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PHAÀN MÔÛ ÑAÀU. 
1. TÍNH CAÁP THIEÁT CUÛA ÑEÀ TAØI. 
Ñeå tieáp tuïc ñaåy maïnh taêng tröôûmg kinh teá vaø oån ñònh xaõ 

hoäi, thöïc hieän chieán löôïc coâng nghieäp hoùa, hieän ñaïi hoùa ñaát nöôùc, 
xaây döïng neàn taûng ñeán naêm 2020, cô baûn Vieät Nam trôû thaønh moät 
nöôùc coâng nghieäp hoùa vaø hoäi nhaäp kinh teá ôû taát caû caùc lónh vöïc 
kinh teá, thöông maïi, dòch vuï, ngaân haøngï… thì caùc chính saùch kinh 
teá, xaõ hoäi phaûi coù nhöõng böôùc hoaøn thieän ñaùng keå, trong ñoù, phaûi 
keå ñeán vai troø voâ cuøng quan troïng cuûa chính saùch tieàn teä. Do ñoù, ñeà 
taøi “Hoaøn thieän chính saùch tieàn teä Vieät Nam trong quaù trình hoäi 
nhaäp quoác teá” ñöôïc choïn laøm luaän aùn nghieân cöùu. 

2. MUÏC ÑÍCH NGHIEÂN CÖÙU CUÛA LUAÄN AÙN. 
Luận aùn nhaèm laøm saùng toû caùc noäi dung sau: 
- Heä thoáng lyù luaän veà CSTT,  
- Ñaùnh giaù ñuùng ñaén veà tình hình thöïc hieän CSTT cuøng vôùi 

vieäc söû duïng caùc coâng cuï cuûa CSTT töø naêm 1990 ñeán nay, qua ñoù 
ruùt ra moät soá vaán ñeà toàn taïi, thaønh töïu trong vieäc thöïc hieän CSTT 
trong thôøi gian qua, laøm neàn taûng ñeå hoaøn thieän CSTT ñeán naêm 
2020. 

- Ñeà xuaát caùc giaûi phaùp nhaèm hoaøn thieän CSTT ñeán naêm 
2020 nhaèm thöïc hieän hoäi nhaäp kinh teá noùi chung vaø lónh vöïc taøi 
chính-tieàn teä-ngaân haøng noùi rieâng.  

3. ÑOÁI TÖÔÏNG VAØ PHAÏM VI NGHIEÂN CÖÙU. 
 “Nhöõng vaán ñeà chuû yeáu veà CSTT vaø hoaït ñoäng cuûa 

NHTW, töø ñoù ñöa ra nhöõng ñònh höôùng ñeå hoaøn thieän CSTT vaø 
naâng cao vai troø cuûa NHTW trong vieäc ñieàu haønh CSTT phuø hôïp 
vôùi ñieàu kieän kinh teá ôû Vieät Nam vaø töøng böôùc thöïc hieän quaù trình 
hoäi nhaäp kinh teá ”. 
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4. PHÖÔNG PHAÙP NGHIEÂN CÖÙU. 
Phöông phaùp nghieân cöùu chuû yeáu cuûa luaän aùn laø döïa vaøo 

caùc hoïc thuyeát kinh teá veà tieàn teä, ngaân haøng, keát hôïp vôùi chính 
saùch ñoåi môùi cuûa Vieät Nam trong quaù trình hoäi nhaäp quoác teá. Luaän 
aùn duøng phöông phaùp duy vaät bieän chöùng, lyù thuyeát heä thoáng ñeå  
phaân tích, thoáng keâ, toång hôïp, so saùnh, thu thaäp soá lieäu, keát hôïp lyù 
luaän vôùi thöïc tieãn ñeå ruùt ra nhöõng keát luaän vaø nhöõng giaûi phaùp chuû 
yeáu. 

5. YÙ NGHÓA KHOA HOÏC VAØ THÖÏC TIEÃN CUÛA ÑEÀ 
TAØI. 

- Phaân tích veà maët khoa hoïc caùc vaán ñeà tieàn teä, CSTT, hoaït 
ñoäng cuûa NHTW trong vieäc ñieàu haønh CSTT, nhöõng aûnh höôûng 
cuûa chính saùch naøy ñoái vôùi neàn kinh teá.  

- ÖÙng duïng lyù thuyeát vaøo thöïc teá ñeå xem xeùt thöïc traïng veà 
tieàn teä, CSTT vaø hoaït ñoäng cuûa NHTW trong thôøi gian qua. 

- Ñònh höôùng ñeå hoaøn thieän CSTT vaø cuûng coá vai troø cuûa 
NHNN Vieät Nam trong söï nghieäp phaùt trieån cuûa ñaát nöôùc vaø trong 
boái caûnh môùi cuûa khu vöïc vaø theá giôùi. 

6. KEÁT CAÁU CUÛA LUAÄN AÙN. 
Luaän aùn coù khoái löôïng 180 trang, 6 baûng, 8 hình, ñöôïc trình 

baøy vôùi keát caáu sau: 
- Chöông 1: Lyù luaän cô baûn veà NHTW vaø CSTT trong quaù 

trình hoäi nhaäp quoác teá. 
- Chöông 2: Thöïc traïng ñieàu haønh CSTT Vieät Nam trong 

quaù trình hoäi nhaäp quoác teá. 
- Chöông 3: Hoaøn thieän CSTT Vieät Nam trong quaù trình 

hoäi nhaäp quoác teá. 
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CHÖÔNG I 
LYÙ LUAÄN CÔ BAÛN VEÀ NGAÂN HAØNG TRUNG ÖÔNG VAØ 

CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ TRONG QUAÙ TRÌNH  
HOÄI NHAÄP QUOÁC TEÁ. 

 
1.1.QUAÙ TRÌNH TOAØN CAÀU HOÙA VAØ HOÄI NHAÄP QUOÁC TEÁ. 

1.1.1.Toaøn caàu hoùa. 
Toaøn caàu hoùa laø quaù trình xaõ hoäi hoùa ngaøy caøng saâu saéc söï 

phaùt trieån nhieàu maët cuûa xaõ hoäi treân phaïm vi toaøn caàu, laøm gia taêng 
veà quy moâ vaø möùc ñoä phuï thuoäc nhau giöõa caùc nöôùc treân moïi lónh 
vöïc vaø ñi ñeán thaønh laäp thò tröôøng theá giôùi thoáng nhaát. 

1.1.2. Hoäi nhaäp quoác teá. 
°Khaùi nieäm. 
Hoäi nhaäp quoác teá laø quaù trình chuû ñoäng phaùt trieån neàn kinh 

teá quoác gia theo xu höôùng toaøn caàu hoùa, nhaèm taïo lieân keát nhieàu maët 
vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc vaø theá giôùi ñeå hình thaønh khu vöïc kinh teá 
hay caùc toå chöùc kinh teá quoác teá. 

° Ñaëc ñieåm cô baûn cuûa quaù trình hoäi nhaäp quoác teá. 
- Quaù trình hoäi nhaäp quoác teá cuûa caùc nöôùc luoân dieãn ra ôû 

möùc ñoä töø thaáp ñeán cao. 
- Hoäi nhaäp quoác teá taát yeáu ñöa ñeán vieäc hình thaønh caùc khu 

vöïc kinh teá hoaëc caùc toå chöùc kinh teá toaøn caàu. 
- Chính phuû caùc nöôùc tieán haønh caûi toå toaøn dieän caùc maët 

hoaït ñoäng cuûa neàn kinh teá phuø hôïp vôùi yeâu caàu hoäi nhaäp. 
 1.1.3. Hoäi nhaäp quoác teá trong lónh vöïc tieàn teä - ngaân 
haøng. 

 °Söï caàn thieát. 
 °Noäi dung hoäi nhaäp trong lónh vöïc tieàn teä - ngaân haøng. 
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1/ Töï do hoùa taøi chính - tieàn teä.   
2/ Hoäi nhaäp quoác teá trong lónh vöïc ngaân haøng. 

°Cô hoäi vaø thaùch thöùc trong quaù trình hoäi nhaäp veà tieàn teä-
ngaân haøng. 
1.2. Ngaân haøng trung öông (NHTW). 

1.2.1. Khaùi nieäm. 
NHTW laø moät ñònh cheá quaûn lyù nhaø nöôùc veà tieàn teä, ngaân 

haøng; giöõ ñoäc quyeàn phaùt haønh tieàn, laø ngaân haøng cuûa caùc ngaân 
haøng trung gian vaø ngaân haøng cuûa chính phuû.  

1.2.2. Chöùc naêng cuûa ngaân haøng trung öông. 
°Chöùc naêng ñoäc quyeàn phaùt haønh tieàn. 
°Chöùc naêng ngaân haøng cuûa caùc ngaân haøng. 
°Chöùc naêng ngaân haøng cuûa chính phuû. 

1.3. CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ. 
1.3.1. Khaùi nieäm. 
CSTT laø toång hôïp caùc hoaït ñoäng cuûa NHTW nhaèm thöïc hieän 

caùc muïc tieâu kinh teá-xaõ hoäi cuûa quoác gia trong moät thôøi kyø nhaát 

ñònh. Do ñoù, CSTT cuûa NHTW laø moät boä phaän quan troïng trong heä 

thoáng caùc chính saùch kinh teá - taøi chính vó moâ cuûa Chính phuû. 

1.3.2. Muïc tieâu cuûa CSTT. 
  °Muïc tieâu cuoái cuøng cuûa CSTT.  
   1.Taêng tröôûng kinh teá. 
   2. Kieåm soaùt laïm phaùt vaø oån ñònh giaù trò ñoàng tieàn. 
   3. Taïo vieäc laøm. 
  ° Muïc tieâu trung gian cuûa CSTT 
Caùc muïc tieâu trung gian cuûa CSTT laø kieåm soaùt caùc khoái 

tieàn teä M1, M2, M3 vaø laõi suaát, möùc taêng tröôûng tín duïng hoaëc laïm 
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phaùt döï baùo…. Ñaây laø nhöõng muïc tieâu mang tính ñònh löôïng, coù theå 
ño löôøng, kieåm soaùt vaø ñoaùn tröôùc ñöôïc taùc ñoäng cuûa chuùng ñoái vôùi 
vieäc thöïc hieän caùc muïc tieâu cuoái cuøng cuûa CSTT. 

1.3.3. Cô caáu CSTT. 
  °Chính saùch cung öùng tieàn.  
  °Chính saùch tín duïng . 

- Chính saùch tín duïng ñoái vôùi neàn kinh teá. 
- Chính saùch tín duïng ñoái vôùi ngaân saùch Nhaø nöôùc. 

  °Chính saùch quaûn lyù ngoaïi hoái. 
1.3.4. Caùc coâng cuï cuûa CSTT. 
  °Coâng cuï tröïc tieáp cuûa CSTT. 
  °Coâng cuï giaùn tieáp cuûa CSTT. 

1.4. KHAÙI QUAÙT CSTT MOÄT SOÁ NÖÔÙC TREÂN THEÁ GIÔÙI VAØ 
NHÖÕNG BAØI HOÏC KINH NGHIEÄM CHO VIEÄT NAM.  

1.4.1. Moät soá neùt cô baûn veà CSTT ôû caùc nöôùc. 
  °CSTT cuûa Heä thoáng döï tröõ lieân bang Myõ (Fed). 
  °CSTT cuûa Singapore  
  °Chính saùch tieàn teä cuûa Thaùi Lan. 
  °Chính saùch tieàn teä cuûa Trung Quoác. 
 1.4.2. Nhöõng baøi hoïc kinh nghieäm veà ñieàu haønh CSTT 

cuûa caùc nöôùc ñoái vôùi Vieät Nam. 
  °Caùc baøi hoïc cuï theå veà CSTT cuûa töøng nöôùc. 
   °Baøi hoïc khaùi quaùt veà CSTT cuûa caùc nöôùc ñoái vôùi Vieät 

Nam. 
- Veà muïc tieâu cuûa CSTT.  
- Veà caùc coâng cuï cuûa CSTT. 
- Veà hoaït ñoäng cuûa heä thoáng ngaân haøng. 
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KEÁT LUAÄN CHÖÔNG 1 
Hoäi nhaäp quoác teá ñaõ thaønh moät xu theá cuûa thôøi ñaïi maø moät 

nöôùc ñang phaùt trieån nhö Vieät Nam khoâng theå thôø ô, noù taïo ra 
nhieàu cô hoäi nhöng cuõng laém thaùch thöùc treân con ñöôøng phaùt trieån 
cuûa quoác gia. Hoäi nhaäp quoác teá khoâng chæ dieãn ra ôû lónh vöïc kinh teá 
maø noù chi phoái taát caû caùc maët cuûa ñôøi soáng kinh teá – xaõ hoäi, trong 
ñoù, khoâng moät lónh vöïc naøo, moät ngaønh naøo coù theå ñöùng ngoaøi 
cuoäc. CSTT cuõng khoâng phaûi laø moät ngoaïi leä, do ñoù, vieäc nghieân 
cöùu veà cô sôû lyù luaän cuûa CSTT vaø hoaït ñoäng cuûa NHTW, keát hôïp 
vôùi kinh nghieäm cuûa caùc nöôùc trong vieäc xaây döïng vaø thöïc hieän 
CSTT seõ giuùp chuùng ta coù caùch nhìn nhaän khaùch quan hôn, ñuùng 
ñaén hôn trong vieäc hoaïch ñònh vaø thöïc thi CSTT, phaùt huy nhöõng 
lôïi theá trong nöôùc ñoàng thôøi traùnh ñi vaøo veát xe ñoå cuûa caùc nöôùc 
trong quaù trình hoäi nhaäp ñaày thöû thaùch. 
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CHÖÔNG II 
THÖÏC TRAÏNG ÑIEÀU HAØNH CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ  

VIEÄT NAM TRONG QUAÙ TRÌNH HOÄI NHAÄP QUOÁC TEÁ 
 

2.1. TÌNH HÌNH KINH TEÁ VAØ TIEÁN TRÌNH HOÄI NHAÄP 
QUOÁC TEÁ CUÛA VIEÄT NAM. 

2.1.1. Tình hình kinh teá Vieät Nam. 
Kinh teá Vieät Nam ñaõ ñaït nhieàu thaønh töïu ñaùng keå treân 

nhieàu lónh vöïc, ñaëc bieät töø khi thay ñoåi cô cheá quaûn lyù kinh teá ñeán 
nay, tuy nhieân, vaãn coøn nhieàu haïn cheá do nhöõng nguyeân nhaân 
khaùch quan vaø chuû quan. Coù theå phaân tình hình kinh teá Vieät Nam 
thaønh hai giai ñoaïn sau:  

- Giai ñoaïn töø naêm 1991 ñeán naêm 1999: Kinh teá Vieät nam 
chuyeån sang cô cheá thò tröôøng coù söï ñieàu tieát cuûa Nhaø nöôùc. 

- Giai ñoaïn töø naêm 2000 ñeán nay: Tình hình taêng tröôûng 
kinh teá khaû quan nhöng chaát löôïng taêng tröôûng chöa thaät söï beàn 
vöõng. 

2.1.2. Tieán trình hoäi nhaäp quoác teá cuûa Vieät Nam. 
Tieán trình hoäi nhaäp quoác teá cuûa Vieät Nam ñöôïc thöïc hieän 

töø thaáp ñeán cao, töông öùng vôùi trình ñoä phaùt trieån cuûa neàn kinh teá, 
töø choã bò bao vaây caám vaän, Vieät Nam ñaõ bình thöôøng hoùa caùc quan 
heä quoác teá, chính thöùc môû cöûa kinh teá, naâng cao vò trí cuûa mình 
treân tröôøng quoác teá. 

2.1.3. Tieán trình hoäi nhaäp quoác teá trong lónh vöïc tieàn teä – 
ngaân haøng cuûa Vieät Nam. 

Caùc ñaëc tröng chuû yeáu cuûa tieán trình naøy laø chính saùch töï do 
hoùa laõi suaát, töï do hoùa cô cheá tín duïng, ñieàu haønh linh hoaït tæ giaù hoái 
ñoaùi theo tín hieäu thò tröôøng, töøng böôùc môû cöûa thò tröôøng baûo hieåm, 
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thò tröôøng chöùng khoaùn, môû roäng ñieàu kieän hoaït ñoäng cho caùc chi 
nhaùnh ngaân haøng nöôùc ngoaøi, môû roäng quan heä vôùi coäng ñoàng taøi 
chính – tieàn teä trong khu vöïc vaø quoác teá, töøng böôùc ñöa moâi tröôøng 
tieàn teä – ngaân haøng cuûa Vieät Nam  ngaøy caøng phuø hôïp vôùi thoâng leä 
quoác teá . 
2.2. THÖÏC TRAÏNG CSTT VIEÄT NAM TRONG QUAÙ TRÌNH 

HOÄI NHAÄP QUOÁC TEÁ. 
CSTT Vieät Nam ñöôïc ñoåi môùi theo höôùng ñaùp öùng yeàu caàu 

taêng tröôûng kinh teá vaø oån ñònh tieàn teä, töøng böôùc ñieàu chænh caùc boä 
phaän chính saùch, caùc coâng cuï cuûa CSTT phuø hôïp vôùi thoâng leä quoác 
teá. Cô cheá laõi suaát, tín duïng, tyû giaù hoái ñoaùi töøng böôùc ñöôïc töï do 
hoùa, caùn caân vaõng lai, caùn caân thanh toaùn quoác teá vaø döï tröõ ngoaïi teä 
ñöôïc caûi thieän, töø choã thaâm huït lôùn ñeán nay ñeàu coù keát dö, tuy chöa 
thaät oån ñònh vaø vöõng chaéc. Heä thoáng ngaân haøng böôùc ñaàu ñöôïc chaán 
chænh, saép xeáp laïi, töøng böôùc caûi tieán coâng ngheä thanh toaùn, tieán 
haønh cô caáu laïi nôï cuûa heä thoáng NHTM, laønh maïnh heä thoáng NHTM, 
laønh maïnh tình hình taøi chính nhaèm naâng cao uy tín cuûa heä thoáng 
NHTM. 

2.2.1. Veà cung öùng tieàn teä vaø kieåm soaùt laïm phaùt. 
 °Cô caáu toång phöông tieän thanh toaùn M2. 
Xu höôùng vaän ñoäng cuûa caùc khoaûn tieàn maët, tieàn göûi laø tích 

cöïc: Tyû leä tieàn maët trong löu thoâng giaûm (nhaát laø töø naêm 1993 ñeán 
nay), töông öùng vôùi caùc khoaûn tieàn göûi taêng leân (nhaát laø caùc khoaûn 
tieát kieäm, tieàn göûi coù kyø haïn, kyø phieáu, traùi phieáu). 

Tuy nhieân, khoaûn tieàn göûi khoâng kyø haïn (taøi khoaûn môû seùc) 
chia laøm hai giai ñoaïn. 
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- Giai ñoaïn tröôùc naêm 2000. 
Taøi khoaûn thanh toaùn chöa phaùt huy ñöôïc hieäu quaû, khaû 

naêng huy ñoäng voán cuûa ngaân haøng ôû loaïi taøi khoaûn naøy coøn raát 
thaáp. 

- Giai ñoaïn töø naêm 2000 ñeán nay: Hoaït ñoäng thanh toaùn 
khoâng duøng tieàn maët coù nhöõng chuyeån bieán toát, tyû leä thanh toaùn 
khoâng duøng tieàn maët trong toång phöông tieän thanh toaùn taêng leân 
ñaùng keå.  

 °Moái töông quan giöõa cung tieàn vaø tyû leä laïm phaùt. 
- Giai ñoaïn töø naêm 1997 trôû veà tröôùc: Tyû leä laïm phaùt quan 

heä cuøng chieàu vôùi tyû leä taêng cung tieàn teä. 
- Giai ñoaïn töø 1997 ñeán nay: Tyû leä laïm phaùt chòu taùc ñoäng 

maïnh cuûa moâi tröôøng kinh teá vó moâ trong vaø ngoaøi nöôùc, chính 
saùch chung cuûa NHNN laø chæ ñaïo ñieàu haønh chính saùch tieàn teä linh 
hoaït, thaän troïng, phuø hôïp vôùi dieãn bieán thöïc teá, nhaèm ñaûm baûo söï 
kieåm soaùt laïm phaùt vaø hoã trôï taêng tröôûng kinh teá. 

2.2.2. Thöïc traïng chính saùch tín duïng. 
 °Chính saùch tín duïng ñoái vôùi neàn kinh teá 
Chính saùch tín duïng trong nhöõng naêm qua höôùng vaøo thöïc 

hieän caùc noäi dung cô baûn sau: 
1/ Ña daïng hoùa caùc hình thöùc huy ñoäng voán vaø cho vay cuûa 

heä thoáng Ngaân haøng thöông maïi. 
2/ Laõi suaát ñaõ töøng böôùc saùt vôùi cung, caàu voán treân thò 

tröôøng. 
3/ Naâng cao hieäu quaû tín duïng, ñoåi môùi cô caáu tín duïng. 
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 °Chính saùch tín duïng ñoái vôùi ngaân saùch Nhaø nöôùc. 
  - Tröôùc naêm 1990: Tín duïng Nhaø nöôùc hoaït ñoäng coøn ñôn 

ñieäu, chöa taùch bieät raïch roøi tín duïng Nhaø nöôùc vaø tín duïng ngaân 
haøng.  

  - Töø 1991 ñeán nay: Chaám döùt hoaøn toaøn vieäc phaùt haønh tieàn 
ñeå buø ñaép thaâm huït ngaân saùch, chuû yeáu Chính phuû phaùt haønh tín 
phieáu Kho baïc (thôøi haïn < 12 thaùng) ñeå huy ñoäng voán trong nöôùc 
trang traûi cho maát caân ñoái ngaân saùch taïm thôøi trong naêm taøi 
chính.   

2.2.3. Thöïc traïng chính saùch quaûn lyù ngoaïi hoái. 
- Giai ñoaïn töø naêm 2000 trôû veà tröôùc. 
Tình hình quaûn lyù ngoaïi hoái vaãn dieãn ra khaû quan trong 

nhöõng naêm ñaàu thaäp nieân 90, tuy nhieân, lónh vöïc vay thöông maïi 
nöôùc ngoaøi vaø quaûn lyù vay môû L/C nhaäp haøng traû chaäm, vieäc quaûn 
lyù, kieåm soaùt caùc luoàng ngoaïi hoái ñi ra, vaøo laõnh thoå vaø vieäc ñaùp 
öùng cho cung caàu ngoaïi teä trong nöôùc vaãn coøn nhieàu baát caäp. 

- Giai ñoaïn töø naêm 2000 ñeán nay. 
Chính saùch ngoaïi hoái tieáp tuïc ñöôïc ñoåi môùi theo höôùng nôùi 

loûng caùc giao dòch vaõng lai. 
2.2.4. Thöïc traïng söû duïng caùc coâng cuï cuûa CSTT. 
 °Haïn möùc tín duïng. 
Töø naêm 1998 ñeán nay, coâng cuï naøy ñaõ haïn cheá söû duïng chæ 

tröø nhöõng tröôøng hôïp thaät caàn thieát, khi caàn haïn cheá söï gia taêng tín 
duïng coù nguy cô gaây laïm phaùt cao. 

 °Döï tröõ baét buoäc. 
Khi heä thoáng ngaân haøng hai caáp ñöôïc hình thaønh, Nhaø nöôùc 

ñaõ xaùc ñònh khung phaùp lyù cho pheùp NHNN söû duïng coâng cuï döï tröõ 
baét buoäc ñeå ñieàu haønh CSTT, baèng caùch: 
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- Quy ñònh möùc döï tröõ baét buoäc thoáng nhaát  
- Veà cô caáu döï tröõ baét buoäc  
- Caùch tính döï tröõ baét buoäc  

 
°Laõi suaát. 
* Laõi suaát tín duïng. 
- Giai ñoaïn töø 1993 ñeán 1995: NHNN quaûn lyù caû laõi suaát 

tieàn göûi vaø cho vay (traàn laõi suaát cho vay vaø saøn laõi suaát tieàn göûi)  
- Giai ñoaïn 1996 - 1999: NHNN chæ quy ñònh “traàn” laõi 

suaát cho vay.  
- Giai ñoaïn 2000 –1/6/2002: NHNN quy ñònh laõi suaát cô 

baûn vaø bieân ñoä dao ñoäng. 
- Giai ñoaïn töø 1/6/2002 – ñeán nay: Thöïc hieän töï do hoùa laõi 

suaát.  
* Laõi suaát taùi caáp voán, taùi chieát khaáu. 
- Caùch ñieàu haønh laõi suaát taùi caáp voán ñöôïc caûi thieän. 
- Trong ñieàu kieän thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoûa thuaän vaø 

ñeå ñaûm baûo oån ñònh laõi suaát thò tröôøng, NHNN ñaõ töøng böôùc hình 
thaønh khung laõi suaát ñònh höôùng thò tröôøng, trong ñoù, laõi suaát taùi 
caáp voán ñöôïc ñieàu chænh daàn ñeå ñoùng vai troø laø laõi suaát traàn, laõi 
suaát chieát khaáu laø laõi suaát saøn cuûa thò tröôøng lieân ngaân haøng.  

- Haøng hoùa thöïc hieän taùi caáp voán cuõng ña daïng hôn. 
- Laõi suaát taùi caáp voán theå hieän toát vai troø laø coâng cuï cuûa 

CSTT. 
 °Nghieäp vuï thò tröôøng môû. 
- Giai ñoaïn töø naêm 1995 ñeán ngaøy 12/7/2000: NHNN chuaån 

bò caùc ñieàu kieän phaùp lyù vaø haøng hoùa ñeå thò tröôøng môû chính thöùc 
hoaït ñoäng. 
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- Giai ñoaïn töø ngaøy 12/7/2000 ñeán nay: Töø ngaøy chính thöùc 
khai tröông nghieäp vuï thò tröôøng môû ñeán nay, coâng cuï naøy ngaøy 
caøng ñöôïc söû duïng coù hieäu quaû goùp phaàn ñaûm baûo an toaøn voán 
thanh toaùn, oån ñònh laõi suaát nhaèm thöïc hieän caùc muïc tieâu cuûa CSTT 

 °Tyû giaù hoái ñoaùi. 
Nhaø nöôùc ñaõ aùp duïng chính saùch tyû giaù linh hoaït coù söï quaûn 

lyù cuûa nhaø nöôùc nhöng vieäc ñieàu haønh trong töøng giai ñoaïn coù khaùc 
nhau, ta coù theå chia thaønh 3 giai ñoaïn: 

- Giai ñoaïn 1993 - 1996 : NHNN coâng boá tyû giaù chính thöùc 
vaø bieân ñoä dao ñoäng nhöng mang tính coá ñònh vaø taêng cöôøng caùc 
bieän phaùp quaûn lyù haønh chính veà tyû giaù. 

- Giai ñoaïn töø 1997 ñeán ngaøy 25/2/1999 : NHNN coâng boá tyû 
giaù chính thöùc vaø bieân ñoä nhöng lieân tuïc ñöôïc ñieàu chænh ñeå phaûn 
aûnh, ñoàng thôøi ñieàu tieát tyû giaù thò tröôøng. 

- Giai ñoaïn töø ngaøy 26-2-1999 ñeán nay: NHNN coâng boá tyû 
giaù giao dòch bình quaân treân thò tröôøng ngoaïi teä lieân ngaân haøng cuûa 
ngaøy giao dòch gaàn nhaát tröôùc ñoù.  

Caùc toå chöùc tín duïng ñöôïc pheùp kinh doanh ngoaïi teä xaùc 
ñònh tyû giaù mua baùn giao ngay cuûa ñoàng Vieät Nam ñoái vôùi ñoâ la 
Myõ toái ña khoâng vöôït quaù bieân ñoä quy ñònh. 
2.3. ÑAÙNH GIAÙ HIEÄU QUAÛ CUÛA CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ 

TRONG THÔØI GIAN QUA. 
2.3.1. Nhöõng thaønh töïu ñaït ñöôïc. 
   °Chính saùch tieàn teä thöïc hieän toát muïc tieâu taêng tröôûng 

kinh teá. 
  °Chính saùch tín duïng ngaøy caøng ñöôïc hoaøn thieän. 
  °Chính saùch ngoaïi hoái coù nhieàu caûi thieän ñaùng keå. 
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  °Caùc coâng cuï giaùn tieáp ñaõ ñöôïc söû duïng thay cho caùc 
coâng cuï tröïc tieáp.  

2.3.2. Caùc vaán ñeà toàn taïi. 
  °Ñieàu haønh CSTT ñeå kieåm soaùt laïm phaùt chöa ñaït hieäu 

quaû cao. 
  °Vieäc huy ñoäng vaø söû duïng voán trung, daøi haïn coøn nhieàu 

baát caäp. 
  °Chính saùch quaûn lyù ngoaïi hoái coøn nhieàu haïn cheá. 
  °Vieäc söû duïng moät soá coâng cuï cuûa CSTT hieäu quaû chöa 

cao. 
2.3.3. Nguyeân nhaân cuûa nhöõng toàn taïi treân 
  °Cô cheá quaûn lyù Nhaø nöôùc coøn nhieàu baát caäp. 
       - Ñoái vôùi NHNN. 
      - Ñoái vôùi heä thoáng NHTM. 

°Naêng löïc ñieàu haønh cuûa NHNN ôû taàm vó moâ chöa thaät 
söï linh hoaït, thích öùng kòp thôøi vôùi nhöõng thay ñoåi cuûa neàn kinh teá.  

  °Naêng löïc kinh doanh cuûa caùc NHTM chöa cao. 
  °Tyû troïng tieàn maët trong toång phöông tieän thanh toaùn coøn 

lôùn. 
KEÁT LUAÄN CHÖÔNG 2 

CSTT ñoùng vai troø khoâng nhoû trong vieäc thöïc hieän hoäi 
nhaäp quoác teá trong lónh vöïc taøi chính – tieàn teä – ngaân haøng, töø ñoù, 
ñöa neàn kinh teá töøng böôùc phaùt trieån theo yeâu caàu hoäi nhaäp, laøm 
taêng uy tín cuûa Vieät Nam treân tröôøng quoác teá. Tuy nhieân trong quaù 
trình thöïc hieän vaãn coøn nhieàu toàn taïi caàn khaéc phuïc. Trong chöông 
2, taùc giaû nhaán maïnh vaøo phaàn phaân tích thöïc traïng hoaït ñoäng cuûa 
CSTT trong thôøi gian qua, töø ñoù, ruùt ra nhöõng thaønh töïu, toàn taïi caàn 
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khaéc phuïc vaø nguyeân nhaân cuûa nhöõng toàn taïi, taïo tieàn ñeà cho vieäc 
nghieân cöùu hoaøn thieän CSTT trong quaù trình hoäi nhaäp quoác teá. 

 
 
 
 

 CHÖÔNG III 
HOAØN THIEÄN CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ  

VIEÄT NAM TRONG QUAÙ TRÌNH HOÄI NHAÄP QUOÁC TEÁ 
 

3.1 ÑÒNH HÖÔÙNG CHIEÁN LÖÔÏC PHAÙT TRIEÅN KINH TEÁ - 
XAÕ HOÄI CUÛA VIEÄT NAM ÑEÁN NAÊM 2020 

3.1.1. Chæ tieâu chieán löôïc phaùt trieån. 
- Ñaûm baûo toác ñoä taêng tröôûng bình quaân trong 20 naêm tôùi laø 

7-8%. 
- Hình thaønh cô caáu kinh teá hieän ñaïi, trong ñoù tyû troïng coâng 

nghieäp trong GDP töø 33% (1996-2000) taêng leân hôn 50%, tyû leä ñoâ 
thò hoùa vaøo khoaûng 50%. 

- Naâng cao naêng löïc caïnh tranh cuûa neàn kinh teá, ñöa nhöõng 
thaønh töïu khoa hoïc kyõ thuaät ñoùng goùp vaøo lôïi nhuaän cuûa neàn kinh 
teá taêng leân hôn 50%. 

- Phaùt trieån kinh teá ñi ñoâi vôùi phaùt trieån xaõ hoäi, khoáng cheá 
möùc taêng daân soá, ñaåy luøi naïn ñoùi ngheøo, thu nhaäp bình quaân ñaàu 
ngöôøi ít ra taêng leân hôn gaáp 4 laàn naêm 2000, moâi tröôøng ñöôïc caûi 
thieän ñaùng keå. 
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3.1.2. Nhöõng noäi dung chieán löôïc phaùt trieån. 
- Phaùt trieån giaùo duïc vaø khoa hoïc coâng ngheä ñeå ñaûm baûo 

chaát löôïng nguoàn nhaân löïc cho söï phaùt trieån beàn vöõng cuûa neàn kinh 
teá. 

- Thöïc hieän coâng nghieäp hoùa noâng nghieäp, ñeå taêng naêng 
suaát lao ñoäng vaø phaùt trieån noâng nghieäp, thöïc hieän toát vai troø laø 
nguoàn noäi löïc coù tính beàn vöõng cho quaù trình coâng nghieäp hoùa. 

- Phaùt trieån cô caáu ngaønh kinh teá theo höôùng vöøa phaùt huy 
noäi löïc, lôïi theá so saùnh, naâng cao söùc caïnh tranh quoác teá, vöøa phuø 
hôïp vôùi xu theá hoäi nhaäp kinh teá quoác teá. 

- Phaùt trieån ñoàng boä, caân ñoái giöõa caùc vuøng kinh teá vöøa 
phaùt huy lôïi theá so saùnh caùc vuøng, vöøa taïo ñieàu kieän cho caùc vuøng 
khoù khaên coù cô hoäi phaùt trieån 
3.2. ÑÒNH HÖÔÙNG CHIEÁN LÖÔÏC TAØI CHÍNH - TIEÀN TEÄ 

TRONG QUAÙ TRÌNH HOÄI NHAÄP QUOÁC TEÁ. 
3.2.1. Muïc tieâu toång quaùt cuûa chieán löôïc taøi chính - tieàn 

teä. 
3.2.2. Moät soá chæ tieâu taøi chính – tieàn teä quan troïng.  
- Taêng tröôûng kinh teá (GDP) bình quaân haøng naêm laø 7,5%  
- Toång kim ngaïch xuaát khaåu taêng 16%/naêm  
- Laïm phaùt bình quaân (CPI) 5-6%/naêm . 
- Toác ñoä taêng phöông tieän thanh toaùn (M2) 18-20%/naêm.  
- Tyû leä M2/GDP ñeán cuoái naêm 2010 laø 100 – 115%. 
- Giaûm tyû leä tieàn maët trong toång phöông tieän thanh toaùn 

(M2) ôû  möùc <18% vaøo naêm 2010. 
- Taêng tröôûng bình quaân tín duïng 18 – 20%/naêm. 
- Tyû leä an toaøn voán ñeán naêm 2010 ≥ 8% . 
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- Chaát löôïng tín duïng : tyû leä nôï xaáu / toång dö nôï ñeán naêm 
2010 < 5%. 

- Khaû naêng sinh lôøi (ROE) cuûa heä thoáng ngaân haøng thöông 
maïi bình quaân 14-16%. 

- Chuaån möïc giaùm saùt ngaân haøng ñeán naêm 2010: Ñaït chuaån 
möïc quoác teá. 

- Döï tröõ quoác teá toái thieåu ñeán naêm 2010: 12 tuaàn nhaäp 
khaåu. 

- Moät soá Ngaân haøng maïnh coù quy moâ voán töï coù ñaït 800 – 
1.000 trieäu USD vaøo naêm 2010, coù thöông hieäu maïnh vaø khaû naêng 
caïnh tranh quoác teá, phaán ñaáu hình thaønh taäp ñoaøn taøi chính hoaït 
ñoäng treân thò tröôøng taøi chính trong vaø ngoaøi nöôùc. 

- Naâng tyû troïng caùn boä Ngaân haøng coù trình ñoä Ñaïi hoïc vaø 
treân Ñaïi hoïc töø 50% hieän nay leân 70% naêm 2010. Möùc thu nhaäp 
cuûa caùn boä, nhaân vieân ngaân haøng taêng bình quaân töông ñöông vôùi 
möùc taêng tích luõy voán töï coù bình quaân toaøn nghaønh (döï kieán 6% - 
8%/naêm). 

- Ñaûm baûo möùc gia taêng huy ñoäng voán ñaùp öùng möùc gia 
taêng cung öùng tín duïng, naâng tyû leä tieàn göûi cuûa heä thoáng ngaân haøng 
ñaït 60% - 70% GDP vaøo naêm 2010, öu tieân tín duïng cho vuøng noâng 
thoân vaø caùc chöông trình kinh teá troïng ñieåm cuûa nhaø nöôùc. Naâng tyû 
troïng tín duïng trung vaø daøi haïn leân 55% vaøo naêm 2010.  

3.2.3. Noäi dung chieán löôïc taøi chính – tieàn teä. 
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3.3. CAÙC GIAÛI PHAÙP HOAØN THIEÄN CSTT ÔÛ VIEÄT NAM 
TRONG QUAÙ TRÌNH HOÄI NHAÄP QUOÁC TEÁ. 

3.3.1. Löïa choïn muïc tieâu cuûa CSTT Vieät Nam trong giai 
ñoaïn hoäi nhaäp quoác teá. 

NHNN caàn choïn vieäc khoáng cheá laïm phaùt, oån ñònh tieàn teä 
laøm muïc tieâu chuû yeáu cuûa CSTT ñoàng thôøi gaén lieàn vôùi vieäc naâng 
cao hieäu quaû cuûa caùc chính saùch veà chuyeån dòch cô caáu kinh teá: 
NHNN seõ ñieàu tieát sao cho laïm phaùt luoân ôû giôùi haïn cho tröôùc, 
töø ñoù, seõ aûnh höôûng ñeán caùc muïc tieâu khaùc nhö taêng tröôûng 
kinh teá oån ñònh, beàn vöõng vaø tyû leä thaát nghieäp chaáp nhaän ñöôïc. 
Ñieàu naøy coù nghóa laïm phaùt laø yeáu toá quan troïng haøng ñaàu trong 
vieäc thieát laäp CSTT. 

Muoán thöïc hieän CSTT laáy laïm phaùt laøm muïc tieâu ñoøi hoûi 
moät quoác gia phaûi ñaït ñöôïc hai ñieàu kieän cô baûn sau: 

- NHNN caàn phaûi coù möùc ñoä ñoäc laäp nhaát ñònh. 
- CSTT khoâng cuøng luùc höôùng tôùi caùc muïc tieâu khaùc, chaúng 

haïn tieàn löông, thaát nghieäp hay tyû giaù.  
Ngoaøi hai ñieàu kieän cô baûn treân, CSTT laáy laïm phaùt laøm 

muïc tieâu caàn theâm caùc ñieàu kieän sau: 
- Söï oån ñònh kinh teá vó moâ. 
- Heä thoáng taøi chính phaùt trieån vaø hoaït ñoäng coù hieäu quaû. 
- NHNN phaûi coù ñuû naêng löïc xaây döïng vaø hoaïch ñònh 

CSTT, giaùm saùt coù hieäu quaû heä thoáng ngaân haøng. 
- Heä thoáng ngaân haøng phaûi coù naêng löïc taøi chính maïnh vaø 

hoaït ñoäng coù hieäu quaû. 
Ñeå thöïc hieän CSTT laáy laïm phaùt laøm muïc tieâu trôû thaønh 

ñònh höôùng  chieán löôïc daøi haïn, Vieät Nam caàn ñaåy nhanh caûi caùch 
theå cheá ñeå ñaït ñöôïc caùc yeâu caàu treân. Muoán vaäy, caàn xaây döïng loä 
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trình caûi caùch theå cheá vaø chuaån bò caùc tieàn ñeà (ñaõ neâu treân) cho 
vieäc aùp duïng khuoân khoå ñieàu haønh naøy, chöù khoâng bò ñoäng chôø ñôïi 
cho tôùi khi hoäi ñuû caùc ñieàu kieän môùi thöïc hieän. Kieán nghò loä trình 
thöïc hieän: 

- Giai ñoaïn 2007-2010: Ñaây laø giai ñoaïn neàn kinh teá coù 
nhöõng chuyeån bieán maïnh ñeå thích öùng vôùi yeâu caàu hoäi nhaäp, caùc 
chính saùch vaø caùc ñieàu kieän kinh teá cuõng chöa thaät söï hoaøn thieän, 
caùc nguoàn löïc chöa ñöôïc toaøn duïng, muïc tieâu laïm phaùt trong giai 
ñoaïn naøy neân ñaët trong giôùi haïn töø 5-10% (<10%). Tuøy theo dieãn 
bieán kinh teá töøng naêm, NHNN seõ quyeát ñònh möùc thích hôïp ñeå vöøa 
khoáng cheá laïm phaùt coù hieäu quaû, vöøa thuùc ñaåy taêng tröôûng kinh teá 
beàn vöõng, toaøn duïng nguoàn löïc quoác gia. 

- Giai ñoaïn 2010-2020: Veà caên baûn neàn kinh teá ñaõ phaùt 
trieån beàn vöõng, nguoàn löïc ñöôïc söû duïng töông ñoái hôïp lyù neân giaûm 
daàn laïm phaùt muïc tieâu chæ trong giôùi haïn ≤ 5%. 

- Töø 2020 trôû ñi: Vieät Nam caên baûn laø quoác gia coâng 
nghieäp hoùa, hieän ñaïi hoùa, cô sôû vaät chaát, kyõ thuaät töông ñoái hieän 
ñaïi, nguoàn löïc quoác gia ñaõ ñöôïc toaøn duïng, quaù trình toå chöùc xaõ hoäi 
tieân tieán, muïc tieâu laïm phaùt trong giai ñoaïn naøy neân khoáng cheá ôû 
möùc ≤ 3%. 

3.3.2. Kieåm soaùt chaët khoái tieàn cung öùng ñeå khoáng cheá 
laïm phaùt. 

Ñeå thöïc hieän muïc tieâu kieåm soaùt laïm phaùt, NHNN caàn 
kieåm soaùt chaët khoái tieàn cung öùng, thöïc hieän chính saùch gia taêng 
cung tieàn thaän troïng vôùi tyû leä taêng cung tieàn phaûi thaáp hôn möùc 
trung bình trong giai ñoaïn 2000 – 2005 (26%/naêm). Ñieàu naøy coù 
nghóa möùc taêng cung tieàn danh nghóa trong thôøi gian tôùi seõ thaáp 
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hôn nhöng vaãn ñaûm baûo ñuû phöông tieän thanh toaùn cho neàn kinh teá 
theo tín hieäu thò tröôøng. 

Muoán vaäy, tröôùc tình hình chæ soá giaù tieâu duøng coù xu höôùng 
taêng, NHNN caàn chuû ñoäng phaân tích, ñaùnh giaù caùc dieãn bieán kinh 
teá vó moâ, coi troïng vieäc oån ñònh kinh teá vó moâ vaø kieåm soaùt laïm 
phaùt. Töø ñoù, tìm ra nguyeân nhaân vaø söû duïng caùc coâng cuï cuûa CSTT 
coù hieäu quaû ñeå thu huùt tieàn veà, cuøng vôùi vieäc hoaøn thieän heä thoáng 
truyeàn daãn cuûa CSTT ñeå khoáng cheá laïm phaùt. 

3.3.3. Hoaøn thieän chính saùch tín duïng.  
  °Xoùa boû bao caáp trong hoaït ñoäng tín duïng. 
  °Ñaåy maïnh huy ñoäng voán.   
Veà huy ñoäng voán, chuù yù ñeán voán trung, daøi haïn ñaùp öùng 

cho nhu caàu taêng tröôûng kinh teá nhö taêng löôïng phaùt haønh caùc loaïi 
chöùng chæ nôï, traùi phieáu trung, daøi haïn cuûa ngaân haøng thöông maïi. 

  °Taêng cöôøng naêng löïc cuûa caùc toå chöùc tín duïng. 
Caàn taêng cöôøng naêng löïc cuûa caùc TCTD trong quaù trình 

thaåm ñònh vaø cho vay, naâng cao chaát löôïng tín duïng, giaûm thaáp vaø 
tích cöïc giaûi quyeát caùc khoaûn nôï quaù haïn. 

Muoán ñaït ñöôïc nhöõng keát quaû neâu treân, trong quaù trình hoäi 
nhaäp NHNN caàn tích cöïc thöïc hieän nhöõng bieän phaùp: 

+ Thöïc hieän ñuùng caùc quy ñònh veà ñaûm baûo tieàn vay. 
+ Naâng cao quyeàn töï chuû, töï chòu traùch nhieäm cuûa caùc 

TCTD vaø khaùch haøng vay voán. 
+ Caùc ngaân haøng thöông maïi caàn chuû ñoäng tìm kieám döï aùn, 

tìm kieám khaùch haøng, tö vaán cho khaùch haøng trong vieäc löïa choïn 
phöông aùn kinh doanh, laäp döï aùn coù hieäu quaû ñeå môû roäng ñaàu tö,  

+ Môû roäng ñaàu tö tín duïng phuïc vuï taêng tröôûng kinh teá, chuù 
troïng môû roäng tín duïng trung, daøi haïn. 
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+ Tích cöïc giaûi quyeát caùc khoaûn nôï quaù haïn cuûa ngaân haøng.  
3.3.4. Hoaøn thieän chính saùch quaûn lyù ngoaïi hoái. 
Trong tieán trình hoäi nhaäp quoác teá ñoøi hoûi cô cheá quaûn lyù 

ngoaïi hoái ñöôïc tieáp tuïc ñoåi môùi theo xu höôùng töï do hoùa giao dòch 
vaõng lai vaø töøng böôùc thöïc hieän töï do hoùa treân taøi khoaûn voán ñeå 
kích thích luaân chuyeån ngoaïi teä, caûi thieän caùn caân thanh toaùn, taïo 
ñieàu kieän ñeå töøng böôùc bieán ñoàng Vieät Nam thaønh ñoàng tieàn 
chuyeån ñoåi. Tuy nhieân, ñeå traùnh nguy cô khuûng hoaûng taøi chính- 
tieàn teä nhö caùc nöôùc trong khu vöïc, töï do hoùa quaûn lyù ngoaïi hoái 
phaûi ñi keøm vôùi caùc giaûi phaùp kieåm soaùt baèng caùc coâng cuï giaùn 
tieáp. 

°Veà caùn caân thanh toaùn (Balace of payments). 
 1/ Giao dòch vaõng lai (Current account). 
- Xaây döïng chieán löôïc phaùt trieån kieàu hoái. 
- Khuyeán khích thanh toaùn qua ngaân haøng (keå caû noäi teä vaø 

ngoaïi teä). 
 - NHTM caàn coù haïn möùc rieâng cuûa mình veà tín duïng ngoaïi 

teä. 
2/ Giao dòch voán (Capital account). 
  Muoán VND trôû thaønh ñoàng tieàn coù khaû naêng chuyeån ñoåi, 

ñoàng thôøi vôùi quaù trình töï do hoùa taøi khoaûn vaõng lai, Chính phuû 
Vieät Nam caàn töøng böôùc thöïc hieän töï do hoùa treân taøi khoaûn voán. Ñeå 
quaù trình töï do hoùa naøy ñaït hieäu quaû vaø ñeå ñaûm baûo an toaøn taøi 
chính quoác gia, toâi xin coù moät soá kieán nghò sau: 

- Trong lónh vöïc ñaàu tö. 
- Trong lónh vöïc vay, traû nôï nöôùc ngoaøi. 
°Veà döï tröõ ngoaïi hoái. 
- Naâng cao döï tröõ ngoaïi hoái  
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- Xaùc ñònh cô caáu ngoaïi teä hôïp lyù. 
- Taäp trung döï tröõ ngoaïi hoái veà moät ñaàu moái quaûn lyù laø 

NHNN. 
°Veà phaùt trieån thò tröôøng ngoaïi hoái. 
 - Phaùt trieån thò tröôøng ngoaïi teä lieân ngaân haøng vaø caùc 

nghieäp vuï môùi trong giao dòch ngoaïi hoái. 
- Quaûn lyù traïng thaùi ngoaïi teä cuûa caùc NHTM.  
- Thöïc hieän caân ñoái ngoaïi teä cuûa caùc doanh nghieäp coù voán 

ñaàu tö nöôùc ngoaøi. 
- Phaùt trieån caùc hoaït ñoäng kinh doanh ngoaïi teä ôû caùc 

NHTM.  
- Chuaån bò toát caùc ñieàu kieän ñeå thöïc hieän cô cheá töï do hoùa 

thò tröôøng ngoaïi hoái.  
3.3.5. Hoaøn thieän caùc coâng cuï cuûa CSTT.  
°Döï tröõ baét buoäc. 
+ Söû duïng coâng cuï tyû leä döï tröõ baét buoäc linh hoaït theo chieàu 

höôùng giaûm daàn treân caû taøi khoaûn noäi vaø ngoaïi teä.  
+ Neân cho pheùp NHTM duy trì moät phaàn tyû leä döï tröõ baét 

buoäc baèng giaáy tôø coù giaù phuø hôïp vôùi thoâng leä quoác teá. 
°Laõi suaát 
- Veà hoaït ñoäng cuûa NHTM. 
- Veà caùc loaïi laõi suaát. 
    Khi thò tröôøng tieàn teä phaùt trieån vaø cô cheá töï do hoùa laõi 

suaát hoaït ñoäng coù hieäu quaû, NHNN caàn xoùa boû möùc laõi suaát cô baûn 
maø chæ caàn duøng möùc laõi suaát duy nhaát taùc ñoäng ñeán laõi suaát thò 
tröôøng. Ñoù laø laõi suaát taùi chieát khaáu.  

Caàn hoaøn thieän quy cheá hoaït ñoäng cuûa thò tröôøng tieàn teä vaø 
thieát laäp moái quan heä chaët cheõ giöõa laõi suaát tieàn göûi vaø cho vay vôùi 
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laõi suaát taùi chieát  khaáu. Treân cô sôû ñoù, duøng laõi suaát taùi chieát khaáu 
giaùn tieáp taùc ñoäng vaøo laõi suaát tieàn göûi vaø cho vay. 

°Nghieäp vuï thò tröôøng môû. 
+ Taïo haøng hoùa ña daïng cho NVTTM.   
+ Hoaøn thieän quy trình giao dòch NVTTM. 
+ Thu huùt theâm thaønh vieân cuûa thò tröôøng môû  
+ Quan taâm ñeán coâng taùc ñaøo taïo caùn boä chuyeân moân. 
+ Toå chöùc ñaùnh giaù heä soá tín nhieäm caùc loaïi giaáy tôø coù 

giaù. 
 
°Tyû giaù hoái ñoaùi 
Tyû giaù hoái ñoaùi caàn ñöôïc quaûn lyù theo höôùng chuaån bò caùc 

ñieàu kieän caàn thieát ñeå thöïc hieän chính saùch töï do hoùa tyû giaù hoái 
ñoaùi coù söï quaûn lyù cuûa Nhaø nöôùc phuø hôïp vôùi xu theá töï do hoùa taøi 
chính vaø hoäi nhaäp theá giôùi. Muoán vaäy, trong chính saùch quaûn lyù tyû 
giaù caàn thöïc hieän qua caùc giai ñoaïn cô baûn sau : 

- Giai ñoaïn chuaån bò cho quaù trình töï do hoùa tyû giaù:  
- Giai ñoaïn thöïc hieän töï do hoùa tyû giaù : goàm 3 böôùc : 
+ Böôùc 1: Môû roäng bieân ñoä giao dòch tyû giaù. 
+ Böôùc 2: Boû bieân ñoä giao dòch tyû giaù.  
+ Böôùc 3 : Boû haún vieäc coâng boá tyû giaù treân thò tröôøng ngoaïi 

teä lieân ngaân haøng.  
3.3.6. Caùc bieän phaùp hoã trôï.  
°Chaán chænh vaø cuûng coá toaøn boä heä thoáng ngaân haøng. 
1- Naâng cao naêng löïc ñieàu haønh cuûa NHNN. 
    + Naâng cao tính ñoäc laäp cuûa NHNN:  
     + Naâng cao naêng löïc ñieàu haønh cuûa NHNN: 
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2- Phaùt trieån vaø naâng cao naêng löïc caïnh tranh cuûa heä thoáng 
ngaân haøng thöông maïi. 

°Cuûng coá thò tröôøng tieàn teä. 
 1/ Hoaøn thieän caùc quy ñònh phaùp lyù veà thò tröôøng tieàn teä  
2/ Môû roäng thaønh vieân tham gia giao dòch bình ñaúng treân thò 

tröôøng lieân ngaân. 
3/ Töøng böôùc hoaøn thieän vaø phaùt trieån thò tröôøng tieàn teä thöù 

caáp. 
4/ Xaây döïng cô cheá truyeàn daãn cuûa CSTT, qua ñoù, duøng laõi 

suaát ñieàu tieát thò tröôøng tieàn teä. 
5/ Xaây döïng heä thoáng thu thaäp thoâng tin, thoáng keâ, heä thoáng 

hoùa, döï baùo veà quan heä cung caàu noäi, ngoaïi teä laøm caên cöù ñieàu haønh 
laõi suaát vaø tyû giaù treân thò tröôøng tieàn teä.   

°Phaùt trieån thò tröôøng chöùng khoaùn. 
1. Hoaøn thieän moâi tröôøng phaùp lyù cho chöùng khoaùn vaø thò 

tröôøng chöùng khoaùn. 
2. Taêng cöôøng haøng hoùa cho thò tröôøng veà soá löôïng, chaát 

löôïng, chuûng loaïi. 
3. Hoaøn thieän toå chöùc thò tröôøng chöùng khoaùn. 
°Ñaøo taïo vaø boài döôõng nguoàn nhaân löïc. 

 
KEÁT LUAÄN 

Töø khi môû cöûa vaø hoäi nhaäp vôùi kinh teá theá giôùi, NHNN 
Vieät Nam ñaõ thöïc söï khaúng ñònh vai troø quan troïng cuûa mình trong 
vieäc thieát laäp, ñieàu haønh, söû duïng caùc coâng cuï cuûa CSTT vaø töøng 
böôùc hoäi nhaäp vaøo thò tröôøng tieàn teä - taøi chính, coâng ngheä ngaân 
haøng trong khu vöïc vaø treân theá giôùi. Trong quaù trình thöïc hieän ñaõ 
khoâng ít vaán ñeà ñaët ra trong nhaän thöùc cuõng nhö trong hoaït ñoäng 
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thöïc tieãn ñoøi hoûi CSTT phaûi luoân ñöôïc hoaøn thieän ñeå thích öùng vôùi 
ñieàu kieän kinh teá trong nöôùc vaø treân theá giôùi luoân vaän ñoäng bieán 
ñoåi khoâng ngöøng. 

Vieäc nghieân cöùu CSTT vaø hoaït ñoäng cuûa NHTW laø moät 
lónh vöïc raát roäng lôùn, phöùc taïp, lieân quan ñeán nhieàu ngaønh, nhieàu 
vaán ñeà, caû quoác noäi vaø quoác ngoaïi. Vì vaäy, nhöõng yù kieán ñoùng goùp 
trong Luaän aùn nghieân cöùu nhaèm hoaøn thieän CSTT trong giai ñoaïn 
hieän nay, chaéc chaén seõ khoâng traùnh ñöôïc nhöõng thieáu soùt caàn ñöôïc 
nghieân cöùu saâu roäng hôn nöõa ñeå ngaøy caøng hoaøn thieän CSTT phuø 
hôïp vôùi nhöõng dieãn bieán kinh teá trong töøng thôøi kyø. 


