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PHAN MO DAU
1. Giéi thi¢u

Hoat dong tin dung ctiia Ngan hang thuong mai 1a mot trong nhirng hoat dong
truyén thong va quan trong, hoat dong ndy ngoai viéc mang lai loi nhuan tir chénh léch
gitta 14i suat cho vay va l3i suat huy dong, cac chi phi hoat dong.... thi cling 1a mot
trong nhitng nhan t6 gop phan dé thu hat khach hang sir dung dich vu ctia ngén hang.

Tu do hoa 14i suat 1a mot trong nhimg ndi dung quan trong ctia tu do hoa tai
chinh. Chinh séach 14i suat thoa thuan d4 mo ra cho cac NHTM nhiing co hoi ciing nhu
nhitng thach thirc. Ty do hoa 1ai suat 1am cho I3i suat thyc sy 14 gia ca tién té hinh
thanh chi yéu thong qua quan hé cung cu vén trén thi truong. LAi suat 1 yéu t6 quan
trong, tac dong tir yéu t6 "dau vao" dén yéu t6 "dau ra" trong hoat dong cia NHTM, Ia
cong cu quan trong dé nang cao tinh canh tranh theo dic diém riéng c6 cua timg
NHTM.

Viéc xac dinh 14i suat cho vay quyét dinh sy ton tai va phét trién caa cac NHTM.
Trén co s& ty do hoa 13i suat gitp NHTM néng cao tinh chu dong trong viéc dinh gia
san pham ctia minh, trong d6 dac biét 1a viéc xac dinh 14i suat cho vay phU hop véi
ting nhom khach hang thong qua danh gia xép hang tin dung. Qua d6 nang cao hiéu
qua hoat dong cling dong thoi doi hoi NHTM phai nang cao trinh ¢ quan 1y vi tinh
phiic tap va bién dong thuong xuyén cua 13i suat.

V6i nhing 1y do trén, viéc nghién ctru dé dua ra phuong phap xac dinh 13i suat
cho vay tai cac NHTM phi hop va khoa hoc 1a can thiét. Do d96, tac gia chon dé tai:
“Phuong phap xéac dinh 1ai suit cho vay qua xép hang tin dung doanh nghiép tai ngan
hang thuong mai Viét Nam”.

2. Muc tiéu nghién ciru

Trén co so 1y luan vé 14i suat, phuong phéap xac dinh 13i suat cho vay va thuc tién
hoat dong tai cic NHTM dé dua ra mo hinh xac dinh 14i suat cho vay phU hop d6i voi
ting nhom khach hang twong tmg voi timg khoan vay cu thé. Qua d6, NHTM c6 thé
t6i da hda thu nhap, giam thiéu rui ro 14i suat va phuc vu mot cach linh hoat, dap ung

t6t nhat nhu cau khach hang.



3. Phwong phap nghién ciru

Dua trén phuong phap duy vat bién chung va cac ly thuyét vé 1ai suat 1am
phuong phap nghién ctru. Trén co s& 1y luan va thuc tién 4p dung tai cac NHTM, thong
qua phan tich xép hang tin dung doanh nghiép va khoan vay dé dua ra mé hinh xac
dinh 14i suat vay phU hop va mang tinh img dung thyc tién cao trong hoat dong ciia cac
NHTM Viét Nam.
4. Poi twong va pham vi nghién ciru

Luan van chi tdp trung nghién ctru chinh sach 14i suit cho vay cia hé théng
NHTM, céc co s 1y luan vé 14i suat 1am tién dé va cac khoan cho vay cia NHTM dodi
voi doanh nghiép 1am pham vi nghién curu.
5. Y nghia nghién ciru

Trén co so khdi quat 1y luan va qua phan tich chinh sach I3i suat cho vay, cac
khoan vay va xép hang tin dung doanh nghiép, luan vin d4 dua ra phuong phap dé xéac
dinh 1ai suat cho vay, giup cac bd phan cia hé thong NHTM hiéu rd ban chit, cac nhan
t6 c4u thanh 14i suat cho vay ciing nhu phuong phap xac dinh 14i suat cho vay mot cach
hop 1y va khoa hoc dé van dung trong thyc tién.
6. Két cAu luan vin
Két cau ctia luan vian bao gdm nhitng ndi dung sau :

Phan mé dau

Chuong 1: Tong quan vé 14i suat cho vay xép hang tin dung

Chuong 2: Thyc trang hoat dong tin dung va xac dinh 14i suat cho vay tai cac

Ngan hang thuong mai Viét Nam

Chuong 3: Phuong phap xac dinh 14i suat cho vay qua xép hang tin dung doanh
nghiép tai NHTM Viét Nam

Phan két luan



Chwong 1: TONG QUAN VE LAI SUAT CHO VAY VA XEP HANG TiN DUNG
1.1 Khai niém vé NHTM

NHTM la mét dinh ché tai chinh trung gian tiéu biéu, dong mot vai trd quan trong
trong viéc khai thong cac ngudn von tiét kiém dap tng nhu cau dau tu cta cac chi thé
trong nén kinh té, dong thoi no ciing giir vai trd quan trong trong viéc dam bao cho nén
kinh té van hanh nhip nhang, hiru hiéu. C6 rat nhiéu khai niém vé NHTM. Vi du:

Theo “Quan tri NHTM” cua Peter S.Rose (2001): Ngan hang 1a mét loai hinh té
chite ¢6 vai trd quan trong doi véi nén kinh té néi chung va doi véi ting cong dong néi
riéng.

Theo Diéu 4 Luat cac T chirc tin dung 2010 thi: NHTM Ia logi hinh ngan hang
duge thuce hién tdt cd cac hoat ddng ngdn hang va cac hoat déng kinh doanh khdc theo
quy dinh ciia Ludt ndy nham muc tiéu loi nhudn.

Nhu vay, c6 thé n6i NHTM 1a mot dinh ché tai chinh trung gian quan trong, co
anh huong dén nhiéu mat va sau rong trong nén kinh té thi truong. Thong qua hé théng
dinh ché tai chinh trung gian ndy ma nhimg ngudn tién nhan rdi ndm rai rac trong x4
hoi duogc tap trung lai va dugc st dung dé cho céc to chirc, ca nhan vay phuc vu phat
trien kinh té-xa hoi.

1.2 LA&i suat cho vay va vai tro cia lai suat cho vay
1.2.1 Khéi niém va ban chit cia 14i suat

Loi tirc 12 mot pham tri Kinh té gan lién v6i su van dong cua tin dung va do ban
chat cua tin dung quyét dinh. Loi ttc tin dung 12 thu nhap ma nguoi cho vay nhan duoc
& nguoi di vay tra cho viéc str dung tién vay. Xét vé ban chat, loi tirc tin dung 12 gia tri
quyén st dung von trong mot thoi gian nhat dinh ma nguoi di vay phai tra cho nguoi
cho vay. Ty 18 phan trim gitra loi tirc tin dung va tong s tién vay hay khoan tin dung
trong mot thoi gian nhat dinh chinh 1a 13i suat. L&i suat duoc biéu hién dudi dang sd
tuyét ddi, d6 chinh 1a loi tirc tin dung.

LA&i suat 1a mot pham tri kinh té khach quan, mang tinh chét tong hop va da

dang. LAi suat chiu anh hudng ctia nhidu nhan t5, bén canh d6 1ai suat tac dong dén sy



phét trién cua nén kinh té nén né mang tinh chat tong hop. LAi suat 1a mot pham trd gia
ca, sy bién dong cua 13 suat chiu anh hudng ciia quy ludt cung cau.

Trong quan hé vay von: 13i suit di voi ngudi cho vay 1a muac 13i suat ma nguoi
cho vay dong y dé giao quyén st dung von cho ngudi vay; 14i suat d6i voi nguoi di vay
la murc 181 suat ma ngudi di vay sin 10ng tra cho nguoi cho vay dé duoc quyén sir dung
vén trong mot khoang thoi gian nhat dinh hay con goi 1a chi phi st dung von.

1.2.2  Céac nhan t6 anh hwéng dén 14i suit cho vay

LAi suit dugc xem 1a gia ca ctia quyén sir dung von vay do vdy nd s& duoc xac

dinh trén co sé quan hé cung ciu von vay trén thi truong.

Po thi 1.1: L&i suat theo cung - cau vén

Puong cung von

Diém can bang

L&i suét

\Du’(‘mg céu von

Lugng vén
Pudng cung cau von vay noi trén cho cac nha kinh té hoc mot mo hinh dé xac
dinh 14i suat thi truong, duoc goi 1a md hinh “khudn mAiu tién vay”. Piém can bang
cung cau von vay tai mot thoi diém xac dinh muc 13i suat thi truong.
LAi suat chiu tac dong ctia nhiéu yéu t6, nhung trén quan diém NHTM thi 4 yéu

t6 dugce xem 12 quan trong nhat khong thé thiéu khi xac dinh 14i suat cho vay 1a:

Bao gém tt ca cac chi phi huy dong von.

- Bu dap céc chi phi quan 1y va thyc hién khoén vay.

Trang trai dugc cac rui ro trong hoat dong cho vay.

Mang lai phan lgi nhuan hop 1y cho NHTM.

Bén canh do, 13i suat cho vay con bi anh huéng bai cac nhan té khac nhu: chinh
séch diéu hanh kinh té vi mé caa chinh phu, su canh tranh cia cac ngan hang khac
hodc cac TCTD phi ngan hang; méi quan hé, uy tin gitta ngan hang va nguoi di vay;

muc cung - cau quy cho vay; muc dich sir dung tién vay; rai ro va ky han cho vay; tinh



hinh dién bién cua nén kinh té... Thuc t& & cac nudc cho thay 14i suat cho vay thuong
chiu su chi phéi cua thi trudong tién té ngén han va cua cac NHTM Ion. Bén canh do, 13i
suit thi trudng cOn chiu sy can thiép cia NHTW, tly theo chinh séch tién té 1a that chat
hay m¢ rong.
1.2.3  Nhirng phwong phap xac dinh 13i suat cho vay ciia NHTM
1.2.3.1 LA&i sudt cho vay dwa trén tong hop chi phi:
Gia dinh 14i suét tinh trén bat ky khoan vay nao ciing gém 5 thanh phan:
- Chi phi huy dong vén phuc vu cho vay.
- Chi phi hoat dong (chi phi trang thiét bi, chi phi nhan vién, chi phi quang
céo, tiép thi...).
- Chi phi thanh khoan.
- Phan bl can thiét cho nhitng rui ro gan véi mdi khoan cho vay.

- Muc 191 nhuan ma chu NHTM mong doi.

Nhu vay, 18i suat cho vay duoc xac dinh nhu sau:

' Chi phi Chi phi Chi phi Phan bl Mirc lgi
Léisuat = huydong + hoat + thanh + rdirotin +  nhuan
von dong khoan dung Muc tiéu

M®i thanh phan trén c6 thé duoc tinh bang ty 18 % trén du no khoan vay. Pé xac
dinh cac thanh phan trén, NHTM can c6 mot hé thdng thong tin quan 1y duoc thiét ké
hi¢u qua.

Vi du: Cong ty Co6 phan A (ma chitng khoan A) l1a mot khach hang da c6 quan
hé tin dung véi ngan hang yéu cau khoan vay 50 triéu USD dé thuc hién du an mdi.
Ngén hang phai huy dong USD dai han trén thi truong vai 1ai phai tra 1a 5,3%/nam nhu
vay chi phi huy dong vbn 1a 5,3%; chi phi hoat dong 1a 0,7%; chi phi thanh khoan la
0,2%; sau khi phan tich danh gia khoan vay, NHTM yéu cau phan b0 rii ro ddi voi
khoan vay nay la 2%; mic loi nhuan ma NHTM mong doi 13 1,6%. Nhu vy, dé cho
vay khoan vay ndy, NHTM s& y&u cau mot murc 14i suat dbi voi khach hang 1a = 5,3%
+0,7% + 0,2% + 2% + 1,6% = 9,8%/nam.



1.2.3.2 LAi sudt cho vay theo \3i sudt co sé

Viéc xac dinh 1ai suat cho vay theo phuong phép tong hop chi phi ¢6 han ché 1a
né gia dinh rang ngan hang xac dinh dugc chinh xac nhimng chi phi trong hoat dong.
Tuy nhién, thuc té ngan hang thudng phai d6i mat voi nhimg khé khan trong viéc phan
bo chi phi hoat dong cho rat nhiéu dich vu khac nhau trong hoat dong ngan hang. Hon
nita phuong phap tong hop chi phi gia dinh rang ngan hang c6 thé dinh gia khoan vay
ma khong can tinh t6i yéu to canh tranh trén thi truong tin dung va bo qua yéu té thoi
gian vay. Piéu ndy |a kho thuc hién ddi véi thuc t& cho vay hién nay, do viéc canh
tranh anh hudng rat 1on dén loi nhuan dy kién ctia mot khoan vay.

Do vay, ngudi ta dua ra khai niém 14i Suat co so (prime rate) hay con goi 1a i
suat tham chiéu. LAi suat co s¢ duoc xem nhu 13 13i suat thap nhat ma ngan hang ap
dung trén céc khoan cho vay ngin han dbi véi cac khach hang c6 chat luong tin dung

cao nhat. L&i suat d6i v6i timg mén vay cu thé duge xac dinh nhu sau:

L&i suat co s&

o, (9om chi phi huy . .
cho vay dong va loi nhuan ro tin dung ro ky han
mong doi)
J — /]
Y '
- L&i sult co s& + Chi phi tdng thém

Nhitng khoan vay trung dai han khi xac dinh 14i suat thudng bao gdm thém phan
bl ky han boi vi cho vay véi ky han dai thuong 1am cho NHTM mét di nhiing co hoi
kiém 101 khac, dong thoi NHTM phai d6i mat véi rii ro cao hon. Viéc xac dinh phan
bl rui ro tin dung va phan bu rai ro ky han 1a c¢6ng viéc kho khin nhét trong qua trinh
xac dinh 14i suat khoan vay. Pé xac dinh yéu té ndy NHTM phai ap dung nhiéu phuong
phap phan tich va diéu chinh khac nhau.

Trén thé gidi, 14i suat co sé dan bi thay thé boi 14i suat cho vay trén thi truong
lién ngan hang LIBOR hay SIBOR vi tinh théng dung va 6n dinh cua loai 13i suat nay.

Tai Viét Nam hién nay hau hét cac khoan cho vay ngoai t¢ NHTM déu st dung 13i suat



SIBOR (6 thang hoic 12 thang) + bién d6 nhit dinh (gdm loi nhuén mong doi, phan bl

rai ro tin dung va phan bul rai ro ky han) tly thudc vao timg nhom khach hang.

Bang 1.1: La&i suat USD ngay 02/03/2011

KY HAN LIBOR SIBOR
01 thang 0,26% 0,27%
03 thang 0,31% 0,32%
06 thang 0,46% 0,47%
12 thang 0,79% 0,80%

Nguon: théng tin Reuter Limited

Do vay, gia sit Cong ty C6 phan A dé nghi vay 50 triéu USD trong thoi gian 5
nam, 1ai suat cho vay duoc xac dinh nhu sau:

LAi suit cho vay = SIBOR 6 thang + loi nhuan mong doi + phan bu rii ro tin
dung + phan bl rii ro ky han = 0,47% + 1,6% + 2% + 3% = 7,07%/nam.

Trong thuc té xac dinh 13i suat, ddi véi cac khoan vay nho 1é NHTM ciing can
xac dinh 14i suat cho vay cao hon so v&i cac khoan vay 16n vi chi phi giao dich cho cac
khoan vay nay thuong cao hon.
1.2.3.3 LAi sudt cho vay theo chi phi —\gi ich

Phuong phép nay xac dinh kha nang bu dap duoc toan bo chi phi va rii ro lién
quan dén khoan vay ciing nhu kha niang khach hang mang lai loi nhuan cho ngan hang.
Cac budc thuc hién nhu sau:

+ Du tinh tong thu tir 13i khi 4p dung cac 14i suat khac nhau va tong thu tir cac
khoan phi khac.

+ Duy tinh tong ngudén von can huy dong dé cho vay ma ngan hang phai thyuc
hién: 12 ngudén von huy dong sau khi tinh ca khoan tién giit tai ngan hang va
nhiing khoan dy tri bét bude theo qui dinh cia NHNN.

+ Du tinh ty suét thu tir khoan vay = tong thu (l&i, phi)/tong ngudn von can huy
dong.

Gia st nhu Cong ty C6 phan A vay 50 triéu USD trong 1 ndm, nhung thuc té chi

rat von vay 40 triéu USD véi 13i suat 10%/ndm. Khach hang phai tra phi 2% trén sb



vén vay khong rat. Khach hang ciing phai duy tri s6 du trén tai khoan tién gui doanh
thu ti thiéu 5% sb tién vay. Mirc du trit bat budsc NHNN quy dinh 14 2,5%. Nhu vay:

Thu tir cho vay = 40.000.000 x 10% + 10.000.000 x 2% = 4.200.000 USD.

Tong ngudn von can huy dong = 40.000.000 - 40.000.000x5% +
40.000.000x2,5% = 39.000.000 USD.

Ty suét thu tir khoan vay = 4.200.000/39.000.000 = 11%.

Khi d6, Ngan hang co6 thé quyét dinh xem liéu mic 11% thu nhap tir cho vay ¢
thé bu dap cho chi phi huy dong von, rii ro 1ién quan va bao dam loi nhuian mong doi
hay khong.

Thuc té phuong phap xac dinh 14i suat theo chi phi — loi ich 1 dia trén nén tang
cua viéc phan tich kha nang sinh 161 ma khach hang mang lai cho ngan hang. Phan tich
nay dua trén gia dinh rang ngan hang nén xem xét toan bo quan hé khach hang khi tinh
todn gia ciia khoan cho vay. Méi quan hé nay dugc trinh bay nhu sau:

Thu tir khach Chi phi phuc vu khach

Ty 1& thu nhap hang 3 hang

(trude thué) dua trén
tong thé cac mbi
quan hé va&i khach
hang

Gia tri cho vay rong

Trong do:

- Thu tir khach hang gom: 14i tién vay, cac khoan phi cam két, phi cho dich vu
quan ly, thanh toan va xir ly dir liéu.

- Chi phi phuc vy khach hang gom: tién lwong nhan vién, 13i phai tra trén cac
khoan vén huy dong dé phuc vu cho vay, chi phi tham dinh tin dung, chi phi
quan ly lién quan (quan 1y, khau hao, cong cu dung cy...) phan bd tuong Gng
khoan vay. Viéc phan bé mot cach hop 1y cac khoan chi phi ndy trong thuc
té 1a twong d6i kho khan.

- Gi&tri cho vay rong: la gié tri luong tin dung ma khéach hang sir dung.

Néu ty 18 thu nhap qua tinh toan 1a tich cuc (ty 18 thu nhap > 0) thi yéu cau vay

c6 thé dugc chap thuan vi ngan hang s& co 1 khoan thu nhap sau khi trir tat ca chi phi

bo ra. Néu ty 1é thu nhap 1a tiéu cyc (ty Ié thu nhap < 0) thi yéu cau vay von c6 thé bi



tir chdi hodc ngan hang s& dé nghi mot muc 13i suat cho vay cao hon hoic ting phi.
Tuy nhién, can phai thy rang viéc chip thudn hay tir chdi cOn phai di lién véi viéc
chap thuan cho vay thong qua phan tich danh gia vé du an, phuong an kinh doanh ma
khoan vay duoc st dung, trong d6 chil yéu 1a tinh phép Iy, hiéu qua va kha ning hoan
trd no vay cua khach hang. Tuy theo myc tiéu ciia minh, mdi ngan hang s& dua ra mot
ty 1& thu nhap trudc thué phl hop.

1.2.4  Vai tro cia l3i suat trong nén kinh té thi truwong

- L4i suat anh hudng dén hoat dong SXKD ctia DN: 14i suat hop Iy va mang tinh
chat 6n dinh gitp DN tinh toan dugc loi nhuin dy kién thu vé tir cac phuong 4n
SXKD, du an dau tu vi vy nam bat va trién khai Kip thoi cac co hoi kinh doanh, kich
thich cac DN mé rong dau tu, thuc hién tai san xuat, ddy manh hoat dong kinh doanh
va qua d6 kich thich tang truéng trong todn bo nén kinh té. Trai lai, 14i suat bat hop ly
s& anh huong tiéu cuc dén hoat dong SXKD ciia DN va nén kinh té.

- L&i suat 1a phuong tién trung gian trong diéu hanh kinh té vi mo: su thay do6i
cua 1ai suat tac dong dén can ddi cung cau hang hda. Theo Piéu 10 Luat Ngan hang
nha nudc nam 2010: “Théng déc Ngan hang Nha nudc quyét dinh viéc str dung cong
cu thuc hién chinh sach tién té quéc gia, bao gém tai cép von, 14i suat, ty gia héi doai,
du trir bat budc, nghiép vu thi trudng mé va cac ¢ong cu, bién phap khac theo quy dinh
ciia Chinh phu”. Nhu vay 14i suat ciing 1a mot trong nhiing cong cu dé diéu hanh chinh
s&ch tién té qubc gia.

- L4i suat 12 céng cu tac dong manh mé dén lam phat - that nghiép: dé kéo giam
mtc lam phat trong trudng hop nén kinh té dang lam phat cao, NHNN c¢6 thé can thiép
gian tiép vao cac NHTM (quy dinh ty 1& du trit bat budc, tai cip von) thong qua do
NHTM nang lai suat tién guri dé thu hat von vao NHTM 1am tién trong luu théng giam
— nhu cau tiéu dung giam — gia ca hang hoa giam. Trai lai, viéc giam 14i suat s& day
manh tiéu ding — kich thich san xuat, tao ra nhiéu cong an viéc 1am moi — giam thiéu

that nghiép.



- L&i suét 1a cdng cu dé do luong sirc khoe ciia nén kinh té: cin ctr vao sy bién
dong cua 14i suat dé du bao cac yéu to khac ciia nén kinh té nhu: tinh sinh loi cua cac
co hoi dau tu, mirc lam phat du tinh, mac thiéu hut ngan sach...

1.3 Quian tri 13i suit trong hoat dong kinh doanh ciia NHTM
1.3.1 Riii ro l4i suat trong kinh doanh

Rui ro 18i suat 1a loai rai ro do su bién dong cua l&i suat gay ra. Rui ro 14 suit
xuat hién khi c6 su thay doi cua 14i suat thi trudng hodc ciia nhimg yéu té c6 lién quan
dén 14i suat dan dén ton that vé tai san hoac 1am giam thu nhap cua ngan hang.

Pé bao vé thu nhap trude rii ro 14i suat, ngan hang can 6n dinh dugc ty 18 thu
nhap tir 14i/tong tai san sinh 10 (hay con goi 1a ty 1& thu nhap 13i can bién NIM - Net
Interest Margin).

Thu tir 13i trén cac khoan Chi phi tra 14i tién
chovay va dautu  ~ goi va tién vay Thu nhap tur 1ai
NIM = =
Tong tai san sinh 10 Tong tai san sinh 10i

Day 1a hé s6 gilp cho ngan hang du béo trudc kha ning sinh 14i cua ngan hang
thdng qua viéc kiém soat chat ché tai san sinh 10i va tim kiém nhiing nguén vén cé chi
phi thap nhat. Hé sé nay cho thay néu chi phi huy dong vén ting nhanh hon li thu tir
cho vay va dau tu hozc 14i thu tir cho vay va dau tu giam nhanh hon chi phi huy dong
vén sé& 1am cho NIM bj thu hep lai, rai ro i suat s& lén.

Khi I3 suat thi truong thay doi s& 1am cho hé sb chénh léch ting hoic giam vi
cac ly do nhu su khac nhau vé hinh thtc 14i suat (cb dinh, tha ndi) gitra Tai san va No,
su khac biét vé thoi han gitra Tai san sinh 10i va No. Du ¢6 theo dudi chién luge quan
ly nao, cac NHTM ciing khé c6 thé loai bo hoan toan mét trong nhiing rui ro tiém tang
va nguy hiém nhat d6 1a rui ro 14i suat.

1.3.2  Muc tidu quan tri 14i suat

Quan tri ngan hang bao gém nhiéu nhiéu linh vuc khac nhau nhu: quan tri téng
quat, quan tri tai chinh, quan tri tai san no — tai san g, quan tri vén tu co va sy an toan
ctia ngan hang, quan tri thanh khoan, quén tri ty gid, quan tri danh myc dau tu, quan tri

|4i suat... Quan tri 14} suat 1a mot b phan cua quan tri Tai san - No tai NHTM, nd quan



trong va khong thé thiéu trong hoat dong quan tri NHTM. Muc tiéu cta quan tri 14i Suat
la:

+ Tao lap va thuc hién chién lugc nham t6i da hoa hodc dam bao chénh léch
duong gitra 14i suat dau ra va I3i suat dau vao. Tao sy an todn, giam thiéu mic
d6 anh huong xau 1én thu nhap ctia NHTM.

+ Pam bao kha ning canh tranh véi cac NHTM khac dé dat myc tiéu kinh doanh.
Pé dat muc tiéu ndy, NHTM can tap trung vao nhimg bo phan nhay cam nhat

v6i 18i suét trong danh muc Tai san - No. D6 14 céc tai san sinh loi nhu cac khoan cho
vay va dau tu hay cac khoan nhan tién giri, khoan vay trén TTTT.

1.3.3  Cac phuong thirc quan ly 14i suat cho vay

1.3.3.1 Cho vay vdi l4i sudt cé dinh:

Céc ngan hang dua ra cac thang 14i suat da 1ap san dé thong bao cho khach hang
va 4n dinh 1 mac cy thé trén hop dong vay vén, khong chiu tac dong cua nhitng bién
dong lai suat thi truong. Viéc ¢ dinh 1ai suat cho vay chi dugc ap dung phd bién tir
thap nién 60 cua thé ky trude trd vé trudc. LAi suat cho vay ¢b dinh hién nay thudng
chi ap dung d6i véi cac khoan cho vay ngan han.
1.3.3.2 Cho vay vdi l4i sudt diéu chinh:

LAi suat dugc diéu chinh theo timg thoi ky, bién d6i theo thdi gian theo thoa
thuan gitra khach hang va ngan hang (khéng trai véi Phap luat) va dugc quy dinh rd
trén Hop dong vay vén. Thong thuong ky diéu chinh 13i suat 1a 03 thang/lan, 06
thang/lan hodc 1 nam/lan; mic diéu chinh 14i suat thuong duoc tinh bang L& suat tién
giri tiét kiém 16n hon hodc bang 12 thang (tdy mdi Ngan hang va duoc diéu chinh dinh
ky dé phU hop 13i suat thi trudng) + bién d6 nhat dinh (Khdéng thay doi trong sudt thoi
gian vay); hoic bang 14i suat cho vay cong bd ctia Ngan hang tai thoi diém diéu chinh.
Thong thuong ap dung trong cho vay trung va dai han.
1.3.3.3 Sw linh hogt trong I4i sudt cho vay:

Khi 4p dit muc 180 suat cho vay, NHTM quan |y Tai san theo hudng 14i suat dé
c6 loi nhudn nén phai di tim khach hang chap nhan 13i suat cho vay ma NHTM dua ra
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cht ngudi vay khong thé thuong luong vé 13i suat. Khi d6, NHTM quan tim dén loi
nhuan trong ngan han ma chua c6 sy uyén chuyén ddi véi timg khach hang.

Tréi lai, khi NHTM linh hoat trong xac dinh 14i suat vay theo thi trudng va theo
két qua thuong luong voi timg khach hang, NHTM c6 thé quan 1y Tai san va lgi nhuan
theo hudng phll hop va théa man giita ngudi mua va ngudi ban. Vi 1di suat cho vay c6
thuong lugng, NHTM quan tim dén khach hang va loi nhuan trong nhimg muc tiéu 1au
dai.

Tai cac ngan hang l6n nude ngoai, cach lam don gian thuong dugc str dung 1a
dua ra nhitng muc tiéu vé tai san trong tuong lai réi huy dong vén va lai suat theo timg
tinh hudng. Vi du ngan hang dat muc tiéu hoan vén va l14i sau 1 nam la 20.000 don vi
tién t&. Pé co duoc tai san nay vao nam sau, c¢6 hai cach thuc hién nhu sau:

+ Ngan hang can cir trén lai suat huy dong dé quyét dinh 14i suat cho vay tdi
thiéu. Sau do, tim cach cho vay theo muc 1i suat noi trén dé dat muc tiéu. Gia dinh 14i
suit huy dong 13 14%/nam va ngan hang quyét dinh 1ai suat cho vay tbi thiéu 1a
17%/nam, nhu vay:

P1 = P2/(1+rl) =20.000/(1+0,17) = 17.094 (don vi tién).

Ttc 12 ngan hang phai tim cach cho vay 17.094 don vi tién vao ngay hom nay
v6i 130 suat cho vay phai dat 17% cho moi thuong vu. Tuy nhién, diéu nay trong thuc té
qua 1a khong d& thuc hién, boi vi s& ¢6 nhitng thoi diém nao d6 ma ngan hang thira mot
luong tién va lugng tién thira ndy chi c6 thé dugc cho vay ra & muc 13i suat 1a
12%/nam chang han, sy 1ang phi vén nay s& 1am cho ngan hang kho 1ong dat muc tiéu
d4 dé ra. Trong khi d6, vao mot s6 thoi diém khac ¢ nhiéu khach hang can von va ho
san sang tra 14i suat cho ngan hang cao hon nhiéu so véi mic 17%/nam. Nhu vdy ngan
hang mat nhimg co hoi loi nhuin cao ma minh c6 thé kiém duoc va khach hang vay
cling mét di co hdi dugc vay von véi 181 suat thap.

+ Ngan hang quan 1y Tai san va l4i suat theo phuong thic linh dong. Ciing véi
cling muc tiéu la dat Tai san 20.000 don vi tién vao nam sau, tuy nhién trong trudng
hop ndy ngan hang hoat dong mot cach thoang hon nhiéu. Trong nhimng thuong vu van

dam bao an toan nhung loi nhuan cao nhu kinh doanh bat dong san, kinh doanh theo



11

mua vu... ngan hang co thé cho vay voi 14i suat that cao vi du 18%-19%/nam. Pdi véi
phan tién huy dong con lai, dé tranh bi & dong vén ngan hang van c6 thé cho vay &
muc dudi 13%-14%/nam. Bing cach can ddi ty 1& von vay tmg v6i timg murc 13i Suat,
ngan hang van dam bao dat muc tiéu d4 dé ra, sy bu dap qua lai giira cac loai Tai san 1a
chién lugc chu chét dé dat muc tiéu cua ngan hang.

1.3.4 Ky thuat phong chéng rii ro 13i suat

Céc ky thuat phong chdng rui ro 13i suat hién nay da bat dau duoc cac NHTM
Viét Nam quan tdim nhu cic hop dong ky han, hop dong tuong lai, hop dong quyén
chon va hop ddng hoan d6i 14i suat (hay con goi 1a cac cong cu phai sinh vé 14i Suat-
Interest Rate Derivatives).

1.4 Xép hang tin dung va Sw can thiét ciia xép hang tin dung doanh nghiép trong
hoat dong tin dung ngan hang thwong mai
1.4.1 Pinh nghia xép hang tin dung

Chung ta c6 thé diém qua mot s6 dinh nghia vé xép hang tin dung nhu sau:

- Theo dinh nghia ciia cong ty chimg khoan Merrill Lynch, xép hang tin dung la
danh gia hién thoi cta cong ty xép hang tin dung vé chat luong tin dung ctia mot nha
phat hanh ching khoan ng, vé mot khoan ng nhat dinh. Néi khac di, d6 1a cach danh
gia hién thoi vé chat luong tin dung dang duoc xem xét trong hodn canh hudng vé
tuong lai, phan anh su sén sang va kha ning nha phat hanh c6 thé thanh toan gdc va lai
dung han. Trong két qua xép hang tin dung chira dung ca ¥ kién cha quan cta chuyén
gia xép hang tin dung”.

- Theo dinh nghia ciia Standards & Poor: xép hang tin dung la nhimng y kién
danh gia hién tai vé rui ro tin dung, chat luong tin dung, kha ning va thién y cta chu
thé di vay trong viéc dap tng cac nghia vu tai chinh mot cach dy da va dung han.

- Theo dinh nghia cua Moody’s: xép hang tin dung 1a y kién danh gia vé kha
ning va sy san sang cia Mot nha phat hanh trong viéc thanh todn dung han cho mot
khoan no nhét dinh trong sudt thoi han ton tai ctia khoan ng™.

Tir cac dinh nghia trén, xép hang tin dung 1 viéc dua ra nhan dinh vé muac do

tin nhiém ddi véi trach nhiém tai chinh; hoic danh gia mtc do rai ro tin dung phu
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thugc céc yéu té bao géom ning luc dap (ng cac cam két tai chinh, kha ning dé bi v no
khi cac diéu kién kinh doanh thay d6i, y thirc va thién chi tra ng ctia nguoi di vay.
1.4.2 Xép hang tin dung doanh nghi¢p vay von ngan hang

Xép hang tin dung khach hang vay von cia NHTM Ia viéc NHTM sir dung hé
thdng xép hang tin dung nodi bo ctia minh dé danh gia kha ning tra no ctia khach hang
vay, mirc do rii ro ciia khoan vay, lam co so dé dua ra quyét dinh cép tin dung, quan ly
rai ro, xdy dung cac chinh sach khach hang ddi véi timg hang khach hang theo két qua
xép hang cho phil hop.

Ngay nay, cac NHTM déu str dung két qua xép hang tin dung cia mot to chirc
Xép hang tin dung ddc 1ap, c6 uy tin hoac ty minh xdy dung mét hé théng xép hang tin
dung riéng dé 1am co sé quyét dinh cho vay, danh gia mic do rai ro cua khoan cho
vay. Ngoai ra, xép hang tin dung khach hang con nham muc dich phan loai va giam sat
danh muc tin dung, day 1a hoat dong van cOn méi mé & Viét Nam. Hién nay trén thé
gii van chua c6 mot chuan muc théng nhét trong viéc phan loai va xép hang danh muc
tin dung. Cong viéc ndy phu thudc vao dic thit moi truong kinh t& vi mo va méi trudng
kinh doanh cua ting nudc, trong d6 yéu td lich str ddng mét vai tro khéng nho.

Viéc xép hang tin dung khach hang lam co s¢ cho viéc phan loai va giam sat
danh myc tin dung déu nham dat t6i 5 muc dich chu yéu sau :

(1) Cho phép c6 mét nhan dinh cu thé vé danh muc tin dung ctia ngan hang;

(2) Phét hién sém cac khoan tin dung c6 kha niang bi ton that hay di chéch
hudng khoi chinh sach tin dung cuia ngan hang;

(3) C6 mét chinh sach dinh gia tin dung chinh xac hon;

(4) Xac dinh r8 khi nao can sy giam sat hodc co cac hoat dong diéu chinh khoan
tin dung va nguoc lai;

(5) Lam co so dé xac dinh mic dy phong rai ro mot cach hop 1y.

Viéc phan loai va Xép hang danh muc tin dung trén dugc thuc hi¢n cho tat ca cac
khach hang va khong dugc thong bao cho khach hang vé cap do rai ro trong moi

truong hop; dong thoi phai thyc hién danh gia xép hang dinh ky ciing nhu danh gia lai
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ngay khi c6 su thay doi theo chiéu hudng di xudng vé kha ning thuc hién cac nghia vu
tai chinh cua khach hang.
1.4.3 S can thiét phai xép hang tin dung trong hoat dong tin dung ngin hang
1.4.3.1 Do yéu can hgn ché rii ro tin dung

Rui ro tin dung ludn gin lién voi hoat dong cho vay cta ngan hang. Hoat dong
kinh doanh tién té ngay cang kh6 khin, rili ro ctia né ngdy mot 16n, doi hoi phai co
nhitng bién phap phong ngira, han ché cac rui ro dé bao dam an todn cho toan hé thng
NHTM. Trong xu thé d6, xép hang tin dung 1a mot k¥ thuat ngay cang dugc chi y rong
rdi trong hoat dong tin dung ngan hang.
1.4.3.2 Do yéu cdu lwa chon khdch hang cho vay

Lya chon khach hang cho vay ludn 1a mot quyét dinh quan trong trong hoat
dong tin dung cua ngan hang. Khi d c6 hé thong xép hang tin dung, ngan hang cé thé
can clr vao két qua xép hang tin dung dé lwa chon khach hang dat quan hé. Chi nhiing
khéch hang c6 két qua xép hang tir mot muc rii ro nao d6 ngan hang mdi xem xét cho
vay.
1.4.3.3 Pé hé tro phan logi ne va trich dew phong riii ro

Theo quy dinh cia Ngan hang Nha nude Viét Nam vé phan loai no, trich 1ap va
st dung dy phong dé xu 1y rui ro tin dung trong hoat dong ngan hang cia TCTD tai
Quyét dinh sd 493/2005/QD-NHNN ngay 22/04/2005 va 18/2007/QD-NHNN ngay
25/4/2007, thi cac TCTD phai xay dung hé thong xép hang tin dung noi bo dé hd trg
cho viéc phan loai ng, quan 1y chat lugng tin dung phll hop véi pham vi hoat dong, tinh
hinh thuc t& cia TCTD. Viéc hd tro cia hé théng tin dung ndi by duogc dugc thé hién &
chd két qua xép hang khach hang ciia hé thong xép hang tin dung ndi bo s& 1am cin ctr
dé tinh toan va trich 1ap du phong rui ro.
1.4.3.4 Xay dung chinh sach khach hang

Chinh s&ch khéch hang cta ngan hang sé duoc ap dung cho tung nhém khach
hang dya trén két qua xép hang. Chinh sach khach hang bao gom: chinh séach cap tin

dung; chinh sach I3 suat; chinh sach tai san dam bao tién vay; chinh sach céc loai phi.
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1.5 Vai tro ciia xép hang tin dung trong xac dinh 14i suat cho vay
1.5.1 Nguyén tac va cac chi tiéu xép hang tin dung doanh nghiép
1.5.1.1 Nguyén tdc xép hang tin dung

Hé théng xép hang tin dung la cdng cu quan trong dé tang cudng tinh khach
quan, nang cao chat lugng va hiéu qua hoat dong tin dung. Mé hinh tin diém tin dung
la phuong phap luong héa mic d6 rui ro thong qua danh gia thang diém, cac chi tiéu
déanh gia trong nhitng mé hinh chdm diém duoc &p dung khéc nhau ddi véi ting loai
khach hang.

Xép hang tin dung hién dai tap trung vao céc nguyén tic chu yéu bao gom phan
tich tin nhiém trén co s¢ y thac va thién chi tra ng cta nguoi di vay va tirng khoan vay;
danh gia rui ro dai han dua trén anh huong cua chu ky kinh doanh va xu hudng kha
nang tra ng trong tuong lai; danh gia rui ro toan dién va théng nhat dwa vao hé thong
ky hiéu xép hang.

Trong phan tich xép hang tin dung can thiét st dung phan tich dinh tinh dé b
sung cho nhitng phén tich dinh luwong. Céac dir liéu dinh luong la nhitng quan sat duoc
do ludng bang sé, cac quan sat khong thé do luong bang sé duoc xép vao dix lidu dinh
tinh. Céc chi tiéu phan tich c6 thé thay d6i phi hop véi sy thay d6i cua trinh do cong
nghé va yéu cau quan tri rai ro.

Viéc thu thap s liéu dé dua vao md hinh xép hang tin dung can dugc thuc hién
mot cach khach quan, linh dong. St dung cung lGc nhiéu ngudn théng tin dé co dugc
cai nhin toan dién vé tinh hinh tai chinh caia khach hang vay.
1.5.1.2 Nhitng chi tiéu dung trong phan tich xép hang tin dung doanh nghiép:

Dé xép hang tin dung DN, théng thuong gom hai nhém chi tiéu sau :

A. CAc chi tiéu tai chinh:

Pay 1a cac chi tiéu dinh lugng, duoc 13y tryc tiép hodc két qua tinh toan dua trén
c4c bao cao tai chinh nhu bang tong két tai san, bao cao két qua hoat dong kinh doanh,
bang Iuu chuyén tién té cia DN. M6t s chi tiéu co ban: Chi tiéu thanh khoan; Chi tiéu

hoat dong; Chi tiéu can ng; Chi tiéu thu nhap.
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B. Cac chi tiéu phi tai chinh:

Pay 1a cac chi tiéu dinh tinh, ngudn cua cac chi tiéu nay duoc lay khong phai
chi dua trén céc bao céo tai chinh cia DN, cic thong tin nday duoc thu thap tir nhidu
ngudn ca bén trong va bén ngoai DN. Pé xac dinh céac chi tiéu ndy mot cach chinh xéac
d0i hoi ngudi xép hang phai c6 trinh 6, am hiéu vé linh vuc nhat dinh. Mot sb chi tiéu:
Luu chuyén tién t&; Nang luc kinh nghiém quan ly; Uy tin trong giao dich; Cac nhan té
bén ngoai cua DN; Cac dic diém hoat dong khac.

1.5.2 Vai tro ciia xép hang tin dung

Xép hang tin dung la cong viéc quan trong nham cung cap théng tin phuc vu
cho cdng tac tham dinh va quyét dinh tin dung, dé c6 phuong phap tng xa phu hop, tao
su hap din va thu hat ngay cang nhiéu khach hang cé uy tin gan bé lau dai, gitp cho
hoat d6ng cua ngan hang dugc thuan loi va phat trién on dinh.

Panh gia tin dung DN vay vén gitp cho ngan hang biét duoc dau 1a rii ro co thé
phét sinh tir ¢6 quan 1y khach hang hiéu qua hon, dong thoi gitip cho ngan hang xac
dinh duoc 14i suat cho vay phl hop ddi véi timg khach hang, c6 mot buc tranh tong thé
vé khach hang vay von, dua ra nhimg nhan dinh, yéu cau, khuyén cio dé khach hang
diéu chinh nhitng diém chwa dat trong hoat dong kinh doanh ctia minh.

Panh gia khach hang gitip xac dinh 14i suat cho vay mot cach khoa hoc, dam
bao tinh canh tranh trong qué trinh kinh doanh, gidp cho ngan hang phat trién bén
ving.
1.5.2.1 Déi véi ngan hang thuong mai

> Co sé dé lwa chon khach hang cho vay

Thong qua két qua xép hang tin dung, ngan hang s& danh gia dugc mic do tin
nhiém cta timg khach hang vay vén, xac dinh duoc mirc do rui ro khi cung cip khoan
vay, kha ning tra ng vay, quyét dinh cho vay hay tir chdi cho vay dam bao tinh khach
guan, khoa hoc.

» Xay dwng chinh sach khach hang
Mdi nhém khach hang, ngan hang sé c6 nhitng cach tmg xir khac nhau nham

vira thu hut khach hang, vira dam bao quan 1y rii ro, thong qua két qua xép hang tin
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dung khéch hang, ngan hang s€ phan chia khach hang thanh nhirng nhom dua trén mic
d6 rai ro. Chinh sach khach hang bao 96m chinh sach vé co ché tin dung, chinh sach vé
|4i suat vay von, cac loai phi ...
» Xay dung danh muc tin dung
Dua va két qua xép hang tin dung, ngan hang s& danh gia duoc mic d6 rai ro
cua tirng DN, ting linh vuc hoat dong kinh doanh ctua khach hang tir d6 ma xay dung
danh muyc tin dung phu hop.
» Phan loai ng va quan ly n¢
Hién nay, phan 16n cac NHTM thuc hién viéc phan loai ng va trich du phong rai
ro theo khoan 3 Diéu 1 Quyét dinh s6 18/2007/QD-NHNN ngay 25/04/2007 caa Ngan
hang Nha nuéc vé viéc stra doi, bd sung mot s6 diéu cua Quy dinh vé phan loai ng,
trich lap va sir dung dy phong dé xt 1y rdi ro tin dung trong hoat dong ngin hang cua
TCTD ban hanh theo Quyét dinh s6 493/2005/QD-NHNN ngay 22 thang 4 nim 2005
ciia Thong déc Ngan hang Nha nudc. Tuy nhién, khi cac TCTD d4 xay dung dugc hé
thdng xép hang tin dung ndi bo cta riéng minh thi s& phan loai no va trich du phong rui
ro theo két qua xép hang cia hé¢ théng xép hang tin dung noi bo.
1.5.2.2 Déi véi doanh nghiép dwoc xép hang
- Bé danh gia mirc d6 tin nhiém cua thi trudng ddi voi ban than DN.

- Tao niém tin di v&i nha dau tu, ngudi cho vay dé ting kha ning huy dong

- Cé4c DN c6 thé sir dung két qua xép hang tin dung bdi cac to chirc xép hang
doc 1ap dé quang ba hinh anh caa DN minh.
1.5.2.3 Déi véi thi trwong £ai chinh

Vai tro quan trong cua xép hang tin dung trén thi truong tai chinh Ia:

- Cac nha dau tu str dung két qua xép hang tin dung dé thuc hién chién lugc dau
tu sao cho rui ro thip nhat nhung két qua dat dugc nhu mong mudn.

- C4c t6 chirc di vay, can huy dong von sir dung két qua xép hang tin dung dé
tao niém tin voi nha dau tu, tir d6 thue hién duoc chién luge huy dong von véi chi phi

thap, huy dong lwong vén nhu mong mudn.
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- Thong qua xép hang tin dung, cac t6 chirc khac st dung két qua xép hang tin
dung dé quang ba hinh anh cua t6 chirc minh, cung cap thong tin cho cac ddi tac, tao
niém tin cua thi truong.
1.5.2.4 Péi vdi xdc dinh I4i sudt cho vay

LAi suat cho vay co ban bao gom cac thanh phan: chi phi huy dong vén, chi phi
hoat dong, phan bu rui ro tin dung, phan bu rui ro ky han va mtc loi nhuan du kién.
Theo d6, chi phi huy dong von, chi phi hoat dong va muc loi nhuan du kién 1a d& xac
dinh d6i véi NHTM; Phan bu rai ro ky han xac dinh dua vao thoi gian vay (cang dai thi
phan bu rui ro ky han cang Ién) va c6 thé dugc dénh gia thong qua cac chi s6 thong ké
vé dinh hang rai ro quéc gia, duoc ap dung thong nhat cho tit ca cac khach hang vay.

Trong khi d6, phan bu rui ro tin dung 1a phirc tap va khé xac dinh nhat do né c6
mbi quan hé tryc tiép va thay doi ddi vai timg khach hang ciing nhu timg khoan vay.
Cho nén, yéu té quan trong nhat can danh gia khi xac dinh 13i suat cho vay chinh 1&
phan bu rii ro tin dung.

Thong qua danh gia xép hang tin dung doanh nghiép, cac ngan hang co thé:

- Dinh muc phan bl rui ro tin dung 16n hay nho 1a tly thudc vao két qua xép
hang doanh nghiép va xép loai khoan vay.
- Xac dinh I3i suat cho vay thap ddi voi doanh nghiép c6 xép hang tin dung
cao va nguoc lai.
1.6 Van dé tw do hoa l3i suat & mot sé qudc gia Chau A

Viéc ty do hoa 14i suat 12 tién dé quan trong dé cac NHTM chu dong xéac dinh 14i
suat huy dong ciing nhu 14i suat cho vay. Pa sb cac nudc déu da thyc hién ndi long hay
tu do héa 13i suat. Duéi ddy 1a thoi diém nédi long hay tuy do hoa 14i suat tai mot sd
nudc:

Han Quéc: co ¥ dinh ty do hoa 14i suat tir nim 1965 nhung mai dén nam 1988
trong bdi canh nén kinh té c6 nhiéu thuén loi (tang trudng kinh té cao, lam phat thép,
thang du can can thanh toan) nudc ndy méi thyc hién x6a bé muirc 13i suat cho vay ngin
han t6i da tir thang 1/1982. Tur thang 12/1982 @& x6a bo hoan toan cic quy dinh vé
kiém soat 18i suat cho vay va lai suat tién giri dai han, 14i suat trén TTTT va lai suat

trén thi truong von. Tuy nhién, chinh sach tu do hoa 13i suat bi that bai do nudc nay bat
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dau roi vao chu ky suy thoai kinh té va Chinh phu quay tro lai kiém soat 14i suat. Cac
nguyén nhan chu yéu din dén that bai dugc hiéu 1a do viéc tu do hoa 14i suat chua tién
hanh mot cach than trong theo nhiéu giai doan, chwa du trU I4i suat ting nhanh sau khi
tu do hoa, nhiing thay ddi trong cac yéu t6 vi mod nhu bién dong gia va chu ky kinh té.

RUt kinh nghiém, viéc tu do hoa 14i suat sau d6 dién ra timg budc than trong hon
va 0 thé chia lam 4 giai doan:

Giai doan 1 (tir thang 10/1991 — 12/1993): tu do hoa 14i suat cho vay ngan han,
chiét khau thuong phiéu, tu do héa cac khoan tién giri (gdm tién giri ngan han c6 ménh
gia cao, ching chi tién guri, tién gui tiét kiém ky han trén 3 nam).

Giai doan 2 (tr thang 12/1993 — 6/1994): tu do hoa 14i suat cho vay (trir cac
khoan vay dugc Chinh pha va NHTW tai tro), tu do hoa 13i suat huy dong tién giri 6
ky han 16n hon 2 nam va 14i suat trai phiéu chinh phu.

Giai doan 3 (tir thang 6/1994 — 7/1995): ty do hoa hoan toan I3i suat cho vay, tu
do hoa I3i suat huy dong, thoi gian ddo han tdi thiéu ciia cac gidy to co gia trén thi
truong nhu ching chi tién giri, thuong phiéu dugc rat tir 90 ngdy xudng con 30 ngay
d6ng thoi ménh gia tdi thiéu cling giam bot.

Giai doan 4 (tir thang 7/1995): bé hoan toan quy dinh vé thoi gian ddo han va
ménh gia tbi thiéu ciia cac gidy to ¢ gia (trir ménh gia tdi thiéu chimg chi tién giri).

Nhat Ban: Bén canh loai 13i Suat co tinh chat dinh hudng 13 l4i suat chiét khau,
Nhat Ban ciing ap dung mot sd 14i suat diéu tiét ma dugc xay dung trén co s 13 suat
chiét khiu, thong thuong theo cach ndy Nhat Ban xac dinh 14i suat co ban 1a san lai
suit cho vay, nhim dam bao an toan cho hé théng NHTM. Ngoai ra, l3i suét trén thi
truong tién t& nhu 14i suat thi trudng lién ngan hang, 13i suat thi truong mo 12 13i suét ty
do, dugc xac dinh trén co sd cung - cau vé von cia NHTM tung thoi diém.

Do suy thoai kinh té va khung hoang tai chinh Chau A, tir thang 2/1999 Ngan
hang Trung wong Nhat Ban d3 bat dau thyc hién: “Chinh sach néi 16ng tién té toan dién
va chua ting c6 trong lich sir thong qua viéc thyc hién chinh sach 14i suat 0%, dé hd tro

phuc héi kinh té”
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Tur thang 8/2000, nho nhitng ddu hiéu tich cyc vé ting truong kinh té, Ngan
hang Trung wong Nhat Ban di diéu chinh 14i suat cho vay qua dém Ién 0,25-0,3%,
cham dut chinh sach 13i suat 0% sau 18 thang thuc hién. Muc dich ting 14i suit 1an nay
dé hd tro qua trinh phuc hoi kinh té.

Trung Quéc: Trude nim 1995, ngin hang Trung wong Trung Québc thuc hién
quan 1y theo tran cho vay va tién giri cac NHTM dugc phép 4n dinh 14i suat tién gui va
cho vay cu thé trén co so tran 13i suat cia ngan hang Trung wong timg thoi ki. Sau nam
1995, ngan hang Trung wong Trung Qudc céng bd cac mirc 13i SUat co s cho tién giri
(khdng ky han, ky han 3 thang, 6 thang dén 5 nam), tién vay (6 thang trd 1én) va cho
phép cac TCTD an dinh 14i suat cu thé trong gidi han bién do cho phép. Bién do 14i
suat quy dinh dbi voi cac NHTM 1a 60%. Cac mirc bién do 13i suat nay dugec mé rong
dan va tién t6i x04 bo viéc cong bd 18i suat co s& ma chi quy dinh tran 13i Suat tién giri
va san lai suat cho vay, con cac NHTM ty quy dinh cac mic 13i suat kinh doanh cy thé.
Déi v6i 18i suat ngoai té, Trung Qudc tha ndi 14i suat tién g, cho vay ky han trén 1
nam va van kiém soat 1i suat cho vay dudi 1 nim theo 14i suat c¢6 dinh.

1.7 Bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam

LAi suat trong nén kinh té 1a cong cu kha quan trong, 1am sao I4i suat phai phu
hop véi 18i suat cia cac nude trén thé gidi trong diéu kién hoi nhap kinh té qudc té 1a
van dé dugc dat ra va can dugc giai quyét. Tu do héa 13i suat 1a mot bo phan quan
trong cua ty do héa tai chinh, thuc chét caa ty do hoa l4i suat chinh 14 co ché diéu hanh
|4i suat hoan toan dé cho cung cau von trén thi truong xac dinh 14i suat can bang.

Viéc diéu hanh 14i suat cua ngan hang Trung uong cic nudc dugc thuc hién
thong qua 2 co ché: co ché diéu hanh tryc tiép d6i voi nhitng nude cé hé théng TCTD
chua phat trién va co ché diéu hanh gian tiép d6i véi nhimg nudc co hé thong tai chinh
phét trién. Xu hudng chung, ngan hang Trung wong cic nudc ndy ngay cang néi 1ong
su quan 1y truc tiép.

Pbi voi cac hoat dong lién quan dén vai trd cia ngan hang Trung wong, cac mirc

|4i suat dugc quan tam 14 13i suat chiét khau, 13i suat Repo hodc 1ai suat can thiép.
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Céac mrc 13i suat NHTM ap dung d6i véi nén kinh té mang tinh quén 1y tryc tiép
ctia ngan hang Trung wong nhu khung 14i Suat, tran 14i suat, 14i suét tién gui toi thiéu,
chénh léch 1ai suat binh quan.

Céac muc 13i suat thi truong mang tinh tham khao nhu: L&i suat lién ngan hang
thi trudng Singapore (SIBOR), 14i suat 1ién ngan hang thi truong London (LIBOR), 14i
suat lién ngan hang thi truong Chau Au (EURIBOR). Ngoai cac murc 13i suat nay ra,
mot s nude coOn cong bd mirc 14i suat cho vay chi dao cia NHTM, trén co so binh
quan cac mic 14i suat cho vay ngin han pho bién ctia cic NHTM hang dau (twong tu
cach xac dinh 14i suit co ban caa Viét Nam).

LAi suat thuong duge cong bd theo nam, cac murc 13i suat dbi voi timg ky han cu
thé theo thang, ngay, ...duoc xac dinh trén co s 13i suat theo nam.

LAi suat 12 mot cong cu rat nhay cam va cé tac dong rat 16n dén nén kinh té, do
d6 NHNN phai than trong khi dua ra cac quyét dinh lién quan dén chinh sach 13i suat,
d6ng thoi phai dua ra cac bién phép kip thoi, chinh xac dé can thiép nham gitt 6n dinh
cho thi truong. Hién nay, ching ta dang thuc hién co ché 1ai suat 1a co ché mang tinh
chi dao, chtr khong phai ty do van dong theo nhu cau thi trueong, nén lai Suét phai can
clr trén cung cau ciia thi trudng tién té, chinh sach nay vé co ban c6 thé gitp ching ta
kiém ché dugc lam phat nhung né khién cho chinh sach 13i suat kha ctimg nhéc, doi khi
gay kho khin cho viéc huy dong véon.

Thoi diém hién nay chua phai 13 thoi diém thich hop dé tién hanh tu do hoa 13i suat
hoan toan hay ndi cach khéac khong thé tu do hoa 14i suit mot cach dot ngdt hay nong voi.

Tu do hoa 14i suat 12 muc tiéu can hudng tdi dé dam bao su van hanh cua thi
truong vé co ban tuan theo quy luat cung cau, phan bd ngudn von hop 1y. Song, voi
thuc trang nén kinh té nudc ta dang phai d6i mat cling véi nhimg bét cap cia thi truong
tién t&, Vi Vay, phai thuc hién chinh sach l4i suat 14 mot trong nhitng chinh sach tién té
chung va phai két hop chat ché, nhip nhang véi cac chinh sach tién té khac. Cac budc
di ctia tu do hoa 14i suat phai di doi v6i st dung cong cu diéu tiét luu thong tién té phll
hop véi co ché thi truong.

Tung bude ty do hoa 13i suat nhung van dam bao sy kiém soat ciia Nha nudc

d6i voi thi truong, phil hop voi myc tiéu va dién bién kinh t& vi mo, diéu kién thuc té
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thi truong tién té trong nudc va han ché dén muc tdi da rui ro va tac dong xau cia bién
dong thi truong tién té thé gidi. Nha nudc phai tao ra nhitng diéu kién, tan dung nhiing
co hoi, thyc hién céc giai phap ngan han, dai han can thiét dé thuc hién thanh cdng muc

tiéu tu do hoa 14i suat.
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KET LUAN CHUONG 1

C6 nhiéu khai niém vé 1ai suat cho vay nhung tong quat 1ai suat cho vay Ia chi
phi thé hién theo ty 1& phan trim trén s tién vay ma bén vay phai tra cho bén cho vay
dé duoc sir dung s6 von vay trong mot thoi gian nhat dinh. Trén quan diém NHTM l4i
suit cho vay can bao gom: chi phi huy dong von, chi phi quan 1y va thuc hién khoan
vay, bu dap duoc cac rui ro trong hoat dong cho vay, dem lai lgi nhuan hop 1y cho
NHTM. Rui ro 14i suat duoc hiéu 1a hé s6 chénh léch 13i giam khi 13i suat thi truong
thay doi. Rui ro 13i suat din dén giam sut thu nhap tir hoat dong cho vay ctia NHTM,
nén van dé quan tri 13i suat 1a quan trong va can thiét. Cac NHTM ludén mong mudn
cho vay véi 14i suat cao dé bu dap hoan toan rui ro lién quan dén khoan vay va dam bao
lgi nhuan ky vong. Mot sé phuong phap xac dinh 13i suat cho vay phd bién nhu 14i suat
cho vay dua trén tong hop chi phi, 18i suat cho vay theo 13i Suat co so hay 14i suat cho
vay theo chi phi - loi ich. Xac dinh 13i suat cho vay hop 1y, dm bao canh tranh, bu dip
dugc rui ro ting khoan vay va kinh doanh c6 14i 1a cong viéc can thiét va quan trong tai
NHTM. L&i suit cho vay ciing can phl hop v6i thuc t& dién bién 14i suat trén thi
truong. Xép hang tin dung DN doi hoi phai phan tich day du va khoa hoc nhiéu chi tiéu
khac nhau c6 lién quan dén rui ro tai chinh va rai ro kinh doanh cia DN. Chwong 1 cua
luan van da phan tich nhimg chi tiéu chu yéu ding trong xép hang tin dung DN, trinh
bay kinh nghiém cua cac nudc trong van dé ty do hoa i suat va tir d6 rit ra nhitng bai
hoc kinh nghiém d6i v&i Viét Nam dé c6 nhiing budc di va cach 1am hop Iy nham
mang lai két qua mong mudn, tranh ndng voi dé co thé loai bo dugc nhiing tic dong

tiéu cuc cua nd doi voi nén kinh té xa hoi.
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Chuong 2: THUC TRANG HOAT DQNG TiN DUNG VA XAC DINH LAI
SUAT CHO VAY TAI CAC NHTM VIET NAM

2.1 Quaé trinh hinh thanh va phét trién hé thong Ngan hang Viét Nam
2.1.1 Sw hinh thanh va phét trién hé thong Ngan hang Viét Nam qua cac thoi ky
2.1.1.1 Giai dogn ddu ciia qua trinh hinh thanh

Truéc Thé Chién 1, Viét Nam chi c6 3 NHNNg hoat dong, d6 1a Ngan Hang
Hong Kong Thuong Hai (1865), Pong Duong Ngan Hang (1875), va chi nhanh Anh
Qudc An Chiéu Ngan hang (Standard Chartered Bank) (1904). Sau Thé Chién I, mét sb
NHNNg khac duoc thanh lap nhu Pong A Ngan Hang (1921), Phap Hoa Ngan hang
(1922). Nam 1927, mét sb than hdo nhan si cép tién kéu goi cac nha tu san khip noi
g6p von thanh I1ap Viét Nam Ngan hang.

Sau chién Thé Chién II, c6 thém 3 NHNNg Ia Quéc t& Thuong mai Trung Qudc
Ngan Hang (1946), Giao Thong Ngan Hang, Quéc Gia Thuong Mai va K§ Nghé Ngan
Hang (1947).

Sau nam 1954, dat nudce bi chia cit thanh 2 mién c6 ché do kinh té chinh trj
khéc nhau, do do, hoat dong cta hé théng ngan hang ciing khac nhau gitra 2 mién.

Mién Bic: Ngay 05/06/1951, Chu tich H6 Chi Minh Ky séc 1énh sb 15/SL thanh
lap Ngan Hang Quéc Gia Viét Nam va siac 1énh s6 17/SL quy dinh moi cong viéc cia
Nha Ngan Khé Qudc Gia va Nha Tin Dung San Xuét giao cho Ngan Hang Quéc Gia
phu trach. Sau d6, Ngan hang Qudc gia Viét Nam doi tén thanh Ngin hang Nha nudc
Viét Nam va c6 hé thong to chirc thdng nhét tir Trung uong dén dia phuong theo dia
giéi hanh chinh do Nha nuéc doc quyén so hitu va quan 1y. Hé thong ngin hang nay
ton tai cho dén ngdy Mién Nam duogc giai phong. Sau khi théng nhat dat nudc, hé
thdng ngan hang nay thay thé luon hé thong ngan hang & Mién Nam cho dén nim
1987.

Mién Nam: Ngay 31/12/1954 Bao Pai ky du s 48 thanh 1ap Ngan Hang Quéc
Gia cho Mién Nam. Tir 1954 dén 1975 hé théng ngan hang & Mién Nam duoc to chic
theo hé thong ngan hang cac nudc tu ban chi nghia nhung mang nét dic thi Viét Nam.

Hé thdng ngan hang dudi thoi chinh quyén Sai Gon bao gom: Ngan Hang Qudc Gia
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Viét Nam (1954); Ngan hang Phat trién Nong nghiép; Céc co so tin dung va tiét kiém
cong lap; Cac NHTM va cdc NHNNg.

Sau ngay thong nhét dat nudc 30/04/1975, hé théng mang ludi Ngan hang tai
mién Nam duoc Nha nudc ta tiép nhan va hoat dong giéng mé hinh ngan hang tai mién
Bac. Pay 1a hé thong ngan hang mot cip: Ngan hang Nha nuéc Viét Nam — Chi
nhanh Ngan hang Nha nudc tinh, thanh phd — Chi nhanh Ngan hang Nha nudc
quan/huyén/thi xa — Phong giao dich (x&)/Quy tiét kiém (phuong).
2.1.1.2 Céc dot cdi t6 ciia hé thong ngan hang:

(1) Cai t6 hé thong ngan hang lan thir nhit (1987 — 1990)

Theo Nghi Pinh 53/HDBT ngay 26/03/1988 cua Hoi Ddng Bo Trudng, hé
thdng ngan hang 2 cip bao gdm: Ngan hang Nha nudc va Ngan hang chuyén doanh.
C6 hai diém ndi bat trong cong cudc cai té ngan hang lan thir nhat. PO 1

+ Té&ch bd phan Quan Iy quy Ngan sach Nha nudc ra khoi Ngan hang Nha nudc
dé hinh thanh H¢ théng Kho bac Nha nudc, 1am chirc niang quan ly quy Ngan
sach cho Chinh phu.

+ Thanh lap hé théng Ngan hang chuyén doanh va tach chirc ning kinh doanh
ciia Ngan hang Nha nude giao vé cho cac ngan hang chuyén doanh.

Tuy nhién, to chirc hé théng ngan hang Kiéu ndy van con chira dyng nhiéu nhuoc

diém. DO Ia:

+ Hé théng ngan hang van con mang tinh chat doc quyén Nha nudc.

+ Chua chd trong dén vai trd hoat dong nhu mot ngan hang trung wong cia
Ngan hang Nha nudc.

+ Hé thong ngan hang to chuc theo kiéu ndy con xa la so véi hé théng ngan
hang ciia cac nudc cé nén kinh té thi truong.

(2) Cai to hé thong ngan hang lan thir hai (1990 — 2000)

Ngay 23/05/1990, Hoi Pong Nha nudc ban hanh Phap lénh vé Ngan hang Nha
nuéc va Phap 1énh vé cac TCTD. Hai phap lénh nay danh dau thoi ky cai t6 hé théng
ngan hang Viét Nam lan thir hai. Hé thong ngan hang Viét Nam duoc t6 chic gan

gidng hé thong ngan hang cic nudc co nén kinh té thi truong, bao gom:
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+ Ngan hang Nha nudc dong vai tro ngan hang trung uong

+ Cac TCTD bao gdm: NHTM, ngan hang dau tu phat trién, cong ty tai chinh
va hop tac x& tin dung, dong vai tro ngan hang trung gian.

Nhitng diém cai tién:

+ X06a bo duoc tinh chit doc quyén Nha nudc trong hoat dong ngan hang, co
su hién dién va hoat dong ctia ngan hang lién doanh va chi nhAnh NHNNg.

+ Bit dau chu trong dén vai trd NHTW ciia NHNN thé hién & chd quy dinh va
quan 1y du trir bit budc ddi v6i cac NHTM.

Cai to h¢ thong ngan hang nim 1990 d4 g6p phan da dang hoa hoat dong ngan
hang vé mat hinh thirc s¢ hitu cling nhu s6 luong ngan hang. Bang 1 tom tit s6 luong
va hinh thic s¢ hitu NHTM tr 1991 dén 1997. Qua bang ndy chlng ta thay sau khi
phap lénh cac TCTD ra doi, s6 luong va loai hinh NHTM d4 phét trién manh. Néu nhu
nam 1991 chi méi ¢6 9 NHTM, trong d6 c6 dén 4 ngan hang qubc doanh thi dén nim
1997 s6 lugng NHTM d4 gia tang 1én dén 84 trong d6 c6 dén 51 NHTM c6 phan.

Bang 2.1: Phat trién NHTM Viét Nam tir 1991 — 1997

1991 1993 1995 1997
Ngan hang qudc doanh 4 4 4 5
Ngan hang c6 phan 4 41 48 51
Ngén hang lién doanh 1 4 4
Chi nhanh ngan hang nudc ngoai 0 18 24
Tong cong 9 56 74 84

Nguén: Bdo cdo ciia Ngdn hang Nha nuéce

Nam 1997, nam xay ra cudc khung hoang tai chinh ¢ Bong A, diéu nay di tac
dong tiéu cuc dén hé thong ngan hang Viét Nam, sau giai doan nay, mot sé ngan hang
c6 phan hoat dong yéu kém duoc xip xép lai. Tir hon 50 NHTM c¢6 phan, dén cubi nam
2005 chi con lai 37 ngén hang.

(3) Cai to hé thong ngan hang lan thir ba (tir 2000 dén nay)

Rt kinh nghiém sau 7 nam thuc hién, Phap 1énh Ngan hang Nha nudc va Phép
lénh cac T6 chirc tin dung da dugc stra d6i va tro thanh Luat NHNN 06/1997/QHX va
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Luat sira d6i bd sung 10/2003/QH11; Luat cac TCTD 02/1997/QH10 va Luat stra ddi
bd sung 20/2004/QH11.

Tai ky hop tha 7 Quéc hdi nude Cong hoa x& hoi chu nghia Viét Nam khoa XII
d4 ban hanh Luat Ngan hang Nha nudc 46/2010/QH12 va Luat cac té chirc tin dung
47/2010/QH12.

Luat cac TCTD 2010 thé hién sy cai cach hanh chinh trong hé thong ngan hang,
khic phuc ton tai, han ché cta luat hién hanh, ma con huéng dén muc tiéu cao hon 1a
bao vé quyén va lgi ich hop phap cia t6 chirc, ca nhan c6 quan hé tin dung v6i TCTD,
bao vé& su an todn cua hé thong ngan hang va nén kinh té.

Theo d6, hé thong Ngan hang & Viét Nam bao gom:

- NHNN dong vai tro NHTW.

- Cac TCTD déng vai tr0 dinh ché tai chinh trung gian. TCTD, bao gom ngan

hang, TCTD phi ngan hang, t6 chirc tai chinh vi md va quy tin dung nhan
dan.

Béng 2.2: Phat trién NHTM giai doan tir niim 1997 dén nay

LOAI HINH 1997 | 1999 | 2001 | 2005 | 2007 | 2008 | 2010

NH TM Quéc doanh 5 5 5 5 5 5 5
NH Chinh sach xa hoi 1 1 1 1 1 1 1
NH TMCP ol 48 39 37 37 37 37
NH Lién doanh 4 4 4 4 5 5 5
Chi nhanh NH nuéc ngoai 24 26 26 28 31 34 37
Ngan hang 100% von nudc ngoai 5 5
CONG 85 84 75 75 79 87 90

Nguon: Website NHNN (www.sbv.gov.vn)

Mic dU ¢6 su gia ting manh s6 lugng NHTM Viét Nam ké tir nim 1993, dic
biét 1A NHTM c6 phan, nhung nhin chung quy mé ngan hang con nhé bé nén hiéu qua
hoat dong va stic canh tranh khong cao. Pimg trudc tinh hinh d6, mot s6 NHTM cb
phan da sap nhap lai. Tr ndm 2001 dén nay, cac NHTM Viét Nam budc vao thoi ky
cing cd, nang cao trinh d6 nghiép vu va cong nghé ngan hang nham gia ting stc canh

tranh, chuan bi hoi nhap kinh t& qudc té nganh ngan hang.
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Trong hai nim 2006-2007, c4c hoat dong tai chinh, ngén hang d4 bung né nham
d6n dau co hoi phat trién va chudn bi cho viéc thyc hién cam két mé ctra dich vu manh
hon. Khu vuc NHTM nha nuée van duy tri vi tri chi phdi, song cac NHTM c6 phan d4
banh trudng manh. Tuy viy, s6 luong NHTM méi trong giai doan 2007-2009 14 khong
nhiéu. N6i cach khéac, cdc NHTM hau hét déu da dugc cap phép va di vao hoat dong tir
trude ndm 2007, nham dén dau co hoi phat trién sau khi Viét Nam gia nhap WTO.
2.1.2 Tinh hinh hoat dong tin dung tai cic NHTM Viét Nam

Thuc hién ké hoach phat trién kinh té - x& hoi 05 nam 2006 - 2010 cing Véi
nhiéu thuan loi rat co ban, nhitng kho khin ciing thanh thtc rat 16n. Nam 2008 lam
phat ting cao, tinh hinh kinh té - x& hoi trong nudc c6 nhiéu bién dong, clng Vai su
bién dong cua thi trudng vang va ngoai t&, suy thodi kinh té toan cau vao cudi nim
2008 d4 anh huéng nghiém trong dén nén kinh té nudc ta. Trude nhitng dién bién phic
tap ctia kinh té thé gii va tinh hinh kinh té trong nuéc, mic di nam 2008, 2009, 2010
va nhimng thang dau nam 2011 con rat nhiéu kho khin anh hudng dén cac linh vyc hoat
dong cua ngan hang, dé gop phan ngan chin suy giam kinh té, 6n dinh kinh t& vi mo,
dam bao an sinh x4 hoi, viéc diéu chinh chinh sach tién té cia NHNN da chuyén tir that
chit sang ndi 16ng mot cach than trong, c6 kiém soat va phi hop voi dién bién kinh té
vi mo; diéu hanh linh hoat chinh sach tién té, co ciu lai hé thong NHTM va hoat dong
thanh tra, giam sat; thyc hién c6 hiéu qua dung phéap luat co ché hd tro 14i suat.
2.1.2.1 Huy dong von:

- Tinh hinh huy déng vén: Qua sé liéu bang 3.3 cho thay, huy dong von nim
2007 dat 1.090.192 ty dong va c6 mirc ting truong cao, khoang 42,73% so voi nim
2006, dic biét 1a tién giri thanh toan ting cao va nhanh (chiém ty trong 55,58%/tong
ngudn von huy dong va ting 53,80% so voi nam 2006).

Niam 2008, huy dong von dat 1.344.526 ty dong, chi ting 23,33% so voi nim
2007 la do tinh trang lam phét ting cao va khing hoang tai chinh thé gi¢i ¢4 tac dong
phan nao ti nén kinh té 1am tinh hinh kinh té kho khan hon, thu nhap nguoi dan giam
— tich Iuy tir nén kinh té va dan cu giam, 1a nguyén nhan chinh tic dong truc tiép dén

quy mé ngudn von tién giri tai ciia cac NHTM trong nam 2008.
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Bang 2.3: S6 liéu huy dong von giai doan 2006-2010
Pon vi tinh: ty dong

Nam 2006 2007 2008 2009 2010
Gia tri 763.826 | 1.090.192 | 1.344.526 | 1.729.301 | 2.207.128
Toc dp tiang (%) 42.73 23.33 28.62 27.63
VND 528.568 | 807.832| 951.924| 1.249.939 | 1.642.103
Ty trong (%) 69,20 74,10 70,80 72,28 74,40
Téc do ting (%) 52,83 17,84 31,31 31,37
USD 235.258 282360 | 392.602| 479.362| 565.025
Ty trong (%) 30,80 25,90 29,20 27,72 25,60
Toc dg ting (%) 20,02 39,04 22,10 17,87
;l,t‘,ieo“”h chattien | 63 596 | 1.090.192 | 1.344.526 | 1.729.301 | 2.207.128
TCKT & CN 393.981| 605.929| 644.969| 898.026| 1.045.296
Ty trong (%) 51,58 55,58 47,97 51,93 47,36
Téc dé ting (%) 53,80 6,44 39,24 16,40
TKDC 303.697 | 417.107| 584.869| 683.420| 959.218
Ty trong (%) 39,76 38,26 43,50 39,52 43,46
Téc do ting (%) 37,34 40,22 16,85 40,36
GTCG 66.147 | 67.156| 114.688| 148.028| 202.614
Ty trong (%) 8,66 6,16 8,53 8,56 9,18
Toc do tang (%) 1,52 70,78 29,07 36,88
Theo thi han 763.826 | 1.090.192 | 1.344.526 | 1.729.301 | 2.207.128
Ngén han 649.099 | 937.565 | 1.196.628 | 1.469.906 | 1.787.774
Ty trong (%) 84,98 86,00 89,00 85,00 81,00
Téc do ting (%) 44,44 27,63 22,84 21,63
Trung dai han 114.727 | 152.627 | 147.898| 259.395| 419.354
Ty trong (%) 15,02 14,00 11,00 15,00 19,00
Téc do ting (%) 33,04 -3,10 75,39 61,67

Nguén: Ngdn hang Nha nwée Viét Nam

Nam 2009, huy dong von dat 1.729.301 ty dong, ting 28,62 % so voi nim 2008
la mtic cao nhit so v4i toan hé thong, day 1a két quan trong trong diéu kién nén kinh té
kho khin va trong bdi canh khing hoang kinh té todn cau. Nim 2010, huy dong von
dat 2.207.128 ty dong, ting 27,63 % so véi nam 2009, day 1a ndm kinh té hdi phuc nén

luong von huy dong c6 xu hudng ting cao hon nam 2008 va 2009.
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- Xét Vé co ciu vén huy dpng thi von huy dong bang VND ludn chiém ty trong
chinh trong téng vén huy dong 1a khoang trén 70% va ludn c¢6 xu hudng ting; toc do
taing cta huy dong vén bang VND ludn cao hon so véi huy dong vén bang ngoai té.
Riéng nam 2008 téc d6 ting truong ngudn vén huy dong ngoai té cao hon so voi huy
dong bang VND do ngudn vén huy dong ngoai té, chiu tac dong boi cac yéu td thi
truong, dic biét 12 dién bién cua tinh hinh gia ting dong vén ngan han va chénh léch I3
SUAt ngoai té trén thi truong trong nudc va qudc té; tuy nhién vén huy dong bang VND
van chiém ty 1é cao va giit & murc 6n dinh tir 70% trong tong ngudn von huy dong va co
céu ngudn von giita VND va ngoai té ciing tuong ddi hop 1y. Trong khi d6, von huy
dong bang ngoai té chiém khoang dudi 30% va lai c6 xu huéng giam dan trong nim
2009 va nam 2010 do khiing hoang tai chinh thé gi¢i 1am giam ngudn vén nudc ngoai.

- Xét theo tinh chdt tién givi thi bo phan tién gui thanh toan van chiém ty trong
cao nhat trong tong ngudn von huy dong (chiém ty trong khoang 50%/ tong ngudn von
huy dong) va bd phan tiét kiém dan cu cling chiém ty trong tuong dbi cao (khoang
40%/tong ngudn von huy dong). Ngoai yéu té 14i suat, bo phan tién guri thanh toan con
phu thudc vao tinh tién ich va linh hoat cac san pham dich vu ngan hang, cac san pham
dich vu ngan hang lai phu thudc vao trinh 6 cong nghé va thi tuc thanh toan cia moi
NHTM.

- Xét vé thoi han cua ngudn von thi ngudn von ngan han ludn chiém ty trong
cao khoang 80% trén tong ngudn von. Ngudn vén trung va dai han hién nay khoing
20%, cac NHTM hién dang c6 nhu ciu rat 16n vé ngudn von trung, dai han nén d4 dé ra
nhiéu chinh sach dé thu hit ngudn vén nay nhu tang 14i suat, phat hanh ky phiéu, trai
phiéu. Tuy nhién, do tc dong cua khung hoang tai chinh toan cau da tac dong toi nén
kinh té thé gigi va tinh hinh lam phat trong nudc. Hién nay, trén thi truong con co
nhiéu hinh thitc dau tu sinh 16i khac nhu: dau tu bat dong san, dau tu chimg khoan,
vang... Ngoai ra, do yéu t6 vé théi quen, tim 1y cta ngudi dan trong viée tich lity va
giri von dai han vao Ngan hang. Chinh vi nhiing 1y do d6 ma cac NHTM gap kho khin

trong huy dong vén dai han tir cac thanh phan dan cu.
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- Tinh hinh cho vay vén: qua s liéu bang 3.4 cho thay, trong nim 2007, du no

cho vay dat 924.961 ty dong, ting 52,86% so va&i 2006. Toc do ting truong tin dung

tang manh trong ndam 2007 12 do Sy phat trién ctia nén kinh té trén nhiéu linh vyc 1am

nhu cau vén trong nén kinh té tang 1&n nén kich thich nhu cau mé rong tin dung cta

cac NHTM, dic biét 1a cho vay bat dong san, dau tu co s ha ting chiém ty trong 16n

va ¢6 xu hudng tang cao.

Nam 2008, du ng dat 1.194.908 ty déng, tang 29,18% so voi nam 2007. Trong

nam 2008, cac NTHM chii dong co cau lai du no tin dung dé dam bao can d6i gitra

ngudn von va sir dung von hop 1y; viéc han ché mé rong va ting truong tin dung cia
cac NHTM gén lién v6i qua trinh thuc thi CSTT that chit caa NHTW.

Bang 2.4: S6 li¢u cho vay von giai doan 2006-2010
Pon vi tinh: ty dong

Nam 2006 | 2007 | 2008 2009 2010
Tong dwng phan theo | o0 597 | 994 961 | 1.194.908 | 1.604.629 | 1.941.117
thoi han
Téc do tang (%) 5286| 298|  34.29 20,97
Ngan han 367.778 | 483.662 | 704.996| 908.220 | 1.083.384
Ty trong (%) 6078| 5229|  5900| 56,60 56.07
Tée do ting (%) 3151 |  4576| 28,83 19.84
Trung dai han 237310 | 441299 | 489.912| 696.409| 852.733
T trong (%) 3022| 4771| 4100|4340 43,93
Tée do ting (%) 85.95 11,02| 42,15 22 45
Theo hinh thai giatri | 605.097 | 924.961 | 1.194.908 | 1.604.629 | 1.941.117
VND 420511 | 561.350 | 848.624 | 1.213.260 | 1.391.392
Ty trong (%) 7280| 6069| 7102 7561 7168
Tée do tang (%) 2743 5117| 42,97 14.68
USD 164,586 | 363.602 | 346.284| 391.360| 549.724
Ty trong (%) 2720| 3931| 2898 2439 28.32
Tée do tang (%) 120,92 476 13,02 20,46
No xau 15733 | 13.874| 25.030| 32574| 48.722
Ty 18 (%) 26 15 217 2.03 251
Tée do tang (%) 1181|  8689| 2563 4957

Nguén: Ngdn hang Nha nwée Viét Nam
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Nam 2009, du ng dat 1.604.629 ty déng, tang 34,29% so voi nam 2008. Trong
d6, du no cho vay VND chiém 75%/tong du no va ¢6 toc do ting 16n hon toc d6 ting
truéng chung (45,47%) do chinh sach kich cau caa Chinh phu (hd tro 13i suit bang
VND d4 lam cho cho nhu cu vay VND ting dot bién va nhu cau vay ngoai té giam.

Niam 2010, du no dat 1.941.117 ty dong, ting 20,97% so0 v&i nam 2009. Trong
d6, du no cho vay ngoai té dat 549.724 ty dong, chiém ty trong 28,32% trong tong du
no cho vay va c0 toc do tang cao (40,46%) do trong nhimng thang dau nim chénh léch
|4i suat giita VND va ngoai té 16n va Thong tu 25/2009/TT-NHNN mé rong ddi tugng
cho vay bang ngoai t& nén d4 khuyén khich ciac DN vay USD chuyén sang VND dé
SXKD.

- Xét V& co cau cho vay: co cdu ctia von vay VND ludn chiém ty trong trén 60%
trong tong du ng cho vay nhung lai ¢6 xu huéng giam din qua cic nim trong khi d6 du
no vay bang ngoai té lai c6 xu hudng ting dan, dic biét trong nim 2007 du ng cho vay
bang ngoai té ting 120,92% so voi ndm 2006 va nim 2010 ting 40,46% SO VGi nim
2009. Trong giai doan 2006 — 2010, sy gia ting ngudn von dau tu nudc ngoai da lam
cho ngudn von cho vay bang ngoai té ting, mat khac do 14i suat ngoai té thap hon 14i
suit VND, ty gia ciing twong d6i 6n dinh clng véi cac nghiép vu bao hiém ty gia va
d6i tugng vay ngoai t& dugc mé rong nén di kich thich khach hang vay ngoai té, din
dén toc d6 tang truong du ng cho vay ngoai té ting cao; ting truong du ng bang ngoai
té tang cao chu yéu do cho vay bang ngoai té ciia khdi NHNNg ting nhanh va ting cao

- Néu xét theo thoi gian vay thi ty trong giita du ng cho vay ngan han va dai han
13 60% va 40%. Nam 2007, toc d6 ting truong du ng trung dai han cao hon rat nhiéu so
Véi toe do ting truong du no ngin han va tée do ting du ng chung (dic biét 1a cho vay
bat dong san, dau tu co s& ha tang chiém ty trong 16n va c6 xu hudng ting cao). Nam
2008, du no cho vay ngan han dat 704.996 ty dong, ting 45,76% - cao hon rat nhiéu so
V6i toe d6 tang ctia du no cho vay dai han (11,02%). Nam 2009, du ng cho vay ngin
han dat 908.220 ty ddng, chiém ty trong 56%, ting 28,83% S0 VGi nam 2008. Nam
2010, du no trung dai han chiém ty trong gan 44%/tong du ng, ting 22,45% S0 V&i nam
2009 (cao hon so véi du no ngin han - 19,84%).
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- Xét vé chét luong tin dung: trong giai doan 2006-2010, ty 1¢ no xdu cta hé
thdng NHTM & mirc thip dudi 3% (theo chuan ké toan Viét Nam, phU hop thong 18
qudc té) va ty 18 ndy ¢ cac hé théng NHTM déu dudi mirc qui dinh va phd hop véi mirc
quy dinh cho phép, theo thong 1& qudc té ty 1& no xau dudi mic 5% 14 c6 thé chap nhan
dugc. Nam 2006 ty 16 ng xau cao, dic biét 14 khdi NHTM Nha nudc, 13 do nam thir hai
cac NHTM va TCTD khac & nuéc ta thuyc hién phan loai no theo Quyét dinh
493/2005/QB-NHNN theo d6 cac khoan ng tir nhém 3 dén nhém 5 duoce xép vao loai
no xau. Riéng nim 2008, ng cdu c6 xu hudng ting cao trd lai 1a do anh hudng cua
khung hoang tai chinh thé giéi da tic dong toi thi trudng xuat nhap khau, thi truong
hang hoa, bat dong san, chimg khoan,... d anh huong t6i chat luong tin dung, ngoai ra
moét s6 NHTM tién hanh phan loai no theo tiéu chuan qudc té nén da lam cho ty 18 no
Xau tang cao.
2.1.3 NHTM va hgi nhap quoc té
2.1.3.1 Tidc dpng ciia hpi nhip kinh té quoc té nganh ngan hang:

a. Co héi:

+ Nang cao hiéu qua hoat dong, kha ning canh tranh cta hé théng NHTM Viét
Nam. Hoi nhap quéc té s& budc cac ngan hang phai hoat dong theo nguyén tic thi
truomg va minh bach hon. M ctra thi trudng tai chinh trong nuéc dan dén qua trinh co
céu lai hé thong ngan hang, phan chia lai thi truong giita cic nhom ngan hang theo
huéng can bang hon. Nang cao tinh canh tranh trong hoat dong ngan hang s& khuyén
khich tao ra nhitng ngan hang c6 quy mé Ién, tai chinh lanh manh va kinh doanh hi¢u
quA.

+ Hoc hai kinh nghiém, nang cao trinh d6 cong nghé va quan tri ngan hang. Viéc
noi long quyén tiép can thi truong tai chinh cho cac t6 chuc tai chinh nuéc ngoai 1a
diéu kién tot dé thu hit dau tu truc tiép vao linh vyc tai chinh, déng thoi cac cong nghé
ngan hang va ky nang quan 1y tién tién duoc hap thu vao cac ngan hang trong nudc.

+ Tao diéu kién khoi thong, thu hit ngudn vén. Cac ngan hang trong nudc sé
linh hoat hon trong viéc phan tng, diéu chinh hanh vi ciia minh theo cac dién bién thi

truong trong nudc va qudc té dé toi da hoa co hoi sinh 101 va giam thiéu rii ro.
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+ Tao dong luc thuc diy cai cach ciia mdi ngan hang va toan bo hé théng ngan
hang; gilip hoan thién hé théng phap luat va niang luc hoat ddng cua cic co quan hanh
chinh.

+ M0 ra co hoi trao ddi, hop tac qudc té gitta cac NHTM trong hoat dong kinh
doanh tién t&, dé ra giai phap ting cudng gidam sat va phong ngira rai ro, tir d6 nang cao
uy tin va vi thé ciia hé théng NHTM VN trong cac giao dich qudc té. Tir d6, ¢ diéu
Kién tiép can voi cac nha dau tu nudc ngoai dé hop tac kinh doanh, ting ngudn von
cling nhu doanh thu hoat dong.

+ Hoi nhap kinh té qudc té tao dong luc thiic ddy cong cudc d6i moi va cai cach
hé thong ngan hang VN, ning cao ning lyc quan 1y nha nudc trong linh vuc ngan hang,
tang cuong kha nang tong hop, hé thong tu duy xay dung cac van ban phéap luat trong
hé thong ngan hang, dap (mg yéu cau hoi nhap va thuc hién cam két véi hoi nhap qubc
té.

+ Hoi nhap qudc té cho phép cac NHNNg tham gia tat ca cac dich vu ngan hang
tai Viét Nam, budc cac NHTM Viét Nam phai chuyén mon hod sdu hon vé nghiép vu
ngan hang, quan tri ngan hang, quan tri tai San ng, quan tri tai san c6, quan tri rui ro,
cai thién chét lugng tin dung, nang cao hi¢u qua su dung nguén von, dich vu ngan hang
va phét trién cac dich vu ngan hang méi ma cac NHNNg

b. Thach thirc:

+ Nang lyc canh tranh cia NHTM Viét Nam con yéu. Viéc md cira thi truong tai
chinh s& lam tang s luong cac ngan hang cd tiém luc manh vé tai chinh, cong nghé,
trinh @6 quan 1y 1am cho 4p luc canh tranh ting dan. Ca&c NHTM ¢6 phan hau hét c6
quy md tai chinh va hoat dong nho. San phiam dich vu cta cac ngan hang trong nudc
con don diéu, tinh tién loi chua cao.

+ Cau tric hé thong Ngan hang tuy phat trién manh mé vé chiéu rong (ca & khu
vic quan 1y 14n khu vire kinh doanh) nhung cOn quéa cong kénh, dan trai, chwa dua trén
moét md hinh t6 chirc khoa hoc 1am cho hiéu qua va chat luong hoat dong con & mirc

kém Xa so véi khu vue.
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+ Viéc mo cua thi truong tai chinh noi dia s& lam ting rai ro vé ty gia, chu
chuyén von va dic biét 1 yéu t6 13i suat gitra thi truong trong nudc va qudc té.

+ Trong qua trinh hoi nhap, hé thong ngan hang VN ciing chiu tic dong manh
cua thi trudng tai chinh thé gidi, nhat 1a vé ty gi4, 14i suat, du trir ngoai té, trong khi
phai thyc hién dong thoi nhiéu nghia vu va cam két quoc té.

+ Hoi nhap kinh té, qudc té 1am ting cic giao dich von va rui ro ctia hé thong
ngan hang, trong khi co ché quan 1y va hé thong thong tin gidm sat ngan hang con rat
so khai, chua phut hop voi thong 1& qudc té.

+ Vén dé can quan tAm hang dau 1a ngudn nhan lyc va cic co ché khuyén khich
lam viéc tai ngan hang hién nay. Chay mau chat xam 12 van dé khoé tranh khoi khi mo
ctra hoi nhap.

+ MOGt khi sy phan biét ddi xur gitra cac TCTD nude ngoai véi cac TCTD trong
nuée duge loai bo can ban (tir sau 2010) s& 1am cho NHTM trong nude mét dan loi thé
canh tranh vé quy mo, khach hang va hé thong kénh phan phdi. NHTM Viét Nam thua
kém cac NHNNg vé nhiéu mat nhu cong nghé lac hau, chit lugng dich vu chua cao...
s€ ngay cang khoé thu hat khach hang hon truéde.
2.1.3.2 Nhitng yeu cdu doi mdi:

+ Tang cudng ning lyc didu hanh va giam sat hoat dong ngan hang cia NHNN
thdng qua viéc doi mai diéu hanh chinh séch tién té, 13i suat, ty gia, hé thong thanh tra
giam sat hién dai va hiru hiéu. Tang cuong cong tac thanh tra giam sat nham dam bao
tinh an toan cho ca hé thong ngan hang va tao niém tin cho cong chung.

+ Hoan thién hé théng phap luat vé tién té ngan hang, han ché hinh su hoa cic
quan hé kinh té trong linh vyc ngan hang.

+ Nang cao nang lyc tai chinh va hoat dong ctia cac NHTM nhu tang cudng nang
lyc tai chinh theo tiéu chuan qudc té, phat trién ngudn nhan lyc, phat trién san pham
méi, hién dai hoa cong nghé, diy manh c6 phan hoa cac NHTM qubc doanh, nang cao
nang luc quan tri Tai san - No tai NHTM ma trong d6 ndi 1&n yéu cau xac dinh 14i suat
cho vay mot cach khoa hoc, hop 1y dé tang tinh canh tranh, dam bao chénh léch dau

vao - dau ra.
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+ Pay nhanh qué trinh co ciu lai hé thong NHTM Viét Nam, cai cach ngan hang
theo huéng nang cao ning lyc quan tri diéu hanh, ning lyc tai chinh, mo rong quy mo
va nang luc canh tranh cho NHTM Viét Nam. Hinh thanh céac tap doan tai chinh-ngan
hang di 16n, manh dan sap xép lai NHTM CP theo huéng thanh 1y, giai thé nhimng
ngan hang yéu kém, sap nhap nhimg ngan hang nho khong du vén phap dinh vao
nhitng ngan hang lon.

+ Can c6 mot chién lugc kinh doanh trung han va dai han, dic biét 1a chién luoc
nhan su. Gan chién luoc nhan su voi cac truong dai hoc trong diém va hinh thanh cac
trung tdm dao tao tai cac NHTM.

+ Hién dai hoa cong nghé ngan hang va phai xem day 12 myc tiéu chién lugc dé
canh tranh vdi cac NHNNg, néng cao hiéu qua kinh doanh va thu hat khach hang trong
nuéc. Pic biét 1a co ché thanh toan, phai nhanh chéng, an toan, tién loi va c6 tinh hé
thong, dong bo.

2.2 Thue trang viéc xc dinh 14i suit cho vay tai cic NHTM Viét Nam
2.2.1 Giai doan tir nim 1988 dén thang 6/1992
Bang 2.5: L&i suat huy dong von theo thoi han giai doan 1989 — 1990
Don vi: %/thang

Loai hinh
LAi suat cho
Théi didm T6 chire kinh té Dan cw vay binh
3 théng Khong ky 3 thang Khong quan
han ky han

1/3/1989 2,5 1,8 12,0 9,0 3,37
1/4/1989 58 4,0 12,0 9,0 3,37
1/6/1989 4,0 2,7 9,0 7,0 5,0
1/7/1989 3,0 1,8 7,0 5,0 3,8
10/2/1990 2,4 1,2 6,0 4,0 3,0
20/3/1990 1,8 0,9 4,0 2,4 2,4

Nguén: Ngdn hang Nha nwée Viét Nam
NHNN can thiép & muc d6 cao va tryc tiép vao l4i suat, quy dinh cu thé cac

muec 14i suat tién gui va i suat cho vay dé cac NHTM thyc hién. Trong giai doan nay,
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viéc diéu hanh chinh sach tién té cia NHNN 1a nham muc tiéu day 10i lam phat nén I4i
SUAt tién gui tiét kiém danh nghia dugc qui dinh tuong dbi cao nham thu hoi bét tién
trong lwu thong. LAi suat trong thoi ky ndy 14 14i suat thyec Am va mang nang tinh chat
bao cip duoc duy tri trong sudt thoi ky ndy véi dac diém: 14i suat tién giri < lam phat
va l4i suat cho vay < l4i suat huy dong, 14i suat cho vay ngin han cao hon 14i suat cho
vay dai han.

Nén kinh té bat dau chuyén doi sang co ché kinh té thi trudng, tuy nhién Iai suat
cho vay van con phan biét rd rang gitra cac thanh phan kinh té: 14i suat cho vay d6i voi
Doanh nghiép nha nuéc thap hon 14i suat cho vay dbi véi DN ngoai qudc doanh. Diéu
nay 1am cho 13i suat khong thyc hién dugc chic ning von ¢ cta nd, 14i suat khong con
1a don bay kich thich nhu cau giri tién cua cong ching, phat huy tinh hiéu qua trong
qué trinh sir dung vbn va dam bao lgi nhuan cho ngan hang.

Bang 2.6: L4i suat ngan hang theo quyét dinh 202 thang 10/1991 ciia NHNN

bon vi: %/thang

Chi tiéu L&i suat
L&i sudt tién giri
Khéng ky han 1,00
KV han 3 thang 2,10
L&i sudt tiét kigm
Khéng ky han 2,10
KV han 3 thang 3,50
L&i sudt cho vay
Kinh té quéc doanh 2,10 - 2,40
Kinh té tw nhan 2,70 - 3,70
Ho kinh doanh 4,00 -5,00

Nguén: Ngdn hang Nha nwée Viét Nam

2.2.2 Giai doan tir thang 6/1992 dén thang 7/2000
Sau khi thuc hién 14i suat thyc am dé chong lam phat da thu duoc két qua,
nhitng diéu kién kinh té tién t¢ da thay doi co ban so voi nim trudc day, Ngan hang

Nha nuéc d chuyén sang thyc hién chinh sach 14i suat thuc duong, tic la lam phat <
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|4i suat huy dong < 13i suat cho vay. Tir thang 10/1992, NHNN bat dau timg budc thyuc
hién 14i suat thyc duong, tuy nhién NHNN van quy dinh cac mic 14i suat tién gui va
cho vay cu thé. Trong pham vi mirc 13i suat do, cac TCTD duoc phép an dinh cac mirc
|4i sut tién giri va lai suat cho vay cu thé cho timg d6i tuong, dic thi hoat dong kinh
doanh va cung - cau von ting thoi diém. L3i suat gitta cac thanh phan kinh té van c6 sy
phan biét: 13i suat cho vay dbi vdi DN qudc doanh thap hon DN ngoai qudc doanh, 14i
suit cho vay ngan han cao hon 14i suat cho vay trung dai han.

Tir thang 9/1993, NHNN cho phép thém cac TCTD duoc cho vay theo 13i suat
thoa thuan vuot mirc 18 suat cho vay cu thé. Theo quyét dinh 184/QD-NH1 ngay
28/09/1993 thi 14i suat cho vay d6i véi DNNN 1a 1,8%/thang, 14i suat cho vay thanh
phan kinh té ngodi qudc doanh 1a 2,1%/thang. Tuy nhién, néu vén huy dong tiét kiém
va tién giri theo cac murc 14i suat quy dinh ma khong du dé cho vay thi cac TCTD duogc
phép phat hanh ky phiéu véi 14i suat cao hon 14i suat tiét kiém cing ky han téi da
0,2%/thang va cho vay voi 14i suat cao hon muc 2,1%/thang trén co s thoa thuan véi
khach hang. Cac NHTM d4 phat huy tich cuc yéu t6 nay lam cho mic chénh léch giita
|4i suat cho vay va I&i suat huy dong kha cao, phd bién tir 0,7-1,0%/thang, cho nén hau
hét cac NHTM déu dat loi nhuan cao, trong khi cac DN lai gip kho khan vé tai chinh vi
ganh nang tra 13i I6n. Tir thuc trang ndy, Qudc hoi khoa IX, ky hop thang 8/1995 da
thdng qua nghi quyét bo thué doanh thu trong hoat dong tin dung ngan hang, dong thoi
yéu cau cic NHTM phai tiét giam chi phi dé giam 14i suat cho vay, khéng ché chénh
léch giita 14i suat cho vay binh quan va l3i suit huy dong binh quan téi da 1a
0,35%/thang. Co ché nay da khic phyc tinh trang hau hét cac NHTM déu c6 muc loi
nhuan cao, trong khi cac DN lai gip kho khan vé tai chinh khi thuc hién co ché 1ai suat
thoa thuan ¢ giai doan trudc.

NHNN chuyén sang 4p dung CSLS tran, thyc hién tran 13i suat cho vay, c6 p
dung mot sd tran 14i sut khac nhau cho khu vuc thanh thi, néng thén hoic cac loai
hinh TCTD trong thoi gian nhat dinh. Thoi gian dau ¢6 4 mic trin nhu sau:

+ Tréan 13i suat cho vay ngin han (ap dung cho khu vuc thanh thi).

+ Tran 14i suat cho vay trung dai han (cao hon 1ai suat cho vay ngan han).
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+ Tran 1ai suat 4p dung cho cac TCTD cho vay trén dija ban néng thén (cao
hon cho vay ngan han va trung dai han)
+ Tran 14i suat cho vay cua Quy tin dung nhan dan co s d6i v6i thanh vién

(cao hon 3 tran i suat trén).

Co ché 14i suat tran 1a mot bude tu do hoa 1ai suat, 1am cho I3i suat gan lién voi
tin hi¢u thi trudong hon. Tuy nhién, viéc qui dinh khéng ché muc chénh léch
0,35%/thang giira mirc 14i suat cho vay binh quan va muc 14i suat huy dong binh quan
1a chua hop 1y boéi vi mdi ngan hang co dic thd riéng vé chi phi, huy dong von, 1am

giam sut kha nang canh tranh ciing nhu dong luc phat trién ciia cic NHTM.

Bang 2.7: Tran l4i suit cho vay giai doan 1996 — 7/2000
Don vi tinh: %/thang

LA&i suat/nim 1996 1997 1998 1999 7/2000

1. VND
*Thanh thi

-Ngan han 1,70 1,25 1,20 1,10 0,85

-Trung, dai han 1,75 1,35 1,25 1,15 0,95
*Nong thon 2,00 1,50 1,25 1,25 1,00
*Quy Tin Dyung Nhan dan 2,50 1,80 1,50 1,35 1,15
2. USD 9,50 9,50 9,00 8,50 7,50

Nguén: Ngdn hang Nha nwée Viét Nam
Quyét dinh 39/1998/QD-NHNN1 ngay 21/01/1998 cia NHNN d4 xda bo su
cach biét vé 14i suat cho vay giita thanh thi va nong thdn, rut tir 4 tran 14i suat xuéng
con 3 tran 14i suat, bo khdng ché muc chénh léch 0,35%/thang, tran 1i suat cho vay da
tang thém 1%/thang 1én 1,2%/ thang, cho vay trung va dai han tang tir 1,10%/thang 1én
1, 25%/thang. C6 thé néi viéc bo mirc khdng ché chénh léch 0,35% thang 1a mot budc
cai tién dang ke.
Sang nam 1999, nén kinh té c6 d4u hiéu thiéu phat, nham kich cau Ngan hang
Nha nuéc lién tuc diéu chinh giam tran 14i suat, 14i suat cudi nam giam 0,35%-0,4% so

V41 dau ndm va ¢ muc thap so véi nhirng nam trudec:
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+ Cho vay khu vuc thanh thi : 0,85% /thang
+ Cho vay khu vuc nong thon : 1%/thang
Béng 2.8: C4c lan diéu chinh 13i suat ciia NHNN trong nim 1999

Thoi diém

Cé&c loai tran 14i suat (%/thang)

01/02 | 01/06 | 01/08 | 04/09 | 25/10
Cho vay ngan han viing néi thi 1,10 | 1,15 | 1,05 | 095 | 0,85
Cho vay trung dai han 1,15 1,15 1,05 0,95 0,85
Cho vay ngan han ving néng thén | 1,25 | 1,15 | 1,15 | 1,05 | 1,00
Cho vay Quy TDND va HTX 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50

Nguén: Ngdn hang Nha nwée Viét Nam

Nhu vay trong lan diéu chinh ddu nim 1999 NHNN lai dua ra téi 4 tran 13i sut,
cao nhat 1a 1,5%/thang va thap nhét 1a 1,1%/thang, nhitng 1an diéu chinh sau d6 theo
hudng ha thap dan tran 1i suat. Lan cudi ciing vao thang 10/1999, NHNN dua ra 3 tran
|4i suat va duoc ap dung cho dén giita nim 2000.

2.2.3 Giai doan tir thang 7/2000 dén thang 5/2002

Thoi ky tir nam 2000 tré di 12 thoi ky d6i méi thyce su vé 18i suat, CSLS da pho
hop véi thuc té thi truong. Cu thé ngay 02/08/2000, NHNN ban hanh 4 quyét dinh thay
doi co ché diéu hanh 13i suat:

- P6i véi 13i suat cho vay dong Viét Nam: NHNN bo quy dinh 14i suat tran
cho vay, chuyén sang xac dinh va c6ng bd 13i suat co ban cong % bién d6 dua trén viéc
tham khao 14i suat cho vay ngian han thong thuong ciua cac NHTM ép dung cho khach
hang tét nhat (co uy tin trong viéc sir dung von vay, tra no vay day du, dung han, rai ro
tin dung thap). LAi suat cho vay va huy dong vén cua cac TCTD gin voi 18i suat co
ban. L&i suat cho vay cao nhat bang 1i suat co ban + bién d6. NHNN cong bé 1ai suat
co ban va bién do hang thang, trong truong hop can thiét NHNN sé& diéu chinh kip thoi.
Bién d6 trén khong phan biét dbi vai 18i suat ap dung gitta khu vuc thanh thi va néng
thén, gitra cac loai hinh TCTD (trir Quy tin dung nhan dan co s&) ma chi quy dinh co
su phan biét giira 13i Suat ngan han va li suat trung, dai han. Bién do trén bao gom ca
cac khoan phi lién quan dén khoan vay nham tranh viéc TCTD loi dung dé thu phi

nang lai suat cho vay Ién qua mirc bién d6 cho phép.
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Theo nguyén tic trén, ngan hang Nha nuéc da cong bd 14i suat co ban ap dung
trong nhiing thang con lai cua ndam 2000 nhu sau:

+ L4i suat co ban 1a 0,75%/thang

+ Bién d6 trén ddi vai 13i suat cho vay ngan han 1a 0,3%/thang.

+ Bién d9 trén ddi véi 14i suat cho vay trung va dai han 1a 0,5%/thang.

Nam 2001, ngan hang Nha nudc tiép tuc d6i moi co ché didu hanh l4i suat theo
huéng diéu chinh 13i suat co ban mot cach linh hoat. L&i suat co ban dugc xac dinh trén
co s& bam sat tin hi¢u thi truong, dap ung dugc muc tiéu cua chinh sach tién té, dam
bao sy kiém soét ctia ngan hang Nha nuéc va ting budc hudng téi muyc tiéu tu do hoa
|4i suat. Trong nim nay, ngan hang Nha nudc d4 chu dong diéu chinh giam lién tyc 14i
suit co ban dbi v6i cho vay bang dong Viét Nam tir 0,75%/thang thoi diém ddu nim
xudng con 0,6%/thang tai thoi diém cudi nam. CAc mic bién do trén dbi voi 18i suat co
ban khong thay d6i so voi bién do 14i suat hang thang nam 2000 (d6i voi 14i suat cho

vay ngan han 1a 0,3%/thang; d6i v&i 14i suat cho vay trung va dai han 1a 0,5%/thang).

- Poi véi 13i suat ngoai t&: bo quy dinh 13i suat tran cho vay, ap dung theo 14i
suat trén TTTT lién ngan hang Singapore (Sibor). L3i suat cho vay ngan han cia cac
TCTD cao nhét bang 14i suat Sibor 3 thang + bién d6 1,00%/nam; 14i suat cho vay
trung dai han cao nhat bang 14i suat Sibor 6 thang cong bién do 2,50%/nam. Riéng dbi
Vi cho vay bang ngoai té khac USD, cac NHTM tu xem xét quyét dinh 14i suat tién
giri, 18i suat cho vay dua trén co so i suat trén thi truong qubc té va cung cau von tin
dung cua tirng loai ngoai t€ ndy & trong nudc.

LAi suat cho vay di duoc diéu chinh theo ding ban chit cua no 12 13i suét cho
vay ngan han thip hon 1ai suat cho vay trung dai han do chi phi str dung von vay trung
dai han cao hon cling nhu mirc d6 rui ro ctia khoan vay trung dai han thong thuong cao
hon khoan vay ngin han.

Céc NHTM cung cép thong tin cho NHNN tham khao gém: NH Ngoai thuong
Viét Nam, NH Nong nghiép va Phat trién Nong thon Viét Nam, NH Cong thuong Viét
Nam, NH Dau tu va Phat trién Viét Nam, NH TMCP Quan Do6i, NH TMCP A Chau,
Chi nhanh NH ANZ, Chi nhanh NH HSBC, NH TMCP cé4c DN ngoai qudc doanh.
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Bang 2.9: Piéu chinh 14i suit co ban VND ciia NHNN tir 2000 dén 2002

SO VAN BAN NGAY HIEU LUC | LAI SUAT CO BAN (%/THANG)
241/2000/QD-NHNN 02/08/2000 0,750
397/2001/QD-NHNN 10/03/2001 0,725
557/2001/QD-NHNN 26/08/2001 0,700

1078/2001/QB-NHNN 27/08/2001 0,650
1098/2001/QB-NHNN 29/11/2001 0,600
547/2002/QD-NHNN 30/05/2002 0,600

Nguon: Ngdn hang Nha nwée Viét Nam

C6 thé néi, quyét dinh chuyén sang CSLS co ban 1a su d6i méi rat gan voi tu do
hoa 14i suat. Ké tir 01/06/2001, NHNN d4 tiép tuc cho 4p dung co ché 14i suat thoa
thuan d6i vai 14i suat cho vay bang USD, hay noi cach khac I3i suat cho vay bing
ngoai té d& duoc tu do hoa hoan toan, cy thé 1a: Cac TCTD 4n dinh 14i suat cho vay
bang d6 la My theo thoa thuan véi khach hang, dya trén co so 18i suat thi truong qubc
té va cung-cau von tin dung bang ngoai té & trong nudc.
2.2.4 Giai doan tir thang 5/2002 dén nay

Ngay 30/05/2002, NHNN ra quyét dinh s6 546/2002/QD-NHNN theo d6: "Tb
chue tin dung xéac dinh 13i suat cho vay bang dong Viét Nam trén co sé cung cau von
thi truong va muc d6 tin nhiém khach hang vay la phap nhén va cd nhan Viét Nam,
phap nhan va cac nhan nudc ngodi hoat dong tai Viét Nam" — co' ché 18 sudt théa
thugn. Nhu vay 13i suat cho vay da duoc tu do héa. C6 thé noi day 1a mot quyét dinh
dung dan va hop thoi, nhat 12 trong bdi canh hoi nhap kinh té qudc té nganh ngan hang
dang dén gan, bao dam 13i suat cho vay do cung cau von trén thi truong quyét dinh.

Néu nhu véi co ché 1i suat co ban, trong cac thang dau nam cta nam 2002, I3
suit huy dong vén diung lai ¢ muc 0,6%/thang, 14i suit cho vay binh quan la
0,7%/théang, thi tir khi ap dung co ché 14i suat thoa thuan tir thang 6/2002 va nhat 1a
trong cac thang 8/2002 va 9/2002 14i suat huy dong von cao nhit cia cic NHTM 1én
tai 0,7%/thang, tham chi 0,72%/thang.

Theo co ché ndy, NHNN van xac dinh va céng bé 14i suit co ban song nd chi ¢6
gia tri tham khao khi 4n dinh 14i sut cho vay ctia cac TCTD. Hang thang, NHNN c6ng

bd 18i suat co ban dya trén co sé tham khéo 13i suat cho vay ctia 15 NHTM ap dung doi
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vé6i khach hang tot nhat. Trong thuc té, mac du NHNN cong bd 14i suat co ban nhung
né it tac dong dén 13 suat thi truong bai vi nhu cau vay von 14 rat 16n, khach hang chap
nhan vay von véi 18i suat cao, cac TCTD dua nhau tang lai suit huy dong vén dé cho
vay, C4c to churc tai chinh phi ngan hang ciing tham gia canh tranh tich cuc trén thi
truong von, 13i suat trai phiéu kho bac duoc diy 1én cao, I3i suat trai phiéu dia phuong
ting vot...diéu d6 1am cho TTTT néng 1én, NHNN khé kiém soat duoc 13i suat thi
truong. L&i suat co ban duoc cong bd 1ién tuc thoat ly 14i suat cho vay binh quan thuc
té cua cac TCTD va khoang cach ndy ngay cang xa. Chang han tai thoi diém thang
11/2005 14i suat co ban 1a 0,65%/thang trong khi 13i suat cho vay binh quén cua céac
TCTD phd bién ¢ mirc 0,85%-1,25%/thang. Trong khi 14i suat cho vay ciia TCTD luén
ludn dugc didu chinh phl hop véi quan hé cung cau von trén thi truong thi 14i suat co
ban van 6n dinh hodc c6 thay d6i & muc khong dang ké.
Bang 2.10: LA&i suat huy dong va cho vay 2003 - 2008
Don vi tinh: %/nam
Chi tiéu 12/2003 12/2007 06/2008

VND (UNYD) VND (UNYD) VND (UNYD)

L&i suat huy dong

7,80 - 3,80 - 7,20 - 450-11649-| 6,34-
8,52 4,25 8,82 500| 17,37 6,95
7,80 - 4,00 - 7,56 - 4,60-| 16,59-| 6,48 -
9,06 4,40 9,12 520 17,61 7,09
8,40 - 4.52 - 7,84 - 4,60-| 16,97 -| 6,52 -
9,48 5.20 9,45 540] 17,51 7,10

Loai ky han 3 thang

Loai ky han 6 thang

Loai ky han 12 thang

L4i suit cho vay

10,80 - 6,00 -| 10,80 - 6,40-| 20,00-| 9,50 -
13,80 7,50 13,80 750 21,00 12,00
Cho vay trung, dai 12,00 - 6,50-| 12,36 - 7,00-| 21,00 9,50-
han 15,48 8,70 15,48 7,80 13,00
Nguon: Ngan hang Nha nuéc Viét Nam

Cho vay ngan han

Tir viée canh tranh huy dong von khong 1anh manh gitra cac TCTD, NHNN d4
qui dinh trin 14 suit huy dong VND & muac 12%/mam ké tir ngay 26/2/2008 dén
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18/5/2008. Ngay 16/5/2008, NHNN d4 ban hanh quyét dinh s6 16/2008/QD-NHNN vé
co ché diéu hanh 14i suat moi thay cho quyét dinh sé 546/2002/QD-NHNN, cac NHTM
dugc an dinh 14i suat kinh doanh bang VND dbi v6i khach hang khong vuot qua 150%
|4 suat co ban do NHNN cong bd ap dung trong ting thoi ky, déng thoi timg budc
diéu chinh 14i suét co ban tir 8,75%/nam 1én 12% va 14%/ndm. Cac muc 13i suat khéc
nhu 13i suat tai cap von, 18i suat tai chiét khau vv...ciing duoc diéu chinh cho phll hop
V6i muyc tiéu Kiém soat chit ché tién té ciia NHNN.

Co ché diéu hanh I3i suit co ban 13 cdng cu can thiép truc tiép ddi voi 14 suat
kinh doanh cia NHTM, viéc khdng ché tran 13i suat cho vay tirc 1a danh dong 13i suat
ctia cac loai hinh tin dung 1am cho cac ngan hang rat khé da dang hoa cac san pham
dich vy, vi mdi loai hinh tin dung c6 muc do rui ro khac nhau, chi phi khac nhau, vi
vay 14i suat cho vay khac nhau, 13i suat tin dung tiéu ding va tin dung ban 1¢ khac voi
|4i suat cho vay DN va céc loai hinh tin dung théng thudong. Mit khac, chinh sach 14i
Suit tran cimg nhic cling 1am han ché su phat trién cta cac dich vu tai chinh méi cua
cac ngan hang nhu tin dung ban 1¢, tin dung tiéu dung, diy 13 nhimg san pham tat yéu
cua ngan hang hién dai.

Bang 2.11: L&i suit co ban tir 7/2008-2/2010:

DPon vi tinh: %/nam

Ngay cé hiéu luc Giatri Ngay cé hiéu luc Giatri
11/06/2008 14,0 01/04/2009 7,0
01/07/2008 14,0 01/05/2009 7,0
01/09/2008 14,0 01/06/2009 7,0
01/10/2008 14.0 01/07/2009 7,0
21/10/2008 13.0 01/08/2009 7,0
05/11/2008 12,0 01/09/2009 7,0
21/11/2008 11,0 01/10/2009 7,0
05/12/2008 10,0 01/11/2009 7,0
22/12/2008 8.5 01/12/2009 8,0
01/02/2009 7,0 01/02/2010 8,0
01/03/2009 7,0

Nguon: Ngdn hang nha nuedcViét Nam
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Tir thang 7/2008 dén cubi nam 2008, NHNN d4 timg budc néi 1ong CSTT bang
cac giai phap linh hoat dé thuc day phat trién SXKD va chi dong ngin ngira nguy co
suy giam kinh té. Cuy thé: l3i suat co ban giam tir 14% xudng 13% va 8,5%/nam; l4i
SUAt tai cap von giam tir 15% xudng 14%; i suat tai chiét khau giam tir 13% xudng
12%; 14i suat cho vay qua dém trong thanh toan dién tir lién ngan hang va cho vay bu
dap thiéu hut trong thanh toan bl trir gidm tir 15% xudng con 14%/nam; va tiép tuc
giam cac muc 13i suat trén trong thang 12/2008 & mirc hop 1y.

A)?

Nhitng bat cap trong co ché “I&i suat tran” d& lam thay d6i co cdu ngudn vén
huy dong ctia cac TCTD: ngudn vén huy dong ngin han ting 1én, trong khi nhu cau
vén vay trung — dai han 1a rat 16n, diéu nay c6 thé 1am rii ro mét can dbi ky han vén
tang 1én. Chinh vi vay, ngay 26/2/2010, NHNN d4 ban hanh Thang tu s6 07/2010/TT-
NHNN quy dinh vé cho vay bang déng Viét Nam theo 14i suat thoa thuin ctia TCTD
d6i v6i khach hang. Theo d6, TCTD duoc phép cho vay bang dong Viét Nam theo 13i
suit thoa thuan ddi véi khach hang vay trung va dai han nham dap tmg nhu cau von san
xuat, kinh doanh, dich vy va dau tu phat trién trén co sé cung - cau von thi truong, muc
d6 tin nhiém cua khach hang vay. Qui dinh nay ciing 4p dung véi cac khoan vay ngin
han, trung han va dai han nham dap tng nhu cau von dé truc tiép phuc vu doi sdng cta
ca nhan va ho gia dinh cta khach hang vay; cac hoat dong cho vay tiéu dung thdng qua
nghiép vu phat hanh va st dung thé tin dung.

Tuy nhién, viéc g& bo co ché tran 1ai suat, 4p dung co ché 1di suat thoa thuan
trong hoat dong tin dung that sy duoc ma ra ké tir ngay 14/4/2010, NHNN ban hanh
thong tu 12/2010/TT-NHNN huéng dan TCTD cho vay bang dong Viét Nam ddi voi
khéch hang theo 14i suat thoa thuan. Va theo qui dinh ctia Luét cic to chirc tin dung
nam 2010: “T6 chire tin dung va khach hang cé quyén thoa thudn vé 13i suat, phi cap
tin dung trong hoat dong ngan hang cua t6 chirc tin dung theo quy dinh cta phap luat”.
Theo @6, TCTD thyc hién cho vay bang dong Viét Nam theo 14i suat thoa thudn ddi véi
khach hang nham dap tmg nhu ciu vén cua dy an, phuong an san xuat, kinh doanh,
dich vu, ddu tu phét trién va doi séng c6 hiéu qua. Nhu vay, s& khong cOn tran 14i suat

b6 budc, hoat dong NH chinh thirc duoc thi trudng héa, md ra nhiéu co hoi vay von
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cho DN. TCTD thuc hién cho vay bang dong Viét Nam phai niém yét cong khai 14i
suit cho vay ¢ muc hop 1y, trén co sd cung - cau von thi truong, nhu cau vay von va
mirc do tin nhiém cta khach hang vay, tiét kiém chi phi hoat dong, tao diéu kién cho
khéch hang tiép can von vay dé phat trién san xuat - kinh doanh, nhét 13 khu vuc nong
nghiép va ndng thdn, DN xuat khau, DN nhé va vira. TCTD diéu chinh 13i suat cho vay
phl hop v6i mirc bién dong cua 14i suat huy dong vén bang dong Viét Nam va muc
tiéu, giai phap diéu hanh chinh sach tién té cia NHNN.

2.3 Nhirng két qua dat dwoe va nhirng han ché, thach thike trong van dé xac dinh
|3i suat cho vay tai cic NHTM Viét Nam

2.3.1 Két qua dat duoc

- NHNN d4 timg budc giam can thiép trong viéc xac dinh 1ai suat cho vay tai
cac NHTM phi hop dién bién thyc té nén kinh té qua timg thoi ky nham dam bao kinh
té phat trién on dinh. Day la budc tién quan trong trong tién trinh tu do hoa hoan toan
vé 14i suat ¢ Viét Nam, dép tmg kip thoi nhitng doi hoi birc xtic vé cung-cau von cia
nén kinh té

- Viéc ty do hoa hoan toan I4i suat cho vay dé tao diéu kién dé timg NHTM chu
dong trong viéc dua ra chinh sach 14i suat cho vay phl hop véi ké hoach kinh doanh
cua minh.

- L&i suat cho vay tai cic NHTM ngay cang linh hoat, va phu hop dién bién 14i
suat trén thj truong, quan hé cung - cau vén thi trudng, cac ludng vén duge luu chuyén
dén noi ¢o lgi nhudn cao véi mirc rai ro thap, nang cao hiéu qua dau tu; hién nay chi
con rat it cac khoan vay méi ciia DNNN tai cac NHTM qubc doanh dugc ap dung 14i
suit cho vay wu di hon so voi cac loai hinh DN khAc.

- Tao diéu kién cho cac NHTM chil dong xac dinh muc 14i suat cho vay dya trén
cac yéu t6: chi phi vén dau vao cia ngan hang; mac d6 rui ro cia timg khach hang;
linh vyc nganh nghé kinh doanh ctia khach hang va cac yéu to lién quan khac.

- Tao diéu kién cho cac TCTD mé rong mang ludi dé huy dong cho vay von véi
muc 13 suat phll hop va thiic ddy viéc cai cach hé thong ngan hang theo dinh huéng thi

truong.
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2.3.2 Nhirng han ché, thach thire

Han ché:

- Viéc xac dinh 13i suat cho vay tai NHTM vén cOn mang nhiéu cam tinh cha
quan.

- Chua c6 chénh léch dang ké giita cac khach hang khac nhau vé 14i suat cho
vay. Phan chénh léch 14i suat giira cac khoan vay cta ciing mot khach hang chua duogc
quan tam dang mtrc.

- Thuc té cac NHTM Ién tai Viét Nam hién nay van chua hoan thién hé théng
danh gia tin dung dé xac dinh 13i suat cho vay mét cach khoa hoc.

- Céc t6 chuc tin dyung rat dé bi nhiing nguy co rii ro nghiém trong khi ap dung
co ché nay trong thyc té, tham chi sai 1am 12 rui ro cao thi van cho vay nhung 14i suat
cao la duoc.

- Khéach hang vay von chip nhan moét muc 13i suit vay ¢ mirc cao so voi mit
bang 14i suat binh quan dé duoc vay vén ngan hang, cho du c6 nhitng yéu td rui ro,
khong dam bao an toan nhat dinh, chiém mét “chd” dugc vay vén cua nhitng nguoi 6 nhu
cau vay von khac, an toan hon, it rii ro hon nhung chi chap nhan 13i Suat vira phai.

Théch thire:

- NHTM d6i mat véi su thay doi thudng xuyén cua 14i suat thi truong, néu 13i
suat khong dugc diéu hanh tot s& d& dan dén rai ro 13 suat.

- Tai cac khu vuc it ¢c6 moi truong canh tranh (vung ndng thon, ving sau, vung
xa) thi I3 suat cho vay sé& bi day 1&n cao dan dén khong tao dong luc phat trién kinh té.

- Cac NHTM 16n, véi ngudn vén doi dao, chi phi huy dong thap sé canh tranh,
m& rong thi truong bang cach cho vay 14i suat thap 1am cac NHTM quy mé nho khé
canh tranh din dén kha ning phai sap nhap, hop nhat voi nhau.

- Hoi nhap kinh té qudc té nganh ngan hang doi héi NHTM VN phai xac dinh
|4i suat cho vay mot cach hop 1y, khoa hoc, dam bao loi nhuan ciing nhu kha ning canh
tranh véi cac NHNNg.

- Thuc hién 14i suat thoa thuan lam ting stc ép 18n viéc d6i mai cach thic diéu

hanh, quan 1y ctia nha nudc trén thi truong tai chinh — ngdn hang, tao su canh tranh
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thiéu 1anh manh, ting rai ro va mat 6n dinh cta hé théng ngan hang va kinh t& vi mo
trong nudc.
2.3.3 Nguyén nhan han ché:

- Cac NHTM chua quan tim dung muc vé cac rai ro tin dung khi xac dinh i
suit cho vay, trong d6 mot phan do kha ning phan tich danh gia ctia doi ngil can bo
ngan hang.

- Giai doan cho vay cia NHTM vdi 14i suat cho vay khong ché bi chi phdi truc
tiép boi NHNN kéo dai qué lau.

- Cac NHTM qudc doanh chiém phan 16n thi phan tin dung nhung trong mot
thoi gian dai 4p dung chinh sach 14i suat cho vay v6i cac DNNN wu di hon so voi cac
loai hinh DN khac.

- Cac chinh sach diéu chinh 14i suat cia NHNN con chua linh hoat, thudng
cham hon so v&i c4c dién bién ctia nén kinh té va chua dat hiéu qua nhu mong mudn.

- Hé théng thong tin va co s& dit liéu phuc vu danh gia xép hang tin dung doanh
nghiép chua day du, thong nhat, ché do cong bd thong tin tai chinh, ché do ké toan va
kiém toan chua hiéu qua.

- Khudn kho phép Iy va quy ché phong ngira rai ro trong thi truong tai chinh va

tién té chua day du va dong bo.
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KET LUAN CHUONG 2

Hé thng ngan hang Viét Nam qua cac lan cai to, dén nay dang ddy manh co cu
lai hoat dong tir hoan thién hanh lang phap ly, thay doi co cau to chic diéu hanh, hién
dai hoa cong nghé ngan hang, sap nhap mot sé ngan hang nho, nang cao nang lyc tai
chinh dé chuan bi hoi nhap qudc té.

Pé dap ung nhu ciu da dang cta khach hang vay, cac loai hinh va phuong thirc
cho vay ngiy cang da dang. CUng voi su ting truong kha 6n dinh cta nén kinh té Viét
Nam thoi gian qua, du ng cho vay trong hé thong NHTM gia taing manh. Hoat dong
cho vay van 1a hoat dong tao ra thu nhap chii yéu cho NHTM.

Nhiam dam bdo ting tinh an toan trong hoat dong cho vay, dam bao thu nhap va
bu dap duogc rui ro tin dung, cac NHTM can duogc tu chu trong xac dinh 14i suat cho
vay. Dé dap ung nhu ciu ndy, tir gitta ndm 2000 NHNN bit dau tu do hoa 14i suat cho
vay ngoai té va dén thang 5/2002 viéc xac dinh 14i suat cho vay d& duoc ty do hoa hoan
toan.

Dién bién cua chinh sach 14i sut qua timg thoi ky d& cho thdy nhimng budc phat
trién nhat dinh. Tt co ché thuc thi chinh sach 13i suat ¢b dinh, co ché diéu hanh khung
|4 suét, co ché diéu hanh 14 suat tran, co ché diéu hanh 14 suat co ban kém bién do,
dén co ché 14i suat théa thuan 1a qua trinh chuyén tir kiém soat truc tiép sang kiém soét
gian tiép, phll hop voi kinh té thi trudng va hoi nhap kinh té quéc té.

Nhu vdy, tir thang 4/2010, cac NHTM d3 dugc cdi troi trong xac dinh 130 suat
cho vay nhung ciing d6i mit thuong xuyén vai su bién d6i cua 14i suat thi trudng. Thuc
té xac dinh 14i suit cho vay tai cac NHTM hién nay van cOn nhiéu cam tinh, chua cin

cu trén nhiing tiéu chi hop 1y, khoa hoc.
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Chuwong 3: PHUONG PHAP XAC PINH LAl SUAT CHO VAY QUA XEP
HANG TIN DUNG DOANH NGHIEP TAI NGAN HANG THUONG MAI
VIET NAM
3.1 Dinh huéng phat trién ciia ngin hang thwong mai Viét Nam

Chién lugc phat trién kinh té - x4 hoi giai doan 2011-2020 vira duoc Dai hoi Dang
toan qudc lan thir XI thong qua da xac dinh: “Chinh sach tién té phai chii dong va linh
hoat thiic ddy ting trudng bén vimg, kiém sodt lam phdt, on dinh gia tri dong tién.
Hinh thanh dong bg khudn khé phdp 1y vé hoat déng ngdn hang. Mé réng cdc hinh
thize thanh todn qua ngdan hang va thanh toan khong dung tién mdt. Piéu hanh chinh
sach 13i sudt, 1y gid linh hoat theo nguy@n tdc thi triong. Poi mdi chinh sach quan 1y
Ngoai héi, timg buwéc mé réng pham vi cdc giao dich von, tién t6i x6a bé tinh trang sie
dung ngoai té lam phwong tién thanh todn trén 1anh thé Viét Nam. Tang cueong vai tro
Ciia Ngdn hang Nha nuede trong viéc hoach dinh va thuee thi chinh sdch tién té. Két hop
chdt ché chinh séch tién té véi chinh sdch tai khoa. Kién toan cdng tac thanh tra, giam
sat hogt dgng rai chinh, tién t¢”. Trién khai Chién luoc phét trién kinh té - x4 hoi giai
doan 2011-2020, nganh Ngan hang d& xdy dung Chuong trinh hanh déng véi muc tiéu
téng quat dén nam 2020 1a; Phat trién nganh Ngan hang toan dién, an toan, bén vitng
tién t6i xdy dung hé thong ngdan hang hién dai, hoat déng theo co ché thi truong dinh
hudng xa héi chu nghia, cé nang luc quan ly, trinh do g dung Ky thudt cong nghé
tién tién, hoi nhdp kinh té quoc té sau rong va ap dung day di cdc thiét ché va chudn
Muee theo thong 1é quéc té ph\ hop véi diéu kién thiee té Viét Nam trong hoat dong
ngan hang & cd hai cdp: qudn 1y nha nude va kinh doanh tién té - hoat dong ngdn
hang.
3.1.1 Thiic day canh tranh va niing lyc canh tranh

Nhu Chién luoc phat trién kinh té x4 hoi Viét Nam tuyén b rd rang rang, canh
tranh 1a mot diéu kién sdng con cho su phat trién cua cau trac kinh té cia ca nén kinh
té. Canh tranh gitip bao dam rang cac dinh ché va thi trudng ngan hang va tai chinh
hoat dong hiéu qua. Canh tranh ciing khién cic ngan hang phai cai thién chat luong va

m& rong pham vi cac dich vu cta ho, trong khi duy tri sy hap din vé gia ca. Piéu nay
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dic biét quan trong trong mot nén kinh t& quy mé trung binh, tu do hoa nhu Viét Nam,
noi can huy dong von kha 16n nham cung tmg cho dau tu vao nang luc san xuit va cac
chuong trinh x4 hoi, va dé gia ting kha ning tiép can cua dan ching t6i linh vuc cac
dich vu ngan hang da dang.
3.1.2 Bao dam sw 1anh manh va 6n dinh ciia hé théng ngan hang

Viét Nam da tach khoi khoi cac anh hudng cta cudc khing hoang tai chinh toan
cau nam 2008 mot cach twong d6i. Tuy nhién, khung hoang va su suy thodi sau d6 da
cho thdy nhitng hau qua tac dong cua thoi ky mé rong tin dung qua 16n va nhirng rui ro
thai qua ma cac ngan hang phai ganh chiu két hop v6i su thanh tra thiéu hoan chinh.
Do d6, can co6 bién phap bao vé cho sy 1anh manh cua hé thong, dic biét 1a thong qua
co ché thanh tra dam bao an toan hiéu qua hon nira.
3.1.3 Cai thién tinh minh bach va cong khai

Nganh ngan hang la mot nganh rat nhay cam vé thong tin. Thong tin dang tin cay
va Kip thoi 1a co s& cho phép cac ngan hang danh gia mot cach hiéu qua murc do tin cay
ctia nguoi di vay, tinh kha thi ctia cac khoan dau tu ma ho cap tai chinh va dé quan 1y
C4cC rii ro hoat dong va rai ro thi truong. Thém vao dé, cic nha dau tu va nhitng nguoi
giri tién can tiép can duoc vai nhitng thong tin t6t dé tao cho ho 10ng tin dé gui tién vao
cac ngan hang. Do d6, can cai thién tinh minh bach va cong khai dé hé thong ngan
hang c6 diéu kién phat trién 1anh manh.
3.1.4 Gia ting kha ning tiép cin doi véi cac dich vu ngan hang

Sy tiép can cua cong chung véi cac san pham va dich vu ngin hang dugc thira
nhan rong rdi 1a mot diéu kién cho su phat trién kinh té bén vitng. Cac dich vu thanh
toan va dich vu chuyén tién va cac cong cu tiét kiém va tin dung hd tro cho viéc mo
rong cac hoat dong kinh doanh va cai thién murc séng. Bén canh d6, su tiép can duoc
vGi ngudn tai chinh gop phan cho viée dat t6i nhitng muc tiéu xa hoi khac bang viéc
dan t&i su cai thién trong cac linh vuc gido duc, y té va cac linh vuc khac. Tai Viét
Nam, mot ty 18 kha 16n dan chung chua dugc phuc vu boi cac dinh ché ngan hang hién
c6. Mit khac, tién bo cong nghé, dic biét 13 lién lac vién thong, d4 dua ra tiém ning

I6n d¢é md rong tam bao phu va giam chi phi cta cac dich vu va san pham ngan hang.
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Muc tiéu trong thoi gian téi 14 gia ting kha nang tiép can rong rdi cia cong chung ddi
Vai cac dich vu ngan hang.
3.1.5 Hoi nhap hon véi nén kinh té toan cau va phi hep nhiing thong 1é quoc té tot
nhat

Ké tir khi Pai hoi Pang dé ra chinh sach P6i mdi vao nim 1986, Viét Nam d4 tién
dan t6i nén kinh té thi truong dinh huéng XHCN, va hoi nhap sau hon véi nén kinh té
thé gii. Thay d6i trong dinh hudng chinh sach d4 tao ra nén tang dé thiét 1ap nén hé
thdng ngan hang hai cap va, tiép theo sau 1a xin trg thanh thanh vién cia To6 chuc
Thuong mai thé gigi (WTO), su tham gia cia cac NHNNg vao thj truong tai chinh noi
dia. Chién lugc phat trién kinh té xa hoi d4 hudng t6i su hoi nhép lién tuc ciia khu vyc
ngan hang vao nén kinh té toan ciu. Nhung né ciing dong thoi thira nhan rang diéu nay
& can phai co thém céc nd luc dé cai thién nang lyc canh tranh quéc té cla céc ngan
hang va cac dinh ché tai chinh Viét Nam va ting cuong co s ha tang tai chinh. Thém
vao d6, Viét Nam c6 thé duoc loi tir viée tién gﬁn hon t&i cac chuin muc quéc té trong
khu vuc ngan hang, ddng chu y nhat 14 hiép udc Basel va theo sau d6 1 nhiing thoa
thuan qudc té vé viéc bao cao tai chinh.

Nhitng gia tri cbt 16i ndy sé& chi phdi qua trinh phat trién cia khu vyc ngan hang.
Bén canh do, chung c6 tac dong l1an nhau. Chéng han, sy canh tranh c6 thé thuc déy sur
tiép can rong hon t6i cac dich vu ngan hang va khuyén khich thi truong mo rong hon.
3.2 Quan diém va muc tiéu xay dung phwong phap xac dinh |di suit cho vay qua
xép hang tin dung doanh nghiép

Trong quan hé tin dung gitta DN va Ngan hang, 14i suat cho vay phan anh gia ca
ciia dong von ma nguoi sit dung von 1a cdc DN phai tra cho nguoi cho vay 14 céac
NHTM. L&i suat cho vay can dam bao duy tri va phét trién hoat dong cia NHTM, tao
ra su canh tranh 1anh manh. Viéc xac dinh 1ai suit cho vay néu qué cimg nhic dé bao
dam chi tiéu loi nhuan dy tinh cia NHTM c6 thé 1am cho 14i suét cho vay khong ph
hop véi thuc té thi truong. Chang han, do chi phi dau vao cia NHTM qua cao dan dén
viéc NHTM phai dinh 14i suat cho vay ciing cao theo dé dam bao loi nhuan, trong khi

d6 mirc 14i suat cao ndy co6 thé khong dugc thi trudong chdp nhan. Trai lai, & mot s6
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NHTM chi tap trung dinh gi4 13i suat cho vay huéng vao canh tranh trén thi truong nén
c6 thé din dén hoat dong cho vay khong mang lai loi nhuan, tham chi khéng bu dap du
chi phi, rii ro tin dung.

Do vay, NHTM can két hop xac dinh 14i suat cho vay huéng vao chi phi nhung
van bao dam canh tranh duoc trén thi trudng. Viéc xac dinh 13i suat huéng vao chi phi
khéng c6 nghia don thuan 1a x4c dinh 14i suat can cir theo mirc chi phi dau vao ma can
phai Kkét hop véi cac dich vu ngan hang di kém nhu cac dich vu thanh toan, dich vu
ngan quy, tién gui... ma ting khach hang mang lai. NHTM c6 thé dua ra mot muc 14i
suit cho vay thdp hon v&i nhitng d6i tugng khach hang ma NHTM xét thay d6 la
nhitng khach hang muc tiéu.

LAi suat cho vay ludn thay doi theo huéng da dang héa, linh hoat nham thoa méan
nhu cau da dang cua khach hang, tao diéu kién dé NHTM dép tmg tot nhat d6i voi timg
nhém khéach hang muc tiéu.

Muc dich caa viéc xdy dung phuong phap xac dinh 1i suat cho vay 13 nhim cung
cap phuong phap luan mét cach khoa hoc, phll hop thyc tién hoat dong cta cac NHTM
Viét Nam, 1am co s¢ dé cac NHTM dua ra mirc 13i Suat dam bao loi nhuan trong kinh
doanh, bu dap duoc rai ro va mang tinh canh tranh. Nhu ¢4 phan tich & Chuong 2, du
6 nhiéu phuong phéap xac dinh 14i suat cho vay nhung vé co ban 13i suat cho vay ludn
bao gom cac thanh phan: chi phi huy dong von, chi phi hoat dong, phan bu rui ro tin
dung, phan bl rii ro ky han va murc 1gi nhuan dy kién. Chi phi huy dong vén, chi phi
hoat dong va mirc loi nhuan du kién 12 dé xac dinh d6i véi NHTM. Phan bu rui ro ky
han xac dinh dya vao thoi gian vay (cang dai thi phan bu rai ro ky han cang 16n) va cé
thé duoc danh gia thong qua céc chi s théng ké vé dinh hang rii ro quéc gia, duoc ap
dung thong nhét cho tat ca cac khach hang vay. Trong khi d6, phan bl rui ro tin dung 12
phiic tap va kho xac dinh nhat do nd c6 mdi quan hé truc tiép va thay doi ddi véi timg
khéch hang ciing nhu timg khoan vay. Cho nén, yéu t6 quan trong nhit can danh gia
khi xac dinh 13i suat cho vay chinh 1a phan bu rui ro tin dung. Trong chuong nay, tac
gia s& tap trung phan tich dé dua ra mo hinh xéac dinh phan bu rii ro tin dung 1am co sé

xéc dinh 14i suat cho vay.
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3.3 Khach hang doanh nghiép va phan loai khach hang doanh nghiép
3.3.1 Khai niém khach hang doanh nghiép

Theo Quy ché cho vay 1627/2001/QB-NHNN ngay 31/12/2001 cia NHNN vé
viéc ban hanh Quy ché cho vay caa TCTD dbi véi khach hang thi khach hang vay la
cac phap nhan va ca nhan tai Viét Nam va nudc ngodi gom:

- (1) Céc phap nhan: DNNN, hop tac x4, céng ty trach nhiém hiru han, cong ty co
phan, DN c6 von dau tu nudc ngodi va cac té chire khac thoa man 4 diéu kién sau: (a)
Puoc thanh 1ap hop phép; (b) Co co cdu to chire chit ché; (¢) C6 tai san doc 1ap vai ca
nhan, t6 chtic khac va tu chiu trach nhiém bang tai san d6; (d) Nhan danh minh tham
gia cac quan hé phap luat mot cach doc lap;

- (2) Ca nhan; (3) Ho gia dinh; (4) T hop tac; (5) DNTN; (6) Cong ty hop danh.

Theo quyét dinh 127/2005/QB-NHNN ngay 03/02/2005 cia NHNN V& viéc sira
d6i, bd sung mot s6 diéu ctia Quy ché cho vay cia TCTD d6i voi khach hang ban hanh
theo Quyét dinh sé 1627/2001/QD-NHNN ngay 31/12/2001 ctua Thong déc Ngan hang
Nha nuéc thi khach hang vay 1a céc to chie, ca nhan Viét Nam va nude ngodi ¢6 nhu
cau vay von, c6 kha nang tra ng dé thuc hién cac du an dau tu, phuong an SXKD, dich
vu hodc dy 4n dau tu, phuong an phuc vu doi séng ¢ trong nudc va nudc ngoai. Nhu
vay, hién nay pham vi cho vay cuia NHTM d& dugc mé rong.

Theo quan diém NHTM, DN vay von 12 13 t6 chirc kinh té c6 tén riéng, c6 tai san,
c6 tru s& giao dich on dinh, dugc ding ky kinh doanh theo quy dinh cua phéap luat, c6
nhu cau vay von, c6 kha nang dé thyc hién cac dy an dau tu, phuong an SXKD, dich
vu hodc du an dau tu, phuong an phuc vy doi séng. Trong pham vi luan vin ndy, tac
gia chi tap trung phan tich nhém khach hang DN, 1a nhém khéch hang chiém ty trong
cao vé du ng cho vay cia NHTM.

3.3.2 Phan loai khach hang doanh nghiép
3.3.2.1 Theo logi hinh doanh nghiép va hinh thirc s hitu

Theo Luat doanh nghiép Viét Nam nam 2005 c6 hiéu luc thi hanh tir ngay 01
thang 7 nam 2006 thi c6 cac loai hinh DN nhu sau:

- Doanh nghiép tu nhan
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- Cong ty trach nhiém hiru han (Cong ty trach nhiém htru han mot thanh vién va
Cong ty trach nhiém hiru han hai thanh vién tro 18n)
- Cong ty ¢6 phan
- Cong ty hop danh
Vé hinh thirc s& hitu thi cac DN dugc phan loai theo 3 nhom sau: doanh nghiép
nha nudc, doanh nghiép ngodi qubc doanh (trong nudc) va doanh nghiép dau tu nudce
ngoai.
3.3.2.2 Theo linh vwc hoat dong
Theo Quyét dinh sé 10/2007/QD-TTg ngay 23 thang 01 nim 2007 cta Thu
tuéng Chinh phii vé Ban hanh Hé théng nganh kinh té caa Viét Nam thi cac DN c6 thé
dugc chia theo hé thong 21 nhém nganh kinh té. Mot s6 nhom nganh theo Quyét dinh
s6 10/2007/QD-TTg c6 nhitng dic diém vé hoat dong kinh doanh, tai chinh twong dbi
giong nhau. Do d6, dé khong quéa phirc tap trong danh gia, theo quan diém tac gia, dudi
gbc 6 NHTM c6 thé phan cac DN thanh 4 nhom nganh chinh yéu sau day:
Nhom cac DN hoat dong trong nganh néng, 1am, ngu nghiép.
Nhém cac DN hoat dong trong nganh thuong mai dich vu.
Nhom cac DN hoat dong trong nganh xay dung.
Nhom cac DN hoat dong trong nganh cong nghiép.
3.3.2.3 Theo quy mo doanh nghiép

Viéc phan loai theo quy md hoat dong dwa vao 2 tiéu chi Ia tong ngudn vén
(tong ngudn vén twong duong tong tai san dugc xac dinh trong bang can ddi ké toan
ciia DN) hoic sé lao dong binh quan nam (tong ngudn von 14 tiéu chi vu tién). Theo
Nghi dinh 56/2009/ND-CP ngay 30/06/2009 ctia Chinh phu vé tro gitip phat trién DN
nhé va vira thi DN nho va vira c6 téng ngudn von hodc sb lao dong binh quan nam
duogc xac dinh theo Bang 3.1.
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Bang 3.1 Quy md doanh nghi¢p nhé va vira theo Nghi dinh 56/2009/ND-CP

Doanh
nghiép Doanh nghiép nhé Doanh nghiép vira
QuUY M0 | siéu nhé
S6 lao Tong ngudn S6 lao Tong ngudn S6 lao
Khu vure dong von dong von dong
l. N6ng, 1am 10 nguoi |20ty dong [t trén 10 | turtrén 20 ty | tir trén 200
nghiép va thuy tro xudng | tré xudng nguoi dén | dong dén ngudi dén
san 200 ngudi | 100 ty dong | 300 nguoi
Il.Cong nghiép | 10 nguoi |20ty dong | turtrén 10 | turtrén 20 ty | tir trén 200
va xay dung tro xuéng | tré xudng nguoi dén | dong dén ngudi dén
200 ngudi | 100 ty ddng | 300 nguoi
III. Thwong mai | 10 nguoi 10ty dong [ tirtrén 10 |t trén 10ty | tir trén 50
va dich vu tro xudng | tré xudng nguoi dén | dong dén 50 | ngudi dén
50 ngudi | ty dong 100 ngudi

Két hop véi bang phan loai, DN nho va vira dugc phan chia dya theo céc tiéu
chi: Quy mé vé von, Quy mé vé sb lao dong va Khu vuc. Trong d6 quy mé vé ngudn
vén dugc chi trong. Pay ciling chinh 14 sy bat hop 1y trong phan loai. Béi 18, tong
ngudn von cta DN bao gdm vdn cua cha sé hitu va vén huy dong dudi cac hinh thic
khéc nhau. Trong khi vén cha so hitu 13 twong d6i 6n dinh, duoc ghi nhan trong diéu 1é
DN va gidy chimg nhan dang ky kinh doanh thi von huy dong lai thuong xuyén bién

dong. Do d6, tong ngudn von ndy ctia DN ciing thuong xuyén bién dong.

Tuy nhién, dung trén goc ¢6 NHTM thi tiéu chi s lao dong binh quan trong
nam khong thyc su mang nhiéu ¥ nghia trong viéc phan loai dé xét cho vay. Trong khi
d6, chi tiéu vén chu so hitu lai lién quan nhiéu dén céac chi tiéu danh gia phan tich, xép
loai tin dung. Vén chi sé hitu duge xem nhu 1a mot "ving dém" nham bao dam an toan
d6i v4i von vay. Do @6, dé phan loai quy md DN, ta can ctr vao c4c tiéu chi sau: vén

chu so hitu, doanh thu thudn, tong tai san, lao dong. Cu thé:
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Bang 3.2: Quy mo doanh nghiép

STT Tiéu chi Ngi dung Pi¢m

Trén 50 ty dong 35

Trén 40 dén 50 ty dong 30

1 Vén chi s& hitu | Trén 30 dé;n 40 ty dcfmg 25
Trén 20 dén 30 ty dong 20

Trén 10 dén 20 ty dong 10

Pén 10 ty dong 5

Trén 200 ty dong 30

Trén 100 dén 200 ty dong 20

5 Doanh thu thuin | Trén 50 dé;n 100 ty qéng 15
Trén 20 dén 50 ty dong 10

Trén 10 dén 20 ty dong 5

Pén 10 ty dong 2

Trén 100 ty dong 20

7 Trén 50 dén 100 ty dong 15

3 Tong tai san Trén 30 dén 50 ty ddng 10
Trén 20 dén 30 ty dong 5

Pén 20 ty dong 2

Trén 1.500 nguoi 15

Trén 1.000 dén 1.500 nguoi 12

4 Lao dong Trén 500 dén 1.000 9
Trén 100 dén 500 6

Pén 100 nguoi 3

Khéch hang c6 quy mé 16n co tong diém dat trén 70 diém;

Khéch hang c6 quy mé vira c6 tong diém trén 30 diém dén 70 diém;

Khéch hang c6 quy mé nho cé tong sé diém dat tir 30 diém trd xubng.

3.4 Xay dung cac chi tiéu danh gia:

Céc chi tiéu dua vao danh gia doi hoi phai day du, khoa hoc va hop 1y. Mot hé
thdng chi tiéu phan tich qué it hodc qua nhiéu déu anh huong khong tot dén két qua
danh gia: hoac khong chinh xac, hodc qua phirc tap ma trong qué trinh tc nghiép can
bo tin dung s& khé thyc hién, khong thé xtr Iy hét dugc.

Pé phuc vu cong tac danh gia doi hoi NHTM phai c6 thong tin cang day du va
cang chinh xac cang tét. Ngudn thong tin duoc thu thap tir nhiéu nguén: tir ngudn

thong tin Iuu trir hién c6 tai NHTM, qua bao céo tai chinh, qua phong van truc tiép ban
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lanh dao DN, qua cac khach hang c6 quan hé mua ban truc tiép v6i DN, trén céac
phuong tién thong tin dai ching, tir trung tam thong tin tin dung cia NHNN (CIC)...
3.4.1 Cac chi tiéu danh gia doanh nghiép
3.4.1.1 Nhom céc chi tiéu tai chinh

Céc chi tiéu tai chinh d6 1a cac chi tiéu dugc xac dinh dua trén théng tin cua cac
bao céo tai chinh qua cac thoi ky cua DN. C4c chi tiéu tai chinh mang tinh dinh lugng.

A. Chi tiéu thanh khoén:

(1) Kha ning thanh toan ngan han:

bay la mot trong nhirng thudc do kha nang thanh toan, né dugc st dung rong
rdi nhat dé danh gia kha ning thanh toan chung caa DN. Cong thirc tinh nhu sau:

Tai san luu dong

Kha ning thanh toan ngan han =
No ngin han

Hé sb thanh toan ngin han thong thuong yéu ciu 16n hon hay bang 1. Hé sd
thanh toan ngan han cao c6 nghia DN lu6n du kha ning thanh toan cac khoan no.

(2) Kha nang thanh toan nhanh:

Chi tiéu nay dugc tinh toan gitta cac tai san luu dong c6 thé nhanh chong
chuyén dbi thanh tién so véi No ngin han. Do d6, hé s6 thanh toan nhanh c6 thé kiém
tra tinh trang tai san mot cach chit ché hon so véi hé sd thanh toan ngan han. Cong
thire tinh nhu sau: Tién + Pau tu tai chinh ngin han

+ Khoan phai thu
Kha ndng thanh toan nhanh =

No ngan han
B. Chi tiéu hoat dong:
(3) Vong quay hang ton kho:
Vong quay hang ton kho 12 tiéu chuan danh gia mic do hiéu qua trong quan tri
hang ton kho ctia DN. Cong thirc:
‘ Gia vén hang ban
Vong quay hang ton kho =

Hang ton kho binh quan
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(4) Ky thu tién binh quan:
Ty s6 ndy cho biét DN mét binh quan 1a bao nhiéu ngay dé thu héi cac khoan

phai thu cua minh. Cong thuec:
Cac khoan phai thu binh quan

Ky thu tién binh quan -
Doanh thu binh quan ngay
(5) Hiéu qua sir dung tai san:
Chi tiéu nay do ludng mot dong tai san tham gia vao qué trinh SXKD trong mot
nam s& tao ra bao nhiéu ddng doanh thu. Néu ty s6 ndy thap thi c6 thé 1a von dang
khéng dugc st dung hiéu qua va ¢d kha nang DN thira hang ton kho hodc tai san nhan

rbi hay vay tién quéa nhiéu so véi nhu cau thuc sy. Cong thirc:
Doanh thu thuan

Hi¢u qua sir dung tai san

Tong tai san binh quan
C. Chi tiéu can nog:
(6) No phai tra/tong tai san:
Téng no phai tra

No phai tra/tong tai san =
Tong tai san
Hé s6 nay cho biét ctr sir dung mot dong von kinh doanh thi ¢6 bao nhiéu dong
von vay. Hé s ndy qué I6n rui ro tai chinh s& cao cong ty dé 1am vao tinh trang mat
kha nang thanh toan.
(7) No phai tra/ngudn von chi sé hiru:
Tong no phai tra

No phai tra/ngudn von chu sé hitu = : —
Tong nguon von chu so hitu
Chi tiéu nay déanh gia stc manh tai chinh, ciu trac tai chinh cia DN va lam thé
nao DN c6 thé chi tra cho cac hoat dong. Thong thuong, néu hé s6 ndy Ién hon 1, c6
nghia 14 tai san cia DN dugc tai trg chii yéu boi cac khoan no, con nguoc lai thi tai san
ciia DN duoc tai tro cha yéu bai ngudn vén chu so hitu.
(8) No qua han/tong dw ng ngan hang:

No qua han

No qué han/tong du ng ngan hang =
Tong du ng ngan hang
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Chi tiéu nay cho biét ty 1& no qua han trong tong du no ngan hang cia DN. Hé
sb nay qua 16n thi rui ro tai chinh s& cao.
D. Chi tiéu thu nhap

(9) Tong thu nhap trwéc thué/doanh thu:

Tong thu nhap trude thué
Tong thu nhap trudce thué/doanh thu

Tong doanh thu

Chi tiéu nay cho biét cr mot ddng doanh thu ma DN thyc hién trong ky sé thu
duoc bao nhiéu déng lgi nhuan truge thué, phan anh viéc sir dung hop ly cac yéu td
trong qua trinh SXKD dé tao ra loi nhuan cho DN.

(10) Tong thu nhip truéc thué/tdng tai san:
Tong thu nhap trude thué

Téng thu nhap trudc thué/tong tai san = )
Tong tai san
Po luong 1 dong tai san tham gia vao qué trinh SXKD s& tao ra bao nhiéu dong
doanh thu. Néu chi sb nay I6n hon 0, thi ¢6 nghia DN lam an c6 14i. Ty s6 cang cao cho
thdy DN 1am n cang hiéu qua.
(11) Tong thu nhip truéc thué/ngudn von chii sé hiru

Tong thu nhap trude thué

Tong thu nhap trude thué/ngudn vén chu s hitu = ’
Von chu sé hiru

Chi tiéu ndy do ludng muc d6 tao thu nhap tir von chi s hitu, né nhu mot thude
do hiéu qua dau tu néu dung trén quan diém cua cac co dong va duge so sanh véi muc
sinh 161 chung vé quan 1y vn. Ty s6 ndy cang cao thi sir dung von cang c6 hiéu qua.
3.4.1.2 Nhém céc chi #iéu phi tai chinh

A. Luu chuyén tién t¢:

(1) Hé s6 kha ning tra 14i

Hé s6 kha nang tra 13i 1a mot ty sb tai chinh do luong kha ning sir dung loi
nhuan thu dugc tir qua trinh kinh doanh dé tra 13i cac khoan ma DN da vay.

Loi nhuén trude thué va 13i vay

Hé s6 kha ning tra 13i =
Chi phi 1di vay
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(2) Hé s6 kha ning tra ng goc
Hé s6 kha ning tra no gdc danh gia kha nang thanh toan no ndi chung cua DN.
Gia vén ban hang + Khau hao + EBIT

Hé s6 kha ning tra ng gbc = :
No goc + Chi phi 1ai vay

Hé sb nay cho biét dé chuan bi cho mdi dong tra ng gbc va Iai, DN ¢ bao nhiéu
ddng co thé sir dung dugc.

(3) Xu hwéng hru chuyén tién té thuin trong qua khir

Viéc phan tich xu hudng luu chuyén tién té thuan trong qua khir s& gitp can b
tin dung du doan dugc xu hudng luu chuyén tién té ctia DN trong nam chim diém, d6
1a co s dy doan kha ning tra ng ctia DN trén co s¢ dong tién ra, dong tién vao.

(4) Trang thai lwu chuyén tién té thuin tir hoat dong

Chi tiéu nay cho thy xu hudng ciing nhu tinh chac chin ctia dong tién trong du
an/phuong an kinh doanh ctia DN. Pay 1a chi tiéu quan trong danh gia kha nang tra ng
vay.

(5) Tién va cac khoan twong dwong tién/Von chii sé hiru

Chi tiéu tién va cac khoan twong duong tién/Von chi s¢ hiru biéu hién kha ning
chuyén hoa nhanh mét sé tai san thanh tién voi chi phi thap, hay thé hién kha ning dé
thu duoc dong tién thuc vao DN tir viéc ban cac khoan tuong duong tién so véi von
chu s¢ hiru.

B. Ning lwe va kinh nghiém quan ly

(1) Kinh nghiém trong nganh/linh vuc kinh doanh ctia Ban quan ly lién quan

truc tiép dén san xuat

(2) Kinh nghiém cua ctia Ban quén 1y trong hoat dong diéu hanh

(3) Moi truong kiém soat ndi bo

(4) Cac thanh tuu dat duge va nhing that bai trudc ctia Ban quan 1y

(5) Tinh kha thi ctia phuong an kinh doanh va duy toan tai chinh

C. Uy tin trong giao dich

(1) Tra no dung han (tra ng gbc)

(2) S6 lan gian no hodc gia han no



61

(3) No qua han trong qua khur
(4) S6 lan cac cam két mat kha niang thanh toan (Thu tin dung, bao 1anh, cac
cam két khéc ...)
(5) S6 1an tra cham 14i vay
(6) Thoti gian duy tri tai khoan véi ngdn hang cho vay
(7) S6 luong giao dich trung binh hang thang véi tai khoan tai ngan hang cho
vay
(8) S6 luong cac loai giao dich v6i ngan hang cho vay (tién giri, thanh toan,
ngoai héi, L/C...)
(9) S6 du tién giri trung binh thang tai ngan hang cho vay
D. Céac nhan t6 bén ngoai ciia doanh nghi¢p
(1) Trién vong nganh
(2) Uy tin/ danh tiéng doanh nghiép
(3) Vi thé canh tranh (cta doanh nghiép)
(4) S6 lwong dbi thi canh tranh
(5) Thu nhap caa doanh nghiép chiu anh hudng cua qué trinh d6i méi, cai cach
cac doanh nghiép nha nudc
E. C&c dic diém hoat dong khac
(1) ba dang hoa cac hoat dong theo: nganh, thi truong, vi tri
(2) Thu nhap tir hoat dong xuat khau
(3) Su phu thudc vao cac ddi tac (dau vao/dau ra)
(4) Loi nhuén (sau thué) ciia DN trong nhitng nim gan day
(5) Vi thé ciia doanh nghiép
3.4.2 Cac chi tiéu danh gia rii ro khoan vay
3.4.2.1 Nhom céc chi tiéu lién quan dén moi trwong nganh kinh doanh:
(1) Chu ky kinh doanh
(2) Trién vong ting trudng ctia nganh:
(3) Ap lyc canh tranh trong nganh

(4) Cac ngudn cung tmg dau vao déi voi nganh
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(5) Céc chinh sach cua nha nuéce
3.4.2.2 Nhom céc chi tiéu lién quan dén diéu kién kinh doanh:

Viéc danh gia céc diéu kién kinh doanh ctia mdét DN can dugc xem xét trén
nhiéu yéu td. Tuy nhién, mot sé yéu to chinh va quan trong thuong gip va duoc sir
dung dé phan tich diéu kién kinh doanh ctia DN theo nhu dudi day:

(1) Vén dé da dang hoa kinh doanh
(2) Thoi gian hoat dong ciia DN
(3) Quy mo thi truong
(4) Thi phan caa DN
(5) Cac hoat dong nghién ctru, phat trién
(6) Thuong hiéu san pham
3.4.2.3 Nhom céc chi tiéu vé nhén sw, qudn tri diéu hanh:

Chat lugng quan 1y 1a mot trong nhiing yéu t6 quan trong gop phan tao nén
thanh céng trong hoat dong caa DN. Khi ¢6 nhitng tinh hudng bat ngo xay dén thi vai
trd ctia nguoi quan 1y trong viéc dua ra nhitng chinh sach thich hop nham 6n dinh tinh
hinh 12 v6 cing can thiét. Cac chién luge, chinh sach kinh doanh ctiia DN dwa ra liéu c6
phU hop hay khong? Poi ngii ngudi lao dong dap tmg duoc yéu cau cong viée dén mirc
dd nao? C4c chi tiéu cu thé:

(1) Co cau t6 chuc
(2) Ban lanh dao DN
(3) Su 6n dinh cua doi ngii nguoi lao dong
(4) Chinh séach, chién lugc kinh doanh cia DN
3.4.2.4 Nhom chi tiéu du kién hi¢u qua dw dn/phwong dn vay von:

Khéc v6i phan danh gia céc chi tiéu tai chinh str dung s6 liéu thuc té da dién ra
trong ky quéa khtr ctia khach hang vay dé danh gia xép loai DN, nhom chi tiéu nay duy
kién nhing gi s& xay ra trong twong lai dya trén du an/phuong an vay von cia DN. Dé
déanh gia cac chi tiéu ndy mot cach tuong ddi sat thuc té doi hoi sy tin cdy trong bang

ké hoach kinh doanh ctia DN va nhan vién tin dung cia NHTM can c6 nang luc, kinh
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nghiém trong cong tac tham dinh, danh gia hiéu qua cta du an/phuong &n. Cac chi tiéu
cu thé:

(1) Su 18 rang, chic chin caa dy an/phuong an kinh doanh

(2) Du kién loi nhuan/doanh thu

(3) Du kién loi nhuan/vén dau tu

(4) Mizc vbn tu c6 tham gia

Thuc té hién nay, cac DN Viét Nam chwa quan tim 1am ciing nhu chua di kha

nang dé tim ra mot cau tric vén t6i wu cua riéng minh ma thuong lya chon co cau von
mét cach chii quan: khi c6 du kha nang tham gia vén ty c6 thi s& tham gia & mot ty 16
cao, tréi lai thi ¢ gang vay no tbi da. Cong thic:

Vén tu c6 tham gia
Ty 1& vén ty c6 tham gia - x 100%
Téng chi phi thuc hién
du an/phuong an

(5) Trang thai luu chuyén dong ngan luu thuan (net cashflow) tir hoat dong:

Chi tiéu nay cho thdy xu huéng ciing nhu tinh chéac chan ciia dong tién trong dur
an/phuong an kinh doanh ctia DN. Pay 1a chi tiéu quan trong danh gia kha nang tra ng
vay.

(6) Cac noi dung vé phuong dién ky thuat:

Chi tiéu nay danh gia vé tinh hop ly, kha thi vé phuong dién ky thuat cia du
an/phuong an théng qua céac tiéu chi: su phll hop cua dia diém xay dung/noi san xuat,
quy md san xuat tbi wu, cac tac dong xdu dén moi truong va bién phap ap dung dé giam
thiéu tac dong xau. C6 dam bao dugc cac ndi dung nay thi DN méi chi dong ciing nhu
6n dinh duoc trong san XUAL.

(7) Ty l¢ TSBB/du ng:

Cac khoan vay c¢6 TSBP no vay nham muc dich nang cao trach nhiém cta DN
trong Vviéc tra no vay. TSBP nhu 13 "céi phao" cudi clng dé cac ngan hang thu hdi ng
trong trudng hop DN khong cOn ngudn tra no ndo khac. Cong thuc:

Tong gia tri TSBD

Tylé dungco TSBD = : x 100%
Tong du ng
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3.4.3 Thang diém danh gia
3.4.3.1 Piém chi tiéu tai chinh va tiéu chudn ddnh gid:

- Diém tbi da la 100 diém.

- Céc gia tri duoc lya chon dé sao cho phll hop véi timg linh vuc kinh doanh va
qui md vén chu so hitu ciia DN. Ddi véi DN kinh doanh trong nhiéu linh vyc thi lay
hoat dong chinh lam co s& danh gié chi tiéu tai chinh.

- Bang tiéu chuan danh gi4 cac gié tri chi tiéu tai chinh duoc trinh bay trong Phu
luc 1.

- Viéc phén loai khach hang dé dua ra thang diém thich hop ddi véi timg nhoém
khéch hang la v6 cung quan trong va dam bao tinh khoa hoc trong viéc danh gia vi:

e Mbi khach hang hoat dong trong 1 linh vuc khac nhau s& c6 cac chi s6
trung binh nganh khac nhau.

e Mbi khach hang c6 quy md hoat dong khac nhau (théng qua mirc von chu
s& hitu) s& c6 cac chi s6 va cac dic diém hoat dong khac nhau.

Nhu phan trén d4 trinh bay, trong phan tich s& chia DN ra thanh cac nhom
nganh nhu sau: (1) nhém nganh cong nghiép, (2) nhom nganh xdy dung, (3) nhom
nganh thuong mai dich vy, (4) nhdom nganh ndng, 1&m, ngu nghiép. Tuong ing trong
mdi nhom nganh s& chia ra DN quy mé 16n, DN quy md vira va DN quy mo nhé dé
dua ra cac chi s6 phl hop.

Dua vao cac chi s trung binh nganh do Téng Cuc thdng ké& hoic mdt Co quan
chuyén cung cap thong tin tong hop hang nim lam tiéu chuan dé so sanh va dua ra cac
muec chi s6 cu thé. Tuy nhién, hién nay hé thong kho dir liéu ndy Van chua hinh thanh,
do d6 tac gia sir dung cac chi s6 trung binh nganh do cac NHTM xay dung, vé 1au dai
dé bao dam tinh chinh xac, cac chi sd trung binh nganh ndy van can phai lay tir nguon
s6 liéu tong hop cia ca nudc.
3.4.3.2 Piém chi tiéu phi tai chinh va tiéu chudn ddnh gid:

Bang tiéu chuan danh gia cac gia tri phan chi tiéu phi tai chinh duoc trinh bay
trong Phu luc 2.
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Bang 3.3: Trong s6 ap dung cho cac chi tiéu phi tai chinh

Tiéu chi DNNN | DN ngoai quéc DN dau tu
1. Luu chuyén tién té 20% 20% 27%
2. Nang lyc va kinh nghi¢m quan ly 27% 33% 27%
3. Uy tin trong giao dich 33% 33% 31%
4. Céc nhan té bén ngoai cua DN 7% 7% 7%
5. Céc dac diém hoat dong khac 13% 7% 8%
Tong cong 100% 100% 100%

3.4.3.3 Piém chi tibu Vé rii ro khodn vay va tieu chudn ddnh gid:

MJi chi tiéu dugc danh gia va cho diém tir 0 dén 100. Bang tiéu chuan danh gia
c4c chi tiéu vé rai ro khoan vay duoc trinh bay trong Phu lyc 3.
3.4.3.4 Xdc dinh diém tong hop xép hang tin dung va xép logi khodn vay:

- Diém téng hop xép hang tin dung DN: I tong diém ma mdi khach hang dat
dugc cua timg chi tiéu x (nhan) trong sé timg chi tiéu (co tinh dén loai hinh so hiru DN
va do tin cdy cua bao céo tai chinh c6 duoc kiém toan hay khong).

Béng 3.4: Trong sb cac chi tiéu tai chinh va phi tai chinh cham diém tong hep tin

dung
Thong tin tai chinh khong dugc Thong tin tai chinh dugc kiém
Kiém toan toan
Chitieu |DNNN |DN ngoai | DN diu |DNNN [DN  ngoai | DN diu
quéc doanh | tu nude quéc doanh | tu nuéc
(trong nude) | ngoai (trong nudc) | ngoai
Cac chi sd i | 55, 35% 45% | 35% 45% 5%
chinh
Cac chi so phi | 75, 65% 55% | 65% 5% 45%
tai chinh
Tong cong 100% 100% 100% | 100% 100% 100%

- Piém tong hop xép loai khoan vay: 12 tong diém ma mdi khach hang dat dugc

ctia ting chi tiéu x (nhan) trong sb timg chi tiéu.
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3.5 Xay dwng phwong phap xép hang tin dung doanh nghiép, xép loai khoan vay
va xac dinh 13i suit cho vay
3.5.1 Xép hang tin dung doanh nghi¢p theo chi tiéu danh gia doanh nghiép

Thong qua cac diém s tai chinh va phi tai chinh ma DN dat duoc, xép hang DN
theo 10 nhom, tir nhom AAA dén nhom D. Piém can trén va diém can dudi cua ting
nhoém duoc xac dinh bang cach quy doi diém twong tmg thang diém 100.

Nhom AAA: La nhém khéach hang c6 tinh hinh tai chinh lanh manh, két qua
hoat dong kinh doanh rat kha quan, c6 nhiéu kha ning mo rong va phat trién. DN loai
ndy c6 vi thé vilng manh trong moét nganh kinh doanh, thuong day 1a DN chiém thi
phan 1én trong nganh kinh doanh. C4c san pham ctia DN mang tinh canh tranh rét cao.
Pay 1a nhom khach hang dang tin cdy nhét, rui ro rat thap.

Nhom AA: la nhdm khach hang c6 tinh hinh tai chinh lanh manh, hoat dong
kinh doanh dat hi€u qua, on dinh, san phém c6 tinh canh tranh cao. Trién vong phat
trién 1au dai, rui ro thap.

Nhom A: 1a nhém khach hang c6 tinh hinh tai chinh 6n dinh nhung c6 nhiing
han ché nhat dinh, hoat dong kinh doanh dat hi€u qua nhung khong 6n dinh. Trién
vong phat trién t6t. Rui ro thap.

Nhom BBB: la nhom khéach hang c6 hoat dong kinh doanh dat hiéu qua va co
trién vong trong ngan han, tinh hinh tai chinh on dinh trong ngin han do ¢6 mdt s han
ché vé tai chinh va ning luc quan 1y va c6 thé bi tac dong manh boi cac didu kién kinh
té, tai chinh trong méi trudng kinh doanh. Rii ro trung binh.

Nhom BB: l1a nhém khéch hang c6 tiém luc tai chinh trung binh, c6 nhiig nguy
co tiém an. Hoat dong kinh doanh tot trong hién tai nhung rat dé bi ton that do nhiing
bién dong 16n trong kinh doanh do céc sirc ép canh tranh va sirc ép tir nén kin té noi
chung. Rui ro trung binh, kha ning tra no c6 thé bi giam.

Nhom B: la nhém khach hang cé kha ning ty chu tai chinh thap, dong tién bién
dong theo chiéu huong x4u, hiéu qua hoat dong kinh doanh khong cao, chiu nhiéu strc
ép canh tranh manh m& hon, dé bi tac dong 16n tir nhitng bién dong kinh té nho. Rui ro

Cao.
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Nhém CCC: 1a nhém khach hang cé hiéu qua hoat dong kinh doanh thap,
khéng 6n dinh, ning lyuc tai chinh yéu, bi thua 18 trong gan day va dang phai kho khin
dé duy tri kha ning sinh 15i. Nang luc quan 1y kém. Rii ro cao.

Nhom CC: I1a nhém khach hang c6 hiéu qua hoat dong kinh doanh théap, ning
lyc tai chinh yéu kém, d& c¢6 no qua han dudi 90 ngay. Nang luc quan 1y kém. Rui ro
rat cao, kha nang tra no kém.

Nhom C: 1a nhém khéch hang cé hiéu qua kinh doanh rat thap, bi thua 15,
khéng c6 trién vong phuc hdi, ning luc tai chinh yéu kém, d4 ¢ no qua han. Niang luc
quan 1y kém. Rui ro rat cao.

Nhom D: 1a nhém khach hang cé tinh hinh tai chinh yéu kém, bi thua 16 kéo
dai, c6 ng kho doi, tai chinh yéu kém, ning lyc quanly kém. Rui ro ddc biét cao, mat
kha nang tra ng.

Béng 3.5: Thang diém danh gia doanh nghiép

STT Sb diém dat dugc Hang
1 92,4 - 100 AAA
2 84,8 - 92,3 AA
3 77,2 - 84,7 A
4 69,6 - 77,1 BBB
5 62 - 69,5 BB
6 54,4 - 61,9 B
7 46,8 - 54,3 CCC
8 39,2 - 46,7 cC
9 31,6 - 39,1 C
10 <31,6 D

3.5.2 Xép loai khoan vay theo chi ti¢u danh gia riii ro khoin vay
Thong qua cac diém sb dat dugc cu thé tir danh gia khoan vay, ta xép khoan vay
thanh 10 loai tir cao xudng thap. Diém can trén va diém can dudi cia timg loai ciing

dugc xac dinh bang cach quy ddi diém tuwong Gng thang diém 100.



68

Bang 3.6: Thang diém danh gia rii ro khoan vay

Xép loai Thang diém chuén (quy doi Piém dat duoc quy d6i
Loai 1 92,4 100 242,1 262
Loai 2 84,8 92,3 2222 241.8
Loai 3 77,2 84,7 202,3 2219
Loai 4 69,6 77,1 182,4 202
Loai 5 62 69,5 162,4 182,1
Loai 6 54,4 61,9 1425 162,2
Loai 7 46,8 54,3 122.,6 142,3
Loai 8 39,2 46,7 102,7 1224
Loai 9 31,6 39,1 82,8 102,4
Loai 10 <31,6 <82,8

Loai 1: Khoan vay c6 rii ro thip nhat v6i chat luong khoan vay vé cac mit
dugc danh gia rat t6t, kha nang hoan tra tir du an/phuong an 1a chic chén.

Loai 2: Khoan vay c6 rui ro thip voi chat luong khoan vay vé cac mat dugc
danh gia t6t, kha nang hoan tra tir du 4n/phwong an 1a gan nhu chic chén.

Loai 3: Khoan vay c6 rui ro thip voi chat luong khoan vay vé cac mat dugc
danh gia kha t6t, kha niang hoan tra tir du an/phuong an kha chic chén.

Loai 4: Khoan vay c6 riii ro & murc thap, voi chat luong khoan vay vé da sb cac
mat dugc danh gia trung binh.

Loai 5: Khoan vay c6 rai ro & murc trung binh va c6 mét s6 yéu té kha rui ro,
kha nang hoan tra tir du an/phuong an 1a binh thuong. Tuy nhién, trong mét sb trudong
hop, khi dién bién thi truong c6 chiéu hudng xau di thi kha ning tra ng vay c6 thé bi
anh hudng.

Loai 6: Khoan vay c6 rii ro cao, co xap xi 50% cac chi tiéu déu dudi trung
binh, kha nang hoan tra tir dy an/phuong 4n 13 twong ddi kho khan.

Loai 7: Khoan vay c6 rii ro cao. Mot khi dién bién thi truong c6 chiéu hudng
xau di hodc co nhitng yéu té bat loi xuat hién thi kha nang hoan tra ng vay dé bi anh

hudng. Han ché toi da viéc mo rong tin dung
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Loai 8: Khoan vay c6 riii ro rat cao, da so cac chi tiéu déu dudi trung binh, kha
ning hoan tra ng vay dung han tir du an/phuong 4n 1a kho khan, can cé cc ngudn tra
no khac ngoai du an/phuong 4n hd tro.

Loai 9: Khoan vay cé rui ro rat cao, cac chi tiéu déu c6 diém danh gia rat thap,
kha ning hoan tra no vay dung han tr du an/phuong an gan nhu 1a khong thé néu
khéng c6 cac ngudn tra ng khac ngoai dy an/phuong an hd tro.

Loai 10: Khoan vay c¢6 rui ro déc biét cao, mét kha nang tra ng.

3.5.3 Cong thire xac dinh 13i suat cho vay

Tay chinh sach tin dung va kha nang chap nhan rai ro, mdi NHTM s& dua ra cac
ngudng gi6i han tdi thiéu can dat vé xép loai khach hang va xép loai khoan vay khi
xem xét cho vay. Thong thuong, cac khach hang vay xép hang CC dén D hodc cac
khoan vay xép Loai 8 dén Loai 10 s& khong duoc xem xét dé cho vay méi. Trong

truomg hop khoan vay dé nghi du diéu kién dé cho vay, 14i suat cho vay duoc xac dinh

nhu sau:
L LAi suat huy Ty suat Phan bl Phan bl Ty suat
Lai suat . o
= dongvon + chiphi + ridi rotin + rairoky + lginhuin
cho vay

binh quan hoat dong dung han Muc tiéu

L&i suat huy dong von binh quan: dugc tinh theo phuong phap tich sd, bang
s6 du No chiu 14i nhan véi timg mirc 14i suat chia cho du no tuong tng va chi tiét dén
ting giao dich (mg véi timg 14i suat cy thé. LAi suat huy dong von binh quan duoc xac
dinh thong qua viéc tinh toan xir Iy hé théng dir liu tai ngan hang.

Ty suit chi phi hoat ddng: Bang tong chi phi quan 1y va céc chi phi khac phan
bd ddi v6i hoat dong cho vay chia tong Tai san binh quan phuc vu cho vay. Chi phi
hoat dong gém cac khoan muc chi phi lién quan dén khoan vay, cu thé: chi phi nop
thué, cac khoan phi va 1¢ phi; chi phi luong nhan vién; chi phi hoat dong quan 1y va
cdng cu; chi vé tai san; chi vé bao toan va bao hiém tién giri cua khach hang; chi phi
bat thuong.

Phan b rii ro ky han: dugc xac dinh theo ty 18 % tuong tng voi thoi gian

vay, thoi gian vay cang dai thi phan bu rai ro ky han cang cao.
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Ty suat loi nhuin muc tiéu: 12 mtc lgi nhuan mong doi hay 12 ty 1& thu nhap
hop 1y ma ngén hang dit ra trong muyc tiéu ké hoach tai chinh ciia minh. Loi nhuan muc
tiéu 1a can ct dé phan tich quy md, ban chat yéu cau ké hoach tai chinh ca trong ngan,
dai han dé xac dinh ty 1¢ 14i sut cu thé ap dung d6i voi timg nhom khach hang tai mot
thoi ky nhét dinh.

Phan bU rii ro tin dung: Khi xem xét cho vay, NHTM (ma cu thé 1 bo phan
tin dung) phai thyc hién danh gia rui ro d6i véi ndi dung khoan cép tin dung, khach
hang vay vén. Dua trén co s& phan tich danh gia khoan vay va phan loai khach hang,
NHTM xéc dinh mét ty 18 13i suat t5i thiéu nhat dinh dé bu dép rai ro ddi véi khoan tin
dung. Phan b rii ro tin dung dugc xac dinh dya trén md hinh danh gia rui ro tin dung
l& mot mé hinh khach quan, chat ché, dam bao do tin cay cao.

3.5.4 Xac dinh 14i suit cho vay khach hang doanh nghiép theo md hinh phan tich
rui ro tin dung

Muc d6 rai ro tin dung cao hay thap phu thudc vao nhiéu yéu t6 khach quan va
chu quan ctia myc dich vay vén ciing nhu hoat dong cua khach hang vay von. Mic do
rai ro tin dung thay ddi theo timg d6i twong khach hang doanh nghiép va duoc xac dinh
thdng qua qué trinh danh gia bang thang diém, dua vao cac thdng tin tai chinh va phi
tai chinh c6 san cua khach hang tai thoi diém chdm diém tin dung va xép hang khach
hang, cac théng tin vé danh gia riii ro khoan vay va xép loai khoan vay.

Dua vao két hop két qua phan loai khach hang va danh gia rui ro khoan vay,
ngan hang thuong mai thuc hién xac dinh 13i suat cho vay theo mé hinh phan tich rui ro
tin dung.

Theo md hinh phan tich rii ro tin dung, 13i suat cho vay dugc xac dinh bang 14i
Suit cho vay tdi thiéu cong v6i phan bl rii ro tin dung trén co s& két hop két qua xép
loai khach hang va xép loai khoan vay duoc tom tit theo Bang 3.7.

Theo d6, can cir két qua phan loai khach hang va két qua danh gia rui ro khoan
vay, mdi khach hang tmg v&i mdi khoan vay s& c6 mot mac 13i Suat vay riéng biét. Sy
khéc biét 1i suat cho vay giita cac khach hang tmg véi mdi khoan vay khéc nhau duoc

xac dinh bang phan bl rui ro tin dung.
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Phan bl rui ro tin dung 1a chi tiéu quan trong va kho xac dinh nhat trong dinh
mtec 14i suat cho vay. Phan bul rii ro tin dung cao hay thap phu thudc vao két qua phan
loai khach hang va két qua danh gia rui ro khoan vay. Phan bl rui ro tin dung thap nhat
mg v6i nhom khach hang tt nhat (AAA) va khoan vay tét nhat (khoan vay loai 1).
Ung véi mdi nhém khach hang xép hang ké tiép va mdi khoan vay xép loai ké tiép thi
phan bl rui ro tin dyng gia ting thém mot ti 18 phan trim nhat dinh. Cac ngan hang
thwong mai can cu tinh hinh thyc t& xac dinh mirc ting thém phl hop chinh séch tin
dung va kha ning chap nhan rui ro.

Vi du: Phan b rai ro tin dung d6i véi nhom khach hang tét nhat (khach hang
AAA) va khoan vay tot nhét (khoan vay loai 1) 1a 1%/ndm; Gtmg véi mdi nhom khach
hang xép hang ké tiép thi phan bu gia tang thém 0,3%/nam; (mg véi mdi khoan vay xép

loai ké tiép thi phan bu gia tang thém 0,25%/nam.

Bang 3.7: LAi suat cho vay theo mé hinh phan tich rii ro tin dung

Xél? Xép loai khach hang

loai

kCg}z’;n AAA AA A BBB BB B CCC CC C D
1 BLR+Piaaa BLR+P1aaBLR+P;s  BLR+Piggs [BLR+Pigg BLR+P;5 |BLR+Piccc |BLR+Picc [BLR+P;c |BLR+Pp
2 BLR+Pyaaa BLR+PoanBLR+P,s  [BLR+Poggs [BLR+P,e5 BLR+Ps  |[BLR+Pyccc |BLR+P, e [BLR+P,: |BLR+P,p
3 BLR+P3aaa BLR+P3aaBLR+P;s  [BLR+Psggs [BLR+Pse5 BLR+Pss  [BLR+Psccc |BLR+Ps; e [BLR+Ps: |BLR+P4
4 BLR+Pssan BLR+PsanBLR+P,s  BLR+Pyggs [BLR+P.s5 BLR+P,s BLR+Piccc |BLR+Psc [BLR+P,e |BLR+P,p
5 BLR+Psaaa BLR+PsanBLR+Pss  [BLR+Psggs [BLR+Psgg BLR+Psg  |[BLR+Psccc |BLR+Psc [BLR+Psc |BLR+Psp
6 BLR+Pgana BLR+PganBLR+Pss  [BLR+Pgggs [BLR+Pgeg BLR+Pgs  |[BLR+Pgccc |BLR+Pgc [BLR+Psc |BLR+Pgp
7 BLR+P;aaa BLR+P;aaBLR+P;s  [BLR+Pggs [BLR+P;55 BLR+P;5  |BLR+P;ccc |BLR+P;cc [BLR+P,. |BLR+P;p
8 BLR+Pgaaa BLR+PganBLR+Pgs  [BLR+Pgggs [BLR+Pgeg BLR+Pgg  |[BLR+Pgecc |BLR+Pgc [BLR+Pg: |BLR+Pg
9 BLR+Pgaaa BLR+PganBLR+Pys  [BLR+Pgggs [BLR+Pgsg BLR+Pys |[BLR+Pgccc |BLR+Pyc [BLR+Ps: |BLR+Pg
10 BLR+Pjaan |BLR+Pioan BLR+P;n BLR+P;gggs [BLR+Pwss BLR+P;0z [BLR+Pipccc |BLR+Piocc |BLR+Pyoc |BLR+P;op

(BLR + Pij) 1a muc 13i suat cho vay dbi voi khoan vay loai i va khach hang nhom
j. Nhu vy, mot khach hang c6 thé s& c¢6 nhidu mirc 14i suat 4p dung khac nhau Gng véi

ting khoan vay cu thé.




72

Trong do6:
- BLR 14 l4i suat cho vay t6i thiéu dé dat duoc mirc lgi nhuan muc tiéu, bu dap

dugc chi phi huy dong vén binh quan, chi phi hoat dong va ca phan bu rii ro ky han.

Phan bU

L&i suat huy dong Ty suat chi Ty suat lgi
+ + +  rdiro ky

BLR = |
von binh quan phi hoat dong nhuan muc tiéu "
an

BLR ¢4 bao gdm ludn ca phan bl rii ro ky han. Do d6, ing véi thoi gian vay
ctia timg khoan vay cu thé thi BLR c6 thay doi theo sy thay ddi cua phan bl rui ro ky

han.

- Pij (v6ii=1-10 va j = AAA-D) la phin bu rui ro tin dung dugc xac dinh dé bu
dap rui ro dbi voi khoan vay trén co sé xép loai khach hang va danh gia rai ro khoan
vay.

3.5.5 Céc chinh sach l4i suat cho vay ciia NHTM
3.5.5.1 Chinh sach l4i sudt thong thwong:

Theo chinh séch nay, NHTM can xac dinh 14i suat cho vay ddi véi DN theo mo
hinh phan tich rii ro tin dung nhu d4 phan tich & phan trén nham dam bao 1ai suat cho
vay bu ddp duoc cac rii ro tin dung va mang lai loi nhuan hop 1y.

Vi dy: Cong ty C6 phan A (ma ching khoan A) dé nghi vay 250 ty dong tai tai
Vietcombank - Chi nhanh H6 Chi Minh dé thuc hién du an, thoi gian vay 7 nim. Qua
danh gia Cong ty xép hang AA, khoan vay xép loai 3. LAi suat cho vay cu thé duoc xac
dinh nhu sau:

L&i suat cho vay = [ BLR ]+ [ P;j] = [ BLR ] + [ Paaa 1 = [ 13,5% + 0,6% +
1,7% + 0,7%] + [1% + 0,3% + 0,5%] = 18,3%/nam. Chi tiét xac dinh 14i suat cho vay
cu thé xem Phu luc 4.

Trong thi truong canh tranh cao hién nay, cac NHTM ngoai viéc xac dinh 18i
suit cho vay theo CSLS thong thuong, trong mot sb trudng hop 14i suat con la cong cu
dé NHTM tham nhép thi truong, chién lugc canh tranh... Tuy thudc vao dic diém
riéng ¢6 ctia minh ma mdéi NHTM c6 mot CSLS phil hop. Trong trudng hop gidm 14
SUit dé canh tranh thi NHTM chi nén xem xét giam 13i suat cho vay trong pham vi murc
lgi nhuan du kién NHTM thu duogc tir cho vay.
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3.5.5.2 Chinh séch li sudt tham nhdp thi truong:

Khi thuce hién chinh sach ndy, cic NHTM khong nhan manh dén loi nhuan va
chi phi bu dap t6i thiéu trong ngan han. LAi suat dua ra 13 thip hon 14i suat thi trudng
nham thu hat khach hang. Chinh sach nay 1a nhim mo rong thi trudng d6i véi cac
NHTM méi thanh 1ap hodc tai cac dia ban méi ma NHTM dang can thim nhap. Vé co
ban day 1a mot chién lugc hon 1a mot phuong phap, muc dich nham vao nhiing thi
truong dang trén da ting truong nhanh va con kha nang phat trién.
3.5.5.3 Chinh séach l4i sudt canh tranh:

Chinh sach nay thich hop trong truong hop dé 16i kéo khach hang vé véi ngan
hang, dic biét nhitng khach hang c6 chat luong tin dung t6t va di kém véi tin dung 12
cac dich vu vé tién giri, thanh todn.

Dé thu hit nhimg khach hang nay NHTM dua ra 13i suat cho vay thap hon thong
thudng (tuy nhién van phai dam bao khong dugc thap hon gia vén huy dong + chi phi
hoat dong). Viéc gia tang su phu thudc ctia khach hang vao ngan hang lam cho khéch
hang khd c6 thé bo di noi khac vi mbi quan hé bén chat gitra khach hang va ngan hang.
3.5.5.4 Chinh séch l4i sudt theo méi quan hé:

Déi voi cac khach hang truyén thong dic biét, cac nganh nghé dang nam trong
quy hoach, wu tién phét trién cua dia phuong, tinh, hay cho vay hd trg khic phuc kho
khan (1a lut, thién tai), cho vay ngan sach tinh, cho vay theo chi dinh cua Chinh phu c6
thé ap dung 13i suit thip hon véi muc dich hd trg DN, hd tro chinh quyén thyc thi
chinh sach trén dia ban.
3.5.5.5 Chinh séch l4i sudt tht chdt tin dung:

Mot khi muc ting truong tin dung qué cao, ngudn von huy dong khong dap tng
du dé cho vay, NHTM c6 thé chu dong han ché tin dung thong qua viéc ap dung l4i
SUit cao hon muc 14i suat trén thi truong. Tuy nhién, trong trudng hop nay viéc ap
dung 13i suat vay cao chi nén thuc hién ddi véi nhom khach hang chat luong tin dung
trung binh tr& xuéng vi néu ap dung rong rdi c6 kha ning ngan hang s& mat ludn ca

nhitng khach hang c6 chat lugng tin dung tdt.
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KET LUAN CHUONG 3

LAi suat cho vay ngdy cang da dang hoéa, linh hoat dé dap tng t6i da nhu cau cua
khéch hang, gilp ngan hang dap ung tét nhat timg nhom khach hang. Muc dich xay
dung phuong phép xac dinh 14i suit cho vay nham cung cp phuong phap ludn mot
cach khoa hoc, phU hgp thuc tién hoat dong cia NHTM Viét Nam, dam bao loi nhuan
trong kinh doanh, b dap duoc rii ro va mang tinh canh tranh.

C6 nhiéu phuong phap xac dinh 14i suat cho vay nhung vé co ban 1ai suat cho
vay ludn bao gom cac thanh phan: chi phi huy dong von, chi phi hoat dong, phan bl rui
ro tin dung, phan bu rii ro ky han va murc loi nhuan du kién. Phan b rui ro tin dung 1&
phitrc tap va kho xac dinh cling nhu 13 nhan t§ quan trong nhat cin danh gia khi xac
dinh 13i suat cho vay. Phan bl rii ro tin dung 16n hay nho 1 tiy thudc vao két qua xép
hang DN va xép loai khoan vay.

Pé viéc danh gia dugc chinh xac va khong qua phirc tap doi hoi cac chi tiéu phai
hop Iy, khoa hoc va khdng qua it hoac qua nhiéu. Trong phan tich d& dwa ra cac chi
tiéu phuc vu xép hang DN (gom 2 nhom chi tiéu tai chinh va chi tiéu phi tai chinh)
cling nhu c4c chi tiéu dé phan loai khoan vay (gdm 4 nhom chi tiéu: méi truong nganh
kinh doanh; diéu kién kinh doanh; nhan su, quan tri diéu hanh va hiéu qua du
an/phuong an vay von). Mdi chi tiéu c6 mic do quan trong, anh hudng khac nhau nén
dugc nhan trong sé khac nhau khi tinh diém tong hop. Dya vao diém s tai chinh va
phi tai chinh ma DN dat duoc, ta xép hang DN thanh 10 nhom tir khach hang c6 chat
luong cao nhét ky hiéu AAA dén khach hang chat lugng thap nhét ky hiéu D. Tuong
tu, cac khoan vay ciing dugc phan tir loai 1 dén loai 10 theo diém tir cao xudng thap.
M®bi khach hang tmg voi mdi khoan vay s& c6 mot mic 13i suat vay riéng biét dua theo
mo hinh phan tich rai ro tin dung.

Trong thj truong canh tranh cao, bén canh viéc xac dinh 14i suat cho vay dam
bao bu dap dwoc rii ro va dat loi nhuan muc tiéu theo md hinh phan tich rui ro tin
dung, NHTM cOn dua ra cac chinh sach 1ai suat di kém nhu chinh sach tham nhap thi
truong, chinh sach canh tranh, chinh sach duy tri mdi quan hé hay chinh sach thit chat

tin dung... DU ¢6 thyc hién theo chinh sach nao, 14i suat ciing can duoc xac dinh dya
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trén nén tang 1a md hinh phan tich rai ro tin dung dé bao dam tinh hop 1y va khoa hoc

trong viéc dua ra 14i suat dbi voi tmg nhom khéach hang, ting khoan vay cu thé.
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PHAN KET LUAN

LA&i suat cho vay 1a mot yéu té quan trong trong hoat dong ngan hang. Trong
thoi gian mot vai nam gan day cac NHTM d4 bat dau xac dinh 14i suat cho vay can cir
danh gia phan loai khach hang, tuy nhién cac tiéu chi dé phan loai khach hang vin
chua that sy hop 1y. Bén canh do, viéc xac dinh 13i suat cho vay cOn can dua trén muc
d6 rai ro cta ting khoan vay: tmg v6i mdi khach hang, cac khoan vay khac nhau can
c6 mot muc 13i suat cho vay khac nhau vi mirc do rai ro khac nhau.

Thong qua Vviéc nghién ciru 1y thuyét, thuc trang xac dinh 1i suat cho vay tai cac
NHTM, luan vin d4 tap trung nghién ciru nhitng van dé 1y luan va tong hop mét cach
c6 hé thdng cic van dé lién quan dén 14i suat, thuc trang hoat dong tin dung va xac
dinh 14i suat cho vay tai cic NHTM Viét Nam. Pong thoi, dua ra phuong phap xac
dinh 14i suat cho vay ddi voi DN duya trén co s¢ tong hop danh gia mic d6 rui ro cia
khéach hang va tuong ung muc dd rui ro cua tung khoan vay. Phuong phap nay dam
bao tinh khoa hoc, hop 1y, 1am co sé nén tang ¢ NHTM vén dung xac dinh 14i suat cho
vay trong thuc tién bao dam bu dap du chi phi, cAc rui ro tin dung va c6 loi nhuén phu
hop véi muc tiéu cia NHTM trong tung thoi ky khi cho vay. Qua do, lam co so 1y luan
dé can bo ngan hang va nhimng ai quan tim hiéu rd hon vé ban chét, cac nhan t6 cau
thanh 14i suat cho vay ciing nhu viéc van dung trong thuc tién dé xac dinh 13i suat cho
vay.

Tuy nhién, luan vin con han ché 1a chi tap trung dua ra phuong phap xac dinh
|4i suat cho vay nhom khach hang doanh nghiép, trong khi viéc xac dinh 14i suat cho
vay d6i voi khach hang ca nhan - 1a nhém khach hang ngay cang chiém ty trong dang
ké trong tong du ng vay tai cic NHTM van chua duoc phén tich.

Do kinh nghiém va kién thtic trong linh vuc ngan hang con nhiéu han ché, mic
di duoc hoan thanh véi nhiéu c¢d ging, tc gia khong thé tranh khoi cac thiéu sot khi
thuc hién luan vin ndy, tic gia mong nhan duoc nhitng ¥ kién ciia Quy thay co, cac anh

chi va cac ban dong gop, bd sung thém dé dé tai dugc hoan thién hon.
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_ PHULUCT:
Tiéu chuan danh gia chi tiéu tai chinh
1. Doanh nghiép nganh cong nghiép:

Chi tidu Trong Phan loai céc chi tiéu tai chinh ddi véi doanh nghiép
s0 Quy md lén Quy mo vira Quy md nhé
100 | 80 |60 | 40 |100 | 80 | 60 | 40 |100 | 80 | 60 | 40
A. Chi tiéu thanh khoan 16%
1. Kha nang thanh toan ngan han 8% |20 [14 |10 |05 |22 |16 |11 |08 |25 [18 |13 |10
2. Kha nang thanh toan nhanh 8% |11 (08 |04 |02 |12 |09 |07 |03 [13 [10 |08 |06
B. Chi tiéu hoat dong 30%
3. Vong quay hang ton kho 10% | 50 | 40 |30 |25 |60 |50 40301 43| 40|37 34
4. Ky thu tién binh quan 10% | 45 |55 |60 |65 |35 |45 |55 [60 |30 |40 | 50 | 55
5. Hiéu sudt sir dyng tai san 10% |23 [20 |17 |15 |35 |28 |22 |15 [42 |35 |25 |15
C. Chi tiéu can ng 30%
6. No phai tra/tong tai san 10% | 45 |50 |60 |70 |45 |50 |55 |65 | 40 |45 |50 | 55
7. No phai tra/ngudn von chu s6 hitu 10% |122 | 150 |185 |233 |100 |122 |150 |185 | 82 |100 |122 | 150
8. No qua han/tong du n¢ ngén hang 10% 0O |10 |15 |20 | O |16 |18 (20 | O |10 |14 |18
D. Chi tiéu thu nhap 24%
9. Tong thu nhap trude thué/doanh thu 8 |55 |50 |40 |30 |60 |50 |40 [25 |65 [60 |50 |40
10. Tong thu nhdp trude thué/tong tai san 8% |60 |55 |50 |40 [65 |60 |55 |50 |70 |65 |60 |50
11. Tong thu nhap trudc thué/ngudn von cha so hiru | 8o, | 142 |137 | 133 | 13 | 142 |133 | 13 |122 |133 | 13 | 129 | 125
Tong 100%
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2. Doanh nghiép nganh xay dung:

Chi tidu Trong Phan loai céc chi tiéu tai chinh ddi véi doanh nghiép
s0 Quy md lén Quy M Vira Quy md nhé
100 | 80 |60 | 40 |100 | 80 | 60 | 40 |100 | 80 | 60 | 40

A. Chi tiéu thanh khoan 16%
1. Kha nang thanh toan ngén han 8% 19|10 (08 |05 |21]11|09]|06|23]|12]| 1009
2. Kha nang thanh toan nhanh 8% |09(07|04|01|120/|07|05|03]|12] 10 08| 04
B. Chi tiéu hoat dong 30%
3. Vong quay hang ton kho 0% | 35|30 |25 |20 |40 (35[30]25]|35]30]20] 10
4. Ky thu tién binh quan 10% | 60 | 90 |120 |150 | 45 |55 |60 |65 | 40 | 50 | 55 | 60
5. Hiéu sudt sir dyng tai san 10% | 25|23 |20| 17 |40 |35|28|22|50)|42]|35]|25
C. Chi tiéu can ng 30%
6. No phai tra/tong tai san 10% |55 |60 |65 |70 |50 |55 |60 |65 | 45 |50 |55 | 60
7. No phai tra/ngudn von chu s6 hitu 10% | 69 |100 |150 233 | 69 |100 |122 |150 | 66 | 69 |100 |122
8. No qua han/tong du n¢ ngén hang 10% | 0 |10 |15 | 2 | 0 |16 |18 |20 | O |10 |15 |20
D. Chi tiéu thu nhap 24%
9. Tong thu nhap trude thué/doanh thu 8 |80 |70 |60 |50 |90 [80 |70 [60 |10 [90 |80 |70
10. Tong thu nhap trudc thué/tong tai san 8% |60 |45 |35 |25 |65 |55 |45 |35 |75 |65 |55 |45
11. Tong thu nhap trude thué/nguén von chu sé hitu 8% 92 |90 |87 [83 |115 | 11 10 |87 |113 | 11 10 | 95

Tong 100%




3. Doanh nghiép nganh thwong mai dich vu:
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Phan loai céc chi tiéu tai chinh ddi véi doanh nghiép

Chi tiéu Trong
SO Quy mo Ién Quy mo0 vira Quy m6 nhé
100 | 80 |60 | 40 |100 | 80 | 60 | 40 |100 | 80 | 60 | 40

A. Chi tiéu thanh khoan 16%
1. Kha nang thanh toan ngén han 8% 21 (16 |11 /08| 23|17 (12|10 29|23 |17 | 14
2. Kha nang thanh toan nhanh 8% |14 |09 |06 |04 |17 |11|07|06]|22|18]| 12|09
B. Chi tiéu hoat dong 30%
3. Vong quay hang ton kho 10% | 50| 45 |40 |35 |60 |55 |50/ 45| 70]65]| 60/ 55
4. Ky thu tién binh quan 10% | 39 |45 |55 |60 |34 |38 |44 |55 |32 |37 | 43 | 50
5. Hiéu sudt sir dyng tai san 10% |30 [25 |20 |15 [35 |30 |25 |20 [40 |35 |30 |25
C. Chi tiéu can ng 30%
6. No phai tra/tong tai san 10% |35 |45 |55 |65 |30 |40 |50 |60 |25 |35 |45 |55
7. No phai tra/ngudn von chu s6 hitu 10% | 53 | 69 [122 |185 | 42 | 66 |100 |150 | 33 | 54 | 81 |122
8. No qua han/tong du n¢ ngén hang 10% | 0 |10 |15 |20 | O |16 |18 |20 | O |16 |18 |20
D. Chi tiéu thu nhap 24%
9. Tong thu nhap trude thué/doanh thu 8 |70 |65 |60 |55 |75 |70 |65 [60 |80 [75 |70 |65
10. Tong thu nhdp trudc thué/tong tai san 8% |65 |60|55)|50/|70/|65|60]|55]|75|70]65] 60
11. Tong thu nhap trudc thué/nguon von chiuso hiru | go, | 142122106 9,8 |13,7| 12 | 10,8 9,8 [133 ] 118|109 10

Tong 100%
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4. Doanh nghiép nganh néng lam ngw nghiép:

Chi tidu Trong Phan loai céc chi tiéu tai chinh ddi véi doanh nghiép
s0 Quy md lén Quy M Vira Quy md nhé
100 | 80 |60 | 40 |100 | 80 | 60 | 40 |100 | 80 | 60 | 40
A. Chi tiéu thanh khoan 16%
1. Kha nang thanh toan ngén han 8% |21 [15 |10 (07 |23 |16 |12 |09 |25 [20 |15 |10
2. Kha nang thanh toan nhanh 8% |11 (08 |06 |02 |13 |10 |07 |04 [15 [12 |10 |07
B. Chi tiéu hoat dong 30%
3. Vong quay hang ton kho 10% |40 |35 |30 |20 |45 [40 [35 |30 |40 [30 |25 |20
4. Ky thu tién binh quan 10% | 40 |50 |60 |70 |39 |45 |55 |60 |34 |38 | 44 | 55
5. Hiéu sudt sir dyng tai san 10% |35 (29 (23 (17 [45 |39 |33 |27 |55 |49 |43 |37
C. Chi tiéu can ng 30%
6. No phai tra/tong tai san 10% |39 |48 |59 |70 |30 |40 |52 |60 |30 |35 |45 |55
7. No phai tra/ngudn von chu s6 hitu 10% | 64 | 92 |143 [233 | 42 | 66 |108 |185 | 42 | 53 | 81 |122
8. No qua han/tong du n¢ ngén hang 0% | 0 |10 |20 [30 | 0O |10 |20 |30 | O |10 |20 |30
D. Chi tiéu thu nhap 24%
9. Tong thu nhap trude thué/doanh thu 8% |30 [25 |20 |15 |40 |35 |30 |25 |50 |45 |40 |35
10. Tong thu nhap trudc thué/tong tai san 8% |45 |40 |35 (30 |50 |45 |40 |35 |60 |55 |50 |45
11. Tong thu nhap trudc thué/ngudn von cha sé hiru | go 10 |85 |76 |75 | 10 8 75 7 10 9 83 | 7.4
Tong 100%
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PHU LUC 2:

Tiéu chuan danh gia chi tiéu phi tai chinh

A. Cham diém tin dung theo tiéu chi lwu chuyén tién té:

STT Piém chuén 20 16 12 8 4
1 | Hé sb kha nang tra 14i >4 lan >3 lan >2 lan >1 lan <1 lan hodc Am
2 gHngo khd nang trd no >2 lan >1,5 lan >1 lan <1 lan Am
. , Téng nhanh Tang On dinh
Xu hlIOHg cua luu £ A s e A < A -, < ‘o
2R oA e A Toc do it nhat 3 1an | Nam sau cao Khong giam, tang Giam A

3 | chuyén tién té€ thuan S T SA 1A 1A - . o . P e 1A 1A Am

trong qué khir so ndm lién k&, lién h,0n nam trudce khong dang k€ | 3 nam lién ke

tuc it nhat 3 nam | (it nhat 3 nam) | trong 3 nam lien ké

Trang théi luu chuyén o A X A1

4 |tién (e thuin trhoat | > Loinhudn thudn |~ "N IUAM 1 ) of hhugn thudn | G20 diSm hoa Am
N thuan von

dong

Tien va cac khoan
5 | twong duong tien/Von >2.0 >1,5 >1 >0.5 Gan bang 0

chu so hitu
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B. Chim diém tin dung theo tiéu chi ning lwc va kinh nghiém quan ly:

STT Piém chuan 20 16 12 8 4
Kinh nghié¢m trong >20 nam C6 bang C6 bang chuyén | C6 bang Khong co kinh
nganh/linh vuc kinh chuy&n mon, mon, thoi gian chuy&n mon, nghiém. C6 bang
1 | doanh cua Ban quan ly thoi gian cOng | cong tac >5 nam | thoi gian cong | chuyén mon,
lién quan tryc tiép dén tac >10 nam <=10 nam tac >1 nam thoi gian cong
san xuét <=20 nam <=5 nam tac <1 nam
Kinh nghiém cua cia >10 nam >5 nam >2 nam >1 nam Méi duge bo
2 | Ban quan 1y trong hoat nhiém
dong diéu hanh
Moi trudng kiém soat ndi | Pugce xay dung, | P& duoc thiét | Ton tai, nhung C6 han ché C6 nhimg bang
bo ghi chép va lap mot cach | khéng chinh trong cong tac | chimg vé sy yéu
kiém tra thuong | chinh thong thdng va chua kiém soat ndi | kém, su that bai
3 Xuyén xay dung quy bo Cua cong tac
ché, quy trinh kiém soat noi bo
bang van ban cu
thé
Céc thanh tyu dat dugc | DA c6 uy tin, Pang xay dyng | Rat it hodc khong | Rd rang c6 R0 rang co that
va nhing that bai trudc | thanh tyu cu thé | uy tin/ c6 tiém | ¢ kinh nghiém/ | that bai trong | bai trong cong
cua Ban quan ly trong linh vyc nang thanh thanh tuu linh vuc lién tc quan ly
4 lién quan dén du | cdng trong linh quan dén dy
an vuc du 4n hodc an trong qua
nganh lién Khur
quan
Tinh kha thi cia phuong | Rat cu thé vard | Phuong an kinh | Cé phuong an Chi c6 1 trong | Khdng c6 ca
an kinh doanh va dy toan | rang véi cac dy | doanh va du kinh doanh va du | 2: phuong an | phuong an kinh
5 | tai chinh toan tai chinh toan tai chinh toan tai chinh kinh doanh doanh lan du
can trong va cO | tuong ddi cu nhung khong cu | hodc du toan | toan tai chinh
o SO thé vard rang | thé, rd rang tai chinh
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C. Cham diém tin dung theo tiéu chi uy tin trong giao dich:

STT Diém chuan 20 16 12 8 4
Tra no ding han (tra ng goc) Ludn tra Ludn tra dtng Ludn tra dting han Khach hang mai, Khéng tra dtng han
diang han han trong trong khoang 12 chua c6 quan hé tin
1 trong hon 36 | khoang tir 12 thang vira qua dung
thang vira den 36 thang
qua Vira qua
2 S 1an gidn no hodc gia hanng | Khéng c6 1 lan trong 36 1 lan trong 12 thang | 2 lan trong 12 thang | 3 lantro 1én trong 12
thang vira qua Vira qua Vira qua thang vira qua
No qua han trong qua khir Khéng ¢6 1x30ngayquéd | 1x30ngayquahan |2 x30ngayquahan |3 x 30 ngay qué han
han trong vong | trong vong 12 thang | trong vong 12 thang | trong vong 12 thang
3 36 thang qua qua, hodc 2 x 30 qua, hodc 1 x 90 qua, hodc 2 x 90 ngay
ngay qua han trong | ngay qua han trong | qua han trong vong 36
vong 36 thAng qua | vong 36 thang qua thang qua
S 1an cac cam két mat kha Chua tung Khong mat kha | Khong mat kha ning | DA timg bi mat kha | D4 tiung bi mat kha
4 nang thanh toan (Thu tin dung, co nang thanh toan | thanh toan trong nang thanh toan nang thanh toan trong
bao lanh, cac cam ket khac...) trong vong 24 vong 12 thang qua trong vong 24 thang | vong 12 thang qua
thang qua qua
5 S6 1an cham tra 14i vay Khéng 1 lan trong 12 2 lan trong 12 thang | 2 lan tré 18n trong 12 | Khong tra duoc 14i.
thang qua qua thang qua
6 Thoi gian duy tri tai khoan véi | >5 ndam 3 - 5nam 1 -3 nam <l nam Chua mo tai khoan tai
ngéan hang cho vay ngén hang cho vay
S6 lwong giao dich trung binh | >100 lan 60 -100 lan 30 - 60 lan 15-3014n <15 lan
7 | hang thang véi tai khoan tai
ngan hang cho vay
S6 luong céc loai giao dich voi | >6 5-6 3-4 1-2 Chua c6 giao dich ndo
8 | ngan hang cho vay (tién giri,
thanh toén, ngoai hoi, L/C,...)
9 S6 du tién giri trung binh thang | >300 ty 100 - 300 ty 50 - 100 ty 15-50ty <10ty
tai ngdn hang cho vay VND
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D. Cham diém tin dung theo tiéu chi c4c nhan té bén ngoai ciia doanh nghiép:

STT Diém chuin 20 16 12 8 4
Trién vong nganh Thuéan loi On dinh Phét trién kém Béo hoa Suy thoai
1 hodac khong phat
trién
5 | Uy tin/ danh tiéng doanh Co, trén toan | C6, trongca | C6, nhung chi & | It dugc biét den | Khong dugc
nghiép cau nudc dia phuong biét dén
Vj thé canh tranh (ctia doanh | Cao, chiém | Binh thuong, | Binh thuong, Thap, dang sut Rat thap
3 | nghiép) uu thé dang phat dang sut giam giam
trién
S6 lugng dbi thi canh tranh Khéng cé, it It, s6 luong dang | Nhiéu Nhiéu, s6
4 doc quyén tang luong dang
tang
Thu nhap cta doanh nghiép Khong it Nhiéu, thu nhép Nhiéu, thu nhép Nhiéu, s& 15
5 chiu anh huong cta qua trinh s& on dinh s& giam xubng

do1 mai, cai cach cac doanh
nghiép nha nudc
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E. Cham diém tin dung theo tiéu chi cic dic diém hoat ddng khac:

STT Diém chuin 20 16 12 8 4
Pa dang hoa cac hoat dong theo: nganh, | Pa dang hdéa | Chico 2 trong 3 | Chico 1 Khéng, Khong da
1 | thi truong, vi tri cao do (ca ba trong 3 dang phat | dang hoa
truong hop) trien
Thu nhap tir hoat dong xuat khau Chiém hon Chiém’u‘r trén Chiém’u‘r trén | Khong vuot | Khdng cé thu
5 70% thu 50% dén 70% 20% dén 50% | qua 20% nhép tir hoat
nhap thu nhap thu nhap thu nhap dong xuat
nhap khau
Su phu thudc vao cac doi tac (dau vao / | Khongco | It Phy thuoc | Phu thudc | Phy thude
dau ra) nhiéu vao cac | nhicu vao nhicu vao
3 doi tac dang | cac doitac | cac doi tac
phat trién on dinh dang bi suy
thoai
Loi nhuan (sau thué) cia Doanh nghiép | Tang truong | Co ting truong | On dinh Giam dan Lo
4 trong nhitng nam gan day manh
Vi thé ciia doanh nghiép
+ P6i voi DNNN Doc quyén | Doc quyeén quoc | Tryc thuge | Tryc thude | Truc thude
quoc gia — gia—nho UBND dia UBND dia | UBND dia
l6n phuong — I6n | phuong — phuong —
5 trung binh | nho
+ Cé4c chu thé khac Congty l6n, | Congty trung Congty lon | Congty Cong ty nho,
niém yeét binh, niém yét, | hoac trung nho, niém | khong niém
hodac cong ty 16n | binh, khéng | yét yét

khéng niém yét

niém yét
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PHU LUC 3:

Pi¢m danh gia chi tiéu lién quan dén rii ro khoan vay

1. Nhom céc chi tiéu lién quan dén méi trwomg nganh kinh doanh:

CHI TIEU
DIEM |1.Chu ky kinh |2.Trién veng ting|3.Ap luc canh tranh 4.Cac ngudn cung (5.Cac chinh sach
doanh trwéng cua nganh | trong nganh trng dau vao doi véi | ciia nha nuwdéce
nganh
100 | Rt phat trién Cuc tt Khéng co Cuc ky thuan loi Cuc ky khuyén
khich, thuan loi
90 | Phét trién manh RAt tot Rat thap R4t thuan loi R4t thuan loi
80 | Kha phét trién Kha tbt Khé thap Khéa thuan loi Khéa thuan loi
70 | C6 phét trién Kha Thap Thuan loi Thuan loi
60 | Gan nhu khong phat | Trung binh kha Vira phai Tuong dbi thuan lgi | Binh thuong
trien
50 | Gan bdo hoa Trung binh Trung binh Trung binh Trung binh
40 | Béo hoa Dudi trung binh Hoi cao Dudi trung binh Khoéng khuyén khich
30 | Suy thodi nhe It trién vong Khé cao Kha khan hiém Kha bt loi
20 | Suy thoai Xéu Cao Khan hiém, 1¢ thuoc | R4t bat loi
10 | Rat suy thoai Rat xau Rat cao Rat bat loi Rat bat lgi va tro
ngai
0 | Cuc ky suy thoai Cuc ky xau Cuc ky cao Cuc ky bat loi Cuc ky bat loi va tro
ngai
T"S%“g 10% 10% 10% 10% 12%




2. Nhom céc chi tiéu lién quan dén diéu kién kinh doanh:

CHI TIEU
prEM | - Vandéda |2. Thoigian 3. Quy md thi | 4. Thi phan 5. Cac hoat | 6. Thwong hi€u san
dang hoa hoat dong cua | trwong cua doanh dong nghién | pham
kinh doanh doanh nghiép nghiép ciru, phat
trién
100 | Cuc ky tot >20 nam Cuc ky 16n Pung dau nganh | Cuc ky tot Puoc ua chudng todn ciu
90 | Rt tot >16 nim Rat 16n Dumng thir 2 Rat tot Khé pho bién trén thé gisi
80 | Tét >14 nam Lén DPung tht 3 Tot Pat danh hi¢u hang Viét
Nam chat lugng cao 3
nam lién tyuc gan day
70 | Khé tét >12 ndm Kha I6n Kha I6n Kha tot Co dat danh higu hang
Viét Nam chat lugng cao
60 | Kha >10 nam Vira phai Vira phai Kha Kha duoc biét dén trén thi
truong
50 | Trung binh > 8 nam Trung binh Trung binh Trung binh C6 chung chi ISO
40 | Dudi trung > 6 nam Dudi trung Duéi trung binh | Dudi trung Pang chuan bj dé dat ISO
binh binh binh
30 |Hoix4u > 4 nim Kha nho Kha nho Hoi xau Puogc biét dén bai mot
nhém khéch hang
20 | Xau > 2 nim Nho Nho Xau ft dwoc biét dén
10 |Ratxau > 1 nim Rat nho Rat nho Rat xau Hau nhu khong dugc biet
dén
0 | Cucky xau Méi thanh 1ap | Cuc ky nho Cuc ky nho Cuc ky xau Chua dugc biét dén
Trongl 1004 15% 12% 10% 10% 15%

SO
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3. Nhom céc chi tiéu vé nhin sw, quan tri diéu hanh:

CHI TIEU
PIEM — - : —— —
1.Co cau to chirc 2.Ban lanh dao 3.Sw on dinh cuaa dgi|4.Chinh sach, chién lwoc
ngi nguoi lao dong kinh doanh ciia DN
100 |Téiuu Cuc ky c6 nang lyc, trién | Cuc ky on dinh, tay nghé Cuc ky chi tiét, hiéu qua
vong cao
90 |Rét hiéu qua Rat co nang lyc, trién | Rat On dinh, tay nghé cao |Rét chi tiét, hiéu qua
vong
80 |Hiéu qua cao C6 nang lyc, trién vong  |On dinh, tay nghé cao Khé chi tiét, hiéu qua
70 |Kha hiéu qua Rat kha Khé 6n dinh, tay nghé kha | Kha hiéu qua
60 |[Kha Kha On dinh, c6 tay nghé Tam duoc
50 |Trung binh Trung binh Trung binh Trung binh
40 |Dudi trung binh Dudi trung binh Chua 6n dinh Dudi trung binh
30 |Chua hi¢u qua Chua hi¢u qua Khoéng on dinh Chua hi¢u qua
20 |Khong hiéu qua Khéng hiéu qua Khong 6n dinh, nang suat | Kém
thap
10 |Ratkém Yéu Rat khong on dinh Rat kém
0 |Cucky kém Rat yéu Rat _khong 6n dinh, tay |Cuc ky kém
ngh¢ kém
T"S%“g 10% 15% 12% 12%
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4. Nhém chi tiéu dy Kién hiéu qua dw 4n/phwong an vay von:

CHI TIEU
priv| 1St rd rang, |2.Dw kién lgi |3.Dw kién lgi|4.Mic |5.Trang thai lwu chuyén 6. 7.Ty 1¢
chac chan cia [nhuan/doanh nhuin/von dau |von tw ¢6 |dong tiem thuan tir hoat|Phwong TSBD/dw
dw an/phwong thu tw tham gia |dong dién ky|ng (%)
an (%) thuat
100 |Cuc ky chi tiét|Cao hon trén 3 |Cao hon trén 3| 70<R [Co gia ting va ngin luu rong|Cuc ky| 250<R
va thuyét phuc |lan so di véi |lan so v&i trung hoat dong SXKD cudi mdi ky > |t6t
trung binh | binh nganh 1,5 lan (lgi nhuan+khau hao)
nganh
90 |Rat chi tiét va|Cao hon trén 2 [Cao hon trén 2| 60<R<70 |C6 gia ting va ngan luu rong |[Rattét | 200<R <250
thuyét phuc lan  so  voi|lan so véi trung hoat dong SXKD cudi mdi ky >
trung binh | binh nganh 1,2 lan (lgi nhuan+khau hao)
nganh
80 |Pay du chi tiét|Cao hon trén|Cao hon trén 1,5| 50<R<60 |CO gia ting hodc 6n dinh va |Tét 150<R<200
va thuyét phuc  |1,5 1an so véi|lan so voi trung ngan luu rong hoat dong SXKD
trung binh |binh nganh cubdi mdi ky > (loi nhuan+khau
nganh hao)
70 |Kh&a chi tiét, [C6 cao hon so|Cé cao hon so| 40<R<50 |C6 gia ting hodc 6n dinh va |Khatdt | 100<R<150
thuyét phuc Voi trung binh |véi  trung binh ngan luu rong hoat dong SXKD
nganh nganh cusi méi ky > 3/4 (loi
nhuan+khau hao)
60 |Kha Xap xi trung|Xdp xi trung| 30<R<40 |C6 gia ting hodc 6n dinh va|Kha 90<R<100
binh nganh binh nganh ngan luu rong hoat dong SXKD
cusi mdi ky > 2/3  (loi
nhuan+khau hao)
50 |Trung binh Thap hon trung | Thip hon trung| 20<R<30 [On dinh va ngan luyu rong hoat | Trung 70<R<90
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CHI TIEU
priv|1-Sw rd rang, |2.Dw kién lgi |3.Dw kién lgi|4.Mic |5.Trang thii lwu chuyén 6. 7.Ty 1¢
chac chan cia [nhuan/doanh |nhuin/von dau |von tw ¢6 |dong tiem thuan tir hoat|Phwong TSBD/dw
dw an/phwong thu tw tham gia |dong dién ky|ng (%)
an (%) thuat
binh  nganh |binh nganh mot dong SXKD cu6i mdi ky > 1/2 {binh
mat it. it. (loi nhuan+khau hao)
40 |Tuong ddi so|Xap xi ¥ trung |Xap xi % trung| 15<R<20 |Co6 xu hudng giam va ngn luu |Dudi 50<R<70
sai binh nganh binh nganh rong hoat dong SXKD cu6i moi |trung
ky <lgi nhuan binh
30 |Kha so sai Xap xi Ya trung | Xap xi ¥ trung| 10<R<15 |C6 xu hudng giam rd rét va |Khdng 30<R<50
binh nganh binh nganh ngan luu rong hoat dong SXKD |dat yéu
cubi mbi ky < 1/2 lgi nhuan cau
20 |Rat so sai Khong déang ké [Khong dang ké | 5<R<10 |C6é xu hudng giam rd rét va|Kém 15<R<30
ngan luu rong hoat dong SXKD
Cgéi mdi ky duong khong dang
ké
10 |Gan nhu khong | Xap xi 0 Xap xi 0 0<R<5 |Ngan luu rong hoat dong SXKD |Ratkém | 5<R<I5
co cubi mdi ky thudng am
0 |Khongcb Am Am R<0 [Ngan luu rong hoat dong SXKD |Cuc  ky R<5
cubi mdi ky ludn am kem
T"S%“g 15% 10% 12% 15% 15% 10% 12%

Ghi chi: R 1a gi4 tri dat duoc cu thé d6i voi timg chi tiéu ctia mot doanh nghiép.
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PHU LUC 4:
M@t vi du vé xac dinh 14i suat cho vay

Coéng ty Co6 phan A (ma ching khoan A) dé nghi vay 250 ty dong tai Vietcombank - Chi nhanh H6 Chi Minh dé thuc
hién du an, thoi gian vay 7 nim. Qua phan tich, Cong ty dugc xép hang AA voi diém s6 dat duge 12 90,7 diém va khoan vay

xép loai 3 véi diém sb dat duge 14 211,4 diém. Chi tiét nhu sau:

Phu luc 4.1: Cham diém chi tiéu danh gia doanh nghiép

Chi tidu Piém chua ) Trone sé Piém da nhan
nhén trong so ong trong so
NHOM CHIi TIEU PANH GIA DOANH NGHIEP

Chi tiéu tai chinh 87,6

A. Chi tiéu thanh khoén 12,8

1. Kha ning thanh toan ngin han 80 8% 6,4
2. Kha nang thanh toan nhanh 80 8% 6,4
B. Chi tiéu hoat dong 26

3. Vong quay hang ton kho 100 10% 10
4. Ky thu tién binh quan 80 10% 8
5. Hiéu suat st dyung tai san 80 10% 8
C. Chi tiéu can ne 28

6. No phai tra/tong tai san 100 10% 10
7. No phai tra/ngudn von chii s¢ hiru 80 10% 8
8. No qua han/tong dur ng ngan hang 100 10% 10
D. Chi tiéu thu nhap 20,8
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Chi tidu Piém chua ) Trone sé Piém da nhan
nhén trong so ong trong so
0. Tong thu nhap trudc thué/doanh thu 80 8% 6,4
10. Tong thu nhap trudc thué/tong tai san 80 8% 6,4
11. Tong thu nhap trudc thué/ngudn von chu so hitu 100 8% 8
Chi tiéu phi tai chinh 404 93.28
A. Luwu chuyén tién té 68 20% 13,6
1. H¢ so kha nang tra lai 16
2. Hé sb kha ning tra no gc 8
3. Xu hudng ciia luu chuyén tién té thuan trong quéa khir 16
4. Trang thai luu chuyén tién té thuan tir hoat dong 16
5. Tién va cac khoan tuong duong tién/Von chu s¢ hitu 12
B. Nang lwc va kinh nghiém qua ly 68 33% 22 44
1. Kinh nghi¢m trong nganh/linh vyc kinh doanh cua Ban quan Iy lién 8
quan tryc ti€p dén san xuat
2. Kinh nghi¢ém cua ctiia Ban quan ly trong hoat dong diéu hanh 12
3. Moi truong kieém soat ndi bd 16
4. Céc thanh tyu dat duoc va nhitng that bai trude ctia Ban quan Iy 16
5. Tinh kha thi ciia phwong an kinh doanh va du toan tai chinh 16
C. Uy tin trong giao dich 148 33% 48,84
1. Tra ng dung han (tra no gdc) 16
2. Sb lan gidn no hodc gia han ng 16
3. No qué han trong qua kha 20
4. Sb 1an cac cam két mit kha nang thanh toan (Thu tin dung, bao 1anh, 20




96

Chi tidu Djém chua ) Trong s Piém da npén
nhan trong so : trong so

cac cam két khac...)
5. S6 lan cham tra 1di vay 20
6. Thoi gian duy tri tai khoan vdi ngan hang cho vay 16
7. SO lugng giao dich trung binh hang thang véi tai khoan tai ngan hang 16

cho vay
8. SO lugng cac loai giao dich vdi ngan hang cho vay (tién giri, thanh

toan, ngoai héi, L/C,...) 16
9. SO du tién giri trung binh thang tai ngan hang cho vay 8

D. Céac nhan to bén ngoai ciia doanh nghi¢p 60 7% 42

1. Trién vong nganh 16
2. Uy tin/ danh tiéng doanh nghiép 12
3. Vi thé canh tranh (cta doanh nghi¢p) 16
4. SO luong doi thu canh tranh 8
5. Thu nhap cta doanh nghiép chiu anh hudng ciia qua trinh d6i méi, cai 8

cach cac doanh nghiép nha nudc

E. Céc dic diém hoat dong khac 64 7% 4,48

1. Pa dang hoa cac hoat dong theo: nganh, thi truong, vi tri 12
2. Thu nhap tur hoat dong xuat khau 8
3. Su phu thude vao cac doi tac (dau vao / dau ra) 8
4. Loi nhuan (sau thué) ciia Doanh nghiép trong nhitng nim gan day 16
5. Vi thé ctia doanh nghiép 16
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Phu luc 4.2: Cham diém tong hop chi tiéu danh gia doanh nghiép

Thong tin tai chinh duoc kiém toan ctia doanh
Chi tié nghiép ngoai qudc doanh
Trong s Piém
Céc chi s6 tai chinh 45% 87,6
Céc chi s6 phi tai chinh 55% 93,3
Tong cong 100% 90,7

Phu luc 4.3: Cham diém chi tiéu danh gia khoan vay

NHOM CHI TIEU DPANH GIA KHOAN VAY Diém chuwa phin | ., o | Diém danhan
trong so trong so

1. Chi tiéu lién quan dén méi treomg nganh kinh doanh
1. Chu ky kinh doanh 80 10% 8
2. Trién vong tang trudng ctia nganh 90 10% 9
3. Ap lyc canh tranh trong nganh 40 10% 4
4. Cac ngudn cung tmg dau vao ddi véi nganh 70 10% 7
5. Cac chinh s&ch cta nha nude 90 12% 10,8

2. Chi tiéu lién quan dén diéu kién kinh doanh
1. Vin dé da dang hoa kinh doanh 80 10% 8
2. Thoi gian hoat dong ctia doanh nghiép 70 15% 10,5
3. Quy md thi truong 90 12% 10,8
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4. Thi phan ctia doanh nghiép 90 10% 9
5. Cac hoat dong nghién ctru, phat trién 100 10% 10
6. Thuong hi¢u san pham 90 15% 13,5
3. Chi tiéu vé nhén sy, quan tri diéu hanh
1. Co chu to chuc 100 10% 10
2. Ban lanh dao 90 15% 13,5
3. Su 6n dinh ctia d6i ngil ngudi lao dong 100 12% 12
4. Chinh sach, chién lugc kinh doanh cia DN 80 12% 9,6
4. Chi tiéu dw kién hién qua dy an/phwong 4n vay von
1. Su r0 rang, chac chan cta dy an/phuong an kinh doanh 70 15% 10,5
2. Dy kién lgi nhuan/doanh thu 70 10% 7
3. Dy kién lgi nhuan/vén dau tu 80 12% 9,6
4. Mtc von ty c6 tham gia 60 15% 9
5. Trang thai luu chuyén dong ngan luu thuan tir hoat dong 80 15% 12
6. Cac noi dung vé phuong dién k¥ thuat 80 10% 8
7. Ty I¢ tai san bao dam/du ng 80 12% 9,6
Tong cong 211,4
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Vi cac gia dinh nhw sau:

— L4&i suat huy dong vén binh quan: 13,5%/nam.

— Ty suét chi phi hoat dong: 0,6%/nam.

- Ty suét loi nhuan muc tiéu: 1,7%/nam.

— Phén bU rui ro d6i véi ky han 7 nam: 0,7%/nam.

— Phén b0 rai ro tin dung ddi v6i nhom khach hang tt nhat (khach hang AAA) va
khoan vay t6t nhat (khoan vay loai 1) 1a 1%/nam; Gng véi mdi nhom khach hang xép
hang ké tiép thi phan bl gia ting thém 0,3%/ndm; Gmg véi mdi khoan vay xép loai
ké tiép thi phan bu gia ting thém 0,25%/nam.

Nhu vay, 18i suat cho vay cu thé d6i véi Cong ty c6 phan A dugc xac dinh nhu sau:
L&i suat cho vay = [ BLR ]+ [ P;j] = [ BLR ] + [ P3aa ] =[ 13,5% + 0,6% + 1,7% +
0,7%] + [1% + 0,3% + 0,5%] = 18,3%/nam.



