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MO PAU
1. TINH CAP THIET CUA BE TAI

Cung i su phét trén caa rén kinh €, TTCK ding da vadang
trénda phat tién khéng ngng. Mot trong nhirng yéu t6 quan tong
thu hat & quan tdm ¢a cdc NDT la ch tiéu ki nhuan, quadé danh
gia hiéu qua kinh doanh va téin vong ting trong aia céng ty. Cac
NDT thudng c6 xu lrdng dau tr vao cac cong ty co éu qua kinh t
va trién vong ting treong cao. Chinh vidy, cac cong tydic biét la
cac cong ty niémét thuong c6 xu lréng thdi phdng Kt qua kinh
doanh trong ning giaidoan quan tong. Dbi véi cong ty & phan lan
dau niém yt trén TTCK @n tao duoc sic “hap din” ddi véi cac
NDT. Bé c6 the gianhduoc sr quan tam ga NDT, ngoai nking diéu
kién thiufin loi nhu quy mé @Ga cbng ty, inh wrc kinh doanh “hot”, ¢c6
nhiéu dr &n Hip din,..., chi tiéu bi nhuan ding & ndt chi tiéu quan
trong ma phn I6n cac NDT quan tam khidé mét téi cong ty. Po
ciing chinh la ly do kién cac nha gin tri céng ty ludn tim mi cach
c6 thé @& chuyén dich loi nhuan aia cac Bim sau hac lgi nhuan cia
CAC rm tredc V& nam niém ¥t nham tranh thi duoc ar quan tm ga
cac NDT va chao ban thanh céng.

Véi ly do néu trén, cho fly trong rim dau niém \t trén
TTCK, kha ning cac cong ty&phin diéu chinh ting loi nhuan 1a At
cao. biéu d6 khién cac NDT ludn dit ra cau bi liéu ch tiéu loi
nhuan trong m dau niém yét co dugc bao céo trung tre hay khdng
? NHin biét duoc hanh vidiéu chinh ki nhuin aia cac nha gin tri
va k§ thuat didu chinh nhr thé nao niim gidp caaldi tuong sr dung
thong tin,dic biét 1a cadc NDT cé dugc ngdn thdng tin chinh xadé
dua ra cac qudt dinh ding din 14 Vin dé c6 y nghia it 16n. Nhn
thiy duoc y ngha thiét thyc do, t6i da chpn dé tai: “Nghién cru
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hanh vidiéu chinh lgi nhugn & cac cong ty 8 phan trong nim dau
niém yét trén thi trwomg ching khoan Vit Nam”.
2. MUC TIEU NGHIEN C UU

Nghién gru nhim xacdinh:

- C6 hay khdng hanh iéu chinh ting loi nhuan ¢ cac cong ty
¢ phan trong rim dau niém yét trén TTCK Vist Nam ?

- Kha ning diéu chinh ting loi nhuan & cac céng ty cé phthudc
vaodiéu kién uu dai vé thud TNDN ma céc cong tjuoc hrong ?

-Mtc do diéu chinh loi nhuan cé phi thuoc vao yu t quy mé
cong ty ?
3.POI TUQNG VA PHAM VI NGHIEN C UU

- Pdi tugng nghién ¢u: Hanh vidiéu chinh loi nhuan.

- Pham vi nghién @u: Cac cdng ty & phan niém yt trén hai san
GDCK Ha Nvi va thanh ph H6 Chi Minh c6 @m dau niém t trong
giai doan: 2008-2010.

4. CACH TIEP CAN, PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Luan van sr dung phrong phap nghiéni h¢ thong cac o so
ly thuyét, phan tich ly thu§t dé chi ra cac k thuat co thé van dung
dé didu chinh loi nhuan cia cong ty; phanioan vadit gia thuyét
nghién @u dra trén o so 1ap luan logic cac ¥n dé lién quandén ddi
teong nghién ¢u; thu thip  lidu kiém ching g thuyét théng qua
cac mé hinhia hra chon. Saudo, dra trén Kt qua kiém ching dé dua
ra cac nAn xét va kén ngh nhim ting arong tinh trung thc cua ch
tiéu loi nhuan & cac cong ty & phén niém yét trén TTCK Vist Nam.
5. NHUNG PONG GOP CUA LU AN VAN

Két qua nghién ¢u aia ludn van nhim gitp caaddi tuong sr
dung théng tin cdtuoc ngubn théng tin chinh xacdm lam @ s cho
cac qut dinh.
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6. KET CAU CUA LU AN VAN

Luan van gdm 3 chrong:

Chrong 1: Co 5 ly thuyét v& hanh vidiéu chinh loi nhuan
trong cdng ty 6 phan niém ¢t trén TTCK.

Chirong 2: Khao sat hanh viiéu chinh lpi nhuan trongo cac
cong ty © phan trong rim dau niém ét trén TTCK Vit Nam.

Chirong 3: Nhan xét va cac Kin ngh V& tinh trung thrc cia
chi tiéu ki nhuan trén BCTC aa cac cong ty&phan trong rim dau
niém yét trén TTCK Vigt Nam.
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Chwong 1: CO SO LY THUY ET VE HANH VI PIEU CHINH
LQI NHUAN TRONG CONG TY CO PHAN NIEM Y ET TREN
THI TRUONG CHUNG KHOAN
1.1. NHUNG VAN PE CO BAN VE HANH VI PIEU CHINH
LQI NHUAN
1.1.1. Khai niém hanh vidiéu chinh lgi nhuan

Du c¢6 nlieng tén @i khac nhau ning dé l1a viéc lam “méo
mé” sd liéu loi nhuan duoc thec hién théng qua hanh iéu chinh
doanh thu va chi phi. Trong khoady) hanh vi nay thong duoc goi
la guan tri lgi nhuan:

- Quan tri loi nhuan la hanhdong lam thayddi loi nhuan ké
toan @Ga nha gan ti cdng ty niim dat dwoc loi nhuan muc tiéu
thdng qua congweké toan.

1.1.2. Muc dich vadéng oo diéu chinh lgi nhuén

Muc dich: ting gia & phiéu, dugc thuéng cong ty, gim thiéu
chi phi thié TNDN, heong loi tdi da tir viéc vu dai thié haic co thé
mang hi loi ich cho ln than ngoi lam ké toan ...

Pong @ dé nha qun tri thyc hién hanhdong quan tri loi nhuan
co thé la:

- Cong ty in du niém yt trén TTCK hdac trong caalot phat
hanh thém & phiéu.

- Khi thué stt thué thu nkip doanh nglgip thaydoi.

- Khi cong tydugc heong cacuu dai mién, giam thié thu nkip
doanh ngtip.

- Khi cong ty thiéc déi tuong duoc tham gia cac atong trinh
giai thuong cdng ty @a tinh, thanh pé haic quic gia...

- Péi véi truong hyp thué Giamdéc haic Téng giamddc dé
quan tri cong ty. Nhéu khi ning cac nha gin tri nay lam thaydoi
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loi nhuan thuc € dé duoc theong va chiadi nhudn tai mot thoi diém
naodo.

- Trong nhéu trudng hop cong ty trdng cho ngoi lam ké
toan trén Hu qua kinh doanh, nédé cé dugc tién theong cac nha k
toan $ thyc hién diéu chinh ting loi nhuan thec € cia cong ty.

1.1.3. Co sb don tich, oo sé tién cia ké toan va nhan dign hanh
vi diéu chinh lgi nhuan

K é toan theo @ s& don tich 1a phrong phap & toan dra trén
co s Dy thu - D chi. Theodd, “moi nghiép wu kinh t, tai chinh éa
cong ty lién quanién tai gin, ny phai tra, ngwn vén chi s hitu,
doanh thu va chi phi ghdugc ghi $ ké toan vao thi diém phat sinh
giao dch, khoéng &n ar vao thi diém thec # thu hdic thuc t# chi
tién haic twrong duong tién”.

K é toan theo @ s tién: 1a phrong phép & toan dra trén o
s& Thuc thu - Thre chi tén. Ké toan theo s s tién chi cho phép ghi
nhan cac giao ith khi cac giao ith nay phat sinhamg tien.

Ché do ké toan hgn hanh quydinh ring BCKQHDKD phai
dugc thre hién theo o sv don tich.Biéu nay mangdi co hoi cho nha
quan tri thuc hién hanhdongdiéu chinh loi nhuan théng qua cac giao
dich khéng Bng tién nhim dat dugc mdt muc tiéu naadd. Trong khi
d6, Kk toan theo ¢ v tién dugc sr dung dé 1ap bao cdouu chuyén
tién t (theo plrong phap tirc tiép) dya trén o so thuc thu, thre chi
tién nén nha can tri khéng ti¢ diéu chinh cac giao @h. Tir &6 chénh
léch gita loi nhuan trén BCKQHPKD va dong tén trén BCLCTT
(theo plwong phap trc tiép) tao ra bén ké toan @i la Accruals. Ta

c6 cong titrc sau:
Bién ké toan dontich _ Leinhuan _ Dong tién
(Accruals) ~ sauthwe tr HDKD
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Tir d6 suy ra:
Lei nhusn sau _ Bién ké toan don tich , Doéng tién tir
thué (Accruals) HDKD

Dong tién tir HDKD trén BCLCTT duoc lap theo o so tién
nén khéng th diéu chinh dugc, nén mdn diéu chinh loi nhuan céac
nha gun tri phai didu chinh cac bén ké toan dn tich. Theo cac nha
nghién @u, cac bén ké toan @n tich (Accruals) §m hai plan: phin
khéng ti¢ diéu chinh (NDA) va plan c6 tté diéu chinh tr nha qun
tri (DA). Bé do lrong phin DA, cac nha nghiénio phii xac dinh
phan bién NDA boi vi bién nay lién quartén hat dong binh throng
cia cong ty. Tomali, & nhan dién c6 hay khéng hanh diéu chinh
loi nhudn cia cac nha gin tri, cac nha nghiénatl tim cach xadinh
phan bién ké toan khong th didu chinh (NDA). Phrong phap xac
dinh cac NDAdugc trinh bay trong pin ly thuyét cac md hinh
nghién ¢u quan tri loi nhuan.

1.2. NHUNG YEU TO CO LIEN QUAN (PUQC SU DUNG)
PE PIEU CHINH L QI NHU AN

1.2.1.CAc chinh sach K toan van dung trong quan tri lgi nhuan
1.2.1.1.Chinh séach ¥ toandai véi hang ©n kho

a. Chinh sachisi véi tinh gia thanh 8n phim: Lya cton phrong
phép tinh gia thanhs ptim va phrong phapdanh gia én pram do
dang c6 th lam thayddi gia thanh &n pham, tr d6 ¢ thé diéu chinh
gia von hang ban.

b. Chinh sachddi véi xac dinh gia ti hang xudt kho: Lya chon
phueong phap tinh gia hang &ukho co ti 1am thayddi gia von hang
ban trong k.

c. Chinh sachdp dr phong gim gia hang dn kho: Thay doi gia
ban va chi phirdc tinhdé thaydoi mirc lap dr phong,diéu chinh chi



phi trong K.

1.2.1.2.Chinh séch §ip dw phong phii thu khé @oi: C6 th diéu
chinh chi phi vadi nhuan théng qua \ic di kién mirc do tén thit ddi
vé6i nhitng khain ny chradén han thanh toandiéu chinh twi no,...
1.2.1.3.Chinh séch fip dw phong giim giddau tw tai chinh: C6 tré
chi trich p dr phong it lon mic cin thiét haic ting mrc trich Ap
du phong lon mirc cn thiét dé diéu chinh chi phi vadi nhuan.
1.2.1.4. Chinh sé&ch ¥ ké toan TS@®

a. Chinh sach ghi nin TS® : Dya vao tiéu chin ghi ntin tai sn
dé diéu chinh viéc ghi nkin 14 tai én hay nét khoan chi phi.

b. Chinh sach kiiu hao TS®: Lya ctyn phrong phap khu hao
haic wdc tinh thyi gian sr dung hiru ich @a tai gn dé diéu chinh chi
phi.

c. Chinh séch #a chia TS®: Lua cton quy mé, tinh cht sra
chira va $ ky trich targc haic phan b dé diéu chinh chi phi.

d. Chinh sach & thanh ly TS®: Lya chon thoi diém mua hay
thanh ly tai 8n dé diéu chinh doanh thu, chi phi.

1.2.1.5Chinh sach ¥ phan b chi phi tré trwéc: Lya chon s ky
phan 1 s cha dongdiéu chinh chi phi éa tirng ky.

1.2.1.6.Ghi nhgn chi phi phii trd, de phong phii trd, quy de
phong tre' cdp miat viéc 1am: Lwra clon & muc trich Bp, hoan nap
théng qua cac giaitroc tinh tr d6 ¢ tié lamdiéu chinh chi phi @a
cong ty.

1.2.2. Sw khac nhau trong do lwong lgi nhuan ké toan va thu
nhap chiu thué
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= Chi phi khéngtugc khau trir (theo It
Congthué)
. . . Thu
Loi || (+) | Thu nHp dugc ghi ntin theo tha h
. n
nhun nhung khongdugc ghi ntin theo K toan ﬁp
. =|| chiu
ke = Chi phidugc giam trr theo thé nhung|| || . «
toan ) 5 i é 104
Tru [khdngdugc ghi ntin theo K toan TNDN
(-) |[= Thu ntip khdngdugc ghi ntin theo
thué nhung duoc ghi ntin theo K toan

Giita loi nhuan ké toan va thu ndp chu thué TNDN c6 i
quan 8. Chinh vi My, mot sy thay déi trong chinh sach &toan
nham thayddi loi nhuan ké toan ding c6 tit anh hrong dén thu nhp
chiu thud TNDN va $ thué TNDN phai nop.
1.2.2.1.Ghi nign doanh thu, thu nkip trong ké toan va thié

Ké toan ghi nin doanh thu (thu rip) chi yéu dra vao
nguyén iic phu lp, thin trong, @ s don tich, con thé ghi nhin
doanh thu ch yéu dra vao tinh bp phéap, bp ly. Didu nay § dan
dén mot sb khoan doanh thu, thu riip dwoc ghi nHin theo K toan va
thué giong nhau, nhng ding c6 ndt s khaan doanh thu, thu rip
dugc ghi nHin theo quydinh aia K toan thi 4i khéngduoc ghi ntin
theo quydinh aia thué va ngroc lai.
1.2.2.2.Ghi nlgn chi phi trong I toan va thé

Chi phi theo & toan 1a toan & nhitng khain chi thrc t phat
sinh c6 lién quantén hat dong sin xuit kinh doanh ga céng ty,
theo thié chi phidugc ghi nHin 1a nhiing chi phi mang tinh éh hop
phéap, lop ly, hop I&. Vi vay, viéc ghi nkin chi phi theo & toan va
thué ciing c6 niing diém giéng va khac nhaurtng déi.

Nhu vy, phrong phap ghi ndn doanh thu, chi phi Ga k&
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toan va thé c6 nhing diém gibng va khac nhau. Qu# thé hién mbi
lién két giita chingDiéu nay cénh hrong rat 16n dén cong tac gin
tri loi nhudn cia cong ty, Mt tacdong lam thayddi loi nhuan ké toan
ciing anh hrong dén thu nkp chiu thié va $ thué TNDN phai nop.
1.2.3. CAc ky thuat quan tri lgi nhuan khac
1.2.3.1Ky thudt qudn tri lgi nhugn thdng qua chinh sach gia va tin
dung: Néi 16ng chinh sach ban hang thim haic cong I ting gia
ky sau 8 lam &ing doanh thuknay...
1.2.3.2.Cdit giam mgt s3 chi phi: Cit giam mot sb chi phi khéng &n
thiét dé tang loi nhuan.
1.2.3.3.Tri hodn hay thicddy thanh ly cac khén dau tw khong
hiéu qud: Ddi véi cac khan dau tr khdng hgu qua thuong mang di
mot khaan 16 néu nhr thanh ly, tri hodn hay thidy viéc thanh ly &
tacdongdén loi nhuan trong K.
1.2.3.4Lam giém chi phi hing cach “wn hod”: Viéc xacdinh thi
diém bit dau von hoa, thi diém tam ngrng v6n hoa, thi diém chim
dit viéc von hoa é@ng cé anh hrong khong nb dén ch tiéu loi
nhuan.
1.2.3.5.Udc lwgng phin tram hoan thanh céng \ic trong ghi nhin
doanh thu: Sy thayddi trong pHin tram tién do hoan thanh céng &
c6 th tacdong doanh thui@ céng ty.
1.3. CAC MO HINH NGHIEN C UU QUAN TRI LQI NHU AN
1.3.1. M6 hinh DeAngelo (1986)

Md hinh @a DeAngelo, di dinh ring c&c thanh gim bién ké
toan khéng th didu chinh (NDA) sinh ra 1& ngu nhién va bng wi
téng $ bién ké toan dn tich (TA) @a thyi ky t -1, dodd ar thayddi
trong Hng $ bién ké toan @n tich (TA) gita thyi ky t va thyi ky t-1
duogc gia dinh 1a do véc thrc hién cacdiéu chinh ké toan:
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Bién ké toan Bién ké toan Bién ké toan
co tre dieu chinh, = dontich, - dontich.,
(DAY (TAY (TAw)

Theo DeAngelo,&bién ké toan @n tich (TA)duoc gia dinh
chinh 1a bi nhuan sau thé trir (-) dong tén tir hoat dong kinh doanh.
Phin bién ké toan c6 th diéu chinh (DA) chinh la ¢i nhuan diéu
chinh dugc thyc hién boi lya clon ké toan cé can nit caa nha gan
tri.

1.3.2. M6 hinh Friedlan (1994)

M hinh Friedlan gi dinh ring sr thay ddi trong Hng $ trich
trugc gita hai giaidoan gdom c6 hai thanh gn: (1) sr thay doi do
ting trong va (2) & thayddi do ra chon ké toan @a © chirc phat

hanh. M& hinh nay nhsau:
Bin Ké todn c6 Bién ké toan don tich,  Bién ké toan don tich
thé didu chinh, = (TA) i (TA 1)

(DAY Doanh thu, Doanh thu ;4

Phin bién ké toan co th diéu chinh (DA) trén chinh ladi
nhuan duoc diéu chinh.
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Chwong 2: KHAO SAT HANH VI PIEU CHINH L QI NHU AN
TRONG NAM PAU O CAC CONG TY CO PHAN NIEM Y ET

TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VI ET NAM
2.1.XAY DUNG GIA THUY ET NGHIEN C UU
2.1.1. G thuyét 1

Bén anh nhing yéu t6 ndi bat tao duoc ar chi y @a NDT

nhu: quy md ¥ von diéu 1&; linh wrc kinh doanh “hot” nhr: ngan
hang, khai thac khoangrs diu khi, bit dong sin...; Wi nhiéu dr an
hip din;...thi héu qua kinh doanh @ng |& mdt yéu t tao dwoc ar chi
y nhiéu ddi voi cac NDT. Boi vi higu qua kinh doanh 1a t trong
nhitng yéu t6 dé danh gia trén vong ting tnrong va qugt dinh gia ¢
phiéu aia céng tyDdi voi cdng ty hn dau niém yt ra cdng ching,
do con néi la ddi véi thi truong va clra duwoc NDT biét dén. Nén
nhiéu kha ning cac cdng ty nay thu hGtEN bing céch ing loi
nhuan dé ting kha nang sinh bi va tao niém tin cho NDT dé dot chao
ban thanh coéng e ting gia © phiéu 1én mirc ky vong. Tir nhiing Iy
do trén, nghiénieu dit ra ga thuyét sau:

Gid thuyét 1: Céac codng ty 6 phin diéu chinh ting loi nhugn
trong nimdau niém vt trén TTCK Vét Nam.
2.1.2. Gi thuyét 2

Khi doanh nghip dugc heonguu d&i vé thué suit thué TNDN,
nhiéu kha nang doanh nglép s thuc hién diéu chinh ting loi nhuan
thuc & dé duoc huong loi téi da tir viéc wu déi thié. Cing & nhin
thdy, doanh nghiip dugc hedng wu dai nhidu thi kha nang diéu chinh
loi nhuan cao lvn cac doanh nglp it wu dai. Nén nghiéneu dat ra
gia thuyét sau:

Gia thuyét 2: Khd nang diéu chinh ting loi nhugn trong nim
dau niém yt phy thusc (thuin chieu) vao diéu kien wu dai thué
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TNDN cbéng tyiuoc huong.
2.1.3. Gi thuyét 3

Quy mé @a cong ty & quyét dinh khbi luong céc giaatich &
doanh thu va chi phi va coétlyuyét dinh ci gia ti cia ting giao
dich. Trong ndi giao dch d6, mbi sy lya clon khac nhau trong 6
han cia ché do ké toan § cho ra Kt qua khac nhau. ¥y nén 8
lwong va quy mé cac giadch trong K s quyét dinh mirc d6 bién
dong & loi nhudn mbi khi c6 lya chon ké toan >y ra. Tir nhan dinh
d6 nghién ¢u dat ra gi thuyét sau:

Gidg thuyét 3: Mic do dieu chinh i nhuin phy thuse (thuin
chiéu) vao quy mdsa cong ty niémét.

2.2. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
2.2.1. Mau va dir liéu

Mau cia nghién @u duoc chon ndiu nhién tr tbng th bandau
la cAc cong ty & phin niém yét trén 2 san giaoidh ching khoan: Ha
No6i va Thanh ph H6 Chi Minh c6 @m dau niém t trong giai
doan: 2008-2010. Arng phap chn miu nhr sau:

- Téng the sau khi thu thp duoc sip xép theo quy mé @n
diédu 18) cua © chic niém yt.

- Chon ndiu nhién nét t6 chirc niém yt ¢ sb the tu tr 1-10,
saudo chon cac 6 chac niém it tiép theo theo béc nhiy lra chon
phu hyp dé dat ¢ mau 10%.

- MAiu duoc chon bandau 5 duoc tiép tuc thu thip  liéu theo
yéu du.

Dit liéu nghién ¢u la BCTC @a cac cong ty niéméy chon
mau, a1 thé la BCKQHDKD va BCLCTT (kp theo plrong phéap trc
tiép) trong rim dau cong ty niém § trén TTCK va éa rim treée
niém yét.
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2.2.2. Phrong phap nghién a@éu

St dung ddng thyi hai nghién ¢u hanh vidiéu chinh loi
nhuain: mé hinh DeAngelo (1986) va mé hinh Friedlan @)9@
kiém nghém cac gi thuyét dit ra.
2.3. KIEM NGHI EM GIA THUYET THONG QUA CAC MO
HINH DEANGELO (1986) VA FRIEDLAN (1994)
2.3.1. Kiém nghiém déi véi cac cong ty niém gt trén san GDCK
Thanh Phé Hé Chi Minh (HSX)

Tai san GDCK Thanh ghHo Chi Minh cé 284 cong ty niém

yét, trongdd c6 163 cong ty coam dau niém t trong giai 2008-
2010. Miu g>m 17 cdng tydugc chon tir céng ty c6 & thir ty thr 3

va hrée nhay +9 trong danh sach 163 cong ty néi tinduoc sip

xép theo quy méia cong ty.

Cin or vao miu da chon bandau tién hanh thu thp  liéu lién
quan @m: Ban c&o hch niém ¥t va BCTC @a rim nghién ¢u
(BCKQHDKD va BCLCTT kp theo plrong phép tirc tiép).

Cin ar vao BCTC xaalinh $ liéu theo cac chtiéu lién quan
dugc 9r dung trong cac m6 hinh nghiénirc nhr: doanh thu, di
nhuin sau thé, dong tén tr haat dong kinh doanh. & ar vao Bin
céo hach xacdinh cacuu dai vé thué TNDN ma codng tyfugc heong.

Viéc kiém nghiém cac gi thuyét duoc thee hién ddng thoi trén
2 m6 hinh nghiéni quan tri loi nhuan cia cac tac gi DeAngelo va
Friedlan:

* Ki ém nghiém bang mé hinh DeAngelo:

Qua trinh kim nghm hanh vidiéu chinh ki nhuan bing mé
hinh DeAngeladuoc thyc hién minh tva ddi véi Cong ty G phin
TRAPHACO (TRA) nhr sau:
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TA 5007 = LNSTo007- DTHDKD 5007
=38.248.436.933- (-38.623.324.610) #6.871.761.543
TA 5008 = LNSTo008- DTHDKD 5005
=46.038.376.63 - (-12.937.453.312)=58.975.829.945
DA 2008 = TA2008 -TA2007
=58.975.829.9456.871.761.543=-17.895.931.598
Két qua trén cho thy Cong ty @ phin TRAPHACO (TRA)d4
diéu chinh gim loi nhuan trong im 2008 la 17.895.931.598
Két qua thu thip & liéu tr BCTC va kém nghém bing mé
hinh DeAngelodi san GDCK thanh ghHS Chi Minhdugc thé hién
trong céc bng sau:
Bang 2-1: $ liéu thu thip tr BCTC
Bang 2-2: Két qua kiém nghém bing md hinh DeAngelo
* Ki ém nghiém bing mé hinh Friedlan:
Qua trinh kim nghém hanh vidiéu chinh loi nhuan bing mé
hinh Friedlanduoc thrc hign minh a ddi véi Cong ty G phan

TRAPHACO (TRA) nhr sau:
DA, = TAwoe  TAsor _ 58.975.829.945 76.871.761.543
208 Salesms  Salesoyy  785.830.146.496 548.709.215.159

=- 0,065

Két qua kiém nghiém theo mé hinh Friedlan, Céng ty @hin
TRAPHACO (TRA)diéu chinh gim lgi nhuan 6,5 %.

Két qua kiém nghém bing mé hinh Friedlanat san GDCK
thanh pid HO6 Chi Minhdugc thé hign trong lng sau:
Bang 2-3: Két gia kiém nghém bing mé hinh Friedlan
2.3.2. Kiém nghiém déi véi cac cong ty niém ¥t trén san GDCK
Ha Ngi (HNX)

Tai san GDCK Ha Ni c6 383 cong ty niéméy, trongdo c6
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265 cong ty niém &t c6 rim dau niém ¢t trong giai 2008-2010.

Mau gdm 26 codng tyduoc chon tir céng ty cé & tha tu s 5 va hréc
nhay +10 trong danh sach 265 cong ty ndi td@niuoc sip xép theo
quy méo.
* Ki ém nghiém bang mé hinh DeAngelo:

Kiém nghém vé& hanh vidiéu chinh loi nhuan bing md hinh
DeAngelo duoc thec hién minh ha dbi véi Cong ty é phin Mi
Thuat va Truyén Théng (ADC) nkr sau:

TA 2009 — LNST2009 - DTHDKDZOOQ
=2.007.466.426 - (1.046.406.943F 3.053.873.369
TA 2010 — LNSTzOlO - DTHDKDZO]_O

=2.177.260.344 - (1.446.318.928)F 3.623.579.272

DA 2010 = TAz010 - TA2000
=3.623.579.2723.053.873.369 = 569.705.903

Két qua trén cho thy Cong ty ¢ phan Mi Thuit va Truyén
Théng (ADC) da diéu chinh fing loi nhuin trong mm 2010 la
569.705.903i.

Két qua thu thip & liéu tr BCTC va kém nghém bing mo
hinh DeAngelodi san GDCK Ha Ni dwoc thé hién trong céc bng
sau:

Bang 2-4: $ liéu thu thip tir BCTC
Bang 2-5: Két qua kiem ngh&m bing md hinh DeAngelo
* Ki ém nghiém bang md hinh Friedlan:

Kiém nghm Vé hanh vidiéu chinh loi nhuan king mé hinh
Friedlanduoc thec hién minh tva déi véi Cong ty CP M Thuat va
Truyén Thoéng (ADC) nix sau:
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TA2010 TA2009 3.623.579.272 3.053.873.369

PPanio = Salesoo ” Salesos 32.091.240.278 14.678.018.989
= (0,0951)

Két qua trén cho thy trong rim 2010 Coéng ty CP MThuat va
Truyén Théng (ADC)diéu chinh gam loi nhuan 9,51 %. Kt qua
kiém nghém bing mé hinh Friedlarat san GDCK Ha Ni duoc thé
hién trong tang sau:

Bang 2-6: Két qua kiém ngh&m king mé hinh Friedlan
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Chwong 3: NHAN XET VA CAC KI EN NGHI NHAM TANG

CUONG TiNH TRUNG TH UC CUA CHI TIEU L QI NHU AN
TREN BAO CAO TAI CHINH C UA CAC CONG TY CO PHAN
NIEM Y ET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VI ET NAM
3.1. NHAN XET VE KET QUA NGHIEN CUU

+ Vé gia thuyét 1: Cac cong ty é phan diéu chinh tng loi

nhuin trong nim dau niém yt trén TTCK V@t Nam.
* Pdi véi cac cong ty niém ¢t trén san GDCK Thanh phé Hé Chi
Minh

Két qua kiém nghém bing mé hinh DeAngelo trongim dau
niém yét ching khoan trén san GDCK ThanhdpHd Chi Minh, ¢
71% (=12/17) & chrc niém t diéu chinh ting loi nhuan va 29 %
(=5/17) H chirc niém ¥t diéu chinh giam loi nhuan.

Két qua kiém nghém bing mé hinh Friedlanimg trong tr
nhu kiém nghém bing md hinh DeAngelo.

* Poi véi cac cong ty niém gt trén san GDCK Ha Noi

Kiém nghém bing mé hinh DeAngelo trongim dau niém t
trén san GDCK, c6 73 % (=19/26) ¢hic niém yt diéu chinh ting
loi nhuan va 27% (=7/26)& chic niém ¥t didu chinh gim loi
nhuan. Khi kiém nghém bing mé hinh Friedlan, c6 khog 69%
(=18/26) 6 chirc niém yt diéu chinh ting loi nhuan va 31% (= 8/26)
t6 chirc niém ¥t diéu chinh gam loi nhuan.

Nhu vay, co the két luan phan I6n cac & chrc niém yét co diéu
chinh ting loi nhuan trong rAm dau niém yét trén TTCK. Vi iy, gia
thuyét 1 duoc chip thuin.

+ V& gia thuyét 2: Kha ning diéeu chinh ting loi nhuin trong
nam dau niém yt phu thugc (thuin chiéu) vaodiéu kién wu dai thué
TNDN cong tyduoc huong.
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Dé dua ra Kt luan v kha ning diéu chinh ting loi nhuan cé
phu thuc vaodiéu kién wu dai vé thué TNDN hay khéng, ta so sénh
tva . Vai:
- t: Ty trong cac & chic niém ¥t cddiéu chinh ting loi nhuan
trong $ cac  chirc dugc hronguu dai vé thué TNDN.
- t,: Ty trong c&c & chirc niém yt cddiéu chinh ting loi nhuan
trong $ cac 6 chic khdngduoc hednguu dai vé thué TNDN.
Néu t > {: két luan kha nang diéu chinh ting loi nhuan phu
thudc vaodiéu kién wu dai vé thué TNDN va chip thuin gia thuyét 2.
Néu t < {: két luan kha nang diéu chinh ting lpi nhuan khéng
phu thupc vaodiéu kien wu dai vé thué TNDN va bac b gia thuyét 2.
Bang 2-9:BANG TONG H(QP SO SANH ¥ TRONG CAC CONG
TY NIEM YET BIEU CHINH TANG LGl NHUAN THEODIEU
KIEN UU DAI VE THUE TNDN

Mo hinh Mb hinh
San GDCK DeAngelo Friedlan
t tx t tx

Thanh plé H6 Chi Minh 73% | 50%| 73% 50%

Ha Noi 79% | 58% | 79% 50%

Nhan thiy t luén bn hon t. Quadd, cho thy cac & chic niém
yét duoc hrong uu dai vé thué TNDN thi ty trong diéu chinh ting loi
nhuan cao lon cac & chrc niém ¥t khéngdugc hrong wu dai vé
thué TNDN. Vay, c6 the két luan kha ning diéu chinh ting loi nhuan
trong rim dau niém ¥t phu thuoc (thuin chiu) vaodiéu kién vu dai
thué TNDN cong tyduoc huong. Gi thuyét 2 dwoc chip thuin.

+ V& gia thuyét 3: Mirc dé diéu chinh lpi nhuin phs thuic
(thugn chigu) vao quy mduia coéng ty niémét.



21

Két qua kiém nghém mau chon & cac ling trénda duoc sip
xép theo quy méing din cia cac cong ty niéméy. Quado, & dang
nhan thiy doi lGc co & diéu chinh ting loi nhuan theo quy mo,
nhung déi lic khong phi vay . Tir d6, c6 the két luan mic diéu chinh
loi nhuan khdng pl thuge vao quy mod cong ty. Nihvay, bac b gia
thuyét 3.
3.2. CAC KIEN NGHI VE TiINH TRUNG TH UC CUA CHI
TIEU L QI NHUAN TREN BCTC
3.2.1.Péi véi B Tai chinh
3.2.1.1. \é vigc Igp va trinh bay BCTC

Bo Tai chinh én tiép tuc hoan thén hé théng chdn muc ké
toan Vigt Nam theo hiéng coi tong tinh tidng nhit trongudéc tinh K
toandé 1ap BCTC. Gi4 t caa cacudc tinh K todn mang #ng tinh
cha quan @a ngroi lam k& toan. RS rang nhthé, cac nha lam &
toan co th sr dung cacude tinh K toandé phan anh saidch théng
tin tai chinh. Tuy nhién, trong e % viéc loai bo cacudc tinh K
toan la khéng thdugc. Vi vay, thiét nght Bo Tai chinh én c6 hréng
dan sr dung d6i véi cacudce tinh K toan ndt cach @ thé hon va phii
kiém tra chit chs cacudc tinh K toan. Quydinh cac cong ty phi
trinh bay va cungap chi tét hon nira bin Thuyét minh BCTC. Viéc
chi tiét dugc thrc hién theo lréng nkin manh dén giai trinh viéc van
dung cac phrong phap & toan,udc tinh K toan.
3.2.1.2. \é chit lwgng kiém toan

Bo Tai chinh én thuong xuyén kém tra, giam sat va conghb
danh sach cac cong tyéki toanda ning lrc, uy tin,dam bao cht
lwong kiém toan. Mit khac, én quy trach nkim, phat hanh chinh
hoic rat gy phép hat dong ddi vai cac cong ty Kim toandoc lap
néu BCTC ma b kiém toan b phat hén khong trung thc.
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Can c6 quydinh ai thé vé trach nhém cia kiém toandoc lap la
phai bao cdo trong tioing hyp phéat hén cac vin dé nghiém tong W
phép Idt hoic mit an toan @ an ninh tai chinh.
3.1.2.3. \é bién phap »# ly vi phgm

Can ban hanh quy éhphat cac céng ty niémé khdng bao céo
trung thrc cac théng tin trong BCTC: phthat ning nim di sirc ran
de va ngn ngra hanh vi vi pam.
3.2.2.Pdi véi Uy ban ching khoan Nha nréc
3.2.2.1. Gii phap nang cao chit lwgng BCTC

- UBCKNN cin tiép tuc phbi hop higu qua clng 6i Hiép hoi
KTV hanh nglé Viét Nam - VACPA niim nang cao ch luong hait
dong kiem toanddi véi cong ty niém .

- Nén $m thacday viéc thrc hién soat xét BCTC theo quy
nhim nang cao tinh minhabh trong céng & théng tin.

- Tham meu cho B Tai chinh xay dng k¢ théng vin ban quy
dinh & quy cké lya cton cong ty kém toandugc chip thuin kiém
toan cho & chirc phat hanh,dt chrc niém ¥t haic t chic kinh
doanh cltng khoan.

- Hudng dén xay drng e théng tiéu chidanh gia, ¥p loai cac
cong ty kém toan hang am va cong b rong réi trén cac kénh théng
tin vé chirng khoandé cong ty niém #t lva chon.

- Tham nwu cho Chinh ptnnéng cao rirc phat hanh chinh én
nita ddi véi cac cong ty niemét trong trong hyp cdng b théng tin
khoéng trung thrc.
3.2.2.2. Ting arong phan tich, énh bao ¥ TTCK: Trong thyi gian
qua, UBCKNN éing da c6 nhéu phan tichdanh gia ¢ TTCK, gitp
NDT c6 thém théng tié dwa ra cac qudt dinh diu tr. Tuy nhién,
thoi gian gin day nhéu NDT d& © ra hic xuc tude viec UBCKNN
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chim céng b thdng tin & tinh hinh hat dong kinh doanh & cong
ty niém yét, gay thét hai cho hp. Nhim I4p lai niém tin, tao ar an tam
cho NDT va gitp NDT c6 thém théng tirié dua ra quyt dinh dau
tu; thiét ngii UBCK nén throng xuyéndua ra niiing phan tich, anh
bao thét thuc, kip thoi hon nita W tinh hinh hat dong kinh doanh
cta cong ty niém §t ciing nhr vé TTCK.
3.2.2.3. Ting arong quin ly, giam sat TTCK

UBCKNN cin c6 y kén nang thm quyn xa ly (cho
UBCKNN quyén xac minh c&c an dé sai trai trong hat dong kinh
doanh cling khoan, thm quyén diéu tra cac hanh vi giarin, mi
gian, moéc ngac dé lam gid, ting doan TTCK) trong dr thao Nghi
dinh hréng din ban hanh Lit Ching khoandé ting arong hon nira
viéc quan ly, giam sat TTCK; ndm phin &nhddng va kp thoi tinh
hinh thrc # hién nay.
3.2.3.Pdi véi KTV va t b chirc kiém toan doc lap

- Khéng ngrng néang cao trintio chuyén moénaa KTV, nang
caodao duic, phim chit nghé nghigp.

- Can hoc hoi cac mo hinh Kim toan clt lugng trén ti gigi.
bac biét 1a hai mé hinh#a My va Phap.

- Can c6 trach nkim b&o céo cho cawauan, & chic c6 lién
quan trong teong hyp phat hén cac vn dé nghiém tong & phap
luat hoic mat an toan ¢ an ninh tai chinhat don vi kiém toan.

- Kiém toan BCTC &n di sau xem xétién cacudéc tinh K toan
dé co Kt luan chinh xac bin \é tinh trung thrc cia BCTC.

- Khéng nén b tri cac thanh vién trong banéki toan 1a NDT
vao cong tyduoc kiém toan.
3.2.4.Pbi véi cong ty niém ybt

Khéng it cac cong ty niéméy bi cubn theo g hip din cia
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nhitng loi ich ngin han tregc mit ma B qua niiing loi ich 1au dai.
Trong khi bi ich lau dai ndi 1a didu dang quan tdmdn. Nén cac
cong ty niém §t cin nang cao rin thrc hon nira @ vai trd cung ép
théng tin K toan minh bch, trung thre cho NDT. C6 nhr vay, moi
cO thé tao duoc niém tin va uy tin lau dais NDT.
3.2.5.Pdi véi NPT

Dé cé dugc quyét dinh ddu tr dingdén trén © sd thong tin tr
BCTC aia cac cong ty niéméy, NDT can phai c6 kién thirc tong hop
va quan tandén cac du hiéu thé hién ar khéng minh bch trong véc
cung dép théng tin. NDT can c6 kén thic diy di hon vé BCTC,
phan tich logic cacéy t cau thanh nén BCT@é nhan dién hanh vi
diéu chinh loi nhuan. Bac bigt, NDT cin quan tamién yéu t6 dong
tién lam @ so 1ap BCTCdé nhan dién hanh vi nay théng qua cac md
hinh nghién ¢u quin tri lgi nhuin cia tac gi DeAngelo hac
Friedlan nir ¢ tai da trinh bay.
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KET LUAN

Truéc ar hap din cia nhing loi ich ngin han, cac céng ty
thuodng ¢ xu lrdng didu chinh loi nhuan léch so Wi thuc . Didu
nay gay kho kiin cho caaidi tugng sr dung théng tin k toan.Dic
biét, trong s phat trén cia TTCK, dé thu hat NDT, cac cong ty
thuong dung céc tihthuat dé “lam dep BCTC”, bén 16 thanh 1ai, 14
it thanh |4 nhiu. Dbi v6i cac B chac 1an diu niém yt trén TTCK,
ngoai véc phii ting gia ti cdng tydé tao dwoc ar chl y @a cac
NDT, bén anh d6 cac 6 chic nay condugc heéng wu dai vé thué
TNDN nén kh nang diéu chinh ting loi nhuan l1a ét cao.

Nghién d¢ru nay nfim gidp choddi tuong sr dung théng tin
nhan ra kh nang cong ty co ththaydoi loi nhuan theo mong man.
Bing viéc thu thip 5 lidu thec € dé kiém ching hanh vididu chinh
loi nhuan cia nha gén tri thdng qua cac mo hinh nghiéfucguan tri
loi nhuan. Nghién &u tra 16i duoc thic mic cia NDT V@ tinh trung
thyc cia ch tiéu ki nhuan trén BCTC aa cac cong ty trongam dau
niém yét trén TTCK. Tr d6, gilp cho caddi tugng sr dung théng
tin c6 nhin nAn dang dan hon vé BCTC aia cac cdng ty niéméy
trong viéc nghién @u dua ra quyt dinh dau tr. Qua nghién eu tac
gia ciing dua ra cac Kin ngH dbi véi cac @ quan, & chac co lién
quan, nBm gép pln nang cao tinh trungut cia cH tiéu ki nhuan
trén BCTC @a cac cong ty&phan niém yt trén TTCK.

Tuy nhién, n cké cia nghién Gu nay la kha nkiu cong ty
niém yét lap B&o caoutu chuyén tién & theo plrong phap gian ép,
lam cho miu chpn khong thrc ar ngau nhién vi mu bd qua cac cong
ty nay. Hbn nira, d6i khi trong Bin cao lach cac cong ty khéng cung
cap rd cac thong tinduu dai thu TNDN dugc heong. Miu ding bd
qua cac cong ty nay, vi khdngitbd kénh nao khadé thu thap théng
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tin nay, ter tredng hyp phong Van trec tiép. Do $ lugng nghién ¢u
lén, viéc phong Van trec tiép rit khé khin nén nghiénieu chon céng
ty khac vao ru dé thay tté cho cac cong tyap phii nhitng Vn dé
noi trén.

Nhirng han cré néi trén lam cho & qua nghién ¢u cia dé tai
phan nao b anh hrong. Mic du \dy, nghién éu ding tra loi duoc
thic mic cia NDT vé hanh vidiéu chinh loi nhuan ¢ cac cong ty
niém &t cé mit trong miu chon. Bong thyi quadé gidp cho DT c6
su quan tamdanh gia ¢ tinh trung thrc aia cH tiéu ki nhun trén
BCTC aia cac cong ty maghquan tam.

DU d& rd lyc rat nhiéu, nhing ding kho tranh kbi nhiing thiéu
s6t, hin cré. Rat mong nln dugc Sr quan tam gid@d vadong gop
y kién dé dé tai duoc hoan thén hon. Xin chan thanhamn on !



