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MO PAU

1. Ly do chopn dé tai

Su phan cong laaong x& i lam xuit hien nhiéu ngké moi,
trong d6 c6 ngk tham dinh gia. Trén thc #, cdng véc thim dinh
gia da xuét hién tir rat lau nhrng néidén ngké thim dinh gia thi 4i
chi méi bat dau.

Nghé thdm dinh gia la nét nghé mi ¢ Viéet Nam, ddc biét 1a
tham dinh GTDN. Hat déng nay ¢ y ngl Wi hau hét cac doanh
nghiép trong rén kinh € th truong.

Nghiép v nay $ dung nhéu kién thizc chuyén saudiké toan.

Hién nay c6 dt nhiéu y kién khac nhau & cach xaazinh gia ti
cua mjt doanh nghip.

Nhiéu phrong phéap thm dinh gia ti doanh nghip duoc cac
nudce trén i giéi ap ding. Chon cach naaé dam bao tinh chinh xac
cao? Chn cach naaté nguoi so hiru doanh nghéip va nhiing ngroi
mudn dau tu vao doanh nghp déu co tié chdp nhan dugc?

Nhirng ngroi 1am chinh sack Viét Namda tim héu dé dé xuat
van dung vao tinh hinhcthé ¢ Viét Nam. Nhrng Wi thoi gian thic
té chua day 5 ram, doi hoi ching ta phi tich arc hon trong cong tac
nghién &u, dic ket kinh nghém thic tign. Tir mdi don vi thuc hién,
tr mdi nganh, & cac tnong Pai hoc,...tit ca déu c6 mong méin
hoan thén hon nhing gi minhda, dang va & lam trong cong tac xac
dinh gia ti doanh nghéip dé cho ngroi sir dung két qua hai long fon.

Chinh vi iy téi chon dé tai: "HOAN THI EN CONG TAC
THAM PINH GIA TRT DOANH NGHIEP TAl CONG TY
TNHH TH AM DPINH GIA VA DICH VU TAl CHINH DA
NANG " véi mong mwn nghién é¢u cé k& thong nhing van d& co
lién quandén haat dong xacdinh GTDN va tim ra @t sb giai phap
dé gop plan hoan thén hon nghép wu nay.

2. Muc dich nghién aru

Hé thdng cac phrong phap xadinh gia ti doanh nghiip theo
tiéu chun thim dinh gia Vit Nam va gdc t, cac vn ban phap lat
c6 lién quantén haat dong thim dinh gia ti doanh nghép.

Ra soatdi quy trinh thim dinh gia ti doanh nghiip cia Céng ty
TNHH Tham dinh gi4 va éch wi tai chinhba Ning thdng qua & so
xacdinh GTDN dia 18 DN trénija ban, giaidoan 2006-201aié tim
ra nhing ©n tai, han ché can khic phuc.

Dé xuat mot sb giai phap nlim hoan thin cong tac thm dinh
gia tri doanh ngtéip tai Cong ty.

3. Péi twong va pham vi nghién aku:

Déi tuong nghién ¢u caa dé tai: Quy trinh va cac B phap
nghiép wu cia Doanh ngléip haat dong thim dinh gia cé ith w
tham dinh gia ti doanh ngtép.

Pham vi nghién ¢u: S liéu tai don vi thAim dinh gia va céc
doanh nghiip duoc thim dinh gia.

4. Phwong phap nghién du:

Sir dung ©ng hyp céac plrong phap duy & bién ching, phrong
phép tldng k&, phan tichay y kién chuyén gia,dng hop va so sanh,
khao séat thrc & va tr duy logic Kt hop v6i cac kén thic tong hop tir
nhiéu linh wrc.

5. CAu trGc caa luan van

Ngoai phin my dau va ket lugn, lugn win gom 3 chrong:

CHUONG I: NHUNG VAN DPE LY LUAN CO BAN VE
THAM PINH GIA TRI DOANH NGHIEP

CHUONG II: THUC TRANG CONG TAC THAM DPINH GIA
TRI DOANH NGHIEP TAl CONG TY TNHH THAM DPINH GIA
VA DICH VU TAI CHINH DA NANG

CHUGONG Ill: GIAI PHAP HOAN THEN CONG TAC
THAM DINH GIA TRI DOANH NGHIEP TAI CONG TY TNHH
THAM PINH GIA VA DICH VU TAI CHINH DA NANG
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CHUONG |
NHUNG VAN PE LY LU AN CO BAN
VE THAM PINH GIA TR I DOANH NGHI EP

1.1.Tong quan & Tham dinh gia

Tham dinh gidduoc cac mdéc trén tié gioi xacdinh la én phim
cua rén kinh € thi truong, dugc phat trén va chip nhin nhr mot
nghé nghiép kit dau tir thap ky 40 Tk ky XX.

Hién nayd nhiéu qubc gia, cac doanh nglp thim dinh gia, cac
tham dinh vién & gia duoc hanh ngh doc lap theo quydinh aia
phéap ldt va hat dong trong & chic theo méd hinh Hp hoi nghé
nghiep.

1.1.1. Khai ngm Thdm dinh gia

1.1.2. Qué trinh hinh thanh ng# thdm dinh gia

1.1.2.1.Tlimdinh gia trén tl gisi va khu wc

1.1.2.2.Tam dinh gido Viet Nam

1.2. Tham dinh gia tri doanh nghip

1.2.1. Mpt s khai nigm c6 lién quan

1.2.1.1.Doanh nglip

Doanh nghép la t chic kinh € c6 tén riéng, co taias, co tn
s6 giao dch 6n dinh, dugc diang ky kinh doanh theo quginh aia
phap It nhim muc dich thre hién cac hat dong kinh doanh.

Theo tiéu chan thim dinh gia quc % 2005: “ Doanh nglgp la
mot to chirc thuong mai, cdng nghép, dich w, haydau tu theodudi
mot hoat dong kinh €”.

Nhirng dac trrng @ ban aia doanh nglép:

a. Doanh nghip 1a doi tupng aia cac giao ¢ch: mua ban, bp
nhat, chia nfb... Quéa trinh hinh thanh gia va gia ti déi voi loai
hang héatic biét nay ding khéngnam ngoai g chi phoi cia cac quy
ludt gid trj, quy luit cung @u, quy luit canh tranh...

b. Giong nhr bdt dgng sin, mji doanh nghép 1a myt tai sin duy
nhat. Khdng c6 2 doanh ngép gidng nhau hoan toan.
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c. Doanh nghip khéng phi 1a mgt kho hang,doanh nghip
khéngdon gian la ip hop nhirng tai én vo tri vo giac, gia frsir dung
cua ching bgiam dan theo thi gian. Doanh nghép 1a mit t6 chic
kinh t, danh gia ¥ doanh nghip khéng ch don thuin ngi dung
danh gia tai gn, madiéu quan tpng ton la phii ganh gia ¥ mat to
churc.

d. Y mén s hiu doanh nghip 1a vi bi nhudn. Viéc sy hitu cac
tai sin & dinh, tai 4n luu dong hay # hitu mdt bd may kinh doanh,
chi 1a céch tiic, 1a phrong tién dé dat muc tiéu 1a bi nhuan ma thoi.
Tiéu chuin @ nhadau tr Janh gia héu qui haat déng, quyt dinh by
von va danh gia gia t¢ doanh nghip la cac khan thu nhip ma
doanh nghip cé t mang ki cho nhadau tir trong trong lai.

1.2.1.2.Gi& tf doanh nghip

GTDN duogc nhin nln 1a sr biéu hién bing tién vé tat ca cac
khoan thu ntip ma doanh nghp mang 4i cho nhadau tr trong qua
trinh kinh doanh.

1.2.2. Thim dinh GTDN

- Tham dinh GTDN: L& véc udc tinh gia tf caa DN hay éi ich
ctia n6 bao §m gia ti hién hiru va gia ti tiém nang ti mot thoi diém
nhat dinh trén © & gia @ thi truong theo mt muc dich nHit dinh
bang cach & dung cac plrong phap phu ¢p.

- Vai trd aia thim dinh GTDN: Gilp céac € quan gén ly ban
nganh @a NN nim bit dugc tinh hinh hat dong sin xuat kinh doanh
va gia ti cia DN dé c6 chinh sach dm ly cu thé ddi vai tirng DN
nhu thu thié TNDN, thié TS, thié khac. Gidp DN cé ning gai
phap @i tién quan ly can thiét nhim nang cao Bu qua haat dong sin
xuit kinh doanh, Kim soat i nhuan. LA @ s dé giai quyét, xir ly
tranh clip nay sinh gita cac 6 dong khi phan chiadctic, gop vn,...
La oo sd cho cacd chic, ca nhadiu tr dua ra qugt dinh mua ban,
chuyén nhrong CK do DN phat hanh trénittrudong tai chinh, ¢ so
dé sap nhp, chia tach, gi thé, lién doanh.

- Muc dich thim dinh GTDN:
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+ Mua béan, sép rp, hop nhit, chia tach, lién doanh, thanh ly,

giai thé, cd phan hoa, chugn ddi so hitu, tinh thé, giai quyét tranh
chap, ...

+ Ra cac quét dinh kinh doanh va tai chinh

+ banh gia uy tin kinh doanh, kfming tai chinh va tinwhg

+ Quan ly vi md dé dua ra cac chinh sach ghiphapdiéu tiét thi
truong chrng khoan, thtruong mua bén, sap ap,...

1.2.3. @ s¢ gia tri cia thdm dinh gid tri doanh nghigp

Co s cila gia ti trong thim dinh gia doanh nghp bao gm gia
tri cong ling, gia ti cong King trén th truong, gia ti dau tu, gia ti
dang hat dong va gia trthanh ly.

1.2.4. Nhing yéu té can dwec xem xét, phan tich khi tm
dinh GTDN

M6i trudng kinh doanh; Mdi rong bén ngoai baodgn moi
truong i moé ( kinh €: chinh ti phép ldt; van hoa xa hi; tu nhién,
cbng nglké) va mdi trong nganh ( chuskkinh doanh; tén vong ting
truong ; anh tranh; apuc canh tranh #m tang); Méi toong bén
trong doanh nghp bao gm toan kb cac quan &kinh &, t6 chic, ky
thuat nhim dam bao cho doanh ngBp két hop cac u t6 san xuat dé
tao ra @n pham dich w dat hiéu qua cao ( &n pham; thi truong;
chién luoc kinh doanh; nng luéi khach hangddi thi canh tranh;
cobng tac qan tri doanh nghip, lcai hinh doanh nglép; co ciu t
chirc; cdng ngh thiét bi; ngwdn nhan iic; cac chtiéu tai chinh phc
vu cho vic phan tich tai chinh doanh nghj...). 6 chinh la éng
thé cac yu t noi tai trong bt doanh ngkéip nhit dinh.

Gia tri doanh nghiip chiu tacdong boi nhiéu yéu t.

Thir nhat 1a kha nang sinh i cia doanh nglép.

Thu hai [a xu tié caa sr ting teong loi nhuan trong trong lai.

Tht ba la & lanh nanh aia tinh hinh tai chinh.

Thu tu [a hién trang aia tai @n hitu hinh.

Yéu t6 tha nam 14 tai @n vo hinh.
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1.2.5. Céc nguyénit 4p ding trong thim dinh gia doanh nghép

Trong tHim dinh gia doanh nghp, thim dinh vién gia trong
Sir dung cac nguyeénit sau :

1.2.5.1. Nguyénit sr dung cao nlt va it nhait

1.2.5.2. Nguyénit lpi ich d kién twong lai

1.2.5.3. Nguyénit cung @u

1.2.5.4. Nguyénit dong gop

1.3. CAc phrong phap thim dinh gié tri doanh nghiép

Phrong phap thm dinh gia doanh nghp 1a cach thc wéc tinh
gia ti doanh nglép king cach dung 6t haic nhiu ky thuat thim
dinh gia khac nhau.

Theo théngd khu wc va quc t# c6 3 plwong phap thm dinh
gia doanh nglép chi yéu: phrong phéap tai an, phrong phap thu
nhap, phrong phap so sanhithruong. Trong mi phuong phap cé
nhiéu ky thuat tinh toan khac nhau.

1.3.1.Tép ain tir téng tai sin cia doanh nghép vao thi diém
thdm dinh gia

Theo phrong phap nay ta cé 2 cach sau:

a.Panh gia gia tri theo $ sach K toan

Gi4 tri tai sin thutin aia doanh nglép = Tong tai €n - No Phii tra

b.Panh gia theo gia ti diéu chinh.
Vi phuong phéapdiéu chinh nay, gia frcia doanh ngkdp dugc
xacdinh nhr sau:

Gia tii TS thidn aia DN = Tong TSdiéu chinh- No Phii tra diéu chinh

1.3.2.Tép cin tir thu nhdp — Phrong phap wn héa thu nhip,
phrong phap chét khdu dong @ tiec, phwong phap dong #én chiét
khau.

Gia ti doanh ngtéip theo plrong phap nayuoc xacdinh cn
ctr vao dr kién twong lai. N6 & 1a ham 8 cia 3 thanh pin: hiéu qua,
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rai ro va tng tnrong. Cac phong phap khac nhadugc phan bit
thdng qua céach tinh toada bt trong ba thanh gim nay.po 1a:

V =f (kqua, r, n)

Céch tép cn tir thu nHip cé s khac nhau tiy thedac diém
hoat dong sin xuit kinh doanh riéng i@ trng doanh ngldp ma co
thé chon céc plrong phap sau: ptong phap $n hoa thu nip truc
tiép, phrong phéap ¥n héa va chit khau dong é tic, phrong phap
vbn hoa va chit khau dong tén.

1.3.3. Plwong phap 1n hop

Phrong phap nayis dung dong thdi ca hai phrong phép trén,
né khic phuc cac nirgc diém aia phrong phapdanh gia theo taias
va theo hdu qua. Gia ti tong thé caa doanh nglép Ia trung binh &
hoc giita gia ti tai sin va gia ti xacdinh theo bao caoék qua kinh
doanh.

CO thé xem xét cachtanh gia nay doi mot dang khéac

1 Giati 1 Loi nhuan

Vv _ theo N ( LN) :
2 Bang 2 Ty 1€ von hoa
CbKT loi nhuan (r)

Phrong phap nay ladhg hyp cac Kt qua cua cac phong phap
danh gia khac nhau nén nérhché duoc nhirng nhroc diém cia céc
phuong phap tréc nhing dong thdi né ding chra dung cac nhoc
diém trudc.

NGi chung cac piong phap trénfay co tit duoc sr dung don
chiéc ding c6 tié duogc sr dung mdt cach éng hop tly the vao
tirng nha phan tichjiag nhr tly trng déi tugng, trng muc dich dinh
gia ai thé.

1.3.4. Tép ain tir thi trwomg — Phwong phap th truong

Phrong phap so sanhittruong la cachréc tinh gia ti cha bt
DN, cac bi ich ¥ quyén s hitu, hay cling khoan Bng céach &
dung mbt hay nhéu phrong phéap, tronglé phrong phap so sanh gia
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tri cia dbi tuong éin thim dinh Wi cac DN, cacdi ich & quyén sy
hiru, hay clitng khodntong tr dugc ban trén thtruong.

Mdi cach tép cin thim dinh gia ti doanh nghidp c6 nhiing uu
nhuoc diém khac nhau, #tm dinh vién @n tién hanh fra chon nhing
cach tép can phu hp va Kt hop nhiéu phrong phapdé lap luan
nham tim ra nirc gia céi cing @ia DN én thdm dinh.

1.4. Nhitng ky thuat chi tiét ciaa cac phrong phap thhm dinh
gi& tri doanh nghip

1.4.1. Phrong phép tai gn

1.4.1.1. Khai nim

1.4.1.2. Cong tic tinh Ve=Vy =V

Trongdo:

Ve: Gia tij thj truong aia von chi so hiru

V. Gia ti thi truong aia toan 6 tai sin

Vp: Gia ti thi truong aia ny

Véi
a. Gia tii thi truong aia toan B tai sin (Va) gom ¢o :
a.1l Tai én hiru hinh
a.1.1 Tai 8n la hén vat

a.1.2 Tai &n bang tién gdm tién mat, tién gii ngan hang, va cac
gidy to c6 gia ( tin phu, trai phéu,...) cia DN vao thi diém thim
dinh gia.

a.1.3 Gia trtai sin ky aroc, ky quy ngin han va dai lan duoc
xac dinh theo 8 du thuc t trén $ sach K toanda duoc ddi chiéu
x&c nkin vao thvi diém tham dinh gia

a.1.4 Gia trcac khan dau tu ra bén ngoai DN.

a.1.5 Cac khin phai thu .

a.1.6 Qugn thué BDS phii tinh theo thu nip thuc # trén th
truong hdic theo plrong phéap chit khdu dong thu niip trong trong lai

a.2 Gia tf tai sin v6 hinh éa DN.
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b. Gia ti thj trudng aia ny Vp: Pugc xacdinh theo é du thyc t
trén $ sach K toan vao thi diém dinh gia.

1.4.1.3Piéu kién ap ding

1.4.1.4.Uu nheoc diém

1.4.1.5. Hin ck¥

1.4.2. Phrong phap ¥n hoéa trec tiép

1.4.2.1. Khai iim

La phrong phapudc tinh gia tr cia DN, lpi ich thwbe S5 hitu
cia DN haic ching khoan Bng cach chugn doi cac bi ich dr doan
trong rong lai thanh gia trvén.

1.4.2.2. Cbng tic tinh

Gia tii hién tai cia DN = Thu nip rong / § st von hoa

Thu nHip c6 kh nang nhin duoc la nhirng khain thu ntap phét
sinh trong trong lai duoc dai dién bdi nam dau tién

Ty suat von hda la mt sb tinh theo % dungé chuyén gia ti
thu nHip trong trong lai thanh gia trvn & thoi diém hién tai. Théng
thuong, ¥ suit von hoadugc sr dung 1a chi phi & dung v6n chi so
hitu / von 65 phén , d6 1a & suit loi nhuan ky vong aia nhadau tu.

1.4.2.3Piéu kién ap ding

1.4.2.4.Uu nheoc diém

1.4.3. Phrong phéap ¥n hoa va chét khidu dong @ tiec

1.4.3.1. \¥n hoa @ tic ting treeng on dinh ( moé hinh Gordon)

1.4.3.2. M6 hinh én héa dong é tiic v lun va khongdoi
(9=0%)

1.4.3.3. @ tic ting treong khdngon dinh- M6 hinh chit khau
co tirc nhiéu giai dogn

1.4.4. Phrong phéap dong #n chiét khdu

C6 2 trong hyp woc tinh gia tf DN bang cach $n hoa héac
chiét khiu dong tén.

U6c tinh gia ti vén chi s hiru aia DN

Udc tinh gia ti toan & DN ( bao ¢m von chi so hitu va cac
thanh pln s hitu nhr tréi phéu, & phiéu uu déi...)
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Ca 2 phrong phéap trénféu thuc hién chiét khau dong tén du
kién nhung cac dong &n va sit chiét khiu ap ding & mdi phuong
phé&p hoan toan khac nhau.

1.4.4.1.Uéc tinh gia té von chi so hitu cia Doanh nghip

Gia tri von chi sv hitu aia DN duoc tinh bing cach chiit khiu
dong tén von chi s hitu ( dong tén con hi sau khida trr toan
chi phi, thé, Ii vay va thanh toan I4i6g) theo chi phi& dung von
(hay § suat loi nhuin mongdoi ciia cac 6 dong trong DN).

1.4.4.2.Uéc tinh gia t¢ toan ki DN

Gia ti DN duoc tinh king cach chit khiu dong tén du kién
cia DN (dong #n con hi sau khi tir thué va chi phi hat dong
nhung trge khi thanh toan o vay) theo chi phits dung W binh
quan gia quén theo ¢ trong gia ti thi truong aia ting yéu .

1.4.5. Phrong phép so sanh thtruong

1.4.5.1. Khai nim

Phrong phap so sanhittruong la cachrac tinh gia ti cha bt
DN, céc bi ich & quyén s hitu, hay cling khoan Bng cach so sanh
gia tri caa ddi tuong dn thim dinh Wi cac DN, cacdi ich v quyén
so hitu, hay cling khoanirong tr d&d duoc ban trén thtruong

1.4.5.2 Piéu kién ap ding

Phrong phap nay aputhg trong tmong hyp c6 nhéu DN so
sanhduogc giao dch trén th truong tai chinh va thtruong da danh
gia cac DN nayuong ddi chinh xac.

1.4.5.3. Cac pimong phapudc tinh gia t¢ DN dva vao th
trurong

Sir dung ty sb P/E trung binh nganté udc tinh gia ti DN, Voi
diéu kien la cac DN khac trong nganh cé tho sanhiugc voi DN
dang thim dinh va th truong uéc tinh gia tf cac DN nay tong dbi
chinh xac.

Ty s5 gia / doanh thuing dugc ar dung dé udc tinh gia tf DN,
Véi ty sb thi gid/doanh thu binh quania cac Céng ty cé nimg dac
diém twong tr duoc sr dung cho mic dich so sanh.
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Ngoai 2 ¥ 5 trén dugc ap ding kha pld bién thi mit s6 ty &
khac d@ing duroc dingdé tham dinh GTDN nbr : thi gid/the gia, th gia
S0 \5i dong tén, thi gid so Vi ¢ tizc, thi gid so Vi gia tri thay thé.

1.4.6. Phrong phapdinh lwong lpi thé thuwong mui

1.4.6.1. Khai nim

1.4.6.2. Cbng thc tinh

1.4.6.3. Cac mo hinlyd cton Rt ,r, At

1.4.6.4.Uu diém va lun cké cia phrong phap

( Ngudn : Tai liéu bdi dudng kién thic ngin han chuyén nganh
tham dinh gia)

KET LUAN CHUONG |

Trong cac hat dong thim dinh gia thi thm dinh GTDN la plic
tap vadoi hoi tinh chuyén mén cao. N6 baérg ca céng véc cia
nhitng nha thm dinh gia At dong gin, thim dinh may moc tht bi,
thim dinh tai én vo hinh,... Va khodn c 1a nddoi hoi tham dinh
vién phii c6 nghép wu viing vang ¢ ké toan.

Nhiing tiéu chén thim dinh gia qéc # vé thAm dinh GTDN
chua duoc &p ding ©ng rai i Viét Nam. CAc tai §u chinh thic vé
ly thuyét Tham dinh giao Viét Nam ding mbi dugc thira nHin trong
vai im gan day. Vi vy viéc hoc tap nghién ¢u vé haat dong nay
ciing con nhiu han cleé.

C6 nhBu phrong phap khac nhadé thim dinh GTDN. Céac
phuong phap néu trén la cacying @ ban, c6 @ so ly luan rd rang,
viing chic va co tinh kh thi cao trong thic €. M&i mot phuong phéap
da dua radéu thiching Wi nhiitng hoan &nh ax thé cia DN va nhin
nhan cia tirng nhadau tu.

Mot phrong phap xadinh GTDN duoc coi la 6t nhit néu no
chi ra duoc nhing loi ich thuc ar ma DN mangdi cho nhadau tu,
dong thdi né cho phép ngpi ta c6 © s thuc tién dé luong héa
nhitng loi ich dé.
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CHUONG I
THUC TRANG CONG TAC THAM PINH GTDN TAl
CONG TY TNHH TH AM PINH GIA VA D ICH VU TAI
CHINH DA NANG

2.1.Pac diém tinh hinh chung aia Cong ty

2.1.1. ¥ lwgc qua trinh hinh thanh va phat tédn

Cong ty TNHH THm dinh gia va ¢ch w tai chinhba Ning
tién than Ia Trung tamvan, dich w tai chinh-gia & Pa Nang, not
don vi sy nghigp c6 thu toc thuse S5 Tai chinh Thanh pghba Ning.
Thuc hién chi truong aia Nha méc Cong tydd chuyén d6i md hinh
hoat dong vaddi tén thanh Céng ty TNHH Tam dinh gia va éch w
tai chinhba Ning tir ngay 01 thang 01iam 2008.

2.1.2. B may % chic va chic ning hagt dgng

Co ciu to chic quan ly cia Cong ty bao &n 03 phong cic
nang la: Phong KH-TH, Phong Em dinh gia va Phongidh w tai
chinh.

2.1.3. Kt qud mgt s hoat déng chinh

BANG 2.1- KET QUA MOT SO HOAT PONG CHIiNH
CUA CONG TY TNHH TH AM PINH GIA VA D ICH VU TAI
CHINH DA NANG GIAI POAN 2006-2010

S5 hop ddng da thre hién Gia tii TSda thim dinh
(HD) (ty dong)
Nam Trongdo Trongdod
Toéng HD thim Téng TS la
dinh GTDN GTDN
2005 225 0 192 0
2006 253 4 1.676 1.432
2007 316 2 402 89
2008 264 4 910 480
2009 283 4 625 40
2010 326 4 919 69
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2.2. Haat dgng thAm dinh GTDN tai Cong ty

2.2.1. Quy trinh tiim dinh gia tri doanh nghiégp

Cong tyda ban hanh quy trinh &m dinh gia ti doanh ngkéip
va throng xuy&n B sung cho phudp Vvéi quy dinh.

2.2.2. Kt qud thdm dinh GTDN giaidogn 2006-2010

Tu nam 2006 dén nam 2010, Codng tydd thrc hién xac dinh
GTDN cho 18 DN. Trongié c6 04 DN tlrc hién thim dinh theo
huéng din tai Nghi dinh 187/2004/®-CP va théng u s
126/2004/TT-BTC.

BANG 2.2- TONG HOP KET QUA THAM PINH GTDN
CUA CONG TY GIAI POAN 2006-2010 ( Xem trang 10i@ Phu
luc- Bang chinh Luan van):

Toéng gia ti doanh nghip sau khi thm dinh aia 18 doanh
nghiép léndén 1.431,0875t dong, chénhdch ting so Wi s6 sach K
toan 80,7405t dong.

Nhan xét:

- Cac DN tréniéu ap ding phrong phap tai an dé xacdinh gia
tri doanh ngkhép.

- Kiém ké xacdinh ding $ luong, danh gia ai chat luong tai
san thee % cua doanh nglp tai thoi diém xacdinh gia ti DN theo
ding cit d6 Nha nroc quydinh.

- Phan lai rd trng nhom tai 4n dang dung, khéngan dung,
cho thanh ly.

- Péi chiéu, xac nln, phan lai cac khan cong o phai thu,
phai tra.

- Mot sd doanh nghip khong tinh toarpi thé kinh doanh.

- C6 01 tuong hyp s dung Kt qua tinh toan ¢i thé kinh doanh
chi dya trén cac dhsb ty suat loi nhuan trén Wwn nha méc va lai sit
tri triéu chinh ph

- Céach xaatinh loi thé vi tri dia ly theo quydinh hién hanh con
nhiéu bt cap.

- Van dé cdng v can xir Iy con nhéu diém phic tap.
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- Phrong phéap &pghg khi xaadinh gia ti DN con nhéu bt cap:

+ Van d tinh gia ti quyén sr dung dat (QSDP) gip nhiu tré naai

+ Khé khan trong véc dinh gia tai én vo hinh:

2.2.3. Nhing phwong phap I thudt da ap deng trong qua
trinh x4c dinh GTDN

2.2.3.1.D6i véi TSCD

Gia tri thuc % cuatai san bing (=) Nguyéngia tinh theogia tri
thi trudong nhan (x) Chit luong con lai cua tai san tai thoi diém xac
dinh GTDN.

2.2.3.2.D4i Véi chi phi xay dmg @ ban di dang

Sir dung don gia xay @ng @ ban, suit dau tr do @ quan co
tham quyén quy dinh ti thoi diém gin nhat véi thoi diém dinh gia
déi vai tai sin 1a éin phim xay dng @ ban. Truong hyp chra c6
quy dinh thi tinh theo giadssach, co xét théméy t6 truot gia trong
xay drng @ ban.

2.2.3.3.D6i Véi chi phi tra trudc dai han

Chi phi tra trudc dai han theo § liéu s sach K toan tai thoi diém.
Céc cong ¢ dung a1 xuat dirng con hén vat nhung da phan b hét haic
phan b mot phan thi \an duoc danh giaai theo gia ti thuc .

2.2.3.4D¢i Véi gid tri loi thé kinh doanh

Gia tri lgi thé kinh doanhd 04 DN &p dng theo quydinh tai
Thong tr 126/2004/TT-BTCngay 24/12/2004cua BS Tai chinh thi
déu khong c6 gia ir Ly do @ ban la théng i nay quydinh cach tinh
gia tri loi thé kinh doanh theoytsuét loi nhuan trén wn Nha miée so
V6i 1ai suit trai phiu chinh ph ky han 10 rim nhing nhiing DN nay
déu laman khoéng c6 Hu qua, loi nhuan khéng cao nén khéng tinh
duoc gia tri loi thé kinh doanh vao giaitdoanh ngtéip.

2.2.3.5.D6i Véi gid tri quyen St dung dat

Viéc tinh gia ti quyén sr dung dat dé tinh vao gia tr doanh
nghiép theo quydinh ti Diéu 30 Ngh dinh £ 109/2007/Nb-CP va
Nghi dinh & 123/2007/ND-CP ngay 27/7/2007u4a Chinh ph vé
viéc gra ddi b sung nét s6 Piéu cia Ngh dinh $ 188/2004/ND-CP
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ngay 16/11/2004&phuong phap xadtinh giadat va khung giatat,
trong do:

2.2.3.6.P0i Vdi tai san bang tién

Tién mit ton quy dugc xac dinh theogia tri trén biénban kiém
ké quy co déi chiéu voi sd ligu trénBao c4o tai chinh tai thoi diém
tham dinh.

Tién g Ngan kang dugc xac dinh theo 8 du da ddi chiéu xac
nhan cua nganhang, $ du la ngoai té duoc quydoi theoty gia giao
dich binh quan trénhi truong ngoai té lién nganhang so Wi Bong
Viét Nam, c6 dbi chiéu voi s liéu trén Bio cao tai chinh tai thoi
diém thim dinh.

2.2.3.7.D6i Véi vdt tu hang hod ton kho

Nguyén \t liu, congeu dung cu, hang hoa tén kho duoc xac
dinh theodon gia sb sach va sd luong dugc xac dinh theo Kt qua
kiém ké thrc € c6 dbi chiéu véi sb liéu S sach ké toan va Bao c4o
tai chinhtai thoi diém.

2.2.3.8.D6i Vi khoan phdi thu

Cac khoan phai thu caa Cong tyla cac khoan phai thu cua
khdch hang, tra truéc cho ngeoi ban, khoan phii thu khdc duge kiém
tra, d6i chiéu véi cac Biénban xac nhan ny haiac cac bing ching thay
thé, phu hop V6i s liéu trénBao c4o tai chinh, $ sach kK toan tai
thoi diém.

Nhitng khain cdng © phai thu khéng cé kh niang thu i thi
xem xét cac € s phul lyp dé loai khoi gia tri doanh nghéip.

2.2.3.9.D6i Véi tai san ngin han khdc

Cac khoan fgm #ng dugc xac dinh theo 8 sach K toan va Bao
c40 tai chinh tai thoi diém d& dugc xac nlin ara @ quan kém toan
doc lap.

Cac khan phii thu aia Ngan sachiupc dieu chinh chodling
Vi 6 du chi tiét cho tng logi thué, khéng bul i gida cac laii thué.
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Cdc khoan cam @, ky curoc, ky quy ngin han duoc xac dinh trén
co s biénban xac nhin haic cac bing ching thay ti, phu hop Vi
sb liéu trénBao c4o tai chinh, $ sach ké toan tai thoi diém.

2.2.3.10P0i Véi khoan 1y, vay ngin han va dai han

D6i Vi khoan phdi tra nguoi ban, ngeoi muatra tién trusce, cac
khoan phdi tra, phai ngp khdc dugc xac dinh theo 6 sach ké toan va
B40 c4o0 tai chinh tai thoi diém da dugc x&c nlin ara @ quan kém
téandoc lap.

Déi v6i Th va cdc khoan phdi nép Nha muse duoc kiém tra
ddi chiéu v6i sb sach K toan va B4o c4o tai chinhtai thoi diém .

Déi véi khoan vay ngin han va vay dai han duoc xac dinh trén
co & Bién ban xac nhan tai thoi diém, cac kké woc, hop dong vay,
phil hop Vi s6 liéu & sach K toan va Bao cao tai chinh tai thoi
diém.

D6i Vi chi phi phdi tra ngdn han tai thoi diém 1a khan trich
truéc chi phi sa chira : cHip nhin & du tuong duong Wi du toan chi
phi gra chira. Pn con hi hoan nap va ghi ing von Nha mréc tai
thoi diém.

Déi vai chi phi phdi tra dai han tai thoi diém la $ du Quy du
phong try cip mat viéc lam : khongtinh vao gia tri phan von Nha
nudc tai thoi diém XDGTDN dodung dé thanhtoan try cip cho lao
dong doi dr. S5 du duoc xac dinh theo 8 liéu $ sach va Bao cao tai
chinhtai thoi diém. Bén thoi diém chinh thic chuyn di so hitu, réu
con thi hoan nhap vao két qua hoat dongsan xuat kinh doanh.

2.2.3.11D6i Véi cdc khodn tuw phong i cdc quy

Nguwn Quy khen thrang, QW phuc bi duoc xacdinh king: $
du cia qu (khéng bao §m ngubn da ciu thanh tai &n phdc bi)
cong (+) Wi gia tri tai sin thec € coa tai €n dang $ dung cho én
xuit kinh doanhduoc dau tr bing ngwn QuW khen throng, QW
phadc bi.
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2.2.3.12.D6i Véi cdc khoan ddu tw dai han

Gia ti vén dau tr dai lan cia doanh nglp tai cac doanh
nghiép khacdugc xacdinh theo quydinh ti Piéu 32 Ngh dinh
109/2007/Nb-CP.

- Péi véi ¢b phin cia cac doanh ngép d& niém gt trén th
truong ching khoan thidugc xacdinh theo gia & phiéu giao dch
trén th truong ching khoan 4i thoi diém thuc hién xacdinh gia ti
doanh ngtép.

- béi véi ¢6 phan aia doanh nglép chra niém ¥t thi cin ar
vao Kt qua xacdinh aia @ quan tr van, Ban clh dao 65 phin hoa
xem xét trinh ¢ quan c6 thm quyén phé dugt gia ti doanh nglép
quyét dinh.

2.2.4. Nhing %9n tai han ché

2.2.4.1. Plrong phép tlim dinh con bé bp trong pheong phap
tai san

2.2.4.2. Phim vi hait dong cia Coéng ty con quadp, ch' myi
thiec hién duroc Mt 6 hop dong tréndia ban Thanh pliva cac DN
dia phuong

2.2.4.3. Thi gian thyc hién con cldm so i quydinh

2.2.4.4. Cra &p ding duoc céc plrong phép tién #n trong
tham dinh tai sin v hinh, gia trthuong hidu

2.2.4.5. Khach hang éim dinh GTDN chra duroc mv réng ( chi
yéu chi tgp trungo cac DNNN 6 phin hda); khach hang thm dinh
vdi muc dich khac con qua it

2.2.5. Nguyén nhéan

Nhitng han ché ton tai néu trén Mt phan do s cha quan éa
Cong ty nlang mbt phan ding do niing nhan & khach quan tac
dong. Nguyén nhan tadong tnrc tiép dén tinh tang nay ét nhiéu,
nhung tp trung chi yéu & nhitng nguy@n nhanccban sauday:
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2.2.5.1. Hanh lang phép Iy thdmdinh GTDN cha diroc hoan thin

2.2.5.2. Quy mbza Cbng ty con qua mh cong tac qung ba
tiép thi con yu, k¢ thong dir liéu thong tin con quéasssai, chra xay
dung droc ngan hang # liéu vé gia

2.2.5.3. Trinhds nghiép w cia CBCNV c¢on én ché, cong tac
tuyen dung dao tzo chra dwrpc chi tong

2.2.5.4. QuA trinh tim dinh Kt qua ciia cAc @ quan chic ning
con kéo dai

2.2.5.5. Cac khach hantypc thim dinh phin lon mwn kéo dai
qua trinh @ phan hoa nén thdu hpp tac

2.2.5.6. Mit s6 nguy@n nhan khac

KET LUAN CHUONG II

Nhitng ©Hn tai han ché caa Cong ty @ng la tinh tang chung 6a
hau hét cac DN c6 chc ning nayo Viét Nam. Nguyén nhan sau xa
cia nhing han cké con 1a trach ndm caa cac o quan Nha aéc, cia
co ché chinh sach vaimg chinh 1a niing bai e kinh nghém ma
Viét Nam con phi hoc tip nhiu trén conduong hi nhap kinh €
quic .

Do & luong Tham dinh vién & gia ¢ Viét Nam qué it so i
nhu du va nhing ngroi ¢6 nghép wu thim dinh GTDN hi cang it
nén hén nay B Tai chinh cho phép cac cac Cong tgnkitoan,
Cong ty cling khoandugc phép cungap dich wi thim dinh GTDN.
Chinh diéu nay da anh hrong fat 16n dén viéc thuc hién céac tiéu
chuén thim dinh gia.

Hoat dong thim dinh GTDN [a nét phan cia hait dong thim
dinh gi4. Hin cké cia hat dong nay @ing chinh |a niing han ché
trong céng tac gin Iy nha mréc vé haat dong thim dinh gia. Tim ra
giai phap hoan tidn céng tac thm dinh GTDN turdc hét phai tim ra
nhitng gii phap chung rdt dé hoan thén haat dong thim dinh giag
Viét Nam.
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CHUONG IlI
GIAl PHAP HOAN THI EN CONG TAC THAM PINH
GTDN TAI CONG TY TNHH TH AM BINH GIA
VA DICH VU TAI CHINH PA NANG
3.1. Sr can thiét khach quan phai hoan thién cong tac tfm
dinh gia va thhm dinh GTDN tai cac Cong ty c6 clic ning tham
dinh gia
3.1.1. Xuit phét tr yeu @iu déi méi co ché quan ly gia
3.1.2. Xuit phét tr yéu @u phdi khdc phuc nhing bit cip
hién tai d@é phat trién nghé tham dinh gia
3.1.3. Xuit phét tr yéu @iu Hgi nhdp kinh ¢ quéc ¢
3.1.4. Nhu d@u tham dinh gié trj doanh nghip dang ngay
cang gia ting V¢ b lweng cing nhur chdt luwgng
3.2. Mét sé dinh hwéng trong cong tac tim dinh gia va
tham dinh GTDN hi¢n nay
Trong kan dr thao ngh dinh sra d6i Nghi dinh 109, niing van
dé lién quandén cong tac thm dinh GTDN dang duoc quan tam
gom:
-Vé i ly tai chinhg thoi diém DN chinh thic chuyn thanh
cong ty @ phan
-Vé xacdinh va céng b gia tri DN
-Vé xacdinh gia ty dat trong gia ti DN CPH
-Vé xir ly cac vin @ phat sinh khi thanh tra, &n tra,...
3.3. Kién nghi, dé xuéat va mét sb giai phap
3.3.1. Nhing kién nghi déi véi Nha nueéc
Xuat phat tr thuc trang céng tac tim dinh GTDN i Céng ty
TNHH Thim dinh gia va éch w tai chinhba Ning ding nhr nganh
tham dinh gia VEt Nam, sau khi nghiénao céc ly thugt co lién
quan va tiéu chin thim dinh gia qiébc t, t6i xin manh can dé& xuat
mot sb kién ngh lién quandén nganh nh sau:
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3.3.1.1. Phi quan tam bn nia dén viéc tzo hanh lang phap ly
cho hait déng thim dinh gia

3.3.1.2.Pdy munh cong tacdao o thim dinh gi4, Wi dudng
kién thirc nghép w cho cac tim dinh vién ¥ gia; phat trién doi ngii
thdm dinh vién ¥ gia; phét trién cac doanh nglip thim dinh gia

3.3.1.3. My réng muc dich thim d@inh GTDN sangihh wec phuc
vu bao cao tai chinh

3.3.1.4. Hiéng din nhit quan cac phong phéap tém dinh
GTDN

3.3.1.5. Ting arong hup tac quc t trong knh we thamdinh gia

3.3.1.6. Nang cao vai traia Hgi thdm dinh gia Vit Nam

3.3.1.7. Ting arong @ 6 Vit chdt, hé thang thong tin, o s di#
liéu phuc v hoat dong thim dinh gia

3.3.2. Nhieng @é xudt ddi véi Thanh phé

- Uy ban nhan dan Thanh @lchi dao av quan tai chinhat dia
phuong thim dinh (khi @n thiét), kiém tra, giam séat bao caétkqua
thim dinh gia @a cac o quan tr vin thyc hign thim dinh gia va
thuong xuyén cong & chit lugng thim dinh gi4 @a cac doanh
nghiép cho cac cinthé kinh € c6 lién quartuoc biét.

- S& Tai chinh &ng arong vai tro, clic ring nhém wu cho
Phong gia .

- T6 chic huong din, ting arong kiém tra va % Iy vi pham
trong viéc thuc hién cac quydinh v haat dong thim dinh gia i cac
doanh ngHip thim dinh gia tréndija ban; % Iy vi pham va giam sét
hoat dong thim dinh gia @a cac thm dinh vién, cac doanh ndipi c6
chic nang thim dinh giddang hat dong tréndia ban.

- binh ky theo K hoach vadot xuét kiém tra hat dong aia cac
doanh ngtép.

- Phi hop tacdong va ho diédu kién dé cac tirong Pai hoc &
Khu wuc Mién Trung nd thém chuyén nganh & dinh gia.bay la
chuy&n nganhéi dai aia ké toan va phan tich tai chinh.
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3.3.3. Nhing gigi phap \é phia Cong ty

3.3.3.1. Chu wng cbng tac tush dung dao o, nang cao trinh
dé nghiép w ciia CBCNV, c6 chinh sach khimykhich vit chat va
khain dai nguoi tai

3.3.3.2. M rgng quy md vaiia ban hat dong, ting arong cong
tac quing bé tép thi, xay dmg ¢ thing ngan hangadliéu \é gia

3.3.3.3.Hoan thin quy trinh K thuit nghiégp w tham dinh gia
va thim dinh GTDN

Céac k thuat nghép wu hién nay Céng tydd bam séat cac quy
dinh hén hanh ¢ thim dinh GTDN va céc tiéu cln tham dinh gia.
Tuy nhién, Céng tyan hoan thén quy trinh tAm dinh va ap dng
nhat quan cac plong phap thm dinh gia. bac biét & trong thm
dinh gia nha &a, \at kién trac.

Hién nay khi thm dinh GTDN, Céng ty & ap ding 2 céach
tinh toan trong thm dinh gia ti nha ara, \at kién trdc.Do 1a phrong
phap tinh theo gidén bu va plrong phapdp du toan. Trongid cach
ap ding vaodon gia dén bu la khéng phu dp v6i nhitng doanh
nghiép dang hat dong. Thong teong Wi mac gid nay doanh ngép
khong ti¢ dau tr duoc cAc tai 8n trong .

Vi vay, réu khéngda co so tham dinh theo phong phéap d
toan, Cong ty néré xuit ap ding cac k& sb diéu chinh théng qua
théng ké kinh nghim va ap dng st vén dau tu.

Sauday la hai plrong phap c6 thap ding:

Phwong phap 1: C6 th cin or vao théng tin chinh trc
caa:Van phong DAR ARCHITECTURE (Ha §). Chi phi xay dng
nha hoan tkin so i xay thd thdng thbng ke sb théng ké kinh
nghim theo lAng sau:

Thanh phan céng viéc T.binh Kha | Cao dp

Gia xay tho Nha ph(1.000d/m?) | 1.900,00] 2.200,00| 2.600,00

Gia xay hoan tiéh Nha plo

(1.000d/m?) 3.200,00| 3.700,00| 4.000,00

Hé s 1,68 1,68 1,53
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Nhu vy khi tién hanh xadinh gia ti nha dra, \at kién tric réu
khéng codi hd so ¢6 th s dung hg sb diéu chinh tr 1,5dén 1,7 &n
so Wi don gia nha xay thé thu &p duoc qua th truong hdic ar dung
don giadén bu cédiéu chinh.

Phwong phap 2: Can ar kich thréc xay drng va hén trang, ap
dung Suit von dau tr tai Quyét dinh $ 411/P-BXD ngay
31/3/2010 aa B Xay drng dé tinh toandé xuat gia ti. Bong thoi sir
dung ch s gia xay ding duoc Bo Xay drng cdng b hang quydé
diéu chinh theo gia thtruong.

3.3.3.4.Ung dung cac md hinlainh gia throng higu, dinh gia
tai sin vo hinh trong tm dinh GTDN

Céac md hinh tim dinh gia ti thuong hiéu cin quan tdm nghién
cau la: phrong phapdinh gié throng héu aia Gido & Damodaran; 5
budc xacdinh gia throng hiéu cia T6 chic Interbrand va nghiénia
téng hyp 20 hrdc an thé trong visc xacdinh gia ti tai sin v hinh
theo quydinh aia chudin myc quc .

Nhitng md hinh nayat méi va viéc ang ding vao Vet Namdoi
hoi phai c6 ar nghién ¢u, van dung phu kyp. Céng ty phi co hrdng
dau tr nghién @u dé ap ding khi Chinh Ph va Bo Tai chinh ban
hanh cac Tiéu chim vé tham dinh gia Tai &n vo hinh, tai &n tri te,
thuong hiu,...

3.3.3.5.P¢ xudt hitu ich cac gii phap thim dinh GTDN phc
vu muc dich ldp bao céo tai chinh,dwvng t5i danh gi4 mic do tin
nhiém

Ké toan Vit nam plai nghién @ru 4p ding md hinh gia trhop
ly trong céng tac &toan ndt cach co Hiu qua nhit. Cong @ phap
ly cAn phai chudn bi 1a ludn hoan thin chuin mrc ké toan, 1§ tiéu
chuan thim dinh gia Vit Nam va cac chim muc kiém toan.po
chinh 1a @ hoi vang cho cac doanh nghi thim dinh gia. Licdo6
hoat dong aia cac DN nay & thanh Céng tydanh gid nic do tin
nhiém cia cac DN, phi hop vi Ngan hang va caé tchic tin ding
dé danh gia ¥p hang tin ding.
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DPong thyi, Cong ty @n phat huy vai trd #hm dinh théng tin
doanh nghip phuc wu cho cac ¢ quan clic ning trong gén ly vi
md, trong ¥p hang cac Céng ty Nhaudc va b tro co quan thé
trong cac trong hop cn xacdinh dang gia ti thi trudng nkam thuc
hién cac ngka w thué véi Nha nréc.

KET LUAN CHUONG llI

Xuat phat & nhisng han cté trong cdng tac #tm dinh GTDN &
Cong ty va phan tich nguyén nhan ching tanrthiy dé giai quyét
van dé nay khéng th xem xétd pham vi mbi doanh nghip. Mudn
lam duoc diéu d6 phii c6 nhing gii phap 6ng hyp tir cac © quan
Ban nganh, it Trung uvong dén dia phrong va dén tung doanh
nghiep.

Tham dinh gi4 va thm dinh GTDN déu la nglt méi & Viét
Nam ding nhr trén ti¢ giéi. C6 it nhiéu céng trinh nghiéntw ding
nhu sr ban céi ¢ cach xacdinh gia ti tai $in vé hinh éa doanh
nghiép. Nhiing giai phap @a luan van ding ch mang tinh & thira,
ghi nhan tir nhiéu cdng trinh nghiénia va ir cac ngdn tai lisu khac
nhau. Trén ¢ s d6 cO dé xuét giai phap @ thé nham dinh hréng
hoat dong thim dinh GTDN ti Céng ty.

Nhu vay cac ghi phap trong thm dinh GTDN thit phong phu
nhung mrc do ap ding nhr thé nao cho phudp véi didu kién va nhu
cau cia mbi quic gia la quan tmg. Nhing giai phap thic hién o
Céng ty plr thusc rat nhiéu vao chinh séch tai chinliaNha mac.
Vi vay trong phm vi doanh nghip, d& tai ding xin manh can dé
xuat nhirng van dé thusc thim quyén cia cac o quan clic rang.
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Trén @ s van dung cac kén thirc da hoc va kinh nghém 5 rim
lam cong tac tm dinh gia, t6i nAn thiy nghé nay o Viét Nam con
nhiéu khaing cach so & quéc t va khu wrc.

Viéc danh giddung gia ti cia mot doanh nghléip gitp cho
nhiéu dbi tugng ban hanh quy dinh phi kp.

Pé lamduoc diéu d6 doi hoi phai cé mdt cach nhin toan éin va
téng quéat. ke vién cao hc kinh € mudn ap ding duoc 6t nhiing
kién thic trong nha rong phii khdng ngrng arc hoc tp, nang cao
trinh d6 vé moi mat, trang b cho minh niing kién thirc V& quan ly
kinh t, vé chinh ti x& ti,...cung \6i nhitng kién thic chuyén mén
nghiép wu chuyén nganh.

Trong khuén kB thoi gian c6 hn, vra phii hoc tap vira tham
gia cong tac, & von kién thic tich Gy con hln hep nén i dung
luan van ding mbi néudugc nhitng nét © ban V& hién trang cong tac
thim dinh GTDN vadé ra nt sd giai phap am thoi. Nhitng van dé
da néu trong lén van ch la mot khia @anh nho tir géc nhin cha
dugc day du chic chin s khdng tranh kbi nhiing thiéu sét va phin
dién.

Hién nay con 4t nhiéu y kién khac nhau khitanh gia kKt qua
tham dinh gia, nhéu tai lisu quic € ciing chra c6 & thong nhit. Vi
vay dé tai nay c6 th nghién @u sau bn vé ly thuyét ciing nhr thuc
tién dé ung ding c6 héu qua hon. Biac biét 1a kKt hop giira chuyén
nganh tAm dinh gia \6i chuyén nganhtoan. \6i pham vi luan van
thac § khéng cho phép nghiériie sau bn vé dé tai nay.

Huéng phat trén cia Luan van la phi dau tr thém thi gian
nghién @u céac tai Bu thim dinh gia ting Tiéng Anh, dé xuat giai
phaptng duing cac mé hinldinh gia throng héu va ban hanh céc
tiéu chudn aing nhr huéng din cho céng tac tim dinh GTDN ngay
cang phat tén, phuc wu cho cac nhuau cia rén kinh €./.



