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LOI MO DAU
33T
1.1. Ly do chon d@ tai

Trong sudt chiéu dai lich sir, vang ludn chimg to 1a mot kim loai c¢6 gi tri
kinh t& hang dau, 1am ban vi cho hau hét cac gia tri vat chit khac trong doi sdng.
Nguoi Ai Cap da ché ra cac thoi vang tir ngan xua vao khoang 4.000 nim trudc Tay
lich va dung no 1am phuong tién trao doi tién té. V& sau ndy, vang ciing duoc cac vua
chta khip noi & Au Chau dung 1am phuong tién dé thiét 1ap cac doi quan binh ciing
nhu dé mua chudc hay triét ha cac ddi thu chinh tri. Bén nay, con nguoi da khai thac
duogc 126.000 tin vang, du dé dtc thanh khéi 1ap phuong, mdi canh 18m.

Ngay tir khi ra doi vang da ching to 1la mot hang hod dac bi¢t va dugc dung
1am vat ngang gia chung va tr& thanh mot bd phan cia hé thong tién té thé gidi. Cung
v6i sy phat trién manh mé cta kinh té hang hoa 1am cho sy van dong ciia vang — tién
t¢ khong dap umg duoc su van dong cua hang hoa, vang da lui vé 1am vat mang gia
tri dam bao cho tién gidy luu théng (ché do ban vi vang). Dicu nay c6 nghia rang
vang mic du khong tham gia véi vai tro 13 tién t& nhung ban than nd luon chira dung
mot vai tro tién té tat yéu.

Trong khéi lugng tiéu thu vang hién nay trén thé gidi, nguoi ta udc lugng co
khoang 85% duogc dung vao viéc ché bién nit trang va mot sd nhu cau thuong mai
khéc, nhu céc phu tung trong cac may moéc dién tir, hodc trong nganh nha khoa lam
boc vang cho ring. Phan nhé con sot lai 15% duoc luu hanh trong cac khach hang
dau tu hoac gidi con buon mua di ban lai hoac thanh phﬁn dau co tich trir, tac 1a gém
cac quy dau tu chuyén tinh chuyén 10i 16 dé 1dy cac quyét dinh mua béan trong ngay,
ciing nhu mot s6 dai thuong gia. Dic biét 1a tai A Chau va ving Trung Pong, gidi
nha giau thuong hay co6 thoi quen tich trit cac thoi vang lam cua. Chinh trong cai sinh
hoat ciia thiéu sd 15% nidy ma cai gia ca ting vot trong thoi gian qua da bat ngudn.

Theo mdt ban bao cdo cia to chic World Gold Council, mot hdi chuyén gia trong
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nganh, cho biét thi trong 9 thang dau ctia ndm 2005, nhu cdu dau tu va tich trir vang
da gia tang hon 62%.

Tai Viét Nam ciing nhw cdc miede trén thé gidi, vang ciing cé chire ning du
triv, tich iy, va ddc biét sau giai phéng mién Nam, chirc ndng thanh todn ciia vang
thé hién rat ré. Vang da lam thay chirc ndng ciia dong tién mot cach manh mé: mua
ban hang héa thanh todn bang vang, xdc dinh gid ca hang hod bang vang, cho vay —
trd no ciing bang vang ... Ngodi chirc ning thanh todn, luu théng thay thé cho mot
phan tién gidy trong nude, vang con néi bt 1én véi vai tro la mot logi tién té quéc té
trong mua ban méu dich qua bién gici.!

Trong nhitng nam dau cta thap nién 90, viéc huy dong vang trong dan cu da
duge mot sd ngan hang thuc hi¢n cung véi sy ra doi va canh tranh manh mé cua céc
hinh thirc vang miéng nhu vang rong vang SJC, phuong hoang PNJ, Bong lua

ACB... Mét hinh thirc sit dung vang nhu chirc niing tién té. Viéc huy dong vang

chu yéu phuc vu cho viéc cho vay dé thanh toan nha dat va thi truong bat dong san.

Tiép theo viéc huy dong tiét kiém vang, ngan hang mé ra nghiép vu huy dong
tiét kiém dam bao bang vang, 1a budc dau tién cua nghiép vu kinh doanh vang hién
nay.

Cung véi nhu cau tiéu thu va giao dich vang — tién té manh mé va gén nhu doc
t6n ctia vang miéng SJC. Cubi nim 2004 Agribank dua ra thi trudng vang miéng
hiéu AAA v6i 4 loai gom 1 luong, 5 luong, 2 chi va 1 chi. Vang miéng hiéu AAA 1a
thuong hiéu vang miéng thi ba tai Viét Nam sau SJC va AJC.

Hoat dong kinh doanh vang — tién té ciia cic ngan hang ngay cang soi dong va
tr¢ thanh nghiép vu kinh doanh mang lai lgi nhuan cia cac ngan hang va thu hut
ngdy cang nhiéu nha dau tu chuyén nghiép tham gia. Trudc nhu cau thyc té d6, Ngan
hang Nha nudc cho phép trién khai nghiép vu option vang tai cac ngan hang thuong
mai, va Ngin hang ACB va Ngin hang Nong nghiép va phat trién nong thon 1a 02
Ngan hang dau tién duoc phép thuc hién nghiép vu option vang. Sau d6 13 cac ngin
hang Sacombank, Eximbank, Phuong Nam ciing da trién khai nghiép vu nay.

Trong tién trinh hoi nhap qudc té, kinh doanh vang cua cac ngan hang khong

thé dtmg ngoai cudc choi nay. Vi vdy, Ngan hang Nha nudc di cho phép mot sd

'PTS. Nguyén Hitu Dinh, 1996 “Kinh doanh vang tai Thanh phé H6 Chi Minh — Chinh sach va giai phap”
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ngan hang thuong mai dugc kinh doanh vang trén tai khoan véi nude ngoai. Va dén
thang 07 nim 2006 Kho ngoai quan vang dau tién ctua Viét Nam duoc thanh 1ap tai
Ha Noi thudc Ngan hang nong nghiép va phat trién nong thon.

Thanh phé H6 Chi Minh, la mét dau méi heu thong hang hod trong nuwde va la
ctta ngo giao dich quan trong voi nuwoc ngoai. Noi ddy da som hinh thanh mot do thi
I6n, mot trung tam kinh té I6n ¢6 vai tro quan trong trong chién hege phdt trién kinh
té - xd hoi ciia ca nwée Viét Nam. Ngodi ra thi trieong vang Thanh phé H6 Chi Minh
lai la mot thi truong vang trong diém, woc tinh tiéu thu trén 50% mikc tiéu thu vang
clia cd quéc gia °. Chinh vi didu d6, nhitng bién dong vé tai chinh, kinh té trong va
ngodi nude tac dong dén nén kinh té va doi sdng ngudi dan trong ca nudc, nhung
Thanh phd HO Chi Minh c6 thé xem 13 noi nhay cam nhét véi nhiing bién dong nay.

Pé tai lya chon “Kinh doanh vang tai cac ngan hang thuong mai trén dia ban
Thanh phé H6 Chi Minh” bdi noi day c6 thé xem day 1a trung tdm tai chinh dai dién
cho nudc Viét Nam. Trong tim dé tai mudn nghién ctru 13 hoat dong kinh doanh
vang trong pham vi chirc ning tién té ctia vang, va ngan hang thuong mai 1a noi thé
hién rd nhat chirc ning nay.

Hoat dong kinh doanh vang trong cac ngan hang thuong mai 1a mgt nghiép vu
con khd mdi va ngay ca mot s6 ngan hang thuong mai hién nay ciing chua thuc hién
nghiép vu nay. Do d6, sb liéu thu thip vé hoat dong kinh doanh vang tai cac ngin
hang thuwong mai con han ché.

1.2. Muc dich nghién ctru ctiia luin van

Luédn van nghién ctru vé hoat dong thuc tién nghiép vu kinh doanh vang tai
céc ngan hang thuong mai trén dia ban Thanh phé Ho Chi Minh dé tim ra nhiing giai
phap nham ap dung va phat trién nghiép vu kinh doanh vang hién nay, cac nghiép vu
kinh doanh méi dugc Ngan hang Nha nudc cho phép, dac bi¢t la dua ra mot $6
nghiép vu kinh doanh méi nham dam bao loi ich cho ca ngan hang va nha dau tu.

1.3. Déi twong va pham vi nghién ciru

Dbi tugng nghién ctru cta luan van 1a chii yéu 1 nghiép vu kinh doanh vang

nhu vai tro cta tién té dang duogc phép thuc hién tai cdc Ngan hang thuong mai hién

nay. Va dua vao tinh hinh hoat dong kinh doanh vang ctia cac Ngan hang thuong mai

2pTS. Nguyén Hitu Dinh, 1996 “Kinh doanh vang tai Thanh phé H6 Chi Minh — Chinh sach va giai phap”
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trén dia ban Thanh phd H Chi Minh rut ra nhiting mat dat dugc dé tiép tuc phat huy
va nhitng t6n dong can c6 giai phap dé giai quyét.

Pham vi nghién ctru ctia luén van la thyuc trang hoat dong kinh doanh vang ctia
cac Ngan hang thuong mai trén dia ban Thanh phé H6 Chi Minh trong nhiing nim
qua.

1.4. Phuwong phap nghién ciru

Luan vin cha yéu sit dung cic phuong phép nhu: phwong phap lich s,
phuong phap so sanh, phuong phap thong ké, phuong phap phan tich, phuong phap
chuyén gia, ...Ngoai ra luan van con st dung phuong phdp truy cép thong tin tu
mang, cac bao cdo ctia Ngan hang Nha nudc, cac quy dinh cé lién quan dén hoat
dong kinh doanh vang cua céc T6 chuc tin dung, cac bao chi, tap chi dé thu thap )
li¢u va thong tin.

1.5. K&t ciu cia luiin viin

Phan mo dau

Chuong I: Téng quan vé vang va ngan hang thuong mai

Chuong II: Thyc trang kinh doanh vang tai cac ngan hang thuong mai trén dia
ban Thanh phé H6 Chi Minh

Chuong III: Mot s6 giai phap nham day manh hoat dong kinh doanh vang tai
cac ngan hang thuong mai trén dia ban Thanh phd HO Chi Minh

Phan két luan
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CHUONG I: TONG QUAN VE VANG

VA NGAN HANG THUONG MAI

1.1. Nguon goc va qua trinh phat trién gia tri ciia vang
1.1.1. Ngudn goc ciia vang

Nguoi ta khai thac vang & tang dat thap hon khi khai thac bat ky kim loai nao
khac, va mdi tn quing khai thac duogc chi c6 khoang vai gram vang. Dé c6 mot luong
vang dii lam mot chiée nhan (khoang 30 gam), nhitng nguoi khai thac vang phai dao
30 tin d4. Quang vang dugc dem nghién nho dai dé lam giau quing, xyanua hod, vang

s& hoa tan bién thanh phirc chit NaAu(CN), r6i dung Zn dé giai phong vang kim loai.

Theo udc tinh cua cac nha dja chat hoc, hién nay long dat con chira mét lugng
vang rat 16n. Trong tu nhién, vang kim loai ton tai dudi dang vay nho 1an trong dét,
cat, tai cac k& nut trong 16p dé long song, nhitng noi r€ dong, bén dudi nhiing tang da
& chd triing va nhimng 16p bun hoic séi d4 bi ré cdy can lai, hay phan tan trong cic mo
thach anh. Ham lwong vang trong vé trdi dat khodng 4,3.107 %. Trong nuwéc bién,

vang chiém mét ham lwong trung binh khodng 5.107 % °.

Vang duoc khai thac tir rit xa xua, vao khoang 4.000 nim truéc Cong nguyén.
Lami, Trung Quéc, Hy Lap va Babylon 13 nhitng noi, con nguoi biét khai thac va sir
dung vang dau tién trén thé gidi. Nhung vao khoang thé ky XVIII thi méi xuét hién
cong nghiép khai thac vang véi quy mé 16n. Trong cudn sich nhan dé "Manh luc
ddng vang" (The Power of Gold), tac gia Peter Bernstein d ké riang ngudi Ai Cap da
ché ra cac thoi vang va ding né lam phuong tién trao ddi tién t&. V& sau ndy, vang
cling duoc cac vua chua khip noi & Au Chau dung lam phuong tién dé thiét lap cac

do1 quan binh cling nhu dé mua chudc hay tri¢t ha céac ddi thu chinh tri.

*PTS. Nguyén Hitu Dinh, 1996 “Kinh doanh vang tai Thanh phé Ho Chi Minh — Chinh séch va giai phap”
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1.1.2. Pic diém, tinh chit va mjt sb ung dung cua vang

79 bach kim « vang — thuy ngan

Ag
T

o Au
Au g #e=
LB -
Rg

Vang c6 tén Latinh 13 Aurum, ky hiéu hoa hoc 1a Au. Nguyén t6 hoa hoc
thudc nhom I trong bang hé thdng tuan hoan ciia Mendeleep — 1a nhom kim loai quy
cung véi bac, déng, platin, ... , s6 thu tu nguyén tor la 79, nguyén tu lugng la
196,967. Trong cac hop chat hoa hoc, sb oxi hoa cta vang 1a +1 va +3. Khéi luong
riéng ctia vang 1a d = 19,32g/ cm’. O 20°C, nhiét d6 nong chay cua vang 1a 1.060°C,
nhiét o soi 1a 2.950°C.

Vang c6 tinh bén hod hoc rdt cao, khéng bi tdc dung béi oxy, nito, hydro,
carbon, ... ké cd cdc loai acid, chi trir halogen dun néng va hon hop acid selentic
(H,SeO,). Pay la mot dac diém vo cung quan trong. T uoi tho cia vang da dwoc con
ngueoi sém khai théc sir dung va ton quy. *

Vang 1 nguyén t6 kim loai ¢6 mau vang khi thanh khéi, nhung c6 thé c6 mau
den, hong ngoc hay tia khi dugc cat nhuyén. N6 1a kim loai d& udn dat nhét duoc
biét. Thuc té, 1 g vang co thé dugc dap thanh tdm 1 m2 La kim loai mém, vang
thudng tao hop kim véi cac kim loai khac dé 1am cho nd ctng thém.

Vang va hop kim cta n6 thudng dugce dung nhiéu nhat trong nganh trang stc,

tién kim loai va 1a mét chuan cho trao doi tién t€ ¢ nhiéu nwéec. Vang co thé duoc

lam thanh sgi va dung trong nganh théu. Vang thyc hién cac churc ndng quan trong
trong may tinh, thiét bi thong tin lién lac, ddu may may bay phan luc, tau khong gian
va nhiéu san phém khéac. Vang dugc dung trong nha khoa phuc hdi, dac biét trong
phuc hdi ring nhu than ring va cau ring gia. Vang keo (hat nano vang) 1a dung dich

dam mau hién dang duoc nghién ctru trong nhiéu phong thi nghiém y hoc, sinh hoc,

* PTS. Nguyén Hitu Dinh, 1996 “Kinh doanh vang tai Thanh phé Ho Chi Minh — Chinh séch va giai phap”
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http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Nha_khoa&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Th%C3%A2n_r%C4%83ng&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=C%E1%BA%A7u_r%C4%83ng&action=edit
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http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=H%E1%BA%A1t_nano&action=edit
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v.v. N6 cling l1a dang dugc dung lam nudc son vang lén ceramic trudc khi nung.
Chlorauric acid dugc dung trong chup anh dé xt li anh bac. Disodium aurothiomalate
dung dé diéu tri viém khép dang thip. Pong vi vang Au-198, (ban huy: 2.7 ngay)
dugc dung diéu tri mot sb ung thu va mot s6 bénh khac. Vang dugc dung dé tao 16p
40 phu, gitp cho cac vat chit sinh hoc c6 thé xem dugc dudi kinh hién vi dién tir
quét.

Trong nganh kim hoan ¢ Vi¢t Nam, khoi lugng cua vang dugc tinh theo don
vi 1a cay (luong hay lang) hodc chi. Mot cdy vang ning 37,50 g. Mot chi bang 1/10
cay vang. Trén thi trudong thé gidi, vang thudng dugc do luong theo hé thdng khdi
lwong troy ounce, trong d6 1 troy ounce twong dwong 31,103 476 8 g. Tudi (hay ham
lugng) vang dugc tinh theo thang do K. Vang 99,99% tuong duong véi 24K. Khi ta
no6i tudi vang 1a 18K thi né twong duong v6i ham luong vang trong mau xap xi 75%.
Hién nay & Viét Nam nguoi ta thudng kinh doanh vang dudi dang cac théi, nhan, day
chuyén, vong, lic véi ham luong vang chu yéu 13 99,99%, 99,9%, 99% hay 98%.
Vang dung trong nganh trang strc thong thudng con goi 1a vang tdy c6 tudi khoang
18K.

1.1.3. Qua trinh phat trién gia tri ciia vang
1.1.3.1. V& gia trj sir dung, véi tinh chit 1a kim loai quy, vang di dwoc sir
dung qua cac thoi dai

Ngay tir rat xa xua loai nguoi da biét tim moi chat liéu dé 1am do trang stic
(lam dep). Co nhiéu loai dd trang suc dé gén, deo 1én tay, chan, tai hoac ¢ tham chi
gan ca 1én miii... Ngay tir thoi dai ¢4 méi (cach day khoang 5.000 nim) nhimng bay
ngudi sinh sbéng trén trai dat nay da biét lay vo oc, vo so duc 16 xuyén day lam do
trang strc dé deo. Sau do, ho c¢6 phuong phdp cua, duc, khoan, tién d4, mai nhén,
danh bong d4... 1am ra hoa tai, vong, nhin da... Vang véi tinh chat vat Iy vén c6 cia
minh d3 trd thanh mot hang hoa lam trang stc rong rii trén thé gidi, trong cong
nghi¢p ché tac, nha khoa, dung trong cac b phan ky thuat cia may moc, thiét bi, ...

Nhw vdy, trwée khi tré thanh tién té, vang ciing chi la mot hang hod thong
thwong. Vai tro ciia vang chi thit sw t6i quan trong trong doi song con nguwdi ké tir
khi né mang hinh thai tien té. Vi lic do, né c¢é thé truc tié}) duoc chuyén hoad thanh

bat ky hang hod nao. Bdy méi chinh la dong e thic ddy con nguoi khong ngirng



http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Ceramic&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Chlorauric_acid&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Disodium_aurothiomalate&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Vi%C3%AAm_kh%E1%BB%9Bp_d%E1%BA%A1ng_th%E1%BA%A5p&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=B%C3%A1n_hu%E1%BB%B7&action=edit
http://vi.wikipedia.org/wiki/Ung_th%C6%B0
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=K%C3%ADnh_hi%E1%BB%83n_vi_%C4%91i%E1%BB%87n_t%E1%BB%AD_qu%C3%A9t&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=K%C3%ADnh_hi%E1%BB%83n_vi_%C4%91i%E1%BB%87n_t%E1%BB%AD_qu%C3%A9t&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=Kim_ho%C3%A0n&action=edit
http://vi.wikipedia.org/wiki/C%C3%A2y_%28v%C3%A0ng%29
http://vi.wikipedia.org/wiki/Ch%E1%BB%89_%28v%C3%A0ng%29
http://vi.wikipedia.org/wiki/Gam
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=H%E1%BB%87_th%E1%BB%91ng_kh%E1%BB%91i_l%C6%B0%E1%BB%A3ng_troy&action=edit
http://vi.wikipedia.org/w/index.php?title=H%E1%BB%87_th%E1%BB%91ng_kh%E1%BB%91i_l%C6%B0%E1%BB%A3ng_troy&action=edit
http://vi.wikipedia.org/wiki/Vi%E1%BB%87t_Nam
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5.

1.1.3.2. Vé gia tri, véi tinh chit 1a tién t¢, vang di s6m tré thanh mot

loai tién dau tién dwoe lwu hanh trong lich si phat trién loai ngudi.

Trong lich s tién té thé gi61, vang dugc coi nhu 1a mot déng tién dic biét.
Vang gitt vai tro nhu mot vat ngang gia chung 6n dinh bén vitng, 1au doi nhat, hoi tu
day du ca 5 chirc ning ctia dong tién: thudc do gia tri, phuong tién luu thong, phuong
tién thanh toan, phuong tién cét trir va dong tién qudc té. Vi vay khi trong nén kinh té
xuat hién nhiing yéu t6 bat on, cham phat trién, dong tién bi mat gia, cac nha dau tu
lai quay sang mua vang dé bao toan véon.

Thoi ky trao ddi hién vat: Vang tham gia vao cdc cude trao doi hién vit chi
thuan tuy véi tw cach la mot hang hod c6 gid tri sit dung nhat dinh, ¢6 kha ndng théa
man nhitng nhu cau cu thé trong sinh hoat cua con nguoi nhw bao nhiéu logi vat
pham khéc. Vi vy, vang ciing la san pham ciia lao ddng, dii nhiéu dii it né ciing cé
gid tri vi lao dong trivu twong ciia con nguoi da duoe vt chat hod trong né.°

Thoi ky vang c6 hinh thai tién t&: Thoi ky nay vao khoang 3.500 nam trudc
Tay lich. Vang — mot loai hang hoa dac biét — da duoc chon lam vat trung gian trao
d6i ngang gia pho bién, mot phwong tién binh gia, giao hoan va bao ton gi tri.

Thoi ky vang 1a mt loai tién té chinh thong: Pay 1a thoi ky gin lién véi
viéc phat hanh tién vang, va chi c6 nha nudc méi cd quyén phat hanh tién vang.
Trong thoi ky nay vang thé hién ddy du nhét chic nang tién té ciia minh: Thudc do
gia tri, phuong tién luu thong, phuong tién thanh toan, phuong tién ct trit va déng
tién qudc té.

Thoi ky vang dong vai tro dam bao gia tri cho cac tién té khac ngoai tién
kim loai (tién vang, tién bac): Vi vai tro nay, vang phai dam bao cac diéu kién sau:

e Dibu kién tién quyét — kha hoan: sb tién gidy phat hanh bt ctr lac nao

cling c6 thé d6i 13y tién thuc (tién vang) tai ngan hang phat hanh

° PTS. Nguyei:n Htru Pinh, 1996 “Kinh doanh vang tai Thanh ph(f) H(:A) Chi Minh — Chinh sach va giai phap”
®pTS. Nguyeén Hitu Pinh, 1996 “Kinh doanh vang tai Thanh pho H6 Chi Minh — Chinh sach va giai phap”
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e Diéu kién dy trir phdp dinh: dé bao dam cho diéu kién kha hoan, ngin
hang phat hanh phai lu6n luén ton trit mot s vang twong ung véi so tién
gidy d3 phat hanh.

e Nhiing nguoi l1anh dao ngan hang dugc su bo nhiém voéi su phé chuén cta
Nha nuéec.

e Ngan hang phat hanh phai tra mot s6 thué trén gia tri sd tién gidy phat
hanh thing du so v6i s6 vang bao dam.

e MBJi khi Nha nudc can tién, ngan hang phai phat hanh cho vay khong lay
1ai.

Mot s6 nét khai quat vé thoi ky nay:

Vao khoang mot thé ky trude, thi vang 1a don vi cin ban cho tién té. Lac bay
gid, dé qudc Anh thong tri thi trudng vang trén thé gidi, va dong bang Anh (pound)
duoc d6i mot cach d& dang sang vang. Ngoai dong bang Anh, nhiéu dong tién cia
cac qudc gia khac, nhu dong My-kim ctia Hoa Ky, ciing dugc doi dé dang sang vang.
Theo ché d¢ tién té Bretton Woods (ra doi vao 1/7/1944), ché d6 ban vi vang héi doai
dugc thiét lap, theo d6 1 ounce = 35 USD (1 unce = 28,349 gram) hay ngudi ta c6 thé
quy doi nguoc lai la 1 USD = 0,88867088 gram vang, tur d6 tao diéu kién cho déng
USD 1én ngdi, tré thanh dong tién qudc té. Thé nhung, vi su rang budc khit khe vé
tiéu chuin ciia vang vdi tién té trong nudc cling nhu ndi kho khin vé chuyén di
chuyén hay trao d6i nén méi d& xay ra nhitng con khung hoang vé tién té ciing nhu
trong cac ngan hang trong nudc, mdi khi sb lwong vang tich trit trong ngan khb nha
nuée hay cac ngan hang xudng thip, va diéu nay da dan dén tinh trang khing hoang
vao nam 1929 véi con dai suy thodi kinh té. Vao ngay 5 thang 4 nim 1933, Tong
Théng Franklin D. Roosevelt ky nghi dinh yéu cau tit ca cac cong dan Hoa Ky phai
nop hét cac ddng vang cho ngan hang dé ddi thanh tién, va tir 6 tré di Hoa Ky trd
thanh qudc gia dung tién gidy 1am don vi cin ban tién té.

Mic du di bi tudce di cai kha ning 1am don vi tién &, vang ngdy nay van con

giit lai huyén thoai va strc hap din cua n6 vé mit kinh té. Hién nay, ma tién té ISO

cua vang la XAU.

1.2. Thi trwong vang thé gioi

1.2.1. Tinh hinh sin xuat khai thac vang trén thé giéi
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Pén nay, con ngudi da khai thac duge 126.000 tin vang, du dé duc thanh khi
1ap phuong, mdi canh 18m. Hang nam, cic nude trén thé gidi san xudt dugc khoang
1.500-1.800 tin vang. Trong vai thap nién tré lai ddy, san luong Vang khai thac trén
thé gidi khong ngimg tang cao.Tir nim 1990 dén nay, ngudi ta ude tinh san lugng
trung binh hang nim cta toan thé gisi vao khoang 2.500 tan.

Cac s liéu vé khai thac vang trén thé gidi nhu sau: nim 1991 & Chau Au khai
thac dugc 33,2 tin thi nim 2000 con sé nay 1a 21 tin, & Chau A 13 138,6 tan; 274,7
tAn va Chau phi 12 691 tin; 615,1 tdn. Nam 1991 Nam phi khai thac dugc 601,1 tin
thi ndm 2000 1a 428,3 tan; cac con sb ndy & Lién Bang Nga 151,7 tin va 154.9 tan;
MY 13 296 tn va 355,2 tin; Trung Qudc 1a 103,9 tAn va 162,3 tAn. Australia 234 tan,
Canada 176 tan, Brazil 86 tin, Papua Tan Ghiné 60 tan, Chi 18 35 tan.

1.2.2. Tinh hinh sir dung vang tai mdt s6 nwéc trén thé giéi

Nhu cau tiéu thy vang ting & hau hét cac nude trong nhitng nam qua, nhat 13
tai thi truong An Do, Trung Qudc, Thé Nhi Ky... Theo WGC (World Gold Council),
trong quy I11/2004 nhu ciu tidu thy vang thi trudng thé gisi dat 716 tan, ting 6% so
v6i cing quy niam trudc, trong d6 tiéu thy vang cho trang strc 1a 651 tin. Trong quy
IV/2004, nhu cau tiéu thu vang thé gi6i tiép tuc ting 1én téi 750 tan, ting 5%.

Tai An D0, nudc cd6 nhu cdu tiéu thy vang 16n nhat thé gidi, trong quy
111/2004 ting 28% vé gia tri va ting 16% vé khdi luong. Tai 2 thi truong vang 16n
nhat ciia nudc nay 1a Multi Commodity Exchange (MCX) va National Commodities
& Derivatives Exchange of India (NCDX), lugng vang giao dich tang nhanh tu
khoang 100 kg/ ngay 1én t61 hon 10.000 kg/ngay hién nay.

Tai Trung Qudc, nhu ciu vang cho trang strc trong quy III nim 2004 ting 5%
va trong 3 quy dau nam tang 12% so voi ciing ky nam trude.

Trén thé gidi, Vang duoc sir dung chii yéu vao muc dich trang strc( 80-90%).
Ngoai ra, Vang ciing dugc st dung rong rii trong nhiéu linh vuc khoa hoc ky thuat
nhu dién tr, hang khong, y té, ... va trong doi séng xd hoi nhu tién té, nha khoa,
huan, huy chuong, ...

Luong vang st dung vao muc dich trang surc va dién tir tding manh, dac biét 1a

trong cong nghiép dién tir. Vang st dung vao muc dich tién té dang giim din.

Trong nim 2000 giim xuéng con khodng 30% so véi niam 1999.
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1.2.3. Tinh hinh bién ddng gia vang trong thoi gian qua

Trong lich s gia vang thé gi6i, gia vang 1én dén dinh diém vao ngiy
21/1/1981 voi muc gia 875 USD/ounce. Nguyén nhan cua viéc gid vang leo thang
trong thoi diém nay bat dau tir viéc kinh té My bi suy giam, lam phat gia ting, nhat 1a
sau khi bi sa 1ay trong cudc chién tranh Viét Nam (1960 - 1975), M§ budc phai ban
vang v6i khoi luong 16n tri gid khoang 3,5 ty USD. Pong thai d6 khong nhitng da
khién cho kho vang cia My bi giam manh ma con lam cho dong USD budc phai tha
ndi sau quyét dinh ngay 15/8/1971, My di don phuong vo hiéu hoa thoa thuin
Bretton Woods va sau d6 mot thoi gian ngin, ngay 18/12/1973 My lai phai tuyén bd
pha gia ddng USD ¢ mirc 10% - danh d4u thoi ky lam phat 1am tran lan toan cau va
mo dau giai doan gia vang bat dau leo thang ngay mét cao, tir 232 USD/ounce nim
1972 1én dén 875 USD/ounce vao thoi diém ngay 21/1/1981.

Gia vang giam manh nhét 13 vao giai doan 1989 - 1999, khi chuan bj thanh 1ap
Khéi dong tién chung chau Au - déng euro. Tong lugng vang du trit ban ra trong thoi
ky nay khoang 3,5 ngan tan. Diéu d6 da khién cho gia vang giam manh va dén ngay
1/7/1999, gia vang tut xudng con 252,80 USD/ounce. Pdy 1a muc gia vang thap nhat
trong vong hon 20 nam qua. Trudc tinh hinh d6, ngdy 26/9/1999 Thoa thuan chau Au
vé vang di ra doi, theo thoa thuan nay, cac nudc cam két trong vong 5 nam s& khong
ban vang dy trit qudc gia nham ngin chin gia vang tut déc, tong lurong vang ban ra
hang nam cling khong duoc vuot qua 400 tan. Bién phap nay da khién cho gia vang
bat dau co xu hudng hdi phuc tré lai. Gid vang dd vuot mic 300 USD/ounce tir ddu
thang 10 nam 1999 va lan dau tién da 1én dén muc trén 400 USD/ounce vao dau
thang 12 nam 2003. Budc sang ndm 2004, gid vang luén dao dong & muc 400
USD/ounce, tuy gia vang c6 giam xudng dudi 400 USD/ounce trong céc thang 5,6,7
trong ndm 2004 nhung sau d6 gia vang lai dot ngot tdng gia. Va tir do gia vang lién
tiép dat nhitng mirc ky luc vé gia. Dic biét vao ngdy 4 thang 12, gia vang di dat murc
dinh diém ky luc 1a 458 USD/ounce. Mirc cao nhat trong lich st gid vang 16 nim tré
lai day. Gia vang da ting 31% so v&i muc gia 349,5 USD/ounce thoi diém dau nim

2003.

Biéu @6 1: Gia vang thé giéi giai doan 1975 - 2007
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Trong nam 2006, gia vang thé gidi co nhiéu bién dong chu yéu do tic dong

clia gia dau va tinh hinh khung hoang chinh trj tai Trung Pong, Bic Han, Iran, va cic
dién bién vé hoat dong cua to chirc khing b Alqueda ... Gia vang tir trén 530
USD/ounce trong nhimg ngdy dau nim di vuot qua ngudng 700 USD/ounce ngdy

11/05/2006. Hién nay, vang trén thi truong qudc té dang giao dich tai gia dao dong
trén dud1 600 USD/ ounce.

Bang s6 1: Gia vang thé giéi nim 2006
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GOLD 2006 London PM Fix - USD www, kitco,com

Jan Feb @ Mar Apr May Jun Jul | Aug  Sep  Oct Hov | Dec
1 368.25 364.25 G23.00 G37.25 621.03 514,10 64875
2 37215 36375 GE1.00 63225 634 .40 GO0 B0 62075
3 53000 369.00 56500 587.00 B7360 62295 644 40 225 62275
4 32950 365.00 673.20 G22.00 652.25 B26.73 7360 G46.00
552475 38650 675.00 64180 B623.00 G3T.75 573.30 B4580
6 33325 36975 36523 32350 G27.00 626.00 653540 56075 B26.10 636.00
7 5870 553.00 53975 B17. 75 B3150 E4975 B21.50 B2575 62T 75
8 METS 475 G73.50 &14.00 G46.00 &10.00 62320 G3T.40
9 34150 36025 350.10 691.25 616.00 64900 575.25 62525
10 54350 557.00 53500 59725 699.90 B26.00 644 75 571.40 62930
11 | 344 40 3T.73 T15.50 G30.73 64450 386.00 574 .10 G26.73
12 |5342.50 39725 72300 0920 &30.00 9070 573.00 B28.00
13 S48.25 54930 54350 30300 58650 54950 38900 586.10 62350 624 .00
14 93970 580 36770 BE3.25 62460 38440 G27.00 627 .40
15 050 35650 GET .50 559.50 62350 S73.60 G17.75 62375
16 55175 53875 |55275 BO2 00 574.00 G2975 30510 62475
17|953.25 |881.70 |B52.75 GEE 50 G32.50 G623.50 380.00 520.30
18 |545.00 61475 BY3.50 54310 613.90 3580.50 554 .00 514 .00
19 35475 624 75 B31.50 371.00 54160 33350 39725 G20.530
20|96V .25 55450 |255.75 |623.00 367.00 64250 38025 WEED 82550 B19.25
21 354.00 M7.50 623350 37460 63400 62500 57875 624 30 620.80
22 353.00 3B075 53250 35450 62275 339.00 63180
23 55450 551.20 54650 BEE.TS S79.60 B28.10 275 63025
24|557.25 554 15 |B56.75 62250 B48.50 GO370 62375 7560 B39.50
2556175 634.75 B42.30 G1B.75 62125 38475 3|OTS
26 55650 B3550 B42.25 583.50 B514.30 39100 59625
27|951.75 |853.25 355.00 |G638.00 S8G6.73 639.00 F03.75 09625 B3ISTI B28.50
28 356.00 367.50 G44.00 38275 BaT.10 603 .00 637.00 632.00
29 555.00 53925 F13.40 59925 G37.90
30/565.00 354.00 GE0.90 G13.50 G17.73 G080 64670
3M|5EEBTS 352.00 623.30 G03.75
Avg |349.86 55500 55709 61065 676.51 596.15 G33.77 63250 59819 38578 B2V B3 62979
High J68.73 372.13 354.00 64400 725.00 64180 ©663.25 634.40 637.75 B08.50 64670 64873
Low 32475 53873 53500 35650 64225 55700 BOST70 61340 57360 36075 61410 61400

Cumulative Aug 60346

Nguon: www.kitco.com

Biéu dd 2: Gia vang thé giéi 03 thang nim 2007
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1.2.4. Céc nhan to tac dong dén gia vang thé gioi

Trong diéu kién hoi nhap kinh té khu vuc va toan cau hod cac nén kinh té,
hang loat cac cong cu dau tu c6 muc sinh 10i hap dan nhu c¢6 phiéu, trai phiéu trén
cac thi trudng chimg khoan di khién cho cac nha dau tu ¢ nhiéu phuong an lira chon
thich hop nhat va sinh 161 nhat bén canh viéc lya chon vang. Khi nén kinh té thé gidi
phat trién on dinh, dong tién khong bi mat gia thi da s cac nha dau tu déu lya chon
dau tu vao céac cd phiéu va trai phiéu, vi vay d@)ng tién ctia ho méi co thé sinh 161 mot
cich nhanh nhat, thAm chi vi loi nhuan cao, ho c6 thé ban ca vang di dé dau tu.
Nhung nguoc lai, khi nén kinh té xuit hién nhimg nhén t6 bat on, kinh té kém phat
trién, dong tién bi mat gia thi cac nha dau tu lai quay sang mua vang va ban thao cac
cb phiéu va trai phiéu dé bao toan von. Khi x4c dinh cac nhan té anh hudng dén gia
vang, ching ta phai xac dinh rd vai trd clia vang trong méi quan hé can phan tich.
Vé6i vang, 1a mot hang hoa théng thudng va tit nhién, gia ca sé chiu tic dong cua
quan hé cung cau. Ngoai ra voi tu cach 1a tién té vang lai chiu tac dong boi cac nhan
td khac nhu tinh tinh kinh té, chinh tri, lam phat, .... Do vay, gid vang chiu sy tac
dong ctia cac nhan to:

Nguyén nhén thir nhat - cung ciu - Ciing cling nhu bat ky hang hoa nao
khac, gia ca cta vang ciing phu thudc vao quan hé cung cdu. Mirc cung vang phu

thudc vao chi phi khai thac va vi¢c mo rong ham mo ciing nhu viéc phat hién cac mo
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vang mdi. Mic cau vang phu thudc vao khu vuc kim hoan, cua cidc nganh cong
nghi¢p c6 st dung vang, mac cau du trit cua cac ngan hang quoc gia, mic cau ve
dau tu va dau co, tinh hinh dau tu va dau co & cac nudce. Hay noi cach khac, muc cau

vang bao gom cau vang vat chat va cau vang tién té.

Nhan t6 thi hai - ddng USD — Théng thudng, Dollar My 1én gia so véi cac
ddng tién manh khéc s& di d6i vai hién twong giam gia vang va nguoc lai. Piéu nay
gan nhu mot thong 16. Bai vang co vai tro dic biét trong hé thng tién té qudc té. Tuy

nhién, mdi quan hé nay khéng phai lac nao dién ra ciing theo dung thong 18.

Nguyén nhéin thit ba - Gia ddu - Piy duoc xem 1a nguyén nhan chinh tac
dong manh m& dén gia vang. Néu ching ta chia thé gi6i tién té gdbm c6 hai hinh thai
tién té 1a tién danh nghia (tién gidy noi chung) va tién that (vang). Trudc hét, khi gia
dau tang s& lam chi phi san xuét ctia nén kinh té ting dan dén lam phat do chi phi day
lam cho dong tién danh nghia mat gia, va dong tién thyuc ting gid c6 nghia khi gia
dau ting thi dong nghia voi gid vang ting. Ngoai ra, khi gia dau ting lam cho thu
nhap cac nude xuat khau dau (cac nuéc Trung Pong) ting (ludng ngoai té - USD
chay vao cac nudc xuit khau dau). Va dé da dang hoa du trit ngoai héi trong tinh
hinh tién danh nghia dang mat gia, tit yéu cac nudc s& chuyén sang du trit bang tién
that (vang) 1am cho ciu vang tién té ting dan dén sy gia ting gia vang. Do d6, c6 thé
noi su bién dong cua gia dau bao gio ciing ddn dén su bién dong cua gia vang. (xem

phén phu luc nghién citu bing mé hinh hdi quy) ’

Nguyén nhan thir tw - Tinh hinh chinh tri cac nuéc trén thé giéi — Tuong
tu, tinh hinh chinh tri cac nudc trén thé gidi bién dong (nhét la cac nuodc 16n va cac
nude xuat khau dau — tham khao nguyén nhéan thir ba) s& tic dong dén tinh an toan
(lwu thong, thanh toan, gia tri danh nghia, ...) ctia dong tién danh nghia va ddng tién
that dugc tim thdy mot su tri 4n an toan trong gia tri. Va vi viy tac dong dén gia
vang

Nguyén nhén thit nim - Anh hwéng ciia kinh té thé giéi — Tac dong dén
nhu ciu tai chinh cta vang tai cic nha dau tu boi vang dugc xem 14 noi tra 4n va bao

toan gia tri dau tu an toan nhat cua cac nha dau tu.

" Tiéu luan Xac suét thdng k& — Huynh Phwéc Nguyén nam 2004
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Cac nguyén nhan khéc: Chinh sich ciia nha nwéc, toc dd lam phat, chi sé
Viét 1am & My, gia ¢6 phiéu, ...

Vang 14 noi tra 4n an toan nhét khi c6 nhimg bién dong vé chinh tri - kinh té -
xa hoi trén thé gidi. Khi phan tich cac nhan té tac dong dén gia vang, chiing ta can

dat n6 trong moi quan h¢ vira 1a hang hoa, vira 1a tién t¢.

Su bién dong gia vang khong phu thuoc don thudin vao nhu cau vat chit ma

phu thuoc rit Iém vao nhu cau tai chinh.

1.2.5. Du bao gia vang trong thoi gian toi

Boi vi viée luu giit vang thudng dugc coi nhu 14 mot phuong thire dé danh
khac ngoai viéc luu giit ddng My-kim, nén mdi khi gia vang gia ting thuong duoc
giai thich 14 do tinh trang lam phat gia ting hodc 1a dong My-kim xudng gia trén thi
truong thé giéi. Thé nhung hai diéu nay da khong xay ra trong thoi gian qua. Cho du
la dong do-la da xudng gia nhiéu so véi cac ngoai té khac trong nhiéu nim qua,
nhung gan day thi n6 di ting 1én trd lai ma khong con tiép tuc tut dai dai nhu so voi
dong euro trong nhitng nim trude. Ngoai ra, chi sd lam phat cin ban, tic 1a néu
khong tinh thuc phdm va nhién liéu, chi & mic xap xi 2% cho mot ndm. Va diu ring
gia dau thd da ting cao trong nim qua, nod ciing chi 1am cho mirc lam phat ting 1én
chua dén 3%. Phai ching nhiing nha du tu vang d4 nhin ra nhiing d4u hiéu canh bao
1am nguy khac ma céac con sb thong ké thong thuong khong dé 16 ra?

Hoic c6 18 mot 101 gidi thich don gian hon vé viéc ting gia vang la vi tinh
trang khan hiém cta né. Ma khong riéng gi vang, nhitng thi khac cling da ting gia
kha cao trong vong vai nim qua. Nguyén liéu dong (copper) hién nay dugc ban ra
trén thi truong voi gid khoang 2 My-kim cho mdt can, tire 1a da tdng gia khoang 70%
s0 v6i thoi diém 4 nam vé trudc. Gia dau thd ciing vy, & muic khoang 60 My-kim
cho mot thung, tic 1a da tang hon gap doi néu so vai thoi diém cudi nam 2003. Nhu
cau tiéu thu toan cau, dic biét 13 ¢ hai xtr con réng chiu A dong dan khung khiép 1a
Trung Cong va An Do, di khién cho nguyén li€u va vat liéu trén thé gidi khong con

du thtra rdng rai nhu nhirng nam veé trudce.
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Ngoai thanh phan gidi dau tu va con budn tim cach dau co tich trir vang, mot
s6 khach hang quan trong khac ciing mudn tiéu thu vang 1a cic ngan hang trung uwong
trén thé gidi, va yéu td ndy c6 thé khién cho gia vang con tiép tuc & gia cao trong
truong ky. Trong qua khir, sd luong vang ton kho trong ngan khd ctia nha nuéc
thudng duge coi 1a nén tang chinh dé dinh muc gia tri cua dong tién quc gia do, tirc
1a mudn an hanh s6 luong tién gidy bao nhiéu thi phai c6 mot tai san bang vang
tuong duong & trong kho, bang khong thi d6 chi 1a dong gidy 16n, tuy rang cé in con

dau cua nha nudec.

Khi nhu cu gia ting trong lic muc san xuat vin con thap thi s& tao ra tinh
trang gia ca phai ting theo ding quy luat ty nhién. Trong nhiéu truong hop, ngudi ta
van con ¢6 quan niém xem vang 1a mot mén dau tu déng tin twong hon nhitng dong
tién khac, cho du 1a trong thuc té dau tu vao vang khong dem lai 191 nhuan nhu tién

10i trong nha bang hay chimg khoan béan lay 15i.

Thé nhung dau thé nao di nita, thi nhiing lo s¢ va vu tu ctia con ngudi kho giai
thich mot cach hop 1y duoc, va trong trudng hop ciia vang, cai manh lyc than bi cta
n6 van tiép tuc 16i cudn nhiéu nguoi trén thé gidi chay theo, boi vi cai gia tri dich
thuc cua vang khong phai ¢ chd nd cung cip cho ta nhitng loi ich cu thé gi (nhu cac
mén d6 khac nhu duong sira, dau thd, hodc sat thép v.v...) ma & chd n6 c6 mot gia tri
biéu twong huyén bi ndo d6. C6 18 didu d6 ciing ric réi kho giai thich duoc ciing nhu
cai tam 1y ky quic kho hiéu ctia con ngudi trén thé gidi nay.

Tinh hinh thé gidi khong 6n dinh, nguy co xay ra khing bd, xung dot bao luc
chua c6 déu hiéu giam b6t ¢ khu vic Trung Pong, gia ddu va cac nguyén lidu thiét
yéu that thuong nén cac nha dau tu s& tiép tuc mua vang. Pong USD van con bap

bénh gia tri va nhu vay, gid vang sé tiép tuc dikng & mirc cao hodc cé thé ting thém.

1.3.  Vai tro clia vang trong doi song kinh té - xi hoi
1.3.1. D6i véi nén kinh té

Duy trit vang toan thé giéi khoang 150,4 nghin tan tinh dén cudi nam 2003.

Céac ngan hang Trung wong va cac to chirc tai chinh thé gi6i s& hitu khoang 30.000
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tan, 17.000 tn dugc sir dung trong nganh coéng nghiép dién va khoa rang. 79.000 tin
duoc st dung trong viéc san xuét cac do nit trang va dau tu du trir khoang 24.000 tan.

Maic du da bi tudc di cai khd nang lam don vi tién té, vang van con gitr lai
huyén thoai va strc hip din ciia né vé mit kinh té. Trong khéi lugng tiéu thy vang
hién nay trén thé gidi, ngudi ta udc luong cd khoang 85% duoc ding vao viéc ché
bién nit trang va mot sé nhu cau thwong mai khac, nhu cac phu ting trong cac méy
moc dién tir, hodc trong nganh nha khoa lam boc vang cho rang. Phan nho con lai
15% dugc luu hanh trong cac khéach hang dau tu mua di ban lai hoac dau co tich trir,
tic 12 gdm cac quy dau tu chuyén tinh chuyén 10i 16 dé 14y cac quyét dinh mua ban
trong ngay, ciing nhu mot s6 dai thuong gia. Pic biét 14 tai A Chau va ving Trung
bong, gidi nha giau thuong hay c6 thdi quen tich trir cac thoi vang lam cua. Chinh
trong hoat cta thiéu sd 15% ndy ma cai gia ca ting vot trong thoi gian qua di bat
nguén. Theo mot ban bao céo cua td chirc World Gold Council, mot hoi chuyén gia
trong nganh, cho biét thi trong 9 thang dau ctia nam 2005, nhu cau dau tu va tich trir

vang da gia tang hon 62%.
1.3.2. Poi v6i doi song xa hoi

Trung Quéc 1 nude san xuat vang 16n thir tu thé gidi, déng thoi ciing 13 nude
nhap khau vang 16n: nim 2004 nhap khau 230 tin vang, ting 13% so v&i nim 2003;
nim nay nhu cau nhap khau c6 thé ting tdi 20%, cao hon nhiéu so véi toc do ting
clia ndm ngoai. Nhu cau nhap khau vang cua Dai Loan ting 27%; cua Arap Xé&ut ting

18%...

Vang c6 thé dugc lam thanh soi va dung trong nganh théu. Vang thyc hién cac
chtic ning quan trong trong may tinh, thiét bi thong tin lién lac, ddu may may bay
phan lyc, tau khong gian va nhiéu san pham khac. Vang duoc ding trong nha khoa
phuc hoi, dic biét trong phuc hoi rang nhu than ring va cu ring gia. Vang keo (hat
nano vang) 1a dung dich ddm mau hién dang duoc nghién ctru trong nhiéu phong thi
nghiém y hoc, sinh hoc, v.v. N6 ciing 1a dang dugc dung lam nudc son vang 1én
ceramic trudce khi nung. Chlorauric acid duge dung trong chup anh dé xir li anh bac.
Disodium aurothiomalate dung dé diéu trj viém khép dang thip. Ddng vi vang Au-

198, (ban huy: 2,7 ngay) duoc dung diéu tri mot sé ung thu va mot s bénh khac.
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Vang duoc dung dé tao 16p 4o phu, giup cho cac vat chit sinh hoc ¢ thé xem duoc
duéi kinh hién vi dién tir quét.
1.3.3. Doi v6i chinh phii

Dbi vé6i thi truong vang qudc té, hién nay NHTW cac nudc trén thé gidi ude
tinh dang dy trit khoang 130.000 tin vang. Hoa Ky 1a nudc ding dau thé gidi c6 sd
luong vang du trir dén 8.136 tan ¢ thoi diém cudi nam 2004 dau nam 2005. T chic
tién t& qudc t& IMF c6 sd vang du trix 1a 3.217 tn. Nga, Nam Phi va Argentina da tiét
10 ké hoach s€ ning san lugng vang trong kho du trir cia minh. To Tan Hoa Xa cua
Trung Qudc tudn trude ciing loan tin, nude ndy du kién sé& ting du trit vang thém 600
tn, nang téng mic dy trir cua Ngan hang trung wong 1én mirc 2.500 tin. Néu ké
hoach nay duoc thyc hién, Trung Quéc s€ tro thanh noi dy trir vang 16n thtr nam trén

thé gi6i, sau My, Dtrc, Quy Tién té qudc té, va Phap.

Theo Business Week, cac ngan hang Trung wong 16n c¢6 nhiéu du trit vang da
hodc s& ban ra mot luong vang 16n. Ngan hang Qudc gia Thuy S§- mot trong nhiing
ngan hang Trung wong xua nay thich cat vang nhiéu nhat thé gidi, tir thang 5/2000 da
thyc hién chuong trinh ti€u thy 1.300 tan vang, chi con gitr lai 1.426 tan. Ngén hang
Anh d3 ban ra 345 tan vang, bang hon mot nia luong vang du trit ké tir thang
9/1999. Ngan hang Ha Lan di ban ra 210 tin vang ké tir thang 9/1999 va c6 ké hoach
ban thém 55 tin nita trong ndm 2004 nay. Do kinh té tri tré, trong khi ngudn thué thu
duoc khong du dap tng nhu cau chi tiéu cia ngan sach, riéng Phap va Puc con vi
pham gidi han tham thing ngan sach vuot qua 3% GDP theo cam két véi EU, nudc
Phép du kién ban 500 tan vang tir thang 2/2005; nuéc Dtic s& ban di mot phan trong
tong s6 3.440 tin vang dy trir; nude ¥ cling s& giam trong tong luong vang du trix
2.541 tan cta minh... Mic du c¢6 thoa thuan da duoc ky két giita cac ngan hang Trung
wong Chau Au, tir thang 9/2004 tr& di tong s6 vang duoc cac ngan hang ban ra mdi

nam (rai ra trong 5 nam) s& chi 1a 500 tan.
1.3.4. Poi véi ngan hang

Do vang trd thanh phuong tién dau tu an toan va hap din nén cic ngan hang
cling budc vao tham gia kinh doanh miat hang nay. Nhiéu ngan hang lao vao kinh

doanh mit hang hap dan sinh 16i nhanh nay. Corporation Bank va Indian Bank da
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cung cap cac khoan vay cho khach hang dé mua vang. ICICI Bank tung cac dong tién
vang vao khu vuc ban 16 nhim ning gap doi luong vang tiéu thy 1én 2 tan vang vao
cudi tai khoa vé6i doanh thu 1,4 ty Rupee. ICICI Bank ban vang cta ho duéi dang
nhimg dong xu nho c¢o trong luong 5 dén 19 gram gitip cac nha dau tu nho dé dang
chuyén tién vang. Du bdo, luong ddng tién vang ban ra ciia ICICI Bank nim nay s&
ting gap doi nim ngoai, dat doanh thu khoang 300 triéu rupi. Nhiéu chu thé kinh
doanh khac cling dang dugc loi nho sy "lén ngoéi cia vang". O tAm vi mé, sb liéu
thong ké cho thdy nhu cau vang ¢ 4n Do ting manh trong nam nay. WGC udc tinh,
nhu cdu vang cta ngudi tiéu dung tai dy trong quy 3 nim 2004 da ting 28% vé gia
tri, va ting 16% vé khi lugng so v6i cing ky ndm trude, vugt xa so vi muc ting
3% cua ndm 2003 vé ca hai mit so sanh néu trén. Piéu quan trong 13 xu thé nay
dudng nhu van tiép dién, béi mua cao diém mua vang & 4n Do c6 truyén thong kéo

dai tir thang 10 nam trudc to1 thang 3 nam sau.

Mot diéu ddng quan tdm nita 14 lugng vang mua vao véi muc dich dau tu
(gdm vang thoi, tién vang... ) ting nhanh hon 14 vang trang strc. Trong 9 thang dau
nam 2004, gia tri lugng vang nay ban ra tang t&1 21,6% so voi 19,9% cua vang trang
sttc. WGC udc tinh khéi lwong vang mua dé dau tu nim nay s& vuot mic 100 tin
(vuot ca murc ky luc 90 tan cia nim ngoai) chiém khoang 1/5 luong vang nhap khau

vao an bo.
1.4. Nghiép vu kinh doanh cta ngan hang thwong mai
1.4.1.  Khai niém:

Kinh doanh 1a hoat dong thudc nghi€p vu kinh doanh dich vu cua ngéan hang.
Daiy 14 nghiép vu trung gian, n6 khong anh hudng truc tiép dén ngudn vén (nghiép vu
no) va cling khong anh hudng truc tiép dén nghiép vu tin dung, dau tu (nghi¢p vu
¢6). Kinh doanh trong ngin hang thuong mai bao gém kinh doanh ngoai té, vang bac
va da quy.
1.4.2. Ciac nghiép vu chit yéu ciia ngan hang thwong mai

Cac ngan hang thuong mai hoat dong kinh doanh v&i 3 mang nghiép vu lon:

Nghi¢p vu nguén von; nghiép vu tin dung va dau tu; nghiép vu kinh doanh dich vu
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ngan hang. M&i nghiép vu déu c6 mét vi tri va tac dung khac nhau nhung déu hudéng
t61 muc tiéu chung va téng quat ciia bat ky mot ngan hang thuong mai nao d6 1a dap

g duoc nhu cau cta khach hang voi hiéu qué cao nhét
1.4.2.1. Nghiép vu ngudn von

Con dugc goi 1a nghi¢p vu No, day 1a nghiép vu nham tao 1ap nguén von hoat
dong cia ngan hang thuong mai. Ngudn von cua ngan hang thwong mai bao gdm

nhiing loai ngudn vén sau:
— Vén chu s6 hiru: Vén diéu 16 va cac quy cua ngan hang
— Vén huy dong: Huy dong hoat ky va huy dong dinh ky

— Vén di vay: Vay ngan hang Trung wong va vay cac ngan hang thuong mai

khéc, ..
- Von ti€p nhan

— Von khac: phét sinh trong khi lam dai 1y chuyén tién, thanh toan, cong ng

chua dén han phai tra, ...
1.4.2.2. Nghiép vu tin dung va diu tw

— Nghiép vu tin dung: Cho vay truc tiép, cho vay gian tiép, cho thué tai

chinh, bao lanh ngéan hang
- Nghi¢p vu dau tu: Pau tu truc tiép, dau tu tai chinh

1.4.2.3. Nghiép vu kinh doanh dich vu ngian hang

Dich vu ngan quy

— Chuyén tién

— Dich vu thanh toan: Thanh toan quéc noi va thanh toan quéc té
— Thuhd

- Mua —ban ho

- Dich vu uy thac
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— Dijch vu tu vén tai chinh, dau tu phat trién, tham dinh du 4n, cung cép

thong tin, ...

— Céc nghiép vu kinh doanh ngoai &, vang bac, da quy, thanh toan thé tin

dung qudc té.

— Dich vu nhén va chi tra kiéu hdi, thu d6i ngoai té phi mau dich, ...

1.4.3. Nghiép vu kinh doanh vang ctiia ngan hang thwong mai

1.4.3.1. Nghiép vu mua ban giao ngay (Spot)

Nghiép vu Spot 1a nghi€p vu ma viéc mua ban vang dugc thuc hién theo gia
tai thoi diém thoa thuan. Tuy nhién, can c6 thoi gian dé thuc hién cac bat toan ké
toan va chuyén tién nén viéc thanh toan ctia nghiép vu Spot thuong 1a sau 02 ngay ké
tir luc thoéa thuan duoc chr?ip thuan.

1.4.3.2. Nghiép vu mua ban cé ky han (Forward)

La cam két mua ban vang tai mot mirc gia xac dinh va thyc hién thanh toan

vao mot ngay xac dinh trong tuong lai.
1.4.3.3. Nghiép vu hoan ddi (Swap)

Hoan ddi 1a cam két mua va ban vang tai mot muc gia dugc xac dinh trudc,
trong do viéc mua va ban duoc tién hanh tai cac thoi diém khac nhau. Thuc chat cua
giao dich hoan d6i 1a mot nghiép vu kép cua hai nghiép vu: giao dich giao ngay
(Spot) va giao dich ky han (Forward) véi cung mot luong vang nhung theo hai huéng
ngugc nhau.

1.4.34. Nghiép vu quyén lra chon

Quyén lya chon vang 1a quyén dugc mua hodc ban mot sé lwong vang trong
mot khoang thoi gian xac dinh trong twong lai véi gia duogc xac dinh tai thoi diém
giao dich. C6 hai loai quyén lya chon: Quyén chon mua (Call option) va quyén chon
ban (Put option)

— Quyén chon mua (Call option): La quyén duoc mua vang tai gia thoa thuin

trong khoang thoi gian xac dinh trong tuong lai.
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- Quyén chon ban (Put option): La quyén duogc ban vang tai gia thoa thuan

trong khoang thoi gian xac dinh trong tuong lai.

Ngudi mua quyén 1a ngudi ¢6 quyén nhung khong c6 nghia vy phai thuc hién
quyén ctia minh. Nguoc lai, ngudi ban quyén phai c6 nghia vu thuc hién hop dong da ky

két v&1 ngudi mua néu nguoi mua thue hién quyén chon cua minh.
C6 2 loai quyén chon:

— Quyén chon kiéu M§: cho phép nguoi mua quyén thue hién quyén chon tai

bat ky thoi diém nao trong khoang thoi gian hiéu lyc ciia hop dong
— Quyén chon kiéu Chau Au: chi c6 thé thyc hién vao ngay dao han.
Két luin chuwong I

Viéc xac dinh vang 1a nhu cu vat chat hay tai chinh 13 tiy vao quan diém va
nhu cau tai thoi diém cu thé. Tuy nhién, do ¢ nhu ciu nao trong doi sdng, vang ciing
c6 nhitng bién dong gia ca cia riéng nd. Phat huy vai tro tién té (nhu cau tai chinh)
clia vang, mot sd ngan hang thwong mai Viét Nam da va dang tiép tuc trién khai hoat
dong kinh doanh vang va phat trién manh trong thoi gian qua. Mic du, cac hoat dong
thé hién vai tro tién té cla vang da duogc trién khai va thuc hién & cac ngan hang cua
cac nude trén thé gidi tu rat 1au, nhung hoat dong kinh doanh vang tién t& & Viét
Nam chi trién khai trong vong mot thap nién gan ddy va phat huy manh mé trong
khodng vai nam tr¢ lai dady nhung hién tai n6 c6 vai tro rat 16n trong hoat dong tim
kiém loi nhudn ctia cdc ngan hang. Do vy muc dich ctia dé tai nham tim hiéu tac

dong cua kinh doanh vang do6i voi ngan hang va cong dong.

Phan tiép theo sau cta ludn vin s& nghién ctru hoat dong thuc tién cta nghiép
vu kinh doanh vang tai cac ngan hang thwong mai trén dia ban Thanh phd H6 Chi
Minh (chon miu nghién ciru 13 ngan hang thuong mai ¢6 phan xuét nhap khau Viét
Nam — Eximbank) dé c6 thé thdy duoc xu hudng phat trién cta nghiép vu ndy trong

thoi gian qua.
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CHUONG II: THUC TRANG KINH DOANH VANG TAI CAC NGAN HANG
THUONG MAI TREN PIA BAN THANH PHO HO CHI MINH

2.1. Mot so nét vé tinh hinh kinh té - tai chinh & Thanh phé H6 Chi Minh

Kinh té thanh phd lién tiép ting truong theo xu hudng ting lién tuc, nim sau
cao hon nam trude va trong nam 2005 13 muc ting trudng cao nhit trong 5 nim qua
(2001: 9,5%; 2002: 10,2%; 2003: 11,4%; 2004: 11,7%, 2005: 12,2%). BDong gdp vao
ting truong 12.2%, cao nhat 1a khu vuc dich vu (déng gop 6,2%), khu vuc cong
nghiép - xay dung (dong gdp 6%), khu vuc ndng nghi¢p (dong gop 0,03%). Pay la
lan dau tién sau nhiéu nam khu vue dich vu ¢ ty 1¢ dong gop cao nhét vao tdng
truong kinh té thanh phd (vuot qua khu vuc coéng nghiép - xdy dung). Trong cac
thanh phan kinh té, dong goép nhiéu nhat vao téc d6 ting truong 13 khu vuc kinh té
dan doanh (6,54%); ké dén 1a khu vuc kinh t& Nha nudc (3,55%) va khu vuc kinh té
c¢6 von dau tu nudc ngoai (2,12%).

Biéu d6 3: Toc @) ting trwéng GDP, cong nghiép va dich vu cia TPHCM,
VKTTDPN va ca nuéce giai doan 2001 — 2010

2001-2005 2006-2010
TPHCM | VKTT | Canuée | TPHCM | VKTT | Ca nuéc
PPN PPN
1. Téc d6 taing GDP 11% 12% 7% 13% 8%
2. Toc do tang truong 13% 15% 10% 12,7% | 14% 1%
cong nghiép
3. Téc do tang dich vu 9,6% 10% 13,5% 15%
150%
O!. TScdd ting
= jean]s
10,0% c?r
f ™ % W2 TEc 4t ting
5,0% ={ - - toudng cbng
L] b nghiép
0.0% E3. TS 43 ting
TFHCM ‘ VETTEFM ‘ Cd mids TPHCM ‘ YETTEBPM ‘ Cd nudc Le
2001 - 2005 2006 - 2010

Nguon:www.dpi.hochiminhcity.gov.vn

Duya vao Quy hoach phét trién cua Viung Kinh té trong diém phia Nam

(KTTBPN), Thanh phé HO Chi Minh d3, dang va s& 13 vai trd trung tdm, dong thoi 1a
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Trung tdm 16n ciia ca nudc. Trong giai doan 2001 — 2010, Thanh phé HS6 Chi Minh

tiép tuc giit vi tri quan trong trong Vung Kinh té Trong diém Phia Nam.

Trong nim 2005, cac hoat dong tin dung - ngan hang tiép tuc phat trién, gop
phan dap g nhu cau san xuat - kinh doanh. Nguon vén huy dong qua ngan hang dat
170.890 ty dong, ting 23,1% so cung ky. Du no tin dung 164.600 ty dong, ting
32,3% so cung ky ; trong d6 du ng cho vay trung dai han chiém 49% tong du no.
Cho vay khu ché xuit - khu cong nghiép ting 38,7% so cung ky; cho vay chuong
trinh kich cau thong qua dau tu tang 5,1%. Nhiéu dich vu tin dung hién dai dugc dua
vao ung dung, mang ludi thanh toan thong qua thé ATM dugc mé rong, tao nhiéu
thuan lgi cho nhan dan thanh toan tién lvong, chi phi dién, nudc, dién thoai; d'fly
manh céac dich vu ngan hang theo thong 18 qudc té. Tuy nhién, nganh ngan hang dang
kho khian trude tinh hinh bién dong gia, phai diéu chinh ting 13i suat huy dong vén ;
can c6 bién phap quan 1y dé 13i sudt khong ting tu phat, anh huong dén hoat dong
kinh te.

Bang s6 2: Mt so chi tiéu tién té va hoat ddng ngin hang giai doan 2006 - 2010

1 Lam phat (%/nam) Thap hon téc d6 tang truong kinh té
) Tang truéng binh quan tong phuong tién thanh toan 13 - 20
(M2) (%/nam)
3 Ty 1¢ M2/GDP dn cudi nam 2010 (%) 100 - 115
O i 0 6 ORI 1
5 Tang trudng binh quan tin dung (%/nam) 18-20
6 Ty 1& an toan von dén nam 2010 (%) Khoéng dudi 8
7 Ty 1é no xau/téng du ng dén nim 2010 (%) Dudi 5
8 Chuin muyc giam sat ngan hang dén nam 2010 Chuan myc qudc té (Basel I)
9 Duy trit quic té tbi thiéu dén nam 2010 12 tudn nhap khiu

Nguén: Vneconomy
2.2. Khai quat thi trudng vang ¢ Viét Nam

2.2.1. Tinh hinh sin xuét va khai thac vang & Viét Nam ®

® KS. Hoang Sy Bay
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Nguoi Viét cd da biét khai thac va st dung vang. Piu nay dugc thé hién qua
cac dia danh con luu truyén cho dén ngay nay nhu: Kim Boi- c6 nghia 1a Chén vang
& khu vuc Hoa Binh hién nay. Va noi day, bay gid 12 khu vuc c6 nhiéu trién vong vé
vang. Hay khu vuc Ngan Son c6 nghia la Nui Bac hién nay ciing 1a khu vuc mé vang
( thudc tinh Bic Kan,...) dudi théi Vin Lang- Au Lac, theo sb liéu nghién ciru, san

luong khai thac hang nam vao khoang 125 kg/nam

Sang thoi ky Phap thudc (1858 - 1945) nguoi Phap d3 dic biét quan tdm dén
viéc tim kiém khai thdc mo. Nhiéu nha dia chat gioi ciia Phap da sang Viét Nam khao
sat danh gia tai nguuyén khoang san. Riéng vé vang, nguoi Phap dic biét chi ¥ dén
mo vang Bong Miéu, Quang nam. Trong thoi gian 40 ndm (1900 - 1940) ngudi Phap
da khai thac & mo nay 3.500kg vang. Nam 1935 ¢ day da dat san lugng kha cao téi
200 kg vang va 78kg bac. O cic mo vang khac nhu Pic Lang, Tinh Tuc tir nim 1938
dén nim 1944 Phap ciing lay duoc 689,2 kg vang.

Sau khi khang chién chéng Phap thang loi, Pang va Nha nudc ta da cha y xdy
dung phat trién nganh dia chat va khai khoang. Hon 40 nim qua nhiéu mo vang goc
va vang sa khoang dugc phat hién di to dep thém tim ban dd khoang san cta Viét
Nam. Tir ndm 1980 tré lai day, viéc khai thac vang tai cac mé trén khip ca nudc
duoc nhan dan khai thac tuy tién. Chi cé mdt s6 Xi nghiép khai thac cia Nha nudc
v6i quy mo nho nhu Xi nghiép khai thac vang Pic Lang & phia bic, Xi nghiép khai

thac vang Puc Trong- Lam Dong

Tiém ning va trién vong cong nghiép khai thac - ché tic vang ¢ Viét Nam,
theo dyu bao vé trit lugng tai nguyén Viét Nam, cac nha dia chét du béo trix luong
vang nudc ta con khoang 1.000-3.000 tan. Ciing theo sb luong du bao véi trit luong
vang hién nay c6 thé dam bao cho san luong khai thac hang nim khoang 20 tan (it
nhat 13 tir nay dén 2010). Viét Nam c6 nhiéu mé quing vang v6i nhiéu hinh thai
(vang gbc, sa khoang, cong sinh) va quy md khac nhau. Cac mé vang gc, vang sa
khoang c6 & Ngan Son, Pac Lang (Bac Can), Na Pai (Cao Bang), Cam Thuy (Thanh
Ho4), Trai Cau (Thai Nguyén), Pinh Qua (Thanh Son- Phu Tho), Séng Hiéu ( Nghé
An), Bong Miéu (Quang Nam), Chiém Hoa (Tuyén Quang), Kim Boi (Hoa Binh),




Trang 32

Binh Liéu- Binh Gia (Lang Son), Tan An, Binh Son (Quang Ngai), btc Trong (Lam
Podng), Tuy Hoa (Phi Yén) va nhiéu dia danh khéc.

2.2.2. Tinh hinh tiéu thu va sir dung vang ¢ Viét Nam

Theo thong ké ctua Hoi dong Vang thé gidi, trong vai nim gan diy, mdi nim
Viét Nam tiéu thu khoang 50-60 tdn vang nguyén liéu, nhung tong luong vang khai
thac duoc trong nudc chi dat 2-3 tin/nam. Nhu vy gan nhu toan bo lugng vang
nguyén lidu can thiét cho hoat dong san xuét, kinh doanh trong nudc phai nhap tir
nudc ngoai. Noi cach khéc, Viét nam 1a mdt nude chu yéu nhap khéu vang. Hién nay,
hoat dong xuit nhap vang van do Ngan hang Nha nudc quan 1y, cip phép. Thé nhung
theo sb liéu ciia Ngan hang Nha nudc, trong nim 2003, lugng vang nguyén liéu nhap
theo quota ctia Ngan hang Nha nudc cp-tirc 1a nhap theo con duong chinh ngach chi
xap xi 10 tan, vy sd con lai tat nhién 13 nhap theo con duong tiéu ngach, phan 16n 1a
nhap 1au. Tai sao con ) nhap lau lai chiém ty trong 16n nhu vay, chiém tGi 85% té)ng
kim ngach nhap khau vang, 1én t6i 50/58 tan véi tong tri gia 1a 650 triéu USD, tuong
duong khoang 10.400 ty dong theo gia thé gidi hién hanh chi boi mot 1y do don gian

1a dé tron thué nhap khau.

Vang & nuéc ta cha yéu st dung vao muc dich trang strc va lam don vi tién té
trao doi trong giao dich thuong mai: mua ban nha, dat, mua ban xe may, ... voi san
luong vang khai thac hién nay ctia nudc ta khong ap ing dugc cho nhu ciu san xuét
va tiéu dung trong nudc. Hang nim nudc ta phai nhap khau mot khéi lwong vang rat
16n. Nam 2000, Viét Nam khai thac duoc 1,9 tin vang; nhap khau 18,4 tin va dung
cho san xuat trang sirc 1a 18 tin. Dy bao trong nim 2006, thi truong vang Viét Nam

s& tiéu thy khoang 80 tan.

Theo con sb thong ké trén toan qudc hién co khoang hon 7.000 doanh nghiép
16m bé hoat dong trong Iinh vyuc san xuét, kinh doanh va xuit nhap khau vang bac, da
quy va hang trang sirc, thuoc moi thanh phan kinh té khac nhau, trong d6 c6 khoang
gan 10 doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai. Cac doanh nghiép nay dang thu hut

hang chuc ngan lao dong va tao ra san pham trj gia hang chuc ngan ty dong mdi nam.
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Viét Nam phai nhap khau 95% nhu cau vang cho thi truong tiéu thy trong nudc.
Do viy, moi bién dong vé gia vang, ty gia va 1ai suat cac dong tién chii dao trén thé

gidi déu gay ra nhitng bién dong tirc thoi dén thi trudng trong nude.
2.2.3. Kinh doanh vang nir trang

Theo théng ké cta Hiép hoi Kinh doanh vang Viét Nam: nam 2003 kim ngach
xuat khau vang nir trang ctia ca nude dat 50 triéu USD, nam 2004 dat 80 triéu USD,
nam 2005 da dat té1 13,3 ty USD. Vi¢t Nam cling 1a nudc ¢dé muc ti€u thu vang 16n
tai Chau A. Nam 2003 dat 59 tan vang, Xép thtr nhi trong khu vuc BDong Nam 4, chi
sau Indonesia va vuot xa cac qudc gia khac nhu Thai Lan, Malaysia. Tinh trong 9
nam tir 1995-2004, tong luong vang tiéu thu tai thi trudng Viét Nam di ting tir 39,5
tan 1én 59 tan. Nhu vay muc ting binh quan hang nam 13 5,4%, gan ngang bang véi
mirc ting truong GDP cuia nén kinh té trong cing thoi gian nay. Vi thu nhap cua
nguoi dan ngay mot kha 18n, vi thé muc ting truong cta thi truong vang cé thé sé
vao khoang 7% modi nim. Trong nim 2006, thi truong vang Viét Nam sé& tiéu thu

khoang 80 tan.

Hién nay, trén ca nudc cd khoang hon 7.000 doanh nghi¢p kinh doanh vang,
bac, d4 quy. Hau hét doanh nghiép kinh doanh vat chit (dang so cdp) hodc vang
thanh pham. Boi thiét bi, cong nghé san xuat va ché tac vang cta cac doanh nghiép
hién nay con rét lac hau. “Chét luong san pham trang strc cta ta chwa c6 kha ning
canh tranh trén thi truong quoc té”. Trong khi d6, phia co quan quan 1y hoat dong
kinh doanh vang van chua dua ra dugc mot bd tiéu chuéan vé vang, bac, da quy. Chét
luong (tudi) vang, bac, da quy duoc kiém dinh van bang nhimng k¥ thuat “co truyén”
hét strc tha cong va cho sai s6 rat cao. So véi Thai-lan, nude xuat khau 2,2 ty USD
nit trang mdi nam, vang trang suc Viét Nam tut hau qua xa. So vdi Trung Quéc, Xuét
khau nir trang Viét Nam ciing khong theo kip. Van dé 1a & chd kinh doanh vang &
Viét Nam con manh mun, cac doanh nghiép khong c6 kha ning tiép can thi trudong
nudc ngoai.

Tuy nhién, theo danh gia cua Hiép hoi kinh doanh vang Viét Nam, hoat dong
xudt khdu vang ciia doanh nghiép Viét Nam rit c6 tiém ning vi cac doanh nghiép déu

c6 doi ngii tho riéng vira gidu kinh nghiém trong nghé vira duoc hoc hoi thém tir bén
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ngoai. Bén canh d6 so voi cac nude trong khu vuc, gid nhan cong & Viét Nam kha ré

nén san pham c6 kha niang canh tranh cao.
2.2.4. Kinh doanh vang tién t¢ tai ngan hang thwong mai

Téng s6 kim ngan dang luu hanh tai Viét Nam uéc tinh trén 9 tridu luong
vang 99,99 (twong duong 337,33 tin). Dé hoi nhap voi thi truong thé gidi, dap Gng
nhu cau cua thi truong va da dang hod hoat dong kinh doanh, thoi gian qua mét sb
ngan hang thuong mai ¢ phan mé cac nghiép vu giao dich vang theo cac hinh thuc

hién dai, gitp nha dau tu c¢6 nhiéu phuong thirc kinh doanh va nhiéu co hoi Iya chon.

D6 1a huy dong vén bang vang va cho vay vén bang vang. Theo bdo cdo cua
Chi nhanh Ngan hang Nha nuéc Thanh phd HO6 Chi Minh (Tp.HCM) niam 2005, két
qua tong hop tir cac ngan hang thuong mai (9 ngan hang) dugc phép huy dong von
va kinh doanh bang vang, dén nay tong tri gia huy dong vén bing vang dat 4.108 ty
déng (11,5 tan vang), so v&i muac dat dugc cudi nam 2004 1a 3.274 ty d@)ng, tang
25,5%. Toéng du no cho vay bang vang dat 3.133 ty dong (khoang trén 10,5 tin.), so
v6i mirc du ng cudi ndm 2004 1a 1.822 ty ddng, ting gan 72%. Trong s6 du ng cho
vay noi trén cta cac ngan hang thuong mai trén dia ban Tp.HCM dén thoi diém hién
tai, thi s du no tir vang chuyén sang cho vay bang Pong Viét Nam dé st dung cho
vay chiém 0,3% tong ngudn von huy dong bang vang, so véi ty 1é cho phép tdi da 1a
30%. Ty 1é no qua han chiém 0,85% tong du no cho vay bang vang, so véi ty 1& no
qua han cubi ndm 2004 13 gan 1%. Ty 18 nay cho thiy viéc cho vay bang vang bao
dam hiéu qua, ngudi vay ciing sir dung von cho vay bang vang c6 hiéu qua, tra no

ding han.

Trong qua trinh hoat dong bang nghiép vu vang, cac ngin hang thuong mai
trén dia ban thyc hién dung nguyén tic sir dung von, dung quy dinh ctia Ngan hang
Nha nuéc, dam bao han ché téi da rui ro tin dung, cling nhu mang lai hi¢u qua rt cao
cho céc ngan hang thuong mai, dong thoi da dang hoa dugc cac hoat dong dau tu. Ca
ngudn vén va ca du no cho vay bang vang cua cac ngin hang thuong mai déu ting
manh trong thoi gian qua chimg t6 hoat dong kinh doanh nay dang c6 hiéu qua d6i
v6i khach hang. Viéc dong dao nguoi dan tin tuong dén giao dich bang vang véi

ngan hang thuong mai ciing cho thiy trong diéu kién dién bién chi s tang gia tiéu
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dung Ién cao, dién bién gid vang bat thuong, nhiéu ngudi lo s¢ rii ro nén van dé danh
hay dau tu tai san bang vang gui vao ngan hang vtra an toan, vura sinh 101, vira bao
dam dugc tai san theo gid vang. Nhung bén canh dd, van c6 nhi€u nguoi véi tinh

toan va du bao khac lai vay v6n bang vang tai cac ngan hang thuong mai.

Nghiép vu mua ban vang tién té truc tiép v6i khach hang mic du khong c6 sb
liéu théng ké chinh xac, nhung theo cic ngan hang thuong mai c6 hoat dong kinh
doanh vang thi day 13 nghiép vu chiém ty trong 16n trong hoat dong kinh doanh (chi

dimg sau nghiép vu cho vay) cua cac ngan hang trong thoi gian qua.

Dich vu quyén lya chon vang bat dau tir ngay 15-12 véi ACB 1a ngan hang
dau tién thyuc hién nghiép vu nay. Cho t&i thoi diém ndy, cac ngan hang di tién hanh
trién khai dich vu nay la Vietcombank, Agribank va BIDV, Techcombank, VIB
Bank, Sacombank, Eximbank, ... Dé thuc hién nghiép vu nay, doi héi ca ngudi ban
va ngudi mua san pham phai c6 kién thic co ban vé tai chinh. Do d6, mic du da trién

khai thuc hi¢n kha lau nhung dich vu nay chua phat huy hi¢u qua cao.

Kinh doanh vang trén tai khoan gém c6 5 ngan hang va 3 Cong ty vang bac da
quy duoc phép trién khai nghiép vu nay, gdbm cac ngan hang TMCP Xuét nhap khau
Viét Nam, Sai Gon Thuong Tin, Viét A, A Chau va Phuong Pong; Cong ty Vang
bac da quy Sai gon - SJC, Cong ty kinh doanh M¥ nghé vang bac d4 quy Ngan hang
Nong nghiép va phat trién Nong thon VN, Cong ty vang bac d4 quy Ngan hang Nong
nghiép va phat trién Nong thon TP.HCM. Mic du ddy 1a nghiép vu méi dugc Ngan
hang Nha nudc va Vu quan 1y ngoai hdi cho phép trién khai, nhung c6 thé xem déy 1a
nghiép vu kinh doanh day trién vong cho ngan hang va cac doanh nghiép kinh doanh
vang, boi khi thuc hién nghi€p vu nay thé hién tinh hoi nhap rat cao vai thi truong
vang tién té thé gioi.

2.2.5. Cac nhan t6 tac dong dén gia vang tai Viét Nam

Gia vang Viét Nam chiu tac dong cia gia vang thé gidi, boi 95% nhu ciu vang

trong nuédc (khoang 60 tan) dugc nhap khau, (tham khdo phan cdc nhén t6 tic dong

dén gid vang thé gidi ¢ phan 2.3.2)
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Gi4 vang nhap khau dugc tinh bang USD nén gia vang trong nudc chiu su tac

dong cua ty gia USD/VND.
Gi4 vang phu thudc vao thué nhip khiu vang ma Viét Nam ap dung

Gia vang phu thudc ning luc san xuat vang miéng ciia Cong ty vang bac da
quy Sai Gon (SJC) boi giao dich vang hién nay chil yéu 1a dua trén vang SJIC (trén
80% gia tri giao dich vang tién t¢). Nang luc san xuat vang miéng hién nay cia Cong

ty Vang bac da quy Sai Gon 1a 8.000 luong/ ngay

Chinh sach vé ngoai hoi va vang ctia Nha nudc (duge diéu chinh bang han

ngach nhap vang hang ndm cta Ngan hang nha nudc)

Va tit nhién phu thudc vao quan hé cung cu vang tai thi trudong trong nude va

cac nhan to0 khac, ....
Moi quan h¢ giira gia vang trong nudc va gia vang the gidi

Viét Nam hién 13 nudc nhap khau vang (95% nhu ciu vang trong nudc duoc
nhap khau). Do vy gia vang trong nudc ludn bién dong cing véi gia vang thé gidi.
Tuy nhién khong phai mbi lién quan nay luc ndo ciing ding béi gia vang trong nudc
anh huong bai ty gia USD/VND (gia vang nhap khau phai tinh theo gia USD), thi
truong nha dat, thoi gian van chuyén vang tir thi trudng qudc té cho dén khi dap
thanh vang SJC (hién nay khi kho ngoai vang da thanh 1ap va di vao hoat dong tai Ha
Noi va du kién s& 1ap tai Thanh phd HO6 Chi Minh ngay sau d6 s& giam bét thoi gian
nay va lam gia vang thé gidi va gia vang trong nudc s& bién dong voi bién d6 nho
hon), thué nhap khau vang, ...

Dic biét, gia vang Viét Nam lay gia vang SJC 1am chuan (thi truong vang tién
t¢ Viét Nam chua luu thong vang tiéu chuan quéc té) trong khi ning lyc hién tai cua

SJC 1a chi gia cong duoc 150 kg vang/ngay (mac du hién nay Ngan hang Nong

nghiép va phat trién nong thong san xuét va luu thong vang miéng AAA cing véi cac
thwong hiéu vang miéng khac nhu PNJ, ACB, ... nhung cac thuong hiéu ndy van
chua canh tranh da manh véi vang miéng SJC). Do d6, tly thudc sy gia cong va tinh
khan hiém cua SJC trén thi truong ma gia vang Viét Nam bién dong it hay nhiéu so

voi gia the gidi
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Ngoai ra gia vang con chiu su tdc dong bdi moi quan tdm cua ngin hang cling
nhu cac cong ty vang bac, da quy 1a li¢u nhu cau vang that su la nhu cau vat chat hay

nhu ciu tai chinh trong timg thoi diém kinh doanh cta minh.

2.3. Thuec trang kinh doanh vang tai cac ngan hang thwong mai trén dia ban

Thanh ph6 H6 Chi Minh

Vé phia cac Ngan hang thuong mai, v6i viéc da dang hoa hoat dong ctia minh,
cling dang dong vai tro tich cuc vao giao dich trén thi truong vang. Tinh dén hét
thang 10 - 2003, chi riéng cac ngan hang thwong mai trén dia ban TP.H6 Chi Minh
da co sb du tong ngudn vén huy dong bang vang twong duong 2.159 ty dong, sb du
ng cho vay bang vang tuong duong 1.750 ty dong, ty 1é no qua han cho vay bang

vang rat thap, dudi 1%.

Céac ngan hang thuong mai trén dia ban Thanh phé H6 Chi Minh 13 mét trong
nhing ngan hang dau tién trién khai cac nghiép vu kinh doanh vang méi nhu option,
kinh doanh vang trén tai khodn, mua hy vang cho khach hang. Trong d6, ACB,
Sacombank, Eximbank, K§ Thuong 1a nhiing ngan hang di dau trong viéc trién khai

cac nghiép vu ndy dén cac khach hang.
2.3.1. Tin dung vang

Pay 13 quan hé vay muon gitta khach hang va ngan hang ma d6i tugng trong

quan hé ndy 1a vang (vang SJC, AAA, vang nguyén liéu hay vang theo tiéu chuin

qudc té). Ban chat cua hoat dong tin dung 1a nham dap tng nhu cau vang & thoi diém
hién tai va duoc hoan tra lai (von va 1i) trong thoi diém xac dinh ¢ tuong lai boi co
su khong tring nhau giita nhu cu va kha ning dap ting vang hién tai ciia khach hang

nhung kha nang nay ctua khach hang s€ duoc dap ting trong tuong lai.

Léy vi du, khi khach hang ban nha va nhan thanh toan bﬁng vang, ho mudn
bao hiém gia tri vang ciia minh bang tién VND theo ty gia hién tai, nhung thoi gian
thanh toan lai tai mot thoi diém tuong lai. Dé giai quyét nhu cau nay, ho s& vay vang
tir ngan hang dé ban theo gia hién tai va sé& tra lai vang cho ngan hang khi ho nhan

dugc vang thanh toan cta giao dich nha lic hoan tat. Nguoc lai doi voi nguoi mua,
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ho s€ gui tiét kiém vang béng cach mua vang tai gia hi¢n tai dé bao hiém gia tri thanh

toan cua minh.

Tuy nhién phan 16n hoat dong tin dung vang tai cdc ngan hang thuong mai
khong nham muc dich nidy ma chi yéu dé phuc vu nhu cau kinh doanh ciia khich
hang. Khi khach hang dyu bao gia vang xubng ho s& dén ngan hang vay vang dé ban
theo gia hién tai va s& mua tra lai ngan hang vao thoi diém trong tuwong lai khi gia
vang gidm, va nhu vay ho cé dugc khodn lgi nhuan tir sy chénh 1éch gia vang. Nguoc
lai, khi ho du bao gia vang 1én ho s& giri vang vao ngan hang va vay tién. Nhu vay
ban chét cua nghi¢p vu nay la hoat dong hodn ddi tién té, nén tai san thé chép trong

quan hé tin dung theo dang nay thudng 1a tién hodc vang.

Vi du khi dy bao gia vang giam trong thoi diém ¢ twong lai, khach hang s&
dén ngan hang vay vang ra dé ban. Tai san thé chip 13 khoan tién ma ho thu duoc tir
viéc ban vang cong thém mot ty 1¢ dam bao trén sb tién tr viéc ban vang thu duogc
nay tuy vao tung ngan hang. Nguoc lai, khi du bao gia vang s€ tang khach hang sé€
mua vang giri vao ngan hang, ngudn tién dé mua vang la vay tir ngan hang va lic nay
vang ma ho mua trd thanh tai san thé chip, va tiy vao timg ngan hang ty 18 giita gia
vang guri va so tién giai ngan s& khac nhau.

Vén dé dit ra ca nghiép vu nay 1a ngan hang chi don thuan lam dich vu tin
dung, nhung ban chat cua vin dé khi khach hang dit quan hé 1a hoat dong kinh
doanh. Do vdy, c¢6 nhiing rui ro tin dung ma ngan hang can phai chuyén huéng tir

nghiép vu nay.

R4 rang & nghi¢p vu nay, muc dich cia quan hé gitra ngan hang va khéach hang
1a khong théng nhét. D6i voi ngan hang chi don thuan 1a quan hé tin dung, nhung vé
phia khach hang day 1a hoat dong kinh doanh. Sy khong gap nhau nay dan dén rii ro

nghiép vu cho ngéan hang.
2.3.2. Mua ban truec tiép — moi giéi

Ngan hang dong vai trd nhu 1a mot doanh nghiép kinh doanh vang nhu bao
doanh nghi¢p kinh doanh vang khac. Thuc hién nghiép vu nay, ngan hang s€ mua va

ban vang tai cung mot thoi diém va hudng chénh 1éch nhu 1a ngudi moéi gisi. Boi véi
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kinh doanh vang tai Vi¢t Nam hién nay v4i hon 7.000 doanh nghi¢p kinh doanh vang
thi nghi¢p vu nay khong mang lai 1oi nhuan 16n cho cac ngan hang. Thong thuong,
viéc kinh doanh nay chi giao dich v6i cac nha dau tu nho 1¢ (khong phai nha dau tu
chuyén nghiép), nhimg ngudi mua ban vi muc tiéu vang vat chat hon 1 nhu cau vang
tién té. Boi khi thi truong hoat dong hi¢u qua thi viéc tim kiém loi nhuén trong giao

dich nay cua ngan hang dbi véi nha dau tu chuyén nghiép 1a rat kho.
2.3.3. Mua ban trang thai

Mua ban trang thai 1a hoat dong mua ban ma vi¢c mua va ban khong dién ra
cing mot thoi diém va khong c6 cam két s& ban hay mua lai hang hoa d6 trong tuong
lai cung mot dbi tuong khach hang. Goi 1a trang thai vi khi hoat dong ban dién ra s&
thé hién sd am trén tai khoan (trang thai doan) va khi mua thé hién sé du duong trén

tai khoan (trang thai truong).

Boi hoat dong mua ban clia ngan hang cudi cing phai cin bang trang thai
(khong phai muc dich tiéu dung hay dau co). Tai khoan 4m nhung khong phai ban
khdng ma ngan hang s& tan dung tir ngudn huy dong cta khach hang, nguoc lai ngan
hang c6 thé mua vang du trit &é phuc vu cho viéc cho vay hay tra tiét kiém hay dé
ban lai vao mot thdi diém nao d6 trong twong lai. RS rang viéc mua ban trang thai
khac voi viéc mua ban khéng, tuc 1a c6 sy van dong d@)ng thoi cua hang hod va tién
té. Viéc mua ban trang thai ciing c6 nghia 13 ngin hang dang tién hanh hoat dong dau
tu.

Do c6 sy chénh léch gitta thoi diém mua va ban nén s& c6 rui ro vé gia rat 16m.
Va ciing chinh su chénh Iéch nay s€ tao ra lgi nhuén (15) vo cung 16n cho ngan hang.
Pay manh hoat dong kinh doanh vang theo hinh thirc ndy s& mang lai lgi nhuén to
16n cho ngan hang néu nhu ngan hang c6 kha ning dy bao duoc bién dong cia gia
vang trén thé gidi va trong nude. Hién nay, trong hoat dong kinh doanh cua minh,
ngan hang cua yéu st dung nghiép vu mua ban truc tiép, con hoat dong mua ban
trang thai dién ra rat it va néu c6 thi thoi gian ton tai trang thai chi trong mot thoi

gian ngan roi cling trd lai trang thai can bang.

Tuy nhién, trong hoat dong kinh doanh vang trang thai, ngan hang c6 nhiing

loi thé ma cac doanh nghiép kinh doanh vang khong thé c6 duoc boi nhitng loi thé
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dic thu ciia nganh ngan hang, vi chi c6 ngén hang méi c¢6 duge quyén huy dong rong
rdi vang tiét kiém tir dan cu. Vi ngudn vang hién co tir huy dong tiét kiém cua khach
hang, ngan hang ludn co6 sin ngudn vang dé ban cho cac nha dau tu va s& mua lai vao
mot thoi diém khac (c6 thé 1a khi dén han rat vang ciia khach hang). Nguoc lai, ngan

hang c6 thé mua vang va giai quyét ngudn vang ton bang cach cho khach hang vay.
2.34. Mua ban ky han (Forward)

Mua ban ky han 1a mot cam két mua ban mot hang hod tai mgt mirc gia xac
dinh tai thoi diém hién tai va thuc hién thanh toén, giao hang vao mgt ngay xac dinh
trong tuong lai. Muc dich cta hop dong ky han 1a nham bao hiém rui ro vé gia cua
hang hoa khi khach hang (nha dau tu) s& c6 duoc hang hoa do trong tuong lai. Thong
thudng, hop dong mua ban ky han dugc thyuc hién d6i voi nhitng nha kinh doanh dia
bc ma phai thanh toan bing vang, nhung ngudn thu nhap cua ho 1a tién VND hay

ngoai t¢.

Tir dy doan xu huéng bién dong (1én hodc xudng) nha dau tu ky hop dong
mua hodc ban vang ky han. Viéc mua ban nay nha dau tu khong phai bo von ra va tat
nhién ciing khong ciAm vang hién vat, ma chi thyc hién trén chimg tir. Thoi gian hop
ddng giao dich thuong tir 1 tudn dén 2 thang. Vi du, gia vang giao ngay hién tai 13 8,2
triéu dong/lugng, du doan sip tdi nd sé ting manh, nha dau tu ky hop déng mua 100
lwong vang, ky han thuc hién 1 thang. Gia ban ky han bing gia giao ngay cong voi
diém ky han (tién phi ciia ngan hang thuong tir 0,3% - 0,85%/thang). Dén ky dao
han, gia vang 1én tdi1 8,5 trigu déng/luo‘ng, nha dau tu ban sb vang nay cho ngan hang
dé lay tién chénh léch. Pay 14 kiéu kinh doanh “nhiét d6” gia vang nén nha dau tu c6
thé bo chay vi thua 15. Dé cho chic an, ngan hang phai nhan tién ky quy (dit coc) cua
nha dau tu. Mirc tién ky quy thudng tir 5% - 10%/gia tri hop dong. Kiéu giao dich
nay hién da thyc hién tai mot sé ngan hang chuyén kinh doanh vang nhu Sacombank,

K¥ Thuong, ACB, Phuong Nam, ...

Tai Eximbank, theo d6, nha dau tu néu co tién gui tiét kiém tai ngan hang thi
chi can thé chap so tiét kiém 1a duoc vay vang dé dau tu. Khi gia vang bién dong c6
loi, nha dau tu vira thu tién 13i tir s6 tiét kiém, vira thu 14i tir chénh 1éch “nhiét d6”

ctia vang. Néu c6 it von thi nha dau tu ty lyc khoang 15%, phan con lai ngan hang
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cho vay. Thoi han giao dich hai bén thoéa thuan, cé thé tir 1 tuan dén 6 thang. Vi du,
khi muén mua 100 luong vang dé dau tu, khach chi can bo tién vén ra 15 luong, sd
con lai (tri gia 85 lwong) Eximbank cho vay. Toan bd sé vang ndy van giit tai ngan
hang, nha dau tu chi cAm giir bd ching tir vé nha. Sau mot thoi gian, khi thdy vang
1én dén muc co 161, nha dau tu dén ngan hang tat toan hop dong, tra hét ng, rat von
va lay tién 13i (néu co).

2.3.5. Chét ngudi, mua hd vang khach hang (SJC, Eximbank, ..)

Nhirng nha dau tu vang chuyén nghiép tai Tp.HCM con ap dung mot kiéu
mua ban rat “dan da”, goi 1a chdt ngudi (chét gia dé mua ban vang sap t6i). Du doan,
xu huéng gia vang trong tuwong lai cac nha dau tu chét gia dé mua ban ky han sau 1 —
2 tuan. Pén han, hai bén thyc hién giao vang, tra tién voi nhau, cho du lac d6 gia
vang da bién dong manh. Kiéu mua ban nay khong c6 vin ban gidy to ma chi dua
trén cam két bang 15i néi. Mic dii n6 an chira nhiéu rii ro nhung néu ai “choi xau”
thi bi loai ra khoi gidi, do d6 it trudng hop “xu” cam két. Thuc chat day ciing 1a mot
hinh thirc mua ban ky han, nhung khong phai ky quy bang hién vat, ma ¢ thé tam
goi quy duoc ky két 1a uy tin cia khach hang. Ngan hang thyc hién nghiép vu nay 1a
do loi thé tir quota nhap khau vang ctia ngan hang, tir ngudn ngoai té ludn co san, su
ton tai cta thoi gian nhdp vang va dap vang nguyén liéu thanh vang miéng SJC.
Ngan hang déng vai tro 12 nguoi nhap khau vang cho nha dau tu dua trén loi thé cua

minh dé thu loi nhuén.
2.3.6. Option vang

Quyén chon vang (Gold Options) hay néi cach khac 1a Bao hiém rai ro bién
dong gia vang - mot hop dong gitra hai bén, theo d6 ngudi mua Option c6 quyén, chir
khong phai nghia vy, mua hodc ban mot $6 lugng vang cu thé véi mot mue gid da 4n
dinh trudc tai mot thoi diém cy thé trong twong lai, sau khi da tra mot khoan phi (goi
1a premium) cho ngudi ban Option ngay tir luc ky hop dong. Trong khi d6, ngudi ban
Option c6 nghia vu phai thuc hién hop dong theo cac diéu khoan da thoa thuan trudc
d6 bat luin gia vang trén thi truong dién bién nhu thé nao, néu nhu ngudi mua
Option mudn thyc hién quyén ctia minh. Nhu véy, rai ro ciia ngudi ban Option 1a rat

16n néu nhu khong c6 kha nang tai chinh, nang lyc phan tich va cac cong cu bao
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hiém rui ro, trong khi ngudi mua Option khong chiu bat ctr rii ro nao ngoai phi
(premium). Trién khai nghiép vu Gold Options tai Viét Nam, ngan hang dong vai tro

nguoi ban va khach hang dong vai tro nguoi mua.

Quyén lya chon (option) 1a dich vu bac cao trén thi truong tai chinh quéc té,
cung mg viéc bao hiém gia d6i voi cac loai tai san. Mic du cac ngan hang da dua ra
san pham option tr cubi ndam 2004, nhung trong ndm 2005, gia vang lién tuc bién
dong khién cac doanh nghiép kinh doanh vang bac da quy méi thuc sy quan tam.
Cho t6i thoi diém nay, ngoai 3 NHTM nha nudc thyc hién opition bang vang 1a
Vietcombank, Agribank va BIDV thi mot s6 NHTM c6 phan di trién khai manh dich
vu option, trong d6 ACB 13 ngan hang trién khai sém nhit (ngay 10-12-2004), tiép
dén 12 Techcombank, VIB Bank, Sacombank, Eximbank ...

Khach hang c6 nhu cau mua vang trong twong lai ¢ thé mua Quyén chon mua
(Call Option) dé bao hiém trudng hop gia vang sé ting. Nguoc lai, khach hang c6
nhu ciu ban vang trong twong lai ¢6 thé phong ngira rii ro truong hop gia vang

xuéng béng cach mua mot Quyén chon ban (Put Option).

e Mua Quyén chon mua: Khach hang c6 nhu cau thanh toan vang (chiang han
nhu mua nha hodc bat dong san, trd ng vay bang vang v.v..) c6 thé c6 nhu cau
mua Quyén chon mua dé phong ngura rui ro gia vang tang 1én vao thoi diém

thanh toan vang trong tuong lai.

e Mua Quyén chon ban: Khach hang c6 ngudn thu bang vang (chang han nhu
nhan thanh toan tién ban nha hodc bat dong san, so tiét kiém bang vang dao
han v.v...) c¢6 thé ¢6 nhu ciu mua Quyén chon ban dé phong ngira rii ro gia
vang giam xudng vao thoi diém nhan thanh toan vang trong twong lai. Véi
mot giao dich tdi thiéu 1a 100 (mét trim) lwong vang, ky han t6i thiéu 1a 2
(hai) tuan, khach hang co thé ky hop déng Quyén chon vang véi Ngan hang
v6i phuong thire tit toan hop dong linh hoat. Thuc hién hop ddng: Vao ngay
dao han hop d@)ng, khach hang cé quyén thuc hién hodc khdong thuc hién
quyén chon vang. Pdi véi trudng hop khach hang yéu cau ngan hang thuc
hién hop déng Option c6 giao nhan vang thuc té: hai bén thyuc hién thanh toan

tién va vang theo hop dong. Ddi v6i truong hop khach hang khong mubn giao
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nhan vang thuc té: Ngéan hang sé thuc hién chi tra khoan tién chénh léch gia
dua trén gia vang do ngan hang niém yét hai chiéu (gdm gia mua va gia ban)

tai thoi diém dao han hop dong dé bu trir giao dich vang cho khach hang.

Str dung san pham Options vang, ngudi mua bat dong san ¢ thé dam bao kha
ning chi tra va tranh thua 13 trude nhitng bién dong ting cta gia vang ma van c6 loi
khi gia vang xuéng, con nguoi ban thi mot mat luén dam bao lgi nhuan dy kién khi
gia vang xubng, mat khac s& ¢ 14i nhiéu hon khi gia vang ting.

2.3.7. Kinh doanh vang tai khoén (qudc té)

Pén nay, d3 co6 5 ngan hang va 3 Cong ty vang bac da quy duoc phép trién
khai nghiép vu nay, gdm cac ngan hang TMCP Xuat nhap khau Viét Nam, Sai Gon
Thuong Tin, Viét A, A Chau va Phuong Pong; Cong ty Vang bac da quy Sai Gon -
SJC, Cong ty kinh doanh My ngh¢ vang bac da quy Ngan hang Nong nghi¢p va phat
trién Nong thon Viét Nam, Cong ty vang bac da quy Ngan hang Nong nghiép va phat
trién Nong thon Thanh phé HO Chi Minh. Véi tai khoan nay, lugng vang khong luu
thong trén thuc t& nhu & thi truong tiéu ding ma thong qua cac 1énh giao dich, lugng
ngoai té trén thi trudng vang ciing s& duoc han ché. Ngoai tinh ning dong trong mua,
ban hodc rat vang vé, tai khoan nay con dugc huong 14i theo ky han hodc theo murc

tu do (khong ky han).

Khi mé rong loai hinh nay sé han ché duogc luong vang nhap khéu phu thude
nguon thé gidi, gan két duge nguodn vang trong dan ching véi ngan hang va doanh
nghiép kinh doanh vang. Hiéu qua cta giao dich vang phi vét chit 13 rat kha quan va
c6 tiém nang. Boi1 Khi mé rong loai hinh nay, lugng vang huy dong s€ tang manh,

von vang s€ nang dong hon va hi¢u qua dau tu vao nén kinh té s€ cao hon.

Giao dich vang phi vat chit (giao dich qua tai khoan vang) s& duoc mé rong
trong hé théng ngan hang Viét Nam. Tir day, ngudn vang huy dong du bao s& duogc
cai thién, ngudn von vang s& trd nén ning dong hon. Hoi dong Vang thé gidi cung
Standard Bank (Singapore) dd phdi hop cing Hiép hoi Kinh doanh Vang Viét Nam
(VGTA) t6 chtrc khoa dao tao nghiép vu giao dich vang phi vat chat. Pay 1a budc
dau tién trién khai ké hoach mo rong giao dich qua tai khoan vang trong hé thong

ngan hang Viét Nam.
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2.3.8. Mua h¢ vang cho khach hang

Day la nghiép vu méi trién khai tai Eximbank va Cong ty vang bac da quy Sai
Gon. Ngan hang s& mua vang cho khach hang theo gia thé gidi va tuan thu theo quy
tac giao dich qudc té vé nghiép vu spot va thoi gian chuyén hang cua thé gidi va Viét
Nam. Khach hang s& thanh toan tién mua vang, phi thuc hién nghiép vu cho ngan
hang va nhéan vang khi ngan hang nhan vang tir bén ban. Thyuc hién nghi¢p vu nay,
ngan hang ciing giéng nhu nha moi gidi trén thi trudng qudc té. Pidu nay, thé hién
loi thé ciia ngan hang trong giao dich vang qudc té so v6i cac nha dau tu trong cac
giao dich vang qudc té. Nghiép vu ndy chua thé hién kha ning kinh doanh vang thuc

su cua ngan hang.
2.3.9.  Kinh doanh phdi hop

Day 1a giao dich vang phdi hop cac nghiép vu duoc phép hoat dong nhim thu

lgi nhuan va gidm thiéu rii ro cho cac ngan hang.

Vi du ngan hang co6 thé ban vang tir ngudn gui tiét kiém cta khach hang cho
nha dau tu, va dé can bang trang thai, ngan hang s& thuc hién hop ddng Spot trén tai
khoan vang hoic hop doéng Forward ddi vé6i thi trudng nude ngoai. Nhu vdy ngin
hang da bao hiém rui ro trang thai cia minh. Nguoc lai, ngin hang s& mua vang trong
nude va ban vang trén tai khoan hoac thuc hién hgp dong Forward dé can bang trang
thai. Ngoai ra, khi ma thi trudong option vang lién hang (hodc vdi ngan hang nha
nudc) chua co, thi khi thuc hién hop dong option véi khach hang trong nudc, ngan
hang sé tai option hop ddng nay sang thi truong qudc té ...

Kinh doanh vang phéi hop thé hién trinh d6 va ding cdp ctia ngan hang trong
viéc ap dung cac phuong thirc giao dich qudc té va giao dich dugc phép thuc hién ¢
Viét Nam nham tdi da hoa lgi nhuén véi muc rui ro thép nhét.

2.3.10.  (Tim hiéu hoat dong kinh doanh vang tai Eximbank) °
2.4. Panh gia chung vé nhiing thanh qua va ton tai trong hoat dong kinh doah
vang tai ciac ngin hang thwong mai trén dia ban Thanh phé H6 Chi Minh

trong thoi gian qua

® Xem Phu luc
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2.4.1. Nhirng thanh qua

C6 thé noi rang chua bao gid nhu lic nay, cac nha tai chinh va cac nha dau tu
lai quan tdm vé vang sdu sac nhu hién nay. Mdi khi gia vang thé gi6i cling nhu trong
nudc bién dong ching ta lai thay trén bao chi va cac phuong tién thong tin dai chiing
dua tin nhiéu nhu vay. Ly do ndo d 1am cho nha ddu tu va nguoi dan quan tim dic
biét vé vang. Piéu nay c6 thé khang dinh chinh cac ngan hang thuong mai cliing véi
cac nghi¢p vu kinh doanh cua minh, phuc vu cho moi nha dau tu dt moi déng cép da
lam cho vang tién té tré nén phod bién nhu hién nay. Khi chung ta dén cac ngan hang
thuong mai c6 hoat dong kinh doanh vang, chung ta s& thiy luong nha dau tu dén
giao dich vang vé6i khéi lwong ma cac doanh nghiép kinh doanh vang hién nay khong
thé theo kip. Ngan hang thuong mai dd dem dén cc nha du tw mot cac nhin méi vé

vang: vang nhu cau vat chat va tai chinh.

Viéc giao dich vang lién ngan hang (mdc du chua hinh thanh thi truong vang
lién ngan hang) ma dién hinh 13 viéc cac ngan hang hd tro ngudn vang cho Ngan
hang ACB trong dot khing hoang tin don nam 2004 da cho thay trién vong hinh
thanh thi truong vang lién ngan hang dé cac ngan hang co thé hd trg nhau trong cac
nghiép vu cia minh dé dam bao tinh thanh khoan ciing nhu khang dinh long tin cta
ngan hang ddi véi khach hang. Ngoai ra, ddy 1a thi truong bén canh thi truong chimg
khoan dé nha dau tu c6 nhiéu kénh da dang hoa danh muc dau tu, nha nudc c6 kénh

thong tin diéu tiét thi trudng.

Hoat dong kinh doanh vang di dem lai cho cic ngan hang thwong mai nguén
doanh thu déng ké trong thoi gian qua gop phan nang cao gia tri ngan hang trén thi
truong. Theo bdo cdo cuia cac ngan hang thuong mai c6 kinh doanh vang thi lgi

nhuén trong 06 thang ddu nam 2006 ctia mdi ngan hang tir 10 dén 20 ty.

Khi ma thi truong dia bc va giao dich dia dc con duoc dinh gia va thanh toan
bang vang thi ngan hang di dam nhan vai trd huy dong va cung cip cho thi trudong
nay nhitng san phém tdt nhat dé thi truong dia bc hoat dong thuan lgi va nang cao
tinh thanh khoan cua thi truong thong qua viéc cho vay va huy dong vang tao dong

luan chuyén tién té thanh toan cho thi trudng nay.
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Tt khi ngan hang tham gia giao dich vang da dem dén su quan tam dic biét
ctia Ngin hang nha nudc vé ban chat tién té cua vang, tir d6 da c6 mot sb thay doi
trong tu duy va cach tiép can cua nha nudc dbi véi vang. Ngan hang Nha nudc da
ban hanh nhiing quy dinh va cho phép thuc thi mot s6 nghiép vu méi vé giao dich
vang nhu: option, forward, kinh doanh vang trén tai khoan. Pay la nhiing thuéan loi

cho cac ngan hang khi hoi nhap véi cac dinh ché tai chinh quoc té.
2.4.2. Nhiing ton tai

Mac du da nhan théy tam quan trong cua hoat dong kinh doanh vang trong cac
ngan hang thuong mai, ciing nhur nhan thirc vai trd vang tién té trong nén kinh té va
trong giao dich, nhung chinh sach nha nudc chua theo kip thi truong. Nhu hién nay,
ngan hang Nha nudc chua cho phép ngan hang thuong mai huy dong vang khong ky
han. Diéu nay di 1am han ché rat nhiéu trong hoat dong kinh doanh vang cua cac
ngan thuong mai hién nay. Néu nhu Ngan hang Nha nuéc xac dinh vang 1a mot
chuan té qudc té c6 ky hiéu XAU thi can phai cho phép trién khai cac giao dich vé

vang nhu di cho phép nhiing giao dich cia cac tién té khac.

Trong thoi gian qua, d& dang nhan thiy rang, khi cic ngan hang thuong mai
kinh doanh vang c6 14i thi duong nhién (quy luét s 16n) cac nha dau tu b thua 16. Co
nghia, cac ngan hang chi ddy manh kinh doanh véi cic nha dau tu trong nude va viée
kinh doanh chwa di d6i véi tu vin khach hang. Diéu nay néi qua c6 vé nhu vo 1y, boi
da kinh doanh thi khong thé tu van dugc, nhung ngan hang van co thé lam duoc diéu
nay néu muc tiéu tim kiém loi nhuan ciia ngan hang 1a trén thi truong thé giéi ma
khong phai chu trong vao viéc tim kién loi nhuén trén chénh 1éch gia hién nay gitra
thi truong thé gidi va nhu cau cia cac nha dau tu trong nudc. Hién nay, ngan hang
chu yéu 1am dich vu va moéi gi6i, chua kinh doanh dung nghia (v6i quéc té), ma chi

lam trong nudc

San pham cua cic ngan hang thuong mai hién nay chua theo kip thi truong.
D6 1a nhu cau giao dich trén tai khoan vang hién nay cta cic nha dau tu rat 16n, tuy
nhién cic ngan hang chua thé dap tmg boi ngoai quy dinh cic ngan hang chua duogc
phép huy dong vang khong ky han, con nguyén nhéan sau xa la ngudn lyc cic ngan

hang c6 gidi han trong viée cung ing vang. Pac bi¢t viéc cung ing nay (vang tién t¢)
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phu thudc vao cong ty hoat dong vi 191 nhuan (cong ty Vang bac da quy Sai Gon -
SJC). Ngoai ra, nhu cau xuat vang ra thé gii ciia cic nha dau tu (gidng nhu chuyén
ngoai t¢ ra nudc ngoai, néu d3 xem vang nhu tién t¢) van chua thuc hién. Nén cho

cac nha dau tu phai xuit vang ra nwéc ngoai thong qua ngin hang. Hoat dong nay

nhu 13 hinh thirc hoan doi ngoai té (nha nudc khong s¢ chay mau ngoai t&), boi khi
nhap vang chung ta thanh toan bang ngoai té thi khi xuét vang chung ta lai nhan vé

ngoai t¢.

Vi¢e kinh doanh vang tai cidc ngan hang thuong mai chua hoan toan hoi nhép
vo1 kinh doanh qudc té bdi sy khac biét gitta vang tién té trong nudc va vang tién t¢
the gidi

Céch nhin nhan va danh gia ctia co quan nha nudc veé ban chat tién t¢ cua vang
con han ché (Ngan hang nha nudc chua cong bo dy trit ngoai hdi bang vang, chua

cho phép huy dong vang khong ky han).

Hoat dong tin dung vang trong thdi gian qua c6 rat nhiéu rui ro, dic biét khi
gia vang cé bién dong manh vuot khoi bién do dam bao cta cac hop d@)ng, cac nha
dau tu da ty dong bo hop dong 1am cac ngan hang gip rui ro va kho khin. Pic biét,
trong giai doan gia vang bién dong manh cudi nam 2005 dau 2006, hau nhu cic ngan
hang thuong mai c¢6 nghiép vu cho vay vang déu bi khoanh no vang. Cac ngan hang

c6 thé giam rui ro bang cach thuc hién nghiép Spotion °
2.4.3. Nguyén nhén cia ton tai

Sy khac biét gitta vang tién té trong nudc va qudc té da han ché kha nang tiép

can thi truong vang thé gidi cua cac ngan hang, dac biét 1a trong van dé xuat vang

Kinh doanh vang 13 hoat dong twong d6i méi trong cac ngan hang thuong mai
nén trinh d6 d6i ngdi nhan vién con han ché. Tuy c6 thé nhin nhéan kinh doanh vang 1a
hoat dong nhu kinh doanh ngoai té nhung ddi tugng trong kinh doanh vang 1a rat
khac, nhitng han ché trong giao dich vang ciing khac so v6i ngoai té. Pic thu vang

vira la vat chat vira 1a tai chinh, chiu su chi phoi cta thi truong vang thé gidi, nhu cau

1% Xem phan kién nghi
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nha dét, kha nang san xuét ctia SJC, .. Chinh nhiing nhan tb nay da lam han ché viéc

kinh doanh trang thai tai cac ngan hang.

Chinh sach nha nude con han ché trong hoat dong kinh doanh vang, Viéc kho
ngoai quan cham xay dung va khi hinh thanh thi kho nay lai thudc mot to chirc kinh
té (ngan hang Nong nghiép va phat trién nong thon) tai Ha Noi s& khong thé c6 sy
dbi xir cong bang gitta cac ngan hang trong viéc nhap vang (Vi du giita mot ngan
hang thuong mai nao d6 v6i Ngan hang Nong nghiép va phat trién nong thon). Viéc
cham xay kho ngoai quan tai Thanh phd HO Chi Minh trong khi ddy 1a trung tim tai
chinh ctia ca nude va ddi voi hoat dong kinh doanh vang tién té gan nhu chiém tuyét
d6i (kho ngoai quan nay s& thudoc SJC). Nhu viy, nha nudc gan nhu phé mic dé
doanh nghiép dam nhan vai trd luu thong cta vang tién té ma theo ding chic ning

phai thudc vé ngan hang Nha nudc.
Két luan chwong 11

Qua thyc trang hoat dong kinh doanh vang tai cac ngan hang thuong mai trén
dia ban Thanh phé Hd Chi Minh, ching ta nhan théy nhitng thanh tyu dat duoc,
nhimg ton tai cin khic phuc va nguyén nhan cta nhing t6n tai nay. Giai phap khic
phuc nhitng ton tai can phai phdi hop nhiéu chinh sach vi mé va cac chinh sach kinh
doanh cua cac ngan hang thuong mai. Vi¢c thuc thi cac chinh sach nay 1a kho khan,
phuc tap. Trong pham vi luin vin ndy, t6i dua ra mot sé giai phap nham giai quyét
nhing van dé ton tai ciia hoat dong kinh doanh vang hién nay trong pham vi nghién

ctru va duoce trinh bay ¢ chuwong 111 tiép theo.
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CHUONG III: MOT SO GIAI PHAP NHAM PAY MANH HOAT
PONG KINH DOANH VANG TAI CAC NGAN HANG THUONG MAI
TREN PIA BAN THANH PHO HO CHI MINH

3.1. Pinh huéng chién lwgc kinh doanh vang tai cac ngin hang thwong mai trén

dia ban Thanh ph6é H6 Chi Minh

3.1.1. Chuyén tir kinh doanh vang khong theo tiéu chuin sang kinh doanh

vang theo tiéu chuan quoc te.

Hoat dong kinh doanh vang tién té trén thi truong qudc té hién nay tai cac
ngan hang thuong mai Viét Nam chi dién ra mét chiéu, tirc 14 chi ¢ giao dich mua
ma it co giao dich ban.Tai mét s ngan hang thuong mai duge phép kinh doanh vang
trén tai khoan thi hoat dong ban vang trén thi trudng quoc té cé dién ra nhung chi tai
cac ngan hang c6 sé du vang trén tai khoan cua minh tai cac ngan hang nudc ngoai.
Cau hoi 1a tai sao cac ngan hang thuong mai chua thuc hién duoc viéc ban vang tién
té ra nudc ngoai khi da duoc phép cua Ngan hang nha nudce va Vu quan 1y ngoai hi.
Cau tra 10i 1a hién nay, kinh doanh vang tién té trong nudc chua theo tiéu chuan
vang qudc té. Vang tién t& ctia Viét Nam chua duoc thé gi6i chap nhan luu thong

(chi mot sb it doanh nghiép Trung Qudc chip nhin vang miéng SJC cua Viét Nam).

Nghich 1y ton tai trong thi truong vang Viét Nam trong khoang thoi gian dai
vira qua 13 gia vang nguyén liéu nhap khiu bao gio ciing cao hon gia vang theo tiéu
chuan qudc té. Piéu ndy duoc giai thich 1a dé co vang (hat) nguyén liéu cho cac
doanh nghiép Viét Nam, ddi tac nudc ngoai (bén xuit khau) phai ding vang theo tiéu
chuan quéc té dé san xuat va vi vay 1am cho gia vang nguyén liéu cao. Khi nhap vé
Viét Nam ching ta lai dung vang nguyén liéu nay dé san xuét ra vang tién té 1a vang
miéng SJC, AAA, ... (hién nay céc loai vang nay chua duoc thi truong qudc té chap
nhan luu théng) va vi vdy khi mudn xuét vang, ching ta lai phai niu vang tién té cua
Viét Nam va ban theo ching gia vang nguyén liéu thd. Do d6, c6 nhimg luc nhu cau
ban vang ra thi truong thé gi6i 1a rat 1on nhung cac ngan hang khong thé ban duogc

mac du trong nudc co luong vang ton dong rat 16m.

Chung ta thtr so sanh quy trinh giao dich vang quéc té hién nay.
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e Nhap vang nguyén lidu gia cao > San xuét vang miéng (hao phi thoi gian,
t6n chi phi, hao hut trong ché tac) = Nau lai dé xuat va ban gid ré (hao phi

thoi gian, ton chi phi, hao hut trong ché tac)
Quy trinh giao dich vang dé xuat:

e Nhiap vang theo tiéu chuin qubc té gid thap hon > ban vang theo tiéu

chuan quoc té gia cao hon.

Vay tai sao trong thoi gian qua cac ngan hang kinh doanh theo quy trinh nay.
Nguyén nhan bt ngudn tir sy chénh 1éch thué nhap khiu giita vang theo tiéu chuan
quéc té va vang nguyén liéu (thué suat nhap khau vang theo tiéu chuan qudc té luon
cao hon thué suit nhap vang nguyén liéu). Do vy, méi hinh thanh viéc nhdp vang
nguyén liéu dé san xuat vang tién té luu hanh tai Viét Nam.. Thir hai, viéc ban vang
tién té ra thi trudng qubc té cling nhu viée kinh doanh vang theo tiéu chuan quoc té
trong dan cu 1a khong dugc phép nén phat sinh loai vang tién t& Viét Nam (SJC,
AAA, ...)

Hién nay, khi ma thué suit nhap khau vang theo tiéu chuin qubc té va thué
suat nhap khau vang nguyén liéu 1a nhu nhau. Viéc ban vang tién té ra thi truong
nude ngoai duoc cho phép, déng thoi kho ngoai quan vang dau tién duoc mé tai Ha
Noi va trong tuong lai gan tai Thanh phd Hd Chi Minh thi quy trinh kinh doanh vang
hién nay khong con phu hop va hiéu quéa cho nén kinh té ciing nhu cac ngan hang, va
nha dau tu. Do vdy, cac ngan hang can day manh viéc kinh doanh vang theo tiéu
chuan qudc té hon 12 kinh doanh vang miéng ctia Viét Nam. Mot khi, viéc giao dich
loai vang nay rong rii trong dan cu thi viéc két ndi giao dich trén thi truong quoc té
1a rat 16n. Pac biét s& khong con sy chénh 1éch qué 16n giita gia vang nguyén liéu thé
gidi va gia vang tién té ctia Viét Nam.

3.1.2. Kinh doanh vang trang thai

Hoat dong kinh doanh vang hién nay tai cac ngan hang thuong mai cha yéu la
hoat dong kinh doanh trung gian - moi gidi (cho vay, option, mua ban cung thoi
diém,...) Viéc kinh doanh vang trang thai — dau tu (trudng hodc doan) 1 rat it. Boi

viéc kinh doanh ndy mac du mang lai rat nhi€u lgi nhuan nhung ciling tiém an vo
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vang rui ro, khi ma cac ngan hang chua nang tim cac chuyén vién dam trach nghiép
vu nay. Tuy nhién, dé ding thyuc chit hoat dong kinh doanh vang va tan dung loi thé
ciia minh nham da dang hod nghiép vu, ting loi nhudn, cic ngan hang thuong mai

can phai day manh viéc kinh doanh vang trang thai.
3.1.2.1. Thuwe hién kinh doanh vang trén tai khoan

Hién nay, théi quen duy tri s6 du ngoai té (USD, EUR, JPY) trén tai khoan
ngan hang nudc ngoai cia mot sd ngan hang thuong mai 1 rt 1on. Viée duy tri sé du
nay chi yéu dé dam bao viéc thanh toan bang ngoai té clia ngan hang. Nhung xét trén
khia canh vang cling 1a mdt loai tien t& duoc chép nhan thanh toan quéc té thi viée
duy tri s6 du vang trén tai khoan thay cho mot lwong ngoai té nhat dinh c6 ¥ nghia rat
quan trong trong viéc kinh doanh ctia ngan hang nham tim kiém sy chénh léch vé gia
vang nhung van dam bao kha ning thanh toan bang ngoai té ctua ngan hang. Voi su
cho phép ctia ngan hang Nha nudc, cac ngan hang thuong mai dugc phép kinh doanh
vang trén tai khoan, nén viéc chl trong dén viéc duy tri sy phu hop gitra s6 du ngoai
t¢ hay s6 du vang trén tai khoan ngoai té tai cic ngan hang nudc ngoai clia cac ngan

hang thuong mai 1a rat quan trong (da dang hoa tién té nham giam rui ro vé ty gia).

Lay vi du nhu trong thoi gian qua, khi gia vang thé giéi ting 1én khong ngimg
thi viéc duy tri mot sd du tai khoan vang s& tao cho cic ngan hang c6 thém mot

khoan 191 nhuan dang ké so véi viée duy tri s6 du hoan toan b'?mg ngoai t¢.
3.1.2.2. Ban vang tir ngudn tiét kiém ciia khach hang

Day la hoat dong lam cho trang thai kinh doanh vang cua ngin hang la trang
thai doan (short position). Thong thuong, khi cic ngan hang huy dong vang, dau ra
ctia hoat dong nay 1a cho vay (dé khach hang thanh toan, khach hang ban, ...) Diéu
nay c6 nghia ngan hang da “nhudng” phan lgi nhuan ciing nhu rai ro cho nguoi kinh
doanh vang trong khi loi thé ctia ngan hang 1a rat 16n (c6 ngudn vang sin, doi ngii
nhan vién chuyén nghiép, ... ). Do d6, néu nhu phan tich dung thoi diém, ngan hang
s& dung ngudn vang nay dé ban ra thi truong va mua lai vao thoi diém khac khi gia
vang xubng dé tra lai cho ngudi gui tiét kiém khi ky han giri cua nguoi tiét kiém déo

han. Tuy nhién, ngan hang s€ gap rui ro khi gid vang tang 1én trong tuong lai.
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3.1.2.3.  Mua vang trong nwéc va qudc té dé cho vay hoic dau tw

bay 1a hoat dong lam cho trang thai kinh doanh vang ctia ngan hang 1a trang
thai truong (long position). Ngan hang tién hanh mua vang trong nudc hoic mua
vang trén thi truong quédc té dé dau tu hodc cho vay... Do vdy, ngan hang s& co loi
nhuan khi gia vang tang trong tuong lai. Nguoc lai khi gid vang gidm ngéan hang s¢€ bi

~
n

10
3.1.3. Cac phuong phap kinh doanh phdéi hop khong ton tai trang thai
3.1.3.1. Thuec hién kinh doanh vang chuyén khoan quéc té

Viéc ngan hang nha nudc cho ciac ngan hang thuong mai dugc phép kinh
doanh vang trén tai khoan c6 ¥ nghia rit quan trong, ngn hang c6 thé mua vang
trong nudc, sau d6 ban ra qudc té bang vang trén s6 du tai khoan cua minh (s& khong
ton tai trang thai), nguoc lai ngan hang mua vang trén tai khoan va ban vang trong

nudc tr nguon tiét kiém cua khach hang, ...

3.1.3.2. MG¢ tai khoan vang cho khach hang, khép 1€nh giao dich vang

ma khong can vang hién vat.

MJi c4 nhan c6 du tu cach phap nhan déu co thé tham gia thong qua viéc mo
tai khoan vang tai ngan hang. Day 1a mot tai khoan ning dong, c6 thé mua, ban va rat

theo kha nang sinh 1gi ma chu tai khoan du tinh.

Véi tai khoan ndy, luong vang khong luu thong trén thuc t& nhu ¢ thi truong
tiéu dung ma thong qua cac Iénh giao dich, lugng ngoai t¢ trén thi trudng vang cling
s& dugc han ché. Ngoai tinh ning dong trong mua, ban hodc rat vang vé, tai khoan

nay con dugc huong 1ai theo ky han hodc theo mirc tu do (khong ky han).
Dé thuc hién nghiép vu ndy, can thiét phai huy dong vang khong ky han
3.1.3.3. Vay vang dé ban két hop option gi 1én

Ngan hang c6 thé ban vang tir ngudn tiét kiém hodc vay vang trén thi truong
vang lién ngan hang dé ban va mua mot option vang gia 1én dé bao hiém rui ro gia
1én ctia minh. Boi khi ngén hang ban vang ma minh khong s& hitu khi ngén hang du

bao gia vang s& giam trong twong lai. Do d6, néu nhu gia vang ting thi ngan hang s&
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16 (16 chénh I¢ch gia va 1ai vay). D€ bao hi€m rui ra nay, ngan hang s€ mua quyén

chon mua (call option) trén thi truong qudc té
3.1.3.4. Mua vang spot két hop option gis xuong

Khi dy bdo gid vang tang trong tuong lai, ngadn hang s€ mua vang trén thi
treong tai thoi diém hién tai va ban ra trong twong lai khi gia vang ting nhu dy bao.
Tuy nhién, trong trudng hop gia vang khong ting thi ngan hang s& 16 (16 do chénh
1éch gia va thu nhap co hoi ciia dong tién). Dé bao hiém rai ra nay, ngan hang s& mua
quyén chon ban (put option) trén thi truong qudc té.

3.1.3.5. Nghiép vu Spotion

a) Chung ta phan tich hoat dong cho vay vang tai ngan hang:

Gia st khi du bdo trong tuong lai gid vang s€ gidm tur hién tai 1a 8.000.000
d/lwong xudng con 7.000.000 d/lwong, khach hang s& dén ngan hang vay vang voi lai
suat cho vay 0,5%/ thang, ngan hang yéu cau thé chap 9.000.000 d/luong. Lai suat
huy dong tién gui tiét kiém ngan hang thong bao 13 0,6% thang Gia s, khach hang
vay 100 lugng vai thot han 01 thadng va ban v gié spot 1a 8.000.000 d/lugng:

Khach hang chi can ¢6 9.000.000 — 8.000.000 = 1.000.000 &/ cho mdi luong.
Diéu ndy c6 nghia, khach hang chi can c6 100.000.000 dong 1a c6 thé dén ngan hang
vay 100 luong vang.

° Chi phi cho viéc vay sau 01 thang ctia khach hang

100 x (1+0,5%) = 1,05 luong

. Thu tir viéc tién gui tiét kiém

9.000.000 x 100 x (1+0,6%) = 9.540.000 & > 1,05 lugng néu gia vang khong
do6i hodc giam

Nhu vdy, néu nhu gia vang sau 01 thang khong dbi hodc giam nhu du doan,
nha dau tu c¢6 10i tir chénh 1éch 1i suat va chénh 1éch gia. V& phia ngan hang chi thu
loi nhuan tir 13i cho vay vang . (chung ta khong xét dén khoan chi ctia ngan hang tir

tién guri tiét kiém cua khach hang vi ngan hang s€ dung so6 tién huy dong nay cho viéc

kinh doanh khéc hay cho vay)
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Néu sau 01 thang gia vang 1én trén 9.000.000 d/luong thi tai san thé chap cia
khach hang s€ khong du kha nang tra ng va dam bdo thanh toan cho khoan vay. Lic
nay rui ro lai dimg vé phia ngan hang boi ddy 13 khoan tin dung, viéc xir Iy ng phai

tuan tha theo mot sb quy dinh cua nha nudc (gia han, khoanh no, ... )

Nguoc lai, khi dw bao gia vang ting, khach hang sé thé vang vao ngan

hang va vay tién
b) L6i thoat ctia rii ro cho vay 1a thuc hién nghiép vu spotion

Pay 1a nghiép vu két hop giita cac nghiép vu spot va option. Khi khach hang
¢6 nhu cau vé vang, khach hang dén ngan hang mua vang tai gia spot va dong thoi
mua mot quyén chon ban (put option) tir phia ngin hang. Ngan hang s& thuc hién
mua quyén mua (call option) tir thi trudng qudc té.

Vi du nhu nhu cau cta khach hang 14 vay vang dé ban nhu vi du trén, ngan
hang s& tién hanh nhu sau:

v Ban vang cho khach hang tai gia spot la 9.000.000 d/luong (gia thi
truong hién tai 1a 8.000.000 d/ luong), ddng thoi phai ban quyén mua vang thuc hién
sau 01 thang cho khach hang gia thuc hién (9.000.000 + chi phi cho vay vang/ luong
— thu tir gtri tiét kiém/ luong).

v Ngan hang thuc hién mua quyén mua vang trén thi truong qubc té véi
gia thyuc hién 1a 9.000.000 d/ luong.

Chi phi cua khach hang trong nghiép vu nay: (9.000.000 @ — 8.000.000 d + chi
phi cho vay vang/ lugng — thu tir giri tiét kiém/ luong)

Sau khi két thuc hop dong, khach hang duoc quyén ban vang voi gia
9.000.000 d/luvgng

Néu gia thi trudng tai thoi diém thuc hién quyén chon cia hop ddng khong ddi
(8.0000.000 d/lugng). Nhu véy, phi ctia khach hang bo ra khong thay doi so vai viée
vay vang (chi phi cho vay vang/ luong — thu tir gui tiét kiém/ luong)

Ngan hang phai can d6i chi phi mua option qudc té va thu nhap tir hoat dong

nay theo nguyén tic: Phi option nwéc ngoai tai gia thwe hién 9.000.000 d/ lwong <
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(9.000.000 d@ — 8.000.000 d + chi phi cho vay vang/ lrong — thu tir giri tiét kiém/

lwgng).

Nhu vay khi gia vang 1én trén 9.000.000 d/lugng khach hang s¢ khong thuc
hién option (d6ng nghia viéc khoanh no ctia nghiép vu cho vay), thi trong nghiép vu
nay, ngan hang di duoc bao hiém bang mot option qudc té vé sd luong vang cho vay
nay.

Trong timg trudng hop cu thé cia bién dong gia vang, ngan hang c6 thé tinh
gi4 opion trong nudc va thuc hién quyén option véi nudc ngoai

Tom lai, phi ma khach hang phai tra cho ngan hang nhu sau:

Trong trudong hop khach hang mua quyén chon mua

v Phi = (gi4 thyc hién hop dong — gia tri truong) + (chi phi cho vay
vang/ luong — thu tir giri tiét kiém tién/ luong)
Trong truwong hop khach hang mua quyén chon ban
v Phi = (gia thi truong — gia thyuc hién hop dong) + (chi phi cho vay
tién/ lugng — thu tir gui tiét vang/ luong)

3.1.3.6. Kinh doanh hé vang qudc té cho khich hang

Thuc hién nghiép vu nay, ngan hang dong vai tré nhu nha moéi gidi cho khach
hang, ngan hang s& huong phi dich vyu. Pdi v6i khach hang, dé dam bao viéc mua
vang, ho can phai c6 ngudn ngoai té hop phép.

Khi khach hang mudn mua vang, ho phai cé s6 du ngoai t¢ tai ngan hang, ho
duoc quyén mua vang theo gia qudc té tai thoi diém chét gia va nhan vang sau khi
ngan hang lam thu tuc mua vang theo quy dinh vé thoi han thanh toan ctia nghiép vu
spot. Vé phia ngan hang, s€ nhan phi thyc hi¢n dich vu

Khi ban vang, khach hang dam bao c6 vang trong tai khoan (ngudn vang
khach hang ban co thé tir vay, hodc tir nghiép vu spotion, ...) ho c6 thé nhan thanh
toan b?mg ngoai t&€ hoac tién déng Viét Nam. Hién nay vi¢c mua hd vang dugc thuc

hién tai mot s6 ngan hang thuong mai va Cong ty vang bac da quy Sai Gon — SJC.
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Tuy nhién viéc ban hg vang cho khach hang chua dugc thuc hién, boi viéc ban vang

ra thi trudng qudc té phai gan véi viée kinh doanh vang theo tiéu chuan qudc té.

Ngoai ra ngin hang c6 thé tién hanh cac nghiép vu Swaps, forward,

option trong nwéc va sau dé tai thwe hién trén thi truong qudc té.

3.2. Giai phap diy manh hoat dong kinh doanh vang tai cic ngin hang thwong
mai trén dia ban Thanh phé Ho6 Chi Minh

3.2.1. Vé phia Ngan hang nha nuéc

Hoat dong kinh doanh vang tai Viét Nam duoc didu chinh béi cac vin ban sau:

Nghi dinh 63/1998/ND-CP ngay 17/08/1998 ciia Chinh phu vé quan ly

ngoai hoi;

Thong tu 01/1999/TT-NHNN7 ngay 16/04/1999 cia Ngan hang Nha nudc
Viét Nam hudng dan NP 63/1998/ND-CP;

Quyét dinh 1165/QD-NHNN ngay 12/09/2001 cta Thong déc Ngan hang Nha
nudc Viét Nam vé viéc mang vang ciia c nhan khi xuét canh, nhap canh.

Nghi dinh 174/1999/ND-CP ngay 09/12/1999 ctia Chinh pha vé quan ly
hoat dong kinh doanh vang;

Nghi dinh 64/2003/ND-CP ngay 11/06/2003 cta Chinh phu vé viéc stra
ddi, bd sung mot sé diéu cua Nghi dinh 174/1999/ND-CP;

Thong tu s 10/2003/TT-NHNN ngay 16/09/2003 cua Ngan hang Nha
nude Viét Nam hudng dan thi hanh Nghi dinh 174/1999/ND-CP;

Quyét dinh s6 1703/NHNN ngay 28/12/2004 ciia Théng déc Ngan hang
Nha nude Viét Nam vé viée stra d6i, bd sung Thong tu s6 10/NHNN ngay
16/9/2003 hudng din thi hanh Nghi dinh s 174/CP va Nghi dinh sb 64/CP
ctia Chinh phii vé quan 1y hoat dong kinh doanh vang.

Diém méi nhat cia quyét dinh nay 1a thay ddi quy dinh vé ché do thong tin

bdo cdo cua cic doanh nghi¢p hoat dong trong linh vuc xuat nhap khéu (XNK), san

xuét, kinh doanh vang. Theo do, cac td chuc, ca nhan hoat dong kinh doanh mua bén,
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san xut, gia cong vang, san xuat vang trang strc, my nghé khong phai bao céo tinh
hinh hoat dong kinh doanh vang (theo dinh ky hang quy, hang nam) cho Ngan hang
Nha nuéc Viét Nam va ngan hang nha nuée (NHNN) chi nhanh céc tinh, thanh phd
noi dat try sé nhu trude day vi ho khdng con thudc doi tuong quan ly cua Ngan hang
TW. Thay vao d6, Ngan hang Nha nudc chi yéu cau bao cdo tinh hinh hoat dong kinh
doanh vang ddi véi céac td chire, ca nhan, hoat dong XNK vang, san Xuét vang miéng
va béo cdo vé tinh hinh thyc hién XNK va tiéu thy san phém tal Viét Nam cua cac
doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai hoat dong trong linh vyrc san xudt, gia cong
vang trang strc, my nghé. Pay 1a cac ddi trong nay nam trong dién quan 1y cua Ngan
hang Nha nuéc, hoat dong cta ho duoc thuc hién theo gidy phép do Ngan hang Nha
nudce cAp va c¢6 anh hudng tryc tiép t6i lugng cung cau vé vang ciing nhu sy 6n dinh

gi4 ca trén thi trudng vang noi riéng, thi trudng ngoai hdi néi chung.

Diém thay d6i 16n thir hai cia quyét dinh nay 1a tan sudt yéu cau cac don vi
guri béo céo da dugc giam bot tir muc 4 1an/1 nam (hang quy, hang nam) xubng chi
con 1 1an/1 ndm (cham nhat 1a ngay 10/1). Mat khac, song song véi viéc giam bot cac
quy dinh chi tiét ve diéu kién, pham vi hoat dong ctia td chirc, c4 nhan mua, ban, gia
cong, san xuat vang nham tranh trung l3p voi cac quy dinh sén c6 trong vin ban cao

hon 1a Nghi dinh 64/CP.

Quyét dinh méi cling cu thé héa, xac dinh rd nhimng ndi dung chi nhanh NHNN
can bao cdo cho Ngan hang TW ding véi chirc nang, nhiém vu dugc giao chir khong
dung & viéc quy dinh chung chung nhu trude. Theo do, hang nam, chi nhanh NHNN
cac tinh, thanh phd truc thudec TW tong hop bao céo tinh hinh cip gidy phép tam nhap
khau vang nguyén liéu cho cac to chirc, ca nhan c6 ding ky kinh doanh vang c6 hop
dong gia cong tai xuat voi nude ngoai theo quy dinh hién hanh ctua Thong doc NHNN
vé ché do bao cao théng ké, ap dung cho cac don vi thugc NHNN va cac td chire tin

dung.

Ngan hang Nha nudc cho biét n€u cac ngan hang, doanh nghi¢p thuc su co
nhu cau xuat khau vang nguyén liéu, trude hét can lam don dé nghi va Ngin hang
Nha nude s€ xem xét cu thé can cir vao khoi lugng cé thé xuat. Pay 1a tin hi¢u lac

quan cho xuat khau vang!
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Ngan hang nha nudc nén cho phép cac doanh nghiép xuit khau vang nguyén
liéu “vi ngay ca nhitng nudc nhap vang nhiéu nhu An Do (600 tin/nam) ciing déu
phai trai qua giai doan xuit khau vang. Kinh doanh vang c6 mua ban chay, mua
khong chay, c6 nhiing thoi diém nguoi tiéu ding ban vang ngugc ra, khong mua vao,
nhung cic nha kinh doanh vang van phai mua vao. Luc dé gia vang trong nude thip
hon gia quéc té. Néu duogc xuét, cac doanh nghi¢p c6 kha nang tan dung duogc su
chénh 1éch gia ca va diéu nay co loi cho ca nguoi kinh doanh vang 1an ngudi tiéu
dung ndi dia. Hon nira, do chi nhap khau, cac doanh nghiép budc phai tim kiém
ngoai té tir trong nude dé chi tra cho nudc ngoai, khong co6 ngudn tir xuat khau dé can
d6i. Hé qua 1a mdi nam, dat nuwéc bude phai chi hang tram triéu USD dé nhap vang.
Trong khi vang nguyén liéu nhap vé chu yéu duoc ché thanh vang miéng, chay 1ong
vong trong dan, khong biét di dau, trod thanh phuong tién thanh toan thay cho dong
ndi t& va diéu nay di anh huong khong nho dén sy 6n dinh gia tri déng tién Viét

Nam.

Nhu vay v6i nhitng quy dinh trén, di tao mot co ché thong thoang, bét phién
ha, va han ché chong chéo van ban. Tuy nhién, vang chua dugc phép huy dong
khong ky han, vi vy vang van nim & dang vang vat chit, mua ban vang qua quy
chua duge mé tai khoan tién giri bang vang, nén viéc trién khai cac nghiép vu ngan

hang v€ vang gap rat nhiéu kho khan. Day la van dé mau chot dé c6 thé mé rong

va phat trién cic nghiép vu ngan hang dé xuit tiép theo

Pé bao dam thanh khoan, theo quy dinh, cac ngan hang thuong mai chi duoc

phép chuyén 30% vang tw cé, vang huy déng thanh tién. Nay cic ngan hang da

dugc phép kinh doanh vang trén tai khoan, mot khi dugc xuét khau vang, va muc
30% chuyén ddi duoc nang 1én, ho c6 thé phéi hop ca hai nghi¢p vu trén, chuyén
vang thanh tién, dua tién vao vong quay kinh doanh.
3.2.2. Kinh doanh vang tién t¢ gin véi san xuat vang tiéu chuin quoc té
Khong thé néi rang vang tién té cia Viét Nam khong dap mg du tiéu chuan
quéc t& nhung hién nay vang tién t& Viét Nam chua duoc chip nhan luu thong trén
thi truong quéc té. Do vay van dé ditra la uy tin va nang lyc ddm bao viéc luu hanh

cua nha san xuat doi véi thi truong quoc te.
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Viéc phat hanh va thyc hién luu thong tién té bao gio cling xudt phat tir ngan
hang. Do do, vi¢c phat hanh vang tién té mac du ban than no6 di cé gia tri ma khong
can phai dat cho no gia tri phap dinh thi cling nén xuét phat tir ngan hang. Pay 1a
nguyén 1y trong viéc dam bao sy luu thong cua tién té. Do vay, dé vang tién té Viét
Nam luu thong trén thi trudong qudc té phai xuat phat tir ngn hang ma khong nén 1a
mot doanh nghi¢p. RO rang, trude day, co rat nhiéu vang tién té luu hanh tai Viét
Nam (than tai, phuong hoang, bong lta, Kim Thanh, AAA...) nhung dén hién gid
gan nhu doc t6n luu hanh vang SJC. Piéu nay cho thdy, dé c6 thé luu théng vang tién
t¢ thi khong phai chi can san xuat vang theo tiéu chuin qudc t& ma can phai c6 sy

dam bao lau dai sw lru thong nay trong twong lai.

Dbi v6i cac nudc trén thé gidi, viéc san xuat vang tién té 1a tir cac ngan hang
(swiss Bank, United Overs sea — UOB, ...). Viéc ngan hang Nong nghi¢p va phat
trién nong thon san xuat vang miéng theo tiéu chuan quéc té 1a mot xu hudng phu
hop nhung véi diéu kién ngin hang nay khong c6 phan hoa. Vi viéc san xuit vang
miéng theo tiéu chuan qudc té cling giéng nhu viéc phat hanh tién can c6 sy dam bao
tir phia nha nuéc mic du ban than vang di c6 gia tri thuc cua nd, nhung van dé 1a uy
tin clia san pham dé co thé vang Viét Nam duoc chip nhan luu thong trén thi truong

quoc te.

Do do, trong thoi gian cho doi su khrfmg dinh thuong hi€u vang tién t& Viét
Nam dé duoc chap nhan luu thong trén thi truong quéc té, cac ngan hang va Nha
nude can khuyén khich va ddy manh viéc luu thong vang theo tiéu chuan qudc té trén
thi truong Viét Nam. Co nhu vay, chung ta méi gén két viéc kinh doanh vang trén thi

truong thé gidi. Viéc nhap va xuat vang dieén ra dé dang

Lay vi du: Cong ty Vang bac d4 quy Tp.HCM trong 15 ndm qua da gia cong 7
triéu luong vang miéng, tri gia 50.000 ti dong va s6 vang nay dang nim trong dan.
D6 1a ngudn von khong 16. Néu sd vang nay duoc chap nhan trén thi truong qudc té
nhu 13 vang tién té thi s6 vang trong nudc kia s& dugc chuyén thanh tién, thanh ngoai
t¢ va ddy 1a ngudn vn khong 16 dau tu cho nén kinh té. Ngoai ra, xuat khiu vang s&
mang vé ngudn thu ngoai t&, giup doanh nghiép tu can ddi ngoai té dé nhap vang khi

can, ma khong phai xin mua ngoai t¢ tir Ngan hang Nha nudc
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3.2.3. Hinh thanh trung tim hru ky va giao dich vang dé thuc hién kinh

doanh vang trén tai khoan

Néu di xem vang nhu 13 mét loai tién t& dé kinh doanh thi nhét thiét phai c6 tai
khoan kinh doanh vang cta ngan hang, do dac thu vang la hang hoa dac biét va viéc
chuyén khoan twong ddi kho khin nén hinh thanh trung tim ky giri vang dé cac ngan hang
gui vang (ngan hang nha nudc quy dinh cac ngan hang kinh doanh vang phai ky gui mot
luong vang nhit dinh tai trung tm nay). Py 13 noi giao dich chinh thtrc 16n nhét cta thi
truong vang Viét Nam; va cling s¢€ 1a dau méi cua cac hoat dong giao dich vang trén thi
truong theo co ché gia thoa thuan. Moi ca nhan t6 chire déu co thé duge tham gia mua,
ban, trao d6i vang qua trung tAm nay. Viéc ra doi mot Trung tAm giao dich danh cho vang
cling nham kiém soat lugng vang giao dich va theo ddi gia ca trén thi truong. Vi Trung

tAm giao dich nay, ddy sé 1a bién phap quan trong gop phan binh on gia vang
3.2.4. Kinh doanh vang lién hang

Co thé ndi, khong hoat dong kinh doanh nao ma su ge"ln két chit ché gitra cac
doanh nghiép trong cung nganh nhu trong hoat dong ctia ngan hang thuong mai. Kinh
doanh vang tién té tai cac ngan hang thuong mai 1a mot hoat dong tuwong ddi méi so
voi1 hoat dong kinh doanh ngoai t¢, va vi vay rit can thiét hinh thanh nén thi truong

vang lién hang dé cac ngan hang hd trg nhau.

Vi dy, hién nay ngan hang do chua c6 thi truong option vang lién ngan hang
tai Viét Nam, nén phai thuc hién tai bao hiém thong qua mot hop dong mua option
vang trén thi truong qudc té. Ngan hang trong giai doan dau s& 1a cau ndi cua nguoi
moi gidi trung gian giita cAu option trong nudc va cung option & thi trudng nudc
ngoai. Cu thé trong truong hop trén, ngan hang s& dat mua option vang & nudc ngoai
theo gia va phi gan sat v6i mic ctia khach hang trong nuéc dit mua, chénh léch ma

ngan hang dugc hudng 1a & d6 va khong chiu sy rui ro nao ca.

3.2.5. Dy trir vang ciia Ngan hang Nha nwéc nhim binh 6n gia vang va
da dang hoa du trir ngoai té

Mot khi nhan thire vai tro tién té cla vang, Ngan hang Trung uong nén xem xeét lai

co cau du trir ngoai t¢, ¢ thé chuyén sang du trir vang nhiéu hon. Thong déc Ngan hang
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Nha nuée Lé Bic Thay di ky Quyét dinh 1549 cho phép S¢ Giao dich ctia Ngan hang
Nha nudce duge thue hién cac nghiép vu ky han, hoan doi, tuong lai, quyén chon lya trong
quén 1y, dau tu du trit ngoai hdi nha nude. Nhitng nghiép vu trén 13 nhitng cong cu c6 thé
anh huong dén co cau Quy Du trir ngoai héi, Quy Binh 6n ty gia, gia vang. Sau nhimg
dong thai méi ndy, Ngan hang Nha nudc dang tién rat gan dén ty do hoa cac giao dich

vang lai, m¢ dan cac quy dinh vé quan 1y ngoai héi theo hudng thong thoang hon.
3.2.6. Kinh doanh vang véi Ngan hang nha nuéc

Thi trudng vang thé gidi trong nhitng nim qua bién dong phirc tap, tuy nhién,
ngan hang nha nudc chi can thiép bang cac bién phap hanh chinh nhiéu hon 14 bién
phap kinh té mic du ndm 2003 khi gid vang bién dong, ngan hang nha nuéc mé rong
quota nhap vang va xuat ban ngoai té theo gid niém yét dé cac ngan hang nhap vang
binh 6n gia, Tuy nhién dung vé gdc d6 quan 1y va diéu khién thi truong thi biy nhiéu
van chua di. Ngan hang cin phai ¢6 du trit vang dé can thiép kip lic d6i véi thi
truong vang trong nude. Boi diéu ndy khong nhitng 6n dinh thi truong vang tién té
ma con 6n dinh thi trudng nha dat boi hién nay khong thé thay doi théi quen dinh gia

va thanh toan nhing giao dich vé nha dat bang vang.
3.2.7. Cho phép thuc hién mua ban khong vang

Khi ma viéc kinh doanh vang trén tai khoan, option, forward, cho vay cam cb
da va dang duoc thuc hién dudi su cho phép ctia ngan hang nha nudc thi viéc cho
phép thuc hién mua ban khong vang chi 12 bo sung thém nghiép vu kinh doanh vang
nham dé nha dau tu c¢6 nhiéu san phém lya chon cho danh muc dau tu cia minh. Diéu
nay c6 nghia khi trién khai thuc hién nghiép vu nay khong lam bién dong hay bét on
thi trudng vang tién té ciing nhu han ché kha ning quan 1y va diéu hanh thi trudong
cta ngan hang nha nudc.

3.2.8. Nang cao nhan thirc ciia khiach hang vé dinh ché tai chinh va san
pham tai chinh

Khach hang chi yéu cua cic ngan 1a cac nha dau tu ca nhan hoat dong chi
yéu dya vao kinh nghiém. Ngan hang déng vai tro trung gian trong hoat dong mua

ban vang giira khach hang trong nudc va khach hang quéc té, ban than ngan hang rat
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it trién khai nghiép vu kinh doanh vang trang thai. Vi vdy, lgi nhuan ngan hang thu
dugc s& 1 khoan 18 ctia cac nha dau tu trong nudc, khong phai ngan hang ma khach
hang méi that sy 1a nguoi dau tu. Do d6, dung trén giac dd nén kinh té thi hoat dong
kinh doanh vang khong mang lai nhiéu loi ich. Do vay, khach hang can phai hiéu rd
vé cac dinh ché tai chinh va céc san phém tai chinh duoc thuc hién trong hoat dong
kinh doanh vang. Ngan hang v&i d6i ngii chuyén vién chuyén nghiép va hé thong
thiét bi, phuong tién giao dich hién dai s& 12 nguoi hudng din va tu van cho cac nha

dau tu trong hoat dong kinh doanh vang ciia minh.
Két luan chwong III

Céc giai phéap trén c6 thé 4p dung va hién nay mot s ngan hang c6 hoat dong
kinh doanh vang cling da trién khai thuc hién. Tuy nhién, dé thuc hién hoat dong
kinh doanh vang c6 hiéu qua, tat yéu can phai giai quyét cac van dé tir chinh sach vi
mo (ngan hang nha nudc) va co ciu to chiic trong timg ngan hang va doi ngii chuyén
vién thuc hién cac hoat dong nay. Pa dang hoa cac nghi€p vu ngan hang theo thong
16 qubc té 1a nang cao ning lyc canh tranh cta cac ngan hang, gitp Ngan hang
thuong mai hoi nhap vimng chéc trong tién trinh hoi nhap chung cuia dat nudc véi thé

gioi.
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KET LUAN

Hoi nhép kinh té toan cau 1a xu hudng tat yéu trong su van dong cua kinh té
thé gi61. Chinh trong su van dong nay, hoi nhap tai chinh toan cau dién ra manh mé
va quyét liét nhat. Nhitng quan diém vé thong tin bat can xtng hay thé gidi ngay nay
d3 phang hay chwa d3 khing dinh tinh tit yéu cta su hoi nhdp toan cau (kinh té, vin
hod, chinh tri, ...). Do vay, mot quéc gia mubn phat trién dé khong bi thut 1ui, va tiép

can tién bd ctia nhan loai thi quéc gia d6 khong thé ndm ngoai quy ludt van dong nay.

Tir khi ra doi dén nay, du voi nhu cu nao: vat chit hay tai chinh. Vang ludn
thé hién strc manh ctia minh d6i v6i nén kinh té. V&i nhu ciu vat chat, vang cé sirc
hit manh mé& ddi véi nhan loai va tré thanh nhu cau vat chit cao cﬁp (déi vO1 ban
than con nguoi thong qua viée dung lam trang suc va dp dung trong khoa hoc k¥
thuat va y khoa, ..). Mic du hién nay, vai trd tién té ctia vang khong con manh mé
nhu xwa boi su phat trién va van dong nhu vii bao ciia hang hoa, nén vang tién té voi
su khan hiém ctia minh khong du kha nang dap tmg sy van dong cua quy luat hang —
tién. Du vy, trong bat ky giai doan va thoi ky nao cta kinh té thé gidi, chua bao gio
vang thoat khoi chirc ning tién té von c6 ctia minh. C6 thé néi rang, viéc tim ra vang

la dé no6 thuc hién chirc nang tién t¢.

Trai qua sudt chiéu dai lich sir, vang v6i ban chat tién té dugc biéu hién thong
qua nhu ciu tai chinh cua nha dau tu, hoat dong kinh doanh vang tién té chua bao gio
gian doan trén thé giéi. Viét Nam, sau khi gianh thing loi trong cudc khang chién
chéng My, vang c6 nhitng luc dugce giao dich vai tu cach 1a vat chét rat han ché ma
chi1 yéu lam chirc ning thude do gia tri (mot trong cic chic ning cia tién t&). Trong
nhimg nim dau cua thap nién 90 véi sy ra doi ciia vang miéng SIC va sy trién khai,
phat trién cac nghiép vu vé vang tai cic ngan hang thwong mai dd 1am sdng lai hoat

dong giao dich vang tién t¢ & nudc ta.

Tim hiéu hoat dong kinh doanh vang tai cic ngan hang thuong mai trong quéa
trinh hoi nhap véi thé gidi co y nghia quan trong trong viéc tiép can cic san pham
ctia dinh ché tai chinh cao cip nhim da dang hoa hoat dong ngan hang, gitp nha dau

tu ¢6 kénh dau tu hiéu qua trong danh muc ctia minh. Tuy nhién, do thoi gian nghién
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clru ¢6 han va cac hoat dong vé vang tai cac ngan hang thuong mai 13 twong ddi méi
(khong phai ngan hang thuong mai nio ciing trién khai hoat dong kinh doanh vang).
S liéu vé nganh va s liéu vé hoat dong kinh doanh vang tai cac ngan hang thuong
mai con trong vong bi mat, han ché cung cdp ra bén ngoai béi kinh doanh vang 1a
nghiép vu twong ddi méi tai cac ngan va hién nay con mang tinh canh tranh cao. Do
vay, dé tai nay mang tinh dinh tinh hon 1a dinh lugng, nhung muc ti€u chinh cua dé
tai nham phan tich va dua ra cac nghiép vu kinh doanh vang hiéu qua. Nhiing giai
phap cta dé tai dua ra c6 tinh ap dung trong thyc tién hoat dong tai cac ngan hang c¢6

hoat dong kinh doanh tién té (vang, ngoai té, ...) trong thdi diém hién nay.

Do kién thtrc va thoi gian c¢6 han, tac gia chi co thé trinh bay duoc nhitng van
dé co ban vé hoat dong kinh doanh vang tai cac ngan hang thuong mai trén dia ban
thanh phé H6 Chi Minh va chic chin con nhiéu thiéu sot, rit mong sy cam thong va

dong gop cua Quy Thay, C6 va doc gia.
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KET LUAN

Mic du con ¢6 han ché trong nghién ctru trong mé hinh, nhung qua dé tai nay
chung ta thiy rang gia dau trén thé giéi bién dong khong nhiing theo luong cung va
lwong cau dau trén thé gidi, chi phi khai thac, trit lwgng dau, tinh hinh bat 6n cta khu
vuc Trung Pong ... ma con bién thién dong bién voi gia vang trén thé giéi.Day la
diéu khac la boi dau va vang khong phai 1a loai hang hoa bd sung nhau.Piéu nay chi
c6 thé giai thich 1a do théi quen va so thich sir dung vang cia cac qudc gia ving
Trung Pong — noi ¢ trit lwong va cung cap phan 16n ngudn dau cho thé giéi. Chinh
su gia ting gia dau lam ting thu nhdp nén thic ddy nhu cau tiéu thy vang cua cic
qudc gia nay. Mit khéc, khi gia dau ting lam cho chi phi san xut ting s& din dén
lam phat 1am cho tién “ky hiéu” mét gia nén cic nha dau tu c6 xu hudng quay vé véi

dong “tién that” d6 chinh 1 vang , 1am cho cau vang ting nén gia vang tang ...

Dau 1a mach méau ctia nén kinh té nén mot khi gia dau ting 1am cho san xuat
bj khung hoang va lam phat , cling c6 nghia 1a cac qudc gia nhap khau dau sé& chi
nhiéu hon cho nhap khau. Hay néi cach khac khi gia dau ting s& c6 sy phan phdi lai
thu nhép cua thé gidi. Kiém dinh mdi lién hé dong bién giira gia vang va gia dau dé
thdy rang , mot qudc gia luén nhap khau dau nén c6 mot luong du trir vang & muc
hop 1y s€ tot hon 1a du trit toan bd nguén ngoai hdi ctia minh vao mét rd tién té céac
ngoai t¢ manh. Viét Nam la mdt nudc nhap khau dau va hang nam phai tdn nhiéu ti
ddng dé tro gia cho dau, nhung hién nay ngudn duy trit ngoai héi cia chiing ta chua ¢
du trit vang. Dy ciing 1a mot mat mat 16n boi gia dau va gia vang trong nhitng nim
qua ludn bién dong theo xu hudng ting 1én .

Du ¢6 su ¢6 gang nhung vi thoi gian ¢6 han va chua hdi quy mot cach day du
cac bién doc lap c6 anh huong dén gia dau thé gioi nén dé tai khong thé tranh khoi

nhiing thiéu sot.
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TAI LIEU THAM KHAO
(9% )

. PTS Nguyén Hiru Dinh: Kinh doanh ving tai Thanh phoé H6 Chi Minh, chinh
sdch va gidi phdp. NXB Thanh phé H6 Chi Minh

. Chu bién TS. Tran Ngoc Tho va cic tac gia TS. Nguyén Thi Ngoc Trang, TS.
Phan Thi Bich Nguyét, TS. Nguyén Thi Lién Hoa, TS. Nguyén Thi Uyén Uyén
(2003), Tai chinh doanh nghiép hi¢n dgi, Nha xuit ban Théng ké Tp. HCM

. TS. Tran Hoang Ngan (2001), Thanh todn quéc té, Nha xuat ban Thong ké, TP.
HCM

. Chu bién PGS.TS Nguyén Piang Don va cac tac gia TS Hoang Puc, TS. Tran
Huy Hoang, ThS. Trim Xuin Huong (2004), Tién té ngdn hang, Nha xuat ban
Théng ké.

. Céc trang web:

www.eia.doe.gov.com
- www. kitco.com

- WWW.ZS0.20v.vin

-  www.trangsucvietham.com.vn

- www.vi.wikipedia.org

- www.undp.org.vn
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. World Gold Council: Annual report 2003-2004
. Tinh hinh khai thac va st dung vang thap nién qua, KS. Hoang S§ Bay

. Tiéu luan Du béo théng ké, Huynh Phuéc Nguyén.



http://www.gso.gov.vn/
http://www.trangsucvietnam.com.vn/
http://www.vi.wikipedia.org/
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PHU LUC 1

PHONG KINH DOANH VANG CUA NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN
XUAT NHAP KHAU VIET NAM (EXIMBANK)

1. Khai quat vé Phong Kinh doanh vang

Tién than cua Phong Kinh doanh vang 1a B phan cho vay cam cd so tiét
kiém, tryc thudc Phong tin dung ctia Ho1 s& Trung wong (HSTW). Hién nay, Phong
Kinh doanh vang thuoc HSTW hinh thanh theo:

e Quyét dinh 25/EIB/HPQT-04 cta Chu tich Hoi dong quan tri Ngan hang
Thwong Maj C6 Phan Xuat Nhap khau Viét Nam ngay 10/06/2004 vé viéc
thanh 1ap Phong Kinh doanh vang.

e Quyét dinh 44/EIB/HPQT-04 ctua Chu tich Hoi dong quan tri Ngan hang
Thwong Mai C6 Phan Xuat Nhap khau Viét Nam ngay 13/09/2004 vé viéc
ban hanh quy ché t6 chirc va hoat dong ctiia Phong Kinh doanh vang thudc

ngan hang Thuong Mai C6 Phan Xuit Nhap khau Viét Nam.
1.1. Chirc ning, nhiém vu:

Chtrc nang: Tham muu cho Tong Giam déc trong viéc thuc hién cac phuong

an kinh doanh Vang, mua ban vang trén thi trudng trong nudc va qudc té.

Nhiém vu: Xay dung cac phuong an kinh doanh vang tai thi truong trong va
ngoai nudce. Theo ddi, thu thap, phan tich va xir Iy dién bién cac thong tin vé Vang
trén thi truong trong va ngoai nudc. Lién tuc cap nhat va tuan thu cac quy dinh, chinh
sach vé quan 1y va kinh doanh vang ctia Nha nuée va cac Bo nganh c6 lién quan. Xay
dung va tham gia cac quy dinh, quy trinh nghiép vu ddi v6i cac hoat dong ma phong

chuyén trach nham dam bao sy an toan va hiéu qua nhat.
1.2.  Gidy phép hoat dong

Quyét dinh 03/2006/QD-NHNN ngay 18/01/2006 ctua Thong d6c NHNN vé

viéc kinh doanh vang trén tai khoan & nude ngoai.
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Quyét dinh 522/QD-NHNN ngay 28/03/2006 ctua Thong dc NHNN vé viéc
cho phép Ngin hang Thuong Mai C6 Phan Xuit nhap khau Viét Nam kinh doanh
vang trén tai khodn & nudc ngoai
2. Hoat dong Phong kinh doanh vang

2.1. Nghiép vu kinh doanh Vang (physical and bullion)
Céc phuong thure giao dich: Spot, Forward, Swap, Option, Arbitrage.

Cach thuc giao dich chu yéu la giao dich qua di¢n thoai c6 ghi am hoac lién h¢

truc ti€p va sau d6 gui xac nhan giao dich

Kinh doanh Vang véi cac khach hang trong nudc (physical) 1a cac doanh

nghié¢p kinh doanh vang bac d4 quy va cac cd nhan c6 nang luc hanh vi dan sy.

Kinh doanh Vang trén tai khodn tai ngan hang nudc ngoai (physical and

bullion).
2.2.  Nghiép vu hach toan ké toan va bio cdo :

K& toan vién nhan xac nhan giao dich tur dealer c6 phé duyét, co6 lanh dao

phong tién hanh hach toan:

Lap 1énh chi tra vang hodc tién déng cho khach hang trong nudc théng qua
phong ngan quy.

Hach toan vao cac tai khoan twong ung céc giao dich v&i ngdn hang nudce
ngoai.

Béo céo sd lidu hang ngay phuc vu cong tac quan tri cho ldnh dao phong:
doanh s6 mua ban vang, két qua kinh doanh tam tinh, trang thai giao dich...

Lam bao cdo tong hop dinh ky tudn, thang, quy, nim.
3. Két qua hoat dong va ké hoach phat trién

3.1. K#ét qua hoat dong

Biéu s6 1: Khdi lwong vang (Kg) mua ban tir 2004 dén thang 08 nam 2006




Trang 69

~ BUY - SELL GOLD VOLUME ( KG)
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30,367.79 30,555.00

30,000.00

25,000.00 4

20,000.00
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Biéu s 2: Loi nhuan mua ban vang (triéu dong) tir 2004 dén thang 08 nam 2006

Profit(billion vnd)

21.08

m2004 m2005 mT.01 - T.08 /2006

Biéu s 3: Khdi lugng vang (Kg) mua ban nam 2006
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BUY-SELL GOLD VOLUME 01-08/2006
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Biéu sb 4: Loi nhuan mua ban vang (triéu ddng) nim 2006

BUY-SELL GOLD VALUES 01-08/2006
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3.2. K& hoach phat trién
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Phd bién va mo rong viéc kinh doanh , cic cong cu tai chinh phéi sinh dén cac
chi nhanh.

Pao tao nhiéu nhan luc tré ké thira ¢ tinh chuyén nghiép, c6 trinh do dé chu
dong nam bét va tao 1ap thi truong, co thé gia nhap vao kinh doanh céc thi truong
giao dich trong va ngoai nudc.

Tan dung céc loi thé cta viéc kinh doanh vang qua tai khoan mo cac hinh thirc
kinh doanh mai.

Dé nghi ngan hang nha nudc cho phép va lién két voi cac ngan hang nudc
ngoai tién dén viéc thanh 1ap kho ngoai quan vang tai thanh phd dé c6 thé thuc hién
mot phuong thirc nhap vang tai cho.

San xuat va tao thuong hiéu vang miéng cho Eximbank, lién két ding ky
thuong hiéu vang miéng Eximbank trén thi truong vang nudc ngoai dé tién dén xuat

khau.
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BAO CAO TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH VANG NAM 2004

Don vi tinh : kg ( khoi lvgng ), USD, VND

Chi tiéu (i};’; ;‘fg;jo ) Gié tri % +s0 v6i k¥ trude
3.Doanh sé6 mua vao
Trong d6: 4,435.97 kg 912,115,252,684 VND
Vang nguyén lidu 1,208.13 kg 249,926,930,404 VND
Vang miéng 3,227.84 kg 662,188,322,280 VND
4 .Doanh sé ban ra
Trong d6: 4,430.88 kg 913,279,410,030 VND
Vang nguyén lidu 573.40 kg 115,126,640,850 VND
Vang miéng 3,857.48 kg 798,152,769,180 VND
5. Nhap khiu : (USD)
Trong d6: 1,200.00 kg 15,536,833.84 USD
Vang nguyén liéu 1,200.00 kg 15,536,833.84 USD
Vang miéng 0.00 0.00
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DOANH SO MUA BAN VANG NAM 2004

MUA BAN
s6 lugng (Chi) tri gia (VND) s6 lugng (Chi) tri gia (VND)
thang 1 GD1 60,061.36 47,441,691,870 87,739.95 68,922,171,590
thang 2 GDl1 190,879.71 147,393,354,018 188,609.53 146,311,733,720
thang 3 GD1 125,542.38 97,503,886,709 98,356.48 76,645,238,280
thang 4 GD1 212,606.37 165,648,865,353 253,447.33 199,403,479,890
thang 5 GD1 137,931.55 104,427,894,885 183,728.39 139,643,471,460
thang 6 GDl1 97,904.93 73,754,736,580 65,016.76 48,941,059,760
GD2 130,201.33 97,131,682,000 78,202.63 58,696,536,220
thang 7 GDl1 27,646.26 20,937,686,900 54,318.03 41,033,142,190
GD2 171.63 129,959,570 19,371.15 14,615,730,750
thang 8 GDl1 54,991.09 41,588,334,000 18,645.72 14,149,938,930
GD2 53,436.56 39,812,585,844 52,103.26 39,281,881,290
thang 9 GDl1 4,138.33 3,202,710,210 43,307.96 33,618,682,920
GD2 160.48 123,683,630 1,493.78 1,152,991,230
thang 10 GD1 22,174.30 17,865,318,245 9,113.04 7,300,442,870
GD2 1,473.89 1,165,150,150.00 1,473.89 1,165,150,150.00
thang 11 GD1 16,650.31 13,981,386,220 18,244.31 15,299,531,370
GD2 157.71 1,296,849,960 157.71 1,296,849,960
thang 12 GD1 45,167.97 38,527,475,290 7,106.85 6,035,876,200
GD2 99.65 82,651,400 99.65 82,651,400
Cong GDl1 995,694.56 772,273,340,280 1,027,634.35 797,304,769,180
GD2 185,701.25 139,742,562,554 152,902.07 116,291,791,000
Té'ng cong 1,181,395.81 912,015,902,834 1,180,536.42 913,596,560,180
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BAO CAO TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH VANG

Nam 2005
Bon vi tinh : kg ( khoi lugng ), USD, VND ( gid
tri )
o % + so
Chi tiéu Kh"; ;“9"’9“5 Gid tri v6i

(quy 99,99%) nim 2004

1.S4n xuit vang miéng : 0.00 0.00
- S4n xuA't cho don vi :
- Gia cong t& chifc, c4 nhan

2 . Doanh s6 mua vang mié'ng, 16,753.87 kg 3,855,336,737,288 VND | 277.68%
vang nguyén liéu
3. Doanh sé ban vang mié’ng, 16,748.73 kg 3,864,000,006,101 VND | 278.00%
vang nguyén liéu
4 . Nhap khiu : (USD) 1,800.00 kg 24,709,611.58 USD 50.00 %
Trong d6:
Viang nguyén liéu 1,800.00 kg 24,709,611.58 USD
Vang mi€ng 0.00 0.00
5. Xuét khiu : (USD) 0.00 kg 0.00 USD
Trong do:
Vang trang stic , m§ nghé 0.00 0.00
Vang nguyén li€éu 0.00 kg 0.00 USD
Vang mi€ng 0.00 0.00
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DOANH SO MUA BAN VANG NAM 2005

DOANH SO MUA BAN

Khé'i lugng Gia tri Khéi lugng Gia tri

Thang (Chi) (VND) (Chi) (VND)
thing 1 89,266.16 73,732,882,145 203,597.94 166,578,769,040
266,841.52 216,119,440,275 170,645.90 139,031,291,760
Théng | 356,107.68 289,852,322,420 374,243.84 305,610,060,800
hng 2 64,869.18 53,257,006,105 129,701.79 105,444,214,980
200,165.10 162,403,635,493 115,831.90 94,287,900,246
Théng 2 265,034.28 215,660,641,598 245,533.69 199,732,115,226
hing 3 61,680.38 51,558,235,595 160,377.42 132,816,498,205
373,667.70 307,632,587,473 279,003.40 231,133,823,529
Thang 3 435,348.08 359,190,823,068 439,380.82 363,950,321,734
hing 4 181,783.24 150,634,479,615 88.,672.20 73,065,497,290
339,162.41 277,803,208,007 429.826.81 353,444,802,257
Théng 4 520,945.65 428.437,687,622 518,499.01 426,510,299,547
hing 5 13,582.66 11,077,147,825 133,937.78 109,377,493,920
205,426.48 165.477,764,262 96,095.88 78,064,993,370
Théng 5 219,009.14 176,554,912,087 230,033.66 187,442,487,290
hing 6 309,121.44 255,275,354,935 14,182.60 11,607,932,560
13,336.37 10,722,318,405 255,996.97 210,379,719,336
Théng 6 322,457 .81 265,997,673,340 270,179.57 221,987,651,896
hing 7 59,197.36 48,695,170,790 226,426.53 185,696,361,015
282,727.59 229,436,300,693 112,065.19 92,658,833,492
Théng 7 341,924.95 278,131,471,483 338,491.72 278,355,194,507
hing § 251,636.60 209,534,564,110 100,906.51 84,512,356,630
100,027.66 83,418,792,711 305,355.86 253,627,005,554
Théng 8 351,664.26 292,953,356,821 406,262.37 338,139,362,184
hing 9 192,712.38 164,943,221,250 52,731.57 45,904,147,840
50,824.49 43,250,984,801 42,824.69 36,296,345,906
Théng 9 243,536.87 208,194,206,051 95,556.26 82,200,493,746
(héng 10 28,021.12 24,739,895,890 96,952.75 85,364,598,110
66,864.67 59,551,067,407 66,864.67 59,506,908,650
Thang 10 94,885.79 84,290,963,297 163,817.42 144,871,506,760
Thing 11 261,951.39 233,706,455,235 157,961.87 142,221,360,568
262,840.15 244,471,153,932 268,706.67 239,324,297,679
Thang 11 524,791.54 478,177,609,167 426,668.54 381,545,658,247
Thing 12 269,055.82 260,245,985,640 393,391.26 389,725,475315
522,825.60 517,649,084,758 564,157.90 543,929,378,849
Thang 12 791,881.42 777,895,070,398 957,549.16 933,654,854,164
Cone 1,782.877.73 1,537,400,399,135 1,758.,840.22 1,532,314,705,473
2,684,709.74 2,317,936,338,217 2,707,375.84 2,331,685,300,628
Téng cong 4,467,587.47 3,855,336,737,352 4,466,216.06 3,864,000,006,101
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BAO CAO TINH HINH HOAT PONG KINH DOANH VANG
Tu thang 01 dén thang 09 nim 2006

Don vi tinh : kg ( khoi lugng ), USD, VND ( gid tri)

I Khdi lugn e % + so vii
Chi tiéu (quy 99,9950) Gia tri nam 2005
2 . Doanh s6 mua vang miéng, kg 11,035,403,936,786 VND 115.87%
vang nguyén liéu 36,166.71
PN " 36,900.00 kg 11,318,439,477,079 VND 120.32%
3. Doanh s6 ban vang miéng,
vang nguyén liéu
4. Nhap kh#u : (USD) 1,800.00 kg 34,144,627.61 USD 0.00%
Trong do:
Vang nguyén liéu 1,800.00 kg 34,144,627.61 USD 0.00%
Vang mi€ng 0.00 0.00
5. Xuat khau : (USD) 0.00 kg 0.00 USD
Trong dé:
Vang trang stic , m§ nghé 0.00 0.00
Vang nguyén li€¢u 0.00 kg 0.00 USD
Vang mi€ng 0.00 0.00
Ghi chu:

e GDI: Vang miéng SJC

e (GD2: Vang nguyén liéu
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PHU LUC 2:

TIM HIEU SU BIEN PONG CUA GIA DAU TREN THE GIOI

(P& tai mén Kinh té dw bao, nguoi thuwe hién Huynh Phuwéc Nguyén, Giao
vién hwéng din ThS. Hoang Ngoc Nham)

I. NHAN PINH CHUNG VAN PE CAN NGHIEN CUU

Thé gidi bat 6n, va néng bong — trong kinh té , chinh tri- luén lién quan dén
ngudn nang luong ma dic trung 1 ngudn dau hoa. Trung Qudc trong thap ky qua ludn
phat trién nong véi toe d6 cao, nhu ciu ning luong ting manh mé, trong thoi gian qua
Trung Qudc di thua Nhat trong viéc ky hop dong dau khi va tuyén dan dau véi Nga,
bu lai ho vuot qua My trong viée ky cac hop dong dau véi cac nuéec A Rap va hién
nay, ho dang tién hanh xay dung dap Tam Hiép duoc cho 1a cong trinh ciia thé ky 21.
Tat ca cac dong thai trén khong ngoai muc tiéu cung tmg ngudn ning luong cho dét
nudc — trai tim va mau cua nén kinh té. Tinh hinh chinh trj thé gi6i d6i lac xay ra bt
6n & mot vai khu vire, nhung ddi v6i Trung Pong duoc xem 13 10 1tra chién tranh hién
nay, né néng bong bai bat 6n dudng nhu khong bao gior dit ma khoi ngudn cho 10 lira
d6 khong ai khac ma chinh 1a dau. Cudc chién tranh xam lugc Iraq vira qua ciia My du
dugc nap bong dudi hinh thirc ndo nhung ca thé gidi didu biét d6 1a cudc chién tranh
nham khdng ché ngudn cung cip dau ciia thé gidi ( Oil War) . Chiing ta néi dén nhiing
diéu nay dé thiy ring niang luong 13 nhan t6 sdng con va quyét dinh van ménh cua
qudc gia trong thé ky nay. C6 nghia 1a trong thé ky 21 ai nim trong tay ngudn nudc
sach va ngudn ning lugng sé thong tri cac qudc gia khac, va néu nhu cac cuong qubc
khong phan dinh duoc vi thé va kha ning khéng ché ngudn ning luong thi nguy co

xay ra chién tranh thé gidi khong ngoai muc tiéu nang lugng va nude sach.

Nghién ctru sy bién dong cua gia ca ning luong ngoai nhitng thong tin nhét
thiét phai c6 1a tinh hinh cung va cau ning lugng trén thé gidi ciing nhu xem xét trix
luong con lai chua dugc khai thac va trir lugng ngudn ning luong c6 kha ning khai
thac va duoc phat hi¢n ... , con can phai nédm bt va du doan dugce tinh hinh chinh tri
thé gidi nhét 1a khu vuc Trung Dong. Trong dé,bién dong chinh tri 1a diéu rat kho du

doan bo1 no 1a nhan t6 chu quan dugc khong ché va ap dat boi cac nude hung manh .
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Ngoai ra theo kinh nghiém cua chuyén gia, khu vuc Trung Péng 13 noi ¢ mirc cau
vang rat cao. Vi vay khi gia nang luong ting 1am cho thu nhap cta khu vuc xuat khau
dau ltra tang theo (thu nhép cua cac quéc gia ving Trung Pong ting) lam cho cu vé

vang trén thé gidi gia ting dan dén gia vang ciing ting theo.

Trong chuyén dé nay, loai bo nhitng yéu té chinh tri tao ra nhitng ct sbc gia
dau, chiing t6i nghién ctru sy bién dong cua gia dau theo lugng cung va lugng cau
dau trén thé gidi va dic biét 1a nghién ciru xem c6 mbi lién hé nao giira gia vang va
gi4 dau khong nham lam rd hon nhan dinh cua cac chuyén gia da timg nghién ciru vé
moi lién hé gitra gia ddu va gid vang trén thé gidi. Tir d6 du bao gia dau trong twong
lai da loai trir di nhiing bién dong chinh tri tao ra nhiing cu sbc dau.

Véi dir liéu gia dau, luong cung va luong cau dau trén thé gidi tir 1973 dén
2003 duoc thu thap tir trang web: eia.doe.gov.com va gia vang thé gii duoc thu thap
tir trang web: Kitco.com , ta thiét 1ap mo hinh hoi quy gia dau theo lugng cung — cau
dau va gia vang trén thé gi6i . Sau d6 dy bao gia dau nam 2004 va 2005 véi luong
cung — cau dau va gia vang & mirc cho trude gia dinh . Gia dau duoc dy bao di loai

trir cac nhan t6 chinh tri gy soc gia dau va cac nhan t6 anh huong khac.

Do thoi gian nghién ctru ¢6 han ciing nhu chua hdi quy thdng ké mot cach day
du cac nhan t6 anh hudng dén gia dau, va dic biét 1a cac yéu t6 chinh tri khong thé
théng ké va du bao . Do d6 , du bao gia dau cho twong lai chwa thé chinh xac, vin dé
nghién ctru chung t6i mudn luu tAm va nhin manh 13 tim xem c6 sy lién hé gilra gia
dau va gia vang hay khong.

II. NGHIEN CUU MO HINH VA DU BAO

Véi dit liéu thu thap, ta xem xu hudng bién dong cua gia dau va gia vang trén
cing mot do thi va thdy rang c6 sy lién quan mat thiét giira gia dau va gia vang trén

thé gi6i. (Xem do thi). Va quan hé giira gia dau va gia vang 1a quan hé dong bién
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NAM CAU CUNG GIA DAU GIA VANG
1973 57,237 59,300 6.41 97.32
1974 56,677 59,391 12.32 159.26
1975 56,198 56,511 12.7 161.02
1976 59,673 61,121 13.32 124.84
1977 61,826 63,665 14.36 147.71
1978 64,158 64,225 14.35 193.22
1979 65,220 66,973 2145 306.68
1980 63,108 64,135 33.67 612.56
1981 60,944 60,728 36.47 460.03
1982 59,543 58,199 33.18 375.67
1983 58,779 58,008 28.93 42435
1984 59,822 59,607 28.54 360.48
1985 60,087 59,234 26.67 317.26
1986 61,825 61,391 13.49 367.66
1987 63,104 62,084 17.65 446.46
1988 64,963 64,394 14.08 436.94
1989 66,092 65,552 17.68 381.44
1990 66,443 66,472 21.13 383.51
1991 67,061 66,419 18.02 362.11
1992 67,273 66,781 17.75 343.82
1993 67,372 67,290 15.72 359.77
1994 68,679 68,313 15.18 384
1995 69,955 70,056 16.78 384.17
1996 71,522 71,680 20.31 387.77
1997 73,292 73,905 18.11 330.98
1998 73,932 75,407 11.84 294.24
1999 75,826 74,583 17.23 278.88
2000 76,954 77,484 27.53 279.11
2001 78,105 77,514 21.82 271.04
2002 78,439 76,858 23.91 309.73
2003 79,813 79,475 27.63 363.38

(Nguodn : www.eia.doe.gov.com va www.kitco.com )



http://www.eia.doe.gov.com/
http://www.kitco.com/
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Don vi tinh
Luong cung va cau dau: Binh quan thing/ ngay
Gia dau : USD/ thiing
Gid vang : USD/ounce

800
600 -
400 |

200 -

e e ———
75 80 85 90 95 00

| —— GIADAU - GIAVANG

(Do thi biéu dién sw bién dong ciia gia diu va gia vang theo thoi gian)

Vi du bao so bo tir d6 thi va theo kinh nghiém chuyén gia ta tién hanh hoi
quy va kiém dinh mé hinh du bao gia dau theo lugng cung — ciu cia dau va

gia vang thé gidi.

1. MO HINH HOI QUY TU NAM 1973 PEN NAM 2003
Bién phu thudc 1a gia dau, bién doc lap bao gém : luong cung va luong cau

dau, gia vang trén thé gidi.

GIADAU = 10.68790702 - 0.0009184578929*CUNG +
0.0008830856849*CAU + 0.03583809362*GIAVANG
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Dependent Variable: GIADAU

Method: Least Squares

Date: 01/03/05 Time: 10:21

Sample: 1973 2003

Included observations: 31

Variable Coefficient Std. Error  |t-Statistic Prob.

C 10.68791 11.76844  0.908184 0.3718
CUNG -0.000918 0.001227  |-0.748256  0.4608
CAU 0.000883 0.001196  0.738158 0.4668
GIAVANG 0.035838 0.011448  |3.130564 0.0042
R-squared 0.380221 Mean dependent var 19.94290
Adjusted R-squared 0.311357 S.D. dependent var 7.299040
S.E. of regression 6.057072 Akaike info criterion 6.560244
Sum squared resid 990.5794 Schwarz criterion 6.745275
Log likelihood -97.68379 F-statistic 5.521315
Durbin-Watson stat 0.681123 Prob(F-statistic) 0.004338

Véi hé s6 ciia cung = - 0.000918 cho biét ctr lwong cung ting binh quén 01

thung 01 ngay sé lam gia dau giam 0.000918 USD/ thung

Véi hé s6 ciia ciu = 0.000883 cho biét ctr lwgng ciu ting binh quan 01

thung 01 ngay sé lam gia dau ting 0.000883 USD/ thung

Véi hé s6 ciia gia vang = 0.035838 cho biét cir gia vang ting binh quin 01

USD/ounce trong nim sé lam gia dau ting 0.035838 USD/ thung

Kiém dinh mé hinh

Ta thay :

Tyiavang = 3.130564 > T 4,005 (26) = 2.056 nén ta bac bé gia thiét H, , Vay viéc

thém bién giavang vao mo hinh la can thiét.

R%=0.3802221 c6 t = 19.94290 nén khong c6 da cong tuyén
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2. MA TRAN TUONG QUAN

CAU CUNG GIADAU |GIA VANG
CAU 1.000000 0.988168 0.087082 | 0.149527
CUNG 0.988168 1.000000 0.027113 | 0.075835
GIA DAU 0.087082 0.027113 1.000000 | 0.606099
GIA VANG 0.149527 0.075835 0.606099 | 1.000000

Cac bién cung — cau, gia dau — gia vang cé twong quan chat ché véi nhau

3. MA TRAN HIEP PHUONG SAI

C CUNG |CAU GIA
VANG
C 138.4962 |-0.005738 | 0.003881 |-0.042315
CUNG  -0.005738 | 1.51E-06 |-1.45E-06 |6.66E-06
CAU 0.003881 |-1.45E-06 | 1.43E-06 |-6.68E-06
GIA -0.042315 | 6.66E-06 |-6.68E-06 | 0.000131
VANG

4. KIEM PINH PHUONG SAI THAY POI (WHITE)

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic

2.054049

Probability

0.097242

Obs*R-squared

10.51784

Probability

0.104471

Test Equation:

Dependent Variable: RESID*2

Method: Least Squares

Date: 01/03/95

Time: 11:10

Sample: 1973 2003

Included observations: 31

Variable

Coefficient

Std. Error

t-Statistic

Prob.

C

1162.976

727.0250

1.599637

0.1228

CUNG

-0.102546

0.070758

-1.449251

0.1602
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CUNG"2 7.61E-07 |5.24E-07 1.452851 ]0.1592
CAU 0.068017 0.070632 0.962970 10.3452
CAU™2 -5.14E-07 |5.15E-07 -0.998024 0.3282
GIAVANG 0.278061 0.364770 0.762292 10.4533
GIAVANG”™2 -0.000233 /0.000490 -0.475684 10.6386
R-squared 0.339285 Mean dependent var 31.95417
Adjusted R-10.174106 S.D. dependent var 35.59671
squared
S.E. of regression [32.34982 Akaike info criterion 9.986773
Sum squared resid [25116.26 Schwarz criterion 10.31058
Log likelihood -147.7950 F-statistic 2.054049
Durbin-Watson  1.994665 Prob(F-statistic) 0.097242
stat

Ta thiy

Obs*R-squared = 10.51784 c6 Probability = 0.104471 nén khong cd hién
tugng phuong sai thay doi.

5. KIEM PINH TU TUONG QUAN (BG)

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 10.28092 Probability 0.000552
Obs*R-squared  [13.99015 Probability 0.000916
Test Equation:

Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 01/03/05 Time: 11:23

Variable Coefficient |Std. Error t-Statistic |Prob.
C -9.974072 9.582784 |-1.040832 |0.3079
CUNG 0.001086 |0.000998 [1.088620 |0.2867
CAU -0.000957 10.000962 [-0.994665 |0.3294
GIAVANG 0.004471 0.008872 10.503919 |0.6187
RESID(-1) 0.680008 0.197234 |3.447729 0.0020
RESID(-2) 0.056804 0.207722 |0.273462 0.7867
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R-squared 0.451295 Mean dependent var |-8.88E-15
Adjusted R-10.341554 S.D. dependent var |5.746243
squared

S.E. of regression |4.662770 Akaike info|6.089082

criterion

Sum squared resid |543.5357 Schwarz criterion  6.366628
Log likelihood -88.38077 F-statistic 4.112367
Durbin-Watson  |2.012838 Prob(F-statistic) 0.007314
stat

Ta thiay nR* = 13.99015 c6 x4c xuét = 0.000916 nén ton tai ty twong quan

6. KIEM PINH SU PHU HQOP CUA MO HINH (RESET- RAMSAY)

Ramsey RESET Test:

F-statistic 0.837228 Probability 0.444688
Log likelihood ratio |2.009748 Probability 0.366091
Test Equation:

Dependent Variable: GIADAU

Method: Least Squares

Date: 01/03/05 Time: 11:40

Sample: 1973 2003

Included observations: 31

Variable Coefficient |Std. Error t-Statistic |Prob.

C 76.55072  |57.13569 1.339806 0.1924
CUNG -0.013081 10.010271 -1.27353410.2145
CAU 0.012554 0.009807 1.280029 10.2123
GIAVANG 0.477434 10.387240 1.232915 10.2291
FITTED"2 -0.673470 |0.558276 -1.206340 |0.2390
FITTED"3 0.011579 0.009258 1.250785 10.2226
R-squared 0.419127 Mean dependent var 19.94290
Adjusted R-squared 0.302953 S.D. dependent var 7.299040
S.E. of regression  6.093922 Akaike info criterion 6.624446
Sum squared resid [928.3970 Schwarz criterion 6.901992
Log likelihood -96.67891 F-statistic 3.607737
Durbin-Watson stat |0.945608 Prob(F-statistic) 0.013584

Ta thdy F = 0.837228 c6 gia tri xac suét P twong tmg 13 0.444688 twong dbi 16n nén
ta chép nhan gia thiét H,, tic md hinh ban dau chon ding.
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7. KIEM PINH BIEN KHONG CAN THIET

Wald Test:

Equation: EQO1

Null C(4)=0
Hypothesis:

F-statistic 9.800429 Probability 0.004162
Chi-square  |9.800429 Probability  |0.001745

Ta thiy P(F> 9.800429) = 0.004162 < 0.05 nén ta bac bé gia thiét H,, tirc
hé s6 hdi quy ciia bién GIAVANG khac khong c¢é ¥ nghia . Hay bién
GIAVANG anh hwéng t6i bién phu thuoc GIADAU. Vi vy ta phai dwa

bién nay vao mo hinh.

8. KIEM PINH PHAN PHOI CHUAN

8
Series:Residuals
Sample 19732003
6 Observations 31
Mean -8.82E-15
Median -0931597
Maximum 11.25283
4 Minimum 1049172
Std.Dev. 5.746243
Skewness 0206253
Kurtosis 2200947

Jarque-Bera 1.044500
Probability 0593184

-10 10
Ta c¢6 JB = 1.044500 c6 mirc xac suat twong ing la 0.593184 . Gia tri xac

suit nay 16n hon 5%nén ta chip nhin gia thiét H, , U c6 phan phoi

chuin.
9. NHAN PINH MO HINH

Vi nhitng kiém dinh ctia mé hinh hdi quy, ta két luan mo hinh duoc chon l1a

pht hop. Do vy ta str dung mé hinh nay dé du bao gia dau trong nim 2004 va
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nam 2005 d loai trir yéu td chinh tri va cac nhan t6 anh huong khéc , véi do

tin cay 95%.
Do thi biéu dién sy bién dong cua gia dau va gia dau du bao theo thoi gian
40
30
20 |
104/
0 T ‘ T T ‘ T T ‘ T T ‘ T T ‘ T T ‘ T

75 80 85 90 95 00

|—— GIADAU GIADAUF

Du b4o gia dau cho nim 2004 - 2005

50
Forecast: GIADAUF
40 A Actual: GIADAU
i A . Sample: 19732005
TN e Include observations: 31
30| J N
’ Root Mean Squered Eror 5652802
Mean Absolute Emor 4.780357

Mean Abs. Percent Eror 2551565
Theil Inequality Coefficient ~ 0.135804
Bias Proportion 0.000000
Variance Proportion 0.237148
Covariance Proportion 0.762852

_10\‘\\\\‘\\\\‘\\\\‘\\\\‘\\\\‘\\\\
80 85 90 95 00

75 05

—— GIADAUF ----+2SE.
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40

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
75 80 85 90 95 00
— CANDUOI ————- GIADAU
———————— CANTREN ——-- GIADAUF

(Po thi biéu dieén gia dau , gia dau du bao, cin trén va can dwdi caa gia

diu du bao)

VAy véi nim 2004, gia dinh lwong cung diu la 83.415 thung / ngay,lweng
cAu dau 1a 82.216 thung / ngdy, gia vang thé giéi nim 2004 13 409.72
USD/ounce

Gia dau 2004 = (14.0360747141, 28.6881218403)
VAy véi nam 2005, gia dinh lwong cung diu la 88.327 thing/ngay, lwong
cau dau la 87.572 thung / ngay , gia vang thé giéi nim 2005 1a 420
USD/ounce.

Gia dau 2005 = ( 13.5837510387 , 30.313960238)

Il HAN CHE CUA NGHIEN CUU VA HUONG MO RONG

Tinh hinh thyc té gid dau trong nam 2004 binh quan trén 40 USD/ thung va
trong nhimg thang dau nam 2005 ludn trén 50 USD/ thung, va nhu vay véi du bao
gia dau theo md hinh hdi quy dua ra 1a chua phi hop. No6i nhu vdy khong co nghia 1a
mo hinh hdi quy sai ma chung ta thiy rang trong nam 2003 -2004 1a cudc chién tranh

xam lugc cua My vao Iraq — noi ¢6 lugng du trit dau mo 16n nhat thé gidi , va trong
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nhimng thang d¢au nam 2005 tinh hinh Iraq van con bat 6n.Cac chuyén gia hang dau vé
dau cua thé gi6i hién nay cho rang gia dau rat khé c6 kha ning ¢ muc gia dudi 30
USD/ thung, ¢6 nghia 13 van c6 nhitng du bao va ky vong gia dau phu hop vé6i du bao
ma ta nghién cu néu bé qua nhan t6 bién dong chinh tri. Pidu nay néi 1én rang
nhirng bién dong ctia ving Trung Pong c6 anh hudng manh mé& va 1 tac nhan chinh
gay ra ct sbc gia dau trén thé gidi. Vi vay, dé nghién ctru su bién dong cua gia dau
trén thé gidi mot cach c6 hiéu qua ching ta cAn phai dua nhan té bién dong chinh tri
ctia ving Trung Dong vao mo hinh, va van d& cdt 15i 1a chung ta can phai lwong hoa
nhirng bién dong nay thanh nhitg con s6 .Ngoai ra ching ta can dua thém cac bién

ddc 1ap nhu chi phi khai thac, trit lugng dau , ... vao mo hinh .
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