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LOI MG PAU

1. Tinh cAp thié't cia dé tai

Hoat dong tin dung clia cdc td chifc tin dung & Viét Nam néi chung, tin
dung trung dai han néi riéng trong nhitng nim qua lién tuc dat dugc tdc dd ting
truéng du ng cao véi ty 1€ ting binh quan 1a 21,23%/nam giai doan 1997 — 2003
va trong nim 2004 vira qua, ty 1& nay dat dudc 24%. Tinh thdi di€ém cudi nim
2004, tdng du ng tin dung trung dai han chi€m khodng 40% tdng du nd cung ng
cho nén kinh t&€. N&u nhu truc diy, d€ ddp tng nhu ciu vay trung dai han cho
cic doanh nghiép, cdc t6 chic tin dung thudng st dung phudng thifc cho vay theo
du 4n dau tu thi hién nay, bén canh phuong thiic niy, cic td chifc tin dung con c6
thé st dung phuong thiic cho vay hdp von va cho thué tai chinh .

Nhin chung thi c4dc phuong thifc cho vay truyén thong nay c6 nhitng nhugc
di€m nhu thong thudng ngudi vay phdi c6 tai sdn bdo ddm cho khodn vay va
trong trudng hop tinh hinh tai chinh cla ngudi vay khong lanh manh, céc td chitc
tin dung cling ngan ngai cho vay mic dit du 4n du tv cia ngudi vay 1a kha thi.

Tai trg du 4n 12 mot trong nhitng phuong thic tin dung phi truyén thong
da dugc cdc ngan hang & nhiéu nude thyc hién tir nhi€u thap ky qua. Tuy nhién
& Viét Nam hién nay, phuong thic tdi trd ndy con khd méi mé cad vé phuong
dién 1y luin 14n thyc tién hoat dong. T phuong dién ly luin va thyc tién thuc
hién phuong thic tai trg duw 4n & cdc nudc cho thdy, phuong thifc tai trg nay cé
nhiéu vu diém ndi bat. Trudc hét 1a ddi v6i ngudi vay, néu thuc hién theo
phuong thic tai trg ndy sé gitip cho ngudi vay ¢ thé vay dudc tién tif cic ngin
hang ma khong can phdi c6 tai sdn bdo ddm, hay nhu trudng hgp chi dau tu c6
thé vay dudc tién tir cic ngin hiang ngay ca khi chi dau tv dang gip khé khin vé

tinh hinh tai chinh - v6i diéu kién 12 dy 4n cda chii dau tu phai that sy kha thi va



c6 kh3 ning trd dugc ng ngan hang. P6i v6i cdc ngin hang thi phudng thic tai
tr¢ du 4n 12 mot linh vuc hoat dong ngan hang kh4 hdp din do 1di va phi ma céc
ngin hang thu dugc nhiéu hon so v6i phuong thitc tai trd truyén thong. V€ phia
Chinh phd va trén binh dién nén kinh t€ qudc gia, tai tr¢g du 4n 1a mot bién phap
hitu hiéu d€ khuyén khich va thu hiit cic ngudn vén diu tu to 16n tir khu vuc kinh
t€ tu nhan trong va ngoai nudc tham gia vao viéc xay dung cd sd ha ting trong
y&u cho nén kinh t€ ...

Xuat phdt tir sy can thi€t khdch quan néi trén, t6i di manh dan chon dé
tai “Gidi phdap van dung phuong thitc tai tr¢ du 4n d€ mé rong tin dung
trung dai han tai cic ngan hang thuong mai Viét Nam hién nay” cho Luan
vin tdt nghiép cao hoc clia minh.

2. Muc dich nghién cifu cia dé tai

Muc dich nghién ctfu cia dé tai nay 13 d€ thdy dudc su khidc nhau giita
phuong thic tai tr¢ du 4n v6i cdc phuong thic cho vay trung dai han truyén
thong cda cdc td chic tin dung ciing nhu 13 nhitng 1i ich ma phuong thic tai trg
du 4n mang lai cho cdc bén tham gia va cho nén kinh t&.

3. Déi tugng va pham vi nghién citu

D6i tugng va pham vi nghién citu clia dé tai nay I1a nhitng phuong thic tin
dung trung dai han truyén thdng va phuong thifc tai tr¢ dy 4n trén phuong dién
ly thuyé&t va thuc tién thyc hién cidc phuong thitc cho vay nay tai cdc t6 chifc tin
dung & Viét Nam trong thdi gian gin day, nhitng thuan 1gi va khé khin d€ c6 thé
van dung dugc phudng thitc tai trg du 4n tai cdc ngin hang thuong mai Viét Nam
hi€n nay.

4. Phuong phap nghién ciu

Dé tai sit dung phuong phdp ly ludn cda phép duy vat bién chitng k&t hgp

phuong phép thong ké, phan tich, so sdénh ddi chi€u va suy luan logic. Thong qua



cic sO lidu va tai liéu da dugc tdng k&t va kinh nghiém cia thé gidi, luan vin da
dé xuat nhitng gidi phdap nhim van dung phudng thic tai trg du 4n dé md rong
tin dung trung dai han tai cdc ngin hang thuong mai § Viét Nam hién nay.

5. B& cuc cua dé tai

B& cuc clia dé tai dugc chia thanh 3 chuong:

Chuong 1 trinh bay tdng quan vé tin dung trung dai han d6i véi cac doanh
nghiép.

Chuong 2 trinh bay thuc trang cdc phuong thic tin dung trung dai han &
Viét Nam hién nay.

Chuong 3 trinh bay cdc gidi phap van dung phuong thifc tai trg du 4n dé
md rong tin dung trung dai han tai cdc ngdn hang thuong mai hién nay.

Nhu chiing t6i di viét, & Viét Nam hién chuwa c¢6 mot cong trinh nghién
cfu nao vé dé tai nay. V& phia Nha nudc cling chua ¢c6 mot vin bin quy dinh
hay huéng din thuc hién phuong thic tai trg dy 4n. Vi vay c6 thé né ring dé tai

nghién cifu nay khong triing 14p vé6i cdc dé tai da nghién cifu trude do.

TP H6 Chi Minh thdng 10 nim 2005

Nguyén Hoang Vinh Loc.



. Chuong 1:
TONG QUAN VE

TiIN DUNG TRUNG DAT HAN POI VGI DOANH NGHIEP

1.1. Khai niém va muc dich vay trung dai han cia doanh nghiép
1.1.1. Khadi niém vé tin dung trung dai han

DPé c6 thé hi€u dudc tin dung trung dai han (TDTDH) 1a gi, trudc hét,
chiing ta cAn tim hi€u khdi niém vé tin dung va trén cd s& phin loai tin dung cin
¢t vao tiéu thire thdi han cho vay, ching ta sé hi€u dugc TDTDH la gi.

Hién nay, c6 rat nhi€u khdi niém vé tin dung da dugc cdc nha nghién citu
hay céc c¢d quan quén ly c6 lién quan dién gidi theo nhiéu cdch khic nhau,
nhung nhin chung thi cdc nha nghién citu va cdc cd quan quan ly c6 lién quan
déu d3a thong nhit v6i nhau vé cdc dic trung cd ban thé hién ban chit clia mot
giao dich goi 1a tin dung. Ching ta c6 thé tham khido mdt trong rat nhiéu khéi
niém vé tin dung da dugc néu nhu sau:

Tin dung la mét giao dich vé tai sdn (tién va cdc tai san thyuc) giita bén cho
vay (ngdn hang va cdc dinh ché tai chinh khdc) va bén di vay (cd nhdn, doanh
nghiép va cdc chii thé khdc), trong dé bén cho vay chuyén giao tai sdn cho bén di
vay st dung trong mot thoi han nhdt dinh theo théa thudn, bén di vay cé trdch
nhiém hoan trd vé diéu kién géc va ldi cho bén di vay khi dén han thanh todn.'"

Tur khdi niém trén diy, chiing ta ¢ thé rit ra dudc cdc dic trung cd ban
ctia mot giao dich tin dung:

Mot 13, tai sdn trong giao dich tin dung c6 thé bing tién hay bing cic tai

san thyc khdc. B&i vi khdi niém trén chi dé cap dén chii thé cho vay 13 cdc ngin

' Ho Diéu, Tin dung ngin hang, Nha xui't ban thdng ké (T4i ban 1in thit nhat), chuong 1, trang 19
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hang hay cdc dinh ch€ tai chinh khdc nén tai sdn & ddy thudng dudc nhic dén la
mdy méc thi€t bi trong hoat dong cho thué tai chinh ®. Trong trudng hop chi thé
cho vay 13 cdc chi thé khic nhu cdc doanh nghiép ching han thi tai sdn cho vay
con 12 cdc hang hod, nguyén vit liéu tdn kho trong hoat dong mua ban chiu .

Hai 1a, tai san trong giao dich tin dung phai dugc hoan tra cho ngudi cho
vay khi d&€n han. Thdi gian tir lic ngudi cho vay bit didu chuyén giao tai sin cho
ngudi vay dén khi ngudi vay hoan tra lai toan bod gid tri tdi sdn ban diu cho
ngudi cho vay dudc goi la thoi han cho vay. No1 cdch khac, giao dich tin dung
chi 12 giao dich chuyén giao quyén st dung tai sdn c6 thdi han tir ngudi cho vay
sang ngudi di vay chit hoan toan khong phai 12 mdt giao dich mua dit ban doan
mot tai sdn nhu cac giao dich thuong mai.

Ba 13, gia tri hoan trd khi d€n han phdi 16n hon gid tri tai sdn vay muon
ban ddu. Phan chénh léch gifta gid tri hoan trd va gid tri vay muon ban dau dudc
goi 12 14i vay. Cd s& d€ xdc dinh dugc 1di vay phdi trd cin ct vdo 1di suat cho
vay (danh nghia) thda thuin giita ngudi vay va ngudi cho vay. Lai sudt cho vay
niy c6 thé c6 dinh hoic thd ndi trong sudt thdi gian vay tily thudc vao su thda
thuidn gilta ngudi cho vay va ngudi di vay.

Trong thuc t&, tuy theo muc tiéu nghién cifu hay quin Iy ma tin dung c6
thé dudc phin loai dua theo nhiéu tiéu thitc khdc nhau, trong dé c6 tiéu thic vé
thdi han cho vay. N€u cin cd vao tiéu thitc nay thi tin dung dugc phan thanh tin
dung ngin han, tin dung trung han va tin dung dai han. Co s& d€ phan chia tin
dung trung han va dai han khic nhau § nhiéu nudc trén th€ gigi. Chang han nhu

& Viét Nam hién nay, tai diéu 8 khodn 1 “Quy ché cho vay ciia cdc té chitc tin

% Cho thué tai chinh 1a mot trong nhitng phuong thitc cia TDTDH sé& dudc trinh bay trong phin 1.2.3 clia
chuong nay

3 Mua ban chiu hang ho4, nguyén vat liéu ton kho 12 mot trong nhitng hoat dong cta tin dung ngin han
va dugc goi 12 hinh thdc tin dung thuong mai
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dung doi vdi khdach hang” do Ngan hang Nha nudéc Viét Nam (NHNNVN) ban
hanh kém theo Quyé&t dinh 1627/2001/QD-NHNN ngay 21/12/2001 thi tin dung
trung han la cdc khodn tin dung cé thoi han cho vay tir trén 12 thdng dén 60
thdng, con cdc khodn tin dung cé thoi han tir trén 60 thdng tré 1én dugc xép vao
logi tin dung dai han, trong khi doi v6i nhi€u nudc trén thé gidi, khodn cho vay
c6 thdi han trén 7 nim mdi dudc x&p vao loai tin dung dai han. Tuy nhién & Viét
Nam hién nay ciing nhu 12 hau hét cdc nudc trén thé gidi, cdc khodn tin dung cé
thoi han cho vay ti trén 12 thdng tré lén déu duoc xép vao logi TDTDH.
1.1.2. Muc dich vay trung dai han cta cdc doanh nghiép

Céc doanh nghiép thudng di vay trung dai han d€ thda min cho cic nhu

cau sau day:
1.1.2.1. Pau tu cho tai sian cd dinh

Chiing ta biét riing, tai sdn hién c6 clia cdc doanh nghiép dugc phan thinh
hai loai 12 tai sdn Iuu dong (TSLP) va tai sdn c6 dinh (TSCP). TSLD clia doanh
nghiép thudng bao gdm cdc bd phan dudc sip x&p theo thit tw gidm dan cla tinh
thanh khodn nhu : Tién, chiing khodn, cdc khdn phdi thu, hang ton kho va chi phi
trd truSc ngdn han. Hang ton kho cia mot doanh nghiép thudng bao gdm cic
loai tai sdn nhu: hang hod, nguyén vat liéu, cong cu dung cu.. Cd s& d€ phan
chia mot tai san thudc loai cong cu dung cu hay thudc loai TSCP céin ct vao hai
tiéu chi 12 thdi gian st dung va gi4 tri clia tai sdn. Mot tai sdn néu c6 thdi gian
st dung dai va gia tri 16n thi dugc x&p vao loai TSCP. Nguoc lai thi tai san d6
s€& dugc x&p vao loai cong cu dung cu. Gia tri cia tai sin bao nhiéu dudc goi l1a
16n tiy thudc vao quy dinh clia tirng nude. Chang han nhu hién nay & Viét Nam,
theo quy dinh ctia Bd Tai chinh tai khodn 1 Piéu 3 quyét dinh 206/2003/QDb-
BTC ngay 12/12/2003 vé viéc ban hanh “Ché dé qudn Iy, sit dung va trich khdu

hao TSCP” thi mot tai sdn c6 gid tri tir 10 triéu déng trd 1én va c6 thdi gian si
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dung tr 1 nim trd 1én (kém theo 2 tiéu chuin khic 1a nguyén gid tai san phdi
dugc xdc dinh mot cdch tin cdy va chic chin thu dugc 1di ich kinh t€ trong tuong
lai tr vi€c st dung tai san d6) dugc goi 1a TSCP. Ngudc lai thi tai san d6 dugc
x&p vao loai cong cu dung cu. Chinh do dic di€m riéng c6 nay clia TSCP nén
cdc doanh nghiép khong thé di vay ngin han d€ dau tu cho TSCD bdi vi hai 1y
do sau:

Mot 1a, thdi han cho vay khong tuong xing véi thdi gian s dung tai san.
Trong qudn tri tdi chinh, chién lugc tai tr¢ nay dugc goi 1a chi€n ludc tao ra su
phll hop giita ngudn tai trd va thdi gian st dung cda tai sdn. Nghia 12 mot tai sdn
c6 thdi gian st dung dai phdi dudc tai trg biing cdc ngudn von c6 tinh chat dai
han. Néu mot TSCP c6 thdi gian st dung ching han 13 3 nim ma ngin hang chi
cho vay ching han 6 thiang thi ngin hang s& gip rdi ro vé kh3 ning doanh
nghiép khong thé trd ng ding han cho ngin hang la diéu hoan toan c6 thé biét
tru§c dudc.

Hai 13, gi4 tri tai sdn 16n vA mic du ngudi vay c¢é tham gia mot phan von
s§ hitu trong gid tri tai sin thi sau mot nim hoat dong, doanh nghiép hi€m khi tra
hét ng cho ngan hang tir ngudn khau hao va 1gi nhudn giit lai, chua k& doanh
nghiép con phadi dau tu cho TSLD ting thém cda doanh nghiép, trd ng d&€n han
va cdc hoat dong diau tu md rong khdc ciing dudc 14y tir ngudn nay. Chi trong
trudng hgp gid tri tai sdn tdi trg bing vay nd 1a khong qud 16n va doanh nghiép
da hoach dinh dugc ngudn trd ng tir cdc ngudn khac mot ciach chic chin méi hy
vong doanh nghiép trd dugc nd ding han cho ngin hang. Trong thuc t&, nhitng
trudng hdp cho vay nhu vay it khi x4y ra.

Hién nay cdc ngan hang thudng cho cdc doanh nghiép vay dé du tu vio
céc loai TSCP nhu sau va thudng dugc goi 1a d6i tugng cho vay trung dai han

ctia cdc ngin hang:



13

- Chi phi mua hoic thué dai han quyén st dung dat;

- Chi phi xdy dung nha xudng;

- Chi phi mua sim mdy mdc, thi€t bi, cong nghé;

- Chi phi mua sim cdc phuong tién van chuyén;

- Chi phi x4y dung co s& ha tang (mit bing, hé thong dién, nudc, hé

thdng xtt 1y chat thdi..); v.v...
1.1.2.2. PAu tu cho tai san lvu dong thudng xuyén

Nhu phan 1.1.1.2 di néi, tai sdn hién c6 ctia mot doanh nghiép bao gdm
hai loai tai sdn 12 TSLP va TSCP. Hai dic tinh co ban ding d€ phan biét giita
TSLP va TSCP 1a dic tinh vé ludn chuyén va su thay ddi hinh thdi vat chat cda
tai sdn sau mdi chu ky sdn xut kinh doanh clia doanh nghiép. Néu nhu TSCP
mang dic tinh 13 chuyén dich gi4 tri tirng phan duéi hinh thitc hao mon va khong
thay ddi hinh th4i vat chi't ban diu clia tai sdn sau mdi chu ky sdn xuit kinh
doanh thi ngudc lai, TSLD lai mang dic tinh 13 ludn chuyén toan bd gid tri va
thay ddi hinh thdi vat chdt ban diu sau mdi chu ky sdn xuit kinh doanh cia
doanh nghié€p.

Quan sit sy thay d6i vé mit gid tri cia TSLD trén bang cin ddi k& todn
cia bat ky mot doanh nghiép nao theo thdi gian, ngudi ta dé dang nhin thay
ring, nhu cau vé TSLD clia mdt doanh nghiép bi€n dong tuy thudc vao tinh chat
thdi vu trong hoat dong kinh doanh clia doanh nghiép. Cin ctt vao tinh chat thdi
vu nay nén TSLD ctia doanh nghiép thudng dugc phan thanh hai loai 1a TSLD
thudng xuyén va TSLP thdi vu (hay con dudc goi la TSLD tam thai).

Dic tinh bi€n dong vé mit gia tri clia bd phan TSLD thdi vu trong hoat
dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép thé hién tudn ty nhu sau:

1. Trudc khi buéc vao vu mua sdn xuit va ban hang, doanh nghiép ludn c6

nhu ciu ting vé du trit hang hod dé€ sin sang xudt ban hay ton kho
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nguyén vit liéu ting tdc sdn xuat din d&€n nhu ciu vé TSLD thdi vu ting

lén nhanh chéng.

2. Khi xuat bin hang hod, thinh phim lam lugng hang ton kho gidm nhung
cdc khodn phdi thu lai ting nhi€u hon. Tuy nhién do gid tri hang ton kho
xuat ban tinh theo gid vdn gidm thdp hon gid tri cdc khodn phdi thu tinh
theo gid ban ting thém nhiéu hon din dé&n gid tri TSLD thdi vu ting
thém.

3. Khi dén han thanh todn, doanh nghiép bdn hang thu dugc tién tf cic
khodn phdi thu lam cdc khodn phdi thu trén bdng cin ddi k€ todn cia
doanh nghiép gidm nhung bul lai thi tién mit va tién gdi tai ngan hang clia
doanh nghiép ting lén tuong &ng. Thé nhung do lugng tién mit va tién
gdi ting 1én nhanh chéng trong khi doanh nghiép chi can duy tri lugng
tién nay & mic t8i wvu nén doanh nghiép sé dung phan tién con lai dé tr3
cdc khodn nd ngidn han. K&t qua 12 nhu cau vé TSLD thdi vu gidm cho
dén muc thdp nhAat.

4. Khi budc vao vu miua k& ti€p, doanh nghiép lai c6 nhu cau ting dy trit ton
kho va vi viy ma nhu cAu TSLD thdi vu ting nhanh chéng trd lai.

Trong khi d6 n€u d€ y mdt chit thi ching ta s& d& dang nhan thiy ring,
du doanh nghiép dang vao vu mia sidn xuat kinh doanh hay khong thi doanh
nghiép ludn c6 nhu cau vé cic loai TSLP ¢ mdt mic t&i thi€u nao d6. Nhu ciu
ti thi€u vé bd phan TSLP nay dudc goi 12 nhu cAu vé TSLD thudng xuyén. N6i
cach khdc, nhu cidu TSLP thudng xuyén 12 nhu cidu vé tai sdn c6 tinh chat dai
han nén phai dudc tai trg bing cdc ngudn von c6 tinh chat dai han nhu: von c6
phan, phit hanh trdi phi€u va néu nhu hai ngudn von nay khong dudc sit dung
thi doanh nghiép phdi sit dung ngudn tai trg thong qua cdc khodn TDTDH do cic

ngan hang va cdc dinh ché tai chinh khic cung cAp. Ciing cAn luu ¥ ring nhu cau
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vé TSLP thudng xuyén 13 nhu cdu t6i thiéu vé TSLD cia doanh nghiép va nhu
cAu t0i thiu nay s& c6 xu huéng ting 1én cling vdi qud trinh ting trudng va md
rong sdn xult kinh doanh cda cdc doanh nghiép. Do tinh chat nay ctia TSLD
thudng xuyén da lam cho né mang dic tinh gidng véi dic tinh cia TSCD la:
ngudn tai tr¢ cho TSCP phéi 1a ngudén vén c6 tinh chat dai han va gid tri cda
TSCP ciing c6 xu hudng ting 1én ciing v4i qud trinh ting trudng va md rdng san
xuat kinh doanh clia cdc doanh nghiép.

Bang 1.1 du6i day sé& gitip chiing ta xdc dinh dugc quy méd tong tai san

va k&t ciu cac loai tai san trong tong tai san ciia doanh nghiép ABC nim

200X.
TSCD & TSLD th. TSLD thoi
Thiang | TSLP | TSCP | Téng tai san xuyén vu

€9) (2) B D=2+ () ©=A-(05)
1 14.000 | 20.000 34.000 27.600 6.400

2 12.000 | 20.000 32.000 27.600 4.400

3 10.000 | 20.000 30.000 27.600 2.400

4 8.000 | 20.000 28.000 27.600 400

5 7.600 | 20.000 27.600 27.600 0

6 9.000 | 20.000 29.000 27.600 1.400

7 12.000 | 20.000 32.000 27.600 4.400

8 13.400 | 20.000 33.400 27.600 5.800

9 14.000 | 20.000 34.000 27.600 6.400

10 16.000 | 20.000 36.000 27.600 8.400

11 12.000 | 20.000 32.000 27.600 4.400

12 10.000 | 20.000 30.000 27.600 2.400

Bang 1.1. Bién dong vé quy mo tong tai san va k&t cau cdc loai tai sin nim
200X cua doanh nghiép ABC.
DPé€ xdc dinh dudc gid tri TSLP thudng xuyén ctia doanh nghiép ABC nim

200X chiing ta ti€p tuc quan sit hinh 1.1. dudi day:
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——TSCP

A N
—8— Tong tai san

TSLD thudng xuyén

1234567 89101112

Thdng

Hinh 1.1. P thi bi€u dién quy mé tong tai san va k&t cAu cac loai tai san

Tir @6 thi hinh 1.1. trén day cho thdy, nhu ciu TSLD cta doanh nghiép
ABC nidm 200X bi€n dong c6 tinh chu ky. Nhu cau TSLD cao nhit d6i v6i doanh
nghiép nay 1a 16.000 triéu déng & thang 10 va nhu cau TSLD thap nhit ddi vé6i
doanh nghiép nay 1a 7.600 triéu dong & thang 5. Chénh lé&ch giita 16.000 triéu
ddng va 7.600 triéu dong bing 8.400 triéu déng chinh 12 nhu ciu TSLP thdi vu
cao nhat cia doanh nghiép trong nim 200X. Nhu cau TSLP thiap nhat 7.600
triéu déng chinh 13 nhu cau TSLP thudng xuyén cta doanh nghiép ABC nim
200X. RS rang 1a nhu cau TSLD thudng xuyén nay hoan toan khong chiu dnh
hudng cua tinh thdi vu trong hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép va thoi

di€m thang 5 1a thang bit diu vao thdi vu clia doanh nghiép ABC.
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1.1.2.3. P4p dng nhu cdu diu tu hay thanh todn cidc khodn n¢ dai han
khac

Céc khoan vay trung dai han ctia cic doanh nghiép thudng phai chiu 1ai
sudt cd dinh hay th3 ndi tiy theo chinh sich tin dung va su thda thuin giita ngin
hang va ngudi vay va dugc ghi cu thé trong hop ddng tin dung. Trong trudng hop
ngudi vay da vay theo ch& do 14i sudt co dinh trong sudt thdi han vay va mifc lai
sudt nay cao hon 14i sudt hién tai trén thi trudng kha nhiéu thi ngudi vay c6 thé
thda thuin véi ngin hang vay khodn ng mdi dé ti't toin hop ddng tin dung hién
tai. Di nhién 12 ngudi vay can phdi dudc sy ddng y clia ngan hang dang cho vay
v€ viéc ngudi vay dudc trd ng truSc han ma khong 4p dung 13i sud't phat. Trong
trudng hdp ngan hang 4p dung lai sudt phat trd nd tru6c han, ngudi vay can phdi
tinh dén khodn 14i sudt ndy cling véi 14i suat clia khodn vay méi va so sdnh véi
mtc 13i sudt di vay trén hop déng. Chi trong trudng hdp mifc 13i sut phat trd no
trude han va mifc 14i suit vay ng méi thap hon mifc 14i sui't da vay dugc ghi trén
hdp ddng thi ngudi vay méi thuc hién quyét dinh vay ng mdi d€ trd khodn ng cii.
Twong ty nhu vay doi vé6i loai trdi phi€u dudc quyén mua lai, n€u nhu doanh
nghiép da phét hanh trdi phi€u vay ng dai han truc ti€p nha dau tuw va cé quy
dinh diéu khodn dugc quyén mua lai thi khi 1di sudt vay dai han trén thi trudng
hién tai thap hon 1di sud't da ghi trén 5 trdi phi€u, doanh nghiép ciing c6 thé vay
dai han ngin hang di mua lai cdc trdi phi€u da phat hanh nay.

Ngoai ra, trong mot s6 trudng hop, cdc doanh nghiép con c6 nhu ciu vay
dai han d€ trang trii cho cdc chi phi thanh 14p doanh nghiép méi hoic mua lai
cac doanh nghiép hién dang hoat dong. V& mit nguyén tit, ngdn hing hoan toan
c6 thé cho cdc doanh nghiép vay dé€ trang trii cho cdc chi phi thanh 1ap doanh
nghiép bdi vi theo quy dinh tai khodn (g) di€u 2 quyét dinh 206 néi trén cia Bo

Tai chinh, chi phi thanh 14p doanh nghiép mic du khong phéi 1a TSCP v6 hinh
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nhung chi phi nay dudc phan b dan vao chi phi kinh doanh trong thdi gian t3i da
khong quéa 3 nim k& tir khi doanh nghiép bit dau hoat ddong. Do vy, trong mot
s0 trudng hdp, chi phi nay dugc x&p vao loai chi phi trd trudc dai han va vi vay
ma cdc doanh nghiép c6 thé di vay dai han d€ trang trdi cho chi phi nay.

Trong trudng hgp doanh nghiép mudn mua lai cdc doanh nghiép hién
dang hoat dong vi muc tiéu md rong thi phan hoic mudn hinh thanh cic tip
doan kinh t&€ nim trong chi€n lugc kinh doanh clia doanh nghiép thi ngan hang
ciing c6 thé xem xét cho cdc doanh nghiép vay dai han d€ mua lai cdc doanh
nghiép hién dang hoat dong nay. Hién nhién 1 ddi v6i cdc khodn vay nay hay
nhitng khodn vay nhim muc dich ddo ng rd rang néi trén, ngin hang déu xem
xét hét sifc cAn trong mdi quyé&t dinh ¢6 nén ddp Gng nhitng nhu cau vay nhu vy
ctia doanh nghiép hay khong.

1.2. Cac phuong thitc tin dung trung dai han truyén thong tai tr¢ doanh
nghiép

Hién nay, cdc dinh ché& tai chinh néi chung - cdc ngdn hang néi riéng dang
stt dung ra't nhi€u phuong thitc cho vay trung dai han nhim d4p &ng nhu ciu von
dai han cho cdc doanh nghiép. Tuy nhién cdc phuodng thifc truyén thdng sau day
thudng dudc 4p dung trong cho vay trung dai han ddi v6i cdc doanh nghiép:

1.2.1. Cho vay ky han (Term Loan)

Cho vay ky han (CVKH) 1a phuong thitc cho vay dudc sit dung phd bién
dé ddp tng cho hiu hét cdc nhu ciu vay trung dai han cia cic doanh nghiép
trong viéc dau tu xay dung nha xudng va cd s& ha ting, mua sim va lip dit mdy
méc thi€t bi, dau tu cho bd phan TSLD thudng xuyén va chi trd cdc khodn ng dai
han khic...

Tai trg cho doanh nghi€p theo phuong thitc nay, ngdn hang s€ xdc dinh cu

thé€ cdc ky han trd ng cda doanh nghiép bao gdm sd tién gdc va 1di ma doanh
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nghiép phéi trd tiing ky keém theo thsi han trd ng tirng ky dugc xdc dinh mot
cach cu thé€. Thi han trd ng tirng k¥ thudng dugc quy dinh c6 thé 1a hang thing,
hang quy, 6 thing mot 1an hodc mdi nim mot Ian. SO ti€n trd ng tiing ky cda
doanh nghiép dudc xdc dinh cin cit vao ngudn trd ng hang nim cla doanh
nghiép.

Ngudn trd ng hang nim clia doanh nghiép dudc x4c dinh biing cach 13y 14i
rong (1di sau thu€) cong (+) v6i cdc khodn chi phi khong chi bing tién (nhu khau
hao, chi phi phin b6...) sau khi trir di (-) cdc khodn chi tra c8 tic (ddi vé6i loai
hinh doanh nghiép 13 cong ty ¢d phin), cdc khodn chi tiéu mua sim TSCD c¢6 gid
tri nhd, cdc khodn ng dai han d&€n han tra, 13i ctia khodn vay méi (sau khi di tinh
dé&n phan ti€t kiém thué€ bédi 13i vay dudc tinh bing cach 14y 14i vay nhan véi
thué& sud't thu€ thu nhip doanh nghiép) va cudi ciing 1a phan diu tu cho TSLP
tang thém.

Trong thuc t€, s6 tién trd ng goc va 1di ting ky han thudng dugc x4c dinh
theo hai phuong phdap thong dung sau:

V' Trd vén gdc bing nhau mdi ky con ldi dugc trd tinh trén vén géc con ng
dau ky

Theo phuong phdp nay so tién goc va 1ai trd tirng ky dudc xdc dinh nhu
sau:

To=Ty+Tow (L1

Trong dé:

- Tla s6 tién gdc va 1ai phéi trd & ky han thi t

- T, 12 sd tién gdc trd déu nhau mdi ky

- Ty l1a 1ai vay phai trd § ky thi t

T, va Ty dugc x4c dinh nhu sau:



Trong do:

TL(n): [V — (Il — 1) TV).I'

V 1a s6 tién vay ban dau

n 1a s6 ky han trd ng

T, =
V7
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v

TL(I) =Vur

TL(Z) = (V - Tv).r

(1.2)

TL(3) = (V — 2.TV).r

(1.3)

r 12 14i sud't cho vay tudng ng tirng ky han

Vi du nhu mot doanh nghiép dé nghi ngan hang cho vay 500 triéu dong dé

mua mot xe van tdi chd hang cung c4p cho cédc dai ly trong thdi han 1a 5 ndm véi

14i suat 1a 14%/nim. Theo thda thuin doanh nghié€p s€ trd ng goc bing nhau mdi

nim va lai phdi trd tinh trén ng gbc con lai dAu mdi nam. Lich trd ng clia doanh

nghiép dudc thé hién qua bang 1.2 nhu sau:

Ky | No goc dau Tra n¢ mdi nim N¢ géc cudi

han nim Tra goc Tra lai Tra goc va lai nim

) (2)=(0) 3) “4) H=B3)+# ©)=(@2)
1 500.000.000 | 100.000.000 70.000.000 170.000.000 400.000.000
2 400.000.000 | 100.000.000 | 56.000.000 156.000.000 300.000.000
3 300.000.000 | 100.000.000 42.000.000 142.000.000 200.000.000
4 200.000.000 | 100.000.000 | 28.000.000 128.000.000 100.000.000
5 100.000.000 | 100.000.000 14.000.000 114.000.000 -

Cong 500.000.000 | 210.000.000 710.000.000

Bang 1.2. Lich tra ng géc va lai hang nim theo phuong phap ng¢ goc tra déu

nhau mdi ndm va 13i tra mdi nidm tinh trén n¢ dau nim.

Nhin vao bing 1.2. trén diy chiing ta nhin thiy riing sd tién trd ng goc va

1ai mbi nim theo phuong phdp nay gidm din qua tirng nim. Nguyén nhan 13 do
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tién 14i dudc tinh trén nd goc dau mdi nim gidm dan trong khi phan trd goc
khong thay ddi trong sudt thi han vay lam cho s& tién trd ng gdc va 1ai gidm
dan qua tirng nim.
V' Trd ng gbc va ldi bing nhau theo phuong phdp hién gid
Theo phuong phdp nay s6 tién trd ng gdc va 1ai bing nhau mdi nim dugc
xac dinh theo cong thic nhu sau:

T=V><r><(1+r ) (1.4)
l+rn"-1
S dung so liéu & vi du trén, chiing ta tinh dudc sd tién trd ng goc va 1di
déu nhau mdi nim theo phuong phap hién gid va thi€t 1ap dugc lich trd ng goc
va 1ai hang nim nhu bang 1.3 dudi day:

T 500.000.000 x14% x (1+ 14%

5
- ) 145641773 dong
(1+14%)° -1

Tra n¢ méi nim

Ky Ng¢ goc dau Tra gécva | N¢ goc cudi
han nim Tra goc Tra lai lai nim
1) (2)=(6) 3) 4) H=03)+® 6)=(2)

500.000.000 | 75.641.773 70.000.000 145.641.773 | 424.358.227

424.358.227 | 86.231.621 59.410.152 145.641.773 | 338.126.605

239.822.557 | 112.066.615 | 33.575.158 145.641.773 | 127.755.941

1
2
3 338.126.605 98.304.049 47.337.725 145.641.773 239.822.557
4
5

127.755.941 | 127.755.941 | 17.885.832 145.641.773 0

Cong 500.000.000 | 228.208.866 | 728.208.866

Bang 1.3. Lich tra n¢ goc va 1ai hang nam theo phuong phdp tra ng géc va
1ai biing nhau mdi nam.
1.2.2. Cho vay h¢p von (Syndicated Loan)
Cho vay hdp von (CVHV) 1a mdt phuong thic cho vay trung dai han ma &
d6 mot nhém cdc td chifc tai chinh ciing hgp von d€ cho mdt khiach hang vay.

Céc t6 chiic tai chinh néi & ddy c6 thé 1a cdc ngan hang thuong mai, ngan hang
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dau tu, cong ty bdo hi€m va ké ca cdc dinh ché tai chinh da qudc gia nhu Ngan
hang th€ gidi (WB) va cdc ngan hang phat trién khu vyc nhu Ngan hang phat
trién Chau A (ADB), Ngan hang phat trién Chau Phi, ...

CVHYV thudng dugc st dung trong trusng hgp mot t6 chic tai chinh khong
dld ngudn von d€ dip ng nhu ciu vay cia mot khiach hang, hoic trudng hop
ngudi cho vay bi gidi han vé mic cho vay ddi v6i mot khach hang da dugc quy
dinh trong cdc luat c6 lién quan (Ludt ngan hang, Luit cdc td chic tin dung, ...)
ho#ic ngudi cho vay bi rang budc bdi chinh s4ch tin dung quy dinh vé viéc phan
tan rdi ro trong hoat ddng tin dung clia ngudi cho vay, ...

CVHYV thudng dudc thyc hién dudi hinh thitc CVHV tryc ti€p hoic CVHV
gidn ti€p.

CVHYV truc ti€p 1a hinh thitc mdi ngan hang hgp von cho vay ky két hop
ddng cho vay riéng vdi ngudi vay va tu xt 1y khodn vay khi ngudi vay vi pham
hdp dong. P46 véi hinh thitc CVHV gidn ti€p, nhitng ngudi hgp von cho vay chi
ky mot hgp dong cho vay v6i ngudi vay.

Céc chd thé tham gia hdp von cho vay gidn ti€p bao gém:

T6 chic tai chinh quan 1y ddu méi (Lead Manager) T3 chic tai chinh
quan 1y ddu mdi thudng 13 mdt t chic tai chinh 16n va c6 uy tin, dugc ngudi vay
va cdc t6 chic tai chinh khic 4y quyén dan x&p hop von cho vay. Pdi véi cic
khodn CVHV 16n & pham vi qudc gia, c6 thé c¢6 nhiéu t& chiic quan ly tii chinh
dau m&i. Cic cong viéc chinh cla t6 chic tai chinh ddu m&i thudng 1a:

v" Chuin bi Ban ghi nhd;

v" Marketing khodn vay vdi cic ngén hang khdc;

v' Lap va thuong lugng ho sd vay.

Té chite tai chinh quan Iy (Manager) Ddi v6i cdc khoan CVHV nhd, t8

chifc tai chinh quin 1y ciing ddng thdi 12 td chifc tai chinh quin ly diu mdi. Tuy
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nhién d6i vdi cdc khodn CVHV 16n, thudng c¢6 nhiéu t8 chic tai chinh quan ly
déng vai trd dan x&p hdp von cho vay ciing véi t6 chic tai chinh quan 1y dau
moi.

Té chic tai chinh dai 1§ (Agent) Trong nhiéu trudng hop, t8 chidc tai
chinh ddu mdi ciing déng thdi 1a t8 chifc tai chinh dai Iy. N&u nhu t§ chifc tai
chinh quan 1y dAu m&i va céc t6 chic tai chinh quin 1y chiu trdch nhiém dan x&p
khodn hgp vdn cho vay & giai doan ddu thi td chifc tai chinh dai 1y chiu trach
nhiém thay mat cic t& chic tai chinh CVHV thyc hién hdp dbng sau khi dugc ky
két, bao gdm (1) tAp hop cdc khodn tién hdp von cho vay, (2) gidi ngin von vay,
(3) theo ddi khodn vay, (4) tinh 13i va phi cho vay, (5) thu Idi va gbc clia khodn
vay va phén chia cho céc t§ chifc tai chinh tham gia hgp von cho vay, ...

Céc to chifc tai chinh thanh vién (Participations) Céc t3 chic tai chinh
thanh vién tham gia thim dinh va gép von cho vay theo thda thuin.

Ky han thanh todn tién vay trong CVHV c6 thé 1a hang thing, hang quy,
ntra nim hoic mdi nim mot 1an va ciing c6 thé trd hét ca gbc va 1ai mot 1an véi
mic tién vay thanh todn mdi ky han déu hoidc khdong déu nhau. P&i véi phuong
thitc CVHV tryc ti€p, tién vay va 14i c¢6 thé thanh todn cho nhitng ngudi hgp von
cho vay thanh nhiéu ky han hoic mdi ngudi cho vay mdt ky han. P&i véi phuong
thitc CVHV gidn ti€p, tién vay va 1di dudc thanh todn qua nhiéu ky han va tién
vay va 1di s& dugc phan chia trong s6 nhitng ngudi cho vay da tham gia hgp von
cho vay.

1.2.3. Cho thué tai chinh (Financial Leases)

Cho thué tai chinh (CTTC) 1a mdt phuong thitc cia TDTDH, trong d6 theo
yéu ciu clia bén thué, bén cho thué ti€n hanh mua tai sin va chuyén giao cho
bén thué st dung. Trong thGi han thué, bén thué thuc hién cac khoan thanh todn

tién thué cho bén cho thué, chiu trach nhiém bao tri, déng bdo hi€m va thué tai
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san. Khi két thic hgp déng cho thué, bén di thué hoic dudc chuyén quyén sé
hitu tai sdn, hodc dudc quyén mua tai sdn, hoic dudc quyén thué ti€p hay tra lai
tai san cho bén cho thué tly theo thda thuin trong hgp dong cho thué. Hgp dong
CTTC la hgp dong khong duge hiy ngang.

Theo Uy ban tiéu chuén k&€ todn qudc &, bat ky mot giao dich cho thué
nao théa man it nhat mot trong bon tiéu chuén sau diy déu dudc goi 1a CTTC™:

1.  Quyén s3 hitu dugc giao khi chadm dit thdi han hop dong;

Hop dong c¢6 quy dinh quyén chon mua;

Thoi han clia hgp dong bing phan I16n thdi gian hoat dong clia tai sdn;

Sl A

Hién gid cla cdc khodn tién thué 16n hon hodc gin bing gid tri clia tai
san.

CTTC thudng dugc dp dung trong trudng hop ngudi vay khong di von doi
uing tham gia theo quy dinh ctia ngdn hang hodc trudng hgp ngudi vay khong hoi
dd mifc tin nhiém d€ ngin hang c6 thé cho vay.

CTTC trong thuc t€ thudng dugc thuc hién theo hai phuong thitc 1a cho
thué hai bén hoic cho thué ba bén.

Cho thué hai bén c6 nghia 12 bén cho thué truc ti€p mua tai sdn hodc xay
dung cdc cong trinh rdi ti€n hanh cho thué va lam thd tuc ban giao tai sdn do
minh s& hitu dé€ bén thué st dung. Phuong thic nay thudng dugc cdc cong ty kinh
doanh bit dong sdn hodc cdc cong ty sdn xuidt may moéc thi€t bi thyc hién. Cic
t6 chic tai chinh it khi sit dung phuong thic nay.

Cho thué ba bén la phuong thdc cho thué ngoai sy tham gia cta hai chu
thé chinh 1a bén cho thué va bén thué con c6 sy tham gia cda nha cung cip, theo
d6 bén cho thué chi ky hgp dong cho thué vdi bén thué va hgp dong mua tai sin

v6i nha cung cip. Nha cung cAp chiu trach nhiém chuyén quyén s& hitu tai sdn

* Hb Diéu, Tin dung ngan hang, chuong 10, trang 349-350
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cho bén cho thué va lam thd tuc ban giao tai sin cho bén thué st dung. Khac véi
phuong thitc cho thué hai bén, trong phuong thic nay, bén cho thué khdng truc
ti€p nhan tai sin rdi chuyén giao cho bén thué st dung va vi viy ma gidm dudc
rii ro vé viéc bén thué tir chdi nhan tai sdn do nhitng sai sé6t vé mit k§ thuat.
Trong thyc t&€, phudng thifc cho thué ba bén thudng dudc cic td chic tai chinh sit
dung d€ tai trg cho thué dai han tai sidn ddi v6i cac doanh nghiép.

Khdc véi cac phuong thdc cho vay trung dai han khédc, ngudi cho vay cé
thé yéu cau ngudi vay phdi diing tai sdn riéng d€ 1am vat bio ddm hoic phdi c6
bdo lanh ciia bén tht ba. Trong CTTC, thudng thi bén thué khong dugc yéu cau
phdi ding tai sin riéng dé€ 1am vat bio ddm cho khodn vay vi bén cho thué dugc
quyén thu hdi tai sdn n€u bén thué mat kh3 ning thanh todn tién thué. Tuy
nhién, trong mot s trudng hop, bén cho thué cé thé yéu ciu bén thué phai c6
cac bién phdp bdo ddm thich hgp.

Ciing giébng nhu phuong thiic CVKH, k¥ han thanh todn tién thué ciing
dugc xdc dinh cu thé theo tirng thdng, tirng quy, n¥a nim hoic modt nim mot 1an
vdi s6 tién thué dudc xdc dinh dua theo phuong phdp trd déu gdc hoic trd déu
gdc va 1ai tirng dinh ky. Ngoai ra, trong CTTC tién thué con dugc xdc dinh cho
céc trudng hgp sau:

v’ Tién thué thanh todn déu nhau diu mdi dinh ky va vén géc dugc thu hoi
toan bo

Trong trudng hgp nay, dp dung c6ng thic tinh gid tri hi€n tai cia mot
khodn tién & tudng lai, chiing ta d& dang suy ra dudc cong thic tinh tién thué tra
déu nhau vao diu mdi dinh ky tir cong thitc (1.4) bing cdch chiét khau khodn
tién thué trd déu cudi ky vé dau ky (chi€t khau 1 ky han véi 1ai sud't chi€t khau

bing 14i suat vay):



26

_ Vx rx(L+r)
C(@+r)x|@a+n" -1

(1.5)

v’ Tién thué thanh todn déu nhau dau méi dinh ky va vén géc chua dugc thu
hoi hét khi két thiic hop dong cho thué.

Trong cong thic (1.5) trén, & phin tif s&, chiing ta nhan thdy ring bi€u
thitc V.(1+41)" chinh 13 s tién gdc va 1di nhan dugc khi két thiic hdp dong cho
thué. N6i cdch khéc, tir cong thitc (1.5) chiing ta dé dang suy ra dugc cdng thitc
tinh tién thué dya vao so tién gdc va 13i nhan dudc khi dé€n han. Do viy, trong
trudng hgp von gdc chua thu hdi hét khi két thic hop ddng cho thué, chiing ta
phdi trir di phan von chua thu hdi ndy vé6i tdng so tién gbc va 1di nhan dudc khi
k&t thic hgp dong thué.

Néu goi S 1a s6 von gdc con lai chua thu hdi khi két thic hgp dong cho
thué, ching ta c6 cong thic tinh tién thué thanh todn déu nhau dau mdi dinh ky
va von gdc chua thu hodi hét khi két thiic hgp dong cho thué nhu sau:

_ [Vx(1+ r) —S]xr
(@+r)x|@+n" 1]

(1.6)

v’ Tién thué thanh todn déu nhau dau méi dinh ky va vén géc chua dugc thu
hoi hét khi két thiic hop dong cho thué.

Trong trudng hgp nay, dp dung céng thdc tinh gid tri twong lai cia mot
khodn tién & hién tai, chiing ta dé dang suy ra dugc cong thic tinh tién thué tra
déu nhau vao cudi mdi dinh ky va von gbc chua thu hdi hét khi két thic hop
ddng cho thué bing cdch nhin hai v& cong thitc (1.6) cho hé s& 13i kép (1 + r).
N6i cdch khdc, ching ta bd di hé s& chi€t khau (1 +r)™ & v€ bén phdi cla cong
thic (1.6) d€ c6 dugc cong thite tinh tién thué trd déu nhau vao cudi mdi dinh ky

va von gdc chua thu hodi hét khi két thidc hgp dong cho thué nhu sau:
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T [Vx(1+ r) —S]xr
l@+n"-1]

1.3. Tai tr¢ dy 4n - Mot phudng thic tin dung trung dai han phi truyén

(1.7)

thong
1.3.1. Tai tr¢ dy an la gi ?

Tai tr¢g dy an (TTDA) hién dudgc xem la mot trong trong nhitng phucng
thic tin dung phi truyén thdng nhim ddp &ng nhu cau von TDTDH ddi véi cic
doanh nghiép. Thuc ra khi n6i d€n TTDA, ching ta thudng mudn néi dé€n mot
ngudn von - ma khong cin chi rd 12 ngudn von ndo - dang hodc sé tai trg cho bat
ky mot du d4n ddu tu ndo. Tuy nhién, d€ phan biét sy khdc nhau giita phuong
thitc TTDA theo nghia “thuc” véi phuong thitc tdi trg truyén thong (TTTT) dua
trén tdi sdn clia ngudi vay (hay con dudc goi 1a phuong thitc cho vay truc tié€p),
trong nhitng nim gan ddy, ngudi ta da di dén thong nhit vé viéc sit dung thuat
ngltt “TTDA” mot cdch giGi han hon. Theo d6 thuat ngit “TTDA” chi dugc st
dung d& chi cdc hoat dong cho vay dua trén cd sd xem xét chi y&u dong tién
phdt sinh tir chinh du 4n dudc tai trg. Sau diy ching ta c¢6 thé tham khido mot
dinh nghia vé “TTDA” da dudc Ngin hang th€ gigi (WB) — mot dinh ché tai
chinh da qudc gia rat ndi ti€ng trong linh vuc tii trg cho hdu hét cdc dy 4n &
khip ndi trén thé gii da néu

“Tai tr¢ du 4n, thudng 12 tai trg truy doi han ché, lién quan dén cdc ciu
tric tai trg, theo d6 nhitng ngudi cho vay xem xét dong tién dy 4n duing d€ hoan
trd ng va tai san du 4n dung lam vat th€ chiap. PE quyét dinh c6 cho vay du 4n

hay khong, ngudi cho vay dya trén quyét dinh thAm dinh dy 4n, chi khong dua

5 Project finance, sometimes referred to as limited - recouse finance, reffers to financing structures under
which lenders look to project cash flows for debt repayment and to project assets for collateral. In
deciding whether or not to lend to a project, a lender bases its decision on an evaluation of a project’s —
not the sponsors — creditworthiness. In the event of default, the liability of project sponsors is limited to
their investment in a project.
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trén uy tin vay ng cia nhirng ngudi khéi xuéng. Trudng hgp khdng tra dudc ng,
trach nhiém ctia nhitng ngudi khdi xuéng dudc gidi han trong pham vi s§ von
dau tu vao du 4n”.

Pic di€m clia TTDA 13 dy 4n dudc quan ly ddc 1ap va tach khéi sy quin
ly ctia ngudi khdi xuéng. Doanh thu ctia dy 4n chi dudc phép st dung d€ bio
ddm cho hoat ddng ctia du dn va trd ng cho ngin hang. Ngudi khdi xuéng khong
dugc st dung doanh thu cla du d4n vao cdc muc dich khdc ctia minh.

D€ hi€u r6 hon vé dinh nghia trén day, ching ta hiy theo doi ti€p tinh
huong dudi day va dé dang nhin thdy dugc dau l1a hoat dong TTTT va dau la
hoat dong TTDA theo nghia thuc da dudc thong nhat:

XYZ la mot cong ty khai thac khodng sdn dang 4n nén lam ra va rit cé
ti€ng tim trén thi trudng nganh cong nghiép khai thic khodng sdn. Cong ty dang
c6 tinh hinh tai chinh lanh manh v6i mot ty 1é ng thap. Hién tai cong ty dang can
vay 10 triéu USD dé ti€n hanh khai thic mot du 4n khodng sdn mdi vira phat
hién dugc. C6 hai cdch dé cong ty lya chon:

Thit nhat, cong ty s& ditng ra vay ng ngan hang d€ thyc hién du 4n nay va
cam k&t s& chiu trach nhiém hoan trd nd vay cho ngan hang trong trudng hgp du
4n khai thdc khodng sdn mdi clia cong ty that bai. Rd rang 13 vdi yéu cau vay ng
ndy, ngin hang s& xem xét chl y&u tai sdn ma cong ty hién dang st dung chd
khong hoan toan dit niém tin duy nhat vio dong tién phdt sinh tir du 4n d€ dua
ra quyét dinh 12 c6 nén cho cong ty nay vay hay khong. Phuong thic tai trg nay
dudc goi 12 phuong thitc TTTT hay 1a phuong thiic cho vay tryc ti€p nha dau tu
(cong ty XYZ).

Hai 13, cong ty XYZ s& tim ki€m mot ddi tdc khdc dé thanh 1ap cong ty
lién doanh méi thuc hién dy 4n. Cong ty XYZ va ddi tdc lién doanh cia ho sé

cung gép von vao cong ty lién doanh ndy va vi vy cong ty lién doanh nay sé& c6
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tw cdch phap nhian doc 1ap v6i cong ty XYZ va d6i tac lién doanh cla cong ty.
Cong ty lién doanh s& ding ra vay nd ngan hang dé thyc hién du 4n khai thic
khodng sdn. Trong trudng hop nay, d€ quyét dinh c6 cho cong ty lién doanh vay
tién thuc hién dy 4n hay khong thi ngan hang chi c6 thé cin ci vao tinh kha thi
va kha ndng hoan trd ng vay cla chinh dy an khai thic mé. Phuong thdc tai trg
nay dudc goi la phuong thitc TTDA theo nghia thuc.

Trong thyc t& d€ thuc hién theo phuong thitc TTDA, cdc ngin hang
thudng ti€n hanh ddnh gid vé khia canh tai chinh va ky thuit cia du 4n mot cach
chi ti€t trudc khi ky k&t khodn cho vay va theo ddi chiit ché tri€n vong clia dy 4n
sau sau khi khodn cho vay di dudc ky két. Mit khic, cdc ching tir vay va bdo
ddm ciing rat phic tap. Chinh vi vay ma 1ai va phi ti tr¢ ludn cao hon cdc khodn
TTTT (conventional financings) do viéc ngin hang tdn kém nhiéu chi phi cling

vdi nhitng ton thdt ma ngan hang phai gdnh chiu do viéc chidp nhan thém rdi ro.

Hinh 1.2 du6i ddy s& cho chiing ta cdi nhin tryc quan vé sy khdc nhau giita

hai phuong thuc tai trg nay:

- Ngudi cho vay e Ngudi cho vay
. Trach !
' nhiém Von vay E
, ng !
: v v A 4 '
-----| Chii dAuty |---| Chidduty | | | Chiddutr | | Chidduuw
Von vay & i .
onvey | Trach Vén od
Von cd | CA
' nhiém
. ng
E Von vay
v i Y
Du 4n S — Dudn  |«—

TTTT Tai trd du an



30

Hinh 1.2. Sy khac nhau giita phuong thitc TTTT va TTDA.
1.3.2. Céc chu thé tham gia vao tai tr¢ du 4n
Nhitng ngudi khéi xuéng (The sponsors)

Nhitng ngudi khdi xudng 13 nhitng ngudi cam két hd trg va td chic thuc
hién dy 4n. Trong tinh huéng trén diy, cong ty XYZ dudc goi 12 ngudi khdi
Xuéng vi cong ty cam k&t hd trg va td chitc thuc hién dy d4n dudi hinh thic gép
von d€ hinh thanh cong ty lién doanh thyc hién dy 4n khai thdc khodng sin.
Nhitng ngudi khdi xuéng du 4n c6 thé€ 1a mot cong ty hoic mdt nhém cic cong
ty, ching han nhu cdc nha thdu xay dung, nhitng ngudi cung cip, nhitng ngudi
mua hoic nhitng ngudi s dung sdn phaAm hay dich vu ctia du 4n. Trong mot s&
trudng hop, d€ bdo ddm nhu cau hoan thién mot dich vu cung cip hay bdo ddm
nhu ciu cung cip cdc y€u td dau vao clia ngudi khdi xudng ma céc cong ty nbi
trén sin sang dé xudt va cam ké&t hd trg cho nhitng dy 4n ddp Gng dudc nhitng
nhu cAu clia nhitng ngudi khdi xuéng.

Cong ty du an (The project company)

Cong ty du 4n la cong ty s€ van hanh du 4n sau khi dy 4n di vao hoat
dong. Trong tinh hudéng ndi trén, cong ty lién doanh do ngudi khdi xudng 12 cong
ty XYZ va d6i tac thanh 1ap dugc goi l1a cong ty du 4n.

Ngudi vay (The borrower)

Trong TTDA, thudng ngudi vay 1a cong ty du 4n. Tuy nhién, trong mot s&
trudng hgp, ngudi vay khong phai la cong ty du 4n ma la cong ty dugc thanh lap
nhim muc dich dic biét (Special Purpose Vehicle: SPV) dé vay tién ngin hang
thuc hién du 4n va nhén lai tién tir du 4n d€ hoan tra cho céc ngan hang. Cong
ty ¢6 muc dich ddc bi€t nay con dugc goi la cong ty vay tin thdc (Trustee
Borrowing Vehicle: TBV).

Té chifc Gy thac bao dam (The security trustee)

TS chic Gy thic bdo ddm dugc cong ty du 4n hodc cdng ty vay tin thic Gy
thdc nhan tai sdn cia cong ty bdo ddm cho cdc nha tdi trg nhu bdo ddm bing tai
sén 12 cong trinh xdy dung, hgp dong ban hang, doanh thu va cdc khodn phai
thu...

Ngoai cic chii thé chinh yé&u trén diy, trong TTDA cén cé sy tham gia
ctia cdc chii thé khac nhu: cdc ngin hang tham gia hgp von cho vay, cdc cong ty

CTTC tai tr¢ dudi hinh thic cho thué, nhitng ngudi quan ly di€u hanh dy 4n, cdc
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nha tu van tai chinh chiu trach nhiém tu van cho ngudi khdi xuéng cdch chia sé&
rdi ro tot nhat, lva chon cdc k¥ thuidt va cdc ngudn tai trg, tu van k§ thuit chiu
trach nhiém cung c4p tu van doc l1ap vé tinh kh4 thi cla dv 4n, cdc ludt su tu van
vé hé thong phap luat & nudc s6 tai d6i véi cac khodn tai trg cho cdc dy 4n thuc
hién § nudc ngoai...

1.3.3. Cac phuong thic tai tr¢g dy an

Trong TTDA, céc bén tham gia c6 thé sit dung cdc phuong thic cida
TDTDH nhu di trinh bay & phan 1.2 d€ thuc hién TTDA, trong d6 phucng thiic
CVKH thudng dudc sit dung d€ tai trg cho giai doan xay dung cia du 4n, phuong
thiic CTTC thudng dugc st dung d€ tai trg cho viéc mua sim tau thuyén va may
bay trong nganh hang hai va hang khong, phuong thitc CVHV dudc cac dinh ché
tai chinh da qudc gia va cdc ngin hang thuong mai st dung d€ tai trg cho cdc du
4n cd sd ha ting & cdc nudc dang phat trién. Ngoai ra, trong TTDA, cdc bén
tham gia con st dung hai phuong thic sau:

Thanh toan san pham (Production Payment)

Thanh todn sdn pham 13 phuong thitc TTDA thudng dugc 4p dung dé tai
trg cho cdc du 4n khai thac dau va khodng sdn § M§y. Pay 1a phuong thic tai trg
khong truy doi hodc truy doi gidi han dudc bdo ddm thong qua hinh thic nim giir
quyén s3 hitu thay vi thong qua hinh thitc chuyén nhugng hoic thé chip sin
phdm va doanh thu clia du 4n nhu cdc phuong thic tai trg khéc.

DE thuc hién TTDA theo phuong thiic thanh todn sdn phdm, doi hdi ngudi
khdi xuéng hodc ngudi cho vay phai thanh 1ap mot cong ty ¢6 muc dich dic biét
(SPV) d€ mua toan bd sin pham tir du 4n. Do d6 cAu tric thanh todn sin phim
c6 cdc dic di€m sau day:

v Ngudn hoan trd n¢ duy nhi't Ia tif sin phidm clia dy 4n.
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v" Ngudi cho vay khong chiu trdch nhi€m tai trg cho chi phi hoat dong ctia
du an.

v Nhitng ngudi cho vay sé& dugc nim giit quyén s& hitu ddi véi toan bd hoic
mot ty 1& sdn phAm du 4n di thda thuin cho dé&n khi ng gbc va 1di dudc
hoan trd hét.

v' Thdng thudng, ddi v4i phuong thifc tdi trg nay, nhitng ngudi cho vay thuc
st khong muén nhan hang. Do d6, ho thudng bit budc cong ty du 4n phdi
mua lai khdi lugng sdn phAm da thanh todn cho ngudi cho vay hoic ban
khdi lugng sdn phdm d6 véi tu cdch 1a dai dién cho ngudi cho vay.

Xay dung-Kinh doanh-Chuyén giao (Build-Operate-Transfer: BOT)

Phuong thitc BOT thudng dudgc st dung d€ tii trd cho cdc du 4n co sé ha
tang trén cd s§ hdp ddng chuyén nhugng gifta chinh quyén (hoic dai dién chinh
quyén) va codng ty dugc thanh 1ap bdi ngudi khdi xuéng dé thyc hién xay dung
va van hanh du 4n. Pic biét, phuong thiic BOT kha hdp hin ddi véi mot chinh
phli mudn gidm thi€u tic dong 1én ngin sdch cla chinh phd, vi th& cho phép
chinh phii thuc hién dy 4n ngay thdi di€ém ma chinh phii khong c6 di tién dé
thuc hién du 4n hay nhu cho phép chinh phi st dung tién ngan sich d€ thyc hién
céc du 4n hay cdc chuong trinh it dugc khu vuc tu nhan quan tam. Mat khéc, thuc
hién theo phuong thiic BOT con 13 phuong cidch dé chinh phi gidi thiéu hiéu qua
dau tu tir khu vyc tv nhan, va/hoic khuyé&n khich ddu tu nuéc ngoai va chuyén
giao cong nghé mdi.

1.3.4. Ly do cua tai tr¢ du 4n

C6 thé néi ring, viéc cdac bén tham gia vao TTDA xuit phat tif nhitng 1y
do sau:

Chia sé rui ro (Risk sharing)

TTDA 1a mot phuong thic tai trd ¢ khd ning han ché rii ro tin dung
theo d6 nha tai trg cin ct vao tinh kha thi clia dy 4n dé quyét dinh tai trg. Tai
sdn cda du 4n 12 tai sdn bdo ddm cho khodn tai trg vi vy néu c¢6 rdi ro thi gid tri

ctia dy an khong bi chia s€ véi cac chi ng khac ngoai du an.
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Khic phuc bt 1¢i vé mit k& toan (Accounting treatment)

Ddi v6i cac phuong thitc TTTT thi ngudi khdi xuéng ciing dong thdi 1a
ngudi vay, do d6 khodn vay sé& dugc thé hién trén bing cin d6i k€ todn cia
ngudi khdi xudng va di€u nay cé thé gdy nén nhitng bat 1gi cho ngudi khdi
xudng. Tuy nhién néu st dung phuong thitc TTDA thi c6 thé c¢6 nhitng tic dong
thuan 1¢i hon do6i véi bang can ddi k€ todn cia ngudi khdi xuéng do viéc ngudi
khdi xudng khong phdi 1a ngudi vay, do vay nhitng khodn vay s& khong dudc thé
hién trén bdng can do6i cia ngudi khéi xuéng ma dugc ghi vao cin doi k€ todn
clia ngudi vay (cong ty du 4n). Pic biét d6i v6i phudng thife tai trd mién truy doi
thi cang thuin 1gi cho nguGi khdi xuéng do ngudi khéi xudng khong phai gdnh
chiu trach nhiém ng ctia cong ty dy an trong trudng hgp cong ty dy d4n khdng tra
dudc ng cho ngan hang.

Khic phuc nhitng han ch& vé vay n¢ (Restrictions on borrowing)

Khi mot ngudi khdi xuéng gip nhitng han ché vay nd theo di€u 1é hoat
dong cda cong ty hoic cdc diéu khodn rang budc trong cidc hgp dong vay hién
tai thi ngudi khdi xuéng c6 thé thda thuin st dung phuong thic tai trg du 4n.
Trong trudng hdp nay, ngudi khdi xudng cé thé thanh 1ap cdc cong ty c6 muc
dich diac biét (SPV) va Gy thdc cho c6ng ty nay vay nd, qua d6 cho phép ngudi
khdi xuéng cé thé gia ting dudc ng.

Lgi ich vé thué& (Tax benefit)

Nhitng du dn dugc tai trg theo phuong thidc TTDA la nhitng du 4n mdi
hoan todn nén né thudng dudc hudng nhitng wu dii vé thué. Pong thdi nhitng du
4n ndy thudng 13 nhitng dy 4n nhim muc dich cai thién hodc ning cao phiic Igi
cong cong nhu dudng giao thong, dién, nudc, vién thong,.. nén thudng dudc

huéng nhitng chinh sdch vu dai vé mién gidm thué.
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Chuong 2: THUC TRANG CAC PHUONG THUC
TIN DUNG TRUNG DAI HAN O VIET NAM HIEN NAY

2.1. Céc phuong thifc tin dung trung dai han truyén théng ¢ Viét Nam hién
nay

Hién nay & Viét Nam, d€ d4dp tng nhu cdu vay trung dai han clia cic
doanh nghiép, cdc ngan hang thudng 4p dung cic phuong thitc TDTDH truyén
thdng sau:

2.1.1. Cho vay theo dv 4n dau tu

Cho vay theo du 4n dau tu 1a mdt trong nhitng phudng thic cho vay di
dudc dé cap tai diéu 16 khodn 3 “Quy ché cho vay ciia cdc t6 chitc tin dung doi
Vvdi khdch hang” ban hanh kém theo quyét dinh 1627/2001/QD-NHNN ngay
31/12/2001 cta Thong ddc NHNNVN. Theo dé phuong thic cho vay theo du dn
dau tu dudc hi€u 1a viéc 16 chifc tin dung cho khdch hang vay vén dé thuc hién
cdc du dn dau tu phdt trién sdan xudt, kinh doanh, dich vu va cdc du dn dau tu
phuc vu doi séng. Dy 4n dau tu, phuong 4n sin xuat, kinh doanh, dich vu hodc du
4n dau tu, phuong 4n phuc vu doi song theo gidi thich cia NHNNVN tai Diéu 1
khodn 3 Quyé&t dinh 127/2005/QD-NHNN ngay 3/2/2005 ctia Thong ddc
NHNNVN vé viéc sita d6i b6 sung mot sd diéu cia QP 1627 la mdt tdp hop
nhitng dé xudt, trong dé cé nhu cdu vén, vay von, cdch thitc sit dung von va cdch
thiic trd ng vay trong mot khodng thoi gian xdc dinh.

PE tri€n khai thyc hién phuong thitc cho vay theo du 4n dau tu, cdc ngin
hang tly theo Iinh vuc hoat dong chuyén mon cia minh ciing dd ban hanh cac
vin bdn huéng din thuc hién cho vay theo phudng thic ndy va dp dung thdng
nhat trong todn hé thdng ngadn hang minh. Nhin chung thi nhitng huéng din thuc

hién & cdc ngan hiang déu c6 nhitng di€m tuong ddng gidng nhau. Ching han
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nhu trong S8 tay tin dung cia Ngan hang Nong nghiép va phdt trién nong thon
Viét Nam (NHNN&PTNTVN) ban hanh thdng 07 nim 2004 quy dinh d6i tugng
ap dung ctiia phuong thitc nay la:

“Cho vay von dé khach hang thyc hién cdc dy 4n dau tu phat tri€n san
xuat, kinh doanh, dich vu va phuc vu ddi sdng.

NHNN&PTNTVN noi cho vay cting khach hang ky hop ddng tin dung va
thda thuin mic von dau tu duy tri cho cd thdi gian diu tu cia du 4n, phan dinh
cdc ky han trd ng. Ngudn vdn cho vay dugc gidi ngan theo ti€n do thuc hién du
an”.

Déng thdi NHNN&PTNTVN ciing di huéng din cdch thic dinh ky han ng
nhu sau:

“Khdch hang rit h&t von trong thoi gian 4n han'®:

Cin cif vao sd tién khiach hang di nhian ng, ngdy nhin nd va cic diéu
khodn da thda thuin trong Hgp dong tin dung, NHNN&PTNTVN ky phu luc hop
ddng tin dung xdc dinh lich trd ng chi tiét cho s6 tién vay di rit, cu thé: thdi gian
ctia 1 ky han trd nd, s6 ky han trd ng, so tién phai trd cda tirng ky han ng.

Thoi gian 4n han hét nhung khach hang chua rit hét von:

Ngay sau hét thdi gian 4n han, cin ¢ vao sd tién khach hang di nhan ng,
ngay bit ddu nhin ng, ti€n dd thyc hién dv 4n va cdc diéu khodn di thda thuin
trong hop dong tin dung, NHNN&PTNTVN ky phu luc Hgp dong tin dung xéc
dinh lich trd ng chi ti€t cho sd tién vay da rit, cu thé: thdi gian clia 1 k¥ han tr3
nd, s6 ky han trd ng, sd tién phai trd clia tirng ky han ng.

Khi khdch hang ti€p tuc rit hét von, cin ¢ vao sd tién nhan ng ti€p theo,

NHNN&PTNTVN phan bd cho cdc ky han trd nd con lai va ky phu luc hop dong

® An han 12 khodng thdi gian tif ngay khach hang nhan tién vay 1an diu tién cho dé&n truéc ngay bit ddu
ctia k¥ han trd ng diu tién, SS tay tin dung NHNN&PTNTVN, trang 19
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tin dung sita ddi lich trd no chi ti€t cho phan du ng hién cé va cic ky han con lai
phéi trd ng”.

V6i ciach hudéng din thuc hién nhu trén cho thdy, phuong thic cho vay
theo dy 4n dau tu & Viét Nam thuc chat 12 mot phuong thitc CVKH bing
TDTDH d3 dugc trinh bay & chuong 1. N6i cu thé hon, phuong thifc cho vay nay
dudc dit tén cin clf vao ddi tugng cho vay 1a cdc dy 4n dau tu clia khach hang.

Trong thitc t&, cho vay theo dy d4n diu tu 13 phuong thic tin dung truyén
thong thudng dugc cdc ngin hang & Viét Nam 4p dung trong viéc tai trg von
trung dai han dé céc doanh nghiép thuc hién cdc du 4n dau tu cia minh. Thong
thudng theo quy dinh clia cidc ngin hang, d€ c6 thé dudc ngin hang tai trg thi
céc doanh nghiép phdi c6 mdt phan von ty c6 tham gia vao du 4n dau tu cda ho.
Miic von tu c6 tham gia nhiéu hay it vao du 4n tiy thudc vao chinh sich tin dung
clia mdi ngan hang nhung thudng thi mic von ty c6 nay phdi dat ty 1& thap nhit
12 15% tong mitc ddu tu vao du 4n.

C6 thé néi ring, phuong thic cho vay theo du 4n ddu tu hién chi€m mot ty
trong khd 16n trong tdng du nd TDTDH dugc cdc ngin hiang cung cip cho cic
doanh nghiép. Nhin dinh ndy dugc dua ra dva trén co sé 1a quy dinh vé diéu
kién vay von di dudc quy dinh trong Quy ché cho vay cda t8 chic tin dung ddi
véi khach hang ban hanh kém theo quyét dinh 1627 néi trén va thuc tién trién
khai quy dinh nay tai cdc ngan hang Viét Nam. Khodn 4 di€u 7 clia quy ch& cho
vay quy dinh mot trong nhitng diéu kién vay von ctia khach hang 1a phdi “Cé du
dn ddu tu, phuwong dn sdn xudt, kinh doanh, dich vu khd thi va cé hiéu qud hodc cé
du dn ddu tu, phuong dn phuc vu doi séng khd thi va phiv hop vdi quy dinh clia
phdp ludt”. Thyc tién tri€n khai quy dinh nay cho thay, dé ddp ¢ng nhu ciu vay
ngin han clia cdc doanh nghiép, tdt cd cdc ngin hang déu yéu ciu ngudi vay

phdi c6 phuong 4n sdn xuit, kinh doanh, dich vu hodc phuong 4n phuc vu doi
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song kha thi, vd néu khach hang muén vay dudc von TDTDH tir cic ngan hang
thi khach hang phai cung cip cho ngan hang cidc du d4n dau tu kha thi theo quan
di€m thim dinh clia cdc ngan hang.

Mic dit hién nay NHNNVN chua thong ké dude tong du ng clia phuong
thiic cho vay theo du 4n dau tu do cic td chic tin dung & Viét Nam thuc hién,
nhung bing cdch tham khio sd liéu vé tdng du ng tin dung trung dai trong nhitng
nim qua dugc thé hién & bang 2.1 dudi diy, ching ta ciing c6 thé cdm nhan
dudc phan nao vé mitc d6 va quy mo cla phuong thitc cho vay nay trong nhitng
nim qua & Viét Nam.

Bang 2.1. Du ng, toc do ting va ty trong TDTDH tir 2002-2004

Pon vi: ty dong

Chi tiéu 31/1/2002 31/12/2003 31/12/2004
Téng du ng 278.757,67 363.500 | 461.281,5
To6c do ting t6ng du ng 30,40% 28% | 2690%
Du nd trung dai han 111.503,07 151.579,5 | 184.512,6 7
Toc do ting du ng trung dai han 70% 36% | 22%® |
Ty trong du ng trung dai han so
tong du ng 40% 41,70% 409%

(Nguon: Bio cdo hoat dong ngan hang nam 2002 — 2004)

Tu bang 2.1. trén cho thdy, tong du ng cia TDTDH & Viét Nam ting lién
tuc trong nhitng nim gin diay. Néu dén thdi di€m hé&t nim 2002, tdng du ng
TDTDH dat 111.503,07 ty dong thi d&n thdi di€m cudi nim 2004 vira qua, tdng
du ng TDTDH dat khodng 184.512 ty dong, ting gap 1,6 lan. Ty trong du ng
TDTDH qua cidc nim chi€m x4p xi 40% trong téng du nd tin dung ctia nén kinh
t&. Theo mdt s6 liéu vira dudc cong bd trén tap chi tién t& va thi trudng tai chinh

s6 ra ngay 1/6/2005 thi ty trong du ng TDTDH tinh riéng hé thong ngin hang

86 liéu wdc tinh dua theo (8)

® S§ lieu wéc tinh dua theo (8)

@TY trong dv ng trung dai han so tdng du ng cudi nim 2004 clia cdc ngan hang thuong mai nha nudc,
Tap chi thi trudng tai chinh — tién t& s6 ra ngay 1/6/2005.
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thuong mai nha nuéc hién chi€m gin 40% téng du ng TDTDH ciia cdc ngin
hang nay, mot ty trong tuong dudng véi ty trong TDTDH cilia toan hé thong ngan
hang Viét Nam.

Pung dudi goc dd ngdn hang, vi€c cho vay trung dai han theo phuong
thiic cho vay nay cé dugc vu di€m 1a ngan hang cho vay d& dang ki€m soat dugc
muc dich st dung von vay ctia khdach hang do doi tugng cho vay & dy 1a cdc chi
phi d&€ khach hang thuc hién cdc du 4n du tu ctia minh. Khi gidi ngdn von vay,
ngin hang thudng gidi ngin theo ti€n d6 thuc hién dy dn dua trén cd sG céc
chitng tir chitng minh muc dich sit dung v&n vay 1a cdc hgp ddng cung ing vat tu,
thi€t bi, cong nghé... va bién bdn x4dc nhan gid tri khoi lugng cdng trinh hoan
thanh (da dudc nghi€ém thu tirng hang muc hodc toan by cdng trinh) hodc cac vian
ban x4c nhan ti€n dod thuc hién du 4n. Mit khic, dudi géc d6 ngan hang, phuong
thitc cho vay nay con c6 wu di€m 1a phan 16n cic khodn vay déu cé tai san bio
ddm. Céc tai sdn bdo ddm nay cé thé 13 cdc tai sin hién cé cla ngudi vay
va/hoidc tai sdn hinh thanh tt von vay hodc tai sdn bdo ddm clia bén thi ba dong
vai tro 1a ngudi bao lanh. Trong trudng hgp cdc ngdn hang cho vay cdc du dn
dau tu thudc tin dung ddu tu phat trién cia Nha nudc (cho vay wu ddi va cho vay
diu tu xay dung theo k& hoach ciia nha nudc) thi cdc khodn vay d6 dugc bdo
lanh bdi cdc cd quan nha nu6c c6 thim quyén.

Tuy nhién, phuong thiic cho vay nay ciing ¢é nhuge di€ém 16n 13 viéc cho
vay qud chd trong vao tai san bdo ddm cla ngudi vay hay cdc bdo lanh cda cac
cd quan nha nudc cé thim quyén ma khong chi trong vao trién vong thuc hién
thanh cong cla du dn trong tuong lai. Chinh vi 1y do nay nén trong thdi gian qua,
rat nhi€u chuong trinh, du 4n dau tu I6n cia Nha nudc da khong mang lai hiéu
quéd nhv mong mudn va hiu qua 13 cdc ngin hang thuong mai nha nudc lanh dd

véi s6 ng khé doi 1én d&€n hang ngan ty dong. Bai hoc vé cdc chuong trinh mia
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dudng, xay dung nha mdy xi ming 10 ditng, chuong trinh ddnh bit xa bJ, nudi
trong thly san ... hay nhu gan day 13 su kién “dai cong trudng” & tinh Bic Giang
véi s6 nd ngin hang lén d&én hon 900 ty dong trong khi ngudn thu ngin sdch
hang nim clia tinh chi khodng 100 ty dong va phdi nhd dén sy citu gidp cla
ngan sdch trung uong 12 bai hoc dit gid d6i v6i cdc ngan hang thuong mai nha
nudc trong viéc cho vay cdc du 4n diu tu theo sy chi dao hoic cé su bdo 1anh
ctia Nha nudc.

Duéi géc @6 ngudi vay, phudng thitc cho vay theo dv d4n dau tv c6 vu di€m
12 ngudi vay dé dang dugc ngan hang xét duyét cho vay va thda thuin dudgc mic
14i sué't vay chdp nhan dugc n€u nhu ngudi vay c6 du tai sin bdo ddm khodn vay
theo quy dinh cia ngdn hang. Tuy nhién, phuong thiic cho vay nay c6 nhugc
di€m cin ban 13 ngudi vay phdi chiu phin 16n rdi ro trong trudng hop ngudi vay
khong trd dugc ng ngan hang. Trong trudng hgp nay, ngan hang s€ phat mai tai
san bdo ddm dé thu hdi ng. N&u nhu s6 tién thu dugc tir phat mai tai san khong
dl d€ thanh todn hét ng goc va 1di (k€ ca 1di qud han) va cdc chi phi kién tung,
phét mai thi ngudi vay phdi c6 trach nhiém hoan trd hét cho ngin hang.

Phuong thitc cho vay nay ciing c6 nhugc di€m khdc 13 gid tri thi sin cla
ngudi vay phdi 1am nghia vu tai chinh d6i véi tit cd cdc chld ng, cho nén khi
doanh nghiép bi pha sdn vi mot ly do nao d6 cling 4nh hudng ngay dén cic chu
nd clia du 4n vay, mic du du 4n vin cé thé hoat dong binh thudng néu nhu
doanh nghiép vay khdng bi khé khin vé tai chinh. Khi cho vay theo du 4n dau
tu, doanh thu ctia du 4n c6 thé bi doanh nghiép vay st dung cho nhiéu muc dich
khic nén viéc hoan trd ng du 4n d6i khi bi sai hen.

2.1.2. Cho vay hgp von
CVHYV 1la phuong thitc TDTDH dudc thyc hién & Viét Nam trong gan 10

nim tr§ lai diy. Hién nay, phuong thic cho vay nay dugc thuc hién theo “Quy
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ché dong tai trg ciia cdc to chitc tin dung” ban hanh kém theo quyét dinh
286/2002/QD-NHNN ngay 03/04/2002 ctia Thong d6c NHNNVN va quyét dinh
886/2003/QD-NHNN ngay 11/08/2003 ctia Thong doc NHNNVN vé viéc sita
ddi, bd sung Quy ché ddng tai trd clia cdc t6 chifc tin dung ban hanh kém theo
quy&t dinh 286 nay. Tai di€u 2 khodn 1 quyé&t dinh 286 gidi thich dong tai trg 1a
qud trinh t6 chic thuc hién viéc cip tin dung clia bén ddng tai trg v6i su tham
gia ctia hai hay nhiéu t§ chitc tin dung do mot t& chitc tin dung 1am diu méi cho
mdt hay mot phan du 4n, phuong 4n sdn xudt, kinh doanh, dich vu, dau tu phat
tri€n va ddi song.

Céc chii thé chinh tham gia ddng tai trg theo quy ché& dong tai trd clia cic
t6 chic tin dung bao gdm:

Thanh vién: La t3 chifc tin dung hoic chi nhdnh t6 chic tin dung dugc
Téng giam d6c (Gidm ddc) t& chic tin dung Gy quyén chap thuin tham gia cip
tin dung theo céc hinh thifc cu thé ma thanh vién dé thuc hién trong doéng tai trg
cho du 4n (Piéu 2 khodn 3 quyét dinh 286).

Té chifc dAu mdi dong tai trg: La mot trong s6 t6 chic tin dung thanh
vién dudc cdc t6 chifc thanh vién khdc thong nhat lya chon va giao trach nhiém
dau mdi viéc t6 chifc ddng tai trg trén co s§ ning luc clia td chic tin dung d6;
Quy tin dung nhan din trung wong hodc Quy tin dung nhan din co sd chi dugc
lam t6 chitc ddu mdi trong trudng hop céc td chitc nay hdp vén vdi nhau dé cho
vay. Cong ty tai chinh thudc Tong cong ty khong dudc 1am t6 chitc diu mdi dong
tai tr¢g (Pi€u 1 khodn 1 quyét dinh 886).

Thanh vién ddu mdi cAp tin dung: Phii I3 thanh vién c6 dd ning luc
trong viéc thyc hién cdc nghi€ép vu cu thé cé lién quan cta hinh thic cap tin

dung dugc giao lam dau méi, bao gdm:
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v Thanh vién ddu méi CVHV: La thanh vién dugc cic thanh vién tham gia
hdp von thdng nhat lya chon va giao trach nhiém dau mdi trong viéc to
chitc CVHV.

v Thanh vién ddu mdi dong bao lanh: La thanh vién dugc cdc thanh vién
tham gia bdo lanh thong nhit lya chon va giao trdch nhiém dau mdi trong
viéc t6 chitic ddng bdo lanh (Piéu 2 khodn 5 quyét dinh 286)

Té chitc ddu méi thanh todn: TS chic diu m&i thanh todn phdi 13 t8
chitc tin dung dugc phép cung tng cac dich vu thanh todn va dudgc cdc thanh vién
tham gia khdc thong nhit lya chon va giao trdch nhiém cung ng cdc dich vu
thanh todn trong viéc dong tai trg (Dicu 2 khodn 6 quyét dinh 286).

Céc hinh thifc c4p tin dung doi v6i dong ti trg dugc quy dinh tai di€u 5

clia quy ch& ddng tai trg clia cdc t6 chic tin dung bao gom:
1. Cho vay, CVHV;
2. B&o lanh, ddng bio lanh;
3. K&t hgp cdc hinh thic trén.

Nhu vay, chii thé chinh trong CVHV & Viét Nam ciing bao gébm t6 chifc
tai chinh quan ly ddu mdi (TS chifc ddu mdi ddng tai trd), TS chifc tai chinh dai
1y (T8 chitc ddu m&i CVHV), T4 chifc tai chinh quin 1y thanh vién (Thanh vién).
Céc hinh thitc CVHV ciing bao gdm CVHV truc ti€p (cho vay) va/hoic CVHV
gian ti€p (CVHV). Tuy nhién, CVHV hién nay & Viét Nam c6 di€ém khdc 1a cic
cong ty tai chinh thudc Téng cong ty khong dugc 1am t8 chitfc ddu mdi dong tai
tr¢g va Quy tin dung nhin dan trung uong hodc Quy tin dung nhan din cc sd chi
dugc 1am t6 chiic ddu mdi trong trudng hgp cic to chitc nay hgp von vdi nhau dé
cho vay. Mit khéc, tai di€u 4 quyét dinh 886 quy dinh td chifc dugc tham gia
ddng tai trg 1a cdc t6 chic tin dung dudc thanh 14p va hoat dong theo Luit cic t6
chitc tin dung va cdc chi nhanh dugc 4y quyén. Quy tin dung nhan din co s& chi
dugc CVHV véi Quy tin dung nhan dan trung uong. N6i cach khic cdc t8 chic
tin dung & Viét Nam hién khong dugc phép tham gia dong tai tr¢ v6i cdc dinh

ch€ tai chinh da qudc gia.
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O day, ciing cAn phan biét CVHV theo phudng thic truyén thong 12 tai trg
cho chii dau tu d€ thuc hién du 4n va c6 quyén truy doi trén tai sin ctia chii diu
tw, né rat khac véi CVHV theo phuong thitc TTDA khong truy doi & chi dau tu
(ngudi khdi xudng du an).

Do vay CVHV theo phuong thitc truyén thdng chi 1a cho vay trung dai han
v6i sy tham gia ctia nhiéu t8 chitc cho vay, con TTDA 1a mdt phuong thiic dong
tai trd v6i nhiéu nha tai trg khic nhau hoic bing nhiéu phuodng thic tai trg khdc
nhau.

Nhu vdy di€m khic khong phdi 13 hgp von hay khong hdp von, ma di€m
khdc 12 & chd, TTDA 12 tiach du 4n ra khdi ngudi khdi xuéng (ngudi t6 chic thuc
hién du 4n) va 1ap cong ty du 4n riéng d€ quan 1y doc lap, 14y tai sin du 4n lam
tai sdn bdo ddm cho khodn tai trg, 14y doanh thu dy 4n IAm ngudn trd ng, khong
dugc st dung doanh thu du 4n cho nhitng muc dich khac ngoai hoat déng cua du
4n va trd n¢ cho du 4n,khong st dung tai sdn clia du 4n dé thuc hién bat ci
nghia vu tai chinh nao khdc cho d&n khi trd hét ng.

O Viét Nam hién nay, phuong thdc CVHV dang dudc cdc ngidn hang
thuong mai nha nudc, cdc ngan hang li€n doanh va cdc chi nhdnh ngdn hang
nudc ngoai tai Viét Nam thuc hién, cic ngan hang thuong mai c8 phan hau nhu
chua thyc hién phuong thic cho vay nay. Trong hé thdng ngin hang thuong mai
nha nuéc, NHPT&PTVN la ngin hang chuyén cho vay trong linh vuc trung dai
han va 12 ngan hang ¢6 nhiéu nhit cdc khodn CVHV. G khu vuc phia nam, S&
giao dich I NHPT&PTVN méc du mdi duge thanh 13p to ndm 1997 nhung ciling
da chiing té dugc vai trdo va vi th€ clia minh qua viéc lam dau mdi dan x&p
CVHV mdt s6 du 4n va tham gia CVHV vdi tu cdch 12 thanh vién mot s6 du 4n
khdc. S6 liéu tinh & bdng 2.2 va 2.3 tinh d&€n ngay 10/05/2004 vira qua phan nao
cho thay dugc mic d6 CVHV tai S3 giao dich Il NHDT&PTVN:
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Bang 2.3. Danh muc du 4n CVHYV tai SGD II - NHPT&PTVN dén 10/05/2004
DPon vi: Triéu dong/Ngan USD

KHACH TONG VON VAY SGD 11
STT | TENDU AN HANG VND USD | VND | USD
I BIDV PAU MOI 123.941.464 | 19.344 | 283.692 | 6.110
Cong ty KS
Khach san Park Grant Imperial
1 Hyatt Saigon SG TNHH 123.456.464 | 12.210 | 63.692 | 4.810
Khu dan cu x6m
mdi P. Phuéc
Long Q.9 Cong ty TNHH
2 TP.HCM Gia Hoa 35.000 20.000
Cong ty van tai
3 | Tau Yuwa Maru | Dau khi 2.600 1.300
Chuyén nhuong
quyén quin 1y thu
phi giao thong
dudng BDBP (Xa
16 Ha Noi), Huing | Cong ty CP ha
4 Vuong ndi dai tang ky thuit 450.000 | 4.534 | 200.000
BIDV THANH
I | VIEN 828.326 | 4.918 | 163.542 | 264
Khu thuong mai | Téng cong
1 Binh Pién tyTM Sai gon 99.501 31.000
Nha mdy Ton
trang kém - ton Cong ty CP
2 ma vang Thép Nam Kinh 17.025 | 4.918 912 | 264
Khu ddé6 thi méi Quy dau tu do
3 Thua Thiém thi TP.HCM 200.000 50.000
Mang cip nudc Cong ty cap
4 phia dong nuéc TP.HCM 487.500 73.125
Bénh vién Hung Bénh vién
5 Vuong Hung Vuong 24.300 8.505
Cong 124.769.790 | 24.262 | 447.234 | 6.374
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Bang 2.2. Tinh hinh CVHV tir 2002 - 10/05/2004 tai SGD Il NHPT&PTVN

Pon vi: Tri¢u dong

Chi tiéu 2002 2003 10/5/2005
T(A;ng du ng 3.172.270 | 3.710.000 | 3.905.143
Du ng trung dai han 1.386.282 | 1.550.780 | 1.616.104
Trong do: CVHV (CVHV) 28.284 119.964 384.750
Ty trong du ng CVHV so du ng TDTDH 2,04 % 7,74 % 23,81%
Ty trong du ng CVHV so tong du ng 0,89 % 3,23% 9,85 %

(Ngudn: Sé giao dich II - NHPT&PTVN)

Trong diéu kién Viét Nam hién nay, dudi géc d6 cdc td chic tin dung,
phudng thic cho vay nay c6 wu di€m 13 gitdp cdc t8 chic tin dung phin tin dudc
rdi ro trong hoat dong tin dung cda minh, gidp céc td chitc tin dung khong bd 15
co hdi ddu tv ma vAn chidp hanh ding quy dinh vé gidi han cho vay hoic bio
lanh theo quy dinh tai di€u 1 khodn 10 Luat sita ddi mot s6 diéu clia Ludt cdc to
chitc tin dung nim 1997. Theo d6 tdng du ng cho vay ddi v6i mot khach hang
khong dugc vudt qua 15% von tu ¢ cda td chife tin dung, trir trudng hop ddi véi
cic khodn cho vay tir nguén von Uy thac cda Chinh phd, clia cic td chic va cé
nhin hoic trudng hgp khiach hang vay 1 t6 chic tin dung khdc. Tuy nhién
phuong thic nay ciing c6 nhugc di€m 12 mat rat nhiu thdi gian va cong sic dé
kéu goi va td chiic hdp von cho vay do mdi td chifc tin dung déu c6 cic chinh
sach kh4c nhau vé 14i suit cho vay, thii tuc, quy trinh huéng din thim dinh ...

Duéi géc dd clia ngudi vay (bén nhin tai trg), phudng thic cho vay nay
gitip ho théa min dudc nhu cAu vay sd tién 16n dé thyc hién cic du 4n ddu tu
ctia ho. Tuy nhién, phuong thiic nay ciing ¢c6 nhuge diém 12 ngudi vay bén canh

14i sud't vay con phdi trd cho céc t6 chic tin dung hdp von cho vay céc loai phi.
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2.1.3. Cho thué tai chinh

CTTC la mot trong trong cac phuong thitc TDTDH dudc thyc hién & Viét
Nam tir gifta thap nién 90 cta thé ky XX. Hién nay phuong thitc cho thué nay &
Viét Nam dang chiu sy di€u chinh cia Nghi dinh 16/2001/ND-CP ngay
02/05/2001 cia Chinh phii vé t8 chic va hoat dong ctia cong ty CTTC va ti€p
theo 1a Nghi dinh 65/2005/ ND-CP ngay 19/05/2005 clia Chinh phi quy dinh vé
viéc sita d6i, bd sung mot sd diéu clia Nghi dinh s6 16 nay. Piéu 1 khodn 2 cia
Nghi dinh 16 da dinh nghia vé CTTC nhu sau:

“CTTC la hoat dong TDTDH théng qua viéc cho thué mdy mdc, thiét b,
phuong tién van chuyén va cdc ddng sdn khdc trén co sé hop dong cho thué gifta
bén cho thué vdi bén thué. Bén cho thué cam két mua mdy méc, thiét bi, phuong
tién van chuyén va cdc dong sdn khdc theo yéu cdu ciia bén thué va ndm giit
quyén s& hitu doi vdi cdc tai sdn cho thué. Bén thué sit dung tai sdn thué va thanh
todn tién thué trong sudt thoi han thué da dugc hai bén théa thudn”

Tai di€u 1 Nghi dinh 65 ciing da quy dinh cdc tiéu chuin nhin bi€t mot
giao dich CTTC nhu sau:

“Mdt giao dich CTTC phéi théa man mot trong nhitng di€u kién sau:

a) Khi két thic thdi han cho thué theo hgp dong, bén cho thué dudc chuyén
quyén s& hitu tai sdn thué hoic dudc ti€p tuc thué theo sy théa thuin cla
hai bén;

b) Khi k&t thic thdi han cho thué theo hgp dong, bén thué dugc quyén wu
tién mua tai sdn thué theo gid danh nghia thap hon gid tri thuc t€ cda tai
san thué tai thdi di€ém mua lai;

c) Thdi han cho thué mot loai tai sin it nhit phdi bing 60% thdi gian cin

thi€t d€ khau hao tai san thué;
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Tong s6'tién cho thué mot loai tai san quy dinh tai hgp ddong CTTC, it nhat
phdi tuong duong véi gid tri tai sdn d6 tai thdi diém ky hop ddng”

Hoat dong CTTC trén lanh thd Viét Nam phai dugc thuc hién qua cac

cong ty CTTC dugc thanh 14p va hoat dong tai Viét Nam (Khodn 3 Diéu 1 Nghi

dinh 16)

1)
2)

3)
4)

Céc cong ty CTTC G Viét Nam dugc thuc hién nghiép vu sau:

CTTC (Piéu 16 khodn 2 Nghi dinh 16);

Mua va cho thué lai theo hinh thitc CTTC. Theo hinh thirc nay, cOng ty
CTTC mua lai mdy méc, thiét bi, phuong tién van chuyén va cdc dong
san thudc sd hitu cia bén thué va cho bén thué thué lai chinh cdc tai san
d6 dé ti€p tuc st dung phuc vu cho hoat dong ctia minh (Piéu 16 khodn 2
Nghi dinh 16);

Cho thué hop von (Piéu 31 khodn 2 ti€t b Nghi dinh 16);

Cho thué van hanh (Piéu 1 khodn 5 Nghi dinh 65). Cho thué van hanh la
hinh thdc cho thué tai san, theo d6 bén thué st dung tai san cho thué cua
bén cho thué trong mot thdi gian nhat dinh va s& tra lai tai sdn d6 cho bén
cho thué khi két thic thdi han cho thué tai sdn. Bén cho thué giit quyén s&
hitu tai san cho thué va nhan tién cho thué theo hdp déng (Picu 1.2).

V6i nhitng quy dinh trén diy va so sdnh véi thong 1& qudc t€, hoat dong

CTTC & Viét Nam c6 nhitng di€m khac biét sau:

1)

2)

boi tugng clia CTTC chi bao gdbm mdy mdc, thiét bi, phuong tién van
chuyén va cic dong sidn khiac ma khong bao gdm bat dong sdn nhu kho
bdi, vin phong, clra hang thuong mai ...

Tiéu chudn thd 4 (d) khdc so véi tiéu chudn thi 4 cia ny ban k€& todn
qudc t& nhu di trinh bay & phian 1.2.3 chuong 1. Tiéu chuin nay ciing

khéc so vdi tiéu chuin thit 4 chudn muc 06 vé& CTTC cong bd va ban hanh
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kém theo quyét dinh 165/2002/QD-BTC ngay 31/12/2002 cta B6 trudng

Bo Tai chinh 12 “gid tri hién tai ciia khodn thanh todn tién thué téi thiéu

chiém phan lon gid tri hop 1y cia tai sdn tai thoi diém khéi dau thué”.

Ngoai ra, theo quy dinh ctia Nghi dinh 65, trong trudng hdp hai bén c¢6

thda thuin thué ti€p khi k&t thic hop dong thué thi giao dich thué nay

cling dugc xem la giao dich thué tai chinh.

3) Hoat ddng CTTC phai dugc thyc hién qua cdc cong ty CTTC doc lap va
c6 tu cdch phap nhan. Cdc ngan hang va nhitng nha cung c4p tai sdn cho
thué khong dugc thuc hién hoat dong CTTC.

4) Cac cong ty CTTC chi dugc thuc hién cdc hinh thic cho thué ba bén, tai
cho thué va cho thué hgp von, cho thué van hanh ma khong dudc thuc
hi€n cédc hinh thitc cho thué hai bén hodc cho thué gidp lung.

Tinh dén thdi di€m hét nim 2004, trén thi trudng CTTC Viét Nam d3 c6 8
cong ty CTTC hoat dong, bao gdm: 5 cong ty CTTC do 4 ngan hang thuong mai
nha nudc thanh 1ap (cong ty CTTC Ngan hang Cong thuong Viét Nam, Cong ty
CTTC NHDPT&PTVN, Cong ty CTTC Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam, Cong
ty CTTC I NHNN&PTNTVN, Coéng ty CTTC II NHNN&PTNTVN), 2 cOng ty
CTTC 100% v6n nudc ngoai (Cong ty CTTC ANZ-VTRACT va cong ty CTTC
KEXIM Viét Nam), 1 cdng ty CTTC lién doanh (cong ty CTTC Qudc t& Viét
Nam). Du ng CTTC do cdc cong ty CTTC thyc hi€n ciing khdong ngirng ting 1€n.
Néu nhu § thdi di€m cudi nim 1998, du ng CTTC chi dat khodng 300 ty dong thi
dé&n hét nim 2003, du ng CTTC dat dugc 4.023 ty dong, ting 12,44 1an, tdc dod
ting du ng CTTC trong thdi ky nay dat ty 1é ting binh quan 13 248,8%. D) thi §
hinh 2.1 du6i diy sé& cho thdy mitc du ng CTTC & cdc thdi di€ém két thic mdi

ndm trong khodng thdi gian tf nim 1998 d€n nim 2003.
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Hinh 2.1. Du n¢g CTTC thi truong CTTC Viét Nam tu 1998 - 2003

Error! Not a valid link.
(Nguon: NHNNVN - Tap chi tai chinh sé thiang 3 nim 2004, trang 42, dd)
Né&u phan tich theo thi phdn cia cdc cong ty CTTC tinh dén thdi diém hét
nam 2003 thi thi phan CTTC cta Cong ty CTTC II thuoc NHNN&PTNTVN dang
din dau vdi ty 1& 22%, thap nhat 1a thi phan cia Cong ty CTTC ANZ-VTRACT
véi ty 1& 5%. Co ciu thi phan CTTC ciia cdc cong ty CTTC & Viét Nam dén thaoi
di€m cudi nim 2003 thong ké dudc & bidu dd 2.1 dudi day:

Hinh 2.2. Thi phan CTTC Viét Nam dé&n thoi di€m cudi nim 2003.

Error! Not a valid link.
(Nguon: NHNNVN - Tap chi tai chinh so thing 3 nim 2004, trang 43)

Tinh chung, d&€n thdi diém 31/12/2003, du ng CTTC & Viét Nam chi€m
khodng 1,4% tdng du ng ciia nén kinh t& ', tdng ng qud han cia cdc cong ty
CTTC 1a 81,1 ty dong, chi€m 3,2% tdng du ng — mdt ty 1& ng qud han thap hén
ty 1& ng qud han cho phép theo thong 1& 1a 5% .

Trong dié¢u kién Viét Nam hién nay, dudi géc do cda cic cong ty CTTC,
hoat dong CTTC c6 wu di€m la von vay ludn dudc sit dung ding muc dich, do d6
ngin ngita dugc hau hét cic trudng hdp ngudi vay st dung von vay sai muc dich,
trlr trudng hop ngudi vay thong dong véi ngudi cung cAp tai sdn ning gid ban tai
san dé€ 14y phan chénh léch st dung vao cidc muc dich khiac nhu dit coc, ky
cugc, ndp thué... (Piéu 24 khodn 1 quy dinh bén cho thué cé nghia vu ky hop
ddng mua tai sdn v6i bén cung ng theo cic diéu kién di dugc thda thuin giita

bén thué va bén cung @ng). Tuy nhién, hoat ddng CTTC ciing c6 nhugc diém

' Tap chi tai chinh s8 thang 3/2004, trang 40.
" Tap chi nghién citu kinh t€ s& thang 6/2004, trang 12.
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cin bdn 12 cdng ty CTTC phai d6i mit v6i cdc rii ro c6 lién quan dén tai sdn cho
thué nhu tai sdn cho thué c6 ngudn gdc khong hop phép, tai sdn thu hdi nhung
khong thé cho thué ti€p, ban véi gid thap hon du nd con lai, tdn kém chi phi thdo
dd, van chuyén va bdo qudn.. Mit khéc, cdc cong ty CTTC ciing c6 thé gip rii
ro nhi€u hon do hiau hét cdc khdch hang di thué tai chinh hién nay thudng la
nhitng khdch hang khong ddp tng dugc cdc diéu kién cho vay cda cdc ngin
hang. Néi theo ngdn ngit binh din thi nhitng khach hang nay phan 16n 1a khach
hang “hang hai” bi cdc ngan hang tir chdi cho vay.

D6i v6i ngudi thué, CTTC gidp ho ¢6 dugc mdy moc, thi€t bi, phucng tién
van chuyén va cdc dong sidn khic ddp &ng nhu ciu diu tv TSCP ma khong cin
phdi c6 von tu c¢6 tham gia hodc tai sdn bdo ddm khodn vay, bdi vi thong thudng
cong ty CTTC sé& thanh todn tién mua tai sdn cho nha cung cidp va nim gii
quyén s& hitu tai sdn cho thué, bén thué chiu trach nhiém thanh todn cic chi phi
c6 lién quan dén viéc nhap khau, thué, 1& phi ding ky quyén s§ hitu, bdo hi€m
tai sdn... Pay 1a mot vu diém vudt trdi ca phuong thitc CTTC so vdi phuong thite
cho vay theo du 4n diu tu hién nay & Viét Nam. Tuy nhién, ddy khong phai 1a
vu di€m tuyét ddi cia phuong thiic CTTC bdi vi trong mot s& trudng hop, cong ty
CTTC c6 thé yéu cau bén thué phdi c6 mot phan von tu ¢6 tham gia trong gid
mua tai sdn hoic phai diing cic tai san khiac d€ bdo ddm mot phan hoic toan bod
du ng CTTC. Bén canh d6, CTTC ciling c6 cic uu di€m khéac nhu tha tuc thué tai
chinh thudng don gidn hon thd tuc cho vay theo theo du 4n dau tu, ngudi vay cé
thé c4u triic lai ngudn von thong qua phudng thitc ban va thué lai (cong ty CTTC

mua va cho thué lai tai sdn doi véi bén thué) ...
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2.2. Mot di€n hinh cia phuong thic tai tr¢ du 4n ¢ Viét Nam: Dy 4n Nha
may Nhiét dién Pha My 2.2 (*%).

& Viet Nam hién nay, mic di chua c6 thong ké ddy di vé& so lugng cdc
du 4n da va dang dugc tai tr¢g theo phuong thitc TTDA, nhung nhin chung thi
buéc dau cling da dudc cdc dinh ché tai chinh da quoc gia (WB, ADB, IFC..) va
cdc ngan hang & hdi ngoai thuc hién tai Viét Nam va phin 16n dudc tip trung
vao cdc du 4n cd s& ha ting nhu dién, nudc, xi ming... Trong s& cdc du 4n dugc
tai trg theo phuong thiic TTDA thi du 4n Nha mdy Nhiét dién Phda My 2.2 dugc
xem 1 du 4n cd s3 ha tang BOT dau tién § Viét Nam dudc dau tu bing ngudn
von tw nhan va dudc dong tai trg bdi ADB va mdt s& ngan hang & h3i ngoai nhu
JBIC, Propaco, SG, ANZ, Sumitomo Mitsui. Tt du 4n nay co thé rit ta dugc
nhitng van dé cin ban c6 lién quan d&€n khodn tai trg cho du 4n nay nhu sau:

2.2.1. Su can thi€'t cia dy 4n

Theo thdng ké clia nganh dién lyc Viét Nam, trong giai doan tif nim 1999
— 2000, nhu cau vé dién § Viét Nam da ting gin 14%/nim. Trong nim 2002,
nganh dién Viét Nam c6 kh3 ning sdn xuit 6.195 MW, gan mot nira 1a tir nhiét
dién. Trong mua kho, nganh dién c6 mot hé thong du phong chi€m khodng 8%.
DPé€ duy tri tdc do ting trudng kinh t& khodng 6 — 8%/nim, Viét Nam cin phai
gia ting ngudn cung ng dién vdi toc dd 10 - 14%/nim. Chinh phi Viét Nam da
khuyén khich sy tham gia cia khu vuyc tu nhan trong chién lugc ting ngudn cung
tng dién cin thi€t d€ duy tri téc dd ting trudng kinh t€ va gidm d6i ngheo.

Gia dién dugc dp dung & Viét Nam da gia ting tif nim 1992. Mdc gid nay
da ting 1én mic 5,6 US cents/Kwh vao thang 10/2002 va dy kié€n sé ting dan

1én mac 7 US cents/Kwh vao nim 2005.

2 Thong tin thém vé viéc tai tr¢ cho dy 4n nay c6 thé tham khio Website cia WB:
http://www.wordbank.org
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2.2.2. Tém tit dy 4n

Dy 4n Nha may Nhiét dién Phi My 2.2 1a du 4n sdn xuat bing khi d6t véi
cong suat 715 MW do cong ty TNHH Mekong Energy Company (MECO) xay
dung, s§ hitu va van hanh (cong ty du dn). Cong ty du 4n dudc thanh 14p bdi cdc
cong ty khdi xuéng du 4n tu nhin gdm: Cong ty Pién lvc Qudc t&€ Phip
(Electricite du France International-EDFI) 1a cOng ty con ctia Cong ty Pién luc
Phdp (EDF) gép 56,25% von, Cong ty Sumitomo 1a cdng ty con clia tip doan
Sumitomo gép 28,125% von va Cong ty Dién luc Qudc t€ Tokyo (Tokyo Electric
Power Co. International-TEPCI) 1a cong ty con cia Cong ty Pién lyc Tokyo
(TEPCO) gbp 15,625% von trong tong s& von dau tu 12 480 triéu USD. Pay 1a du
4n dau tién dugc tai trg theo phuong thiic truy doi han ché (limitted recourse).

Dv 4n toa lac tai khu to hdp nha may dién Phd My tai tinh Ba Ria -Viing
Tau cdch TP.HCM 70 km vé phia dong nam. Dy 4n sé& hoat dong theo hdp dong
BOT trong 20 nim. Toin bd ngudn dién cia dv dn s& dugc ban cho Téng cong ty
Pién lyc Viét Nam (EVN) theo hdp dong bao tiéu ning ludng vSi thdi han 20
nim va dudc cung cip khi d6t tir Tdng cong ty DAu khi Viét Nam (Petro
VietNam — PV) theo hdp dong cung tng khi d6t cling ciing thdi han 20 nim. Khi
dot s& duge din tr md khi Nam Con Son biing hé thdng dudng dng dai gan 400
km da dudc l1dp dit. Ngudn dién tir dy 4n s& chuyén tii bing hé thong dudng day
500 kV da dudc xay dung.

Du 4n sé& bdn dién cho EVN véi gid 4,1 US cents/Kwh (bao gdm c3 phi
mua dv 4n tif PV) trong sudt thdi gian hoat ddng ctia du 4n.

2.2.3. Cu tric tai chinh

Tong von dau tu clia dy 4n 1a 480 triéu USD (dd bao gdbm ngudn von du

phong 80 triéu USD), trong d6 ngudn vén vay la 340 triéu USD (dd bao gdm

ngudn nd dy phong 1a 40 triéu USD) va ngudn von chd sd hitu tr cdc cdng ty
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khdi xuéng tu nhan 12 140 triéu USD (di bao gdm 40 triéu ngudn von du phong).
Ty 1& ng trén von chd s& hitu 13 75: 25 cin cit vao chi phi du 4n.

Ngudn vén vay bao gom: khodn vay tri gid 75 triéu USD dugc Hiép hoi
Phit trién Qudc t&€ (IDA) bdo lanh rdi ro titng phan (PRG); khodn vay 25 triéu
USD dugc ADB b3o ldnh cho cdc rii ro vé chinh tri ddi v6i khu vuc tu nhian
(Private Political Risk — PRI), khodn vay 50 triéu tit ADB; khoan vay 150 triéu
USD tir Ngan hang Hop tdc Qudc t&€ Nhat Ban (JBIC) va khodn vay 40 triéu
USD tir Propaco (Té chifc tai chinh thudc Co quan phit trién Phdp). Khodn vay
100 triéu USD dugc ADB va IDA bdo lanh la cac khoan vay thuong mai tir cac
ngin hang ANZ Invetsment Bank, Societ¢ Générale va Sumitomo Muitsui
Banking Corporation. Khodn vay nay c6 thsi han vay 16 nim vdi 2 nim 4n han.

Bang 2.4. Tong von dau tu ciia dy 4n nha may nhiét dién Phi My 2.2

K& hoach tai chinh (triéu USD)
Von vay

Khodn vay c6 bdo lanh cua IDA 75
Khodn vay c6 bao lanh cia ADB 25

Khoén vay tr ADB 50

Khoén vay tir JBIC 150

Khodn vay tir Propaco 40

Téng von vay 340
Von chi sé hitu

Von chu s§ hitu 140
Tong von dau tu 480

2.2.4. Cac hgp dong cé lién quan
Duya trén gidy phép dau tu da dudc Bd K& hoach va Pau tu cdp, MECO
da ti€n hanh ky két cdc hop ddng vdi cac ddi tac Viét Nam bao gdm:
e Hgp dong BOT ky giita MECO va By Cong Nghiép xdc dinh quyén han
va trdch nhiém clia cdc bén. Theo hgp dong nay, Bd Cong Nghiép cho

phép MECO xay dung, s hitu va vin hanh nha mdy dién. MECO sé&
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chuyén giao quyén sd hitu nha mdy dién cho Bo6 Cong Nghiép sau thdi
gian hoat dong 20 nim cta du én;

e Hgp ddong bao tiéu ngudn dién (PPA) ky két giita MECO va ENV theo
d6 MECO sé& b4an ngudn dién sdn xuit cho EVN trong thdi gian 20 nim.

e Hgp dong cung @ng khi d6t (GSA) ky két giita MECO va Tdng cong ty
DAau khi Viét Nam (PV) theo d6 PV cung cAp toan bd nguodn khi dot ma du
4n cin va quy dinh lugng khi d6t t8i thi€u phai mua cia MECO trong thdi
han 20 nim. Dy 4n dy ki€n sé& s& dung khi d6t khodng 850 triéu m*/nim.
Gia khi ddt dugc thanh todn bing VND va ting v6i mic 2%/nim;

e Hgp dong cung caAp nuéc (WSA) ky giita MECO va Cong ty cAp nudc
tinh Ba Ria - Viing Tau theo d6 du 4n sé dudc cung ciAp nuSc sach va 10
trinh ting gid nudc;

e Hgp dong thué dat (LLA) dudc ky giita MECO va Cong ty xdy dung va
phét trién co s§ ha ting tinh Ba Ria - Viing Tau xdc dinh dién tich dat
thué, gi4 thué dia't va MECO sé& dudc cAp Gidy chitng nhian quyén st dung
dat;

e Bdo lanh ctia Chinh phu dugc ky gitta Bo K& hoach va Pau tu dai dién
cho Chinh phtd bdo lanh trach nhiém va nghia vu theo hop dong da ky cla
cdc doi tac Viét Nam v6i MECO gém nghia vu thanh todn theo hgp dong
BOT, PPA, GSA, WSA va LLA. Chinh phi ciing bdo 1anh ngudn cung tng
ngoai hoi cho du 4n, cho phép du 4n md tai khodn & nu6c ngoai.

Ngoai ciac hgp dong trén, giita cdc nha khdi xudng va cong ty du 4n con

ky ké&t cdc cac hgp dong sau:
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e Hgp dong xay dung (EPC contract) ky két gitta MECO va EDF-CNET,
bo phan xay dung clia EDF. Hop dong quy dinh mic chi phi c6 dinh va
ngay ban giao nha may di€n;

e Hgp dong bao tri gitta MECO, EDF va TEPCO theo d6 EDF va TEPCO
s€ hd tr¢ MECO dich vu hoat dong va bdo tri du 4n;

e Hgp dong dich vu dai han ky giita MECO va GE International, mot nha
cung cap thi€t bi chi y&u. GE sé& hd tr¢ k§ thuat cho d&én dot dai tu ddu
ti€n trong 6 nam.

2.2.5. Bao lanh rii ro tirng phan cia Hiép hdi phat trién quoc t&

Bio lanh rdi ro tirng phan (PRD) ctia IDA b3do ddm cho cdc ngin hang
thuong mai rli ro trong viéc thanh todn ng gdc va 1ai do Chinh phd khong thuc
hién nghia vu thanh todn theo hdp dong BOT hay bdo lanh ctda Chinh phi. Cic
rdi ro chinh ma IDA b3o lanh bao gdm:

e Vi pham hop déng: Chinh phii vi pham nghia vu thanh todn theo hgp dong
BOT va bdo lanh cda Chinh phd lién quan dé&n viéc bao tiéu ngudn dién
cia ENV, viéc cung cip khi dot ciia PV, ...

e Van dé ngoai hdi lién quan d&én cam k&t clia Chinh phii trong viéc bdo
ddm ngoai hoi cho thanh todn ng vay clia du 4n;

e Riiro sup d hé thong chinh tri va viéc thay ddi luat & Viét Nam lam 4dnh
hudng bat 1gi d&€n du 4n va viéc qudc hitu hod;

e That bai trong phan xif lién quan dén cdc hanh dong cia Chinh phd hay
bén thit ba nhim lam that bai viéc gidi quy€t tranh chap ctia du 4n.

Hop dong bdo lanh véi cdc ngin hang thuong mai cho vay xdc dinh loai
rdi ro ma IDA bdo ddm va cd ch€ clia bdo lanh. IDA ky két thda thuin vé dy 4n
véi MECO theo d6 cong ty thda thuin sé& ddp Gng cdc huéng din clia WB vé

modi trudng va cdc yéu ciu khdc. IDA yéu cau midc phi bdo linh bing
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0,75%/Mmam trén sd du ng bdo lanh. Pong thdi IDA va Chinh phd ky k&t hop
ddng bdi thudng theo @6 Chinh phii bdo ddm véi IDA bat ky viéc thanh todn nao
dudc IDA thuc hién theo hdp dong bdo lanh.

2.2.6. Cau triic dy 4n

Cau tric dy 4n Nha mdy Nhiét dién Phd My 2.2 dugc thé hién qua hinh
2.3. Tl c4u tric dy 4n ndy c6 thé nhan thi'y dugc cdc chli thé tham gia va céc
dic di€m cta khodn tii tr¢ nay nhu sau:

- Ngudi vay la cong ty TNHH nidng lugng Mé-Kong (MECO) chi khong
phai 1a nhitng ngudi khdi xudng.

- Ngudi khdi xuéng 14 nhitng ngudi hd trg du 4n dudi hinh thic gép von cd
phan thanh 1ap MECO, hd tr¢ k§ thuat va nhan dudc céc 1di ich nhu cung
cap thi€t bi, thi€t k€ va xay dung, cung cap dich vu bio tri,...

- Khodn vay dugc dong tai trg bdi dinh ché tai chinh da qudc gia va cic
ngin hang thuong mai § hai ngoai.

- Cac khoan vay thuong mai dugc bao lanh rdi ro chinh tri cia WB va ADB
trong khi cdc khodn cho vay clia cdc td chifc phét trién nhu ADB, JBIC va
Propaco thi khong cAn phdi c6 su bdo lanh;

- Céc hgp dong rang budc trach nhiém bao gdm: Hop déng cung cAp khi
ddt cho dy 4n tir PV, Hgp dong cho thué dit dai han va cung cip nudc
sach tir cdc co quan thudoc UBND tinh Ba Ria — Viing Tau; Hgp dong bao
tiéu dién tr EVN, Céc hgp dong xay dung, hd trd va cung cip dich vu k¥
thuat tir cdc tip doan va cdc cong ty clia nhitng ngudi khdi xuéng, cam két
bdo ddm ngoai hdi tir phia Ngan hang Nha nu6c Viét Nam...

Véi viéc cdu triic khodn tai trg nhu vay cho thdy trién vong thanh cong
cta dv 4n 1a rat 16n va du 4n c6 kha ning trd dudc hét ng cho cdc ngin hang tai
trg.

2.3. Nhitng han ché& va nguyén nhan ctia nhitng han ché€ trong hoat dong tai
tr¢ du 4n ¢ Viét Nam
2.3.1. Nhitng han ché trong hoat ddng tai tr¢ dy 4n ¢ Viét Nam
Thong qua viéc phian tich thyc trang cac phuong thuc cho vay trung dai
han hién nay & Viét Nam, c6 thé chi ra dugc nhitng han ch€ dang con ton tai
trong hoat dong tai tr¢g dy dn & Viét Nam nhu sau:
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Thi nh4t, cdc t6 chic tin dung Viét Nam chua thyc hién phuong thic tai
trg du dn trong hoat ddng tin dung ciia minh.

Nhu phan 2.1 di cho thdy, phuong thitc cho vay theo du 4n dau tu do cédc
t6 chifc tin dung Viét Nam hién dang thuc hién thuc chit 13 mot phuong thic
CVKH. Cung vdi phuong thic cho vay nay, phudng thitc CVHV va CTTC dudc
xem nhu 13 cdc phuong thic cho vay trung dai han truyén thong. Nhan dinh nay
dugc dua ra dua trén cd s§ cdc diéu kién vay von clia khach hang do céc t6 chic
tin dung quy dinh. Theo d6 ngoai diéu kién vé tu cdch phdp nhin (d6i véi khach
hang 12 doanh nghiép), muc dich st dung von vay hop phap, ¢6 du 4n dau tu khi
thi, thuc hién cdc quy dinh vé bdo ddm tién vay, ngudi vay con phdi c6 kh3 ning
tai chinh ddm bdo trd ng vay trong thdi han cam k&t nhu: ¢6 von ty ¢6 tham gia
trong tong von du tu, kinh doanh c6 hiéu qua (c6 1ai), khong c6 ng khé ddi hoic

ng qué han trén 6 thang " v.v...

V6i nhitng quy dinh nhu trén cho thay, thong thudng chd dau tu 1 ngudi
ditng tén vay ng ngin hang va chiu trach nhiém trd ng vay, ngin hang quyét
dinh cho vay khong chi ciin cif chld y&u vao tinh kha thi clia dy 4n ma con xem
xét dé&n tinh hinh tai chinh hién tai cia chd dau tv va quyét dinh 1a c6 nén 4p
dung céc bién phiap bdo didm tién vay bing tai sdn hién c6 cla chi diu tu hay
khong. Trong khi d6, n€u thuc hién theo phuong thitc TTDA, chii dau tu chi can
ding ra hoic lién k&t v6i cdc ddi tdc khdc d€ thanh 1ap cong ty du 4n va cong ty
du 4n nay s€ la ngudi ding tén vay ng ngan hang. Ngan hang xem xét cho vay
chi cin cit chi y&u dén tinh kh4 thi clia du 4n chif khong cin xem xét dén tinh
hinh tai chinh va tai sdn hién c6 clia chli diu tw déng vai tro 12 ngudi khdi xuéng
du an.

Thit hai, s6 lugng cdc du 4n dugc cdc dinh ché tai chinh nude ngoai i trg
theo phuong thitc TTDA § Viét Nam con it.

Do TTDA la phudng thitc cho vay con khd méi mé & Viét Nam cho nén
hién chua thé c6 dugc mot thong ké tuong d6i day dd vé so lugng cdc du 4n da
va dang dugc tii trg¢ theo phuong thitc TTDA & Viét Nam. Cac dinh ché€ tai chinh
nuSc ngoai véi kinh nghiém thuc hién TTDA tir nhiéu thap ky nay & nhiéu nudc
rén thé€ gidi cling da bt ddu van dung phuong thitc TTDA nay & Viét Nam ma
di€n hinh 12 Dy 4n Nha mdy Nhiét dién Phi M§ 2.2 nhu da trinh bay & muc 2.2.
Nhan dinh nay dudc dua ra dya trén co s§ 12 phan 16n cdc du 4n dugc tai trd theo
phuong thitc TTDA 1a cdc du 4n ddu tu ¢d s& ha ting ma linh vuc nay hién nay
chii y&u dudc dau tu bing cdc ngudn von cia Nha nude. Khu vuc kinh t€ to nhan

" S§ tay tin dung NHNN&PTNTVN, trang 59-60
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thuong khong di kh3 ning d€ dau tu hodc c¢6 sy han ch€ dau tw & mot s6 linh
vurc, dic biét 1a ddi v6i cdc nha dau tu nuSc ngoai. Trong khi d6 ddi vé6i cac du
4n diu tu co s& ha tang biing cdc ngudn vdn cia Nha nudc, thong thudng thi cic
co quan c¢6 thAm quyén clia nha nu6c ding ra vay hoic bio linh cho cic Téng
cong ty cla nha nudc vay tién tif cdc dinh ché tai chinh nuéc ngoai dé thyc hién
cdc du 4n dau tu & Viét Nam. N6i cdch khéc, s6 lugng cdc cong ty mdi dudc
thanh 14p & linh vuc co s§ ha ting trong thdi gian qua & Viét Nam 12 rat it, do
vdy ma s6 lugng cdc duy 4n dugc tai trd theo phuong thiic TTDA & Viét Nam
trong thdi gian qua 13 khdng nhiéu.

2.3.2. Nguyén nhan cua nhitng han ché trong hoat dong tai tr¢ du 4n &
Viét Nam

C6 thé chi ra dugc hai nguyén nhan chi y&u sau day dé thdy dudc vi sao
phuong thitc TTDA & Viét Nam van cdon méi mé:

Thit nha't, hé thong luat phap cé lién quan chua c6 quy dinh vé phuong
thic tai trg nay.

Hé thong luat phap c6 lién quan dén phuong thitc TTDA chu yé&u la Luat
doanh nghiép va cdc quy dinh vé hoat dong tin dung cla cic t chic tin dung.
Tuy nhié€n, Ludt doanh nghi€p hi€n dang c6 hi¢u lyc thi hanh hoan toan khong
c6 quy dinh vé loai hinh cong ty muc dich dic biét (SPV) — mot chi thé tham gia
vao tai tr¢g dy dn vdéi tu cach 1a ngudi duge ngudi khdi xudng thanh 14p (trong
mot sd trudng hgp) va Gy thdc cho SPV dirng tén vay nd va st dung ngudn thu
ctia du 4n d€ hoan trd ng vay. Bén canh @6, NHNNVN ciing chua ban hanh dugc
nhitng vin ban phip quy cin thi€t nhim tao cd s& phdp ly cling nhu 12 huéng
dan cdc TCTD thyc hién phuong thifc tai trd nay.

Thit hai, chua c6 su hi€u ding vé phudng thitc TTDA.

TTDA thyc ra ciing 1a mdt trong nhung phudng thitc cAp TDTDH clia cic
ngin hang nhung do phuong thifc tii tr¢g nay cé nhitng di€m khiac véi phuong
thicc TTTT nhu CVKH, CVHV, CTTC nén trong nhitng nim gan diy, cdc nha
nghién citu 14n c4c dinh ché tai chinh & cdc nudc phét trién da di d€n thong nhait
vdi nhau va di dua ra rat nhiéu dinh nghia rd rang vé TTDA diing d€ phan biét
v6i phuong thac TTTT, va né6 dudc xem nhu mot trong nhitng hoat dong tai trg
phi truyén thdng cda cdc ngin hang § cic nudc phat trién. Nhitng diém khic
nhau quan trong gitta phuong thitc tai tr¢g nay so véi phuong thic TTTT da dugc
dé cap trong cdc dinh nghia vé TTDA nhu: trong TTTT, viéc cho vay dya trén co
sG tai san ma ngudi vay hién dang st dung, ngan hang khong hoan toan dit
niém tin duy nha't vao tinh kha thi ca du 4n, vin dé hd trg clia ngudi vay doi véi
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du 4n va uy tin cla ngudi vay méi 1a nhin t6 quan trong... trong khi dé, véi
phuong thiic TTDA, ngan hang chi chi trong d€n tinh khd thi va kh4 ning thuc
hién thanh cong cia dy 4n trong tuong lai déng vai trd 1a ngudn trd ng, déng thdi
xem xét tdi sdn clia du 4n (tai sdn hinh thanh tf vén vay) véi tu cdch 1a tai sdn
bdo ddm cho khodn vay, va do vay quyét dinh tai tr¢ ciia ngdn hang khong duwa
vao hd trd clia ngudi khdi xuéng ddi v6i du 4n va tu cdch tin dung clia ngudi vay
(cong ty dy 4n), 14n ngudi khéi xuéng dy 4n, vi riing cong ty dy 4n chi chiu trdch
nhiém hitu han trén phan von s hitu clia cong ty va khodn TTDA thudng khong
dudc truy doi d6i v6i nhitng ngudi khéi xudng du 4n.

J Viét Nam hién nay, phuong thitc TTDA theo ding nghia “thyc” ciia né
van con méi mé ddi v6i cdc cd quan quin 1y, cdc ngin hang va khong it ngudi.
Bing ching 13 trong Quy ché cho vay ciia céc t chic tin dung d6i v6i khach
hang do NHNNVN ban hanh hién dang c6 hiéu luc thi hanh hoan toan khong c6
diéu khodn nao danh riéng d€ gidi thich vé phuong thitc nay. P&i vdi cdc ngin
hang, khi huéng din thyc hién cdc phuong thitc cho vay dp dung cho toan hé
thong ngin hang minh ciing khong c6 diéu khodn ndo dé ciap d&€n phuong thirc
cho vay nay. P6i véi khong it ngudi thi viéc hi€u va phan biét giita phuong thic
TTDA va phuong thitc TTTT ciing gdp khong it kh6 khan.

DPé c6 thé phian biét dudc sy khic nhau giita phuong thitc TTDA va
phuong thitc TTTT, chiing ta c6 thé tim hi€u qua bai vi€t “Phuong thitc TTDA
L&t ra cho tw nhdn hod co sé ha tdang va tién ich cong cong” ciia Thac si Nguyén
Thu Hién ding trén tap chi Phdt trién kinh t€ s 125/2001. Ngoai ra, chiing ta
cling c6 th€ cdm nhan dugc phan nao sy khidc nhau giita hai phuong thifc tai trg
nay thong qua bai vi€t “Hiéu nhu thé nao vé hoat ddng cho vay va TTDA?” trén
bdo Pau tu Chitng khodn s6 267 ra ngay 27/12/2004 cia Hong Van. Sau khi
phan tich nhitng 1y do ctia viéc thuc hién phuong thiic TTDA § cdc nudc phat
trién, bai bdo k&t luan: “0 Viét Nam hién nay, khdi niém TTDA hiéu theo ding
nghia trén ddy van con la diéu khd mdi mé”.

N6i tém lai, do chua hi€u ding vé phuong thitc TTDA nén hién nay &
Viét Nam, phuodng thitc nay chua dugc nhin nhan véi tu cdch 1a mdt phuong thitc
tai trg phi truyén thong va c6 chd ditng bén canh cic phuong thiic TTTT cda cic
ngin hang.
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CHUONG 3: GIAI PHAP VAN DUNG PHUONG THUC TAI TRQ DU
AN PE MG RONG TIN DUNG TRUNG DAT HAN TAI CAC NGAN
HANG THUONG MAI VIET NAM HIEN NAY
3.1. Y nghia ciia viéc van dung phuong thifc tai tr¢ du dn trong diéu kién

Viét Nam hién nay

Xua't phdt tif nhitng 1gi ich ctia phuong thitic TTDA va d6i chi€u véi diéu
kién thuc tién cia Viét Nam hién nay, c6 thé rit ra dugc nhitng ¥ nghia cla viéc
van dung phuong thifc nay d6i v6i chii thé tham gia 1a ngudi vay (chii dau tu),
ngan hang ti trd, cling nhu 1a nén kinh t€ Viét Nam:

3.1.1. Doi véi ngudi vay

Viéc thyc hién theo phuong thitc TTDA sé& gitip cho chd dau tu khong bi
bd 16 cdc co hdi dau tu kha thi trong nhitng trudng hdp ma chi diu tv dang gip
khé khin vé tinh hinh tai chinh hodc chd dau tu khong con dd tai sin bdo ddm
cho khodn vay theo quy dinh cia ngin hang khi vay theo phuong thic TTTT.
Thong qua viéc cho vay theo phuong thifc tai trg du 4n sé& gitip cho chd dau tu
bdo ddm dudc ngudn cung cip nguyén liéu, gia ting dugc doanh sd ban, dau tu
vao cac cong ty du an dé€ c6 thém 1gi nhuin... nhim muc dich cai thién hoidc tdng
cudng vi th€ tai chinh cda chi dau tu. PE st dung dudc phuong thitc TTDA bit
budc ngudi vay phai xdy dung dugc nhitng du dn cé chdt lugng cao, khong thé
xay dung nhitng dv 4n kém chat ludgng, tinh kha thi kém vi nhitng du 4n nhu vay
khong bao gid dudc i trg. N6i khac di, d6i v6i ngudi vay st dung phuong thitc
TTDA sé& ning cao trach nhiém cla nha dau tu trong viéc xay dung cdc du 4n

Xin tai trg.
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3.1.2. D& véi t6 chifc tai trg

Thong qua viéc thuc hién phudng thitc TTDA sé& gitp cho cic t§ chic tai
chinh c6 thém mdt phuong thifc tai trg phi truyén thdng bén canh cidc phuong
thic TTTT, lam phong phd thém cdc nghiép vu tin dung cia ngidn hang, nhg dé6
gitip ngan hang khuyé&ch truong dugc uy tin, thuong hiéu va khong bd mat cd hdi
kinh doanh. Mit khic ciing gitip cho cdc ngan hang c6 diéu kién dong tai tr¢ cho
cac du 4n 16n, nhd d6 cdc t6 chic tai chinh cé diéu kién trao doi, hoc tap kinh
nghiém 14n nhau trong qud trinh thAim dinh vi TTDA. Ngoai ra, d€ thuc hién
dugc phuong thiic TTDA con ddi héi cdc t6 chiic tai chinh ludn phai coi trong
khau thAm dinh du 4n, chi ¢c6 méot su thim dinh du dn tt thi mdi ¢ thé ra duge
quyét dinh tai trg. Cho nén néu trinh dd thAm dinh dy 4n chua cao thi chua thé
ap dung dugc phuong thitc TTDA. N6i cdch khic, 4p dung phuong thitc TTDA s4
gitip cdc td chifc tai chinh ning cao trinh d6 thAm dinh du 4n.

3.1.3. Poi véi nén kinh t&

Viéc c6 thém phuong thiic TTDA sé& gitip cho nén kinh t&€ ting cudng
dudc co s& vat chat k§ thuat, ddp ng yéu cau clia sy nghiép cong nghiép hod —
hién dai hod nén kinh t&. Thuc tién & cdc qudc gia c¢é st dung phuong thifc
TTDA cho thdy, cdc du 4n dudc thyc hién theo phuodng thic nay dién ra phd bién
§ cdc linh vyc dAu tr ¢d s& ha tAng ndi ma trién vong thanh céng cla du 4n c6
thé nhin thdy trudc dugc, ching han nhu linh vyc ciu dudng dudi hinh thitic BOT,
mua sim tau bi€n, mdy bay dudi hinh thitc CTTC, khai thdc tai nguyén khodng
san dudi hinh thifc thanh todn bing sidn phim, mua ky han, xay dung céc nha
may khi dién dam, nha mdy loc dau, nha mdy nudc dudi hinh thitc dong tai trg ...

Ngoaira, TTDA con tao diéu kién d€ thu hit von diu tu nuSc ngoai thong
qua hinh thitc dong tii trg giita cdc dinh ch€ tai chinh trong nudc va cdc dinh ché

tai chinh da qudc gia, khuyé&n khich dau tu clia khu vuc kinh t€ to nhian vao céc
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linh vuc co s ha tang, gidm bdt dp lyc vé nhu cAu dau tu 16n tir ngan siach nha
nuSc, cho phép Chinh phi tip trung si¥ dung ngudn von ngan sich cho cic du 4n,
chuong trinh trong diém cAp qudc gia ...
3.2. Nhitng thuén Igi va kh6 khin trong viéc vin dung phuong thic tai trg
du an trong diéu kién Viét Nam hién nay
3.2.1. Nhitng thuén lgi trong viéc van dung phuong thiic tai tr¢ du dn ¢
Viét Nam hién nay

Pé€ c6 thé van dung dugc phuong thitic TTDA trong hoat dong tin dung cia
cdc ngan hang, bén canh cic y&u td cAn thi€t vé ngudn von, nhitng k¥ ning va
kinh nghiém cla cdc ngin hang trong viéc ti trg, vin dé nhan biét rii ro va
dong tién phdt sinh tir du 4n, ... con doi hdi cdc co quan quin 1y nha nu6c phai
ban hanh dugc nhitng quy dinh cin thi€t nhim tao 1ap hanh lang phdp 1y cho
viéc thyc hién phuong thic tai trd nay & Viét Nam. V6i hé thong phdp ludt hién
tai c¢6 lién quan va nhitng kinh nghiém cda cdc ngin hang trong hoat dong cho
vay trung dai han, budc dau ciing da tao ra dudc nhitng diéu kién thuin 1gi cho
viéc thuc hién phuong thiic TTDA & Viét Nam:

Ho so, trinh ty va tha tuc thanh lap doanh nghiép dugc dianh gia la
thong thoang.

Nhu hinh 1.2 & chuong 1 di cho thdy, mot dic diém khdc nhau cin ban
diing d&€ phan biét phuong thitc TTDA va phuong thic TTTT 13 & ngudi vay. Néu
nhu ddi véi phuong thitc TTTT, ngudi khéi xuéng du 4n (chd dau tu) 12 ngudi
tryc ti€p ding tén vay ng ngan hang, truc ti€p qudn 1y thyc hién va van hanh du
4n, chiu trdch nhiém trd ng vay ngan hang thi doi véi phuong thitc TTDA, ngudi
khéi xudng khdng truc ti€p ditng tén vay ng ngan hang ma chi ding ra thanh lap

cong ty du 4n (hodc trong mdt s§ trudng hop 1a cong ty cé muc dich dic biét:
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SPV) va cong ty du 4n sé& truc ti€p ditng tén vay nd ngan hang, truc ti€p quin ly
thuc hién va van hanh dy dn va chiu tradch nhiém trd ng vay ngdn hang. Trong
trudng hgp nay, ngudi khéi xudng duy 4n s& déng vai tro 1a ngudi hd trg bing
hinh thitc gép von ban dau thanh l1ap cdng ty du 4n va chi chiu trach nhiém hitu
han trong pham vi s& v&n gép ban diu vao cong ty du 4n ma thoi.

Luit doanh nghiép cia Viét Nam c6 hiéu luc tir ngay 1/1/2000 va cac vin
ban huéng din thi hanh luit nay hién dugc nhiéu chuyén gia kinh t& trong va
ngoai nudc danh gid 1a rit thong thodng so véi Luat cong ty, Luat doanh nghiép
tv nhan ¢6 hiéu lyc thi hanh tru6c d6. Pi€u 8 khoén 1 Nghi dinh 03/2000/ND-CP
ngay 03/02/2000 ctia Chinh phii huéng din thi hanh mot s6 diéu clia Luat doanh
nghiép khiang dinh quyén dudc thanh 1ap doanh nghiép nhu sau:

“Moi t§ chifc khong phan biét noi ding ky tru s§ chinh, moi c4 nhan
khong phan biét ndi cu trd, n€u khong thudc ddi tugng bi cAm thanh 1ap doanh
nghiép quy dinh tai Pi€u 9 clia Luat doanh nghiép, déu c6 quyén thanh lap
doanh nghiép tai Viét Nam theo quy dinh ctia Luit doanh nghiép”.

Bén canh d6, tai Piéu 7 ctia Nghi dinh 03 ciing khing dinh quyén ding ky
nganh, nghé kinh doanh nhu sau:

Doanh nghiép c6 quyén chii dong ding ky va hoat dong kinh doanh,
khong can phai xin phép bat ctt c6 quan nhd nuéc ndo, néu nganh, nghé kinh
doanh:

1. Khong thudc nganh, nghé cdm kinh doanh;

2. Khong thudc nganh, nghé kinh doanh phéi c6 gidy phép kinh doanh;
3. Khong thudc nganh, nghé kinh doanh phai c6 von phap dinh;

4. Khdng thudc nganh, nghé kinh doanh phéi c6 chitng chi hinh nghé.
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Ngoai ra, tai Piéu 7 va Piéu 8 Nghi dinh 02/2000/NP-CP ngay
03/02/2000 ctia Chinh phti vé ding ky kinh doanh ciing da quy dinh vé hd so,
trinh ty va thd tuc ding ky kinh doanh mot cdch cu thé va thong thodng:

Ho s ding ky thanh 1ap doanh nghiép bao gom:

a) Don ding ky kinh doanh 14p theo miu do B6 K& hoach va Pau tu quy
dinh;

b) Diéulé congty

c) Danh sich thanh vién d6i v6i cong ty trach nhiém hitu han c6 tir hai thanh
vién trd 1én, danh sich c¢d dong sing 1ap ddi v6i cong ty c6 phan, danh
sdch thanh vién hdp danh ddi véi cong ty hgp danh.

D&i vdi cong ty trach nhiém hitu han, cong ty c6 phan, cong ty hgp danh,
doanh nghiép tu nhan kinh doanh cdc nganh, nghé phdi c6 von phdp dinh, thi
phdi c6 thém xdc nhin clia co quan c6 thim quyén hoic ching chi hdp phip
chitng minh vé s& von clia cdng ty.

D&i véi cong ty trach nhiém hitu han, cong ty c6 phan, cong ty hdp danh,
doanh nghiép tu nhan kinh doanh c4c nganh, nghé phai c6 chitng chi hanh nghé,
thi phdi ¢6 thém ban sao hop 1& chitng chi hinh nghé clia mdt trong s& nhitng
ngudi quan 1y cdng ty trach nhiém hitu han, cong ty c6 phan, cc thanh vién hgp
danh, chi doanh nghiép tw nhan hodc gidm doc quan Iy doanh nghiép tw nhan.

Vi nhitng quy dinh nhu trén, ro rang Ludt doanh nghi€p va nhitng van
ban hudng din thi hanh dao luat nay di tao diéu kién thuin 1di ban diu cho cdc
nha dau tu (ngudi khdi xuéng) trong viéc thanh 1ap cdc cong ty du 4n dé thuc
hién phuong thitc TTDA & Viét Nam.

Quyén ty chi trong hoat dong cho vay ciia cic td chifc tin dung dugc

khing dinh va quy dinh vé diéu kién vay vén da dugc ndi 16ng.
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0 chuong 1, khi dinh nghia vé TTDA, chiing ta nhin thiy ring, mot dic
di€ém quan trong diing dé phan biét phuong thiic TTDA véi phuong thitc TTTT 1a
& chd: ngdn hang xem xét chii yéu dén dong tién va thu nhdp ciia du dn déng vai
tro la nguoén trd no va tai san cua dy dn déng vai tro la vat thé chdp cho khodn
vay. N6i cdch khac, trong TTDA, ngan hang chi chi trong d€n tinh kha thi va dait
tron ni€ém tin vao kh3 ning thyc hién thanh cong cla du 4n — mot nhin t6 quan
trong quyét dinh khd niing hoan trd day di ng¢ vay cho ngian hang. Tai sdn clda
dy dn trong trudng hgp nay duong nhién dugc dung lam tai san bdo dam cho
khodn vay. Khdac véi phuong thic TTTT, ngin hang khéng qua chd trong vao
tinh kha thi cda dy 4n va xem xét cdc tai sdn ma ngudi vay (ngudi khdi xudng)
hién dang st dung dudc dung lam tai sin bao dam cho khoan vay. N6i ndm na,
trong phuong thitc TTTT, ngidn hang xem xét tai san bao dam cla ngudi vay
déng vai trd 12 ngudn trd ngd thit hai n€u nhu ngudn trd nd thit nhi't tir du 4n that
bai.

3 Viéet Nam hién nay, quyén tu chii trong hoat dong kinh doanh ctda cic
td chic tin dung da dudc khfmg dinh trong Luat cac td chic tin dung dugc Quoc
hoi thong qua ngay 12/12/1997. Theo d6, tai Piéu 5 “Quy ché cho vay cia td
chitc tin dung d6i v6i khdch hang” ban hanh kém theo quyét dinh
1627/2001/QD-NHNN ngay 31/12/2001 ctia Thong doc NHNNVN da nhic lai
quyén tu chd kinh doanh cia t§ chic tin dung di dugc khing dinh tai Piéu 15
ctia Luat cdc td chidc tin dung nhu sau:

“T6 chic tin dung tu chiu trich nhiém vé quyét dinh trong cho vay cia
minh. Khong mot t6 chifc, cd nhan nao dudc can thiép trdi phdp ludt vio quyén
tu chl trong qué trinh cho vay va thu hdi ng cla t6 chic tin dung”.

Dé trién khai thuc thi quyén nay cho céc 6 chic tin dung, cic quy dinh vé

di€u kién vay von, di€u kién vay von bdo ddm bing tai sdn hinh thanh tir von
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vay, diéu kién vay von khong bdo ddm bing tai sdn va cdc gidi han vé viéc cho
vay khong bdo ddm bing tii sdn cla cic t& chifc tin dung din din dudc néi 16ng
hoic bdi bd. N&u nhu trudc thdi diém Nghi dinh 178/1999/NDP-CP ngay
29/12/1999 ctia Chinh phi vé bido ddm tién vay clia to chifc tin dung 1an dau tién
dugc Chinh phid ban hanh, tt cd cdc khodn vay clia khdch hang tai cdc t6 chifc
tin dung déu phai dudc bdo ddm bing tai sin, thi k& tir sau ngay Nghi dinh 178
c6 hiéu lyc thi hanh, ngoai viéc t8 chic tin dung cho vay c¢6 bdo ddm bing tii
san cAm c0, thé chip cda khiach hang vay, bdo 1dnh bing tai sdn cda bén thi ba,
t6 chitc tin dung con dudc quyét dinh cho vay bdo ddm tién vay bing tai sidn hinh
thanh tr von vay va cho vay khong c¢6 bao dim bing tai sdn. Tuy nhién, cic
di€u kién cho vay bdo ddm bing tai sdn hinh thanh tir von vay va cho vay khong
c6 bdo ddm bing tai sdn theo nghi dinh nay ciing hét sic ngit ngheéo. Tai khodn
1 Piéu 15 Nghi dinh 178 quy dinh diéu kién d6i v6i khdch hang vay bdo ddm
tién vay bang tai san hinh thanh tir von vay nhu sau:

a) Cé tin nhiém ddi vdi t6 chic tin dung;

b) C6 kha ning tai chinh d€ thuc hién nghia vu trd ng (Kh3 ning tai chinh
clia khach hang vay theo gidi thich tai Piéu 2 khodn 7 Nghi dinh 178 13
kha ning vé von, tai sidn clia khach hang vay d€ bdo ddm hoat dong
thudng xuyén va thuc hi€n cdc nghia vu thanh todn);

c) Cé du 4n diu tu phat tri€n sdn xuat, kinh doanh, dich vu kha thi, c6 khi
ning hoan trd nd, hoic cé dy 4n, phuong 4n phuc vu ddi song kha thi phu
hdp vé6i quy dinh cta phap luit;

d) C6 mic von tu ¢6 tham gia vao dy 4n va gi4 tri tdi sdn bdo ddm tién vay
bing bién phdp cAm cd, th€ chap tdi thi€u bing 50% von diu tu clia du

2z

an.
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Bén canh dé, tai Piéu 20 Nghi dinh 178 cing di quy dinh cdc diéu kién

ddi véi khach hang vay khong c¢6 bdo ddm bing tai sdn, trong d6 ngoai 2 diéu

kién b va ¢ nhu gidong nhu di€u kién vay doi v6i khach hang vay bdo ddm bing

tai sdn hinh thanh tir von vay, khdch hang vay con phdi ddp tng dudc hai diéu

kién quy dinh tai ti€t a va d va khodn 2 diéu ndy nhu sau:

a)

b)

C6 tin nhiém ddi véi t6 chic tin dung cho vay trong viéc st dung von vay
va trd ng diy dui, ding han cd goc va 1ai;

Cam k&t thuc hién bién phdp bdo ddm bing tai sdn theo yéu ciu cia to
chitc tin dung né€u st dung von vay khong ding cam két trong hop dong
tin dung, cam két trd nd trudc han néu khong thyc hién dugc cdc bién
phdp bdo ddm biing tai san quy dinh tai di€m nay;

D&i v6i khach hang vay 12 doanh nghiép, ngoii cdc diéu kién quy dinh tai
khodn 1 DPiéu nay con phdi c6 k&t qua sdn xuit kinh doanh c6 1di trong
hai nim lién k& vdi thdi di€ém xem xét cho vay.

Tuy nhién, dén ngay 25/10/2002, Chinh phd d3a ban hanh Nghi dinh

85/2002/NP-CP vé sita ddi, bd sung Nghi dinh 178 va di ndi 16ng cic di€u kién

ddi véi khdch hang vay bdo ddm tai sdn hinh thanh tir vén vay dugc quy dinh tai

Piéu 17 nhu sau:

a)
b)

C6 kha ning tai chinh dé thuc hién nghia vu trd no;

C6 du 4n ddu tr phat trién sdn xuit, kinh doanh, dich vu kha thi, c6 kha
ning hoan trd nd, hoic cé dy 4n, phuong 4n phuc vu ddi song kha thi phu
hgp vé6i quy dinh cta phap luit;

C6 mic von ty c6 tham gia vio du 4n va gid tri tdi sdn bdo ddm tién vay
bing bién phdp cAm cd, th€ chap tdi thi€u bing 15% von diu tu ctia du

2z

an.
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Nhu vay, theo quy dinh hién hanh, diéu kién vé viéc c6 tin nhiém ddi véi
t8 chic tin dung d6i véi khach hang vay bdo ddm bing tai sin hinh thanh tir von
vay da dugc bdi bd va mifc von ty c¢6 tham gia vao du 4n va gia tri tai sdn bao
ddm dugc gidm tir ty 1é t8i thi€u 50% xudng con 15%.

Bén canh d6, tai Diéu 18 Nghi dinh 85 ciing da ndi 18ng cdc diéu kién ddi
vGi khdch hang vay khong c6 bdo ddm bing tai sdn nhu sau:

1. St dung von vay c6 hiéu qud va trd ng gdc, 1di von vay ding han trong
quan hé vay von véi t chic tin dung cho vay hoic céc td chic tin dung
khac;

2. Cé6 du 4n dau tu phdt tri€n sdn xuAt, kinh doanh, dich vu kh3 thi, c6 kha
ning hoan trd nd, hoic cé dy 4n, phuong 4n phuc vu ddi song kha thi phu
hdp vé6i quy dinh cta phap luit;

3. C6 kha ning tai chinh d€ thuc hién nghia vu trd ng;

4. Cam két thyc hién bién phdp bdo ddm biing tai sdn theo yéu ciu cida td
chitc tin dung néu st dung von vay khong ding cam két trong hop dong
tin dung, cam két trd ng trudc han néu khong thuc hién dugc cdc bién
phdp bdo ddm biing tai san quy dinh tai di€m nay.

Nhu vay, theo quy dinh hién hanh, diéu kién vé viéc c6 tin nhiém ddi véi
td chifc tin dung ddi vdi khiach hang vay khong c¢6 bdo ddm biing tai sin di dudc
thay biing di€u kién st dung vén vay c6 hiéu qua, dong thdi bdi bd quy dinh vé
diéu kién ddi v6i khach hang vay la doanh nghiép phai c6 k&t qua sdn xuit kinh
doanh c6 1di trong hai nim lién k€& v6i thdi di€ém xem xét cho vay.

Ngoai ra, tai khodn 2 va 3 Piéu 21 Nghi dinh 178 ciing da tirng quy dinh
vé han ch€ cho vay khong c6 bAm ddo bing tai sin nhu sau:

v' NHNNVN quy dinh mitc cho vay khong c¢6 bdo dim bing tai sin cho mot

t6 chitc tin dung trong tirng thdi ky;
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v' T& chic tin dung quy dinh mtc du no t8i da dugc cho vay khong cé bao

ddm bing tai sdn d6i v6i mot khach hang vay.

Tuy nhién, dén khi ban hanh Nghi dinh 85, Chinh phii di bai bd hai quy
dinh vé gi6i han cho vay nay (Pi€u 19 Nghi dinh 85).

N6i tém lai, v6i viéc khing dinh quyén tu chd trong hoat dong cho vay
clia cdc t6 chic tin dung, ddng thdi v6i viéc ndi 1dng cdc diéu kién vé cho vay
khong c¢6 bdo ddm bing tai sin va cho bdo ddm bing tai sdn hinh thanh tif von
vay di tao ra dudc co s& phdp ly can thi€t cho vay thuc hién phuong thitc TTDA
& Viét Nam, d6 1a: TTDA dugc th€ chdp bing tai sdn hinh thanh tir von vay
va/hodc mot phan khodn vay khong duge bdo ddm biing tai san.

3.2.2. Nhitng khé khén trong viéc van dung phuong thiic TTDA trong
diéu kién Viét Nam hién nay

Vai tro cua du 4n dau tu bi xem nhe.

Vé mit 1y thuyét, dv 4n dau tuw déng mot vai trd cuc ky quan trong bdi vi
n6 1a co s& dé cht diu tu quyét dinh 1a ¢6 nén bd von dau tu vao du d4n d6 hay
khong thong qua qud trinh nghién ctu kha thi du 4n. Mit khic, du 4n ddu tu con
12 cd s§ d€ cac dinh ché tai chinh dua ra dudgc quy€t dinh 13 ¢6 nén tai trd cho du
4n d6 hay khong dya trén két qua thim dinh dy 4n theo quan di€m clia minh.

Thuc tién & Viét Nam hién nay cho thdy, vai tro clia du 4n dang bi xem
nhe, rat nhiéu dy 4n 1ap ra chi mang tinh hinh thtic nhim muc dich dé tranh thi
dudc duyét cdc ngudn von dau tu va/hoic ddp tng dicu kién vay von cla cic
ngin hang 13 phdi c¢6 dy 4n dau tu kha thi. Chinh vi 1& d6 cho nén viéc nghién
cttu d€ 1ap du 4n dau tu trong thuc t€ hét sic sd sii, thi€u co s§ khoa hoc, két
qua thong tin nghién ctru dugc khong dang tin ciy ...

Pé€ trién khai nghién citu dy 4n, chii diu tu c6 thé st dung cdc bo phan

chuyén mon ctia minh dé 14p hoic thué cic t6 chic tw van 14p du 4n. Tuy nhién,
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do trinh d9 va thdi gian nghién cttu cia cdc bd phin va t& chifc nay c6 han nén
chit lugng nghién ctu 1ap dv 4n chua dap tng dudc yéu cau, chua k€ trong mot
s0 trudng hdp, ciac du dn dugc 1ap ra trén cd s§ sao chép lai cdc du 4n “mau”
dang dudc thuc hi€n hodc dang trong giai doan van hanh. Cing c6 khong it
khach hang vay “khodn tring” viéc l1ap du 4n cho cdn bd tin dung clia ngin
hang.

RO rang 12 v6i nhan thitc va thuc trang 14p du 4n hién nay nhu vay, rit
khé @€ c6 dudc nhiéu du 4n kha thi ding nghia d€ thuyé&t phuc dudc cic t6 chic
tai chinh chdp nhan cho vay theo phuong thitc TTDA.

M hinh t& chiic thim dinh du 4n tai cdc ngan hang con nhiéu bat cap

Hién nay, tai hau hé&t cdc ngin hang thuong mai & Viét Nam khong
chuyén vé linh vuc cho vay trung dai han, khong t6 chitc thinh bd phin hoic
phong thim dinh riéng ma cong viéc thim dinh dy 4n thudng do cdn bd tin dung
ddm trach. N6i cdch khéc, cdn bd tin dung 1a ngudi chiu trach nhiém tir khau
ti€p nhan don vay, thim dinh khach hang, thim dinh du 4n va tai sin bdo ddm
(n€u c6), gidi ngan, ki€m tra muc dich si dung vén vay, thu hdi ng va thanh ly
hgp dong tin dung. M6 hinh nay cé uu di€m 1a phdt huy dugc trach nhi€ém cta
cén bd tin dung trong viéc dé xuit cho vay, phit hgp véi nhitng khodn vay ngin
han, nhitng du 4n vay thudc loai nhd. Tuy nhién, m6 hinh ndy c6 nhiéu nhudc
di€m trong viéc cho vay trung dai han ddi vdi cdc du 4n thudc loai vira trd 1én:

MGt 1a, cdn bo tin dung chiu trach nhi€ém toan bd cdc khau trong quy trinh
tin dung d& 1am chat lugng thim dinh dy 4n dat dugc khong cao do cdn bo tin
dung cting mdt lic phdi gidi quyé&t nhiu viéc ddi vdi nhiéu khdch hang thudc
nhiéu linh vuc khic nhau;

Hai 13, do c4n bo tin dung bi dp luc vé thdi gian thim dinh va dé xuit cho

vay nén khong con dd thdi gian d€ thu thiap thong tin phuc vu cho cdng viéc



70

thAm dinh du 4n din d&n trudng hgp, bdo cdo thim dinh nhiéu khi chi lip lai
nhitng ndi dung da dugc phan tich trong du 4n. Nhiéu trudng hdp cdn bd tin dung
chi con di thdi gian d€ 1am thii tuc dé xud't cho vay nén khong thé dua ra dudgc
quan di€m ctia minh vé tinh kh3 thi clia dy 4n. R& rang 1a viéc thAm dinh trong
nhitng hoan cidnh nhu vdy chi hoan toan mang tinh hinh thitc va khong cé tac
dung. Piéu 15 khodn 3 Quy ch€ cho vay ciia t§ chifc tin dung ddi v6i khach hang
hién nay quy dinh: “T& chitc tin dung quy dinh cu thé va niém yé&t cong khai thdi
han t6i da phdi thong bdo quyét dinh cho vay hodc khong cho vay ddi v6i khach
hang, k€ tir khi nhdn day di hd sd vay von va thong tin cin thi€t cda khich
hang. Trudng hdp quyét dinh khong cho vay, td chifc tin dung phdi thong bio
cho khdch hang biing vin bdn, trong d6 néu rd cin ¢t ti chdi cho vay”.

Ba 1, trong trudng hop cdn bd tin dung cd ¥ truc Igi trén khodn cho vay
thi vai tro clia viéc thim dinh du 4n khong dudc coi trong. Thim dinh dy 4n chi
con 12 thi tuc bit budc d€ dude gidi ngan khodn vay.

D6i véi cdc ngan hang thuong mai chuyén cho vay trung dai han cédc du
4n dau tu nhu hé thong NHPT&PTVN ching han, phong thim dinh dugc tich
riéng va ddc 1ap vSi phong tin dung. Phong thim dinh dudc giao nhiém vu t6
chitc thAm dinh cdc du 4n c6 nhu ciu vay va thdi han vay 16n hon mot gidi han
dugc quy dinh (ching han nhu mic vay trén 10 ty dong hoic thdi han vay trén
10 nim) dé tham muu cho Ban gidm ddc vé viéc c6 nén cho dy 4n vay hay
khong. Phong tin dung chiu trach nhiém thAm dinh khach hang, gidi ngan va thu
hdi ng . P&i vdi cdc du 4n con lai, phong tin dung chiu trach nhiém thaAm dinh va
dé xui't cho vay nhu mo hinh t& chic chi c6 phong tin dung. M6 hinh t& chic
th&m dinh nay c6 wu diém 13 chuyén mon hod dudc cong viéc thim dinh d6i v6i
cidc dy 4n thudc loai vira trd 1én, c6 diéu kién phan cong cdn bo thim dinh

chuyén sau tirng Iinh vire, nganh nghé phu trich, phit hién, bdi dudng, dio tao
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chuyén siu va loai bd nhitng cdn bd thim dinh khong ddp Gng dudc yéu cau
cong viéc, tich bach dugc cong viéc thim dinh du 4n va th&m dinh tinh hinh tai
chinh va tai sdn bdo ddm cua khdch hang, tir d6 cho thdy dugc quyét dinh cho
vay cia ngin hang cht y&u dua trén tinh kh4 thi clia dy 4n hay chd yé&u dya trén
tinh hinh tai chinh va tai san bdo ddm cua khach hang. Tuy nhién md hinh nay
cling c6 nhitng nhugc di€m nhat dinh nhu khé phan dinh dugc trach nhiém cua
cdan bd thim dinh va cdn bo tin dung trong trudng hgp x4y ra rdi ro ddi vdi khodn
cho vay vi cdn bd thim dinh chi 13 ngudi tham muu, do d6 dé x4y ra tranh cii vé
trach nhiém giita cdn bd tin dung va cdn bd thaAm dinh. C4n bd thdm dinh c6 thé
dé dai tham muu cho vay va don trach nhiém xit 1y cho cdn bd tin dung, cdn bd
thAm dinh c6 thé tham muu ngugc véi dé xuit clia cin bo tin dung khé di dén sy
nhat tri chung ...

Trinh d§ cta hiu hét cdn by tham dinh dy 4n con nhiéu bat cap

Hién nay, hau hét cdn bo thim dinh du 4n déu tSt nghiép tir cdc nganh
kinh t& nén ra't khé khin va vat va trong viéc thim dinh du 4n § khia canh k§
thudt- cong nghé, trong khi ngdn hang lai khong c¢6 chi truong thué cac chuyén
gia tu van k§ thudt thim dinh do lo ngai ting thém chi phi hoic khong dudgc
phép. Mot s6 cdn bd thAm dinh t6t nghiép tif cdc nganh k§ thuit nhung thudng 1a
chuyén nganh hep nhu xay dung, cd khi, ... nén ciing khdng gitip ich dugc nhiéu
cho cdn bo thim dinh do phdi phu trich thim dinh dy 4n theo nginh (cong
nghié€p, ndng nghi€p, thuong mai, dich vu... ) hodc theo linh vuc (nha nudc, tu
nhan, lién doanh, 100% voén nudc ngoai..), va bu lai thi nhitng cdn bo nay lai
khong ranh vé viéc thim dinh & khia canh tai chinh ctia dy 4n.

D€ c6 thé thAm dinh & khia canh ky thuat cia du dn, cdc cdn bd thim

dinh chi c6 thé bing kinh nghiém va su hi€u bi€t ¢6 han cia minh, chi hoan
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toan khong thé trong chd viao ngudn thong tin thu thip dugc do cic co quan quin
1y thuong khdng cap nhat kip cac thong tin k§ thuat méi trén thi trudng.

Thi€u c4c nha tv van va quan 1y dy an chuyén nghiép

Céc nha tu van va quan 1y du 4n 13 cdc chii thé chinh tham gia vao TTDA.
Céc nha tr vdn bao gdm tu van tai chinh va tv van k¥ thuit. Nhin chung thi doi
ngil tv vAn & nudc ta hién nay hoat dong thi€u tinh chuyén nghiép va thi€u hin
cdc chuyén gia c¢6 thé ddm duong nhiém vu 1a cdc gidm d6c quin ly du 4n.
Riéng linh vuc xay dung 1a linh vuc c6 rat nhi€u nha tu van hoat dong, bao gbm
tur vin khdo sdt thi€t k€, tu van td chic diu thau va ddnh gid hd so chon thau, tu
van gidm sat thi cdng, ... Tuy nhién, do nhiéu nguyén nhin nhu trinh do va ning
luc chuyén mon chua cao, thi€u kinh nghiém thuc t&, thi€u ngudn kinh phi dé
diu tu chuyén sau vé trang thi€t bi, vé ddo tao, tv van phu thudc vao chd diu tu
hay cdc yéu cau c6 1gi, do dp luc cong dn viéc 1am, khdng coi trong luong tim
dao dic nghé nghiép... din dén hau quad 1a nhiéu cong trinh thi cdng kém chi't
lugng, that thodt, lang phi, gdy bifc xiic trong xa hoi, ...

Duéi géc do 1a nhitng ngudi cho vay, né€u tinh trang trén khong sém dudc
chan chinh thi chdn chidn 1a cdc ngin hang s& rat lo ngai khi i trg cho céc chi
phi xdy dung cla dy 4n, dic biét ddi v6i cdc du 4n c6 st dung mdt phan ngudn
von dau tu cia Nha nudc, ...

3.3. Giai phap van dung phuong thitc TTDA trong hoat dong tin dung cua
cdc ngian hang ¢ Viét Nam hién nay

Tu nhitng khé khin nhu da trinh bay va d€ c6 thé€ van dung phudng thic
TTDA trong du dn Viét Nam hi€n nay, qua d6 tdn dung nhitng 1¢i ich do phuong

thifc nay mang lai, can thyc hién nhitng gidi phdp sau:
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3.3.1. Giai phap déi v6i nguvi vay
3.3.1.1. Pau tu nghién cifu soan thio dy 4n kha thi
Hién nay, d€ nghién ctfu soan thdo du 4n, chi diu tu cé thé sit dung cic

bo phan nghiép vu chuyén mon clia minh néu cdc bd phian nay cé di kha ning
lap du 4n, hodc thué céc cd quan tu van trong trudng hdp chii dau tw khong di
khd ning 1ap du 4n. Tuy nhién, cdc k€t qui nghién cttu dy 4n thudng khong
dugc cht ddu tu thAim dinh lai véi tu cdch 12 ngudi phdn bién d€ nhim phat hién
ra nhitng sai s6t, nhitng bat hop 1y hoic tinh khong kha thi cia dy 4n. Nhitng du
4n nhu vay khi g&i d€n ngan hang khong di hap din d€ cdc ngan hang thuc hién
theo phuong thitc TTDA. Gidi phdp dé bdo ddm tinh kha thi clia du 4n trong
trudng hdp nay 1a chl dau tu nén thué cic cong ty tw van d€ thAm dinh lai két
qud nghién cttu kha thi dy 4n do chd diu tu thyc hién, hodc thué cic cong ty tu
van khdc thAm dinh lai k&t qua nghién ctu kha thi dy 4n trong trudng hgp chi
diu tu thué mot cong ty tw van nao dé dé 1ap du 4n cho minh. Gidi phdp nay
mic di phai ton thém chi phi nhung trong mot s6 trudng hdp, né s€ gitip cho chi
dau tu loai bd dugc nhitng k&t qud nghién citu tdi vad nhd d6 ma trdnh dugc
nhitng thiét hai vé sau, mit khdc né ciing 1am ting thém dd hip din clia dy 4n
ddi v6i cdc ngan hang tai trg.

3.3.1.2. Thué cdc nha tu vin, cdc nha quan ly thyc hién va van hanh dy

an chuyén nghiép
Hién nay, d€ quan ly thuc hién du 4n, theo quy dinh tai Piéu 61 Nghi dinh

52/1999/NP-CP ngay 08/07/1999 ctia Chinh phi ban hanh “Quy ché& quén Iy dau
tu va xay dung” va tai Pi€u 1 khodn 20, 21, 22 Nghi dinh 07/2003/ND-CP ngay
30/01/2003 vé viéc sita d6i, bd sung mot s6 diéu ctia Nghi dinh 52, néu c¢6 di
diéu kién vé& nghiép vu, chuyén mon thi chii dau tu c6 thé truc ti€p quan 1y thuc

hién dy 4n va phai thanh 1ap Ban quén 1y thuc hién dy 4n (d6i v6i cdc dy 4n dau
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to xay dung st dung von ngin sich nha nudc) hoic chii diu tu c6 thé truc ti€p
thuc hién du 4n né€u nhu hoat dong sdn xuit, xdy dung cla chl dau tu phu hop
véi yéu cau clia mdt sd loai du 4n. Trong trudng hgp chi dau tu khong cé di
di€u kién tryc ti€p qudn 1y thuc hién dy 4n thi chd dau tr ¢6 thé thuc hién hinh
thiic chii nhiém diéu hanh dy 4n bing cdch thué mot t6 chifc tw vin ¢ tu ciach
phdp nhin va c6 ding ky vé tu vAn dau tv va xay dung chiu trach nhiém thay
mit chli ddu tu gidm sat, quan 1y toan bo qud trinh thyc hién du 4n. Ngoai ra chi
diu tu con c6 thé thuc hién theo hinh thitc chia khod trao tay bing cdch lua chon
nha thiu va giao cho nha thau thuc hién tong thau tir khio sit thi€t k€, mua sim
vat tu, thi€t bi, xdy 1dp cho dén khi hoan thanh ban giao cong trinh cho chli dau
twr. Chli dau tu ¢ trdch nhiém thué tu van gidm sat qué trinh thuc hién dy 4n va
thanh 1ap Ban quan 1y dy 4n d6i vdi cdc du 4n sit dung von ngan sich.

Do d6, trong trudng hdp lua chon hinh thifc truc ti€p quin 1y thuc hién du
4n, chi ddu tu can phidi tuyén chon hoic thué cic chuyén gia quin ly du 4n
chuyén nghiép d€ giao trong trach 1am gidm ddc quan ly dy 4n. Mit khéc, dé€ c6
thé tinh todn dugc chinh xdc khdi lugng thi cong, luva chon ding nha thiu c6
ning lvc, ngin chin tinh trang cdc nha tv van khio sét thi€t k€, tv van gidm sat
thi cdng va cdc nha thau thong dong véi nhau trong viéc thuc hién khong diing
hoic khong ddy dd khdi lugng theo hdp ddng thi cong, chli ddu tu cin thué cic
nha tu van hoat dong vdi tu cach doc 1ap. Theo kinh nghiém thuc hién cdc dy 4n
c6 von dau tu nuSc ngoai, chl dau tu thudng thué cdc nha tu van khoi lugng. Tu
vAn nay c¢6 mit trong sudt thdi gian thyc hién dy 4n, bit diu tir khi c6 bdn vé hod
so thi€t k&, gitip chd diu tu tinh todn khdi lugng, tu van vé gid cd thi trudng, 1am
hd sd mdi thau va xét thau, tham gia trong qué trinh thanh todn va quyét todn.
Tu van nay lam viéc song song va doc 1ap véi tw van khdo sat thi€t k€ va gidm

sat thi cong. Khi du 4n chuyén sang giai doan van hanh, n€u khong di kh4 ning
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va trinh d6 chuyén mon, chi dau tu c6 thé thué cic chuyén gia ddm nhin vai trd
van hanh dy 4n mot cach chuyén nghiép. Tuy nhién, gidi phdp d€ cé thé thué
dugc cdc nha tw vAn va cdc chuyén gia qudn ly va van hanh dy 4n chuyén
nghiép trong nhitng trudng hgp nhu vay tdt hon hét 1a chd dau tu nén td chitc dau
thau tuyén chon.
3.3.2. Giai phap dao tao cdc nha tu vin va quan 1y du 4n chuyén nghiép

O Viet Nam hién nay, phin 16n nhitng ngudi lam cong téc tu van déu 5t
nghiép tir nhiu trudng dai hoc khac nhau va nhin chung thi trinh do chuyén mon
ctia mdt bd phan cdn bd tu vin con thap, thi€u kinh nghiém thuc t&, chua ké mot
s6 chuyén nganh din dén hoat dong thi€u tinh ddc lap va thi€u tinh chuyén
nghi€p. Bén canh d6, doi ngli nhitng ngudi lam céng tac quan 1y du dn ciing
dang hoat dong trong trang thdi tuong tu. Mic du phan 16n nhitng ngudi lam
cong tdc quin ly dy 4n déu da tot nghiép tir cdc trudng dai hoc cdc chuyén
nganh nhu kinh t&€ diu tu, quan 1y du 4n,.. hoic da tirng tham gia cdc khod hoc
ngin han do cdc nha tai trd, cdc trung tim dio tao, bdi dudng clia cac Bo, Nganh
v cdc trudng dai hoc t§ chifc, nhung nhin chung thi cdng tic dao tao ciing chua
ddp ng dudc yéu cau thuc tién. Trong khi cdc trudng dai hoc chi trong dio tao
nhitng ki€n thic cin ban thi cdc nha tdi trg lai chid trong vao viéc trang bi k§j
ning, kinh nghiém quén 1y cho tirng du 4n cu thé, con cédc trung tim dao tao
thudc cic bo nganh thi dio tao dai trd. Do d6 dé c6 thé dao tao dugc mot doi
ngili cdc nha tu van va quan 1y du 4n chuyén nghiép cin thuc hién cic gidi phap
sau:

Mot 1a, cdc cd s§ dao tao can t6 chic bién soan cho minh mdt bod gido
trinh chuyén vé dao tao tv vin va quin Iy du 4n trén cd s& ki€n thic, kinh

nghiém thyc tién phil hdp véi diéu kién Viét Nam hién nay;
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Hai 13, cdc cd s& dao tao can t6 chifc thudng xuyén cho cdn bd gidng day
va hoc vién, sinh vién di thuc t€, k&t hdp chit ché véi cdc chuong trinh dao tao
cla cdc nha @i tr¢ nhim dat dugc muc tiéu hoc di doi v4i hanh, 1y thuy€t gidn
lién véi thuc tién.

Ba 13, hon ai hét cdc nha tv vAn va quan 1y dy 4n can phai y thic dugc
qud trinh khong ngirng tu dio tao cho ban than d€ hudng dén tinh chuyén nghiép
trong hoat dOng.

Hoat dong TTDA khong thé khong cAn dén sy tham gia clia cdc nha tu vin va
quan ly du 4n chuyén nghiép. Sy tham gia cla ho trong hoat ddng TTDA sé gitip
cho cdc chd diu tv va cdc ngan hang han ché& dugc nhitng riii ro c6 thé xay ra
trong qud trinh soan thdo va thuc hién du 4n.
3.3.3. Giai phap doi véi ngan hang
3.3.3.1. Thanh lap bo phin tai tr¢ duy an hoac thué cac chuyén gia va ky
su ky thuat

Tuy theo linh vuc hoat ddng chuyén mon ma cic ngin hiang cé thé xem
xét Iwa chon mo hinh t8 chitc TTDA biing cdch thanh lap bo phan TTDA thich
hdp. P6i v6i cdc ngan hang khong chuyén vé linh vuc cho vay trung dai han,
budc dau cé thé thanh 1ap bd phan TTDA truc thudc phong tin dung hoic phong
kinh doanh. D6i véi cdc ngan hang chuyén cho vay trong linh vuc trung dai han
va hién dang t§ chiic md hinh phong thim dinh, budc dau cAn thanh 1dp mot bod
phan chuyén trach vé hoat dong TTDA, khi quy md hoat dong clia phuong thic
nay phat tri€én d&€n mot mic dd dd 16n ¢ thé tinh d&n viéc thanh 14p thém phong
TTDA dé chuyén mon hod hoat dong. Po6i ngii nhan sy cho bd phin nay can
dugc lwa chon trong s6 céc cdn bd tin dung va thim dinh gidi nghiép vu, chuyén
modn va c6 kinh nghiém trong linh vic thim dinh va cho vay trung dai han. Mit

khdc can tuyén dung thém cic k§ su va chuyén gia ky thuat thudc nhiéu linh vuc
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dé ddm trach cong viéc thim dinh tinh kha thi & phuong dién k§ thuit ctia du 4n
va theo doi ti€n trinh k§ thuit clia du 4n & giai doan thuc hién va van hanh. Diéu
nay sé& khic phuc dugc han ché& hién nay clia cdc cdn bo thAm dinh 12 khong di
ki€n thitc va kinh nghiém dé thim dinh tinh kh3 thi & phuong dién k§ thuit cda
cac dy 4n vay trung dai han. Kinh nghiém cda cdc ngin hang c6 hoat dong
TTDA & cic nudc phét tri€n cho thdy, nhiéu khi cdn bd ctia phong TTDA 1a
nhitng chuyén gia va k§ su c¢6 bé day kinh nghiém Iam viéc § linh vuc k§ thuat
nhiéu hon & linh vuc TTDA. Né&u khong thé hoic xét thdy chua cAn thiét phai
tuyén dung doi ngii ndy, nhat thi€t cdc ngan hang phai thué cdc chuyén gia va
k§ su tu van k§ thuiat &€ hd tr¢ cho qua trinh thAim dinh tinh kha thi § phuong
dién k§ thuat ctia du 4n, mot trong cdc khia canh thim dinh quan trong dé bdo
ddm cho tri€n vong thanh cong clia du 4n trong tuong lai.

Céc chuyén gia va cdc cdn bo TTDA sé& dua ra cic quyét dinh vé viéc dé
xuat TTDA mot cidch doc 1ap ma khong can xem xét dén tinh hinh tai chinh va
cdc tai sdn vat chit cia ngudi khdi xudng du dn. N6i cdch khdc, TTDA sé khic
phuc dudc nhugc di€m clia md hinh t§ chic thAim dinh va xét duyét cho vay
trung dai han hién nay la: nhiéu khi quy&t dinh dé xud't cho vay ctia phong thim
dinh mau thuin v6i quy€t dinh thim dinh tinh hinh tai chinh cda chii dau to va
trong mot s6 trudng hdp, khé dung hoa dudc nhitng mau thuin nay.

3.3.3.2. Thong tin quiang ba vé san phaim méi

DPé c6 thé gay su chid ¥ va hip din d6i vdi cac doanh nghiép va nha diu
vé sdn phAm m&i nay, cdc ngin hang can xay dung mot chuong trinh thong tin,
quidng b4 thdong qua cic kénh truyén thong nhu bdo, dai, truyén hinh, e-mail,
brochue... bing cdc chuyén dé hoic cdc di€m nhan cin thi€t gdy dudc su chd ¥,
t0 moO ndi khdch hang bén canh cdc hinh thic thong tin qudng ba hang ngay,

dinh k¥ hoic dot xud't vé cdc sdn phdm hién dang dudc cdc ngan hang cung cip.
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Kinh nghiém thuc tién cho thdy, sau mdt thdi gian chuidn bi va dugc su cho phép
cia NHNNVN (néu c6), trudc khi cung &ng mdt sin phAm mdi, cic ngin hang
déu phai ti€n hanh quing b4 tuy khong rAm rd nhung ciing da gay dudc sy chi y
va td mo tf phia khdch hang, ching han nhu nghiép vu cho thué két sit ctia S&
giao dich 2 Ngan hang Cong thuong Vi€t Nam, nghi€p vu mua ban ky han, hodn
ddi quyén chon cic loai ngoai t&, chi€t khau gidy t§ c6 gid cia Ngan hang Xuat
nhap khiu Viét Nam, cho vay du hoc cia Ngan hang A Chau, ... Bén canh dé,
cdc ngan hang cling can c6é sy huan luyén ddo tao vé ki€n thic nghiép vu cho
can bo clia minh d€ c6 thé gidi ddp dugc moi thic mic clia khach hang, gitp
khach hang hi€u ré dudc sy khac nhau giita phuong thiic TTDA véi cdc phuong
thitc TTTT, tir d6 thdy dudc nhitng 1gi ich va trach nhiém cta ho khi lya chon
hinh thirc tai trg nay.
3.3.3.3. Thanh lap b phan thu thap thong tin va chia sé thong tin thAm
dinh gitta cac ngin hang
Mot trong nhitng khé khin hién nay ddi véi cac cdn bd thAm dinh 13 thi€u
hin thong tin vé cdc nganh nghé cia du 4n trong qué trinh thim dinh, cho nén
cdc cian bo thim dinh thudng khong c6 dl bing chitng va cd s d€ phan bac lai
nhitng k&t qua nghién ctu kha thi cda du 4n. P& c6é thé ngin chin dudc nhitng
du 4n kém kh3 thi vé phuong dién thi trudng va k§ thuit, cdc ngin hang can to
chitc by phan thu thap va luu trit thong tin vé hai phuong dién ndy thudc nhiéu
nganh nghé khic nhau, gitp cho cdc cdn bo thAim dinh c¢é dd thdi gian va co s&
dé dua ra dugc cdc k&t luan khach quan vé tinh kh3 thi clia dy 4n, trdnh trudng
hdp cén bo thaim dinh hién dang bi 1& thudc phin 16n vao ngudn thong tin cb
dudc trong du dn khi 14p cdc bdo cdo thim dinh. Thong tin c6 thé thu thip dudgc
tir nhiéu ngudn khac nhau nhu: internet, tap chi chuyén nganh, nhit bdo, cic cd

quan qudn 1y nha nudc, co quan tu van thong tin, ... Thong tin thu thip bao gdm:
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- Thong tin vé nhu ciu va thi phin clia cdc doanh nghiép hién tai, nhitng
doanh nghi€p I6n s€ dudc thanh lap trong tuong lai;

- Thong tin vé& kim ngach xuit nhap khdu cdc mit hang trong thdi gian qua
va du bdo trién vong xuit nhap khau trong thdi gian t6i, diéu kién va tiéu
chudn nhip khiu clia cic qudc gia;

- Thong tin vé gid ca va du bdo vé gia ca cdc mit hang trong thdi gian tdi;

- Pinh huéng va k& hoach dau tu cdc mit hang trong tirng thdi ky;

- Thong tin vé gi4 cd, ddi cong nghé, cdc ngudn cung cip va cong suit thiét
k€& clia mdy moéc thi€t bi ...

Bén canh d6, d€ tin dung dugc ngudn thong tin quy gid thu thiap dugc
ciing nhu 13 dé€ ti€t kiém dugc thdi gian va chi phi, cdc ngin hang cin c¢6 su hop
tdc va chia sé thong tin v4i nhau trong qua trinh thu thip va st dung. Cd sd chia
s& thong tin dugc thuc hién thdong qua cd ché x4y dung kho dit liéu thong tin va
cho phép cdc ngin hang thanh vién hodc bat ky ai ciing c6 thé truy cip va s
dung c4dc ngudn thong tin quy gid nay.

3.3.3.4. Pao tao nang cao trinh d§ cho cin by thim dinh

Céc quyét dinh TTDA chi dua trén tinh kha thi va trién vong thanh cong
cia du 4n. Do vdy, cAn phdi bdo ddm chat lugng cdng tic thim dinh du 4n dau
trr va diéu nay lai phu thudc rat nhiéu vao trinh d6 va kinh nghiém cda cdn bod
thAim dinh. P& ning cao trinh dd cho cdn bo thim dinh, cdc ngin hang phai
thudng xuyén td chic cdc khod tdp hudn nghiép vu va khuyé&n khich cdn bod
tham gia cdc khod dio tao bén ngoai d€ niang cao trinh d6 chuyén mon bing
cich tao di€u kién v€ thdi gian va hd trg kinh phi dao tao. Cdc khod hoc hoic
tap huan nghiép vu can chi trong vao k§ ning thuc hanh, gidi quyét tinh huéng
thuc t&€ thong qua viéc sit dung cdc phAn mém hd trg thim dinh (Excel, Risktall

ball, Microsoft Project..) va cdc k§ ndng lam viéc nhdm. Do TTDA 1a linh vuc
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hoat dong ngan hang con khd mdéi mé & Viét Nam vi thé cdc ngin hang nén wu
tién mdi cdc gidng vién 1a cdc chuyén gia c6 dd trinh d6 va nhiéu nim kinh
nghiém & cdc nudc phat trién thdng qua sy gii thiéu cia WB hoic cdc ngan
hang cé uy tin trong nuéc. Quan trong nhit 13 cdn bd thAm dinh phdi coi trong
cong tic ty dao tao cho minh. b€ lam tot cong viéc th&m dinh, cdn bd thim dinh
ngoai viéc trang bi k§ ning, nim vitng quy trinh cdn phdi thudng xuyén cap nhat
cac quy dinh va chinh siach ctia nha nudc cé lién quan nhu:

- Quy dinh vé dy todn von dau tu;

- Quy dinh vé dau thau;

- Quy dinh vé bdo vé mdi trudng;

- Quy dinh vé quy hoach, kié&n tric va x4y dung;

- Quy dinh vé ché& dd tai chinh d6i véi tiing loai hinh doanh nghiép;

- Quy dinh vé ch& dd khau hao TSCP;

- Quy dinh vé tién thué dat, tién st dung dat;

- Quy dinh vé mi€m gidm thué&, hd trg va khuyén khich diu tu; ...

3.3.3.5. Thyc hién thaAm dinh du 4n dva trén dong tién

Khong phdi vo ¢6 ma cdc dinh nghia vé TTDA d3 nhan manh dén tim
quan trong cda viéc thim dinh dy 4n dva trén dong tién (cash flow: CF) d6i véi
cdc nha tai trg. ThAm dinh du 4n dya trén dong thu nhip thuin bing Idi rong
cong vdi khau hao hing nim clia du 4n hién nay c6 nhudc di€m cin ban 1a
khong gitp ngan hang thdy dugc dong thu chi tién thuc sy hang nim cla du 4n
va qua d6 bi€t dugc kha ning thira thi€u tién d€ ma dinh dugc cdc ky han ng va
thi€t 1ap dugc k& hoach trd ng hgp 1y hon cho céc du 4n ¢6 sit dung von vay, han
ch€ dugc tinh trang ngin hang dinh cdc ky han nd sai hoic khong hdp Iy din

dén tinh trang phai c4u tric lai hodc gia han nd. P& minh chiing cho van dé vira
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trinh bay, chiing ta c6 thé xem xét vi du 3.1 dudi didy bing cdch s dung cic
huéng din vé€ xdc dinh ngudn trd nd trong s6 tay tin dung cia NHPT&PTVN.

Vi du 3.1. Gid st mdt du 4n dau tw mua sim thi€t bi c6 gid 1a 10 ty dong.
Thoi gian sit dung ctia thi€t bi nay 12 5 nim va thi€t bi s& dugc khau hao theo
phuong phap dudng thing. Qua thim dinh du 4n nay, ngan hang déng ¥ cho vay
60% gia mua thi€t bi v6i 1ai suat 1a 12%/ndm, thdi gian trd ng 12 2 nim va trd
gdc bing nhau mdi nim. N&u thiét bi ndy dugc dau tu, hing nim doanh thu cida
chi diu tu s& ting thém dugc 10 ty dong, ddng thdi chi phi hoat dong hang nim
ciing ting thém 1a 5 ty dong va thu€ sudt thu€ thu nhap cong ty phdi déng la
28%. V6i nhitng thong tin ndy, ching ta c¢6 thé thiét 1ap dugc bang du todn két
qua kinh doanh hang nim cta du 4n cia du 4n nhu sau:
Bang 3.1. Du to4an két qua kinh doanh hang nim cia dy 4n

Pon vi: Triéu dong

Nam 1 2 3 4 5

Doanh thu 10.000 | 10.000 | 10.000 | 10.000 | 10.000
Chi phi hoat dong 5.000| 5.000|{ 5.000| 5.000| 5.000
Khau hao 2.000| 2.000{ 2.000| 2.000| 2.000
Lai vay 720 360

Thu nhap truSc thué 2.280 2.640 3.000 3.000 3.000
Thué& thu nhap 638,4 | 739,2 840 840 840
Lairong 1641,6 | 1900,8 2.160 2.160 | 2.160

Theo thda thuin thi toan bd khau hao va mot ty 1€ tr 50% - 70% 1ai rong
hang nim sé& dudc ding d€ trd ng vay (ng gdc) cho ngan hang. Do d6 ching ta
c6 thé du ki€n dugc ngudn trd no tdi da va lich trd ng hang nim cda dy 4n nhu

sau:
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Bang 3.2. Dy ki€n nguon tra n¢ hang nim cia dy 4n

Pon vi: Triéu dong

Nam 1 2 3 4 5
Lairong (70%) 1.149 1.331 1.512 1.512 1.512
Kh4u hao 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Cong 3.149 3.331 3.512 3.512 3.512

Bang 3.3. Lich tra n¢ dy ki€n hang nim cua du 4n

Pon vi: Triéu dong

Nam 0 1 2
Du ng dau nim 6.000 3.000
Vay trong ndm 6.000
Tra ng trong nim 3.720 3.360
Tré 1ai 720 360
Tra gdc 3.000 3.000
Du ng cudi nim 6.000 3.000 0

R& rang 1a vdi khodn trd ng géc mdi nim 13 3.000 triéu ddng néu so vdi
ngudn trd ng 1a 3.149 triéu déng & nam 1 va 3.331 triéu dong & nim 2 thi ty 1&
st dung 13i rong trd ng chi khodng 61% & nim 1 va 53% G nam 2.

Phuong phdp xdc dinh ngudn trd ng nhu th€ nay c¢6 nhuge diém 12 khong
tinh d&€n nhu ciu von lvu dong rong hang nim cda duv 4n, do d6 dé din dén
nhi€u trudng hdp ngin hang dinh ky han ng sai. Bdy gid gid dinh ring du 4n
phdi dau tu cho cdc khodn muc TSLD va cdc khodn ng phai trd cudi mdi nim
hoat dong bao gom:

- Tién t6i thi€u cAn phai duy tri: 10% doanh thu

- Cdc khoan phai thu: 10% doanh thu

- Nhém hang tdn kho: 20% chi phi hoat dong
Céc khoan phai tra: 30% chi phi hoat dong.

Vi nhitng thong tin nay, ching ta thét 14p dudc bang du trit von luu dong

hang nim cda dy dn nhu sau:
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Bang 3.4. Dy tru von luu dong hang nim cua du 4n

Pon vi: Triéu dong

Nam 1 2 3 4 5
Tién t3i thi€u 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Phadi thu 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
Phai trd 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hang tOn kho 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500
Von luu dong rong 1.500 1.500 1.500 1.500 1.500

Tu bang 3.1 va 3.4 ching ta c6 thé du todn dugc dong tién rong tir hoat

dong kinh doanh hing nim cda du 4n dugc dung d€ trd ng va thi€t 1ap dudc lich

trd nd ki€n cia du 4n nhu sau:

Bang 3.5. Dy toan dong tién tir hoat dong hang nim cia du 4n

Pon vi: Tri¢u dong

Nam 0 1 2 3 4 5 6
Lairong 1.641,6 | 1.900,8 2.160 | 2.160 | 2.160
Kha'u hao 2.000 2.000 2.000 | 2.000 | 2.000
Lai vay 720 480 240 0 0 0
Thay d6i von luu dong 1.500 0 0 0 0| 1.500
Dong tién rong tir hoat
dong 2.861,6 | 4.380,8 4400 | 4.160| 4.160| 1.500

R& rang 1a véi lugng tién rong & nam thd 1 thu dudc chi ¢6 2.861,6 triéu

ddng khong thé trd dd ng gdc va 13i § nim nay theo nhu lich trd ng & bang 3.3 1a

3.720 triéu ddéng, chua k€ dy 4n con phai st dung 14i rong d€ trich 1ap quy hoic

chia ¢ c6 titc cho c6 ddng, chia 14i cho cdc thanh vién gép von theo quy dinh

clia phdp luat ciing nhu 1a diéu 1& hoat dong ctia doanh nghiép. Do d6 ngin hang

phdi ciu tric lai lich trd ng, ching han khodn tién trd ng goc & nim thd nhat chi

khodng 2.100 triéu dong, thi lich trd nd thay d6i nhu sau:
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Bang 3.6. Lich vay va tra n¢ vay hang nim cua dy 4n

Pon vi: Tri¢u dong

Nim 0 1 2
Du ng ddu nim 6.000 3.900
Vay trong ndim 6.000
Tra ng trong nim 2.820 4.368
Tra 1ai 720 468
Trd goc 2.100 3.900

Trong trudng hgp du 4n phdi st dung 13i rong d€ trich 1ap qu¥, chia trd c6
titc, chia 1ai thi thGi gian trd nd phai dai hon 2 nam.

Tém lai, ti vi du 3.1 trén cho thay, khi dinh ky han ng dva trén dong thu
nhap thuan hang nim cta dy 4n c6 thé x4y ra hai trudng hop sau:

Thit nhat, nhiéu khi trén bang du todn két qud kinh doanh hang nim clia
du 4n cho thdy & mot nim nao d6 hoat dong kinh doanh clia duy 4n c6 15i (14i
rong duong) nhung du 4n khong cé dd tién d€ trd nd theo k& hoach do ngan hang
dinh ra, thAm chi trong mot sd trudng hop, du 4n dang & trang thai thi€u hut tién
(tién rong 4m). Ly do c6 thé 13 & nim d6, dy 4n di ban chiu nhiéu hon dugc mua
chiu (hodc du 4n ban chiu v4i thdi han ban chiu dai hon khodn mua chiu). Mat
khic, do nhu cau du trit hang tdn kho ting qua tirng nim hay do nhu cAu ting du
trit tién d€ ddp ng kip thdi cho yéu ciu ciu chi trd din dén viéc du 4n phai st
dung mdt phan 1¢i nhuan git lai d€ trang trdi 1am gidm di quy md thu nhap
thuan hing nim cda du 4n, trong khi d6 phuong phap thAim dinh du 4n dua trén
dong thu nhip thuian hoan toan khong tinh d€n nhitng nhu ciu nay.

Thi hai, cling ¢6 thé & mot nim nao d6, hoat dong kinh doanh cta du 4n
khong c6 15i (13i rong 4m) nhung du 4n van thing du tién (tién rong duong), c6
nghia 12 du 4n vAn c6 tién d€ trd ng ngan hang. Ly do c6 thé 1a do du 4n dudc

mua chiu nhiéu hon cidc khodn béan chiu (hodc thdi gian mua chiu dai hon thgi
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gian ban chiu). Mit khéc, do nhu ciu dy trit hang ton kho ho#c do nhu cau du trit
tién gidm xudng din d&€n lugng tién rong clia du 4n ting 1én, do d6 du 4n van c6
thé trd dugc ng cho ngan hang.
3.3.4. Kié&n nghi véi Quoc Hoi — Chinh Phi va NHNNVN
3.3.4.1. Quéc hdi sém thong qua Luit dau tu, Luat ddu thau va Luat tu
van

Ban hanh day di va déng bd cdc dao luat 1a mot trong nhitng wu tién hang
dau ctia Qudc Hoi nudc ta hién nay nhim dé diy nhanh qud trinh hoi nhap kinh
t€ qudc t&€ cla Viét Nam. V4i viéc ban hanh Luit dau tu thong nhat s& cé tdc
dung khuyé&n khich hon nifa cic hoat dong dau tu tai Viét Nam do khong phan
biét hinh thifc s& hitu va ngudn von diu tu. Theo cdc nha nghién ctu va cic
chuyén gia thi du thdo Luét diu tu (th6ng nhit) 1an ndy can tranh d€ chdng chéo
véi dy thdo Luat doanh nghiép (thdng nhit) nim 2005, khong tao diéu kién dé
cdc ¢o quan nha nuGc can thiép qua sdu vao hoat dong ciia doanh nghiép, khong
tao cd hoi cho viéc hinh thanh nhiéu loai gidy phép va gidy phép con, ngin chiin
dugc nhitng hanh vi tiéu cuc va tham nhiing ndy nd, ...

Luat dau tu néu dugc Qudc Hoi thong qua sé tao ra nhiéu 1gi ich cho cédc
nha diu tu trong va ngoai nuSc trong viéc md rong sdn xuit kinh doanh ciing nhu
tao di€u kién cho nén kinh t€& ti€p nhan dugc nhiéu dy 4n dau tw méi, tir d6 ngan
hang c6 thém nhiéu co hoi d€ Iva chon cdc du 4n mang tinh kha thi cao ciu triic
theo cdc phuong thitc khdac nhau cua TTDA.

Bén canh dé, Dy Luit ddu thau dang dugc trién khai 14y y ki€n rong rai
trong x4 hoi dé trinh Qudc Hoi bi€u quyét thong qua tai ky hop cudi nim nay
ciing can phdi han ch&€ d&€n mitc thAp nhat hinh thifc dau thau han ch&, dau thau
khép kin va hinh thitc chi dinh thau. Theo ki€n nghi thi hinh thifc chi dinh thau

chi nén 4p dung ddi v4i nhitng du 4n dic biét lién quan dén bi mat qudc gia, an
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ninh qudc phong hoic phai tng cttu khan cip do thién tai gy ra. Mit khac, Luat
d4u thdu ciing nén han ch& cang nhiéu cang tot nhitng “tdc dong” clia cic co
quan chii quén chi phdi qué trinh dau thiu va xét thiu ciia chi dau tw d6i véi cdc
du 4n ¢6 st dung ngudn von nha nuéc. Pong thdi luat nay ciing can quy dinh rd
ring cic tiéu chuin xét tring thiu, trong d6 c6 tiéu chuin vé mic giad bd thau
hop 1y chit khong nhat thi€t phdi cin cf vio gid bd thiu thdp. Ngoai ra, luit
ciing can phdi quy dinh cdc hanh vi cAm trong ddu thAu nhu cAm Igi dung khi€u
nai d€ cdn trd qud trinh dau thiu, cAm chia nhd du 4n d€ st dung hinh thitc chi
dinh thau...

Néu dugce thong qua, Luit dau thau sé& gidp cho Nha nudc han ché dugc
tinh trang that thoat trong diu tu xdy dung cd ban, bdo ddm dugc chit ludng
cong trinh thi cong theo ding thi€t k& dugc duyét. PSi vdi cac chii dau tu va cdc
ngan hang, dao ludt nay ciing gitip cho ho han ché€ dugc nhitng rii ro do viéc lua
chon phdi nhitng nha thau kém ning lyc tai chinh, thi€u kinh nghiém hoic khong
dd niing lyc thi cong nhitng cong trinh 16n, dic biét dbi véi cdc du 4n dau tu c6
stt dung ngudn von clia nha nudc.

Cudi cling, d€ bdo ddm yéu td ddng bd trong thuc thi phap luit, Quoc Hoi
ciing cAn sém ban hanh thém Ludt tu vin quy dinh rd trach nhiém clia cdc nha tu
van d€ budc cdc nha tr van hoat ddng c6 trach nhiém va cé luong tim hon. Viéc
Qudc Hoi sém thong qua dao luit ndy sé gitp cho cdc chii diu tw va cdc ngin
hang han ch& dugc nhitng rdi ro vé k§ thuit, moi trudng va nhitng rdi ro trong
giai doan x4y dung nhu thi€u kinh nghiém trong viéc t& chitc va xét thau, khong
am hi€u vé thi€t bi va cong nghé clia du dn, khong nim dugc hét cic yéu cau
bao vé mdi trudng, chi phi xay dung vugt du todn, chAm hoan thanh... ¢6 dnh
hudng khong nhdé dén tinh khd thi va kha ning hoan trd nd vay cho cdc ngin

hang.
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3.3.4.2. Chinh phi can c6 quy dinh ré rang vé viéc cho phép thanh lap cic
Cong ty vay tin thac (TBV):

Nhu di néi trong phan cdc chii thé tham gia TTDA, thong thudng trong
TTDA, ngudi vay 1a cdng ty du d4n. Tuy nhién, trong mot s6 trudng hop, ngudi
khdéi xuéng hoic cic td chic tai trd khong thanh 1ap cong ty du 4n ma thanh 1ap
mdt cong ty vay tin thiac dé t& chic nay ding ra vay nd ngin hang va ding tién
vay dugc dé€ thanh todn cdc chi phi xay dung cho cdc nha thau. Khi du 4n di vao
hoat dong, TBV sé& thu cdc khodn tién ban hang tir dy 4n va dung tién nay d€ tra
nd cho céc td chic tai trg, phan thing du sé tra lai cho nhitng ngudi khdi xudng.
Chinh vi vy ma cdc TBV nay con dudc goi la cdc cong ty c6 muc dich dic biét
(SPV).

Luit doanh nghiép ctia Viét Nam hién dang cé hiéu lyc thi hanh hoan
toan khong cé diéu khodn ndo quy dinh vé loai hinh cdng ty c6 muc dich dic
biét nhu th€ nay. Do viy, d€ tao co s phép 1y can thi€t cho viéc ra ddi cdc SPV
12 mot chii thé tham gia vao phuong thiic TTDA & Viét Nam trong thdi gian tdi,
Chinh phd ciing can phdi c6 nhitng quy dinh 16 rang vé loai hinh doanh nghiép
nay thdng qua viéc ban hanh mot Nghi dinh vé viéc bd sung, sita d6i mot sd diéu
clia cic Nghi dinh huéng din thi hanh Luit doanh nghiép. Nghi dinh b3 sung,
sita d6i 1an nay phdi quy dinh mdt cdch ro rang vé tu cdch phap nhin cda cdc
SPV, quyén 1gi va trach nhiém cda né va dic biét 1a cdc thi tuc thanh lap SPV
trén nguyén tic 1a khong dudc phic tap hon nhitng thi tuc thanh lap céc loai
hinh doanh nghi€p nhu hi€n nay.

3.3.4.3. NHNNVN cin c6 quy dinh rd rang hodc ban hanh quy ché tai trg
du an

Hién nay & Viét Nam, hoat dong cho vay cla cac td chic tin dung noi

chung va cdc ngan hang néi riéng dudc thuc hién theo Quy ché cho vay clia cdc



88

t6 chic tin dung d6i vdi khach haing do NHNNVN ban hanh va cdc vin ban phap
luat khac c6 lién quan. Tuy nhién phuong thitc cho vay theo du d4n diu tu dudc
néu ra trong quy ch€ nay thuc chat lai 1a mot trong nhitng phuong thiéc TTTT.
Do viy, d€ tao co s& phap 1y cAn thi€t cho hoat ddong TTDA ciia cic to chifc tin
dung, NHNNVN can b6 sung thém nhitng diéu khodn quy dinh 16 rang vé
phuong thifc tii trg nay, hodc néu thay can thi€t, NHNNVN c6 thé ban hanh hin
mot quy ché riéng, ching han nhu 13 “Quy ch€ TTDA cda cic t6 chic tin dung
ddi véi khach hang”. Céc diéu khodn bd sung ctia quy ché cho vay hoic quy ché
TTDA cin lam rd sy khidc nhau giita phuong thitc TTDA vdi cdc phuong thic
cho vay con lai, nguyén tic va diéu kién d€ dugc TTDA, quy dinh vé cic ciu
tric tai trg (ky han, cho thué, dong tai trg, BOT, thanh todn bing sin phim, ..)
ma cdc bén c6 thé st dung, trach nhiém va quyén 10i clia cdc bén khi thuc hién
theo phuong thitc TTDA, quy dinh vé viéc truy doi ddi v6i ngudi khdi xitng theo
tirng loai tai trg (tai trg mién truy doi, tai trg truy doi han ché, ti trg truy doi
toan bd), cdc tai sdn bdo dAm ma ngin hang tai tr¢ dudc quyén nim giit, vin dé

Xt 1y tai sdn bdo ddm cla du 4n d€ thu hding v.v...
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K&t luan

Tai tr¢ dy 4n 12 mot phuong thitc tai trg phi truyén thdng bén canh céc
phuong thifc tai trg truyén thdng nhu cho vay ky han, cho vay hdp von va cho
thué tai chinh da dugc thuc hién & nhi€u nudc trong vai thip ky gan day. Phuong
thifc tai tr¢ nay mic du cé nhitng bat Igi nhu phifc tap trong chia sé& rdi ro dian
dén ching tir vay va bdo ddm vi th€ ciing rit phifc tap, mit khéc, rdi ro ddi véi
cdc ngan hang cho vay ciing nhiéu hon cdc khodn tdi trg truyén thong do vay ma
phi va 1ai ma ngudi vay phdai trd cao hon .. Tuy nhién, nhin chung thi phuong
thitc tai trg nay cling di mang lai ra't nhiéu 1di ich cho cdc bén tham gia va do
vay da ching té dudc ring phuong thic tii trg niy c6 nhiéu vu diém thé hién
tinh vugt troi so vdi nhitng nhude diém noi tai clia ban than nd, ching han nhu
nhitng ngudi khdi xuéng (chii ddu t) c6 thé dugc 10i vé thué va gia ting dudc ng
vay trong nhitng trudng hop ngudi khdi xudng khong hoi di diéu kién vay theo
phuong thifc tai trg truyén thdng (thi€u tai sdn bdo ddm , tinh hinh tai chinh kém,
ty 1€ ng cao...).

O Viét Nam hién nay, phuong thic @i trg du 4n t3 ra con khd méi mé d6i
vdi hoat dong cho vay ciia cdc td chic tin dung néi chung, cdc ngin hang thuong
mai néi riéng. Tuy nhién bu6c dau thi phuong thic tai trg nay ciing da dudc cic
dinh ch€ tai chinh nu6c ngoai 4p dung d€ tai trg cho nhitng du 4n co sé ha ting &
Viét Nam. P& c6 thé tin dung dugc nhitng 1di ich do phuong thifc tai trg nay
mang lai trong diéu kién Viét Nam hién nay, bén canh nhitng thuin Idi, cdc t6
chitc tin dung cling dang gip phai khong it khé khdn nhu da trinh bay va trong
khuon kh6 Ludn vin nay, ching tdi xin dudc dé xuat nhitng gidi phap chd yéu
dé€ c6 thé van dung dugc phuong thic tai trg nay trong diéu kién Viét Nam hién

nay.
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