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LÔØI MÔÛ ÑAÀU 
1. Tính caáp thieát cuûa ñeà taøi 

Moät trong nhöõng coâng cuï quan troïng goùp phaàn ñieàu tieát neàn kinh teá maø Ngaân 

haøng Trung öông söû duïng ñoù laø coâng cuï laõi suaát. Ngaøy nay, xu höôùng hoäi nhaäp neàn 

kinh teá theá giôùi thì ñieàu quan troïng vaø tröôùc tieân laø cô cheá ñieàu haønh cuûa Ngaân haøng 

Trung öông phaûi thoâng thoaùng. Coù nhö theá môùi taïo ñieàu kieän cho caùc ngaân haøng 

trong nöôùc coù moät saân chôi laønh maïnh vaø ñuû söùc caïnh tranh vôùi caùc ngaân haøng nöôùc 

ngoaøi. 

Vieäc aùp duïng cô cheá laõi suaát thoaû thuaän baèng Vieät Nam ñoàng ñaùnh daáu moät 

böôùc phaùt trieån maïnh meõ cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc trong vieäc ñieàu tieát neàn kinh teá. 

Laõi suaát ñöôïc hình thaønh treân cô sôû quan heä cung –caàu veà voán treân thò tröôøng tieàn 

teä. Tuy nhieân trong thôøi gian naøy Ngaân haøng Nhaø nöôùc vaãn coâng boá laõi suaát cô baûn 

treân cô sôû tham khaûo caùc möùc laõi suaát cuûa caùc ngaân haøng coù thò phaàn lôùn laøm ñònh 

höôùng cho laõi suaát thò tröôøng. 

Böôùc ñaàu thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoaû thuaän ñaõ mang laïi hieäu quaû kinh teá 

cho caùc TCTD cuõng nhö caùc TCKT, do laõi suaát ñöôïc hình thaønh treân tinh thaàn 

“thuaän mua, vöøa baùn”. Tuy nhieân, do tính chaát thoâng thoaùng cuûa cô cheá laõi suaát 

thoaû thuaän ñaõ daãn ñeán nhöõng haïn cheá nhaát ñònh. 

Xuaát phaùt töø yù nghóa thöïc tieãn ñoù, taùc giaû ñaõ choïn ñeà taøi “Moät soá giaûi phaùp 

goùp phaàn naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa cô cheá laõi suaát thoaû thuaän taïi caùc 

NHTM treân ñòa baøn TPHCM” laøm ñeà taøi toát nghieäp. 

2. Muïc ñích nghieân cöùu 

Muïc ñích laø qua phaân tích hoaït ñoäng thöïc tieãn cuûa cô cheá laõi suaát thoaû thuaän 

trong nhöõng naêm qua cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn TPHCM thaáy ñöôïc nhöõng toàn taïi 
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ñeå ñeà nghò moät soá giaûi phaùp thieát thöïc goùp phaàn naâng cao hieäu quaû cuûa cô cheá laõi 

suaát thoaû thuaän. 

3. Ñoái töôïng vaø phaïm vi nghieân cöùu: 

Ñoái töôïng vaø phaïm vi nghieân cöùu cuûa luaän vaên laø hoaït ñoäng cho vay theo laõi 

suaát thoaû thuaän taïi caùc NHTM treân ñòa baøn TPHCM, nhaèm ñaït ñöôïc muïc tieâu 

nghieân cöùu, luaän vaên söû duïng caùc soá lieäu töø naêm 2002 ñeán 10/2004 vaø caùc soá lieäu 

döï baùo coù nguoàn goác ñaùng tin caäy ñeå phaân tích. 

4. Phöông phaùp nghieân cöùu: 

Phöônh phaùp nghieân cöùu ñöôïc söû duïng xuyeân suoát trong luaän vaên laø phöông 

phaùp duy vaät bieän chöùng, duy vaät lòch söû, ñoàng thôøi vaän duïng moät soá phöông phaùp 

phaân tích toång hôïp, phöông phaùp so saùnh, thoáng keâ. Ngoaøi ra, taùc giaû cuõng tham 

khaûo, trao ñoåi yù kieán vôùi ngöôøi höôùng daãn khoa hoïc cuõng nhö trao ñoåi yù kieán vôùi 

caùc ñoàng nghieäp trong ngaønh ngaân haøng. 

5. Keát caáu cuûa luaän vaên: 

Ñeå giaûi quyeát noäi dung cô baûn cuûa ñeà taøi, ngoaøi lôøi môû ñaàu vaø keát luaän, boá 

cuïc cuûa luaän vaên bao goàm 3 phaàn chính nhö sau: 

Chöông 1: Cô sôû lyù luaän chung veà laõi suaát trong neàn kinh teá thò tröôøng 

Chöông 2: Thöïc traïng hoaït ñoäng cuûa cô cheá laõi suaát thoaû thuaän taïi caùc 

NHTM treân ñòa baøn TPHCM 

Chöông 3: Moät soá giaûi phaùp goùp phaàn naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa cô 

cheá laõi suaát thoaû thuaän taïi caùc NHTM treân ñòa baøn TPHCM 
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Vôùi keát caáu nhö treân , ñeà taøi nghieân cöùu ñaõ coá gaéng ñaït ñöôïc nhöõng muïc ñích 

ñeà ra. Tuy nhieân do kieán thöùc vaø thôøi gian nghieân cöùu coù haïn, thieáu soùt laø ñieàu 

khoâng theå traùnh khoûi. Taùc giaû raát mong nhaän ñöôïc söï ñoùng goùp yù kieán cuûa quyù thaày 

coâ vaø caùc baïn. 

Taùc giaû xin chaân thaønh caûm ôn PGS.TS Phaïm Vaên Naêng – ngöôøi höôùng daãn 

khoa hoïc; caùc ñoàng nghieäp vaø caùc anh chò coâng taùc taïi NHNN Vieät Nam chi nhaùnh 

TPHCM; caùc baïn beø ñaõ giuùp ñôõ vaø hoã trôï taän tình ñeå toâi coù theå hoaøn thaønh toát luaän 

vaên toát nghieäp naøy. 

TP.Hoà Chí Minh, thaùng 12/2004 
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CHÖÔNG I: CÔ SÔÛ LYÙ LUAÄN CHUNG VEÀ LAÕI SUAÁT TRONG NEÀN KINH TEÁ 

THÒ TRÖÔØNG 

  

 1.1 LAÕI SUAÁT TRONG NEÀN KINH TEÁ THÒ TRÖÔØNG 

 1.1.1 Lòch söû hình thaønh laõi suaát 

 Trong giai ñoaïn sô kyø cuûa saûn xuaát haøng hoùa, nhaân loaïi ñaõ chöùng kieán naïn 

cho vay naëng laõi. Ñieàu kieän vaø lyù do toàn taïi cuûa cho vay naëng laõi laø baét nguoàn töø 

vieäc vay möôïn ñeå ñaùp öùng nhu caàu ñôøi soáng nhö aên uoáng, nôï naàn, thueá khoaù,... 

Ñöùng tröôùc nhöõng thoâi thuùc heát söùc gaây caán vaø böùc xuùc laø muoán toàn taïi thì phaûi 

ñi vay nôï, vay ñeå toàn taïi hay khoâng vay ñeå cheát vì ñoùi keùm, nôï naàn, vì söu thueá. 

Con ngöôøi khoâng coù söï choïn löïa maø chæ bieát tuaân thuû, chaáp nhaän söï vay möôïn 

vôùi baát kyø laõi suaát naøo. 

 Laõi suaát cho vay naëng laõi laø laõi suaát phi kinh teá vaø phaù hoaïi saûn xuaát. Nhöng 

khi kinh teá TBCN ra ñôøi vaø phaùt trieån thì vaán ñeà laïi khaùc. Ngöôøi ta ñi vay ñeå 

laøm voán kinh doanh vaø do ñoù phaûi tính ñeán laõi suaát phaûi traû vaø tyû suaát lôïi nhuaän 

maø hoï thu ñöôïc. Khoâng ai ñi vay ñeå kinh doanh thua loã. Töø ñoù, cuoäc ñaáu tranh 

giöõa nhaø tö baûn saûn nghieäp vaø nhaø tö baûn ngaân haøng dieãn ra ngaøy caøng gay gaét 

ñeå bình quaân hoùa tyû suaát lôïi nhuaän.  

 Nhöng nhö vaäy vaãn chöa ñuû ñeå loaïi tröø cho vay naëng laõi ra khoûi ñôøi soáng 

kinh teá – xaõ hoäi. Phaûi coù moät baøn tay höõu hình, moät quyeàn löïa cuï theå ñeå can 

thieäp vaø xöû lyù, ñoù laø Nhaø nöôùc. Nhaø nöôùc laø moät thieát cheá quyeàn löïc ñeå quaûn lyù 

vaø ñieàu chænh caùc quan heä kinh teá xaõ hoäi. Treân goùc ñoä tín duïng, khi Nhaø nöôùc 
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baèng quyeàn löïc cuûa mình loaïi tröø cho vay naëng laõi ra khoûi ñôøi soáng kinh teá xaõ 

hoäi, xem noù laø moät hoaït ñoäng baát hôïp phaùp, thì vaán ñeà coøn laïi laø Nhaø nöôùc phaûi 

laø baøn tay höõu hình ñeå ñieàu chænh laõi suaát, töùc laø ñöa ra chính saùch laõi suaát thích 

öùng vôùi töøng thôøi kyø nhaát ñònh 

 Trôû laïi nhöõng lyù thuyeát cô baûn maø töø A.Smith ñeán C.Marx ñaõ chæ ra laø : lôïi 

töùc laø moät hình thöùc giaù caû, noù laø giaù caû cuûa tieàn vay vaø do ñoù, laõi suaát phaûi gaén 

lieàn vôùi tyû suaát lôïi nhuaän bình quaân. Ngaân haøng thöông maïi laø doanh nghieäp, 

cuõng phaûi caïnh tranh vôùi caùc doanh nghieäp khaùc cho neân noù cuõng phaûi tuaân thuû 

quy luaät veà tyû suaát lôïi nhuaän bình quaân.  

 Veà löôïng coù theå khaùi quaùt laø :  

 0 < Laõi suaát =< Tyû suaát lôïi nhuaän bình quaân.. 

 Neáu laõi suaát <0, töùc laø aâm thì ngaân haøng thöông maïi phaù saûn, coøn neáu laõi 

suaát > tyû suaát lôïi nhuaän thì doanh nghieäp seõ khoâng vay, nhö vaäy ngaân haøng 

thöông maïi seõ loã voán vaø phaù saûn. 

  Nhö vaäy, vaán ñeà laø phaûi baét ñaàu töø caùi goác cuûa noù laø tyû suaát lôïi nhuaän bình 

quaân. Vì theá, tröôùc heát chuùng ta phaûi tính ñeán yeáu toá naøy. Neáu khoâng tính ñeán 

noù thì caùc doanh nghieäp khoâng hoaït ñoäng ñöôïc vaø haäu quaû laø neàn kinh teá phaûi 

gaùnh chòu. Ñoù laø xeùt töø goùc ñoä kinh doanh maø veà phía ngöôøi cho vay laø caùc ngaân 

haøng thöông maïi. 

 Töø goùc ñoä vó moâ, laõi suaát coøn laø coâng cuï cuûa chính saùch tieàn teä maø ñieàu ñoù 

laïi thuoäc veà NHTW. NHTW vôùi tö caùch laø ngaân haøng cuûa chính phuû, laø nôi cho 

vay cuoái cuøng, phaûi xaùc ñònh laõi suaát taùi chieát khaáu ñeå töø ñoù ñieàu haønh laõi suaát 
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caùc NHTM. Vieäc taêng giaûm laõi suaát taùi chieát khaáu cuûa NHTW seõ tröïc tieáp taùc 

ñoäng ñeán khoái löôïng tieàn teäâ löu thoâng. Bôûi vaäy, vieäc xaùc ñònh laõi suaát taùi chieát 

khaáu cuûa NHTW phaûi ñöôïc hình thaønh treân ba cô sôû :  

 - Xem xeùt tyû suaát lôïi nhuaän bình quaân cuûa toaøn boä neàn kinh teá 

 - Tính toaùn ñeå ñieàu chænh khoái löôïng tieàn teä löu thoâng 

 - Baûo ñaûm oån ñònh kinh teá vó moâ. 

 Neáu chuùng ta phaùt trieån theo höôùng xaây döïng moät neàn kinh teá thò tröôøng ñích 

thöïc, hoaøn haûo, laáy caïnh tranh laøm ñoäng löïc phaùt trieån thì vaán ñeà laõi suaát laø vaán 

ñeà cuûa NHTW. NHTW phaûi ñieàu chænh laõi suaát moät caùch höõu hieäu coøn caùc 

NHTM seõ thöïc hieän söï caïnh tranh vôùi nhau vaø vôùi caùc doanh nghieäp khaùc theo 

cô cheá thò tröôøng. 

 1.1.2. Moâ hình hình thaønh laõi suaát 

 Khi noùi ñeán laõi suaát thì vaán ñeà maáu choát laø xaùc ñònh laõi suaát cho vay – töùc laø 

laõi suaát ñaàu ra cuûa tín duïng. Noù laø hình thaùi cuûa giaù caû, ñoàng thôøi laø coâng cuï 

ñieàu tieát vó moâ cuûa Nhaø nöôùc, cho neân laõi suaát phaûi thoaû maõn ñöôïc caû ba ñieàu 

kieän : 

 - Ngöôøi ñi vay ( töùc laø ngöôøi mua ) chaáp nhaän treân cô sôû so saùnh lôïi ích thu 

ñöôïc giöõa tieát kieäm vaø ñaàu tö. 

 - Ngöôøi cho vay (töùc laø ngöôøi baùn) chaáp nhaän khi thanh toaùn, ñoái chieáu vôùi tyû 

suaát lôïi nhuaän bình quaân cuûa neàn kinh teá. 

 - Nhaø nöôùc chaáp nhaän khi noù phuø hôïp  vôùi chính saùch tieàn teä.  
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 Treân cô sôû ba ñieàu kieän ñoù, NHTW seõ tính toaùn, xaây döïng vaø hình thaønh laõi 

suaát taùi chieát khaáu vôùi tö caùch laø ngöôøi cho vay cuoái cuøng ñoái vôùi caùc NHTM. 

 NHTW – ngöôøi hoaïch ñònh vaø thöïc hieän chính saùch tieàn teä duøng laõi suaát taùi 

chieát khaáu ñeå taêng giaûm löôïng tieàn trong löu thoâng, ñeå kích thích hay haïn cheá 

ñaàu tö phuø hôïp vôùi ñoøi hoûi cuûa thò tröôøng thoâng qua nôùi loûng hay thaét chaët tín 

duïng moät caùch töông öùng vôùi nhòp ñoä phaùt trieån kinh teá. 

 Ñeán löôït mình , NHTM döïa vaøo laõi suaát taùi chieát khaáu cuûa NHTW  ñeå xaùc 

ñònh laõi suaát huy ñoäng voán (ñaàu vaøo) vaø söû duïng voán (ñaàu ra) cuûa mình. Cuõng töø 

ñaây hình thaønh cô cheá caïnh tranh giöõa caùc NHTM.    
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Quan hệ cung cầu vốn tín 
dụng của nền KTQD 

Tỷ suất lợi nhuận bình quân Chính sách tiền tệ 

Tác động của các định chế tín 
dụng phi ngân hàng 

Cán cân thanh toán và tỷ 
giá hối đoái 

Tác động từ thị trường thế 
giới 

Cạnh tranh tín dụng 

Những ưu tiên đối với khách 
hàng 

Tác động của thị trường 
chứng khoán 

Sự thay đổi thể chế kinh tế 

Cung cầu vốn tín dụng 
trong phạm vi NHTM 

Quy mô vốn, năng lực 
quản lý, uy tín của NHTM 

Ảnh hưởng của % dự tröõ 
baét buộc.

Lãi suất tái 

chiết khấu 

………… 

 
 

NHTW 

Lãi suất tái thị 

trường 

………… 

NHTM 

1.1.3 Vai troø cuûa laõi suaát trong neàn kinh teá thò tröôøng 
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Trong neàn kinh teá thò tröôøng, laõi suaát laø giaù caû cuûa tieàn teä, ñöôïc hình thaønh 

chuû yeáu do quan heä cung caàu voán thò tröôøng. Ñoái vôùi caùc toå chöùc trung gian taøi 

chính, laõi suaát laø yeáu toá “ñaàu vaøo”, “ñaàu ra” vaø laø coâng cuï caïnh tranh treân thò 

tröôøng tieàn teä. Ñoái vôùi hoaït ñoäng kinh teá vó moâ, laõi suaát laø moät trong nhöõng coâng cuï 

kieåm soaùt vaø ñieàu tieát thò tröôøng nhaèm oån ñònh vaø thuùc ñaåy neàn kinh teá phaùt trieån. 

Vì theá laõi suaát coù nhöõng vai troø sau: 

Thöù nhaát, taïo ñoäng löïc kích thích tieát kieäm, phaân boå caùc nguoàn voán taøi chính, 

goùp phaàn giöõ vöõng caùc caân ñoái kinh teá chuû yeáu trong neàn kinh teá, kieàm cheá laïm 

phaùt, oån ñònh tieàn teä veà giaù trò ñoái noäi vaø ñoái ngoaïi; 

Thöù hai, taïo ñieàu kieän cho söï phaùt trieån cuûa caùc TCTD, höôùng caùc khoaûn 

voán tín duïng vaøo caùc lónh vöïc hoaït ñoäng coù hieäu quaû vaø tyû suaát lôïi nhuaän cao nhaát, 

ñaûm baûo cho caùc TCTD trang traûi ñöôïc chi phí hoaït ñoäng, buø ñaép ruûi ro vaø coù lôïi 

nhuaän; 

Thöù ba, goùp phaàn taïo neân caân ñoái cung caàu tieàn teä, kieàm cheá laïm phaùt, oån 

ñònh tieàn teä veà giaù trò ñoái noäi vaø ñoái ngoaïi. 

Laõi suaát laø moät phaïm truø kinh teá toång hôïp, chòu taùc ñoäng cuûa caùc nhaân toá chuû 

yeáu: Quan heä cung – caàu veà voán; möùc ñoä ruûi ro, laïm phaùt, tyû suaát lôïi nhuaän bình 

quaân cuûa neàn kinh teá; möùc bieán ñoäng cuûa tyû giaù; laõi suaát thò tröôøng quoác teá; chi phí 

quaûn lyù kinh doanh bình quaân cuûa caùc TCTD, bao goàm caû chính saùch thueá cuûa Nhaø 

nöôùc ñoái vôùi tieàn göûi daân cö vaø hoaït ñoäng tín duïng ngaân haøng. Ñaây laø nhaân toá ñöôïc 

löôïng hoaù ñöôïc ñeå xaùc ñònh tính hôïp lyù vaø döï baùo chieàu höôùng bieán ñoäng cuûa laõi 

suaát thò tröôøng, töø ñoù NHTW coù söï taùc ñoäng thích hôïp thoâng qua vieäc ñieàu haønh caùc 

coâng cuï chính saùch tieàn teä ñeå höôùng cho laõi suaát bieán ñoäng phuø hôïp vôùi muïc tieâu 
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cuûa chính saùch tieàn teä. Laõi suaát treân thò tröôøng tieàn teä coù theå ñöôïc chia thaønh hai 

nhoùm sau: 

- Nhoùm laõi suaát chòu taùc ñoäng cuûa quan heä cung – caàu voán:  

(1) Laõi suaát tín phieáu kho baïc (thöôøng laø loaïi kyø haïn 3 thaùng), ñoùng vai troø laø 

laõi suaát chuaån, thaáp nhaát treân thò tröôøng tieàn teä;  

(2) Laõi suaát caùc coâng cuï huy ñoäng voán cuûa caùc trung gian taøi chính nhö tieàn 

göûi, chöùng chæ tieàn göûi, hoái phieáu ñöôïc NHTM chaáp nhaän,… 

(3) Laõi suaát vay voán giöõa caùc NHTM treân thò tröôøng tieàn teä lieân ngaân haøng;  

(4) Laõi suaát caùc khoaûn tín duïng ngaén haïn cuûa caùc NHTM cho caùc doanh 

nghieäp vay laø laõi suaát cao nhaát treân thò tröôøng tieàn teä, laõi suaát cuûa caùc 

NHTM lôùn aùp duïng cho caùc doanh nghieäp coù uy tín laø möùc laõi suaát thaáp 

nhaát vaø thöôøng goïi laø laõi suaát cho vay cô baûn. 

- Nhoùm laõi suaát do NHTM coâng boá ñöôïc söû duïng ñeå ñieàu haønh chính saùch 

tieàn teä bao goàm laõi suaát chieát khaáu, laõi suaát taùi caáp voán, laõi suaát cho vay qua ñeâm, 

laõi suaát ñònh höôùng thò tröôøng lieân ngaân haøng,laõi suaát nghieäp vuï thò tröôøng môû… 

Khoâng gioáng nhö nhoùm laõi suaát treân ñöôïc xaùc ñònh chuû yeáu theo quan heä cung caàu 

voán,caùc  laõi suaát naøy ñöôïc NHTW xaùc ñònh tuyø thuoäc vaøo muïc tieâu cuûa chính saùch 

tieàn teä, dieãn bieán tieàn teä vaø kinh teá vó moâ. 

Ñoái vôùi NHTW caùc nöôùc, vieäc söû duïng coâng cuï laõi suaát ñeàu traûi qua quaù trình 

töø can thieäp baèng quy ñònh mang tính haønh chính, kieåm soaùt laõi suaát tröïc tieáp, roài 

tieán ñeán töï do hoaù laõi suaát hay cô cheá laõi suaát thò tröôøng. Trong nhöõng thaäp kyû cuoái 

theá kyû XX, neàn kinh teá coù söï phaùt trieån vöôït baäc, haàu heát caùc nöôùc thöïc hieän chính 
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saùch kinh teá “môû” theo xu höôùng toaøn caàu hoaù; thò tröôøng taøi chính tieàn teä phaùt trieån 

theo höôùng töï do hoaù nhaèm hoäi nhaäp vaø khai thaùc khaû naêng ñaùp öùng nhu caàu phaùt 

trieån neàn kinh teá, NHTW ôû nhieàu nöôùc ñaõ chuyeån sang ñieàu haønh theo cô cheá laõi 

suaát thò tröôøng vaø coi ñoù laø giaûi phaùp quan troïng, coù tính “haït nhaân” ñeå thuùc ñaåy söï 

phaùt trieån thò tröôøng taøi chính theo chieàu saâu. 

1.1.4 Söï caàn thieát vaø vai troø cuûa NHTW trong ñieàu haønh laõi suaát treân thò 

tröôøng tieàn teä 

Trong vieäc hoaïch ñònh vaø ñieàu haønh chính saùch tieàn teä cuûa NHTW, laõi suaát laø 

moät bieán soá vó moâ ñaày nhaïy caûm vaø luoân bieán ñoäng. Vôùi tö caùch laø giaù voán, laõi suaát 

chòu aûnh höôûng cuûa nhieàu nhaân toá vó moâ; vaø coù taùc ñoäng trôû laïi ñoái vôùi caùc hoaït 

ñoäng kinh teá trong nöôùc. Vieäc xaùc ñònh laõi suaát do NHTW thöïc hieän treân thò tröôøng 

tieàn teä chính laø moät cô sôû ñeå xaùc ñònh laõi suaát ngaén haïn, töø ñoù maø xaùc ñònh laõi suaát 

trung vaø daøi haïn trong neàn kinh teá. Vì vaäy, cô cheá xaùc ñònh laõi suaát treân thò tröôøng 

voán ngaén haïn cuûa NHTW coù yù nghóa quan troïng trong vieäc ñöa ra caùc tín hieäu cuûa 

NHTW, thoâng qua caùc keânh truyeàn daãn maø taùc ñoäng ñeán maët baèng laõi suaát thò 

tröôøng noùi chung. 

Laõi suaát coù taùc ñoäng ñieàu tieát tröïc tieáp hoaït ñoäng tín duïng cuûa NHTM (cho 

vay vaø huy ñoäng voán); taùc ñoäng ñeán lôïi nhuaän ngaân haøng khi tính toaùn keát quaû kinh 

doanh, cheânh leäch laõi suaát ñaàu ra, ñaàu vaøo. 

Laõi suaát hình thaønh treân thò tröôøng lieân ngaân haøng coù yù nghóa quan troïng ñoái 

vôùi hoaït ñoäng ngaân haøng; laø cô sôû ñeå TCTD tham khaûo vaø xaùc ñònh caùc loaïi laõi suaát 

kinh doanh; laø tín hieäu quan troïng ñeå NHTW ñöa ra quyeát ñònh can thieäp thò tröôøng 

thoâng qua caùc coâng cuï chính saùch tieàn teä vaø caùc möùc laõi suaát nhö: laõi suaát thò tröôøng 
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môû, laõi suaát cho vay caàm coá, laõi suaát chieát khaáu. Noù phaûn aùnh ñuùng baûn chaát laø “giaù 

caû” trong quan heä tín duïng, quan heä voán giöõa ngaân haøng – khaùch haøng vaø neàn kinh 

teá. 

Caên cöù vaøo nhöõng tín hieäu cuûa thò tröôøng tieàn teä (thoâng qua laõi suaát) NHTW 

“bôm” hoaëc “ruùt” löôïng tieàn trong löu thoâng M1, M2, seõ aûnh höôûng ñeán caùc giao 

dòch chöùng khoaùn, ñeán laïm phaùt vaø thaát nghieäp. 

Söï can thieäp vaø ñieàu haønh laõi suaát treân thò tröôøng tieàn teä cuûa NHTW taùc ñoäng 

tôùi hoaït ñoäng cuûa neàn kinh teá nhö kích thích hay haïn cheá ñaàu tö phuø hôïp vôùi ñoøi hoûi 

cuûa thò tröôøng thoâng qua vieäc nôùi loûng hay thaét chaët tín duïng moät caùch töông öùng 

vôùi nhòp ñoä phaùt trieån kinh teá. 

Hieän taïi heä thoáng Ngaân haøng Vieät Nam ñang vaän haønh caùc loaïi laõi suaát sau: 

Thöù nhaát, laõi suaát taùi caáp voán ñöôïc aùp duïng khi NHTW thöïc hieän taùi caáp voán 

cho caùc NHTM vôùi tö caùch laø ngöôøi cho vay cuoái cuøng. Laõi suaát naøy do NHTW xaùc 

ñònh. Noù ñöôïc ñieàu chænh taêng hay giaûm phuø hôïp vôùi noäi dung vaø muïc tieâu cuûa 

CSTT trong töøng thôøi kyø vaø taùc ñoäng moät caùch giaùn tieáp leân laõi suaát thò tröôøng. 

Thöù hai, Laõi suaát treân thò tröôøng lieân ngaân haøng laø laõi suaát giao dòch, thoaû 

thuaän giöõa caùc NHTM, caùc TCTD ñeå ñaùp öùng nhu caàu veà voán cuûa mình. 

Thöù ba, laõi suaát ñaáu thaàu traùi phieáu, tín phieáu NHNN vaø laõi suaát kyø phieáu, 

traùi phieáu cuûa caùc NHTM ñöôïc xaùc ñònh phuï thuoäc vaøo nhu caàu voán cuûa neàn kinh teá 

vaø muïc tieâu hoaït ñoäng cuûa töøng thôøi kyø. 

Thöù tö, laõi suaát tieàn göûi vaø cho vay ngoaïi teä cuõng nhö noäi teä ñaõ ñöôïc töï do 

hoaù 
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1.2  CÔ CHEÁ ÑIEÀU HAØNH LAÕI SUAÁT CUÛA NHNN  

1.2.1.Nguyeân taéc, yeâu caàu vaø nhöõng taùc ñoäng aûnh höôûng trong ñieàu haønh laõi 

suaát 

ÔÛ Vieät Nam, chính saùch laõi suaát ñang töøng böôùc thay ñoåi theo höôùng phuø hôïp 

vôùi cô cheá thò tröôøng vaø hoäi nhaäp quoác teá. Ñaây chính laø yeáu toá quan troïng ñeå goùp 

phaàn caûi caùch lónh vöïc taøi chính, tieàn teä, tín duïng. Veà nguyeân taéc cô cheá thò tröôøng 

coù söï caïnh tranh thì toát nhaát laø laõi suaát neân ñeå noù vaän haønh theo ñuùng quy luaät cuûa  

thò tröôøng treân cô sôû tham khaûo laõi suaát cô baûn.  

Nhöõng nguyeân taéc, yeâu caàu cuûa laõi suaát mang tính chuû ñaïo ñeå ñieàu haønh neàn 

kinh teá : 

Thöù nhaát, xuaát phaùt töø quan heä cung caàu veà voán treân thò tröôøng. 

Thöù hai, taùc ñoäng tröïc tieáp ñeán vieäc ñieàu haønh chính saùch tieàn teä thaét chaët 

hay nôùi loûng phuø hôïp trong töøng giai ñoïan, thôøi kyø cuûa neàn kinh teá. 

Thöù ba, laø laõi suaát cho vay cuoái cuøng cuûa NHNN ñoái vôùi NHTM. 

Chính saùch laõi suaát hieän nay coù taùc ñoäng : 

- Khuyeán khích tích luõy vaø laø trung gian taøi chính. 

- Höôùng caùc nguoàn taøi chính vaøo caùc hoïat ñoäng coù tyû suaát lôïi nhuaän cao nhaát. 

- Laõi suaát tín duïng ñöôïc söû duïng nhö moät coâng cuï ñeå vaän haønh cô cheá taïo 

tieàn. 

Neáu muoán haïn cheá vieäc taïo tieàn cuûa caùc NHTM, NHNN seõ taêng laõi suaát taùi 

caáp voán, keùo theo laõi suaát treân thò tröôøng giöõa caùc ngaân haøng taêng leân, voán khaû 

Luaän vaên toát nghieäp                                                       Huyønh Thò Ñan Taâm 



  Trang 18 
 

duïng giaûm, NHNN seõ thaän troïng trong vieäc caáp tín duïng, do ñoù tín duïng ñöôïc caáp 

cho doanh nghieäp raát ít. Maët khaùc, veà phía caùc doanh nghieäp khi laõi suaát tín duïng 

taêng seõ laøm giaûm nhu caàu tín duïng, khoái löôïng tín duïng caáp ra giaûm ñi coù nghóa laø 

nguoàn voán ñoái öùng taïo tieàn cuõng seõ giaûm ñi. 

Laõi suaát treân thò tröôøng tieàn teä luoân taêng neân laõi suaát treân thò tröôøng taøi chính 

taêng leân, thu huùt ñaàu tö nöôùc ngoaøi. Caùc nhaø ñaàu tö seõ duøng ngoaïi teä mua noäi teä, do 

ñoù thu heïp noäi teä trong löu thoâng. Ngöôïc laïi, NHNN muoán môû roäng vieäc taïo tieàn 

(cung öùng theâm tieàn cho neàn kinh teá) thì thöïc hieän ngöôïc laïi töùc laø giaûm laõi suaát tín 

duïng ñoái vôùi caùc NHTM. 

Hieän taïi, NHNN thöïc hieän ñoàng thôøi hai cô cheá ñieàu haønh laõi suaát:  

(1) Cô cheá kieåm soaùt tröïc tieáp laõi suaát kinh doanh cuûa TCTD baèng vieäc quy 

ñònh möùc laõi suaát tieàn göûi, cho vay, traàn laõi suaát cho vay, laõi suaát cô baûn 

vaø bieân ñoä treân;  

(2) Cô cheá kieåm soaùt giaùn tieáp laõi suaát kinh doanh cuûa caùc TCTD baèng vieäc 

coâng boá laõi suaát taùi caáp voán, taùi chieát khaáu, laõi suaát cho vay qua ñeâm khi 

NHNN taùi caáp voán cho caùc TCTD vaø laõi suaát chaøo mua, chaøo baùn treân 

nghieäp vuï thò tröôøng môû. 

1.2.2 Cô cheá kieåm soaùt tröïc tieáp 

NHNN coâng boá caùc möùc laõi suaát cuï theå ñeå caùc TCTD laøm cô sôû aán ñònh caùc 

möùc laõi suaát kinh doanh cuûa caùc NHTM, ñöôïc caùc NHTW söû duïng phoå bieán trong 

ñieàu kieän thò tröôøng tieàn teä chöa phaùt trieån, taùc ñoäng cuûa caùc coâng cuï chính saùch 

tieàn teä giaùn tieáp coøn yeáu. Cô cheá naøy thay ñoåi qua caùc thôøi kyø nhö sau: 
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-Giai ñoaïn töø   1990-06/1992: Thöïc hieän cô cheá laõi suaát “aâm”, NHNN quy 

ñònh caùc möùc laõi suaát tieàn göûi vaø cho vay, muïc tieâu laø choáng khuûng hoaûng, choáng 

laïm phaùt. 

-Giai ñoaïn töø thaùng 06/1992 ñeán 1995: NHNN ñaõ thöïc hieän moät böôùc 

chuyeån ñoåi quan troïng, chuyeån töø chính saùch laõi suaát aâm sang chính saùch laõi suaát 

thöïc döông. Vôùi cô cheá laõi suaát thöïc döông, NHNN quy ñònh saøn laøi suaát tieàn göûi vaø 

traàn laõi suaát cho vay, muïc tieâu chuû yeáu laø kieàm cheá laïm phaùt, goùp phaàn taêng tröôûng 

kinh teá. 

-Giai ñoaïn töø 1996 ñeán 07/2000: Tieáp tuïc cô cheá laõi suaát thöïc döông nhöng 

“nôùi loûng hôn” baèng vieäc thöïc hieän cô cheá traàn laõi suaát cho vay, coù aùp duïng moät soá 

möùc traàn khaùc nhau cho khu vöïc thaønh thò, noâng thoân hoaëc caùc loaïi hình TCTD khaùc 

nhau trong cuøng thôøi gian nhaát ñònh. Vieäc chæ khoáng cheá laõi suaát cho vay toái ña, 

khoâng quy ñònh laõi suaát tieàn göûi nhaèm hoaøn thieän coâng cuï laõi suaát tieán tôùi muïc tieâu 

töï do hoaù laõi suaát. 

-Giai ñoaïn töø thaùng 08/2000 ñeán 05/2002: Thöïc hieän cô cheá laõi suaát cô baûn 

theo quy ñònh cuûa Luaät NHNN Vieät Nam. Theo Quyeát ñònh soá 241/NH-QÑ ngaøy 

02/08/2000 cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ chính thöùc thay cô cheá traàn laõi suaát cho vay 

baèng cô cheá laõi suaát cô baûn ñoái vôùi vieäc cho vay baèng ñoàng Vieät Nam vaø cô cheá laõi 

suaát thò tröôøng coù söï quaûn lyù ñoái vôùi cho vay baèng ngoaïi teä.Theo ñoù, NHNN coâng 

boá laõi suaát cô baûn haøng thaùng, caùc TCTD aán ñònh laõi suaát cho vay khoâng vöôït quaù 

bieân ñoä 0.3% /thaùng ñoái vôùi cho vay ngaén haïn,0.5%/thaùng ñoái vôùi cho vay trung, daøi 

haïn 
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Baûng 1.1: Laõi suaát cô baûn vaø laõi suaát cho vay cuûa caùc TCTD 

DIEÃN BIEÁN LAÕI SUAÁT CÔ BAÛN VAØ LAÕI SUAÁT CHO VAY CUÛA CAÙC TCTD  
TÖØ THAÙNG 08/2000 ÑEÁN THAÙNG 05/2002 

  Ñôn vò :%/thaùng
Thaùng Laõi suaát cô baûn Laõi suaát cho vay b/q thò 

tröôøng thaønh thò 
Laõi suaát cho vay b/q thò 

tröøông noâng thoân 

Thaùng 08/2000 0,750 0,775 1,100 
Thaùng 09 0,750 0,775 1,100 
Thaùng 10 0,750 0,775 1,100 
Thaùng 11 0,750 0,775 1,100 
Thaùng 12 0,750 0,775 1,100 

Thaùng 01/2001 0,750 0,775 1,100 
Thaùng 02 0,750 0,775 1,100 
Thaùng 03 0,725 0,750 1,100 
Thaùng 04 0,700 0,750 1,050 
Thaùng 05 0,650 0,750 1,050 
Thaùng 06 0,650 0,750 1,050 
Thaùng 07 0,650 0,750 1,050 
Thaùng 08 0,650 0,750 1,050 
Thaùng 09 0,650 0,750 1,050 
Thaùng 10 0,600 0,750 1,000 
Thaùng 11 0,600 0,725 0,900 
Thaùng 12 0,600 0,725 0,900 

Thaùng 01/2002 0,600 0,725 0,900 
Thaùng 02 0,600 0,725 0,900 
Thaùng 03 0,600 0,725 0,900 
Thaùng 04 0,600 0,725 0,900 
Thaùng 05 0,600 0,725 0,900 

Nguoàn : NHNN Vieät Nam
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Bieåu ñoà bieán ñoäng laõi suaát
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Hình 1.1: Ñoà thò dieãn bieán laõi suaát  cô baûn vaø laõi suaát cho vay cuûa caùc TCTD 

Trong khoaûng thôøi gian töø 08/2000 ñeán 05/2002, laõi suaát cô baûn ñieàu chænh töông 

ñoái phuø hôïp vôùi thöïc thi chính saùch tieàn teä nôùi loûng moät caùch thaän troïng; vôùi bieân 

ñoä khaù roäng taïo ñieàu kieän cho caùc TCTD aán ñònh laõi suaát cho vay phuø hôïp ñoái vôùi 

quan heä cung caàu voán ôû thò tröôøng thaønh thò vaø noâng thoân. 

-Töø thaùng 06/2002 trôû ñi: Thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoaû thuaän maø theo ñoù, 

TCTD aán ñònh laõi suaát cho vay baèng ñoàng Vieät Nam treân cô sôû cung caàu voán thò 

tröôøng vaø möùc ñoä tín nhieäm ñoái vôùi khaùch haøng vay. 

Coù theå thaáy raèng cô cheá kieåm soaùt tröïc tieáp noùi treân ñöôïc thöïc thi theo loä 

trình tieán tôùi cô cheá laõi suaát thò tröôøng ñeå chuyeån haún sang kieåm soaùt laõi suaát thò 

tröôøng baèng caùc coâng cuï chính saùch tieàn teä giaùn tieáp töø 01/06/2002. Ñaây laø böôùc 

chuyeån quan troïng, laõi suaát huy ñoäng vaø cho vay cuûa caùc TCTD ñöôïc “töï do hoaù”, 

phaûn aùnh quan heä cung caàu voán, goùp phaàn khôi thoâng thò tröôøng tieàn teä ñöa voán töø 

nôi dö thöøa ñeán nôi thieáu voán. 
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1.2.3 Veà cô cheá kieåm soaùt giaùn tieáp 

NHNN ñieàu haønh caùc möùc laõi suaát taùi caáp voán treân cô sôû dieãn bieán vaø muïc 

tieâu kinh teá vó moâ, noäi dung chính saùch tieàn teä “thaét chaët” hay “ nôùi loûng” vaø thöïc 

hieän vai troø laø ngöôøi cho vay cuoái cuøng treân thò tröôøng noäi teä lieân ngaân haøng, quaù 

trình naøy dieãn ra nhö sau: 

-Giai ñoaïn 1990-1997: Trong giai ñoaïn naøy, NHNN thöïc thi chính saùch tieàn 

teä “ thaét chaët” vaø nôùi loûng daàn nhaèm kieàm cheá laïm phaùt vaø goùp phaàn taêng tröôûng 

kinh teá, cho neân ñaõ thöïc hieän cho vay taùi caáp voán ñoái vôùi caùc NHTM nhaø nöôùc vôùi 

möùc laõi suaát khaùc nhau ñoái vôùi töøng NHTM. Töø 1991-03/1993, laõi suaát taùi caáp voán 

ñöôïc quy ñònh möùc cuï theå; töø thaùng 04/1993 –1995, laõi suaát taùi caáp voán ñöôïc tính 

baèng % so vôùi laõi suaát cho vay cuûa caùc NHTM, NHNN ñaõ nhieàu laàn ñieàu chænh taêng 

laõi suaát taùi caáp voán leân möùc baèng laõi suaát cho vay cuûa NHTM ñoái vôùi khaùch haøng 

ñeå buoäc caùc NHTM phaûi huy ñoäng voán töø thò tröôøng, khoáng cheá gia taêng khoái löôïng 

tín duïng ñeå haïn cheá toác ñoä gia taêng cuûa toång phöông tieän thanh toaùn, goùp phaàn 

giaûm aùp löïc cuûa laïm phaùt. 

-Giai ñoaïn 1998-2000: Neàn kinh teá chòu aûnh höôûng naëng neà cuûa khuûng hoaûng 

taøi chính tieàn teä chaâu AÙ vaø phaùt trieån chaäm laïi nhö coù tính chu kyø. Vieäc ñieàu haønh 

chính saùch tieàn teä cuûa NHNN nhaèm haïn cheá ñeán möùc thaáp nhaát taùc ñoäng xaáu töø beân 

ngoaøi, ñoàng thôøi ngaên chaën ñaø suùt giaûm taêng tröôûng kinh teá. 

- Thaùng 01/1998, NHNN taêng laõi suaát taùi caáp voán ñeå haïn cheá toác ñoä gia taêng 

toång phöông tieän thanh toaùn, kieàm cheá laïm phaùt. Nhöng naêm 1999, thöïc hieän chuû 

tröông kích caàu cuûa chính phuû vaø chæ soá giaù tieâu duøng coù xu höôùng giaûm, NHNN ñaõ 

ñieàu chænh giaûm laõi suaát taùi caáp voán töø 1.1%/thaùng xuoáng 0.5%/thaùng.  
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- Thaùng 11/1999, NHNN ñöa vaøo söû duïng nghieäp vuï chieát khaáu, taùi chieát 

khaáu giaáy tôø coù giaù cho caùc NHTM, laõi suaát chieát khaáu ñöôïc quy ñònh ôû möùc thaáp 

hôn 0.05%/thaùng so vôùi laõi suaát taùi caáp voán.  

- Naêm 2000, NHNN tieáp tuïc ñieàu chænh giaûm laõi suaát taùi caáp voán vaø laõi suaát 

taùi chieát khaáu töø möùc 0.5%/thaùng vaø 0.45%/thaùng xuoáng coøn 0.4%/thaùng vaø 

0.35%/thaùng; thaùng 07/2000, NHNN ñöa vaøo söû duïng nghieäp vuï thò tröôøng môû, laõi 

suaát thò tröôøng môû ñöôïc hình thaønh qua caùc phieân giao dòch. 

-Giai ñoaïn 2001 ñeán 2002: Tieáp tuïc thöïc hieän chuû tröông kích  caàu cuûa 

Chính phuû, NHNN thöïc thi chính saùch tieàn teä “nôùi loûng moät caùch thaän troïng”, laõi 

suaát taùi caáp voán vaø laõi suaát chieát khaáu tieáp tuïc duy trì ôû möùc thaáp nhö naêm  2000 ñeå 

taïo ñieàu kieän cho caùc TCTD vay ngaén haïn, coù ñuû voán khaû duïng hoaït ñoäng kinh 

doanh. 

-6 thaùng ñaàu naêm 2002: NHNN coù söï ñieàu chænh cô cheá ñieàu haønh maø theo 

ñoù, laõi suaát taùi caáp voán ñoùng vai troø laõi suaát traàn, laõi suaát taùi chieát khaáu laø laõi suaát 

saøn treân thò tröôøng tieàn teä lieân ngaân haøng, laõi suaát thò tröôøng môû ñoùng vai troø laø 

coâng cuï ñieàu haønh thöôøng xuyeân cuûa NHNN. NHNN ñieàu chænh laõi suaát taùi caáp voán 

taêng töø 0.45%/thaùng leân 0.55%/thaùng, laõi suaát chieát khaáu vaãn tieáp tuïc ñöôïc giöõ ôû 

möùc 0.35%/thaùng. Tuy nhieân, do laõi suaát thò tröôøng tieàn teä coù xu höôùng taêng trong 

06 thaùng ñaàu naêm. Thaùng 06/2003, NHNN ñaõ ñieàu chænh giaûm laõi suaát taùi caáp voán 

xuoáng möùc 0.5%/thaùng nhaèm goùp phaàn oån ñònh laõi suaát thò tröôøng. Ngoaøi hình thöùc 

taùi caáp voán thoâng thöôøng, NHNN aùp duïng laõi suaát cho vay qua ñeâm trong thanh 

toaùn ñieän töû lieân ngaân haøng vaø thanh toaùn buø tröø laø 0.03%/ngaøy (10.8%/naêm), tieáp 
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tuïc coâng boá laõi suaát cô baûn nhaèm muïc ñích phaùt tín hieäu ñònh höôùng laõi suaát thò 

tröôøng. 

1.2.4. Kinh nghieäm ñieàu haønh chính saùch laõi suaát ôû caùc nöôùc treân theá giôùi. 

ÔÛ caùc nöôùc coâng nghieäp phaùt trieån. 

Ngaân haøng Nhaø nöôùc trung öông söû duïng laõi suaát taùi chieát khaáu ñeå taùc ñoäng 

giaùn tieáp tôùi laõi suaát tieàn göûi, laõi suaát tieàn vay cuûa caùc ngaân haøng trung gian. Treân 

cô sôû ñoù caùc ngaân haøng trung gian tuøy tình hình thò tröôøng maø aùp duïng laõi suaát tieàn 

göûi, tieàn vay ñoái vôùi caùc doanh nghieäp nhöng thöôøng laø cao hôn laõi suaát chieát khaáu. 

Khi NHTW taêng laõi suaát chieát khaáu, ñieàu ñoù coù nghóa laø NHTW muoán haïn cheá söï 

taêng theâm tieàn ra löu thoâng. 

ÔÛ caùc nöôùc ñang phaùt trieån 

AÁn ñònh möùc laõi suaát tieàn göûi, tieàn vay ôû möùc toái ña vaø giao cho NHTW 

quyeàn ñieàu chænh möùc laõi suaát ñoù. Lyù do khoâng theå cho thò tröôøng quyeát ñònh möùc 

laõi suaát laø vì thò tröôøng tieàn teä trong nöôùc chöa ñuû söùc caïnh tranh. 

Tuy nhieân, töø thöïc teá cuûa ngaân haøng theá giôùi cho thaáy laõi suaát traàn cöùng nhaéc 

ñaõ laøm caûn trôû söï taêng tröôûng veà tieát kieäm taøi chính vaø giaûm thieåu hieäu naêng cuûa 

ñaàu tö. Do ñoù nhieàu nöôùc ñaõ thöïc hieän laõi suaát chòu söï quaûn lyù cuûa Nhaø nöôùc, coù theå 

coù hai, khoâng coù taùc ñoäng tích cöïc ñoái vôùi neàn kinh teá noùi chung, hoïat ñoäng cuûa caùc 

doanh nghieäp noùi rieâng. Do ño,ù coù khuynh höôùng ñeå cho thò tröôøng coù tieáng noùi lôùn 

hôn. Trong ñieàu kieän söï oån ñònh kinh teá vó moâ chöa ñöôïc thieát laäp, nhaø nöôùc coù theå 

quaûn lyù laõi suaát. 
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Cuïc döï tröõ lieân bang Myõ (FED): Vôùi tö caùch laø NHTW, FED söû duïng keát 

hôïp laõi suaát ñònh höôùng lieân ngaân haøng vaø laõi suaát chieát khaáu ñeå kieåm soaùt laõi suaát 

thò tröôøng tieàn teä. Laõi suaát ñònh höôùng lieân ngaân haøng ñöôïc thöïc hieän treân nghieäp vuï 

thò tröôøng môû, caùc NHTM göûi tieàn cho nhau vay qua ñeâm theo laõi suaát naøy. FED 

xaùc ñònh vaø coâng boá möùc laõi suaát ñònh höôùng lieân ngaân haøng trong töøng thôøi kyø tuyø 

theo muïc tieâu cuûa chính saùch tieàn teä. Töø thaùng 03/2003, ñeå haïn cheá söï baát oån cuûa 

laõi suaát ñònh höôùng lieân ngaân haøng, traùnh tình traïng caùc NHTM vay voán qua cöûa soá 

chieát khaáu vôùi laõi suaát thaáp vaø cho vay laïi theo laõi suaát thò tröôøng, FED thöïc hieän 

cho vay chieát khaáu ñoái vôùi caùc toå chöùc göûi tieàn döôùi 3 hình thöùc: tín duïng sô caáp 

(Primary Credit), tín duïng thöù caáp (Seconddary Credit), tín duïng muøa vuï (Seasonal 

Credit) 

NHTM Chaâu Aâu (ECB): ECB hieän ñang söû duïng laõi suaát taùi caáp voán (Main 

Refinancing Operation), laõi suaát cho vay qua ñeâm (Marginal Lending  Rate), laõi 

suaát tieàn göûi qua ñeâm (Deposit Rate) ñeå kieåm soaùt laõi suaát thò tröôøng. Laõi suaát taùi 

caáp voán laø laõi suaát ñöôïc aùp duïng ñoái vôùi caùc khoaûn vay cuûa caùc NHTM khi vay 

ECB töø keânh taùi caáp voán coù kyø haïn laø 2 tuaàn, söï thay ñoåi laõi suaát taùi caáp voán cho 

thaáy tín hieäu “nôùi loûng” hay “thaét chaët” tieàn teä cuûa ECB. Ngoaøi ra, ECB söû duïng laõi 

suaát cho vay qua ñeâm vaø laõi suaát tieàn göûi qua ñeâm ñoùng vai troø nhö laø traàn vaø saøn 

laõi suaát treân thò tröøông tieàn teä. 

NHTW Nhaät Baûn (BOJ): BOJ ñieàu haønh chính saùch laõi suaát thoâng qua laõi 

suaát chieát khaáu vaø laõi suaát qua ñeâm. Keå töø ñaàu naêm 1999 ñeán nay, BOJ ñaõ phaûi duy 

trì chính saùch laõi suaát 0%. 
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Caùc NHTW Thuî Ñieån, Oxtraylia, Niu Di-laân vaø Malayxia: NHTW caùc nöôùc 

naøy ñeàu ñieàu haønh chính saùch tieàn teä nhaèm muïc tieâu kieåm soaùt laïm phaùt. NHTW aùp 

duïng cô cheá cho pheùp NHTM coù thieáu huït trong thöïc hieän caùc doøng thanh toaùn vaõng 

lai vaøo cuoái ngaøy giao dòch coù quyeàn vay qua ñeâm taïi NHTW. Phöông thöùc cho vay 

ôû ñaây coù theå ñöôïc söû duïng khoâng haïn cheá chöøng naøo caùc NHTM coøn coù taøi saûn hôïp 

phaùp caàm coá vaø khoâng coù baát cöù moät tín hieäu xaáu naøo veà tình hình taøi chính cuûa 

NHTM. Cuõng theo caùch naøy, NHTM neáu coù dö thöøa coù theå göûi soá dö thöøa ñoù taïi 

NHTW theo laõi suaát tieàn göûi.  

1.3 CÔ CHEÁ CHO VAY THEO LAÕI SUAÁT THOAÛ THUAÄN 

Thöïc chaát cuûa hoïat ñoäng tín duïng laø ñi vay ñeå cho vay. Vì vaäy ngaân haøng 

luoân tìm caùch ñi vay vaø cho vay ñöôïc. Muoán vaäy, moät ñieàu kieän cô baûn laø laõi suaát ñi 

vay vaø cho vay phuø hôïp, caû ngöôøi göûi vaø ngöôøi vay ñeàu chaáp nhaän. Cheânh leäch laõi 

suaát ñaàu ra vaø ñaàu vaøo ñuû buø ñaép chi phí nghieäp vuï ngaân haøng, trích laäp ruûi ro vaø 

mang laïi lôïi nhuaän cho ngaân haøng. 

1.3.1. Tính taát yeáu cuûa vieäc thöïc hieän cô cheá cho vay theo laõi suaát thoûa 

thuaän. 

 Tröôùc heát, chuùng ta caàn hieåu roõ cho vay theo laõi suaát thoûa thuaän laø gì ? 

 Khi noùi “töï do hoùa laõi suaát”, moïi ngöôøi ñieàu hieåu raèng laõi suaát treân thò tröôøng 

tieàn teä khi ñoù ñöôïc xaùc ñònh treân cô sôû quan heä cung - caàu veà voán, söï can thieäp cuûa 

NHTW ñoái vôùi laõi suaát treân thò tröôøng chæ laø nhöõng taùc ñoäng giaùn tieáp laøm thay ñoåi 

cung caàu voán, qua ñoù laøm thay ñoåi laõi suaát thò tröôøng. 
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Khi noùi “laõi suaát thoûa thuaän” nghóa laø laõi suaát ñöôïc xaùc ñònh treân cô sôû söï 

nhaát trí giöõa ngöôøi cho vay vaø ngöôøi ñi vay trong thoûa thuaän veà moät hôïp ñoàng vay 

möôïn. Neáu möùc laõi suaát thoûa thuaän naøy khoâng bò khoáng cheá bôûi bieân ñoä quaûn lyù, thì 

möùc laõi suaát thoûa thuaän trong caùc quan heä vay möôïn song phöông cuõng khoâng naèm 

ngoaøi möùc laõi suaát thò tröôøng ñöôïc hình thaønh treân quan heä cung caàu. 

Theo caùch hieåu nhö vaäy, thì cho vay theo laõi suaát thoûa thuaän, trong moät 

chöøng möïc naøo ñoù neáu khoâng bò khoáng cheá bôûi bieân ñoä quaûn lyù cuûa NHNN, coù theå 

noùi cô cheá cho vay theo laõi suaát thoûa thuaän laø ñoàng nghóa vôùi “töï do hoaù laõi suaát “ 

ÔÛ baát kyø nöôùc naøo quaù trình töï do hoùa laõi suaát chæ ñöôïc xem laø thaønh coâng 

neáu sau khi töï do hoùa laõi suaát heä thoáng tieàn teä vaãn ñöôïc oån ñònh, laõi suaát treân thò 

tröôøng tieàn teä khoâng coù nhöõng dao ñoäng lôùn do söï caïnh tranh quaù möùc cuûa caùc trung 

gian taøi chính daãn ñeán söï suïp ñoã cuûa heä thoáng tieàn teä, laøm aûnh höôûng ñeán söï oån 

ñònh kinh teá – xaõ hoäi, ñeán lôïi ích cuûa caùc nhaø ñaàu tö, cuûa ngöôøi göûi tieàn caùc trung 

gian taøi chính,... 

1.3.2. Ñieàu kieän ñeå cho vay theo laõi suaát thoûa thuaän baèng ñoàng Vieät Nam. 

Laõi suaát khaù ña daïng vaø phong phuù nhö laõi suaát tieàn göûi coù kyø haïn, khoâng coù 

kyø haïn, laõi suaát ngaén haïn, trung haïn, daøi haïn; laõi suaát cho vay taùi caáp voán, cho vay 

lieân ngaân haøng, cho vay qua ñeâm, laõi suaát taùi chieát khaáu, laõi suaát cô baûn, laõi suaát 

traàn, laõi suaát saøn, laõi suaát thöïc, laõi suaát danh nghóa, laõi suaát coá ñònh, laõi suaát thaû 

noåi,... 

Laõi suaát laø moät trong nhöõng coâng cuï coù vai troø, taùc ñoäng quan troïng ñeán quaûn 

lyù vó moâ ñoái vôùi hoïat ñoäng kinh teá trong cô cheá thò tröôøng nhö : kích thích taäp trung 
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nguoàn löïc taøi chính vaø phaân boå noù moät caùch coù hieäu qua, goùp phaàn thuùc nay neàn 

kinh teá xaõ hoäi phaùt trieån, oån ñònh muïc tieâu chính saùch tieàn teä quoác gia. Laõi suaát laø 

moät phaïm truø kinh teá toång hôïp, phöùc taïp. Bôûi noù laø giaù caû cuûa tieàn teä ;maø baûn thaân 

tieàn teä coù theå noùi laø moät taäp hôïp caùc moái quan heä kinh teá xaõ hoäi roäng lôùn, chòu söï 

taùc ñoäng cuûa nhieàu yeáu toá kinh teá xaõ hoäi. Chaúng haïn, laõi suaát  chòu söï taùc ñoäng cuûa 

quan heä cung caàu voán, möùc ñoä ruûi ro xaûy ra nhieàu hay ít, chæ soá laïm phaùt cao hay 

thaáp, tyû suaát lôïi nhuaän bình quaân cuûa neàn kinh teá, caùc chi phí hoïat ñoäng, quaûn lyù 

cuûa caùc toå chöùc kinh doanh tieàn teä tín duïng, caùc chính saùch quaûn lyù ngoïai hoái, tyû giaù 

vaø caùc chính saùch kinh teá xaõ hoäi coù lieân quan khaùc. 

Nhöõng cô sôû lyù luaän vaø thöïc tieãn cuûa caùc nöôùc ñaõ vaø ñang thöïc hieän töï do 

hoùa laõi suaát theo cô cheá thò tröôøng minh chöùng raèng : tuøy möùc ñoä, loä trình, thôøi gian, 

bieän phaùp tieán haønh ôû moãi nöôùc khaùc nhau, thaäm chí coù noäi dung tieán haønh traùi 

ngöôïc nhau. Song nhöõng ñieàu kieän caàn thieát, chuû yeáu, coù tính nguyeân taéc ñeàu ñöôïc 

tính toaùn, toân troïng khi tieán haønh töï do hoùa laõi suaát , nhö laø : 

Moâi tröôøng kinh teá vó moâ töông ñoái oån ñònh : veà nhòp ñoä taêng tröôûng, phaùt 

trieån kinh teá, giaù caû, laïm phaùt ...Bôûi neáu, moâi tröôøng kinh teá vó moâ khoâng oån ñònh do 

taùc ñoäng naøo ñoù seõ aûnh höôûng ñeán töï do hoùa laõi suaát. Ñoàng thôøi caùc luaät phaùp, 

chính saùch, nhaát laø caùc cô cheá chính saùch coù lieân quan, taùc ñoäng tröïc tieáp ñeán laõi 

suaát, tyû giaù,... phaûi thích öùng, ñaûm baûo vieäc ñieàu haønh linh hoïat, nhanh, kòp thôøi khi 

coù taùc ñoäng baát lôïi ñeán laõi suaát . 

Heä thoáng taøi chính ñuû maïnh theå hieän ôû naêng löïc taøi chính, khaû naêng thanh 

toaùn ñaûm baûo hoïat ñoäng coù hieäu quaû, an toaøn vaø laønh maïnh, coù theå chuû ñoäng ñoái 
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phoù vôùi nhöõng dieãn bieán xaáu cho vieäc töï do hoùa laõi suaát , duø vôùi baát luaän laø nguyeân 

nhaân chuû quan, khaùch quan do beân trong nöôùc hay beân nöôùc ngoaøi gaây ra. 

Hoaït ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa caùc doanh nghieäp, caù nhaân ñaûm baûo 

coù hieäu quaû, khaû naêng ñaùp öùng ñeán möùc caàn thieát cho caùc nhu caàu thanh toùan, coù 

theå ñoái phoù, xöû lyù ñöôïc khi coù söï taùc ñoäng do laõi suaát gaây ra. 

Döï tröõ quoác gia veà ngoaïi teä cuõng nhö neàn taøi chính coâng coù ñuû khaû naêng ñeå 

kòp thôøi taùc ñoäng xöû lyù khi coù dieãn bieán ñoät xuaát do neàn kinh teá gaây ra. 

Caùc coâng cuï, yeáu toá thò tröôøng hoïat ñoäng trong neàn kinh teá thò tröôøng ñöôïc 

vaän haønh, vaän ñoäng moät caùch minh baïch, caïnh tranh trôû thaønh vieäc bình thöôøng, 

khoâng coù gì  xa laï vôùi caùc nhaø kinh doanh treân thöông tröôøng. 

Vai troø vaø khaû naêng ñieàu haønh, giaùm saùt, taùc ñoäng cuûa NHTW ñoái vôùi vieäc 

thöïc hieän muïc tieâu chính saùch tieàn teä ôû möùc coù theå can thieäp kòp thôøi, nhanh, hieäu 

quaû khi coù bieán ñoäng baát lôïi lieân quan ñeán töï do hoùa laõi suaát . 

Ñeå ñaûm baûo söï thaønh coâng cuûa töï do hoa laõi suaát, Vieät Nam cuõng nhö caùc 

nöôùc treân theá giôùi ñeàu ñöa ra nhöõng böôùc ñi thaän troïng phuø hôïp vôùi caùc ñieàu kieän 

phaùt trieån kinh teá cuûa quoác gia. 

Song ñeå ñaûm baûo cho söï thaønh coâng, vaø cho vay theo laõi suaát thoûa thuaän 

mang laïi nhöõng hieäu quaû thieát thöïc, thì caàn xem xeùt ñeán caùc ñieàu kieän kinh teá vó 

moâ, veà söï phaùt trieån cuûa khu vöïc taøi chính trong thôøi ñieåm naøy. Beân caïnh ñoù cuõng 

caàn xem xeùt ñeán khía caïnh taâm lyù, ñeå vieäc thöïc hieän laõi suaát cho vay thoûa thuaän 

ñaûm baûo coù nhieàu ngöôøi chaáp thuaän vôùi ít taùc ñoäng veà maët chính trò, taïo ra moät 
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ñoäng löïc cho vieäc huy ñoäng tieát kieäm vaø söû duïng voán hieäu quaû nhaát laø khu vöïc noâng 

thoân. 

Noùi tôùi laõi suaát töùc laø noùi tôùi vaán ñeà giaù caû cuûa moät loïai haøng hoùa ñaëc bieät 

trong moät thò tröôøng ñaëc bieät. Ñoái vôùi ngöôøi mua (töùc laø ngöôøi ñi vay), laõi suaát laø chi 

phí maø hoï phaûi boû ra ñeå coù ñöôïc quyeàn söû duïng voán nhaøn roãi trong xaõ hoäi. Ñoái vôùi 

ngöôøi baùn (töùc laø ngöôøi cho vay), laõi suaát laø möùc lôïi töùc maø hoï kieám ñöôïc töø söï 

nhöôïng quyeàn söû duïng voán cuûa mình trong moät thôøi gian nhaát ñònh. Nhö vaäy, laõi 

suaát phaûi ñöôïc thoûa thuaän cuûa caû hai beân maø noùi roäng hôn laø do thò tröôøng quyeát 

ñònh. Song ñeå ñieàu haønh chính saùch tieàn teä quoác gia, NHTW caùc nöôùc söû duïng coâng 

cuï laõi suaát moät caùch linh hoaït (döôùi daïng giaùn tieáp hoaëc tröïïc tieáp) theo töøng thôøi kyø, 

coù keát hôïp ñoàng boä vôùi caùc coâng cuï chính saùch khaùc. 

Toùm laïi, laõi suaát laø moät coâng cuï quan troïng ñaëc bieät trong tay NHNN ñeå 

hoaïch ñònh vaø ñieàu haønh chính saùch tieàn teä. Laõi suaát laø vaán ñeà heát söùc nhaïy caûm 

trong neàn kinh teá, noù taùc ñoäng ñeán moïi khaâu cuûa neàn quaù trình saûn xuaát kinh doanh, 

tích luyõ, tieâu duøng, tieát kieäm vaø ñaàu tö,… Kinh nghieäm quoác teá vaø thöïc tieãn nöôùc ta 

trong nhieàu naêm ñoåi môùi cho thaáy vai troø quan troïng cuûa cô cheá ñieàu haønh laõi suaát 

ñoái vôùi muïc tieâu oån ñònh vaø phaùt trieån thò tröôøng taøi chính tieàn teä thuùc ñaåy saûn xuaát 

kinh doanh vaø taêng tröôûng kinh teá. 

Chính vì vai troø quan troïng ñoù cuûa laõi suaát maø NHNN ngaøy caøng hoaøn thieän 

hôn trong chính saùch ñieàu haønh laõi suaát cuûa mình. Ngaøy 30/05/2002, Thoáng ñoác 

NHNN ban haønh Quyeát ñònh soá 546/2002/QÑ-NHNN veà vieäc thöïc hieän cô cheá laõi 

suaát thoaû thuaän trong hoaït ñoäng tín duïng thöông maïi baèng ñoàng Vieät Nam cuûa caùc 

TCTD ñoái vôùi khaùch haøng.   Theo quyeát ñònh naøy, TCTD seõ xaùc ñònh laõi suaát cho 
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vay baèng ñoàng Vieät Nam treân cô sôû cung caàu voán thò tröôøng vaø möùc ñoä tín nhieäm 

ñoái vôùi khaùch haøng vay laø phaùp nhaân vaø caù nhaân Vieät Nam, phaùp nhaân vaø caù nhaân 

nöôùc ngoaøi hoaït ñoäng taïi Vieät Nam. Cô cheá ñieàu haønh laõi suaát thoâng qua laõi suaát cô 

baûn vaø bieân ñoä khoáng cheá laõi suaát cho vay (coäng 0,3% ñoái vôùi cho vay ngaén haïn vaø 

0,5% ñoái vôùi cho vay trung daøi haïn) ñöôïc baõi boû. Tuy nhieân NHNN vaãn tieáp tuïc 

coâng boá laõi suaát cô baûn treân cô sôû tham khaûo möùc laõi suaát cho vay thöông maïi ñoái 

vôùi khaùch haøng toát nhaát cuûa nhoùm caùc TCTD ñöôïc löïa choïn theo quyeát ñònh cuûa 

Thoáng ñoác NHNN trong töøng thôøi kyø ñeå laøm tham khaûo vaø ñònh höôùng laõi suaát thò 

tröôøng, phuø hôïp vôùi quy ñònh cuûa luaät NHNN, ñoàng thôøi NHNN chuû ñoäng aùp duïng 

caùc bieän phaùp ñeå kieåm soaùt bieán ñoäng cuûa laõi suaát thò tröôøng, ñaûm baûo ñöôïc yeâu 

caàu vaø muïc tieâu chính saùch tieàn teä trong töøng thôøi kyø. 

Hieän taïi, nhu caàu voán tín duïng ôû Vieät Nam raát lôùn. Moät ñaát nöôùc ñang nhö 

moät coâng tröôøng xaây döïng, taáp naäp thì vaán ñeà voán luoân mang tính thôøi söï. Chuyeän 

thöøa voán laø khoâng theå coù! Vaán ñeà laø giaù baùn ñoù nhö theá naøo coù phuø hôïp vôùi ngöôøi 

mua hay khoâng? Giaù baùn ñoù coù hôïp lyù khoâng? Thieän yù cuûa ngöôøi baùn ra sao? Ñaây 

laø vaán ñeà caàn suy nghó. Nhaän bieát ñöôïc söï traên trôû naøy neân moät cô cheá môùi veà laõi 

suaát ñaõ ra ñôøi ñeåà coù theå ñaùp öùng toát ñöôïc nhöõng ñoøi hoûi caáp thieát cuûa neàn kinh teá. 

Tuy môùi chæ laø moät thôøi gian ngaén trieån khai thöïc hieän cho vay theo laõi suaát 

thoaû thuaän, nhöng ñaõ gaët haùi ñöôïc moät soá thaønh coâng ñaùng keå. Ñoù laø do xuaát phaùt töø 

moät quan ñieåm ñuùng. Vaø caùi ñöôïc tröôùc maét laø vai troø cuûa NHNN trong ñieàu haønh 

chính saùch tieàn teä khoâng mang tính cöùng nhaéc haønh chính nhöng heát söùc chuû ñoäng, 

hieäu quaû, phuø hôïp vôùi tín hieäu thò tröôøng. 
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CHÖÔNG 2: THÖÏC TRAÏNG HOAÏT ÑOÄNG CUÛA CÔ CHEÁ LAÕI SUAÁT THOAÛ 

THUAÄN TAÏI CAÙC NHTM TREÂN ÑÒA BAØN TP.HCM 

 

2.1 TÌNH HÌNH KINH TEÁ XAÕ HOÄI TPHCM – NHÖÕNG ÑOÙNG GOÙP CUÛA HEÄ 

THOÁNG NGAÂN HAØNG ÑOÁI VÔÙI SÖÏ PHAÙT TRIEÅN CUÛA NEÀN KINH TEÁ 

TREÂN ÑÒA BAØN 

2.1.1 Quaù trình hình thaønh vaø phaùt trieån cuûa heä thoáng ngaân haøng taïi 

TPHCM 

2.1.1.1 Giai ñoaïn töø 1975 ñeán tröôùc 26/03/1988 (hoaït ñoäng theo moâ hình 

ngaân haøng moät caáp) 

Sau ngaøy mieàn Nam hoaøn toaøn giaûi phoùng, heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam 

hoaït ñoäng theo moâ hình ngaân haøng moät caáp, vaø toàn taïi duy nhaát moät loaïi hình ngaân 

haøng quoác doanh thuoäc sôû höõu Nhaø nöôùc. Caáu truùc NHNN laø moät khoái thoáng nhaát töø 

trung öông ñeán caáp tænh, thaønh phoá, quaän, huyeän, thò xaõ vaø hoaït ñoäng chuû yeáu theo 

ñòa dö haønh chính. Taïi TPHCM, ñöôïc hình thaønh vaø toàn taïi goàm caùc chi nhaùnh ngaân 

haøng:  

-   Chi nhaùnh NHNN TPHCM coù caùc ñôn vò ngaân haøng tröïc thuoäc ôû 18 quaän, 

huyeän 

- Chi nhaùnh NHÑT & xaây döïng TPHCM 

- Chi nhaùnh NHNT TPHCM  

Ba chi nhaùnh ngaân haøng naøy hoaït ñoäng treân cuøng moät ñòa baøn, chòu söï quaûn 

lyù cuûa NHNN, thöïc hieän theo nhöõng chæ tieâu keá hoaïch thoáng nhaát ñöôïc phaân boå töø 
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NHTW, ñoàng thôøi coù söï laõnh ñaïo tröïc tieáp cuûa caáp uyû Ñaûng, chính quyeàn thoâng qua 

ñaàu moái chi nhaùnh NHNN TPHCM. 

Neàn kinh teá ôû giai ñoaïn naøy tieáp tuïc khoù khaên. Ñaûng, Chính phuû coù chuû 

tröông ñoåi môùi veà phaân phoái löu thoâng, phaùt huy tính töï chuû cho doanh nghieäp, caûi 

caùch giaù – tieàn löông. Xoaù boû daàn töøng böôùc cheá ñoä bao caáp nhaèm thaùo gôõ nhöõng 

khoù khaên cho kinh teá – xaõ hoäi. Nhöng keát quaû coøn haïn cheá , neàn kinh teá phaùt trieån 

khoâng caân ñoái; giaù caû taêng, boäi chi tieàn maët, toác ñoä laïm phaùt phi maõ    (487.2% naêm 

1986); aûnh höôûng ñeán ñôøi soáng kinh teá xaõ hoäi, loøng tin cuûa nhaân daân bò giaûm suùt. 

Chính vì nhöõng toàn taïi neâu treân, ñoøi hoûi böùc xuùc phaûi thuùc ñaåy môùi quaûn lyù 

kinh teá, böôùc ñi ñaàu tieân laø ñoåi môùi heä thoáng toå chöùc vaø hoaït ñoäng ngaân haøng theo 

nghò quyeát ñaïi hoäi Ñaûng laàn thöù VII. 

2.1.1.2 Giai ñoaïn töø 26/03/1988 ñeán tröùôc ngaøy 01/10/1990  

Ngaøy 13/07/1987 HÑBT ban haønh chæ thò 218/CT cho pheùp NHNN chuyeån 

sang heä thoáng ngaân haøng hai caáp. 

Ngaøy 26/03/1988 HÑBT ra nghò ñònh 53/HÑBT. Theo nghò ñònh naøy, NHNN 

Vieät Nam laø cô quan cuûa HÑBT ñöôïc toå chöùc theo heä thoáng thoáng nhaát trong caû 

nöôùc goàm hai caáp: 

- Caáp 1 laø NHNN 

- Caáp 2 laø caùc ngaân haøng chuyeân doanh tröïc thuoäc 

Moâ hình  toå chöùc boä maùy hoaït ñoäng vaø chöùc naêng cuûa caùc ngaân haøng quy 

ñònh nhö sau: 

*NHNN Vieät Nam 

Laø ngaân haøng cuûa caùc ngaân haøng, thöïc hieän chöùc naêng quaûn lyù nhaø nöôùc veà 

lónh vöïc tieàn teä, tín duïng vaø ngaân haøng trong neàn kinh teá. Truï sôû chính ñaët taïi Thuû 
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ñoâ Haø Noäi vaø ñöôïc laäp caùc chi nhaùnh tröïc thuoäc theo khu vöïc, moãi chi nhaùnh ôû töøng 

khu vöïc ñaûm traùch nhieäm vuï cuûa mình theo ñòa baøn ñaõ ñöôïc quy ñònh. Thôøi kyø naøy, 

ôû TPHCM coù chi nhaùnh NHNN khu vöïc I. 

*Caùc ngaân haøng chuyeân doanh: 

Thöïc hieän chöùc naêng kinh doanh cuûa ngaân haøng trong lónh vöïc tieàn teä, tín 

duïng taïi TPHCM coù: 

-Chi nhaùnh ngaân haøng Coâng thöông thaønh phoá bao goàm 13 ñôn vò ôû quaän. 

-Chi nhaùnh ngaân haøng Noâng nghieäp thaønh phoá bao goàm 5 ñôn vò ôû caùc huyeän 

ngoaïi thaønh. 

-Chi nhaùnh ngaân haøng ngoaïi thöông thaønh phoá 

-Chi nhaùnh ngaân haøng ñaàu tö phaùt trieån thaønh phoá 

Söï ñoåi môùi taïo ñieàu kieän cho caùc ngaân haøng chuyeân doanh hoaït ñoäng naêng 

ñoäng hôn, quan taâm hôn ñeán caùc nghieäp vuï taêng cöôøng nguoàn voán, taäp trung thu huùt 

tieàn maët…Tyû leä huy ñoäng voán taêng daàn theo thôøi gian; Toång dö nôï naêm sau cao hôn 

naêm tröôùc, maëc duø chöa xoùa boû ñöôïc nguoàn voán do NHNN hoã trôï nhöng töøng böôùc 

ñaõ quen daàn vôùi phöông thöùc ñi vay ñeå cho vay. 

Toå chöùc heä thoáng ngaân haøng hai caáp theo Nghò ñònh 53/HÑBT laø hoaøn toaøn 

phuø hôïp vôùi ñieàu kieän chuyeån neàn kinh teá keá hoaïch hoùa taäp trung bao caáp sang cô 

cheá thò tröôøng coù söï quaûn lyù cuûa Nhaø nöôùc. Qua thöïc teá ñaõ boäc loä moät soá nhöôïc 

ñieåm chöa hoaøn thieän trong hoaït ñoäng quaûn lyù, kinh doanh veà tieàn teä, tín duïng ,… 

ñoøi hoûi phaûi tieáp tuïc ñöôïc boå sung söûa ñoåi cho hoaøn thieän. 

2.1.1.3 Giai ñoaïn töø 01/10/1990 ñeán tröôùc 01/10/1998 (Hoaït ñoäng cuûa heä 

thoáng ngaân haøng hai caáp khi coù phaùp leänh ngaân haøng) 
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Phaùp leänh NHNN Vieät Nam vaø phaùp leänh ngaân haøng, hôïp taùc xaõ tín duïng vaø 

coâng ty taøi chính ra ñôøi (23/05/1990) coù yù nghóa quan troïng, taïo moâi tröôøng phaùp lyù 

ñaày ñuû veà hoaït ñoäng ngaân haøng ñoái noäi vaø ñoái ngoaïi, taêng theâm quyeàn löïc cho 

NHNN vaø caùc TCTD. 

Söï ra ñôøi cuûa phaùp leänh ngaân haøng ñaõ taïo ñieàu kieän cho vieäc phaùt huy vai troø 

töï chuû cuûa caùc NHTM trong vieäc chuû ñoäng khaùi thaùc moïi nguoàn voán, thöïc hieän cheá 

ñoä haïch toaùn kinh teá ñoäc laäp, ñoåi môùi coâng ngheä ngaân haøng,…Tuy nhieân sau moät 

thôøi gian thöïc hieän, cuøng vôùi söï ñoåi môùi vaø phaùt trieån cuûa neàn kinh teá thì phaùp leänh 

ngaân haøng vaãn coøn nhieàu haïn cheá nhaát ñònh. Chính vì theá maø moät ñoøi hoûi khaùch 

quan vaø taát yeáu laø phaùp leänh ngaân haøng phaûi ñöôïc naâng leân thaønh luaät. 

2.1.1.4 Giai ñoaïn töø 01/10/1998 ñeán nay (Hoaït ñoäng cuûa heä thoáng ngaân haøng 

khi coù luaät NHNN vaø luaät caùc TCTD) 

Vôùi yeâu caàu caáp baùch, luaät NHNN vaø luaät caùc TCTD ñaõ ñöôïc Quoác hoäi vaø 

nöôùc CNXHCN Vieät Nam thoâng qua ngaøy 12/12/1997 vaø coù hieäu löïc keå töø 

01/10/1998. 

- Luaät NHNN taïo cô sôû cho söï quaûn lyù taäp trung vaø thoáng nhaát toaøn boä hoaït 

ñoäng ngaân haøng veà moät ñaàu moái. Qua ñoù, seõ taïo thuaän lôïi cho NHNN thöïc hieän 

ñöôïc vai troø vaø chöùc naêng cuûa mình laø goùp phaàn oån ñònh giaù trò ñoàng tieàn, giaùm saùt 

hoaït ñoäng an toaøn cuûa heä thoáng ngaân haøng. Luaät NHNN coøn luaät hoaù toaøn boä quy 

trình quaûn lyù caùc TCTD, töø khaâu xeùt duyeät, caáp giaáy pheùp thaønh laäp vaø hoaït ñoäng 

ñeán vieäc quaûn lyù thöôøng xuyeân hoaït ñoäng cuûa toå chöùc naøy, keå caû vieäc can thieäp ñeå 

xöû lyù khi ngaân haøng, TCTD gaëp khoù khaên coù theå gaây ra taùc haïi ñoái vôùi söï oån ñònh 
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cuûa heä thoáng vaø cuoái cuøng laø taïo cô sôû phaùp lyù cho vieäc xöû lyù thu hoài giaáy pheùp, 

giaûi theå, thanh lyù. 

-Luaät caùcTCTD ñaõ taïo cô sôû phaùp lyù cho söï phaùt trieån an toaøn cuûa ngaân 

haøng, TCTD thoâng qua caùc quy ñònh lieân quan ñeán tính ñoäc laäp, töï chuû trong kinh 

doanh cuûa töøng ñôn vò vôùi tö caùch laø nhöõng phaùp nhaân ñoäc laäp. Luaät coøn ñöa ra 

nhöõng quy ñònh lieân quan ñeán quyeàn vaø nghóa vuï cuûa caùc beân tham gia trong moät 

giao dòch ngaân haøng, nhöõng quy ñònh nhaèm taêng cöôøng traùch nhieäm kieåm tra, kieåm 

soaùt noäi boä,… taïo ñieàu kieän ñeå TCTD phaùt huy vai troø cuûa mình ñeå hoaït ñoäng coù 

hieäu quaû hôn, an toaøn hôn cho söï nghieäp CNH-HÑH ñaát nöôùc…. 

Hieän nay, beân caïnh vieäc phaùt trieån quy moâ veà hoaït ñoäng, caùc TCTD phaùt 

trieån maïnh veà maïng löôùi hoaït ñoäng treân ñòa baøn vaø ngoaøi ñòa baøn TPHCM. Ñeán 

cuoái thaùng 12/2003, maïng löôùi hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng treân ñòa baøn nhö sau: 

-  NHTM Nhaø nöôùc: 3 vaên phoøng ñaïi dieän, 1 hoäi sôû, 3 sôû giao dòch, 38 chi 

nhaùnh caáp 1, 45 chi nhaùnh caáp II, 56 phoøng giao dòch 

- NHTM coå phaàn : 17 hoäi sôû, 3 sôû giao dòch, 45 chi nhaùnh caáp 1, 41 chi nhaùnh 

caáp II,  40 phoøng giao dòch. Ngoaøi ra, coøn coù 5 chi nhaùnh caáp 1 cuûa caùc NHTMCP 

coù hoäi sôû chính ngoaøi ñòa baøn TPHCM. 

- NH lieân doanh: 4 hoäi sôû vaø 1 chi nhaùnh caáp 1 

- Chi nhaùnh NH nöôùc ngoaøi: 14 chi nhaùnh chính, 4 chi nhaùnh phuï 

- Coâng ty taøi chính coå phaàn: 2 coâng ty taøi chính tröïc thuoäc Toång coâng ty 

-    Coâng ty cho thueâ taøi chính: 3 hoäi sôû vaø 1 chi nhaùnh coâng ty cho thueâ taøi 

chính 
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-    Quyõ tín duïng nhaân daân: coù 9 Quyõ tín duïng nhaân daân cô sôû vaø 1 Quyõ tín 

duïng khu vöïc 

2.1.2 Tình hình kinh teá – xaõ hoäi TPHCM 

TPHCM naèm trong toaï ñoä ñòa lyù töø 10o 38’ ñeán 11o 10’ vó ñoä Baéc vaø 106 o 45’ 

kinh ñoä Ñoâng, giöõa vuøng Nam boä- moät khu vöïc giaøu tieàm naêng. TPHCM coù ñòa giôùi 

haønh chính vôùi caùc tænh Long An, Taây Ninh, Bình Döông, Ñoàng Nai, Baø Ròa-Vuõng 

Taøu, rieâng phía nam tieáp giaùp bieån Ñoâng vôùi 15km bôø bieån. Vôùi nhöõng ñaëc ñieåm 

thuaän lôïi veà vò trí ñòa lyù thuaän lôïi nhö vaäy neân TPHCM laø trung taâm kinh teá cuûa caû 

nöôùc. Caùc thaønh phaàn kinh teá voán coù söùc soáng naêng ñoäng, tieàm taøng ñaõ khoâng 

ngöøng phaùt trieån treân moïi lónh vöïc saûn xuaát, kinh doanh, dòch vuï vaø xuaát nhaäp khaåu. 

Dieãn bieán tình hình giaù caû thò tröôøng cuûa moät soá maët haøng thieát yeáu nhö 

löông thöïc, thöïc phaåm, giaù saét theùp, xaêng daàu, nhöïa taêng cao ñaõ laøm cho chæ soá giaù 

tieâu duøng taêng maïnh, so vôùi cuoái naêm 2003, chæ soá giaù tieâu duøng treân ñòa baøn TP ñaït 

6,77% (caû nöôùc ñaït 7,2%). Dieãn bieán naøy taùc ñoäng aûnh höôûng ñeán moät soá lónh vöïc 

hoaït ñoäng saûn xuaát kinh doanh trong neàn kinh teá. Tuy nhieân ñaùnh giaù chung, trong 6 

thaùng ñaàu naêm 2004 tình hình kinh teá xaõ hoäi thaønh phoá tieáp tuïc dieãn bieán vaø phaùt 

trieån theo xu höôùng tích cöïc. Toång saûn phaåm noäi ñòa (GDP) taêng 9,9%. Trong ñoù 

khu vöïc dòch vuï taêng 8,8%, khu vöïc cheá bieán (coâng nghieäp vaø xaây döïng) taêng 

12,5%, khu vöïc noâng - laâm – thuyû saûn giaûm 20%. Caùc hoaït ñoäng kinh doanh thöông 

maïi, du lòch, dòch vuï vaø xuaát nhaäp khaåu ñeàu coù möùc taêng tröôûng khaù. Ñaây laø nhöõng 

dieãn bieán tích cöïc ñoái vôùi hoaït ñoäng ngaân haøng treân ñòa baøn thaønh phoá, trong moái 

quan heä ngaân haøng – khaùch haøng vaø neàn kinh teá. Beân caïnh ñoù, giaù caû haøng hoaù, cuûa 

thò tröôøng trong nöôùc vaø theá giôùi vaãn tieáp tuïc phöùc taïp, seõ taùc ñoäng aûnh höôûng giaùn 
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tieáp ñeán hoaït ñoäng khai thaùc vaø söû duïng voán cuûa caùc TCTD treân ñòa baøn trong moái 

lieân heä laïm phaùt – laõi suaát vaø tyû giaù. 

2.1.3 Nhöõng ñoùng goùp cuûa hoaït ñoäng ngaân haøng taùc ñoäng ñeán söï phaùt 

trieån kinh teá cuûa TPHCM 

Trong nhöõng naêm qua, beân caïnh vieäc thöïc hieän toát caùc chuû tröông chính saùch 

cuûa UBND TPHCM, ñaùp öùng moät caùch toát nhaát caùc nhu caàu veà voán, veà dòch vuï 

phuïc vuï cho phaùt trieån saûn xuaát kinh doanh, hoaït ñoäng ngaân haøng  ñaõ goùp phaàn vaøo 

söï taêng tröôûng vaø phaùt trieån kinh teá thaønh phoá , taïo ñieàu kieän ñeå TP coù theå hoaø 

nhaäp vaøo söï phaùt trieån cuûa caû nöôùc noùi rieâng vaø trong khu vöïc noùi chung. 

a. Goùp phaàn thuùc ñaåy taêng tröôûng vaø phaùt trieån kinh teá ñaát nöôùc noùi chung 

vaø kinh teá TP noùi rieâng, vôùi toång dö nôï cho vay ñeán 30/06/2004 treân ñòa baøn TP ñaït 

118.337 tyû (taêng 17,2% so vôùi cuoái naêm 2003) ñaõ ñaùp öùng nhu caàu voán raát lôùn cho 

neàn kinh teá, phuïc vuï phaùt trieån saûn xuaát kinh doanh treân nhieàu lónh vöïc. Trong ñoù 

dö nôï cho vay kích caàu ñaàu tö ñaït 822 tyû (taêng 16,8% so vôùi cuøng kyø); dö nôï cho 

vay KCN-KCX treân ñòa baøn TP ñaït 8.292 tyûø (taêng 57,3% so vôùi cuøng kyø); dö nôï cho 

vay phuïc vuï phaùt trieån noâng nghieäp vaø noâng thoân treân ñòa baøn TP ñaït 4.097 tyû (taêng 

34% so vôùi cuøng kyø). Thoâng qua caùc chöông trình tín duïng naøy, hoaït ñoäng tín duïng 

ngaân haøng TP ñaõ ñaùp öùng caùc nhu caàu voán, dòch vuï taïo ñieàu kieän trieån khai vaø thöïc 

hieän caùc döï aùn xaây döïng vaø phaùt trieån cô sôû haï taàng giao thoâng, y teá, giaùo duïc cuûa 

thaønh phoá; thuùc ñaåy hoaït ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa KCN, KCX phaùt trieån. Qua 

ñoù taïo ñieàu kieän thuùc ñaåy vaø taêng tröôûng hoaït ñoäng kinh doanh xuaát nhaäp khaåu, 

chuyeån dòch vaø phaùt trieån kinh teá khu vöïc noâng nghieäp noâng thoân theo höôùng phaùt 

trieån kinh teá hieän ñaïi. 
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b.Thöïc hieän caùc chöông trình muïc tieâu lôùn cuûa TPHCM 

Theo soá lieäu baùo caùo thoáng keâ töø 18 TCTD treân ñòa baøn thöïc hieän cho vay döï 

aùn ñaàu tö thuoäc chöông trình kích caàu cuûa UBNDTP ñeán nay ñaõ thöïc hieän 81 döï aùn, 

trong ñoù cho vay tröïc tieáp chuû ñaàu tö 76 döï aùn vôùi toång dö nôï 800 tyû; cho vay ñôn vò 

thi coâng baéc caàu 5 döï aùn vôùi toång dö nôï 22 tyû.  

Tính ñeán ngaøy 30/06/2004, caùc TCTD ñaõ phaùt trieån vaø laép ñaët maùy ATM 

trong caùc KCN, KCX . Toång coäng 19 maùy, trong ñoù KCN Taân Taïo: 02 maùy; KCN 

Taân Bình: 01 maùy, KCX Taân Thuaän: 08 maùy, KCX Linh Trung: 08 maùy. Theo ñoù 

toång soá taøi khoaûn caù nhaân môû vaø giao dòch laø 39.141 taøi khoaûn, chieám 14,7% so vôùi 

toång soá taøi khoaûn caù nhaân môû taïi caùc TCTD treân ñòa baøn vôùi toång soá dö taøi khoaûn laø 

169.824 trieäu ñoàng. Ñaây laø dòch vuï coù khaû naêng phaùt trieån nhanh vaø hieäu quaû, bôûi 

nhu caàu thò tröôøng laø raát lôùn, soá löôïng coâng nhaân ñang laøm vieäc taïi caùc KCN, KCX 

treân ñòa baøn TPHCM laø 132.997 ngöôøi chieám 15% toång soá lao ñoäng treân ñòa baøn 

thaønh phoá. Chính söï tieän ích cuûa theû: tieän lôïi, an toaøn, taïo ñieàu kieän chi tieâu coù keá 

hoaïch. Vì vaäy, caùc TCTD ñang xem xeùt ñeå coù theå phaùt trieån dòch vuï naøy hôn nöõa 

taïo ñieàu kieän ñeå TP coù theå hoaø nhòp cuøng vôùi söï phaùt trieån cuûa khu vöïc cuõng nhö 

theá giôùi. 

Ñoái vôùi chöông trình phuïc vuï söï phaùt trieån noâng nghieäp vaø noâng thoân cuûa TP, 

hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng cuõng ñoùng goùp moät phaàn khoâng nhoû. Toång dö nôï cho vay 

phuïc vuï phaùt trieån noâng nghieäp vaø noâng thoân treân ñòa baøn TP ñaït 4.097 tyû, taêng 

11,9% so vôùi ñaàu naêm. Taêng tröôûng dö nôï cho vay phuïc vuï phaùt trieån noâng nghieäp 

vaø noâng thoân gaén lieàn vôùi nhöõng dieãn bieán tích cöïc töø tình hình thò tröôøng noâng saûn 

phaåm, thuyû haûi saûn  ñaõ kích thích hoaït ñoäng saûn xuaát noâng laâm thuyû haûi saûn treân ñòa 
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baøn TP phaùt trieån. Trong ñoù coù nhieàu döï aùn nuoâi toâm, chaên nuoâi boø söõa, döï aùn nuoâi 

caù, phaùt trieån du lòch sinh thaùi ñaõ vaø ñang ñöôïc trieån khai. Rieâng chöông trình 419 “ 

hoã trôï laõi vay cho hoä noâng daân” thuoäc döï aùn phaùt trieån hai caây, hai con ôû caùc huyeän 

ngoaïi thaønh ñaõ vaø ñang trieån khai theo cô cheá phoái hôïp giöõa ngaân haøng- sôû taøi chính 

vaø UBND caùc quaän huyeän. 

2.2 THÖÏC TRAÏNG CHO VAY THEO LAÕI SUAÁT THOAÛ THUAÄN TAÏI CAÙC 

NHTM TREÂN ÑÒA BAØN TPHCM 

2.2.1 Ñoâi neùt veà cô cheá laõi suaát thoaû thuaän 

Ngaøy 30/05/2002, Thoáng ñoác NHNN ban haønh Quyeát ñònh soá 546/2002/QÑ-

NHNN veà vieäc thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoaû thuaän trong hoaït ñoäng tín duïng thöông 

maïi baèng ñoàng Vieät Nam cuûa TCTD ñoái vôùi khaùch haøng. Quyeát ñònh coù hieäu löïc töø 

ngaøy 01/06/2002. Theo quyeát ñònh naøy, TCTD seõ xaùc ñònh laõi suaát cho vay baèng 

ñoàng Vieät Nam treân cô sôû cung caàu voán thò tröôøng vaø möùc ñoä tín nhieäm ñoái vôùi 

khaùch haøng vay laø phaùp nhaân vaø caù nhaân Vieät Nam, phaùp nhaân vaø caù nhaân nöôùc 

ngoaøi hoaït ñoäng taïi Vieät Nam. Tuy nhieân NHNN vaãn coâng boá möùc laõi suaát cô baûn 

ñeå tham khaûo vaø  ñònh höôùng laõi suaát thò tröôøng. 

* Lôïi ích cuûa laõi suaát thoûa thuaän. 

Laõi suaát thoûa thuaän laø laõi suaát khoâng coù nhöõng raøng buoäc nhaát ñònh, laõi suaát 

phaûn aùnh ñuùng quan heä cung caàu voán treân thò tröôøng. Vieäc aùp duïng laõi suaát thoûa 

thuaän seõ mang laïi nhöõng lôïi ích sau : 

Thöù nhaát, trong quaù trình hoäi nhaäp kinh teá quoác teá, töï do chu chuyeån voán ñaõ 

naâng cao ñöôïc hieäu suaát cuûa neàn kinh teá vaø cho pheùp söû duïng moät caùch hôïp lyù nhaát 
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caùc nguoàn löïc saün coù cho ñaàu tö, nhieàu doanh nghieäp coù ñieàu kieän tieáp caän ñöôïc 

nguoàn voán ngaân haøng. 

Laõi suaát thoûa thuaän cho pheùp caùc TCTD chuû ñoäng ñöa ra laõi suaát tieàn göûi vaø 

laõi suaát tieàn vay ñoái vôùi neàn kinh teá, töø ñoù taùc ñoäng ñeán doanh nghieäp vaø daân cö, 

khieán hoï thay ñoåi haønh vi tieát kieäm vaø ñaàu tö cuûa mình theo höôùng coù lôïi cho taêng 

tröôûng kinh teá. 

Voán laø moät nguoàn löïc hieám hoi, vì theá phaûi söû duïng nhö theá naøo cho coù hieäu 

quaû. Veà maët naøy, laõi suaát thoûa thuaän seõ cho pheùp taêng nguoàn voán nhaøn roãi baèng 

caùch huy ñoäng tích luõy trong nöôùc. Laõi suaát taêng leân, moät maët seõ laøm taêng voán ñaàu 

tö thoâng qua vieäc tieát kieäm trong neàn kinh teá vaø do ñoù loaïi boû tình traïng nhu caàu 

voán quaù möùc. Maët khaùc, laõi suaát cao seõ daãn ñeán caùc döï aùn ñaàu tö chæ ñöôïc thöïc hieän 

neáu lôïi nhuaän do döï aùn ñoù mang laïi laø cao. Moät khi aùp duïng laõi suaát thoûa thuaän thì 

ngöôøi vay khoâng bao giôø bò thieáu voán, hoï chæ caân nhaéc giöõa hieäu quaû do vieäc söû 

duïng voán vay mang laïi vôùi laõi do vay voán traû toå chöùc tín duïng. 

Thöù hai, laõi suaát thoûa thuaän seõ taïo ñieàu kieän phaân boå nguoàn voán coù hieäu quaû 

hôn. 

Khi neàn kinh teá cuûa moät quoác gia phaùt trieån ñeán moät möùc ñoä naøo ñoù, thì moâ 

hình phaân phoái voán coù söï chæ ñaïo tröïc tieáp cuûa Nhaø nöôùc seõ boäc loä nhieàu haïn cheá, 

bôûi khoâng coù moät chính phuû hay NHTW cuûa quoác gia naøo ñoùù ñuû khaû naêng ñeå phaân 

boå vaø kieåm soaùt vieäc phaân boå nguoàn voán moät caùch coù hieäu quaû cho haøng vaïn nhu 

caàu söû duïng voán khaùc nhau, cho duø boä maùy thanh tra cuûa ngaân haøng coù lôùn bao 

nhieâu chaêng nöõa. Vì vaäy, laõi suaát thoûa thuaän vöøa taïo ñieàu kieän taêng voán ñaàu tö, caûi 

thieän hieäu quaû ñaàu tö vöøa taïo ñieàu kieän thuaän lôïi cho luoàng voán quoác teá chaûy vaøo 
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trong nöôùc. Thöïc teá ôû nhieàu nöôùc ñaõ chæ ra raèng : Trình ñoä phaùt trieån kinh teá caøng 

taêng thì töï hoùa laõi suaát hay cô cheá laõi suaát thoûa thuaän caøng caàn thieát vaø caøng ñem 

laïi lôïi ích cho neàn kinh teá. 

Thöù ba, ôû Vieät Nam kinh nghieäm ñieàu haønh laõi suaát trong thôøi gian qua cho 

thaáy khi laõi suaát bò kieåm soaùt chaët cheõ ñaõ taïo ñieàu kieän cho caùc trung gian taøi chính 

phi chính thöùc phaùt trieån vaø caïnh tranh maïnh meõ vôùi caùc trung gian taøi chính chính 

thöùc caû veà huy ñoäng voán vaø cho vay voán. Quaù trình naøy ñaõ daãn ñeán nhieàu baát caäp 

trong neàn kinh teá. Cô cheá laõi suaát thoaû thuaän giuùp ngöôøi daân coù theå tieáp xuùc nguoàn 

voán ngaân haøng deã daøng hôn. Hoï khoâng coøn caûm giaùc ngaân haøng xa vôøi nöõa. 

Song cuõng coù nhöõng baát lôïi khi thöïc thi cô cheá laõi suaát thoûa thuaän. 

* Nhöõng baát lôïi khi thöïc thi laõi suaát cho vay thoûa thuaän. 

Moät laø, caùc NHTM khoâng ngöøng môû roäng hoaït ñoäng cho vay neáu nhö thieáu 

söï kieåm soùat chaët cheõ, coù theå daãn ñeán tình traïng tích tuï nhanh caùc khoaûn vay keùm 

chaát löôïng. Nhö vaäy, nhöõng yeáu keùm cuûa khaùch haøng vay voán seõ aûnh höôûng ñeán 

chaát löôïng tín duïng cuûa NHTM. 

Hai laø, vôùi cô cheá laõi suaát thoûa thuaän, caùc ngaân haøng seõ nôùi loûng ñieàu kieän 

cho vay, chaáp nhaän ñoä ruûi ro cao ñeå khaùch haøng tieáp caän ñöôïc voán vôùi laõi suaát cao, 

ñieàu naøy deã daãn ñeán nguy cô khuûng hoaûng tín duïng do moät soá khaùch haøng coù theå 

chaáp nhaän vôùi laõi suaát raát cao nhöng vôùi yù ñoà löøa ñaûo ñeå chieám duïng voán cuûa ngaân 

haøng. 
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Vì theá, thöïc thi cô cheá laõi suaát thoûa thuaän khoâng coù nghóa laø chaám döùt moïi 

giaùm saùt hay nhöõng quy ñònh maø ngöôïc laïi, TCTD seõ phaûi kieåm soaùt chaët cheõ hôn 

trong quaù trình thaåm ñònh döï aùn, ra quyeát ñònh cho vay voán. 

Thöù ba, ñoái vôùi caùc TCTD naêng löïc taøi chính vaø khaû naêng caïnh tranh cuõng ñaõ 

ñöôïc töøng böôùc naâng leân, do ñang thöïc hieän maïnh meõ caùc böôùc caûi caùch : cô caáu laïi 

caùc khoaûn nôï xaáu, taêng voán ñieàu leä ñeå ñaûm baûo ñöôïc caùc tieâu chí an toaøn voán, naâng 

cao trình ñoä quaûn lyù, chaát löôïng tín duïng, dòch vuï, aùp duïng coâng ngheä tin hoïc trong 

hoaït ñoäng ngaân haøng...Ñieàu naøy cuõng laø moät nhaân toá quan troïng hoã trôï cho söï thaønh 

coâng cuûa töï do hoùa laõi suaát . Tuy nhieân naêng löïc quaûn lyù voán khaû duïng cuûa caùc 

TCTD coøn haïn cheá, qua ñoù thöïc hieän vieäc luaân chuyeån, ñieàu tieát nguoàn voán trong 

heä thoáng ngaân haøng coøn chaäm, tính naêng ñoäng cuûa caùc NHTM treân thò tröôøng tieàn 

teä coøn chöa cao. Beân caïnh ñoù, tyû leä an toøan voán tuy ñöôïc quan taâm thöïc hieän nhöng 

vaãn ôû möùc thaáp, ñieàu ñoù laø baát lôïi cho vieäc thöïc hieän töï do hoùa laõi suaát coù hieäu quaû.  

2.2.2 Tình hình hoaït ñoäng huy ñoäng voán 

Dieãn bieán tình hình laõi suaát VNÑ trong nhöõng naêm qua luoân coù xu höôùng 

taêng, haáp daãn ngöôøi daân göûi tieàn vaøo Ngaân haøng. Keát quaû laø toác ñoä taêng tröôûng 

nguoàn voán huy ñoäng lieân tuïc taêng trong thôøi gian qua, ñaùp öùng kòp thôøi nhu caàu 

nguoàn voán taêng leân trong neàn kinh teá. Cuï theå: 

Baûng 2.1:Tình hình huy ñoäng voán cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn TPHCM 

  Ñôn vò tính:tyû ñoàng  

%so saùnh naêm sau s/v naêm tröôùc  
Voán huy ñoäng 

 
2001 

 
2002 

 
2003 

 
6 thaùng 

ñaàu naêm 
2004 

 
2002/2001 

 
2003/2002 

6 thaùng ñaàu 
naêm 2004  / 

2003 
Baèng VNÑ 37.952 52.835 77.572 88.184 39.22% 46.82% 13,7% 
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Baèng ngoaïi teä (quy 
ra VNÑ) 

27.764 33.161 37.000 45.414 19.44% 11.58% 22,7% 

Toång voán huy ñoäng 65.716 85.996 114.572 133.598 30.86% 33.23% 16,6% 

  (Nguoàn : NHNN VN chi nhaùnh TPHCM) 

 

Hình 2.1:Ñoà thò bieåu dieãn tình tình huy ñoäng voán cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn 

TPHCM 

Naêm 2002, söï ra ñôøi cuûa chính saùch môùi “Cô cheá laõi suaát thoaû thuaän”, ñaõ taïo 

ñieàu kieän cho caùc ngaân haøng chuû ñoäng hôn trong vieäc khai thaùc nguoàn voán. Daãn 

ñeán toång nguoàn voán huy ñoäng trong naêm 2002 ñaït 85.996 tyû ñoàng taêng 30,86% so 

vôùi naêm 2001, trong ñoù huy ñoäng voán baèng VNÑ ñaït 52.835 tyû ñoàng taêng 39,22%, 

baèng ngoaïi teä ñaït 33.161 tyû ñoàng taêng 19,44% so vôùi naêm 2001. 

Chuyeån töø cô cheá ñieàu haønh laõi suaát theo laõi suaát cô baûn sang cô cheá laõi suaát 

thoaû thuaän ñaõ taïo ñieàu kieän cho caùc TCTD naêng ñoäng vaø chuû ñoäng hôn trong hoaït 
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ñoäng kinh doanh. Theo ñoù laõi suaát thoaû thuaän ñaõ khaéc phuïc ñöôïc moät soá toàn taïi cuûa 

cô cheá laõi suaát cô baûn, cho pheùp caùc TCTD chuû ñoäng ñieàu chænh laõi suaát (huy ñoäng 

vaø cho vay) phuø hôïp vôùi laõi suaát thò tröôøng, phaûn aùnh ñuùng tình hình quan heä cung 

caàu veà voán treân thò tröôøng. Ñoàng thôøi qua ñoù giuùp cho TCTD taêng theâm ñöôïc tính 

caïnh tranh thoâng qua laõi suaát. 

Trong 5 möùc laõi suaát huy ñoäng cuûa caùc TCTD treân ñòa baøn, tuyø theo kyø haïn, 

loaïi tieàn göûi coù möùc laõi suaát khaùc nhau. 

Loaïi kyø haïn 3 thaùng: 0,55%  - 0,66% 

Loaïi kyø haïn 6 thaùng: 0,62% - 0,7% 

Loaïi kyø haïn 12 thaùng trôû leân: 0,55% - 0,79% 

Treân ñaø phaùt trieån cuûa cô cheá laõi suaát thoaû thuaän, trong naêm 2003 caùc TCTD 

ñaõ ñaåy maïnh khai thaùc nguoàn voán trong neàn kinh teá ñeå ñaùp öùng cho nhu caàu voán 

ñang taêng leân. Söï caïnh tranh giöõa caùc TCTD cuõng goùp phaàn laøm taêng laõi suaát. Dieãn 

bieán naøy taùc ñoäng aûnh höôûng tröïc tieáp ñeán hoaït ñoäng ngaân haøng, khaùch haøng vaø 

neàn kinh teá theo moái quan heä taêng tröôûng vaø kích caàu cuûa neàn kinh teá 

Vôùi möùc laõi suaát huy ñoäng phoå bieán 6,7% -8%/naêm, toång huy ñoäng voán trong 

naêm 2003 cuûa neàn kinh teá ñaït 114.572 tyû ñoàng taêng 33,23% so vôùi naêm 2002; trong 

ñoù, huy ñoäng baèng VNÑ ñaït 77.572 tyû ñoàng taêng 46,82%, baèng ngoaïi teä ñaït 37.000 

tyû ñoàng taêng 11,58%.  

Cô cheá laõi suaát thoaû thuaän vöøa coù hieäu löïc caùc TCTD ñaõ oà aït naâng möùc laõi 

suaát huy ñoäng cuûa mình, laøm cho laõi suaát thò tröôøng coù chieàu höôùng taêng, laõi suaát 

tieàn göûi taêng vôùi bieân ñoä khaù lôùn, khoaûng 0,05% - 0,07%/thaùng. Boán thaùng cuoái 
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naêm 2003, laõi suaát thò tröôøng coù chieàu höôùng giaûm, laõi suaát tieàn göûi giaûm maïnh 

khoaûng 0,1%/thaùng. 

Treân thöïc teá tình hình huy ñoäng voán cuûa caùc TCTD treân ñòa baøn trong nhöõng 

thaùng ñaàu naêm 2004 vaãn tieáp tuïc taêng tröôûng ñeàu. Theo soá lieäu öôùc tính naêm 2004, 

toång huy ñoäng voán treân ñòa baøn ñaït 147.300 tyû ñoàng, taêng 28,57% so vôùi ñaàu naêm 

2003 . Trong ñoù, huy ñoäng voán baèng VNÑ ñaït 98.500 tyû ñoàng taêng 26.98%, baèng 

ngoaïi teä ñaït 48.800 tyû ñoàng taêng 31,89% so vôùi naêm 2003. 

Söï thay ñoåi, ñieàu chænh taêng laõi suaát cuûa moät soá TCTD mang tính hình thöùc 

huy ñoäng haáp daãn nhö phaùt haønh kyø phieáu coù thöôûng, tieát kieäm xoå soá, thöôûng treân 

toång soá dö tieát kieäm… Laõi suaát maø caùc TCTD aùp duïng hieän nay phoå bieán ôû möùc 

0,58% - 0,62%/thaùng ñoái vôùi loaïi kyø haïn 3 thaùng, 0,58% -   0,64%/thaùng ñoái vôùi kyø 

haïn 6 thaùng, 0,63% – 0,66%/thaùng ñoái vôùi loaïi kyø haïn 12 thaùng. 

Hieän taïi moät soá TCTD ñöa ra caùc chieán löôïc thu huùt khaùch haøng göûi tieàn vaøo 

chi nhaùnh mình thoâng qua caùc hình thöùc cuï theå nhö: 

NH AÙ Chaâu vôùi chöông trình “ Göûi tieát kieäm truùng xe Mitsubishi” töø ngaøy 

10/11/2004 ñeán heát ngaøy 26/01/2005 

NHNo&PTNT Vieät Nam toå chöùc ñôït huy ñoäng voán xoå soá truùng thöôûng vaøng 

“AAA” vaø caùc quaø taëng haáp daãn khi göûi tieàn taïi caùc chi nhaùnh cuûa NHNo&PTNT 

treân ñòa baøn TPHCM cuõng nhö treân toaøn quoác 

NHÑTPT chi nhaùnh TPHCM vöøa coù ñôït huy ñoäng tieát kieäm döï thöôûng, toång 

caùc giaûi thöôûng leân tôùi 1,8 tyû ñoàng. 

Luaän vaên toát nghieäp                                                       Huyønh Thò Ñan Taâm 



  Trang 47 
 

NH Ñoâng AÙ vöøa chaøo haøng theû “Tieát kieäm Thònh vöôïng” ñeå huy ñoäng nguoàn 

voán trung - daøi haïn trong daân cö vôùi meäânh giaù toái thieåu laø 10 trieäu ñoàng cho caùc kyø 

haïn 13 thaùng, 24 thaùng, 36 thaùng vôùi möùc laõi suaát cuoái kyø cho caùc kyø haïn töø 9,42 – 

9,6%/naêm. Beân caïnh “Theû tieát kieäm Thònh vöôïng”, NH Ñoâng AÙ vöøa keát hôïp vôùi 

thaønh ñoaøn TPHCM, ban quaûn lyù Khu coâng ngheä cao TPHCM thoaû thuaän döï aùn 

“cung caáp 50.000 maùy vi tính vôùi giaù öu ñaõi” thuoäc chöông trình “phoå caäp tin hoïc 

cho thanh nieân TPHCM” 

….. 

Cô cheá laõi suaát thoaû thuaän nhö moät löïc ñaåy phaù vôõ caùc raøo caûn veà laõi suaát coá 

ñònh. Töø khi ñi vaøo thöïc tieãn, cô cheá laõi suaát thoaû thuaän taùc ñoäng laøm cho laõi suaát 

dao ñoäng lieân tuïc, nhöõng cuoäc caïnh tranh laõi suaát cuõng dieãn ra lieân tuïc vaø caøng gay 

gaét giöõa caùc TCTD ñeå giaønh thò phaàn treân thò tröôøng tieàn teä. 

Moãi ngaân haøng vôùi nhöõng ñaëc ñieåm rieâng veà phaïm vi hoaït ñoäng, lónh vöïc 

kinh doanh, moâi tröôøng kinh doanh ñaõ nghieân cöùu tìm ra moät khung laõi suaát thích 

hôïp ñeå coù theå toàn taïi, ñöùng vöõng vaø phaùt trieån an toaøn trong söï caïnh tranh khoác lieät 

cuûa neàn kinh teá. 

Trong thöïc teá khoù coù theå xaùc ñònh ñöôïc ngöôøi thaéng cuoäc trong cuoäc chaïy 

ñua laõi suaát naøy vì cô cheá laõi suaát thoaû thuaän thöïc hieän möùc laõi suaát seõ bieán ñoäng 

linh hoaït vaø khoâng ñöôïc coâng boá roäng raõi ñeå ñaûm baûo tính caïnh tranh giöõa caùc ngaân 

haøng. 

Thò phaàn hoaït ñoäng cuûa caùc heä thoáng ngaân haøng treân ñòa baøn TPHCM ñöôïc 

theå hieän qua baûng sau: 
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Baûng 2.2: Thò phaàn huy ñoäng voán cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn TPHCM 

 

Ñôn vò : Tyû ñoàng 

Thò phaàn voán huy ñoäng 

Naêm 2002 Naêm 2003 6 thaùng ñaàu naêm 2004 

 
Heä thoáng ngaân haøng 

Soá tieàn Tyû troïng Soá tieàn Tyû troïng Soá tieàn Tyû troïng 

NHTM NN 43.163 50,19% 57.506 49,53% 62.933 47,47%

NHTM CP 24.712 28,74% 32.707 28,00% 40.686 30,69%

NH Lieân doanh 3.272 3,80% 4.724 4,04% 4.206 3,17% 

CN NH nöôùc ngoaøi 14.849 17,27% 21.533 18,43% 24.745 18,67%

Coäng 85.996 100,00% 116.470 100,00% 132.570 100,00%

(Nguoàn: NHNN Vieät Nam Chi nhaùnh TPHCM) 

 

Hình 2.2: Ñoà thò bieåu dieãn thò phaàn huy ñoäng voán cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn 

TPHCM 

Qua baûng soá lieäu vaø ñoà thò bieåu dieãn thò phaàn cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn 

TPHCM trong nhöõng naêm qua ta thaáy: Thò phaàn huy ñoäng voán cuûa caùc NHTM Quoác 
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doanh luoân chieám tyû troïng cao nhaát, thöôøng chieám khoaûng 50% toång nguoàn voán huy 

ñoäng, ñieàu naøy cho thaáy vai troø quan troïng cuûa heä thoáng NHTM quoác doanh trong 

vieäc cung öùng voán cho neàn kinh teá. Sôû dó caùc NHTM co theå laøm ñöôïc ñieàu ñoù laø do 

caùc NHTM ñaõ aùp duïng toát cô cheá laõi suaát thoaû thuaän, chuû ñoäng ñöa ra caùc chính 

saùch nhaèm thu huùt khaùch haøng. 

2.2.3 Tình hình hoaït ñoäng tín duïng 

Hoaït ñoäng tín duïng cuûa heä thoáng NHTM treân ñòa baøn trong thôøi gian qua ñaït 

möùc taêng tröôûng cao, theå hieän dö nôï naêm sau luoân cao hôn naêm tröôùc. Cuï theå: 

Baûng 2.3:Tình hình hoaït ñoäng tín duïng cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn 

TPHCM 

Ñôn vò: Tyû ñoàng 

 
Dö nôï cho vay 

 
2001 

 
2002 

 
2003 

6 thaùng 
ñaàu naêm 

2004 

 
%so saùnh naêm sau s/v naêm tröôùc 

     2002/2001 2003/2002 
6 thaùng ñaàu 

naêm 
2004/2003 

1. Theo hình thaùi 
giaù trò 

56.189 74.243 100.886 118.337 32,13% 35,89% 17,30% 

Baèng VND 39.555 52.450 67.902 76.304 32,60% 29,46% 12,37% 

Baèng ngoaïi teä (quy 
ra VNÑ) 

16.634 21.793 32.984 42.033 31,01% 51,35% 27,43% 

2. Theo thôøi haïn 56.189 74.243 100.886 118.337 32,13% 35,89% 17,30% 

Ngaén haïn 
35.890 45.186 59.865 70.607 25,90% 32,49% 17,94% 

Trung daøi haïn 20.299 29.057 41.021 47.730 43,14% 41,17% 16,36% 

Toång dö nôï cho vay 
56.189 74.243 100.886 118.337 32,13% 35,89% 17,30% 

(Nguoàn : NHNN Vieät Nam Chi nhaùnh TPHCM) 
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Hình 2.3: Ñoà thò bieåu bieãn tình hình hoaït ñoäng tín duïng cuûa caùc NHTM treân 

ñòa baøn TPHCM 

Dieãn bieán cuûa laõi suaát cho vay phaûn aùnh phuø hôïp vôùi tình hình quan heä cung 

caàu veà voán treân thò tröôøng hieän nay. Tuøy theo loaïi cho vay, tính khaû thi cuûa döï aùn, 

söï tín nhieäm trong quan heä ngaân haøng vôùi khaùch haøng,….Treân cô sôû laõi suaát bình 

quaân ñaàu vaøo caùc TCTD ñöa ra caùc möùc laõi suaát cho vay phuø hôïp vôùi töøng ñoái 

töôïng khaùch haøng. Laõi suaát cho vay ngaén haïn töø 0,65%  - 1,05%/thaùng; trung - daøi 

haïn töø 0,72%  - 1,32%/thaùng. Vôùi möùc laõi suaát cho vay linh hoaït ñaõ taïo ñieàu kieän 

thuaän lôïi cho ngöôøi daân tieáp caän vôùi nguoàn voán cuûa ngaân haøng vaø tìm ra nguoàn voán 

phuø hôïp vôùi nhu caàu cuûa mình. Chính vì theá maø dö nôï tín duïng treân thò tröôøng naêm 

2002 ñaït 74.243 tyû ñoàng taêng 32,13%. Trong ñoù, dö nôï cho vay baèng VNÑ ñaït 

52.450 tyû ñoàng taêng 32,6%, dö nôï cho vay ngaén haïn ñaït 45.186 tyû ñoàng taêng 25,9%, 

dö nôï cho vay trung – daøi haïn ñaït 29.057 tyû ñoàng taêng  43,1% so vôùi 2001. 
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Trong naêm 2003, toång dö nôï cho vay treân ñòa baøn ñaït 100.886 tyû ñoàng taêng 

35,89%. Trong ñoù, cho vay baèng VNÑ ñaït 67.902 tyû ñoàng taêng 29,46%, baèng ngoaïi 

teä ñaït 32.984 tyû ñoàng taêng 51,35%, cho vay ngaén haïn ñaït 59.865 tyû ñoàng taêng 

32,49%, cho vay trung daøi haïn ñaït 41.021 tyû ñoàng taêng 41,17% so vôùi naêm 2002. 

Theo baùo caùo 6 thaùng ñaàu naêm 2004 cuûa NHNN chi nhaùnh TPHCM, toång dö 

nôï cho vay ñaït 118.337 tyû, taêng 17,3% so vôùi ñaàu naêm. Trong ñoù, dö nôï tín duïng 

VNÑ ñaït 76.304 tyû ñoàng taêng taêng 12,37%; dö nôï ngoaïi teä ñaït 42.033 tyû ñoàng taêng 

27,43%. Sôû dó nhö vaäy laø vì nhu caàu ñaàu tö  döï  aùn taêng nhanh, coù nhieàu döï  aùn ñaàu 

tö  toát cuûa chính phuû, cuûa UBNNTP trong chuû tröông kích caàu ñaàu tö, phaùt trieån cô 

sôû haï taàng, thuùc ñaåy neàn kinh teá phaùt trieån. 

Veà thò phaàn dö nôï cho vay, dö nôï cho vay trong heä thoáng NHTM quoác doanh 

luoân chieám tyû troïng cao nhaát (khoaûng 50% trong toång dö nôï), ñieàu naøy cho thaáy vai 

troø chuû ñaïo cuûa heä thoáng naøy trong vieäc trieån khai chính saùch tín duïng cuûa NHNN. 

Thò phaàn dö nôï cho vay cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn TPHCM ñöôïc theå hieän qua 

baûng sau: 

Baûng 2.4: Thò phaàn cho vay cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn 

Ñôn vò: Tyû ñoàng 

Thò phaàn cho vay 
Naêm 2002 Naêm 2003 6 thaùng ñaàu 2004 

Heä thoáng ngaân haøng 

Soá tieàn Tyû troïng Soá tieàn Tyû troïng Soá tieàn Tyû troïng 

NHTM Nhaø nöôùc 38.001 51,18% 48.426 48,00% 54.728 46,25% 

NHTM Coå phaàn 19.814 26,69% 29.160 28,90% 32.642 27,58% 

NH Lieân doanh 2.783 3,75% 3.946 3,91% 4.479 3,78% 

CN NH nöôùc ngoaøi 13.645 18,38% 19.354 19,18% 26.488 22,38% 
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Coäng 74.243 100,00% 100.886 100,00% 118.337 100,00% 

(Nguoàn : NHNN Vieät Nam Chi nhaùnh TPHCM) 

 

Naêm 2002                           Naêm 2003                         6 thaùng ñaàu naêm 2004 

Hình 2.4: Ñoà thò bieåu dieãn tình hình hoaït ñoäng tín duïng taïi caùc NHTM treân 

ñòa baøn TPHCM 

 

Söï caïnh tranh gay gaét giöõa caùc NHTM treân ñòa baøn TPHCM theå hieän qua 

möùc laõi suaát bieán ñoäng thöôøng xuyeân qua caùc thôøi kyø. 

Baûng 2.5: Dieãn bieán laõi suaát thò tröôøng töø 01/06/2002 -> 30/09/2004 

 01/06/02 31/12/02 31/06/03 31/12/03 30/06/04 30/09/04 

1.Laõi suaát tieàn göûi BQ 

+ 3 thaùng 

+6 thaùng 

+12 thaùng 

 

0,55 

0,58 

0,62 

 

0,57 

0,60 

0,64 

 

0,64 

0,67 

0,70 

 

0,61 

0,64 

0,67 

 

0,62 

0,65 

0,68 

 

0,61 

0,64 

0,67 
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2.Laõi suaát cho vay BQ 

-Ngaén haïn: 

-Trung – daøi haïn 

  

 

0,77 

0,85 

 

0,88 

1,02 

 

 

0,91 

1,01 

 

0,90 

0,98 

 

 

0,91 

0,99 

 

0,93 

1,01 

(Nguoàn: NHNN Vieät Nam Chi nhaùnh TPHCM) 

 

 

Hình 2.5:Ñoà thò bieåu dieãn laõi suaát huy ñoäng cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn 

Qua baûng laõi suaát ta thaáy, sau khi cô cheá laõi suaát thoûa thuaän coù hieäu löïc treân 

thò tröôøng laõi suaát dieãn bieán raát soâi ñoäng. Caùc TCTD ñöa ra caùc möùc laõi suaát huy 

ñoäng khaùc nhau nhaèm thu huùt nguoàn voán nhaøn roãi trong daân cö. Söï caïnh tranh giöõa 

caùc ngaân haøng laøm cho moät soá ngaân haøng khoâng coù nhu caàu veà voán thöïc söï nhöng 

ñeå giöõ thò phaàn vaø voán huy ñoäng maø caùc TCTD ñaõ khoâng ngaàn ngaïi taêng laõi suaát, 
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daãn ñeán tình traïng nhu caàu aûo veà voán. Chính vì theá, trong nhöõng thaùng ñaàu naêm 

2003, caùc TCTD ñöa ra caùc möùc laõi suaát huy ñoäng raát cao. coù ngaân haøng ñöa ra möùc 

laõi suaát huy ñoäng 0,72%/thaùng, nhöng nhu caàu voán cuûa neàn kinh teá chöa ñaït ñeán ñoù. 

Ñieàu naøy giaûi thích taïi sao laõi suaát huy ñoäng cuûa nhöõng thaùng cuoái naêm 2003 giaûm 

maïnh.  

 

Hình 2.6:Ñoà thò bieåu dieãn laõi suaát cho vay cuûa caùc NHTM treân ñòa baøn 

Töø ñoà thò treân ta thaáy laõi suaát huy ñoäng voán vaø laõi suaát cho vay noäi teä lieân tuïc 

taêng leân, ñaëc bieät laø laõi suaát cho vay trung daøi haïn. Söï taêng leân ñoù nhaát ñònh tieàm 

aån ruûi ro cho caû ngöôøi vay vaø ngöôøi ñi vay, taùc ñoäng tröïc tieáp ñeán hoaït ñoäng khai 

thaùc vaø söû duïng voán cuûa caùc NHTM vaø hôn theá nöõa, noù seõ taùc ñoäng nghòch ñeán neàn 

kinh teá theo höôùng: cô cheá laõi suaát taêng, laøm chi phí ñaàu vaøo taêng, laøm taêng giaù 

thaønh vaø kích thích taêng giaù. Maëc khaùc, laõi suaát taêng khoâng khuyeán khích ngöôøi ñaàu 

tö vay voán môû roäng saûn xuaát kinh doanh, aûnh höôûng ñeán quaù trình taêng tröôûng vaø 

phaùt trieån cuûa neàn kinh teá. 
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2.3 ÑAÙNH GIAÙ KEÁT QUAÛ HOAÏT ÑOÄNG CUÛA CÔ CHEÁ LAÕI SUAÁT THOAÛ 

THUAÄN TRONG NHÖÕNG NAÊM QUA. 

2.3.1 Nhöõng keát quaû ñaït ñöôïc 

Söï ra ñôøi cuûa cô cheá laõi suaát thoaû thuaän ñaõ taïo ra moät dö luaän tích cöïc trong 

ñôøi soáng kinh teá xaõ hoäi. Vôùi cô cheá naøy, ngöôøi ta tin raèng nhöõng baát hôïp lyù, thieáu 

coâng baèng trong xaõ hoäi cuõ seõ daàn daàn bò xoaù boû, taát caû ñöôïc thay baèng quy luaät 

“thuaän mua, vöøa baùn” vaø taát caû ñeàu ñöôïc caïnh tranh trong moâi tröôøng laønh maïnh. 

Theo nguyeân taéc naøy, caùc TCTD seõ tìm moïi caùch coù ñöôïc caùc nguoàn voán reû nhaát, 

chi phí hoaït ñoäng thaáp nhaát vaø khaùch haøng laøm aên coù hieäu quaû nhaát. Ngöôïc laïi, 

khaùch haøng cuõng seõ tìm ñeán caùc TCTD coù laõi suaát cho vay thaáp nhaát, hoaït ñoäng beàn 

vöõng nhaát. Sau thôøi gian thöïc hieän cô cheá laõi thoaû thuaän ñaõ mang laïi nhöõng keát quaû 

sau: 

Moät laø, goùp phaàn thöïc hieän chuû tröông chính saùch cuûa TPHCM  

Vôùi cô cheá laõi suaát thoaû thuaän, caùc TCTD chuû ñoäng khai thaùc nguoàn voán 

nhaøn roãi trong daân cö vôùi möùc laõi suaát linh hoaït cho caùc kyø haïn khaùc nhau. Thoâng 

qua caùc hình thöùc huy ñoäng haáp daãn cuõng nhö phaùt haønh kyø phieáu, traùi phieáu vôùi laõi 

suaát cao ñaõ thu huùt ngöôøi daân göûi tieàn vaøo ngaân haøng. Vôùi nguoàn voán huy ñoäng 

ñöôïc, caùc TCTD ñaõ thöïc hieän toát caùc chuû tröông cuûa UBND TPHCM nhö cho vay 

kích caàu ñaàu tö, cho vay KCN – KCX, cho vay phaùt trieån noâng nghieäp vaø noâng 

thoân. 

Hai laø, thöïc hieän cho vay theo laõi suaát thoaû thuaän cung caàu veà voán seõ quyeát 

ñònh möùc laõi suaát thò tröôøng.  
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Ñaây chính laø böôùc tieán lôùn cuûa cô cheá ñieàu haønh laõi suaát ôû Vieät Nam trong 

tieán trình phaùt trieån cuûa heä thoáng taøi chính, tieán tôùi töï do hoaù hoaøn toaøn veà laõi suaát. 

Vieäc aùp duïng cô cheá laõi suaát môùi, ngaøy caøng taïo cô hoäi cho NHNN thöïc hieän 

caùc coâng cuï ñieàu haønh chính saùch tieàn teä theo höôùng giaùn tieáp, haïn cheá daàn caùc 

coâng cuï tröïc tieáp, tieán tôùi vieäc ñieàu haønh chính saùch tieàn teä theo moät heä thoáng caùc 

coâng cuï hieän ñaïi, chæ can thieäp vaøo nguyeân taéc thò tröôøng maø khoâng phaù vôõ caùc 

nguyeân taéc hoaït ñoäng cuûa thò tröôøng. 

Ba laø, caùc TCTD ñöôïc caïnh tranh trong moâi tröôøng laønh maïnh hôn. 

Cô cheá laõi suaát thoaû thuaän taïo tính töï chuû cho caùc TCTD trong hoaït ñoäng 

kinh doanh cuûa mình, töï  ñöa ra laõi suaát huy ñoäng cuõng nhö caên cöù caùc yeáu toá ñaàu 

vaøo ñeå ñöa ra möùc laõi suaát cho vay. 

Söï caïnh tranh treân thò tröôøng giuùp cho caùc TCTD phaûi tính toaùn ñeán hieäu quaû 

kinh doanh cuûa mình. Bôûi neáu kinh doanh khoâng hieäu quaû, ñôn vò seõ khoâng theå 

ñöùng vöõng treân thöông tröôøng vaø maát uy tín ñoái vôùi khaùch haøng. Vaø vieäc laáy laïi uy 

tín ñoù khoâng phaûi laø chuyeän moät sôùm moät chieàu. 

Boán laø, ñaùp öùng moïi nhu caàu cuûa neàn kinh teá.  

Trong neàn kinh teá thò tröôøng, möùc thu nhaäp khaùc nhau, tính chaát ruûi ro khaùc 

nhau cuûa caùc khaùch haøng taïo ra khaû naêng thích öùng caùc giaù voán khaùc nhau cuûa caùc 

khaùch haøng. Nhö vaäy, laõi suaát thoaû thuaän giuùp NHTM ñaùp öùng ñöôïc nhieàu loaïi 

khaùch haøng khaùc nhau töø goùc ñoä giaù voán khaùc nhau. Laõi suaát thoaû thuaän taïo ñieàu 

kieän ñeå taát caù caùc chuû theå khaùc nhau coù nhu caàu veà voán ñeàu coù theå tieáp caän ñöôïc 

vôùi nguoàn voán cuûa ngaân haøng vaø ñöôïc töï do löïa choïn ngaân haøng – nôi hoï caàn vay 
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voán vaø do ñoù taïo xu theá caïnh tranh giöõa caùc ngaân haøng veà giaù voán vaø chaát löôïng 

dòch vuï. Keát quaû laø laõi suaát thoaû thuaän höôùng tôùi vieäc giaûm giaù thaønh cuûa ñoàng voán 

vay vaø chaát löôïng phuïc vuï khaùch haøng cuûa ngaân haøng phaûi toát hôn. 

Ngaøy nay vôùi söï phaùt trieån nhö vuõ baõo cuûa coâng ngheä thoâng tin, phöông tieän 

thoâng tin ña daïng phong phuù laøm cho ngöôøi daân tieáp caän ñöôïc söï tieán boä cuûa theá 

giôùi, töø ñoù maët baèng daân trí cuûa ngöôøi daân ñöôïc naâng cao. Chính vì theá, hoï coù nhu 

caàu  vaø ñoøi hoûi cao hôn trong vieäc söû duïng nguoàn voán vay. Hoï deã daøng tìm ñöôïc nôi 

phuïc vuï toát cho nhu caàu cuûa mình vaø löïa choïn giaù baùn tín duïng phuø hôïp vôùi mình. 

Naêm laø, ñaåy luøi naïn cho vay naëng laõi.  

Vôùi vieäc thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoaû thuaän, laõi suaát phaûn aùnh ñuùng cung 

caàu thò tröôøng voán seõ ñöôïc chu chuyeån hôïp lyù hôn töø thaønh thò veà noâng thoân, ñaùp 

öùng nhu caàu voán ñaàu tö phaùt trieån noâng nghieäp vaø noâng thoân. 

Vôùi möùc laõi suaát nhö ngaân haøng nhö hieän nay, ngöôøi daân göûi tieàn vaøo vaãn coù 

lôïi hôn so vôùi vieäc ñaàu tö vaøo baát ñoäng saûn, hieän ñang traàm laéng vaø lôïi nhuaän seõ 

khoâng haáp daãn hôn khi luaät ñaát ñai coù hieäu löïc töø sau ngaøy 01/07/2004, trong khi ñoù 

ñaàu tö vaøo traùi phieáu chính phuû, vôùi möùc laõi suaát cao nhöng thôøi haïn daøi, khoù ñaùnh 

giaù ñöôïc lôïi ích thu ñöôïc trong töông lai; coøn vôùi thò tröôøng chöùng khoaùn, ñoøi hoûi 

nhaø ñaàu tö phaûi coù kieán thöùc phaân tích ñaùnh giaù vaø söï maïo hieåm. 

Maët khaùc, thöïc hieän cho vay theo laõi suaát thoaû thuaän baèng VNÑ laø thöïc hieän 

ñöôøng loái chuû tröông cuûa Ñaûng vaø yeâu caàu cuûa Chính phuû. Trong xu theá hoäi nhaäp 

vôùi caùc nöôùc trong khu vöïc vaø theá giôùi, Vieät Nam khoâng theå haønh ñoäng moät caùch 

rieâng bieät maø phaûi hoaø mình cuøng vôùi doøng chaûy cuûa söï phaùt trieån. 
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2.3.2 Nhöõng toàn taïi cuûa vieäc thöïc hieän cho vay theo laõi suaát thoaû thuaän 

2.3.2.1 Haïn cheá cuûa cô cheá laõi suaát thoaû thuaän: 

- Laõi suaát thoaû thuaän laø laõi suaát hình thaønh treân cô sôû thoaû thuaän giöõa hai beân 

trong hoaït ñoäng tín duïng vaø phaûi baûo ñaûm quyeàn lôïi cho caû ngöôøi ñi vay vaø ngöôøi 

cho vay. Vì vaäy, khi aùp duïng laõi suaát thoûa thuaän seõ coù nhieàu loaïi laõi suaát khaùc nhau 

cho nhieàu ñoái töôïng vaø coù nhieàu loaïi laõi suaát giöõa caùc ñòa baøn khaùc nhau. Söï caïnh 

tranh giöõa caùc TCTD veà laõi suaát ñang gay gaét vaø seõ coøn gay gaét hôn. 

- Hieän töôïng khoáng cheá thò tröôøng, caïnh tranh khoâng laønh maïnh. Ñoù laø cuoäc 

caïnh tranh khoâng caân söùc veà laõi suaát giöõa moät beân laø caùc NHTM Nhaø nöôùc coù 

nguoàn löïc lôùn veà voán, veà coâng ngheä, veà kinh nghieäm vaø khaû naêng kinh doanh vôùi 

moät beân laø caùc NHTM coå phaàn khaû naêng voán vaø ñieàu kieän kinh doanh haïn heïp, seõ 

luoân chòu thieät thoøi hoaëc nguy cô ruûi ro cao trong kinh doanh, thò phaàn tín duïng coù 

nguy cô ngaøy caøng bò thu heïp. 

- Trong xu theá hoäi nhaäp kinh teá quoác teá, vôùi cô cheá thoaùng nhö vaäy seõ taïo aùp 

löïc caïnh tranh lôùn leân caùc NHTM trong nöôùc. Caùc ngaân haøng nöôùc ngoaøi vôùi coâng 

ngheä hieän ñaïi, trình ñoä kyõ thuaät cao, chaát löôïng phuïc vuï toát seõ coù öu theá hôn vaø deã 

daøng thoân tín caùc NHTM nhoû beù trong nöôùc. 

- Vôùi cô cheá laõi suaát thoaû thuaän, caùc TCTD ñua nhau haï laõi suaát cho vay 

nhaèm loâi keùo khaùch haøng, taïo ra nhu caàu aûo veà caàu tín duïng daãn ñeán söï taêng tröôûng 

tín duïng quaù noùng. Töø ñoù aûnh höôûng ñeán hoaït ñoäng cuûa neàn kinh teá , vì noù khoâng 

phaûn aûnh ñuùng baûn chaát thöïc cuûa neàn kinh teá. 

2.3.2.2 Ruûi ro cao töø vieäc thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoûa thuaän 
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- Taïo ra aùp löïc veà voán vaø laõi suaát caïnh tranh. Do nhu caàu voán ñaùp öùng cho 

moät soá döï aùn lôùn taïi moät soá NHTM neân caùc ngaân haøng naøy ñaõ naâng laõi suaát huy 

ñoäng voán taêng leân, beân caïnh ñoù thò tröôøng voán cuõng ñang phaùt trieån thoâng qua vieäc 

phaùt haønh traùi phieáu Chính phuû, traùi phieáu ñoâ thò vôùi laõi suaát khaù cao. Do ñoù, moät soá 

ngaân haøng khoâng coù nhu caàu voán taêng theâm nhöng ñeå giöõ khaùch haøng khoâng bò 

giaûm voán huy ñoäng neân baét buoäc phaûi taêng laõi suaát leân töø ñoù taïo ra moät söï caïnh 

tranh laõi suaát giöõa caùc ngaân haøng. Söï caïnh tranh naøy ñaõ taïo ra moät nhu caàu aûo veà 

voán. 

- Söï caïnh tranh giöõa caùc ngaân haøng taïo aùp löïc taêng laõi suaát treân thò tröôøng. 

Söï taêng leân ñoù nhaát ñònh tieàm aån ruûi ro cho caû ngöôøi vay vaø ngöôøi ñi vay, taùc ñoäng 

tröïc tieáp ñeán hoaït ñoäng khai thaùc vaø söû duïng voán cuûa caùc NHTM vaø hôn theá nöõa, 

noù seõ taùc ñoäng nghòch ñeán neàn kinh teá theo höôùng: cô cheá laõi suaát taêng, laøm chi phí 

ñaàu vaøo taêng, laøm taêng giaù thaønh vaø kích thích taêng giaù. Maëc khaùc, laõi suaát taêng 

khoâng khuyeán khích ngöôøi ñaàu tö vay voán môû roäng saûn xuaát kinh doanh, aûnh höôûng 

ñeán quaù trình taêng tröôûng vaø phaùt trieån cuûa neàn kinh teá. 

- Hieän töôïng laõi suaát thöôøng thay ñoåi coù theå aûnh höôûng ñeán taâm lyù ngöôøi vay, 

khoâng yeân taâm saûn xuaát kinh doanh, nhaát laø thò tröôøng noâng thoân.  

Do chöa hieåu roõ baûn chaát cuûa cô cheá laõi suaát thoaû thuaän neân hoï caûm thaáy lo 

vì sôï phaûi vay vôùi möùc laõi suaát cao hôn. Töø ñoù deã ñöa hoï ñeán vôùi toå chöùc taøi chính 

trung gian phi chính thöùc vôùi laõi suaát cao maø hoï khoâng coøn söï löïa choïn. 

- Vôùi cô cheá laõi suaát thoaû thuaän, caùc ngaân haøng seõ nôùi loûng ñieàu kieän cho 

vay, chaáp nhaän ñoä ruûi ro cao ñeå khaùch haøng tieáp caän ñöôïc voán vôùi laõi suaát cao, ñieàu 

naøy deã daãn ñeán nguy cô khuûng hoaûng tín duïng. 
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- Xuaát hieän hieän töôïng ngaàm veà laõi suaát. Vôùi vieäc thöïc hieän chính saùch laõi 

suaát thoaû thuaän seõ daãn ñeán tình traïng ngöôøi ñi vay thì muoán ñöôïc vay vôùi laõi suaát 

caøng thaáp caøng toát, coøn ngöôøi cho vay thì coù quyeàn quyeát ñònh möùc laõi suaát cho vay. 

Töø ñoù, naûy sinh söï thoûa thuaän ngaàm coù lôïi cho hai beân. Khi ñieàu naøy phaùt sinh deã 

daãn ñeán uy tín cuûa TCTD ñoù giaûm vaø söï tha hoùa ñaïo ñöùc cuûa caùn boä tín duïng.  

2.3.2.3 Nhöõng toàn taïi khaùc 

- Caùc TCTD treân ñòa baøn TPHCM noùi rieâng vaø heä thoáng ngaân haøng Vieät 

Nam noùi chung coøn nhieàu yeáu keùm treân caùc maët: quaûn lyù yeáu keùm (nhaát laø quaûn lyù 

veà ruûi ro laõi suaát), deã ñoå vôõ do voán thaáp, nôï quaù haïn cao, tính caïnh tranh vaø sinh lôøi 

thaáp. Chöa naém baét kòp thoâng tin thò tröôøng ñeå coù theå ñöa ra möùc laõi suaát thích hôïp. 

Caùc TCTD oà aït taêng laõi suaát maø hoï chöa nghó seõ söû duïng nguoàn voán huy ñoäng nhö 

theá naøo. Laõi suaát cao thöôøng tieàm aån ruûi ro cao.  

- Söï caïnh tranh giöõa caùc NHTM vaø TCTD veà laõi suaát ñang dieãn ra khaù gay 

gaét vaø mang tính chaát khoâng laønh maïnh. Caùc ngaân haøng ñang coi laõi suaát laø moät 

coâng cuï caïnh tranh lôïi haïi ñeå gìn giöõ, gia taêng khaùch haøng vaø thò phaàn tín duïng. 

 - YÙ thöùc chaáp haønh phaùp luaät cuõng nhö nhöõng quy cheá cuûa nhaø nöôùc cuûa moät 

soá ngaân haøng chöa nghieâm, ít quan taâm ñeán khía caïnh an toaøn trong kinh doanh, 

chaïy theo lôïi nhuaän tröôùc maét daãn ñeán caïnh tranh khoâng laønh maïnh, thieáu söï hôïp 

taùc vaø hoã trôï laãn nhau giöõa caùc ngaân haøng. 

- Ña soá caùc ngaân haøng chöa quan taâm ñeán vieäc ña daïng hoaù caùc saûn phaåm 

dòch vuï.  
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Trong khi moät soá ngaân haøng taäp trung vaøo vieäc naâng cao chaát löôïng dòch vuï 

vaø ña daïng hoaù saûn phaåm nhaèm cung caáp cho khaùch haøng söï tieän lôïi vaø an toaøn 

nhaát trong thôøi buoåi thoâng tin, thì coù moät soá ngaân haøng chæ taäp trung vaøo hoaït ñoäng 

tín duïng. Trong thôøi buoåi caïnh tranh, ñeå coù theå thu huùt khaùch haøng, moät soá ngaân 

haøng phaûi chaáp nhaän ruûi ro. Vì söï soáng coøn cuûa ngaân haøng buoäc ngaân haøng phaûi 

maïo hieåm trong kinh doanh 

Toùm laïi, töø sau khi thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoaû thuaän (01/06/2002) caùc 

NHTM ñaõ chuû ñoäng hôn trong hoaït ñoäng huy ñoäng voán cuõng nhö hoaït ñoäng tín 

duïng. Vôùi cô cheá naøy, cuõng taïo ñieàu kieän thuaän lôïi cho khaùch haøng choïn löïa nôi coù 

laõi suaát cao ñeå ñaàu tö vaø tìm ñöôïc caùc nguoàn cung öùng voán phuø hôïp tình hình kinh 

doanh cuûa  mình. Ñoái vôùi caùc TCTD cuõng seõ ñaùp öùng ñöôïc nguoàn voán linh hoaït hôn 

vôùi möùc laõi suaát maø mình huy ñoäng ñöôïc treân thò tröôøng. Song, vieäc thöïc hieän cô 

cheá laõi suaát thoaû thuaän vaãn coøn moät soá toàn taïi. Töø vieäc töï do ñöa ra laõi suaát huy 

ñoäng voán cuõng nhö cho vay, caùc TCTD caïnh tranh khoâng laønh maïnh nhaèm loâi keùo 

khaùch haøng cuûa nhau. Söï bieán ñoäng veà laõi suaát treân thò tröôøng laøm aûnh höôûng ñeán 

taâm lyù ngöôøi ñi vay vaø taïo ra nhöõng tieâu cöïc trong neàn kinh teá. 

Chính vì theá, caàn coù nhöõng giaûi phaùp kòp thôøi ñeå goùp phaàn naâng cao hieäu quaû 

cuûa cô cheá laõi suaát thoaû thuaän, taïo ñieàu kieän thöïc hieän thaønh coâng töï do hoaù taøi 

chính vaø hoäi nhaäp quoác teá cuûa heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam. 
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CHÖÔNG 3:  MOÄT SOÁ GIAÛI PHAÙP GOÙP PHAÀN NAÂNG CAO HIEÄU QUAÛ 

HOAÏT ÑOÄNG CUÛA CÔ CHEÁ LAÕI SUAÁT THOAÛ THUAÄN 

TAÏI CAÙC NHTM TREÂN ÑÒA BAØN TP.HCM 

 

3.1 PHÖÔNG HÖÔÙNG HOAÏT ÑOÄNG CUÛA HEÄ THOÁNG NHTM VIEÄT NAM 

GIAI ÑOAÏN 2001-2010. 

- Töøng böôùc thöïc hieän loä trình “Chieán löôïc phaùt trieån ngaân haøng 2001-2010” 

nhaèm taïo theá vaø löïc ñuû söùc caïnh tranh khi hieäp ñònh thöông maïi Vieät  - Myõ ñang 

daàn coù hieäu löïc vaø chuû ñoäng hoäi nhaäp vôùi thò tröôøng taøi chính theá giôùi 

- Ñaåy maïnh vieäc ña daïng hoaù caùc hình thöùc huy ñoäng voán caû ñoàng Vieät Nam 

vaø ngoaïi teä, ñaëc bieät laø voán trung – daøi haïn ñeå ñaàu tö cho caùc döï aùn, ñoàng thôøi coù 

caùc bieän phaùp tích cöïc trong vieäc thu hoài nôï nhaát laø nôï quaù haïn ñeå taïo nguoàn tieáp 

tuïc cho vay 

- Ñaåy maïnh coâng taùc tuyeân truyeàn, quaûng caùo veà caùc tieän ích Ngaân haøng, 

naâng cao chaát löôïng dòch vuï gaén lieàn vôùi hieän ñaïi hoaù coâng ngheä ngaân haøng ñeå huy 

ñoäng toái ña nguoàn voán trong daân nhaát laø nguoàn voán daøi haïn. 

-  Phaán ñaáu ñeå heä thoáng ngaân haøng ñaït trình ñoä trung bình cuûa khu vöïc 

Moät soá chæ tieâu kinh teá vaø phaùt trieån cuûa ngaønh ngaân haøng giai ñoaïn 2001-

2005: 

- Toác ñoä taêng tröôûng toång phöông tieän thanh toaùn trong giai ñoaïn 2001-2005 

ñaït möùc bình quaân haøng naêm khoaûng 22% (ñeán 2005 ñaït khoaûng 622 ngaøn tyû ñoàng) 
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- Giaûm tyû troïng thanh toaùn baèng tieàn maët trong toång phöông tieän thanh toaùn 

töø 24% xuoáng möùc 19-20% vaøo naêm 2005 

- Hoaøn thieän heä thoáng thanh toaùn lieân ngaân haøng (thanh toaùn toång vaø thanh 

toaùn leû) 

-Toác ñoä taêng voán huy ñoäng 20-25%/naêm. Naâng quy moâ huy ñoäng voán hieän 

nay 30% GDP leân treân 60% GDP vaøo naêm 2005 vaø khoaûng 70% GDP vaøo naêm 

2010. 

- Taêng tröôûng tín duïng cho vay ñoái vôùi neàn kinh teá 16 – 20%/naêm cho caû giai 

ñoaïn töø 2001 – 2010. Trong giai ñoaïn 2001 – 2005, möùc dö nôï cho vay neàn kinh teá 

taêng bình quaân 22%, ñeán 2005 dö nôï ñaït khoaûng treân 60% GDP; phaán ñaáu ñöa tyû leä 

ñaàu tö tín duïng chieám khoaûng 25% ñeán 30% toång ñaàu tö toaøn xaõ hoäi. Trong ñoù tín 

duïng trung daøi haïn duy trì 40% toång dö nôï cho vay neàn kinh teá. 

- Tyû leä an toaøn voán toåi thieåu ñoái vôùi caùc NHTM: Voán töï coù/Toång taøi saûn coù 

ñaït treân 8% (heä thoáng caùc NHTM) 

- Chaát löôïng tín duïng: tyû leä nôï quaù haïn – döôùi 4% (theo kieåm toaùn quoác teá).  

3.2 MOÄT SOÁ GIAÛI PHAÙP GOÙP PHAÀN NAÂNG CAO HOAÏT ÑOÄNG CHO VAY 

THEO CÔ CHEÁ LAÕI SUAÁT THOAÛ THUAÄN 

3.2.1 Nhoùm giaûi phaùp nhaèm naâng cao hieäu quaû cuûa cô cheá laõi suaát thoaû 

thuaän 

- Ñeå cô cheá laõi suaát thoûa thuaän thöïc söï mang laïi hieäu quaû, caùc TCTD  caàn 

xaây döïng moät chieán löôïc phaùt trieån vaø caïnh tranh laønh maïnh, khoâng theå chuù taâm 

caïnh tranh baèng laõi suaát vöøa aûnh höôûng ñeán söï oån ñònh kinh teá vó moâ, vöøa toán söùc 
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löïc, tieàn cuûa cuûa ngaân haøng. Caàn xem xeùt vaø caân nhaéc kyõ tröôùc khi ñöa ra caùc möùc 

laõi suaát ñeå cô cheá naøy thöïc söï mang laïi hieäu quaû cho hoaït ñoäng kinh doanh cuûa 

ngaân haøng cuõng nhö doanh nghieäp. 

Theo thöïc traïng phaân tích ôû chöông 2 thì möùc cheânh leäch laõi suaát bình quaân 

laø 0,3(%). Qua phaân tích baùo caùo cuûa moät soá ngaân haøng treân ñòa baøn TPHCM cho 

thaáy, möùc cheânh leäch laõi suaát vaøo khoaûng 0,25(%) laø ñuû buø ñaép chi phí vaø ñaûm baûo 

coù laõi ñoái vôùi caùc TCTD cuõng nhö caùc TCKT. Vôùi möùc cheânh leäch cao deã phaùt sinh 

ruûi ro, coøn caùc möùc cheânh leäch thaáp thì khoâng ñuû buø ñaép chi phí laøm aûnh höôûng ñeán 

hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng. 

 - Caùc TCTD phaûi caên cöù vaøo ñoä tín nhieäïm cuûa doanh nghieäp, xeáp loaïi doanh 

nghieäp ñeå coù möùc laõi suaát öu ñaõi cho töøng doanh nghieäp. 

Caùc NHTM coù theå caên cöù vaøo caùc chæ tieâu sau ñeå phaân loaïi doanh nghieäp: 

 Chæ tieâu 1: Doanh thu so vôùi naêm tröôùc lieàn keà  

 Ngaønh Loaïi A Loaïi B Loaïi C 

1 Ngaønh noâng, laâm, thuyû saûn, 

coâng nghieäp khai thaùc moû (tröø 

daàu khí), coâng nghieäp cô khí 

Taêng töø 

5% trôû leân 

Taêng döôùi 5% 

vaø giaûm 

khoâng quaù 3% 

Giaûm töø 

3% trôû leân 

2 Ngaønh coâng nghieäp cheá bieán, 

saûn xuaát vaø phaân phoái ñieän, khí 

ñoát, nöôùc saïch, xaây döïng, khai 

thaùc daàu khí, vaän taûi, kho baõi, 

thoâng tin lieân laïc, thöông 

Taêng töø 

7% trôû leân 

Taêng döôùi 7% 

vaø giaûm döôùi 

3% 

Giaûm töø 

3% trôû leân 
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nghieäp, du lòch, khaùch saïn vaø 

caùc ngaønh khaùc. 

 

 Chæ tieâu 2: Lôïi nhuaän thöïc hieän vaø tyû suaát lôïi nhuaän thöïc hieän treân  voán 

chuû sôû höõu 

Loaïi A Loaïi B Loaïi C 

- Doanh nghieäp coù laõi 

-Tyû suaát lôïi nhuaän thöïc hieän 
treân voán chuû sôû höõu taêng 
hôn so vôùi naêm tröôùc lieàn keà

 - Doanh nghieäp coù laõi 

 - Tyû suaát lôïi nhuaän thöïc hieän treân 
voán chuû sôû höõu baèng hoaëc thaáp 
hôn so vôùi naêm tröôùc lieàn keà 

Doanh 
nghieäp loã 

 

  Chæ tieâu 3: Tyû suaát taøi trôï 

                            Nguoàn voán chuû sôû höõu (Loaïi B, Nguoàn voán) 

Tyû suaát taøi trôï =                                                                         x 100 

                                               Toång nguoàn voán 

Loaïi A Loaïi B Loaïi C 

Tyû suaát taøi trôï > 8% 8% >= Tyû suaát taøi trôï >= 3% 3% > Tyû suaát taøi trôï 

 

 Chæ tieâu 4: Nôï quaù haïn vaø khaû naêng thanh toaùn ñeán haïn 

Loaïi A Loaïi B Loaïi C 

Thoaû maõn 2 ñieàu kieän: 

1.Khoâng coù nôï quaù haïn 

Thoaû maõn 2 ñieàu kieän: 

1.Nôï quaù haïn döôùi 181 

Chæ caàn thoaû maõn 1 trong 
2 ñieàu kieän: 
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2.Heä soá khaû naêng thanh 
toaùn nôï ñeán haïn lôùn hôn 
1 

ngaøy, coù khaû naêng thanh 
toaùn 

2.Heä soá khaû naêng thanh 
toaùn nôï ñeán haïn töø 0,5 
ñeán 1 

1.Coù nôï quaù haïn treân 181 
ngaøy 

2.Heä soá khaû naêng thanh 
toaùn nôï ñeán haïn nhoû hôn 
0,5 

 

 Chæ tieâu 5:Tình hình chaáp haønh caùc quy ñònh phaùp luaät hieän haønh. 

Loaïi A Loaïi B Loaïi C 

Khoâng coù vi 

phaïm phaùp 

luaät hieän 

haønh 

Doanh nghieäp coù keát luaän 

cuûa cô quan coù thaåm 

quyeàn veà vi phaïm caùc 

quy ñònh cuûa phaùp luaät 

hieän haønh nhöng chöa 

ñeán möùc xöû phaït haønh 

chính 

Doanh nghieäp bò xöû phaït vi phaïm 

haønh chính trong vieäc chaáp haønh caùc 

quy ñònh cuûa phaùp luaät hoaëc ngöôøi 

quaûn lyù ñieàu haønh doanh nghieäp coù 

haønh vi vi phaïm phaùp luaät trong quaù 

trình thöïc thi nhieäm vuï cuûa doanh 

nghieäp ñeán möùc bò truy cöùu traùch 

nhieäm hình söï 

Vôùi caùc chæ tieâu treân coù theå phaân loaïi doanh nghieäp A,B,C. 

Ñoái vôùi doanh nghieäp xeáp loaïi A (caû 5 chæ tieâu ñeàu xeáp loaïi A) coù theå aùp 

duïng möùc laõi suaát cho vay, phí dòch vuï öu ñaõi, cho vay, baûo laõnh khoâng coù ñaûm baûo 

baèng taøi saûn hay moät phaàn voán vay. 

Ñoái vôùi doanh nghieäp xeáp loaïi B (laø doanh nghieäp khoâng xeáp loaïi A hoaëc 

loaïi C) ñöôïc xem xeùt höôûng moät phaàn öu ñaõi möùc laõi suaát cho vay. 
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Ñoái vôùi doanh nghieäp xeáp loaïi C (chæ caàn xaûy ra moät trong caùc ñieàu kieän sau: 

coù töø 3 chæ tieâu xeáp loaïi C; chæ tieâu 2 xeáp loaïi C) thì khoâng ñöôïc taêng dö nôï, haïn cheá 

cho vay tieáp hoaëc phaûi giaûm thaáp daàn dö nôï, khoâng ñöôïc höôûng laõi suaát cho vay öu 

ñaõi. 

Vôùi vieäc xeáp loaïi doanh nghieäp nhö treân seõ taïo ñieàu kieän aùp duïng chính saùch 

laõi suaát phuø hôïp cuõng nhö naâng cao naêng löïc quaûn lyù trong vieäc cho vay, thu nôï vaø 

xöû lyù ruûi ro. 

3.2.2 Nhoùm giaûi phaùp nhaèm haïn cheá ruûi ro khi aùp duïng cô cheá laõi suaát 

thoaû thuaän trong hoaït ñoäng kinh doanh 

- Laõi suaát huy ñoäng voán cuûa caùc TCTD phaûi naèm trong bieân ñoä cho pheùp cuûa 

ngaân haøng, khoâng vöôït quaù möùc traàn  

- Phaûi chuû ñoäng döï baùo chieàu höôùng bieán ñoäng cuûa laõi suaát thò tröôøng, caùc 

tình huoáng coù theå phaùt sinh vaø aùp duïng caùc bieän phaùp thích hôïp ñeå ñònh höôùng laõi 

suaát thò tröôøng bieán ñoäng phuø hôïp vôùi muïc tieâu kinh teá vó moâ. 

- Laøm toát vieäc giaûi thích tuyeân truyeàn treân caùc phöông tieän thoâng tin ñaïi 

chuùng ñeå ngöôøi daân vaø toå chöùc kinh teá hieåu roõ söï caàn thieát vaø taùc duïng cuûa cô cheá 

laõi suaát thoaû thuaän. 

Caùc TCTD neân ñôn giaûn hoaù caùc thuû tuïc cho vay ñeå ngöôøi daân caûm thaáy deã 

daøng khi ñeán vôùi ngaân haøng, môû roäng cho vay ñoái vôùi ngöôøi saûn xuaát vaø toå chöùc 

kinh teá, nhöõng ngöôøi ñang thaät söï caàn nguoàn voán cuûa ngaân haøng ñeå hoï môû roäng saûn 

xuaát naâng cao ñôøi soáng cuûa mình. Töø ñoù hoï môùi thaáy ñöôïc lôïi ích cuûa vieäc aùp duïng 

laõi suaát cho vay thoaû thuaän laø hoï ñöôïc vay voán thuaän lôïi hôn. 
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- Khoâng duy trì  öu tieân cho khaùch haøng ñöôïc “linh hoaït ruùt voán” nhö ñaõ aùp 

duïng hieän nay vaø ñang ñöôïc quaûng baù treân caùc phöông tieän thoâng tin ñaïi chuùng. 

Tröôùc maét, ñeå khaùch haøng an taâm, coù theå ñeà ra khaû naêng meàm deûo “trong tröôøng 

hôïp caàn thieát , khaùch haøng coù theå thöông löôïng vôùi ngaân haøng ñeå ñöôïc ruùt tröôùc thôøi 

haïn”. Thöôøng caùc ngaân haøng huy ñoäng voán trung – daøi haïn hoaëc voán ngaén haïn ñeå 

cho vay trung daøi haïn. Bôûi vaäy seõ raát ruûi ro khi caùc TCTD quaù deã daõi ñoái vôùi khaùch 

haøng. 

Caùc NHTM coù theå haïn cheá vieäc ruùt voán tröôùc haïn cuûa khaùch haøng baèng caùch 

cho vay chieát khaáu vôùi laõi suaát cho vay baèng laõi suaát huy ñoäng.  

 - Caàn tìm hieåu roõ doanh nghieäp ñeå bieát ñöôïc doanh nghieäp naøo ñang thöïc söï 

caàn voán, doanh nghieäp naøo yeáu keùm, laøm aên thua loã,.. ñaëc bieät laø caùc doanh nghieäp 

coù suy tính löøa ñaûo thì hoï baèng loøng vay vôùi moïi giaù. Tình traïng khaùch haøng chaáp 

nhaän nhöõng möùc laõi suaát cao maø ngaân haøng ñöa ra ñieàu naøy nhaéc nhôû ngaân haøng veà 

lôïi nhuaän cao thöôøng gaén vôùi ruûi ro cao vaø do ñoù, haõy caûnh giaùc vôùi caùc tröôøng hôïp 

naøy. 

3.2.3 Nhoùm caùc giaûi phaùp khaùc 

- Naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa thò tröôøng lieân nhaân haøng  

- Chæ coù heä thoáng ngaân haøng laønh maïnh môùi coù theå ñöa ra heä thoáng laõi suaát 

phuø hôïp vaø coù hieäu quaû. Vì khi ngaân haøng hoaït ñoäng laønh maïnh, coù hieäu quaû, coù 

naêng löïc quaûn lyù ruûi ro, coù khaû naêng ñaùnh giaù doanh nghieäp,.. thì ngaân haøng môùi coù 

khaû naêng ñöa ra moät möùc laõi suaát cho vay thaáp nhaát öùng vôùi moät möùc ruûi ro nhaát 

ñònh; ngöôïc laïi, khi caùc NHTM hoaït ñoäng keùm hieäu quaû (chi phí cao, khaû naêng 
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quaûn lyù ruûi ro keùm,..) thöôøng coù khuynh höôùng ñöa ra möùc laõi suaát khaù cao ñeå huy 

ñoäng ñöôïc nhieàu tieàn töø coâng chuùng nhaèm duy trì hoaït ñoäng caàm chöøng cuûa noù. 

Ñieàu naøy nhaéc nhôû ngöôøi göûi tieàn haõy caûnh giaùc vôùi nhöõng ngaân haøng chaøo vôùi möùc 

laõi suaát huy ñoäng cao moät caùch baát thöôøng. 

- Naâng cao chaát löôïng phuïc vuï vaø dòch vuï ngaân haøng. 

 Caùc TCTD khoâng theå caïnh tranh baèng hình thöùc taêng laõi suaát nhö hieän nay 

maø coù theå thu huùt khaùch haøng baèng vieäc naâng cao chaát löôïng phuïc vuï vaø dòch vuï 

cuûa ngaân haøng mình. Chính söï caïnh tranh naøy môùi coù taùc duïng toát cho caùc NHTM 

vaø mang laïi lôïi ích cho daân chuùng cuõng nhö doanh nghieäp. 

Chaát löôïng dòch vuï coù theå bao goàm caùc lónh vöïc nhö: thuû tuïc giaáy tôø goïn nheï, 

thôøi gian xöû lyù giaáy tôø nhanh choùng, hieäu quaû, thaùi ñoä giao tieáp aân caàn hoaø nhaõ, nôi 

ñoùn tieáp lòch söï,… 

Ngoaøi vieäc naâng cao chaát löôïng dòch vuï, ngaân haøng caàn quan taâm ñeán vieäc 

naâng cao chaát löôïng coâng ngheä thoâng tin, naâng cao chaát löôïng nguoàn nhaân löïc ñeå 

taïo ñieàu kieän cho coâng taùc thanh toaùn nhanh choùng, an toaøn vôùi hieäu quaû cao nhaát.. 

- Naâng cao naêng löïc quaûn lyù cuûa NHTM 

Trong quaù trình töï do hoaù taøi chính, vaø hoäi nhaäp quoác teá veà ngaân haøng, caùc 

NHTM trong nöôùc seõ phaûi caïnh tranh quyeát lieät hôn. NHTM naøo coù ñuû söùc caïnh 

tranh, laøm aên coù laõi seõ toàn taïi; ngöôïc laïi, ngaân haøng naøo laøm aên thua loã seõ coù theå 

ñoùng cöûa. Chính vì theá buoäc caùc ngaân haøng phaûi khoâng ngöøng naâng cao naêng löïc 

quaûn lyù, caét giaûm chi phí,.. ñeå cho vay vôùi laõi suaát haáp daãn nhaát. 
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3.3 MOÄT SOÁ KIEÁN NGHÒ ÑOÁI VÔÙI NHNN, UBND TPHCM 

 3.3.1 Kieán nghò ñoái vôùi NHNN 

 - NHNN taêng cöôøng thanh tra giaùm saùt hoaït ñoäng cho vay, laõi suaát cuûa caùc 

TCTD treân ñòa baøn thaønh phoá ñeå phaùt hieän ngaên chaën kòp thôøi caùc khuynh höôùng 

caïnh tranh khoâng laønh maïnh veà laõi suaát, thöïc hieän caùc laõi suaát ngaàm giöõa khaùch 

haøng vôùi ngaân haøng ñeå loâi keùo khaùch haøng. 

 - Vôùi vai troø laø cô quan quaûn lyù toaøn ngaønh NHNN caàn quy ñònh hoaëc thoâng 

qua moät heä thoáng chæ tieâu kinh doanh ngaân haøng theo chuaån möïc quoác teá ñeå phoøng 

ngöøa ruûi ro vaø ñaûm baûo an toaøn cho heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam. 

- NHNN caàn chæ ñaïo cho caùc NHTM quoác doanh oån ñònh möùc laõi suaát cho 

vay sau khi thöïc hieän laõi suaát thoaû thuaän. Giaùm saùt chaët cheõ caùc TCTD ñeå traùnh tính 

traïng caùc ngaân haøng naâng laõi suaát chaáp nhaän ruûi ro cao vaøo nhöõng döï aùn keùm hieäu 

quaû, taùc ñoäng xaáu ñeán laõi suaát thò tröôøng vaø möùc ñoä an toaøn cho hoaït ñoäng cuûa caùc 

TCTD. 

- Tieáp tuïc hoaøn thieän heä thoáng luaät phaùp nhaèm taïo haønh lang phaùp lyù coù hieäu 

löïc, ñaûm baûo söï bình ñaúng, an toaøn cho moïi toå chöùc dòch vuï hoaït ñoäng treân laõnh thoå 

Vieät Nam trong lónh vöïc tín duïng, dòch vuï ngaân haøng. 

- Naâng cao vai troø cuûa Hieäp hoäi ngaân haøng nhaèm phoái hôïp vaø thoáng nhaát 

hoaït ñoäng giöõa caùc NHTM.  

Trong giai ñoaïn ñaàu cuûa vieäc thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoaû thuaän caùc NHNN 

caàn chuû ñoäng aán ñònh caùc möùc laõi suaát trong vieäc huy ñoäng voán cuõng nhö cho vay 

voán. Trong ñieàu kieän nhu caàu voán vaø cho vay voán coøn haïn cheá, deã daãn ñeán tình 
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traïng caïnh tranh khoâng laønh maïnh, loâi keùo khaùch haøng cuûa nhau laøm thò tröôøng voán 

trôû neân loän xoän. Ñeå traùnh tình traïng naøy Hieäp hoäi ngaân haøng caàn phaùt huy vai troø 

trong vieäc phoái hôïp vôùi caùc NHTM treân cuøng ñòa baøn nhaèm oån ñònh laõi suaát kinh 

doanh. 

3.3.2 Kieán nghò ñoái vôùi UBND TPHCM 

- UBND TPHCM neân coù nhöõng vaên baûn cuï theå hoaù chieán löôïc phaùt trieån cuûa 

thaønh phoá nhö chieán löôïc phaùt trieån khu daân cö, chieán löôïc naâng caáp cô sôû haï taàng, 

chieán löôïc xuaát nhaäp khaåu,… ñeå caùc TCTD hoaïch ñònh chieán löôïc huy ñoäng ñaùp öùng 

nhu caàu voán moät caùch toát nhaát. 

- Coù söï keát hôïp chaët cheõ giöõa cô quan nhaø nöôùc treân ñòa baøn vaø TCTD ñeå taïo 

ñieàu kieän thuaän lôïi nhaát cho hoaït ñoäng ngaân haøng. 

- Vôùi cô cheá thoaùng nhö vaäy, UBND phaûi coù bieän phaùp hoã trôï caùc TCTD 

trong vieäc thu hoài nôï toàn ñoïng phaùt sinh. 
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KEÁT LUAÄN 

 

Trong xu theá hoäi nhaäp kinh teá quoác teá, ñeå coù theå baét nhòp cuøng vôùi söï phaùt 

trieån ñoù ñoøi hoûi Vieät Nam noùi chung vaø heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam noùi rieâng 

phaûi coù söï ñoåi môùi veà moïi maët.  

Thöïc hieän chuû tröông treân, Ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ maïnh daïn ñieàu chænh 

nhöõng chính saùch tröôùc ñaây vaø ñöa ra nhöõng chính saùch môùi phuø hôïp vôùi söï ñoøi hoûi 

ñoù. Moät trong nhöõng chuyeån bieán ñoät phaù ñoù laø Ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ aùp duïng cô 

cheá laõi suaát thoaû thuaän ñoái vôùi cho vay baèng ñoàng Vieät Nam. Maëc duø laõi suaát do 

cung caàu voán treân thò tröôøng quyeát ñònh nhöng Ngaân haøng Nhaø nöôùc vaãn coâng boá laõi 

suaát cô baûn ñeå caùc toå chöùc tín duïng laøm tham khaûo. Vôùi cô cheá laõi suaát thoaùng nhö 

vaäy, taïo ñieàu kieän cho caùc TCTD naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa mình ñeå coù theå 

toàn taïi vaø phaùt trieån trong moâi tröôøng caïnh tranh ngaøy caøng khoác lieät. 

Vôùi ñeà taøi “Moät soá giaûi phaùp goùp phaàn naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa cô 

cheá laõi suaát thoûa thuaän taïi caùc ngaân haøng thöông maïi treân ñòa baøn TPHCM”, taùc giaû 

mong raèng coù theå ñöa ra moät soá giaûi phaùp ñeå cô cheá naøy thöïc söï laø moät cô cheá 

thoaùng, ñeå caùc ngaân haøng khoâng nhöõng caïnh tranh ñöôïc vôùi caùc TCTD khaùc maø coøn 

caïnh tranh vôùi caùc ngaân haøng mang tính chaát nöôùc ngoaøi. Töø ñoù, taïo ñieàu kieän ñeå 

heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam hoøa nhaäp cuøng vôùi söï phaùt trieån cuûa khu vöïc vaø theá 

giôùi. 
 
 

Luaän vaên toát nghieäp                                                       Huyønh Thò Ñan Taâm 



  Trang 73 
 

 
 
 

 
TAØI LIEÄU THAM KHAÛO 

 

1. PGS.TS Phaïm Vaên Naêng (2003), Töï do hoaù taøi chính & Hoäi nhaäp quoác teá 

cuûa heä thoáng ngaân haøng Vieät Nam , Cuïc xuaát baûn – Boä Vaên hoaù Thoâng tin. 

2. PGS.TS Nguyeãn Ñaêng Dôøn (2000), Tín duïng ngaân haøng, NXB Thoáng Keâ 

3. Taäp theå taùc giaû Tröôøng ÑH Kinh Teá (1998), Tieàn teä  - Ngaân haøng 

4. Vieän nghieân cöùu Khoa hoïc Ngaân haøng (2002), Baøn veà cho vay theo laõi suaát 

thoaû thuaän baèng VNÑ, NXB Thoáng keâ Haø Noäi 

5. Vieän nghieân cöùu Khoa hoïc Ngaân haøng (2003), Cô cheá ñieàu haønh laõi suaát 

thò tröôøng tieàn teä cuûa Ngaân haøng Trung Öông, NXB Thoáng Keâ 2003. 

6. Ngaân haøng nhaø nöôùc (2002), Quyeát ñònh 546/2002/QÑ-NHNN – Veà vieäc 

thöïc hieän cô cheá laõi suaát thoaû thuaän trong hoaït ñoäng tín duïng thöông maïi baèng ñoàng 

Vieät Nam cuûa toå chöùc tín duïng ñoái vôùi khaùch haøng, ngaøy 30/05/2002. 

7. Ngaân haøng nhaø nöôùc chi nhaùnh TPHCM (2003, 2004), Baùo caùo toång keát 

tình hình hoaït ñoäng ngaân haøng TPHCM naêm 2002, 2003. 

8. Ngaân haøng nhaø nöôùc chi nhaùnh TPHCM (2004), Baùo caùo sô keát tình hình hoaït 

ñoäng ngaân haøng TPHCM  6 thaùng ñaàu naêm 2004. 

9. Ngaân haøng nhaø nöôùc chi nhaùnh TPHCM  (2002, 2003, 2004), Baùo caùo laõi 

suaát bieåu A4 

Luaän vaên toát nghieäp                                                       Huyønh Thò Ñan Taâm 



  Trang 74 
 

10. Ngaân haøng Noâng nghieäp & Phaùt trieån noâng thoân Vieät Nam (2004), Quyeát 

ñònh 1261/NHNo-TD, Quy ñònh taïm thôøi tieâu chí phaân loaïi khaùch haøng trong heä 

thoáng NHNo&PTNT Vieät Nam 

11. Caùc thôøi baùo, taïp chí chuyeân ngaønh: Ngaân haøng, Taøi chính , Phaùt trieån 

kinh teá 
 
 

Luaän vaên toát nghieäp                                                       Huyønh Thò Ñan Taâm 


	BÌA
	MỤC LỤC
	LỜI MỞ ĐẦU
	CHƯƠNG I: CƠ SỞ LÝ LUẬN CHUNG VỀ LÃI SUẤT TRONG NỀN KINH TẾ THỊ TRƯỜNG
	1.1. Lãi suất trong nền kinh tế thị trường
	1.2. Cơ chế điều hành lãi suất của NHNN
	1.3. Cơ chế cho vay theo lãi suất thỏa thuận

	CHƯƠNG 2: THỰC TRẠNG HOẠT ĐỘNG CỦA CƠ CHẾ LÃI SUẤT THỎA THUẬN TẠI CÁC NHTM TRÊN ĐỊA BÀN TP.HCM
	2.1. Tình hình kinh tế xã hội TPHCM - Những đóng góp của hệ thống ngân hàng đối với sự phát triển của nền kinh tế trên địa bàn
	2.2. Thực trạng cho vay theo lãi suất thỏa thuận tại các NHTM trên địa bàn TPHCM
	2.3. Đánh giá kết quả hoạt động của cơ chế lãi suất thoả thuận trong những năm qua

	CHƯƠNG 3: MỘT SỐ GIẢI PHÁP GÓP PHẦN NÂNG CAO HIỆU QUẢ HOẠT ĐỘNG CỦA CƠ CHẾ LÃI SUẤT THOẢ THUẬN TẠI CÁC NHTM TRÊN ĐỊA BÀN TP.HCM
	3.1. Phương hướng hoạt động của hệ thống NHTM Việt Nam giai đoạn 2001-2010
	3.2. Một sos giải pháp góp phần nâng cao hoạt động cho vay theo cơ chế lãi suất thoả thuận
	3.3. Một số kiến nghị đối với NHNN,UBND TPHCM

	KẾT LUẬN
	TÀI LIỆU THAM KHẢO

