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CHUONG I CO SO LY LUAN VE HQP NHAT KINH DOANH
VA KE TOAN HQOP NHAT KINH DOANH

1.1Mot s6 van dé vé Hop nhit kinh doanh
1.1.1 Khai niém
Hop nhét kinh doanh 13 viéc két hop cac doanh nghiép riéng biét hodc cac

hoat dong kinh doanh ri€ng biét thanh mdt don vi bao céo.

Két qua ctia phan 16n cac truong hop hop nhat kinh doanh 1a mot doanh
nghiép (bén mua) nim duoc quyén kiém soat mot hoic nhiéu don vi kinh doanh
khac (bén bj mua). Néu mot doanh nghiép nim quyén kiém soat mot hoic nhiéu
don vi khac khong phai 1a cac hoat dong kinh doanh thi viéc két hop cac don vi
nay khong phai 12 hop nhét kinh doanh. Khi mot doanh nghiép mua mét nhém
cAc tai san hodc cAc tai san thuan nhung khong ciu thanh mot hoat dong kinh
doanh thi phai phan b6 gia phi cua tai san d6 cho céac tai san va ng phai tra co
thé xac dinh riéng ré trong nhom tai san d6 dua trén gia phi hop 1y tai ngay

mua.
1.1.2 Phan loai Hop nhat kinh doanh

Hop nhat kinh doanh dé cung hinh thanh nén mdt hodc nhiéu hoat dong

kinh doanh c6 thé duoc thuc hién dudi nhiéu hinh thirc khac nhau nhu:
1.1.2.1 Phén loai hop nhit theo ciu triic ciia doanh nghiép

Dua vio cdu trac cua ting doanh nghiép, c6 kha nhiéu hinh thirc hop nhat

khéac nhau. Sau day la mdt s6 loai hop nhét doanh nghiép:

(1) Hop nhat ciing nganh (hay con goi 1a hop nhét theo chiéu ngang): 1a su

hop nhat ciia 2 cong ty cuing canh tranh truc tiép va chia sé ciing dong san pham
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va thi trudong, hai cong ty nay cung kinh doanh 1 loai san pham, dich vu, theo
xu huéng nay thi ddi thu canh tranh trén thuong truong ctia doanh nghiép s&

giam xuong.

(2) Hop nhit theo chiéu doc: 1a hop nhit giita cac doanh nghiép trong cliing
tuyén san pham nhung khac nhau vé giai doan san xuat hay ché bién vi dy nhu
nha san xuit va nha cung cip hoic khach hang tiéu thu san pham ctia doanh
nghiép, thuong dugc thuc hién trong mot sé nganh dic trung nhu cong nghiép
khai théc, ché bién.

(3) Hop nhit mo rong thi truong: Dién ra dbi v6i hai cong ty ban cing mot

loai san pham nhung & nhiing thi truong khac nhau.

(4) Hop nhat mé rong san pham: Dién ra ddi voi hai cong ty ban nhing san

pham khac nhau nhung c6 lién quan véi nhau trong ciing mot thi trudng.

(5) Hop nhat kiéu tdp doan: Hai cong ty khong co cung linh vuc kinh

doanh nhung muén da dang héa hoat dong linh vuc kinh doanh da nganh nghé.
1.1.2.2 Phan loai hop nhit ciia doanh nghiép theo phwong phap
(1) Mot doanh nghiép mua c6 phan caa mdt doanh nghiép khac

Mot doanh nghiép c6 thé naim quyén kiém soat doanh nghiép khac thong
qua viéc mua du sb lugng cd phiéu dé c6 thé co6 quyén xac dinh nhiing chinh
sach kinh doanh, dau tu, tai chinh cta doanh nghi¢p khac. DP6i voi hinh thuic
nay, doanh nghiép khéng cin mua 100% c6 phiéu cta doanh nghiép khac ciling

c6 thé nhan duoc quyén ki€ém soat.

(2) Mot doanh nghiép mua tai san thuan ctia mot doanh nghiép khéc
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Hop nhét kinh doanh c6 thé lién quan dén viéc mua tai san, bao gém ca loi
thé thuong mai (néu c6) ciia mot doanh nghiép khac ma khong phai 1a viéc
mua cO phan ¢ doanh nghiép d6. Hop nhat kinh doanh theo hinh thtc nay
khong dan dén quan hé cong ty me-cong ty con. Trong truong hop ndy bén mua

chi 1ap bao céo tai chinh tai ngay mua, cu thé nhu sau:

e Néu sau khi hop nhat, chi con doanh nghi¢p mua ton tai, doanh nghiép bi
mua mat di toan bo tai san, ng phai tra ciia doanh nghiép bi mua chuyén cho
doanh nghiép mua va doanh nghiép bi mua giai thé.

e Néu sau khi hop nhét, cic doanh nghiép tham gia hop nhat khong con ton
tai, ma 1ap nén mot doanh nghi€p mai. Toan bd tai san, ng phai trd cluia cac
doanh nghiép cta doanh nghiép tham gia hop nhét chuyén cho doanh nghiép
moi.

(3) Mot doanh nghiép ganh chiu cac khodn n¢ ciia doanh nghiép khac

1.1.3 Piéu kién phap 1y ciia qua trinh hop nhit kinh doanh

Theo thong tu sé 130/1998/TT-BTC ngay 30/09/1998 vé viéc hudng dan
xr 1y cac t6n tai tai chinh cta doanh nghiép nha nuéc khi sap nhap, hop nht,
trong d6 c6 quy dinh diéu kién hop nhat doanh nghiép nhu sau:

Cac doanh nghi¢p thudc dién sap nhap, hop nhat trong dé an sép xép lai
doanh nghiép nha nudc cua cac Bo, nganh, UBND céc tinh, Thanh phé da duoc
nguoi o thAm quyén phé duyét.

Viéc sap nhap, hop nhat khong 1am suy giam hiéu qua kinh doanh va tinh

canh tranh ctia doanh nghiép tiép nhan hoic doanh nghiép méi.
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Khong thyc hién viéc sap nhap, hop nhét ddi v4i doanh nghiép co diu hiéu
1am vao tinh trang pha san (1a nhitng doanh nghiép bi thua 15 trong hai nim lién
tiép, tinh hinh tai chinh kho khin dén muc khong tra dugc cac khoan no dén
han hodc khong tra du lvong cho nguoi lao dong theo thoa udc lao dong va hop
ddng lao dong trong 3 thang lién tiép). Nhitng doanh nghiép nay giai quyét theo
luat phd sdn doanh nghi¢p va Nghi dinh 189/CP ngay 03/12/1994 ctia Chinh
Phu huéng dan thi hanh Luat ph4 san doanh nghiép.

1.2 Mot s6 van dé vé ké toan hop nhat kinh doanh
1.2.1 Phuong phap ké toan hop nhit kinh doanh
1.2.1.1 Ap dung phuwong phap mua

Moi trudng hop hop nhat kinh doanh déu phai duoc ké toan theo phuong
phap mua. Phuong phap mua xem xét viéc hop nhét kinh doanh trén quan diém
la doanh nghiép thén tinh cidc doanh nghiép khic dugc xdc dinh 1a bén mua.
Bén mua mua tai san thuan va ghi nhan céc tai san da mua, cac khoan ng phai
tra va ng tiém tang phai ganh chiu, ké ca nhiing tai san, no phai tra va ng tiém
tang ma bén bi mua chua ghi nhan trudc d6. Viéc xac dinh gia tri tai sdn va ng
phai tra ciia bén mua khong bi anh huong boi giao dich hop nhét ciing nhu
khong mét tai san hay no phai tra thém cta bén mua dugc ghi nhan 13 két qua tir

giao dich do chung khong phai 1 d6i tuong ctia giao dich nay.

Ap dung phuong phap mua gdém céc budc sau:
(1) Xéc dinh bén mua;
(2) Xac dinh gia phi hop nhat kinh doanh
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(3) Tai ngay mua, bén mua phai phan bd gia phi hop nhat kinh doanh cho
tai san dugc mua, no phai tra ciing nhu nhiing khoan no tiém ting phai ganh

chiu.
(1) Xac dinh bén mua

Moi trudng hop hop nhét kinh doanh déu phai xac dinh dugc bén mua.
Bén mua 13 mot doanh nghiép tham gia hop nhit nim quyén kiém soat céc
doanh nghiép hoic cac hoat dong kinh doanh tham gia hop nhat khac.

Do phuong phdp mua xem xét hop nhét kinh doanh theo quan diém cua
bén mua nén phuong phap nay gia dinh rang mot trong nhitng bén tham gia
giao dich hop nhat kinh doanh c6 thé xac dinh 1a bén mua.

Kiém soat 1a quyén chi phédi cac chinh sach tai chinh va hoat dong ctia mot
doanh nghiép hoac cac hoat dong kinh doanh nham thu duogc loi ich kinh té tur
cac hoat dong cua doanh nghiép hodc cac hoat dong kinh doanh d6. Mot doanh
nghiép tham gia hop nhét s& dugc coi 13 nim quyén kiém soat ctia doanh nghiép
tham gia hop nhat khac khi doanh nghiép nam giit trén 50% quyén biéu quyét
ctia doanh nghiép khac trir khi quyén s¢ hitu d6 khong gin lién quyén kiém
soat. Néu mot trong s6 cac doanh nghiép tham gia hop nhat khong nam gitr trén
50% quyén biéu quyét ciia doanh nghiép tham gia hop nhat khac thi doanh
nghiép van c6 thé cd dugc quyén kiém soat cac doanh nghiép tham gia hop
nhat do két qua cua hop nhét kinh doanh ma c6 , néu:

e Quyén 16n hon 50% quyén biéu quyét cua doanh nghiép kia nhd c6 mot
thoa thuan vdi cac nha dau tu khac.

e Quyén chi phdi cac chinh sach tai chinh va hoat dong ctia doanh nghiép

khac theo mot quy ché hay mot thoa thuén.
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° Quyén b6 nhiém, bii mién da sd thanh vién Hoi dé)ng quan tri (hodc mot
bd phan quan 1y twong duong) cia doanh nghié¢p khac hoac
e Quyén bo phiéu quyét dinh trong cac cudc hop Hoi dong quan tri (hodc

bo phan quan 1y tuong duong) ctia doanh nghiép khac.

Moét s6 truong hop kho xdc dinh dugc bén mua thi viéc xac dinh bén mua

co thé dua vao cac biéu hién sau, vi du:

e Néu gia tri hop 1y cia mot doanh nghiép tham gia hop nhét 16n hon nhiéu
so voi gia tri hop 1y cua cac doanh nghiép khac cung tham gia hop nhat thi
doanh nghi¢p c6 gia tri hop 1y 16n hon thuong duoc coi 1a bén mua.

e Néu hop nhét kinh doanh dugc thuc hién béng viéc trao ddi cac cong cu
von thong thudng c6 quyén biéu quyét dé doi lay tién hodc cac tai san khac thi
doanh nghiép b tién hoic tai san khic ra thudng dugc coi la bén mua.

e Néu hop nhat kinh doanh ma ban lanh dao ciia mot trong cic doanh
nghiép tham gia hop nhit c6 quyén chi phdi viéc bo nhiém céc thanh vién ban
lanh dao ctia doanh nghiép hinh thanh tir hop nhat kinh doanh thi doanh
nghiép tham gia hop nhét c6 ban lanh dao c6 quyén chi phdi d6 1a bén mua.

e Khi hop nhit kinh doanh dugc thyc hién thong qua viée trao d6i c¢d phiéu
thi don vi phat hanh c¢6 phiéu thudng dugc coi 13 bén mua. Tuy nhién, cin
xem xét thuc té va hoan canh cu thé dé xac dinh don vi hop nhat nao cé quyén
chi phéi cac chinh sach tai chinh va hoat dong ctia don vi khac dé dat duoc loi
ich tir hoat dong cia don vi d6. Mot sd truong hop hop nhét kinh doanh nhur
mua hoan ddi, bén mua 1a doanh nghiép c6 cb phiéu di duoc mua va kinh
doanh va doanh nghiép phat hanh 1a bén bi mua. Vi du, d¢ nham muc dich

duoc niém yét trén thi truong ching khoan, mot cong ty chua dugc niém yét
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trén thi truong chung khoan c6 mot thoa thuan dé duoc mot cong ty nhé hon
nhung dang duoc niém yét trén thi truong ching khoan mua lai. Mac du vé
mit phéap 1y cong ty dang niém yét dugc xem nhur cong ty me va cong ty chua
niém yét 1a cong ty con, nhung cong ty con sé& 1a bén mua néu c6 quyén kiém
soat cac chinh sach tai chinh va hoat dong cua cong ty me dé dat loi ich tir
hoat dong cua cong ty me do. Thong thuong, bén mua lai 1a don vi 16n hon,
tuy nhién c6 mot s6 tinh huéng doanh nghiép nhé hon mua lai doanh nghiép
16m hon.

(2) Xéac dinh gia phi hop nhét kinh doanh

Bén mua s& xac dinh gia phi hop nhat kinh doanh bao gdm: Gia tri hop 1y
tai ngay dién ra trao d6i cua cac tai san dem trao doi, cic khoan ng phai tra da
phat sinh hodc da thira nhan va cac cong cu von do bén mua phat hanh dé  déi
lay quyén kiém soat bén bi mua, cong (+) cac chi phi lién quan truc tiép dén

viéc hop nhét kinh doanh.

Ngay mua 1a ngdy ma bén mua dat duoc quyén kiém soat thuc té ddi véi
bén bi mua. Khi quyén kiém soat dat duoc théng qua mot giao dich trao doi don
1¢ thi ngay trao doi trung voi ngay mua. Néu quyén kiém soat dat dugc théng
qua nhiéu giao dich trao doi, vi du dat duoc theo tung giai doan tir viéc mua lién
tiép, khi do:

e Gia phi hop nhit kinh doanh 13 tong chi phi ctia cac giao dich trao doi

don 1é.

e Ngay trao doi la ngdy cta ting giao dich trao doi (1a ngdy ma ting khoan
dau tu don 1¢ dugc ghi nhin trong béo cdo tai chinh ctia bén mua), con ngay

mua la ngay ma bén mua dat dugc quyén kiém soat doi vai bén bi mua.
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Céc tai san dem trao d6i va cac khoan ng phai tra di phat sinh hodc da
duoc bén mua thira nhan dé doi 1y quyén kiém soat d6i véi bén bi mua duoc
xac dinh theo gid tri hop 1y tai ngay trao doi. Vi thé, khi viéc thanh todn tat ca
hozc mot phan gia phi hop 1y ctia hodn lai d6 phai dugc quy ddi vé gia tri hién
tai tai ngdy trao d6i, c6 tinh dén phan phu troi hodc chiét khau s& phat sinh

thanh toan.

Gia cong b tai ngay trao d6i ciia cong cu vén di niém yét 1a bang ching
tin cay nhat vé gia tr1 hop 1y cua cong cu von d6 va s& duoc sir dung, trir mot sb
it truong hop. Cac bang ching va cach tinh toan khac chi duoc céng nhan khi
bén mua chiing minh duoc rang gia cong bo tai ngay trao doi 1a chi sé khong
dang tin cy vé gia tri hop 1y cta céng cu von. Gia cong bd tai ngdy trao doi
duoc coi 1a khong dang tin cay vé gia tri hop 1y khi cong cu vén d6 dugc giao
dich trén thi truong co it giao dich. Néu gia cong bd tai ngay trao doi chi 1a chi
s6 khong dang tin cdy hodc néu khong c6 gia cong bd cho cong cu von do bén
mua phat hanh, thi gia tri hop 1y cia cic cong cu nay co thé wdc tinh trén co so
phan loi ich trong gia tri hop 1y cua bén mua hodc phan loi ich trong gia tri hop
1y ciia bén bi mua ma bén mua da dat duoc, mién 13 co s& nao co b'fmg ching ro
rang hon. Gia tri hop 1y tai ngay trao ddi ciia cac tai san tién t& da tra cho nguoi
nam gilt von cta bén bi mua c6 thé cung cip bang chimg vé tong gia tri hop 1y
ma bén mua di tra dé c6 dugce quyén kiém soat bén bi mua. Trong bét ky truong
hop nao, trén moi khia canh cta hop nhat kinh doanh, ké ca cac yéu td anh
huong 16n dén viéc dam phén, cling phai dugc xem xét. Viée xac dinh gia tri
hop 1y cua cong cu von duoc quy dinh trong chuin muc ké toan vé cong cu tai

chinh.
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Gia phi hop nhat kinh doanh con bao gdm gia tri hop 1y tai ngay trao d6i
ctia cac khoan ng phai tra di phat sinh hodc da thira nhan dé d6i 1y quyén kiém
soat cuia bén bi mua. Cac khoan 16 hodic chi phi khac s& phat sinh trong tuong
lai do hop nhét kinh doanh khong dugc coi la khoan ng da phat sinh hoac da
duoc bén mua thira nhan dé doi 1dy quyén kiém soat d6i voi bén bi mua nén

khong duge tinh vao gia phi hop nhat kinh doanh.

Gia phi hop nhét kinh doanh con bao gém céc chi phi lién quan tryc tiép
dén viéc hop nhét kinh doanh nhu chi phi tra cho kiém toan vién, tu van phap
ly, tham dinh vién vé& gia va cac nha tu van khac vé thuc hién hop nhét kinh
doanh. Céc chi phi quan 1y chung va céc chi phi khac khong lién quan tryc tiép
dén mot giao dich hop nhat kinh doanh cuy thé thi khéng dugc tinh vao gia phi
hop nhat kinh doanh, ma dwgc ghi nhan 1a chi phi trong ky phat sinh.

Chi phi thoa thuan va phat hanh cic khoan no tai chinh 1a mot bd phan cau
thanh ctia khoan ng do, ngay céa khi khoan ng d6 phat hanh dé thuc hién hop
nhat kinh doanh, ma khong duoc coi 14 chi phi lién quan truc tiép dén hop nhat
kinh doanh. Vi vay, doanh nghié€p khong dugc tinh chi phi d6 vao gia phi hop
nhat kinh doanh.

Céc chi phi phat hanh cong cu von ciing 1a mot bo phan ciu thanh cua cong
cu von dé, ngay ca khi cong cu von d6 phat hanh dé thuc hién hop nhét kinh
doanh, ma khong duoc coi 1a chi phi lién quan truyc tiép dén hop nhat kinh
doanh. Vi vy, doanh nghiép khéng duogc tinh chi phi d6 vao gia phi hop nhat
kinh doanh.

Piéu chinh gid phi hop nhdt kinh doanh tuy thuéc vdao cdc sw kién trong

tuwong lai
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Khi thoa thuén hop nhét kinh doanh cho phép diéu chinh gia phi hop nhét
kinh doanh tuy thudc vao cac su kién trong twong lai, bén mua phai diéu chinh
vao gia phi hop nhat kinh doanh tai ngdy mua néu khoan diéu chinh d6 c6 kha
nang chic chin xay ra va gia tri diéu chinh c6 thé xac dinh duoc mét cach dang

tin cay.

Thoa thuan hop nhét kinh doanh c6 thé cho phép diéu chinh gia phi hop
nhét kinh doanh khi xay ra mQt hodc nhiéu sy kién trong twong lai. Vi dy, khoan
diéu chinh nay co thé phu thudc vao viéc duy tri hay dat dugc mot muc do 1oi
nhuan nhat dinh trong twong lai hay phu thudc vao gia tri thi trudng cia céc
cong cu phat hanh va dang dugc duy tri. Thong thuong, cd thé ude tinh duoc
gia tri can diéu chinh ngay tai thoi diém ghi nhan ban dau giao dich hop nhat
kinh doanh mdt cach dang tin cay, mac du con ton tai mot vai su kién khong
chac chin. Néu cac sy kién trong tuong lai khong xay ra hodc can phai xem xét
lai gia tri uw6c tinh, thi gia phi hop nhit kinh doanh ciing phai duoc diéu chinh
theo.

Khi thoa thuan hop nhat kinh doanh cho phép diéu chinh gia phi hop nhét
kinh doanh, khoan diéu chinh d6 khong dugc tinh vao gia phi hop nhat kinh
doanh tai thoi diém ghi nhan ban dau néu khoan diéu chinh d6 khong c6 kha
nang chic chin xay ra hodc khong thé xac dinh dugc mot cach dang tin cay.
Néu sau d0, khoan diéu chinh nay tré nén c6 kha ning chic chin xay ra va gia
tri diéu chinh c6 thé xac dinh dugc mot cach dang tin cdy thi khoan xem xét bo

sung s& dugc coi 1a khoan diéu chinh vao gia phi hop nhat kinh doanh.

Trong mdt so truong hop, bén mua dugc yéu cau trd thém cho bén bi mua

mot khoan bdi thuong do viéc gidm gia tri cia cac tai san dem trao doi, cac
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khoan ng da phat sinh hodc da thira nhén va cac cong cu von do bén mua phat
hanh dé do6i 1ay quyén kiém soat bén bi mua. Vi du: trudng hop nay xay ra khi
bén mua dam bao vé gia thi truong ctia cong cu von hodc cong cu no da phat
hanh nhu mot phan cua gia phi hop nhit kinh doanh va duoc yéu cau phat hanh
cong cu von hodc cong cu ng dé khoi phuc gia tri d3 xac dinh ban dau. Trudong
hop nay, khong duoc ghi ting gia phi hop nhat kinh doanh. Néu 14 cac cong cu
von thi gia tri hop 1y ciia khoan tra thém s& dugc giam trir twong Gng vao gid tri
da ghi nhan ban dau cho cong cu d6 khi phat hanh. Néu 1a cong cu no thi gi tri
hop 1y ctia khodan tra thém s€ dugc ghi gidm khodn phu troi hodc ghi ting khoan
chiét khau khi phat hanh ban dau.

(3) Phan bd gia phi hop nhat kinh doanh cho tai san di mua, no phai tra

hodc ng ti€m tang.

Tai ngay mua, bén mua phan bo gia phi hop nhat kinh doanh bang viéc ghi
nhan theo gia tri hop 1y tai ngdy mua céc tai san, no phai tra c6 thé xac dinh
duge va no tiém tang cua bén bi mua, trir cac tai san dai han (hodc nhém cac tai
san thanh 1y) dugc phan loai 1a ndm gitr dé ban s& duoc ghi nhan theo gid tri
hop 1y trir chi phi ban chiing. Chénh léch giira gia phi hop nhat kinh doanh va
phan so hitu cia bén mua trong gia tri hop 1y thuan cila cac tai san, no phai tra

c6 thé x4c dinh dugc va no tiém tang da dugc ghi nhan vao loi thé thuong mai.

Bén mua s€ ghi nhan riéng ré céc tai san, ng phai trd c6 thé xac dinh duogc
va ng tiém tang cia bén bi mua vao ngay mua chi khi chung thod man céc tiéu

chuan sau tai ngay mua:
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e Néu 13 tai san ¢6 dinh hiru hinh, thi phai chic chan dem lai loi ich kinh té
trong tuwong lai cho bén mua va gia tri hop 1y ctia né c6 thé xac dinh dugc mot

cach dang tin cay.

e Néu 14 no phai tra c6 thé xac dinh duoc (khéng phai ng tiém tang ), thi
phai chic chan rang doanh nghiép phai chi tra tir cac ngudn luc ciia minh dé
thanh toan nghia vu hién tai va gia tri hop 1y ctia nd co thé xac dinh duoc mot

cach dang tin cay.

e N¢u Ia tai san c6 dinh vo hinh va no tiém tang thi gia tri hop ly cia no6 co

thé xac dinh duoc mot cach dang tin cy.

Bao cao két qua hoat dong kinh doanh ctia bén mua s& bao gdm ca i hoic
16 sau ngdy mua ctia bén bi mua bang cach gop ca thu nhap va chi phi ctia bén
bi mua dya trén gia phi hop nhat kinh doanh. Vi dy, chi phi khau hao tai san c6
dinh sau ngay mua dugc tinh vao bao cao két qua hoat dong kinh doanh cua bén
mua lién quan tdi tai san ¢ dinh phai kh&u hao ctia bén bi mua dua trén gia tri
hop 1y cta tai san cd dinh phai khau hao d6 tai ngdy mua ma bén mua d3 ghi

nhan .

Viéc ap dung phuong phap mua dugc bit dau tir ngdy mua, 13 ngay ma bén
mua dat duoc quyén kiém soét thuc té doi voi bén bi mua. Vi kiém soat 1a
quyén chi phéi chinh sach tai chinh va hoat dong cia mdt doanh nghi¢p nham
thu duoc loi ich kinh té tir hoat dong cua doanh nghiép do, do vay, khong nhat
thiét giao dich hop nhat phai hoan tit hoic két thac theo quy dinh cta phap luat
truéc khi bén mua dat duoc quyén kiém soat. Nhimng su kién quan trong lién
quan dén viéc hop nhat kinh doanh phai duoc xem xét danh gia viéc bén mua da

dat duoc quyén kiém soat hay chua.
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Tai sdn va ng phdi trd coé thé xdc dinh dwoc cia bén bi mua

Bén mua s€ ghi nhan riéng ré phan gia phi hgp nhat kinh doanh dugc phan
b6 déu néu cac tai san, ng phai tra c6 thé xac dinh dugc va ng tiém tang cua bén

bi mua ton tai vao ngay mua va thoa man cac ti€éu chuan dé ghi nhan. Vi vay:

e Bén mua phai ghi nhan khoan no dé thay thé hoic cat giam hoat dong cua
bén mua nhu mdt phan duoc phan bod cua gia phi hop nhat kinh doanh khi tai

ngay bén mua da ton tai mot khoan ng dé tai co cau va da ghi nhan.

e Khi phan b6 gia phi hgp nhat kinh doanh, bén mua khéng dugc ghi nhan
khoan no phai tra vé khoan 16 trong twong lai hoic vé cac chi phi khac du kién

s& phat sinh tir viéc hop nhét kinh doanh.

Khoan thanh toan ma doanh nghiép phai tra theo cam két trong hop dong,
vi du tra cho nguoi lao dong hoic ngudi cung cap trong truong hop doanh
nghi¢p do6 bi mua lai do hop nhat kinh doanh, 13 mét nghia vu hién tai cua
doanh nghiép va duogc coi 1a mot khoan no tiém tang cho tdi khi viéc hop nhat
kinh doanh chic chin xdy ra. Nghia vu cam két trong hop dong d6 duogc doanh
nghiép 1a khoan ng¢ phai tra theo quy dinh. Khoan n¢ phai trd d6 cuia bén b1 mua
s& duoc bén mua ghi nhin bang cach phin bd mot phan gia phi hop nhét kinh

doanh cho no.

Trong trudng hop, ngay trudc khi hop nhét kinh doanh, viéc thuc hién ké
hoach tai co ciu ctia bén bi mua phu thudc vao vi¢c hop nhat kinh doanh c6 xay
ra hay khong, thi khoan n¢ cho viéc tai co ciu khong duoc coi 1a nghia vu hi¢n
tai cia bén bi mua va cling khong duogc coi 1a ng tiém tang ctuia bén bi mua trudc
khi hop nhat vi né khong phai 1a nghia vy c¢6 thé xay ra phat sinh tir mot su

kién trong qua khir ma sy ton tai cia su kién nay chi dugc xac nhan boi viée cod
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xay ra hay khong xay ra ctia mot hodc nhiéu sy kién khong chéac chan trong
tuong lai ma bén mua khong kiém soat duoc toan bo. Vi thé, bén mua khong
ghi nhan mot khoan no tiém tang cho ké hoach tai co cAu khi phan bo gia phi

hop nhét kinh doanh.

CAac tai san va ng phai tra cé thé xac dinh duogc ghi nhan gém tat ca cac tai
san va ng phai tra cia bén bi mua ma bén mua da mua hoac thtra nhén, bao gém
ca tai san tai chinh va no tai chinh. Chung c6 thé bao gdm ca cac tai san va no
phai tra trudc day chua dugce ghi nhan trong bao cao tai chinh ctia bén bi mua
do khong du tiéu chuan ghi nhan trude khi dién ra. Vi du, khoan loi ich kinh té
c¢6 duoc lién quan dén thué thu nhap doanh nghiép phat sinh tir nhitng khoan 18
tinh thué thu nhap doanh nghiép ma bén bi mua chua ghi nhan trudc khi hop
nhét kinh doanh, nay du diéu kién ghi nhan 1a mot tai san co thé xac dinh duoc
nhu chéc chin réng bén mua s& ¢6 loi nhuan chju thué trong tuong lai dé bu trur
lai, khi d6 khoan loi ich kinh té c6 duogc lién quan dén thué thu nhap doanh

nghiép chua dugc ghi nhan s€ dugc bén mua ghi nhan.
Tai sdn co dinh vo hinh cua bén bi mua
Cac khoan ng tiém tang cua bén bi mua:

Bén mua ghi nhan khoan no tiém tang cia bén bi mua mot cach ri€ng biét
nhu mot phan cta chi phi hop nhat kinh doanh chi khi gia tri hop 1y cta khoan

no tiém tang dugc xac dinh mot cach dang tin cay.

Sau ghi nhan ban dau, bén mua s& xac dinh gia tri cua khoan ng tiém tang
dugc ghi nhan moét cach riéng biét theo quy dinh va gié tri ciia n6 dugc xac dinh

theo chuan muec.
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1.1.2.2 Ké toan mot so6 nghiép vu chit yéu theo phwong phip mua
(1) Trudng hop hop nhit kinh doanh dan dén quan hé cong ty me con

Néu viéc mua ban khi hop nhat kinh doanh duoc bén mua thanh toan bang
tién, cac khoan twong dwong tién hodc phat hanh c6 phiéu, néu gia phat hanh
theo gié tri hop 1y cua cb phiéu tai ngay dién ra trao doi 16n hon hodc nhé hon
ménh gia cta cb phiéu, ghi:

No TK 221 Pau tu vao cong ty con (theo gia tri hop 1y)

No TK 4112 Thing du vén cd phan (SO chénh 1éch giita gia tri hop 1y nho

hon ménh gia ¢ phiéu)
C6 TK 4111 Vén dau tu cta chi sd hitu

Co6 TK 4112 Thang du von cd phan (S6 chénh 1éch giita gia tri hop 1y 16n

hon ménh gia co phiéu)

CoTK 111, 112,121....

1.2.2 Loi thé thwong mai
1.2.2.1 Ndi dung ciia lgi thé thwong mai

Loi thé thuong mai 13 khoan chénh 1éch giira gia phi hop nhét kinh doanh
va phan s hiru ctia bén mua trong gié tri hop 1y thuan cua tai san, no phai tra co
thé xac dinh duoc va cic khoan ng tiém tang.

Tai ngay mua, bén mua sé:

Ghi nhan loi thé thuong mai phat sinh khi hop nhét kinh doanh 1a tai san va
xac dinh gia tri ban dau cua loi thé thuong mai theo gia géc, la phﬁn chénh léch

ctia gia phi hop nhét so v6i phan s& hitu ctia bén mua trong gié tri hop 1y thuan
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cua tai san, ng phai tra c6 thé xac dinh dugc va cac khodn ng tiém tang da ghi

nhan.

Loi thé thuong mai phat sinh khi hop nhat kinh doanh thé hién khoan thanh
toan cud bén mua cho nhiing loi ich kinh té u6c tinh thu dugc trong twong lai tir
nhing tai san khong du tiéu chuan ghi nhan va khéng xac dinh mot cach riéng
biét.

Loi thé thuong mai dugc ghi ngay vao chi phi san xuat, kinh doanh (néu
gia tri nho) hodc phai phan bd dan mot cach co hé théng trong subt thoi gian sir
dung hiru ich udc tinh (néu gia tri 16n). Thoi gian st dung hitu ich phai phan
anh duogc ude tinh ding dan vé thoi gian thu hoi loi ich kinh té c6 thé mang lai
cho doanh nghiép. Thoi gian st dung hitu ich cta loi thé thuong mai toi da

khong qué 10 nam ké tir ngay duoc ghi nhan.

Phuong phap phan bd phai phan anh duoc cach thirc thu hdi loi ich kinh té
phat sinh tir loi thé thuvong mai. Phuong phap dudng thang duoc st dung phd
bién trir khi c6 bang chimg thuyét phuc cho viéc ap dung phwong phap phan bo
khac phu hop hon. Phuong phap phan bd phai duoc ap dung nhat quan cho cac
thoi ky trir khi ¢ su thay d6i vé cach thire thu hoi loi ich kinh té cua lgi thé

thuong mai do.

Thoi gian phan bd va phuong phap phan b loi thé thuong mai phai duoc
xem xét lai cudi mdi nam tai chinh. Néu thoi gian st dung hitu ich cta loi thé
thuong mai khac biét 16n so voi ude tinh ban dau thi phai thay doi thoi gian
phan bd. Néu c6 su thay doi 16n vé cach thire thu héi loi ich kinh té trong twong
lai do loi thé thuong mai dem lai thi phuong phap phan bo ciing phai thay doi.
Truong hop nay phai diéu chinh chi phi phan bd cua loi thé thuong mai cho
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nam hién hanh va cdc ndm ti€p theo va phai dugc thuyét minh trong bao cao tai

chinh.

Khoan vuot trg1 gitta phan s& hiru cia bén mua trong gia tri hop 1y thuan
cua tai san, ng phai tra c6 thé xac dinh dugc va khoan ng tiém tang cua bén mua

so voi gia phi hop nhat kinh doanh.

Néu phan s¢ hitu ctia bén mua trong gia tri hop 1y thuan cua tai san , no
phai tra c¢6 thé xac dinh dugc va no tiém tang vuot qua gia phi hop nhat kinh

doanh thi bén mua phai:

e Xem x¢t lai viéc xac dinh gid tri cta tai san, ng phai trd cd thé xac dinh

dugc, no tiém tang va viéc xac dinh gia phi hgp nhat kinh doanh va

e Ghi nhan ngay vao bao céo két qua hoat dong kinh doanh tit ca cic

khoan chénh léch van con sau khi danh gia lai.
1.2.2.2 Trinh bay trén bao cdo tai chinh phan loi thé thwong mai
- Thoi gian phan bd

- Trudng hop loi thé thuong mai khong dugc phan b theo phuong phap
duong thang thi phai trinh bay rd phwong phap dugc sir dung va Iy do khong sir
dung phuong phap dudng thang.

- Gi4 tri loi thé thuong mai tinh vao chi phi san xuét kinh doanh trong ky.
- Bang d6i chiéu gié tri ghi s6 cta loi thé thuong mai vao dau ky va cudi
ky.
+ Tong gia tri loi thé thuong mai va sé da phan bo lity ké dau ky.

+ Loi thé thwong mai phat sinh trong ky.
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+ Nhitng diéu chinh do c6 thay d6i hodc phét hién thay su thay do6i gia tri

cua cdc tai san va ng phai tra c6 thé xac dinh duogc.

+ Loi thé thuong mai bi loai bo khi thanh 1y, nhuong ban toan bd hoac

mot phan doanh nghiép trong ky.
+ Gia tri loi thé thwong mai phan bo trong ky.
+ Céc thay d6i khac vé loi thé thuong mai trong ky.
+ Tong gia tri loi thé thuong mai chua phan bo cudi ky.

1.3 Nhirng ndi dung co ban ciia hop nhit kinh doanh theo chuian muc ké
toan qudc té
1.3.1 Noi dung ciia hop nhat kinh doanh theo phwong phip mua
va phwong phap hop nhét quyén loi
Muc dich cta chuan muyc nay 1a quy dinh phuong phéap ké toan cho viéc
hop nhéat doanh nghiép. Chuan muc nay cha yéu hudéng vao tap doan 1a céc
doanh nghi¢p c6 bén mua la cong ty me va bén dugc mua vao la mot cong ty
con. Trong tAm hudéng vao viéc ké toan ngay mua.
Pham vi dp dung
Chuan myc ndy can duoc ap dung trong viéc ké toan hai loai sap nhap
doanh nghiép, d6 1a viéc mdt doanh nghi€¢p mua mot doanh nghi¢p khac va
truong hop it gdp hon 13 hep nhat quyén loi khi khong thé xac dinh duoc bén

mua.

Hach todn ké todn
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Sap nhap doanh nghiép 1a qua trinh hop nhét cac doanh nghiép riéng biét
vao 1am mot don vi kinh té sau khi mot doanh nghiép két hop vai hodc gianh
duoc quyén kiém so4t tai san thuan va hoat dong ctia mot doanh nghiép khac.

Co6 2 loai xac dinh:

- Mua: Mot trong cac doanh nghiép (bén mua) gianh dugc quyén kiém soat
dbi véi tai san thuan va hoat dong ctia mot doanh nghiép khac (bén bi mua) dé
d6i 1ay viéc chuyén giao tai san, phat sinh mot nghia vu ng hodc phéat hanh vén

cO phan.

-Hop nhét quyén loi: Cac c6 déng cua cic doanh nghiép hop nhit cing
kiém so4t tai san thuan va cac hoat dong cua ho dé dat duoc viéc tiép tuc phan
chia cac bén ddi voi rii ro va loi ich di kém véi don vi duoc hop nhat va vi thé

khong thé x4ac dinh dugc dau 1a bén mua.

Viéc mua vé ban chat khic véi viéc hop nhat quyén loi: nguyén tic nodi
dung quan trong hon hinh thirc ciia giao dich can duoc phan anh trong bao co
tai chinh, phuong phap ké toan riéng twong img can dugc quy dinh cho timng lan
giao dich.

Mua

Viéc mua can duoc ké toan bang cach stir dung phuong phap mua trong ké
toan. Ké tir ngdy mua bén mua phai:

Tap hop két qua hoat dong ciia bén bj mua vao béo cdo thu nhap va ghi
nhan trong bang can ddi ké toan nhirng tai san va ng cé thé xac dinh duogc cua
bén bi mua va bat ky loi thé thuong mai hodc o1 thé thuong mai am nao phat

sinh tir giao dich mua.
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Nhiing tai san va ng c6 thé xac dinh dugc sau khi mua vao phai la nhiing
khoan thyc cia bén bi mua c6 vao ngay mua cung véi bat ky khoan ng nao phat
sinh tir cac khoan dy phong cho viéc cham duat hodc cat gidm hoat dong ctia bén

bi mua.

Hai phuong phap thay thé dugc phép st dung cho viéc phan bd chi phi

mua.:

Cac khoan muc tai san va ng c6 thé xac dinh duge can phai dugc tinh toan
theo tong gia tri hop 1y vao ngay c6 giao dich trao doi (gi6i han & ty 1& s& hitu
cua bén mua thu dugc tur giao dich trao déi) va theo ty 1€ ctuia chu s& hiru thiéu

s6 ctia nhitng khoan nay trong gi tri ghi s6 trudc khi mua.

Cac khoan muc tai san va ng c6 thé xac dinh can duogc tinh todn theo gia tri
hop 1y vao ngay mua. Bat ky quyén loi cua chu sé hitu thi€u s6 nao cling can
duogc bao cdo theo ty 1€ ctia bén chu s¢ hitu thi€u so trong gid tri hgp 1y cua

nhitng khodn muc nay.

Phan chi phi mua vao vugt qua phan so hitu ctia bén mua trong gia tri hop
ly thuan cua nhirng tai san va ng mua vao co thé xac dinh duoc sau khi mua vao
goi 1a loi thé thuong mai va dugc ghi nhan 1a tai san. Truong hop nguoc lai

duoc quy dinh va ghi nhén 14 loi thé thuong mai Am.

Loi thé thuong mai can duoc khau hao theo mot cach c6 hé théng trong
sudt vong doi hitu dung. C6 mot gia dinh gy tranh cai 1a vong doi hiru dung
cta loi thé thuong mai khong qua 20 nam. Phuong phap duong thang duoc ap
dung tror khi ¢6 mot phuong phap khac thich hop hon. Khi gia dinh 20 nam
khong duogc chép nhan thi loi thé thuong mai can duogc kiém tra dbi voi viéc

giam gia hang nam va 1y do khong chap nhan gia dinh nay phai dugc cong bd.
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Loi thé thuong mai am can duoc ghi nhan nhu sau:

Néu lién quan t6i nhitng udc tinh cho cac khoan 18 va chi phi trong twong
lai ¢6 thé tinh toan duoc, dugc xac dinh trong ké hoach cua bén mua, 1gi thé
thuong mai s& duoc ghi nhan 1a thu nhap khi cac khoan 16 va chi phi trong

twong lai da duogc xac dinh xay ra.

Néu khong lién quan toi 16 va chi phi trong twong lai, loi thé thuong mai
am khong vuot qua gia tri hop 1y ciia nhiing tai san phi tién té di dugc mua vao
s& duoc ghi nhan 14 thu nhép trong suét vong doi hiru dung trung binh con lai
ctia nhiing tai san nay. Loi thé thuong mai 4m vuot qua gia tri hop 1y ctia nhimng

tai san phi tién t& d3 dugc mua vao can duoc ghi nhan ngay 13 thu nhap.

IAS 22 bao gdm nhiing quy dinh cu thé vé nhimg thay doi vé sau trong chi
phi mua hodc thay dbi gia tri cia nhitng tai san va ng co thé xac dinh duoc, viéc
nay co6 thé dan t6i nhimng thay doi tiép theo trong loi thé thuong mai hoic lgi thé

thuong mai am.
Hop nhdt quyén loi

Viéc hop nhit quyén loi can duoc tinh toan bang cach str dung tap hop cac
quyén loi. Cac khoan muc trong béo cdo tai chinh ctia cac doanh nghiép hop
nhat trong ky dién ra viéc hop nhat (va trong bat ky cac ky so sanh nao duoc
cong bd) can duoc dua vao bao tai chinh ctia doanh nghiép dugc hop nhat nhu

thé cac bén di dugc hop nhat ngay tir ky bao cdo dau tién.

Céc khoan chi phi lién quan tdi viéc hop nhéat quyén loi can dugc ghi nhan

ngay la chi phi.

Céng bo
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Nhitng ndi dung sau dy duoc cong bd trong ky ¢ dién ra viéc hop nhat:
e Tén va tom tat vé cac doanh nghiép hop nht.

e Phuong phép ké toan

e Ngay hop nhit c¢6 hiéu luc

e Bit ky hoat dong nao 13 két qua cua viéc sap nhip doanh nghiép ma

doanh nghiép quyét dinh thanh ly.

e Cac quy dinh chuyén d6i dugc 4p dung trong bao cdo tai chinh nim dau
tién.
Mua

Nhitng noi dung bd sung dudi diy duoc cong bd trong bao céo tai chinh

trong ky dién ra giao dich mua:

e S6 phan tram c6 phiéu c6 quyén biéu quyét co dugc.

e Chi phi mua va dién giai khoan tién mua.

e Néu gia tri hop 1y cta tai san va no hodc khoan thanh toan mua chi ¢ thé
duoc xac dinh tam thoi thi diéu ndy can duoc cong bd va néu rd 1y do. Nhiing
diéu chinh tiép theo can dugc cong b va giai thich.

e Tong sd du phong cho viéc chdm dit hodc cat giam hoat dong cta bén bi
mua can duoc cong bd cho ting giao dich sap nhap doanh nghiép.

Phuong phap hach toan loi thé thwong mai va loi thé thuong mai am can duoc

cong bo:

Trang 23



e Ky khiu hao loi thé thuong mai hodc loi thé thwong mai 4m d3 duoc ghi

nhan.

e Néu loi thé thuong mai dugc khau hao trén 20 nim thi cong bd b::ing

chtmg vé viéc khong chap nhén gia dinh vong doi hitu dung dudi 20 nam.

e Néu loi thé thuong mai khong duoc khau hao theo phuong phap dudng
thang thi cong bd phuong phap dugc str dung va néu 1d tai sao phuong phap

nay lai thich hop hon phuong phap duong thang.

e Dong khoan muc trong bao céo két qua kinh doanh hoat dong kinh doanh

vé khau hao loi thé thuong mai hodc ghi nhan loi thé thuong mai am.

e Can dbi chi tiét theo khoan muc gi tri ghi so cua loi thé thwong mai/loi

thé thuong mai am vao dau va cuoi ky ké toan khong yéu cau so li€u so sanh.

e Loi thé throng mai am duogc trinh bay trong bang can ddi ké toan nhu

mot khoan giam trir 1gi thé thuong mai.
Hop nhit lgi ich

Nhitng ndi dung sau day dugc cong bd bd sung trong bao cdo tai chinh trong

ky dién ra viéc hop nhat loi ich:
e Dién giai va s6 luong cb phan di phat hanh.

e SO phan tram c¢6 phi€u c6 quyén biéu quyét cua tung bén dugc trao doi dé

thuc hién hop nhét quyén loi.

e SO tai san va s6 ng do tirng bén dong gop.
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e Doanh thu ban hang, doanh thu hoat dong khac, cac khoan bat thuong va
loi nhuan thuan hodc 16 cua ting bén trudc ngay hop nhat duoc tinh vao loi
nhu4n hoic 15 thuin ctia doanh nghiép duoc hop nhit.

1.3.2 Nhirng diém khac nhau ciia hop nhit kinh doanh theo phwong phap
mua va phwong phap hop nhat quyén loi

Phwong phap mua Phwong phap hop nhit quyén loi
1. Chuyén dbi tai san thuan va ng phai tra

Tat ca nhimg tai san va no phai tra | Tat ca nhitng tai san va ng phai tra
dugc ghi nhan theo gia tri hop 1y trén | dugc ghi nhan theo gia tri ghi so.

thi truong.
2. Loi thé thuong mai

Loi thé thuong mai dugc xac dinh 1a | Khong ghi nhan loi thé thuong mai.
su chénh 16ch giira gia phi hop nhat va
gia tri hop 1y cua tai san thuin co thé

xac dinh duoc.
3. Loi nhuan gitr lai

Loi nhuan gilr lai cua nhiing doanh ' Lo¢i nhuan gitr lai cida nhitng doanh
nghiép hop nhét thi khong dugc mang | nghiép doc 1ap thi dugc mang sang
sang doanh nghiép duoc hop nhit. doanh nghiép duoc hop nhat
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1.3.3 So sanh nhirng diém khac nhau giira VAS 11 va IAS 22

VAS 11 TIAS 22
1) Phuong phép ké toan
Str dung phuong phép mua St dung phuong phap mua va

phuong phap hop nhét quyén loi
2) Giatri hop ly

Gia tr1 hop ly dugc xac dinh tai Gia tri hop 1y duogc tinh toan theo
ngay dién ra trao ddi cua cac tai san | gia tri thi truong vao ngay mua.

dem trao doi.

Ngay trao doi 1a ngay cua ting
giao dich trao ddi (1a ngay ma ting
khoan dau tu don 1¢ duoc ghi nhan

trong bao cdo tai chinh ctia bén mua).

Ngay mua la ngay ma bén mua
dat duoc quyén kiém soat dbi voi bén
bi mua.

3) Phéan b chi phi mua

Tai ngdy mua phan bd gia phi Cac khoan muyc tai san va ng co
hop nhit kinh doanh bing viéc ghi | thé x4c dinh dugc can phai dugc tinh
nhan theo gia tri hop 1y tai ngdy mua | toan theo tong gia tri hop 1y vao ngay

cac tai san, ng phai tra c6 thé xac dinh | ¢6 giao dich trao doéi (gidi han ¢ ty 1€
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duoc.

sO hitu cua bén mua thu dugc tur giao
dich trao do61) va theo ty 1€ cua chu s¢
hitu thi€éu son cua nhiing khoan nay

trong gia tri ghi s0 trudc khi mua.

4) Phan s¢ hitu cua c6 dong thiéu so

Phan loi ich cua c¢6 dong thiéu so
cua bén bi mua dugc phan anh theo
phan sé cia c6 dong thi€u so trong gia

tri hop 1y thudn.

Phén loi ich cta c6 dong thiéu sb
dugc ghi nhan theo gia tri ghi s6 trudc
khi mua hay theo gia tri hop 1y cua tai

san thuan

5) Loi thé thuong mai

Loi thé thuong mai duoc ghi
nhan vao chi phi san xuit kinh doanh
néu gia tri nho hoic phai duoc phan
bd dan 1 cach c6 hé thong trong subt

thoi gian st dung hitu ich udce tinh.

Thoi gian st dung hitu ich udc
tinh phai phan anh dung din vé thoi
gian thu hoi loi ich kinh té co thé
mang lai cho doanh nghi¢p. Thoi gian
stt dung hiru ich cua loi thé thuong
mai t6i da khong qua 10 nim ké tur

ngay dugc ghi nhan.

Puoc ghi nhén loi thé thuong mai
nhu la tai san.

Loi thé thuong mai duoc khau
hao nhung khong qua 20 ndm. Khi gia
dinh 20 niam khong duoc chip nhan
thi loi thé thuong mai can duoc kiém
tra dbi véi viée giam gia hang nim va
1y do khong chdp nhan gia dinh nay

phai dugc cong bé.
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Khi xuit hién bat loi thuong mai
thi bén mua phai xem xét lai viéc xac
dinh gia tri hop 1y cua tai san, ng phai
tra, no tiém tang va viéc xac dinh gia
phi hop nhét kinh doanh néu sau khi
xem xét , diéu chinh ma van con
chénh Iéch thi ghi nhan ngay vao lai
hodc 13 tit ca cic khoan chénh léch

van con sau khi danh gia lai.

Loi thé thuong mai am

Néu lién quan t6i nhitngg udc
tinh cho cac khoan 16 va chi phi trong
tuong lai co thé tinh toan dugc thi
dugc ghi nhan 1a thu nhap khi cac

khoan 16 va chi phi xay ra.

Néu khong thi loi thé thuong mai
am khong vuot qué gia tri hop 1y ctua
nhiing tai san phi tién t& da duoc mua
vao s& dugc ghi nhan 1a thu nhap trong
sudt vong doi hiru dung trung binh
con lai cua nhiing tai san nay. Loi thé
thuong mai am vuot qua gia tri hop ly
ctia nhitng tai san phi tién té da duoc
mua vao can dugc ghi nhan ngay la

thu nhap.

1.3.4 Nhirng diic diém chinh ciia IFRS3

Pén nam 2002, xu hudéng chung cua chuan muc ké toan sap nhap doanh

nghiép ¢ Canada, My, Uc 1a thu gom lai, chi con phuong phéap ké toan mua va

khong cho phép ap dung phuong phép sap nhap chung tai san. Do vay IASB
phai sira d6i IAS 22 thanh IFRS3. Theo IFRS3 khéi niém phuong phép sap

nhép chung tai san khong con dugc stir dung nira.
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T4t ca cac doanh nghiép hop nhat chi dugc 4p dung ké toan theo phuong

phap mua.

Bén mua phai xac dinh dugc pham vi hoat dong ctia doanh nghiép hop
nhat. Bén mua lién két cac doanh nghiép riéng ré dé dat duoc quyén kiém soat

d6i voi nhitng doanh nghiép da lién két vé nhitng hoat dong kinh doanh.

Bén mua phai xac dinh dugc gia phi hop nhat nhu 1a sy téng hop cua gia tri
hop 1y tai ngay trao doi, nhimng tai san duoc xac dinh, ng phai tra xay ra hay
duoc duoc xac dinh va cac cong cu von do bén mua phat hanh dé doi lay quyén
kiém soat ctia bén bi mua va cong véi nhimg chi phi lién quan truc tiép dén viéc

hop nht.

Bén mua phai thtra nhan mot cach doc 1ap tai ngay mua thi nhiing tai san
c6 thé xac dinh duoc, ng phai trd va ng tiem tang cua bén bi mua co thé dap ung
dugc diéu kién vao ngdy mua khong ké dén tinh hinh tai chinh ctua bén mua
trude d6 nhu thé nao?

Theo IFRS3 thi hop nhit kinh doanh khong ap dung ddi véi:

e Hop nhit kinh doanh trong truong hop doanh nghiép riéng biét hay céc

hoat dong kinh doanh riéng bié¢t dugc thuc hién dudi hinh thuc lién doanh.

e Hop nhat kinh doanh lién quan dén cac doanh nghiép hodc cac hoat dong

kinh doanh cing dudi 1 su kiém soét chung.
e Hoat dong kinh doanh lién quan dén 2 hay nhiéu doanh nghiép tuong hd.

e Hop nhit kinh doanh trong truong hop cac doanh nghiép riéng biét hoic
cac hoat dong kinh doanh ri€ng bi¢t dugc hop nhét lai dé hinh thanh 1 don vi

béo cdo thong qua 1 hop ddng ma khong xac dinh dugce quyén s hitu.
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1.3.5 Két luan

Nhu vay IFRS3 duoc xuat ban dé cai tién chat lugng va tim kiém nhiing
diéu hoi tu ctia ké toan qudc té cho doanh nghiép hop nhat bao gom:

Phuong phap ké toan cho doanh nghiép hop nhét chi c6 mot 1a phuong
phap mua.

TAt ca tai san, ng phai tra co thé x4c dinh duoc va no tiém tang cua bén bi
mua duogc danh gia theo gia tri hgp 1y.

Loi thé thuong mai duong duoc von hod, khéng khau hao nhung phai kiém
tra ton that hang nam dan dén cac doanh nghiép khong phai chiu mot khoan chi
phi khau hao lgi thé thuong mai 16n.

Loi thé thuong mai 4m duoc ghi nhan ngay vao thu nhap trong ky.

Sy ghi nhan ctia khoan no phai tra cho giai doan chdm dat hay cat giam
cac hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép hop nht.

Phuong phap xt 1y dbi véi sy vuot troi gitta phan so hitu trong gia tri hop
Iy cua tai san thuan va gia phi hop nhét kinh doanh.

Ké toan lgi thé thuong mai va tai san vo hinh dugc ghi nhan trong doanh
nghiép hop nhat.

Nhu vay IFRS3 d3 c6 1 budc tién dang ké so v6i IAS 22 trong viéc ap
dung phuong phéap ké toan cho cic doanh nghiép hop nhéat d6 1a chi ap dung
phuong phap mua.
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CHUONG 2 KE TOAN HQP NHAT KINH DOANH TAI CAC DOANH
NGHIEP VIET NAM

2.1 Cac quy dinh phap ly ciia Hop nhit kinh doanh ¢ Viét Nam

Theo quy dinh cta sé ké hoach va dau tu thi thi tuc hop nhét cia cong ty

duoc quy dinh nhu sau:

Céc cong ty bi hop nhat can chuan bi hop dong hop nhét. Hop dong hop
nhat phai c6 cac ndi dung chu yéu sau: tén, tru s& cac cong ty bi hop nhét; tén,
tru s clia cong ty hop nhat; thi tuc va diéu kién hop nhat; phuwong an sir dung
lao dong; thot han, thua tuc va diéu kién chuyén doi tai san; chuyén dbi phﬁn von
gop, cO phan, trai phiéu cta cong ty bi hop nhat thanh vén gop, cd phan, trai

phiéu, cua cong ty hop nhét, thoi han viée thuc hién hop nhat.

Céc thanh vién, cha s& hitu cong ty hodc cac ¢d dong cta cac cong ty bi hop
nhat thong qua hop dong hop nhat, Pidu 1& cong ty hop nhat, bau hoic bd
nhiém Chu tich Ho1 déng thanh vién, Chu tich cong ty, Hoi déng quan tri, Giam
dbc cong ty hop nhat; tién hanh dang ky kinh doanh céng ty hop nhat theo quy
dinh cua lut nay. Trong truong hop nay, ho so dang ky kinh doanh phai kém
theo hop dong hop nhat. Hop dong hop nhét phai duoc giri dén tat ca cac chu
ng va thong bao cho nguoi lao dong biét trong thoi han mudi 1am ngay, ké tur
ngay thong qua.

Sau khi dang ky kinh doanh céc cong ty bi hgp nhat chAm dit ton tai. Cong
ty hop nhat duoc huong cac quyén va loi ich hop phap, chiu trach nhiém vé cac
khoan no chua thanh toan, hop dong lao dong va cac nghia vu tai san khéac cua

cong ty bi hop nht.
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Hoat dong hop nhat va sap nhap & Viét Nam cang trd nén hap dan va hira
hen gia ting nhanh chong. Viét Nam duoc danh gia 1a nudc c6 nén kinh té phat
trién nhanh, nén chinh tri 6n dinh do d6 Viét Nam tr& thanh diém thu hat dau tu
va mong doi s& trd thanh con rong Chau A trong twong lai. Sy phét trién cua
nén kinh té Viét Nam ciing 13 nhd mot phan cia cac luat vé kinh doanh trong
nam 2005 va 2006, tao khung phap 1y rd rang hon trong hoat dong hop nhat va
sap nhap. Cac luat ndy bao gdm: luat doanh nghiép, luat dau tu nam 2005 va cd
hiéu lyc tr 01/07/2006 va luat chung khodn nam 2006 va co6 hi¢u luc tir ngay
01/01/2007.

2.1.1 Luét diéu chinh

DPdi véi hoat dong hop nhat va dau tu von tu nhan, cic nha dau tu nudc
ngoai c¢6 thé dau tu vao cac cong ty trong nudc, doanh nghiép c6 von dau tu
nudc ngoai (FIE), bao gém doanh nghiép lién doanh va doanh nghiép 100%
vbn dau tu nudc ngoai hodc doanh nghiép nha nude cd phan hoa. Trude day,
cac loai hinh doanh nghiép nay duoc diéu chinh béi cac luat khac nhau, nhu
Luat doanh nghiép nim 1999 va Luat khuyén khich dau tu. Trong nudc nim
1998 ap dung cho cic cong ty trong nudc va cac doanh nghiép nha nudc cb
phan hoa, Luat Pau Tu nudc ngoai nim 1996 4p dung cho cac doanh nghiép cé
vbn dau tu nude ngoai. Tuy nhién, tir ngdy 1/7/2006, cac ludt nay di hét hiu
luc va duoc thay thé boi Luat Doanh Nghiép va Luat Pau Tu nam 2005. Hién
nay, Luit Doanh Nghiép 12 van ban phap 1y diéu chinh ca loai hinh céng ty
trong nudc va cac doanh nghi¢p co von dau tu nuée ngoai tai Viét Nam, cho

phép céc giao dich hop nhit dugc thuc hién d& dang va linh hoat hon.
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2.1.2 Cac hinh thire giao dich

Céach thong thuong nhat ciia hoat dong mua ban cong ty 1a mua (nhan
chuyén nhuong) phan gop von trong mot cong ty trach nhiém hiru han (TNHH)
hozic ¢6 phan trong cong ty cd phan (CTCP) , hay dong gop thém vdén hay mua
¢ phan phat hanh thém cua cong ty dinh dau tu. Céng ty TNHH va CTCP 1a 2
loai hinh doanh nghi¢p chinh trong Luat Doanh Nghiép, ap dung cho cac doanh
nghiép trong nudc va cadc doanh nghi¢p nudc ngoai. Cac hinh thirc giao dich
khac dugce quy dinh trong Luat Doanh Nghiép gom sap nhap, hop nhat, chia va
tach doanh nghiép, nhung cac hinh thirc ndy thudng dugc ap dung trong viée to
chtrc lai cong ty. Hinh thirc ban tai san ciing c6 thé duoc ap dung, tuy nhién hau
hét dugc diéu chinh béi cac quy dinh vé hop dong, con Luat Doanh Nghiép hau
nhu khong dé cap dén viéc nay. Pdi voi hoat dong mua ban cd phﬁn trong
doanh nghiép nudc ngoai tai Viét Nam, cic nha dau tu nudc ngoai dau tu lan
dau c6 thé xem xét viéc mua c6 phan cua cong ty nudc ngoai dang nim giir ¢b
phan trong doanh nghiép vén dau tu nudc ngoai tai Viét Nam. Do ddy 1a mot
giao dich s& dién ra & nudc ngoai nén no s& khong can dugc phé duyét hay ding
ky tai Viét Nam, ngoai trir truong hop doanh nghiép vén dau tu nudc ngoai
dang dugc xem xét d6 thay doi tén cong ty do két qua ciia hoat dong mua ban

o phan.
Viéc dang ky lai doanh nghiép vén dau tu nudc ngoai

Theo quy dinh ctia Luat Doanh Nghiép, Luat Pau Tu 2005 va cac quy
dinh hudng dan thi hanh, cac doanh nghiép vén dau tu nude ngoai da thanh 1ap
theo luat cii dugc quyén lya chon diang ky theo quy dinh cta ludt méi cho dén

ngay 1/7/2008. Néu khong, phai tiép tuc hoat dong theo gidy phép dau tu da
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duoc cép dén khi hét thoi han dy 4n. Cac doanh nghiép von dau tu nudce ngoai
s€ dang ky lai theo hinh thitc phap ly twong img theo quy dinh cuia Ludt Doanh
Nghiép, gom hinh thirc cong ty TNHH mot thanh vién, cong ty TNHH hai
thanh vién trd 1én ctia CTCP, trir phi doanh nghiép mudn thyc hién viéc chuyén
d6i hinh thirc phap 1y doanh nghiép. Cung voi viéc ding ky lai, cic doanh
nghiép vén dau tu nudc ngoai cé thé thuc hién viéc chuyén doi hinh thirc giita
TNHH va CP, phu thudc vao sb lugng nha dau tu. Viéc chuyén ddi vé co ban s&
tao diéu kién thuén loi cho viéc td chirc lai va tién hanh céc hoat dong hop nhat

sau nay.
Nha dau tu nudc ngoai gitt ¢6 phan trong cac cong ty trong nudc

Viéc dau tu von tu nhan bai cac nha dau tu nudc ngoai vao cac cong ty
trong nudc da dugc cho phép vao nam 2000. Cac cong ty trong nudc & day bao
gdm cac cong ty duoc thanh 1ap boi cac nha du tu trong nude cd phan hoa. Ti
1¢ so hitu von clia cac nha dau tu nudc ngoai trong cic cong ty trong nudc bi
han ché bai cac gidi han:

+ Ddi véi cac cong ty chua niém yét, theo Quyét dinh sd 36 ctia Tha tudng
Chinh phu ban hanh ngay 11/3/2003, nha dau tu nude ngoai ¢6 thé mua cd phan
ciia cong ty trong nudc nhung khong dugc vuot qua 30% vén diéu 18, nhung
diéu nay chi dugc ap dung trong mét s6 linh vuc va nganh nghé kinh doanh
nhat dinh.

+ Poi voi cac cong ty dd niém yét, mirc nam gitr toi da cua cac nha dau tu
nudc ngoai 1a 49% theo Quyét dinh s6 238 cia Thu tuéng Chinh phu ngay
29/9/2005, trur linh vuc ngéan hang.
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Luuy réng, Quyét dinh s 36 dugc ban hanh trén co s& céc lut cii ma hién
d3a duoc thay thé bai Luat Doanh Nghiép va Luat Pau Tu c6 hiéu lyc tir ngay
1/7/2006. Quyét dinh nay s& duoc thay thé boi nghi dinh ciua Chinh Phi, theo
cam két cua Viét Nam voi WTO. Theo d6 nha dau tu nudc ngoai dugc phép
g6p von hodc mua cb phan trong cic doanh nghiép Viét Nam véi han mirc
chung khong vuot qua 30% von diéu 1é cia doanh nghiép trong nam dau tién

sau khi Viét Nam gia nhap WTO.

Tuy nhién, rat tiéc 1a nghi dinh nay hién van chua dugc ban hanh du mot
vai du thdo da dugc soan 1ap va léy y kién. Do vay, Quyét dinh 36 trong thuc té
van dugc ap dung boi cac co quan nha nude trong nhiéu truong hop. Chinh do
su thiéu hut co s phap 1y ndy, nhiéu giao dich hop nhat ké tir cudi nim 2006
lién quan dén nha dau tu nude ngoai di bi ach tic & khau ding ky va thi tuc phé

duyét trong thoi gian chd nghi dinh méi huéng dan.
2.1.3 Thii tuc cho phép va chap nhin

Nhin chung, cac giao dich hop nhét phai tién hanh viéc dang ky tai co quan
c6 tham quyén. Poi vdi cac cong ty TNHH, moi giao dich vé vén gop phai
duoc dang ky tai co quan dang ky kinh doanh dé ghi nhan viéc thay d6i nha dau
tu hodc thanh vién cong ty. Céac giao dich cia CTCP thi thuan tién hon, viéc
dang ky chi yéu cau trong mét sd trudng hop. Tuy nhién, cling can luu ¥ rang
néu nha dau tu nam giit tir 5% tong s6 c¢b phan cia viéc bao cao va ding ky tai
co quan dang ky kinh doanh. Déi voi cong ty dai chung va cong ty niém yét
trén thi truong chimg khoan, phai cong bd va thong bao theo yéu cau cua Luat
Chtng Khoan cho céac giao dich hop nhit. Cac doanh nghiép von dau tu nuéc

ngoai khong tién hanh viéc dang ky lai theo quy dinh cta luat mai thi viéc
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chuyén nhuong von phap dinh hoac cd phén phai dugc su chép thuan cua co
quan di cap gidy phép dau tu cho doanh nghiép. Cac doanh nghiép von dau tu

nudc ngoai nay sé& van thudc loai hinh cong ty TNHH.

Céc nha dau tu ciing can cht y dén quy dinh vé chéng ddc quyén theo quy
dinh Luat Canh tranh c6 hi€u luc ngay 1/7/2005, c6 lién quan dén cac giao dich
hop nhat. Luat nay quy dinh mot sé diéu cam lién quan dén tap trung kinh té do

két qua cua hoat dong hop nhat giita cac doanh nghiép.
2.1.4 Thué va cac van dé vé lao dong

Theo quy dinh hién nay, mtc thué thu nhap doanh nghiép 28% s& duoc ap
dung dbi véi loi nhuan (so vé6i gia tri ban dau) thu duoc tir viéc chuyén nhuong
vbn goép hodc ¢6 phan trong mot doanh nghiép tai Viét Nam. Tuy nhién, cac doi
tuong la ca nhan hién nay duoc mién thué dén khi luat Thué thu nhdp Ca nhan
méi du kién s& c6 hiéu luc vao nam 2009.

Bo Luat Lao Bong hi¢n nay chi c6 mot diéu khoan quy dinh vé viéc ban
giao nguoi lao dong lién quan dén cac giao dich hop nhat. Dicu nay kha han ché
dudi goc dd nguoi st dung lao dong. No6i1 rong hon, luat lao dong cua Viét Nam
qua thién vé nguoi lao dong va vi vay giy khé khin cho cac nha dau tu nudc
ngoai.

2.2 Tinh hinh hop nhit kinh doanh & Viét Nam

2.2.1 Khai quat tinh hinh hgp nhit kinh doanh ciia ciac doanh nghiép
Viét Nam

O Viét Nam tinh hinh hop nhit cua cic doanh nghiép ting 1én dang ké.

Theo thong ké cta cong ty kiém toan PriceWaterHouse tong két thi trong nim
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2006 ¢ Viét Nam c6 32 vy mua ban hop nhét trong nam véi téng gia tri 245
triéu USD vuot xa nam 2005 13 18 vu vé6i 61 triéu USD. Va trong 6 thang dau
nam 2007 thi hoat dong mua ban sap nhap nd ro véi mot ky luc moi vé gia tri
chuyén nhuong, nho nhitng thuong vu khong 16 trong 6 thang qua. Piéu nay
chimg t6 cac doanh nghiép Viét Nam thdy duoc vai tro cua hop nhét kinh
doanh. Tuy nhién viéc hop nhat kinh doanh cta cac doanh nghiép Viét Nam vai
quy mo nhd, thong tin con mang tinh ndi bd nén ciing chua c6 nhitng tdc dong
manh dén hop nhat kinh doanh ctia cac doanh nghiép tham gia hop nhét. Trong
thuong vu ANCO - mdt Cong ty tu nhdn moi thanh 1ap mua lai nha may stra
ctia Nestle tai Ba Vi, nha may sita sé cham dut dang thtc ton tai phap 1y va
thudc sé hitu cia ANCO. Trong giai doan quéa dg, thuong hi€u stra dugc doi
thanh ANCO-Nestle, viéc ndy cho thiy tinh chat cta sy hop tac va co thé goi

tén la mot thuong vu sap nhap.

Mot thuong vu khac 1a Kinh D6 mua lai Nha may kem Wall’s cua Unilever.
San pham cia thuong vu nay la CTCP KIDO - Céng ty thanh vién ciia Tép
doan Kinh Po. Piéu khoan trong thuong vu nay 1a KIDO s& tiép tuc sir dung
thuong hiéu kem Wall’s trong mot khoang thoi gian, sau d6 sé phai phat trién

mot thuong hiéu kem riéng, nhu ching ta thay 13 Premium hay Merino.

Céch thic ma ANCO va Kinh D6 tién hanh co ban 1a giéng nhau, ddi tac
ban 14 Nestle va Unilever déu to thién chi phéi hop, hd tro phat trién, chang han
Unilever c6 cam két khong hd tro don vi canh tranh lai kem cta Kinh D6. Néu
chiéu theo Luat doanh nghiép, cach lam nay khong giéng v4i hop nhat ma

nghiéng vé hoat dong sap nhap
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Viéc Kinh D6 mua phan 16n c6 phan cta Tribeco va tham gia vao viéc dinh
huéng kinh doanh ciia Tribeco cho thdy, thuong vu nay ciing khong thé duoc
dit ra ngoai pham vi cua thé giéi M&A. Tuy nhién, Tribeco hay Kinh P6 van
tiép tuc van hanh binh thudng, khong c6 sy dong ctra ctia mot trong hai bén
tham gia. Trong truong hop nay, ta co thé xép né ¢ dang hop tac chién lugc,
cling giéng nhu cac ngan hang hién nay dang ban cd phan cho to chire tai chinh,

ngan hang nudc ngoai.

Bén canh viéc sap nhap, hop nhét giita cac don vi kinh doanh khac biét
nhau, mot xu thé khéc cling dang dugc quan tam la viéc cac Tap doan, t0 hop
doanh nghiép 16n bt dau can nhéc viée tai co cdu, dong goi gia tri va sap nhap
cac Cong ty thanh vién bén trong t6 hop, Tap doan d6 dé phuc vu cho quy
hoach chién lugc dai han. Van lai 1a Kinh D6 di dau véi ké hoach hop nhat
Cong ty Kinh P mién Bic va Cong ty Kinh P6 mién Nam. Néu hai Cong ty
nay cham dut ton tai dé cho ra doi mot Cong ty méi, né duoc goi chinh xac véi

cai tén hop nhat da dinh nghia trong Luat doanh nghiép.

Bao chi g?m day ban luan rat nhiéu vé hoat dong sap nhap va mua lai & Viét
Nam, mot s6 Cong ty tu van va san giao dich mua ban doanh nghiép trén mang
hinh thanh. Piéu nay cho thdy hoat dong sip nhap va mua lai s& rat sdi dong.
Tuy nhién, M&A 12 mot nghi€p vu tai chinh hét suc phuc tap, kéo dai tr vai
thang dén vai ndm va can c6 su tham gia ctia don vi chuyén mon tai chinh, kiém
toan, phap 1y cong véi mot don vi diéu phdi tong thé chuyén nghiép. Va dé lam
t6t thi ngoai nd luc tir ban than cac don vi tham gia trién khai, cling can c¢6 thém
cac quy dinh, hudng dan rd rang dé phan biét va dinh nghia dugc chinh xéic

cong viéc.
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O Viét Nam, VinaLand, quy dau tu bat dong san vura huy dong thém duoc
400 trigu d6 la My dé “do6” vao Viét Nam, d tra 16,5 triéu do la My dé sé hitu
52% khéach san Omni Sai Gon. Mot thuong vu tuong tu cling dugc Vinaland
thue hién vao nim 2006 vé6i viée bo ra 43 triéu do la My dé co duoc quyén so

hitu 70% Hilton tir tay cac nha dau tu DPic va Ao,...

Cung véi cac thuong vu cu thé nhu vay, su xuét hién cua cac cong ty tu van
trong linh vuc mua ban, sap nhap va nhuong quyén thuong hiéu ciing cho thay
sttc nong 1én cia thi truong. Theo 6ng Phan Xuan Can, Tong giam doc Cong ty
Co phan Pau tu tai chinh Viét Nam (TigerInvest), trong nim 2007 s& c6 khoang
50.000 doanh nghiép ra doi, va da phan trong s6 ho 13 cac cong ty vira va nho.
Dbi v6i cac thi trudng méi ndi, theo thong ké trén thé gidi sé co tdi 50% tong s6
s& gap kho khin ngay trong 2 nam dau tién, 80% tong s6 sé kho khong ton tai

trong 5 nam tiép theo.

“Cac doanh nghiép khong ton tai dugc khong c6 nghia 1a ho s& pha san, giai
thé ma co thé ho s& trd thanh ddi tugng cho cic nha dau tu méi khac ca trong
nudc va ngoai nudc mua lai dé bude vao hoat dong kinh doanh trén thi truong.
Piéu d6 1a co so minh chimg cho mot thi truong tiém ning cho hoat dong mua

béan, sap nhap tai Viét Nam trong thoi gian t6i”, dng Can noi.

Ong Kark Derek Jonh, Tong giam doc tap doan TCK (Anh Qudc) - ddi tac
chién luoc cua TigerInvest - cho biét, véi kinh nghiém lam vi¢c tai thi truong
Viét Nam nhiéu nam trong tu van dau tu kinh, doanh bAt dong san va khach
san, ong théy moi truong kinh doanh Viét Nam dang thay ddi manh mé dic biét

sau khi Viét Nam chinh thtrc gia nhap WTO.
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“To1 da tung théy tiém nang trong linh vuc du lich va khach san cua Viét
Nam trudc nim 1994, va nhiing gi dang dién ra hién nay dang cho thdy diéu
nay, con hom nay toi trong thiy tiém ning trong linh vic mua ban sap nhap

doanh nghi¢p tai day”, ong Kark noi.

Ciing theo ong Can, truéc khi cong ty khai trwong san giao dich
muabancongty.com, d4 c6 hon 100 doanh nghiép dat nhu cau véi cong ty dé tim
d6i tac. Nhu cau dau tu rat da dang tir quy mo nhé nhu mua/ban lai nha hang,

co s¢ san xuat dén quy mo 16n nhu tim dat dé dau tu bat dong san,...

Ngoai ra, nhu ciu chuyén nhuong thuong hiéu (franchise) ciing dang gia
ting manh mé& sau khi mot sd thuong hiéu 16n trén thé gidi trong nganh thoi
trang, thuc pham, d6 ubng trén thé gidi di dén Viét Nam theo mo hinh nay.
Piéu nay cho thdy ngay hién tai nhu cdu mua béan, sap nhap va chuyén nhugng

thuong hiéu da xuat hién manh mé& ngay tir bay gio.

Trén thuc té thi truong Viét Nam thoi gian vira qua da xuat hién hoat dong
mua ban va dau tu chéo giita cac doanh nghiép, mot s6 quy dau tu nudc ngoai
da rot mot luong von twong ddi vao cac cong ty cd phan hodc cac du an dang
gap kho khan. Tuy nhién, theo danh gid chung, xu huéng mua ban, sap nhap
doanh nghiép s& dugc ddy nhanh khi thi truong Viét Nam tré thanh ddi tuong

quan tdm cua nhi€u nha dau tu nudc ngoai.

V&i hinh thire lién két hodc mua lai doanh nghi¢p noi dia, cac nha dau tu
nudc ngoai s€ nhanh chong tiép can thi truong hon thay vi khéi dong mot dy an
kinh doanh tir dau. Xu hudng nay ciing phti hop v&i nhitng gi dang dién ra trén

thé gi6i va khu vuc thoi gian gan day.
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Theo khao sat clia cia cic cong ty tu van qudc té cho thiy, cac hoat dong
lién két sap nhap & chau A sé tiép tuc gia ting trong thoi gian t&i. C6 tdi 59% sd
doanh nghiép dugc héi cho biét trong twong lai gan ho thich dau tu vao chau A
hon cac khu vuc khac, con 44% rat lac quan vé hoat dong lién két sap nhap &

chau A trong hai nam ti.

Mot trong nhitng nguyén nhan khién cic vu sap nhap trén thé gidi ting
nhanh 14 do xu huéng c6 phan hoa, tw nhan hoa dang tr& nén phd bién hon &
nhiéu nudc, dic biét 1a tai cac nén kinh té dang phat trién, tao nguén hang doi
dao hon cho cac nha dau tu dang c6 tién nhan rdi. Ngoai ra, sy phat trién manh
clia cac quy dau tu ciing gitip huy dong duoc luong vén khong 16 cho cac dinh

ché dau tu.

Tai Viét Nam, nhiing yéu tb nay dang co6 du dé dam bao cho mdt thi truong
mua ban, sap nhap va nhuong quyén thuong hiéu phat trién manh trong tuong

lai.

Hién tai, cdc ngan hang 16n nudc ngoai nhu: HSBC, Standard Chartered
khéng ngimg tim kiém thém doi tac trong nude dé lién két, dau tu mua thém cd
phan ctia ngan hang trong nudc dé thong qua dé6 ddy manh dich vu ctia minh
trén thi truong tai chinh noi, cho du ho da mua lai cd phﬁn ctia mot sb ngan
hang truéc d6. Cu thé, méi ddy HSBC da chinh thtc cong bd viée ting ti 16 s
hiru c6 phan nam gitt tai Ngan hang Thuong mai C6 phan K§ thuong Viét Nam
(Techcombank) tir 10% 1én 15% va duy kién s& tiép tuc ting 1én 20% trong thoi

gian t&1 khi duge Ngan hang nha nudce cho phép .
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Hién do61 vo1 linh vuc tai chinh, Viét Nam van chua mo ctra hoan toan cho
cac nha dau tu ngoai. Tuy nhién, di€u nay khong c6 nghia linh vuc ngan hang

s& mai gitr dugc thé doc quyén trong kinh doanh.

Vi theo 19 trinh cam két vai WTO, ké tir ngay 1/4, cac ngan hang con 100%
vbn ngoai s& dugc phép thanh 1ap va hoat dong tai thi truong tai chinh Viét
Nam. Va dén nam 2010, cac ngan hang nudc ngoai hoat dong tai Viét Nam s¢€
dugc d6i xir binh dang nhu cic ngin hang trong nude. Do vay, theo du bao cua
cac chuyén gia trong nganh, néu khong c6 sy chuan bi ky ludng vé moi mit dé
nang cao nang luc canh tranh, cac ngan hang nhé s€ kho ton tai khi c6 su lan

san ngay cang sau cua ngan hang ngoai.

Sap nhap, hop nhat cac doanh nghiép nha nudc dé khai thac thé manh, khic
phuc céi yéu. Trong 4 nim qua, Chinh phu da chi dao trién khai sap nhap, hop
nhat khong chi cong ty v6i nhau, cong ty trd thanh thanh vién cta tong cong ty
(da sat nhap khoang 303 doanh nghi¢p) ma con giira cac cong ty 16n vdi nhau

(khoang 8 cong ty) .

Tuy nhién van con tinh trang mot s6 doanh nghiép thua 16 kéo dai, dang ra
phai giai thé, mot s6 doanh nghiép can phai thuc hién c6 phan hod ... ciing tim
moi cach dé dugc sap nhap vao tong cong ty. Néu viée nhap vao dé tiép tuc cd
phﬁn hod 1a mot cach 1am tich cuc, con Nha nuéce van ndm gitr 100% von 13 tich
cuc. Thuc té con sb nay c6 nhung khong nhiéu, Chinh phu ciing da phat hién
som va ngan chin kip thoi. Pay 1a tinh hinh ciing kha phd bién & nudc ta hién
nay, d6 1a sap nhap nay khong dya trén chuan muc ndo ca vi chuan muc hop
nhat kinh doanh chi mé&i ban hanh thang 12/2005 va dén thang 03/2006 méi c6

thong tu hudng dan.
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Vao khoang thang 3 ndm 2004, Saigonmilk sap nhap vao Vinamilk 1a mot
su kién hop nhét gitra cac doanh nghiép Viét Nam dugc gy cht ¥ nhiéu nhat tir
trudc dén nay. Thong qua viée hop nhét nay, gia tri ¢6 phiéu cta 2 cong ty nay
duoc tang 18n, von diéu 1¢ ctia Vinamilk 1én dén 1.590 ty dong. Loi phat biéu
dugc trich ddn dudi ddy cia ba Mai Kiéu Lién, tong giam doc cua Vinamilk va
cha tich Hoi dong quan tri ctia Saigonmilk da khang dinh ¥ nghia quan trong
ctia viéc hop nhit kinh doanh:”Sw canh tranh tir cac cong ty bo sita da qubc gia
tao 4p luc 1én Saigonmilk va Vinamlik, nén ching t6i quyét dinh hop nhat véi
nhau dé ting cuong kha ning san xuét cia minh”. Ba Lién noi thém:”Viéc hop
nhat kinh doanh cho phép chiing t6i mo rong hoat dong kinh doanh ctia minh.
Hop nhat 1 tét cho ca hai, bang cach d6 ching t6i c6 thé nhim t6i vi tri dtng

dau thi truong v6i thi phan 1a 75% thi truong bo sita trong nude.”

Vinamilk 12 mot doanh nghi€p nha nudc hoat dong hi€u qua & Viét Nam.
Trong khi chd phé chuan ké hoach ¢ phan hoa, nam 2001 Vinamilk va nhimng
cd dong khac da thanh 1ap Saigonmilk, trong d6 Vinamilk nam giit 20% vén
diéu 1é. Thang 12 ndm 2003, sau khi hoan thanh tién trinh co phﬁn hoa,
Vinamilk bat dau dam phan dé sap nhap Saigonmilk. Vi méi quan hé kha dic
biét nhu trén, Saigonmilk va Vinamilk dé dang di dén mot thoa thuan phu hop
cho c4 hai. Theo nhu ké hoach sép nhap dugc thong qua, toan b tai san cua
Saigonmilk bao gdm cong ng va cic phan xuong san xuat & khu cong nghiép
Tan Théi Hiép thudc thanh phd HO Chi Minh, s& duoc chuyén giao cho
Vinamilk. C6 déng cua Saigonmilk s& so hiru nhiing c6 phiéu méi cia
Vinamilk theo ty 1€ 1:1, duogc tinh theo gia tri ghi sO, va toan bd nhan vién cua
Saigonmilk s& tr& thanh nhan vién cta Vinamilk. Nhu vay toan b ¢6 dong cil

cua Saigonmilk s€ tr¢ thanh c6 dong ctia Vinamilk, cung chia sé quyén loi va
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rii ro trong cong ty Vinamilk sau khi sap nhap. Tiur ddy ta co thé xac dinh
Saigonmilk sap nhap vao Vinamilk theo phuong phap hop nhéat quyén lgi. Theo
phuong thirc ndy, tién trinh nghiép vu va cach hach toan ciing kha don gian, chi
dua trén gia tr1 ghi s6 va hoan toan khong xuét hién loi thé thuong mai. Tai san,
cong ng, ngudn von cua hai cong ty chi can cong theo gia tri ghi s6 va ty 18 trao

doi cd phiéu dé c6 dugc co cau tai chinh ctia cong ty méi sau khi hop nhat.

Hién nay da xuét hién ngay cang nhiéu nhu ciu ban va nhu cau mua doanh
nghiép, déng thdi xu huéng hinh thanh cac tap doan kinh doanh, xu huéng dau
tu chéo gitra cac doanh nghiép ciing ngay cang phd bién, day 1a mot tin hiéu tot
cho nén kinh té lam ting stc canh tarnh cta cac doanh nghiép Viét Nam.Theo
s6 liéu diéu tra ciia Cong ty First Asia Limited hon 50% doanh nghiép vira va
nhd tai Viét Nam phai dong cua hodc chuyén nhugng sau 6 nam hoat dong do
kinh doanh thua 18, hodc lgi thé kinh doanh khong con sau mdt s6 nam hoat
dong, khong thich nghi dugc véi su thay d6i moi truong kinh doanh, hodc do co
hoi kinh doanh méi xuat hién doanh nghiép chuyén hudng dau tu, hay do doanh

nghiép nhan duoc nhitng 101 dé nghi mua hap dan.

Do d6 nhu cau ban doanh nghiép s& ngdy cang rat 16n. Bén canh dé, nhu
cau mua doanh nghiép ciing ngay cang ting do sb lugng cac nha dau tu gia ting
nén nha dau tu c6 thé 1ap doanh nghiép méi hodc mua lai doanh nghiép da hinh
thanh véi rat nhiéu loi thé hodc do xu huéng mé rong hoat dong kinh doanh,
hinh thanh nén cac tap doan kinh doanh, va mdt nguyén nhan khéc nitra 1a do
hoi nhap kinh té dan t&i sy mua ban, sap nhap doanh nghiép gilra cac nudc voi

nhau.
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2.2.2 Nhirng thuin loi va khé khin ciia hop nhat kinh doanh
2.2.2.1 Thuan lgi

Hop nhat, Sap nhap va mua lai 13 hinh thitc dau tu rat quan trong cta dau
tu truc tiép nudc ngoai . DPdi v6i Viét Nam, hoat dong nay da dién ra nhung con
rat méi mé. Do d6, viéc nghién ctru, dé xuat giai phap phat trién dau tu, dic biét
1a giai phap tang cudng quan Iy Nha nude, sé gop phan tao ra mot kénh thu hut
FDI méi va quan trong dé thu hat FDI vao Viét Nam trong giai doan t6i”, ba
Nguyén Thi Bich Van, Pho Cuc truéng Cuc Pau tu Nudc ngoai, da cho biét
nhu thé tai Hoi thao Mua ban va Sap nhdp doanh nghiép.

Khi hop nhét doanh nghiép gia tri ctia doanh nghiép hop nhét thuong 16n
hon gia tri ctia doanh nghiép riéng 1& cong lai. Cac cong ty sau khi hop nhat s&
c6 co hdi mo rong thi phﬁn 16m hon va dat hi¢u qua kinh doanh t6t hon. Loi ich

ma sau khi cac cong ty nay hop nhét c6 thé mang lai nhu sau:

Giam nhan vién: No6i chung hop nhat doanh nghiép thuong co6 khuynh
huéng giam viéc 1am. Hai hé théng sap nhap lai s& giam nhiéu cong viéc gian
tiép, viéc giam thiéu vi tri cong viéc cling dong thoi doi hoi ting ning suét lao
dong.

Dat dugc hiéu qua dya vao quy mo: Mot doanh nghiép 16n lic nao cling c6

thé hon khi giao dich vé&i cac ddi tac, quy mé 16n ciing giam duogc chi phi.

Trang bi cong nghé méi: dé duy tri canh tranh, cic céng ty ludn can vi tri
dinh cao ctia phat trién k¥ thudt va cong nghé. Théng qua viéc hop nhét céc

cong ty moi co thé tan dung céng nghé ctia nhau dé tao loi thé canh tranh.
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Tang cuong thi phan va danh tiéng trong nganh: mot trong nhirg muc tiéu
cua mua va ban la m¢ rong thi truong mai tang trudng doanh thu va thu nhap.
Hop nhit cho phép mo rong cac kénh marketing va hé thong phan phéi. Bén
canh d6 vi thé cong ty méi sau khi hop nhat s& ting 1én trong mat cong dong
nha dau tu: cong ty 16n hon c¢6 loi thé hon va c6 kha ning ting vén dé dang hon

mot cong ty nho.

Ché d6 ké toan méi dugc ban hanh theo quyét dinh sé 15/2006/QD-BTC
ngay 20/03/2006 thay thé Ché do ké toan doanh nghiép ban hanh theo Quyét
dinh s6 1141 TC/QB/CPKT ngay 01/11/1995. Ché d6 bao c4o tai chinh doanh
nghiép ban hanh theo Quyét dinh s6 167/2000/QD-BTC ngay 25/10/2000 va 9
thong tu huéng dan vé ké toan doanh nghiép do B6 Tai chinh ban hanh tir nim
1997 dén nam 2000.Viéc ban hanh mot ché do ké toan méi thay thé cho 11 vin
ban cii da tao diéu kién thuan loi hon cho cac doanh nghiép va doi ngli can bd
ké toan trong viéc td chirc thuc hién cong tac ké toan. Theo ché d6 ké toan
doanh nghiép méi ban hanh, hé thong tai khoan ké toan, cac bao cdo tai chinh
ciia doanh nghiép d3 c6 nhimg cai tién theo hudng tao ra sy minh bach hon
trong cong tac quan ly tai chinh doanh nghiép, da cho phép cac doanh nghiép
hach toan khoan thué thu nhap doanh nghiép nhu mét khoan chi phi kinh doanh
trudc khi xac dinh lgi nhuan; bang can ddi ké toan va thuyét minh bao cao tai
chinh cling dugc dit trong mdi quan hé chat ché hon gitp cho nguoi s dung
cac bao cdo tai chinh cia doanh nghi€p danh gia tinh hinh tai chinh doanh

nghiép mot cach thuan loi.
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2.2.2.2 Kho khan

Bén canh nhiing thuan loi ma viéc hop nhat mang lai, hop nhat ciing khong
tranh khoi nhitng phai d6i mat véi nhitng van dé kha phtic tap nhu doc quyén,
thué, ké toan, chuyén ddi tai san, phan chia lgi nhudn, trach nhiém giai quyét
cac khoan ng chua thanh toan cua cac doanh nghiép hop nhét, giai quyét lao
dong doi du, moi truong van hoa doanh nghi€p....Mdt khac cac doanh nghi¢p
Viét Nam chua c6 nhiéu thong tin, hiéu biét vé cac diéu kién, thu tuc cua hop
nhat. Tt nhiéu nim trude cling c6 mot $6 cong ty thuc hién mua lai, sap nhap,
hop nhat, tuy nhién chi 1a hinh thtrc vi hau hét cac cac hoat dong nay dién ra do
su chi dao ctia cdp trén, ctia co quan chu quan. Két qua cua cudc hop nhat gan
ghép nay khién cho hai d6i tic von khong hiéu nhau tré nén “ddéng san di
mong”. Khuon kho phap 1y cho hoat dong nay tai Viét Nam chua dugce quy dinh
cu thé, viéc tinh toan chi phi x4c dinh chi phi thyc hién giao dich hop nhét chua
dugc cap nhat dﬁy du.

Tai hoi thdo, thong qua dai di¢n Cuc Pau tu Nudc ngoai, doanh nghi¢p
trong nudc kién nghi Chinh phi xem xét thdo g& céc rao can, thic diy hoat
dong sap nhap, hop nhét phat trién. Loi phat biéu ciia 6ng Bui van Tuynh “Theo
kinh nghiém qudc té, hoat dong hop nhat 1a yéu td quan trong clia su phat trién
kinh té, gitp cac cong ty trong nudc c6 kha nang tiép cin cong nghé, quan 1y,
cac k¥ nang vé thi truong va xuat khau. Do d6, can c6 mot hanh lang phép 1y 1d
rang, dﬁy dt va minh bach lam co s& cho viéc thuc hién cac giao dich hop nhit,

han ché tap trung kinh té va canh tranh khong lanh manh”
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Viéc xac dinh gia tri hop 1y khi tién hanh hop nhat kinh doanh ciing gy ra
khong it kho khan cho cac doanh nghiép Viét Nam trong viéc xac dinh gia tri
hop 1y cua tai sdn va ng phai tra vi:

- Vi¢t Nam chua c6 mdt thi truong nang dong va hoan hao, do do,
néu can ctr trén gia tri thi truong dé dinh gia s& khong thé phan anh duoc chinh

xac gia tri hop 1y cua cac doanh nghiép.

- Thi truong ching khoan ¢ Viét Nam mai chinh thuc dugc céac
nudc cong nhan tir ngay 20/07/2000 va chi méi cd mot sé cong ty niém yét trén
thi truong, diéu nay cho thiy thi truong chimg khoan cia ta dang trong giai
doan dau, cac hoat dong cta nd van chua chit ché va dam bdo nén gia ching
khoan ctia cic cong ty niém yét van chua thuc su phan anh ding hiéu qua hoat

dong ctia doanh nghiép.

Do d6 khi tién hanh hop nhét kinh doanh cic doanh nghiép & Viét Nam
thuong sir dung gi tri ghi s6 cua timg doanh nghiép ma khong sir dung gia tri

hop 1y cua tai san va ng phai trd c6 thé xac dinh duogc.

Ngoai ra, phan 16n cac doanh nghiép Viét Nam con c6 nhiéu lang tang khi d6i
mit v6i kinh doanh, canh tranh va tiéu chuén quéc té. V& nhiéu mat Viét Nam
chua du thé va luc dé canh tranh mét cach binh déng véi cac tap doan kinh té
quéc té c6 tiém lyc va kinh nghiém. Viét Nam dang dung trudce su lua chon kho
khan, mot mat chiu 4p lyc manh mé& cua cac td chirc quéc té phai m& ctra hon
nita nén kinh té, mit khac ap luc cia doanh nghiép trong nudc phai bao ho mau
dich . Chinh séach hd tro cta chinh phu chua thyc su ¢6 hi¢u qua, chua sat voi

nhu cau cua cac doanh nghi¢p va chi méi chu yéu dung lai & viéc canh bao.
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2.3 Tinh hinh ké toan hop nhat kinh doanh
2.3.1 Truéce khi ban hanh chuian mue

Hoat dong hop nhét kinh doanh di xuét hién kha sém tr naim 1997 nhung
dén nam 1999 khai niém vé hop nhit kinh doanh méi duoc trinh bay trong Luét
doanh nghiép (1999). V& ké toan hoat déng hop nhit kinh doanh, mot sb khai
niém dugc dua ra rai rac trong cac van ban phap luat nhu loi thé thuong mai, lgi
thé thuong mai am, bdo céo tai chinh hop nhét...chuan muc ké toan Viét Nam
vé hop nhat kinh doanh dang con trong giai doan dy thao. Va cho dén ngay 17
thang 06 nim 2003, muc 6 Luat ké toan mé&i nhic dén cong viée ké toan trong

truong hop hop nhat va sap nhap cac don vi ké toan.

Nhu vay hop nhat kinh doanh & day chua dé cap mot cach cu thé nhitng viéc
hop nhét va sap nhap cu thé ciia cac don vi ké toan. Nhu vay ngoai chuan muc
hop nhét kinh doanh con dang trong giai doan dy thao ngoai ra khong con mot
quy dinh nao du chi 1a tam thoi ghi nhan hoat dong hop nhat kinh doanh. Nbi
bac trong giai doan nay 1a loi thé thuong mai phat sinh tir viéc hop nhét va cach
xu ly.

Loi thé thwong mai

Khai niém loi thé thuong mai 1an dau tién xuat hién trong Hé thong ké toan
doanh nghiép dugc ban hanh theo Quyét Pinh 1141 TC/QD/CPKT ngay
01/11/1995. Theo quyét dinh nay lgi thé thuong mai dugc xem la mot tai san vo
hinh va duoc dinh nghia 14 “ cac khoan chi thém, ngoai gia thuc té cua cac tai
san ¢d dinh hitu hinh béi su thuan loi cta vi tri thuong mai, sy tin nhiém ddi vai

b

ban hang, danh tiéng cta cac doanh nghiép..” Sau d6 quyét dinh

166TC/QP/CSTC (1999) lgi thé kinh doanh lai dugc dé cip dén nhu 13 “khoan
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chi cho phan chénh léch phai tra thém (chénh léch tra thém = gia mua — gia tri
céc tai san theo danh gia thyc té) ngoai gia tri tai san danh gia theo gia tri thuc
té (bao gdm tai san dai han va tai san ngan han...) khi doanh nghiép di mua,
nhan sap nhap, hop nhit mot doanh nghiép khac”. Theo quyét dinh nay thoi
gian khau hao duoc khuyén khich cua tai san vo hinh bao gdm ca loi thé thuong
mai tir 5 dén 40 nam. Nhu vay tir quyét dinh 1141 dén Quyét dinh 166, khai
niém loi thé thuong mai phat sinh tir viéc hop nhat kinh doanh dugc khang dinh

12 vn hoa thanh tai san vo hinh va duoc tinh khau hao.

Niam 2001 loi thé thuong mai phat sinh tir viéc mua doanh nghi¢p lai dugc
dé cap dén trong Chuan muc Ké toan Viét Nam sé 04 vé Tai san vo hinh. Trong
chuan muc nay loi thé thuong mai phat sinh tir vi¢c mua doanh nghi¢p duoc
hach toan 1a chi phi tra truéc dai han, mau thuin véi cac thong tu da nhic dén o
trén. Hach toan nhu vay 1a do di tr cach dinh nghia: Cac tai san vo hinh khi
mua doanh nghiép néu khéng thoa man dinh nghia vé tai san vo hinh va tiéu
chuan ghi nhan tai san vo hinh thi duoc coi 1a lgi thé thuong mai. Dinh nghia
nay khién cho viéc quy dinh vé cach hach toan ciing chua dugc thoa dang. Hién
tai, 0 Viét Nam da phﬁn viéc hop nhét kinh doanh dugc thuc hién theo phuong
thirc hop nhat quyén loi, néu c6 st dung phuong thirc mua thi cling chi ¢ quy
mo nho nén gia tri cua loi thé thuong mai van chua dugce danh gid ding muc.
Nguoc lai ¢ cac nudc phat trién, loi thé thuong mai c6 gia tri rat 16n va duogc
danh gia c6 anh hudng quan trong dén loi ich kinh té tuong lai nhiéu khi loi thé
thwong mai con 16n hon gia tri hop 1y cta tai san phi tién té cia doanh nghiép bi
mua. Vi vy chuan muc ké toan Qudc té da quy dinh hach toan loi thé thuong
mai nhu mot tai san va da cho phép khau hao dén 20 nim hay nhiéu hon néu c6

Iy do thuyét phuc. Nhung viéc dua loi thé thuong mai véo tai khoan chi phi tra
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truée dai han khong phai 1a khong c6 1y. Boi vi ban chit cua loi thé kinh doanh
nay sinh mQt van dé khong thé pht nhan 1a viéc udc lugng mdt cach dang tin

cay loi ich kinh té twong lai phat sinh tir n6 that sy rat kho khan.
Loi thé thwong mai 4m

Chuan myc s6 04 vé Tai san ¢d dinh vo hinh, loi thé thuong mai am co6 duogc
nhic dén nhung khong c6 quy dinh. Thong tu 55/2002/TT-BTC huéng dan ké
toan d6i voi doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai da dua ra cac huéng dan vé
phuong phép ké toan d6i voi loi thé thuong mai am. Trong d6, loi thé thuong

mai &m duogc xir 1y twong tu IAS 22 theo phwong phap chuan nhu sau:

Trudce hét, gia tri tuong duong cla cac tai san phi tién té can dugc ghi giam

tuong ung cho td1 khi khong con chénh I¢ch.

Truong hop khong thé loai bo hoan toan chénh 1éch bang cach ghi giam gia
tri tuong duong ctia tai san phi tién té thi phan chénh 1éch con lai can duoc phan
anh nhu bat loi kinh doanh va hach toan nhu thu nhap dé lai. Phan chénh léch
nay can dugc ghi nhan nhu thu nhap trong mot khoang thoi gian khong qua 5
nam, trir khi c6 1y do xdc dang duoc phan bod trong mot khoang thoi gian dai
hon nhung khong qua 20 nam ké tir ngay mua doanh nghiép.

Sau thong tu 55 (2002) khong c¢6 mot vin ban nao khac quy dinh lai vé cach
xtr 1y d6i voi loi thé thuong mai 4m. Piéu nay cé ¥ nghia 1a loi thé thuong mai
am van duoc xu 1y theo IAS 22 mic du theo chuan muc ké toan qubc té phuong

phép nay da dvoc diéu chinh trong IAS 22.
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2.3.2 Tir khi ban hanh chuin muwe

Ngay 20/03/2006 Bo trudong Bo tai chinh ky quyét dinh s 15/2006QD-BTC
ban hanh Ché d6 ké toan Doanh nghiép mdi thay thé ché d6 ké toan Doanh
nghiép duoc ban hanh theo Quyét dinh sé 1141TC/QD/CPKT ngay
01/11/1995.

V& van ban, Ché d6 ké toan Doanh nghiép moi 1a sy hop thanh ctia Quyét
dinh s6 15/2006/QD-BTC ngay 20/03/2006 ban hanh Ché do ké toan Doanh
nghiép; Thong tu sé 20/2006/TT-BTC ngay 20/03/2006 hudéng din ké toan thuc
hién 6 chuan muc ké toan dot 4; Thong tu s6 20/2006 hudng din ké toan thuc
hién 4 CMKT dot 5; Cac thong tu sb 89/2002/TT-BTC huéng dan ké toan thuc
hién CMKT dot 1,2,3 (B6 Tai chinh c6 duy dinh bién soan lai va ban hanh thanh
1 théng tu). Ché d6 ké toan DN m&i khong phai méi hoan toan ma 1a duoc bién
soan trén co sd ton trong nhitg nguyén tic thiét ké, hach toan di duoc quy dinh
tai Quyét dinh 1141TC/QB/CPKT va cac van ban huéng dan bo sung trong 10
nam qua, dac bi¢t 1a nhitng quy dinh bo sung cho viéc thyc hién 10 Chuan Muc
Ké Toan duogc ban hanh va cong bd dot 4,5. Ché d6 ké toan Doanh nghi¢p mai
bao ham day du cac quy dinh ké toan phan 4nh moi hoat dong kinh té phét sinh
0 cac doanh nghiép phan anh céac hoat dong dac thu lién quan dén linh vuc kinh

doanh, mé hinh hoat dong, s hiru von... cta cac doanh nghiép.

Dé dap tng yéu cau d6i moi co ché quan 1y, tai chinh, nang cao chat luong
thong tin ké toan cung cp trong nén kinh t& quéc dan, dé kiém tra, kiém soat
chat luong cong tac ké toan.

Bo tai chinh quyét dinh ban hanh va cong bd 4 chuan muyc ké toan dot 5

trong d6 c6 chuan muc 11”Hop nhat kinh doanh” quy dinh va hudng dan cac
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nguyén tac va phuong phap hach toan ké toan hop nhat kinh doanh theo phuong
phap mua. Pay 13 chuan muc kha phirc tap ca vé 1y luan 13n thuc té. Hop nhat
kinh doanh c6 thé duoc trinh bay theo nhiing cach khic nhau, tuy thudc vao
muc dich phap 1y, thué hay nhiing 1y do khac. N6 ¢ thé bao gém viéc mua vdn
cht s hitu hay tai san thuan ctia doanh nghiép khac bang cach phat hanh c6
phiéu hay viéc chuyén tién nhitng khoan twong duong tién hay nhiing tai san
khac. Giao dich nay c6 thé dién ra giita c6 dong ciia cac doanh nghiép tham gia

hop nhét hay gitra mot doanh nghiép va c6 dong cua doanh nghiép khéc.

Xu huéng hop nhat & Viét Nam hién nay dang phat trién rat nhanh. O Viét
Nam da phan 14 doanh nghiép vira va nho. Theo khao sat cia B Ké Hoach va
Pau Tu, hién nay sd doanh nghiép nho va vira chiém 97% trong t6 s6 khoang
200.000 doanh nghiép da thanh lap trén toan qudc (ndm 2005). Nhiéu doanh
nghiép vira va nhé ctiia Viét Nam chwa c6 qua trinh chuan bj dé thich nghi véi
su thay ddi ctia méi truong nén khi co hoi kinh doanh thay doi dan dén phai giai
thé, trong tinh hudng t6t hon thi chuyén nhuong cho doanh nghiép khac. Viét
Nam c6 khoang 300.000 doanh nghiép, s6 luong doanh nghiép méi thanh lap
ngay cang gia ting. Pay 1a ngudn hang cho hoat dong hop nhit phat trién manh
mé.

Thue té, du nhu cidu mua —ban doanh nghiép hién nay ¢ Viét Nam kha 16n
nhung ty 1& giao dich thanh cong lai rat thap. Nguyén do 1a ca nguoi ban va
ngudi mua déu khong hiéu quy trinh phai mua-ban thé nao, khién qua trinh hop

nhat gip nhiéu kho khian, phuc tap va mat nhiéu thoi gian.

D61 vbi cac nude dang phat trién nhu nudce ta thi hinh thirc sap nhap va mua

lai con 1a con duong nhanh chong hon dé tiép can védi cong nghé hién dai cling
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nhu s& hiru duoc thuong hiéu ndi tiéng nhu da dé cap ¢ trén. Néu ching ta phai
xay dyng tir dau thi phai mat thoi gian qua dai dé c6 thé xay dung cic nganh
cong nghiép hién dai. Con néu ching ta dua vao ngudn dau tuw nudc ngoai thi
cling kho thuc hién dugc. Néu 1a cac nganh cong nghé cao thi cac doanh nghiép
nudc ngoai thudng dau tu 100% vén nudc ngoai dé bao vé cong nghé nhu:
Canon, Toyota. Mot s6 cong ty lac méi vao Viét Nam vi chwa am hiéu thi
truong thuong tién hanh lién doanh voi cac ddi tac Viét Nam nhung khi di
dtng virng trén thi trudng lién tim cach tré thanh doanh nghiép hoan toan vén

nudce ngoai nhu Acecook..

CHUONG 3 MOT SO GIAI PHAP HOAN THIEN KE TOAN HQP
NHAT KINH DOANH

3.1 Quan diém

Pé dat duoc su hoa hop voi chuin muc ké toan toan ciu, phu hop vdi cac
thong 18 qudc té, can phai cai tién chuan muc “Hop nhét kinh doanh” hoa
nhap véi qudc té va phai thich Gmg vai didu kién va moi truong hoat dong
kinh doanh & Viét Nam.

Hién nay ¢ Viét Nam van dé hop nhat kinh doanh con qua méi mé phan
16n hop nhat kinh doanh da s6 xay ra ddi voi doanh nghiép nhé va mot sd
doanh nghi¢p 16n ma chua xem xét céac diéu kién cu thé 1y do vi vi ho chua
phan biét duogc sy khac nhau vé ban chét giira phuong phap hop nhit quyén

lg1 va phuong phap mua.

Thuc hién Hop nhét kinh doanh phai phu hop véi diéu kién hoat dong va

trinh d6 quan 1y ctia cadc doanh nghi¢p Vi¢t Nam:
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+ O Viét Nam cac doanh nghiép vira va nho chiém chu yéu thi diéu nay
gay kho khin cho viéc hop nhit khi ap dung phuong phap mua. Dbi véi doanh
nghiép vira va nho thi ning luc canh tranh khong du dé hop nhat. Quy mé cia
doanh nghiép vira va nho 1a rat don gian, san pham ciing khong nhiéu thi do
d6 khong c6 1y do gi ho lai hop nhat v6i nhau. Bdi véi loai hinh doanh nghiép
nay thi gia tri tai san cua ho cling khong 16n do d6 khong c6 sy chénh 1éch
nhiéu gitra gia tri ghi s6 va gia hop 1y, thuong hiéu cua ho chua ndi tiéng ...do
d6 khi ho hop nhét lai du cho str dung phuong phap mua hay hop nhét quyén
loi déu khong c6 su chénh 1éch nhiéu. Ban than cic doanh nghi¢p Viét Nam
hién déu dang nhd, canh tranh 1an nhau, trong méi truong kinh doanh hién nay
nguoi ta rat coi trong viée str dung dong vén hiéu qua nhu thé nao, do d6 khi
hop nhat lai diéu ho quan tdm 1a viéc sir dung dong von s& hiéu qua nhu thé

nao.

+O nuéc ta con ton tai loai hinh Doanh nghié¢p s& hitu nha nudce 1a cha yéu,
do do6 vi€c tach, sap nhap lai & cac doanh nghi¢p nay cling thuong xuyén xay
ra. Do d6 du cho cic doanh nghiép nay cé su khac biét vé von, quy mo, song
vé ban chét khi thuc hién hop nhat thi nhitng doanh nghiép nay chi viéc sap
nhép lai v&i nhau boi vi tat ca tit ca cac tai san, von cua ho déu do nha nudc
quan 1y nén khong c6 khai niém mua lai caa nhau. Pay 1a dic diém dic trung

cua cac Doanh nghi€p nha nudc.

+ Qua trinh hop nhét kinh doanh can phai c6 16 trinh phu hop. Trong
khoang thdi gian nao thi 4p dung truong hop hop nhit quyén loi va trong
khoang thoi gian nao thi 4p dung theo phuong phap mua. Chang han vao thoi
diém hién tai thi nudc ta van con nhiéu Doanh nghiép nha nuéc do d6 nén ap

dung ca hai phuong phap 1a hop nhit quyén loi va phuong phdp mua. Va
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trong twong lai khi nao cac doanh nghiép nha nudc da cd phan hoa 100% va
nén kinh té phat trién nhiéu hon, chi tdn tai mét sb it cac doanh nghi¢p vura va

nho thi nén 4p dung mot phuong phap mua duy nhat dé phu hop véi qubc té.

Chuan muc hop nhét kinh doanh phai lam ting thém tinh thuc té va cai
thién dé phu hop véi thong 1& qubc té tao diéu kién thuan lgi cho cac doanh
nghiép khi tham gia hop nhét. B9 tai chinh ban hanh chuan muc ké toan s6 11
vé hop nhét kinh doanh ciing phu hop voi IFRS3 13 cho phép ap dung phuong
phap mua khi hop nhat. Day ciing 13 mot budc tién cua cua ké toan Viét Nam
khi Viét Nam gia nhap WTO, giup cho cac doanh nghiép nudc ngoai dé dang
hon trong viéc 1ap BCTC cua tap doan.

Tuy nhién hop nhat va sap nhap ¢ Viét Nam con mot sé van dé khac véi
thong 1¢ trén thé gidi. Trén thé gidi, viéc mua Doanh nghiép phai trén co s
linh vyc lién quan phu hop véi kinh nghiém von c6 ctia doanh nghiép. Nhung
& Viét Nam diéu nay con hoi khac biét chang han nhu 1 Doanh nghiép cao su
d6i khi lai mé rong sang thi tudng ching khoan. Diéu nay hét sirc “la” véi thé
gidi va ciing cho thiy rao can trong linh vuc kinh doanh & nuéc ta 13 twong

d6i thap , trir linh vuc Nha nude chi phbi.

Hop nhat kinh doanh phai phi hop v6i méi trudng phap 1y théng nhat
chung cua Viét Nam vé luat, vé co ché quan ly, vé co ché tai chinh va ké toan.
Hién nay vé co ban nha nuéc d3 ban hanh nhiéu bd luat nhu: luat dau tu, luat
canh tranh, ludt chimg khodn, luat quan 1y thué...tuy nhién giira chung chua
c6 mdi lién két chat ch& véi nhau do d6 gay kho khin cho cac doanh nghiép

khi tién hanh céc thi tuc dé hop nhat lai v6i nhau.
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Theo dai dién nhiéu doanh nghiép hoat dong trong linh vyc tu van vé M&A,
diéu dang ban khoan lai & goc do thyc tién hon, d6 1a khoang tréng vé phap 1y,
vé cac quy trinh thuc hién hoat dong nay. Nhiéu doanh nghiép cho biét hoat
dong nay con quéd madi ¢ Viet Nam, khong chi méi véi cac doanh nghiép Viét
Nam ma ngay ca nhiéu cong ty tu van ciing con lang ting trong van dé nay do
hanh lang phap 1y chua that diy du. Cac quy dinh hién c6 trong Luat doanh
nghiép ciing chi mang tinh khéi lugc va chua c6 dugce nhitng quy trinh cu thé dé
thuc hién tién trinh nay. C6 1& ddy cling 13 mdt trong nhitng nguyén nhan khién
ty 1¢ thanh cong trong cac giao dich M&A cua cac doanh nghi¢p khong cao,
trong khi cac hinh thtrc sap nhap dé thanh 1ap cac tong cong ty 16n cta nha
nuédc dién ra kha ram rd trong thoi gian qua lai chua c6 duoc sy phan tich cong
khai vé goc do tap trung kinh té. Nhiéu doanh nghiép dang lua chon nhiing
duong di khac, nhu 13 tré thanh ddi tac chién luoc - mot hinh thirc sap nhap

theo chiéu chéo, thay vi chinh thirc bat tay vao quy trinh dé thyc hién M&A.

Tuy nhién, nhiing "khoang tréng" dang rat khé lap ddy nay lai 1a nguyén
nhan cua nhitng van dé 16n hon trong muc tiéu kiém soat tap trung kinh té theo
quy dinh ctia Luat Canh tranh. Khong c6 thong tin c6 thé dong nghia véi viée
mot trong nhiing chitc nang 1a kiém soat qué trinh tap trung kinh té cia Cuc

Quan 1y canh tranh rat kho duoc thuc hién tdt.

3.2 Mot s6 giai phap dé hoan thién chuan muc hop nhat kinh doanh
3.2.1 Mt s6 giai phap nén

3.2.1.1 V& co ché phap ly
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Phai xdy dung dugc mot khung phap 1y ké toan vé hop nhat kinh doanh va
BCTC hop nhét 14 can thiét nham gitp cho cac nha dau tu dé dang hiéu duoc
van dé& hop nhét ciing nhu BCTC hop nhat dé tir 46 ra quyét dinh chinh xéc

nhét.

Can phai co6 sy théng nhét giita luat doanh nghiép va chuan muyc ké toan.
chang han nhu theo diéu 107 va 108 trong luat doanh nghiép thi tach ra gitra
hop nhét kinh doanh va sap nhap doanh nghiép. Trong khi d6 chuan muc ké
toan s 11”Hop nhat kinh doanh” thi khong dé cdp dén sap nhap doanh
nghiép.

Nudc Viét Nam chung ta nén cai cach manh mé, thuc hién nghiém tic céac
cam két qudc té, mot phong cach 1anh dao méi va hiéu qua. Viét Nam phai co
nhimng nd lyc méi, chu dong hoi nhap qudc té, hoan thién hé thong phap 1y,
kién tri va manh mé trong cai cach dé thé hién quyét tam d6i méi va nang cao
vi thé cta Viét Nam dé trg thanh mét diém hép dan dau tu & Chau A cling nhu
trong con mét ctia cong dong qudc té . Cung voi hé thdng phap luat quéc gia,
cac hiép dinh , thoa thuan qudc té ma Viét Nam d3 ky két trong thoi gian qua
d3 gop phan tao mot khung phap 1y dong bo va khuyén khich dau tu vao Viét
Nam. Trong thoi gian toi Viét Nam sé& tiép tuc hoan thién moi truong phap 1y
vé thé ché kinh té thi trudng . Pam bao tinh minh bach dong bd va théng nhat

vé dau tu va kinh doanh.

Hau hét cac luat nay déu dé cap dén cac nha dau tu nudc ngoai cé thé hop
nhat vdi cac doanh nghiép trong nudc, cac cong ty ¢6 phan, cac cong ty nudc

ngoai nhung chua dua ra dugc truong hop cac cong ty Viét Nam hop nhat véi
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cac doanh nghiép nudc ngoai trong pham vi pham vi lanh thd ¢ Viét Nam va

ngoai Viét Nam.

Vé ty 18 nam gitr ¢6 phan cta cac nha dau tu nudc ngodi vao cac cong ty
trong nudc cling bi khdng ché & mot ty 1¢ phan tram nhat dinh. D4i v6i truong
hop céc cong ty chua niém yét thi nha dau tu nudc ngoai chi co thé mua cd
phan téi da 13 30% von diéu 1é hay ddi voi cac cong ty niém yét thi tdi da 1a
49% duoc ap dung trong mot sb nganh nghé nhat dinh. Piéu ndy nén c6 mot
cach nhin thong thoang hon trong viéc cho phép cac nha dau tu nudc ngoai
nam giir cd phiéu cia cac cong ty niém yét.

O Viét Nam hién nay ban hanh kha nhiéu luat nhu Luat Doanh nghiép,
Luat dau tu, Luat hiéu chinh. Trong mdi luat nay diéu nhic dén Hop nhat kinh
doanh va sap nhap doanh nghiép. Tuy nhién chua néu cu thé vé hop nhat va
sap nhap doanh nghiép. Cac luat nay chua gan két dugc mdi quan hé v6i nhau

dé giup ngudi doc ndm bat nhanh dugc van dé.
3.2.1.2 Vé co ché tai chinh

Déi voi cac doanh nghiép hop nhat nén c¢6 mot co ché tai chinh rd rang vé
tai san, vé cach xac dinh gia tri ciia doanh nghiép. O Viét Nam hién nay chua
c6 mot trung tdm dinh gid ndo dat tidu chuan qudc té. Van dé vé loi thé
thuong mai 4m ciing phai c6 cach xur 1y thich hop. Trong ndi dung ctia chuan
muc ké toan s6 11 “Hop Nhét Kinh doanh” ctia B Tai Chinh ban hanh khong
dé cap dén noi dung vé loi thé thuong mai am,. Tuy nhién trén thuc té lai xuat
hién khai niém loi thé thuong mai am. B Tai Chinh nén thoang hon dbi vai
doanh nghiép d& cho doanh nghiép c6 thé linh hoat hon trong cach xtr Iy dung

v6i tinh hinh thyc té ctia mdi doanh nghiép, tranh tinh trang luc nao ciing ap
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dat cac doanh nghiép ap dung ndi dung cia chuan myuc mot cich may moéc ma

no6 khong dung véi thuce trang cua Doanh nghi€p minh.

3.2.1.3 Xac dinh gia tri hgp ly cua Doanh nghiép

Muc dich khi 1ap bao céo tai chinh hop nhét 1a cung cép thong tin vé tinh
hinh tai chinh cua doanh nghiép. Tinh minh bach ctia céc bao céo tai chinh dugc
dam bao thong qua viéc cong bd diy di va c6 thuyét minh rd rang vé nhiing
thong tin hitu ich, can thiét cho viéc ra quyét dinh cta nhiéu ddi twong st dung.
Néu khong c6 nhitng thong tin can thiét va hiru ich thi ngay ca ngudi diéu hanh
cling khong nhén biét duoc tinh trang tai chinh ctia doanh nghiép minh.

Viéc ap dung cac dinh tinh co ban va cac chuan muc ké toan phu hop duoc
ap dung trong khi 1ap bdo cdo tai chinh hop nhét di cung cap nhiing thong tin
hitu ich cho nguoi sir dung dong thoi con mang lai cac bao co tai chinh trung
thuc va hop ly duoc trinh bay rd rang hon.

Tam quan trong ctia bao cdo tai chinh 1a nhu vdy nhung khi l1ap bao cdo tai
chinh hop nhat ma khong xéac dinh duoc gid tri thi truong mot cach chinh xac 1a
bao nhiéu thi bdo cdo tai chinh hop nhat ciing khong phan anh ding két qua
hoat dong kinh doanh, tiém ning, gia tri ciia doanh nghiép. Nhu vay 1a co su
chénh 1éch gitra gia tri ghi sO va gi tri thi trudng.

Gia tri ghi s6 1 san pham ctia hé théng ké toan dua trén cac nguyén tic ké
toan. Chung ta xem xét 2 trong sd 12 nguyén tic ké toan chung duoc thira nhan
lai 1am cho gia trj ghi s6 ké toan dudng nhu khéng thich hop.

Nguyén tdc gid phi lich sir: Theo nguyén tic ndy cac tai san cia cong ty
duoc ghi nhan theo gia phi thuc té hinh thanh cac tai san. Tai thoi diém cac tai
san dugc hinh thanh gia phi thé hién gia tri thi truong ctia hang hoéa , dich vu

dugc trao doi. Nhung trén thyc té gia tri thi trudng ctia nhimg hang héa dich vu
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lai thay dbi theo thoi gian. Do d6 da xuét hién van dé 1a néu khong dinh gia lai
gia tri cua nhitng tai san nay thi gia tr1 cua ching khong phan anh dugc gia tri
ding. Tuy nhién viéc dinh gia lai gia tri cua tai san & nudc ta hién nay duong
nhu bi bé quén, do do cac tai san van duoc tiép tuc trinh bay trén bang can ddi
ké toan & gia phi ban dau.

Nguyén tic khéach quan:

Nguyén tic ndy quy dinh rang so sach ké toan chi ghi nhan cac nghiép vu
kinh té phat sinh ma quén di gia tri hién hanh c6 thé x4c dinh dugc mét cach
khach quan. Thuat ngir “khach quan” dé cap toi viée do ludong phai khong thién
vi va phu thudc vao cac chuyén gia doc 1ap. Nguyén tdc khach quan s€ tao ra
mot 4n tuong 13 hé thong ké toan khéng chap nhan cac udc tinh. Nhung 1vi du
vé su udc tinh 1a chi phi khau hao dugc dua trén sy danh gia thoi gian sir dung
cua céc tai san co dinh.

Nguyén tic khach quan sé loai trir cac gia tri tu ¢ nhu gia tri nhan hiéu, uy
tinh, gia tri ciia ngudn nhén luc...ctia cong ty. Mot cong ty c6 nhin hiéu thuong
mai xem nhu 1 tai san ghi nhan trén bang can ddi ké toan khi nghiép vu phat
sinh lién quan dén gia ca dugc xac dinh khach quan. Gia tri thi truong cua cac
¢ phiéu cua cong ty s& phan anh gia tri nhin hiéu ctia nd va cta cac tai san vo
hinh khéac ngay ca khi cac tai san ndy chua dugc ghi nhan trén bang can ddi ké
toan.

Tir su phan tich & trén theo quan diém cua tac gia thi phai xay dung duoc
mot to chirc dinh gia chuyén nghiép. O cac nudc c6 nén kinh té phat trién nhu
Anh, My déu c6 mot t6 chirc dinh gia chuyén nghiép. Chung ta nén hoc tap kinh
nghiém tir cdc nudc nay va ap dung mot cach co hop 1y vao nén kinh té thi

truong ¢ Viét Nam. Dé 1am dugc diéu nay chung ta phai c6 mot ngudn nhan luc
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thé hién duoc nang luc chuyén mon vé nghié¢p vy, dao duc co6 kinh nghiém déng
thoi phai dua trén nhitng nguyén tic, chuan muc va phuong phap thong nhat.

Trén thuc té & Viét Nam linh vuc dinh gia tri cua doanh nghi¢p con méi
mé ca vé ly thuyét 13n thuc hanh. Pé lya chon cac to chuc dinh gia Doanh
nghiép phu hop, c6 ning luc thuc sy va dam bao tinh dung dan két qua trong
viéc xac dinh gia tri cia doanh nghiép 14 mot van dé c6 y nghia quyét dinh
trong viéc xac dinh gia tri cia doanh nghiép. Do d6 can phai c6 mot co ché quy
dinh cu thé tiéu chuin ctua mét to chirc duge chon dé thuc hién viéc dinh gia
doanh nghiép. Nhiing t6 chtrc dinh gia phai dam bao du nhimg tiéu chuan d6 thi
t6 chtrc dinh gid doanh nghiép moi co chat luong va do tin cdy cao. Trén thuc té
hién nay viéc chon va chi dinh cac td chirc van chu yéu dua vao dinh tinh, chua
dua trén nhiing tiéu chuan dinh lugng cu thé dé lya chon. Do d6 c6 mét sb td
chtrc duoc lya chon trong danh sach dé dinh gid doanh nghiép nhung chua thuc
su ¢0 du nang lyc chuyén mon va kinh nghi¢m nghé nghiép dé thuc hién mot
cach c6 hiéu qua va chuan xac két qua dinh gia cua doanh nghiép.

Xéc dinh gia tri ciia doanh nghiép 13 mot van dé phire tap trong tién trinh
¢ phan hoa doanh nghiép nha nudc. Nham nang cao tinh chuyén nghiép va day
nhanh tién trinh ¢d phan héa trong viéc dinh gia, chinh pht da ban hanh nghi
dinh 187. Theo nghi dinh nay c¢6 2 phuong phép xac dinh gid tri ctia doanh
nghiép, d6 1a phuong phap chiét khdu dong tién va phuong phap tai san.

Phwong phdp chiét khdu dong tién : phuong phap nay dy trén 1y thuyét tai
chinh duoc moi ngudi chdp nhén ring gid tri cuia mot khoan dau tu tai chinh 1a
gia tri tuong lai do su du tu d6 mang lai dugc chiét khau vé hién tai dé thé hién
gia tri theo thoi gian ctia déng tién. Theo phuong phap nay, gia tri ctia doanh

nghiép 1a gia tri hién tai ctia dong tién twong lai ma doanh nghiép sé tao ra.
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Phuwong phap gia tri tai san: Phuong phap dinh gia theo tai san thuong
duogc st dung hién nay 1a phuong phép gia tri tai san thuan. Theo phwong phap
nay, gia tri cia doanh nghiép bang vai gia thi trudng cta toan bo tai san trir di
cho gia thi truong cua tat ca cac khoan no cua doanh nghiép. Pinh gia doanh
nghiép bang phuong phap gid tri tai san thuan thudng mat nhiéu thoi gian va chi
phi. Pé xac dinh gia thi truong cua cac loai tai san hiru hinh khic nhau cua
doanh nghiép can c6 sy tham gia cua nhiéu chuyén gia dinh gia cho nhiéu loai
tai san khac nhau. Do d6, Doanh nghiép c6 thé mat nhiéu thoi gian dé tiém
kiém cac chuyén gia va tra gia phi cao cho viéc dinh gia cac tai san ctia doanh
nghiép.

Phuong phap nay ciing khong dua ra hudng dan cu thé cho viéc dinh gia
céc tai san vo hinh nhu danh tiéng, uy tin trén thi truong, nhan hiéu hang hoéa,
so hitu tri tué... do d6 viéc xac dinh gia tri ctia tai san vo hinh s& phu thudc rat
nhiéu vao chii quan ciia nguoi dinh gia din dén gia tri cua chung c6 thé duoc
dinh gia qué cao hodc qua thap so véi gia tri hop 1y.

Nhu vy viéc xac dinh gié tri cia doanh nghiép 1a 1 van dé rat quan trong.
Néu str dung phuong phap dinh gia khong phu hop thi gia tri doanh nghiép c6
thé dugc danh gia qua cao hay qua thap. Pé tranh duoc nhiing bt cip cia
phuong phap dinh gia nham xac dinh dugc gia tri hop 1y cta doanh nghiép can
phai than trong trong viéc ap dung cac phuong phap dinh gia va néu can thiét
phai c6 nhitng diéu chinh phu hop cho timg nganh, timg loai hinh doanh nghiép
va timg giai doan phat trién ctia doanh nghiép.

Chung ta c6 thé tham khao thém nhiing phuong phap tinh toan gia tri cua
cac doanh nghiép trén thé giéi. Chang han nhu phuong phéap chiét khau dong
tién ty do, phuong phap chiét khau dong tién d6i v6i chu so hitu, phuwong phap
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chiét khau dong ¢ tirc, phuwong phép gia tri kinh té gia tang... mdi phuong phap
déu c6 nhing vu diém, khuyét diém riéng do dé ti vao tinh hinh hoat dong kinh
doanh cuia doanh nghiép ma nén 4p dung phuong phap dé tham khao va tinh
todn chinh xac.

3.2.1.4 Loi thé thwong mai

Khai niém loi thé thuong mai xuét hién rat lau vao nam 1995 theo quyét
dinh 1141 cua chinh phu réi dén nim 1999 lai ban hanh quyét dinh
166/TC/QB/CSTC, loi thé thuong mai dugc coi 1a “ khoan chi thém cho phan
chénh 1éch phai tra thém” rdi dén VAS 04 vé tai san ¢ dinh vo hinh lai dé cap
dén loi thé thuong mai phét sinh tir viéc mua doanh nghiép. Trong thong tu
55/2002/TT-BTC loi thé thwong mai duoc dinh nghia 12 phan chénh 1éch gitta
gia mua va gia tri s6 sach cua tai san don vi duge mua.

Nhu vay theo quyét diinh 1141 va 166 loi thé thuong mai phat sinh tir viéc
hop nhét kinh doanh dugc von hoa va duoc tinh khau hao. Theo VAS 04 1oi thé
thuong mai phat sinh tir viéc mua doanh nghi¢p dugc hach toan 1a chi phi tra
trudc dai han.

Theo IAS 22 thi lgi thé thuong mai ciing duoc von hoa va khau hao trong
thoi gian t6i da 12 20 nim. Hang nam doanh nghiép phai thuc hién kiém tra ton
that tai san.

Theo IFRS3 thi loi thé thuong mai ciing duoc von hoa nhung khong dugc
tinh khau hao trong thoi gian cua giao dich hop nhat. Hing nim, doanh nghiép
phai danh gia lai gia tri cua loi thé thuong mai theo quy dinh cta chuan muc ké
toan qudc té s6 36- ton that tai san.

Nhu vay loi thé thuong mai ctia ké toan Viét nam ciling giong nhu thé gigi

1a loi thé thuong mai déu duoc von hoa, loi thé thuong mai 1a mot yéu td anh
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hudng dén khan niang sinh loi cia doanh nghiép. Vi vay loi thé thuong mai
dugc ghi nhan nhu tai san vo hinh . Co s¢ 1y luan nay dugc danh gia la phu hop
hon nhung lai gip kho khan trong viéc dinh gia va khau hao loi thé thuong mai.

Theo quan diém cua tac gia thi phﬁn loi thé thuong mai van dugce tinh khau
hao hang nim nhung nén quy dinh rd 1 véi gia tri bao nhiéu thi nén khau hao
trong thdi gian bao 1au, nén lam mot khung bang gia tri va thoi gian khau hao.
Vi muc dich ctia khu hao 1a dua vao chi phi nén phai c6 su tuong ximg giita
doanh thu va chi phi dé tranh tinh trang doanh nghiép tu khau hao theo quan
diém chil quan ctia minh.

Nén danh gia lai gia tri cua loi thé thwong mai hang nim vi gia tri thi
truong ctia nhitng tai san ndy c6 thé thay doi 1én xudng do d6 néu khong danh
gi4 lai loi thé thuong mai thi phan chi phi khau hao s& khong phan 4anh dung gia
tri thuc cua no.

Loi thé thwong mai ém

Theo thong tu s6 21 cta bo tai chinh hudng dan cach xtr 1y ddi voi bat loi
thuong mai 1a dua vao no tai khoan chi phi 811- s6 16 néu c6 sau khi danh gia
lai gia tri cua tai san, ng phai tra co thé xac dinh duge, no tiém tang va gia phi
hop nhat kinh doanh khi c6 bat lgi thuong mai hoic 1a dwa vao c6 tai khoan 711
sb 13i néu co, sau khi danh gid lai gia tri cia tai san, ng phai trd co thé xac dinh
duogc, no tiém tang va gia phi hop nhat kinh doanh khi c6 bat lgi thuwong mai .

Theo tac gia thi cach xir 1y loi thé thwong mai 4m nhu trén 1a khong hop 1y.
Céch xir 1y trén chi dung khi s6 tién bat lgi thuong mai la khong trong yéu, con
néu sé tién trong yéu ma dua thang vao tai khoan 711 hodc tai khoan 811 1
khéng phu hop. B6 tai chinh nén quy dinh rd 1a diéu chinh bao nhiéu phan trim

S0 vGi gid tri ban ddu cla tai san, no phai tra trong gia tri hop 1y. Vi khéng quy
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dinh 18 1a diéu chinh bao nhiéu dé lam co s& dan dén mdi doanh nghiép diéu
chinh mot cach khac nhau mang tinh cha quan. Trén thyc té s& c6 nhiéu nghiép
vu hop nhit ma trong d6 loi thé thwong mai 18 ra phat sinh nhung lai dugc xur
1y theo cach ma bt lgi thuong mai duoc phat sinh. Néu xtr 1y theo thong tu 21,
cac doanh nghiép s& khong phai ganh chiu mot khoan khau hao loi thé thuong
mai sau khi tinh toan bo phan chénh léch vao chi phi bat thuong. Nhu thé cac
doanh nghiép cb gang danh gia tri tai san rong mua theo gid tri hop 1y cao hon
gia phi hop nhat, sau d6 xur 1y theo thong tu 21. Do d6 thay vi dua vao bén no
tai khoan 811 thi nén dua vao tai khoan 242 rdi sau d6 phan b dan.

3.2.2 Mt so giai phap vé ké toan

3.2.2.1 Phuwong phap ké toan

Nén cho 4p dung phuong phap hop nhat quyén loi bén canh phuong phap
mua. Vi & Viét Nam hién nay van con nhiéu doanh nghiép nha nudc chua duoc
¢ phan hoa , nhidu doanh nghiép vira va nhoé va néu trong twong lai cac doanh
nghiép nay hop nhit véi nhau thi phuong phap hop nhat quyén loi duge xem 14
pht hop. Bo tai chinh d3 ban hanh trudng hop hop nhét kinh doanh theo
phuong phép mua ciing di phu hop voi thong 1& qudc té. Vi nén kinh té cua
Viét Nam khong thé so bi véi cac nude phat trién trén thé gidi. O cac nudc nay
da sd cac doanh nghiép 1a 16n va khong c6 tinh trang s& hitu nha nuéc do do
viéc ho chi 4p dung mot phuong phap mua 13 hop 1y. Ké toan vé phuong phap
mua thi d4 c6 hudng dan cu thé, con cac diéu kién dé ap dung phuong phap hop

nhit quyén lgi nhu sau:

Thir nhat hop nhéat quyén loi phai dugc thyc hién theo mot loai giao dich
don 1¢ hay duoc thuc hi¢n theo mot ké hoach dic biét trong vong mot nam sau

khi 1é€n ke hoach., khong theo di€u ki¢én mot ndm s€ khong tranh duogc viée xur
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Iy hop nhét quyén loi bi tri hodn do cac vy kién, do co quan diéu tiét thué, hay

do céc yéu to khac ngoai kiém soat ciia quan 1y.

Thir hai, mdt doanh nghiép (doanh nghiép phat hanh) phat hanh sé c6 phan
thuong dé doi 14y gan nhu toan bd sb cd phiéu co quyén biéu quyét ciia mot
doanh nghiép khac vao ngay bat dau du an. S6 ¢ phiéu dé doi nay nay khong
tinh nhimg ¢6 phiéu cua doanh nghiép thanh vién do doanh nghiép phat hanh
gitt khi dy an bat dau, nhimg ¢ phiéu do cong ty phat hanh mua lai trude khi
du 4n hoan tat va nhitng cd phan chua thanh toan sau ngay hoan tat. Néu
doanh nghiép thanh vién giit cac cd phiéu cua doanh nghiép phat hanh thi
nhitng c¢d phiéu nay phai chuyén dbi thanh s6 c¢6 phiéu twong duong cia
doanh nghiép thanh vién va dugc trir ra sd ¢6 phiéu chua thanh toan dé xac
dinh sb c6 phiéu duoc d6i. Ly do cta sy diéu chinh nay 1a phan ¢ phiéu do
doanh nghiép phat hanh duoc sir dung mua lai ¢ phiéu cta chinh nd. S6 ¢
phiéu nay khong duoc phat hanh dé mua c6 phiéu cia doanh nghiép thanh
vién khac.

Thir ba, khong ¢6 bét clir doanh nghiép thanh vién nao thay doi quyén biéu
quyét ctia c6 phiéu thudng c6 quyén bau ctr hiru hiéu hoa viéc hop nhét trong
vong hai ndm trudc khi du an hop nhat khoi dau hay giita ngay khéi hanh dau
va ngdy hoan tat.

Thir tu, mdi doanh nghiép thanh vién tai mua lai cic c¢6 phiéu thudng cé
quyén biéu quyét chi danh cho cac muc tiéu khac hon 1a dé hop nhat doanh
nghiép va khong doanh nghiép nao mua lai hon con sé binh thuong vé cd

phiéu giira hai thoi diém ngay khoi dau va ngay hoan tat. Han ché nay d6i véi
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cac giao dich vé cd phiéu ton kho, khong ap dung cho cac cb phiéu mua danh
cho ké hoach nhan mua cb phan hay danh cho ké hoach tro cap.

Thr nam, ty 1& 14i ctia mdi cd dong cia cic cong ty thanh vién van giir
nguyén do két qua cta viéc trao d6i c6 phiéu dé thuc hién hop nhat quyén loi.
Vi du ¢6 dong A gitt 100 c6 phiéu & mot doanh nghiép thanh vién khac va cd
dong B giit 200 ¢ phiéu thi 13i cia ¢ dong B trong doanh nghiép hop nhét
phai gap d6i 13i ciia c6 dong A do lién két hop lai.

Thir sau, xac dinh nhitng quyén bau cir trong doanh nghiép hop nhit duoc

cac co dong thue hién ngay.

Thir bay, doi hoi quyét dinh hop nhat vao ngay thuc hién khong cé diéu
khoan nao hodn lai viéc phat hanh trai phiéu hay nhitng xem xét khac.

Chuyén déi tai khodn ciia ¢éng ty nwéc ngodi tach roi voi hoat ddng trong
nuoc

Khi cong ty con ndm & nudc ngodi ma can phai 1ap béo cdo tai chinh hop
nhat thi can phai chuyén doi cac tai khoan ciia chiing vé dong tién hach toan dé
thuc hién viéc 1ap bao céo tai chinh hop nhat. Viéc quy d6i cac dong tién co goc
ngoai té vé dong tién hach toan can phai sir dung ty gia nao dé hach toan. Co 2
phuong phép dung dé chuyén d6i cac tai khoan cua cong ty con ¢ nudc ngoai
d6 13 phuong phép ty gia lich sir (ty gia ban dau) va phuong phap ty gia dong
cua.

Phwong phdp 1y gid lich sit (Phwong phdp ty gid ban dau)

Phuong phéap nay doi hoi phai phan biét rd cac khoan muc tién té va phi

tién té vi cac khoan muc nay s& dan dén viéc st dung ty gia khac nhau. Khi str

dung phuong phap ty gia lich sir can chua ¥ trén bang can dbi ké toan str dung ty
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gia ban dau ddi véi cac khoan muc phi tién té (ty gid vao ngdy ghi sd cua tai
khoan d6), st dung ty gid dong ctra ddi v6i cac khoan tién t&, khoan chénh léch
giita tai khoan tai san va tai khoan bén ngudn vén dugc dua vao tai khoan két
qua dé lam bang can dbi ké toan.

Trén bao céo két qua kinh doanh, cac khoan thu nhap va chi phi duoc ghi
nhan theo ty gia phat sinh. Néu thu nhap va chi phi phat sinh mot cach tuong
dbi dong déu, co thé sir dung ty gia binh quan dé ghi nhan. Tuy nhién, can loai
trir mot s6 khoan, chi phi khau hao duoc chuyén ddi theo ty gia ban dau cing
v6i ty gia chuyén doi gid tri tai san c¢b dinh trén bang can ddi ké toan.

Phuwong phap ty gia dong cua

Theo phuong phap nay ty gia dugc st dung vao ngay két thuc nién do ké
toan dé chuyén do6i toan bo cac yéu t6 tai san, ngudn von, tién té, phi tién té vé
ddng tién hach toan ctia cong ty me. Thu nhap, chi phi ciing dugc chuyén doi
theo ty gia cudi nién do. Tuy nhién kha nang sir dung ty gia trung binh s& thich
hop hon. Theo gia thiét nay, khoan chénh I¢ch s€& dugc dat vao khoan muc
chénh 1éch chuyén doi ¢ bén ngudn von ciia bang can d6i ké toan, ddi véi loi
nhuan nhan duoc tir cong ty hop nhit va trong khoan muc loi tirc ¢d dong thiéu
s6 d6i vai chénh 16ch cho c6 dong thiéu sb.

Déi voi bao cao két qua kinh doanh sir dung ty gia cudi nién do dé chuyén
d6i thu nhap va chi phi. Tuy nhién , ty gid trung binh ciing cho phép st dung dé
phan anh trung thuc hon két qua kinh doan. Két qua duoc xac dinh bang khoan
chénh 1éch giita thu nhap va chi phi dé can ddi tai khoan két qua.

Pbi voi bang can d6i ké toan, sir dung ty gia ban dau dé chuyén d6i von
cha s& hitu, sir dung ty gia cubi nién do dé chuyén doi toan bd cac khoan muc

khéac cta bén tai sdn va ngudn von, lay lai két qua cua bao cao két qua kinh
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doanh, xac dinh chénh léch bﬁng hiéu sb gifra tai san va nguén von dé can bé‘mg
bang can d6i ké toan.

Theo VAS 25 - chuin myec 14p bao cdo tai chinh hop nhét va cac khoan dau
tu vao cong ty con ctia Viét Nam c6 quy dinh rd céng ty me phai hop nhit toan
bd cac cong ty con ciia minh ca ¢ trong nudc va ngoai nudc nhung khong quy
dinh 16 phuong phap dé chuyén d6i bao cao tai chinh clia cic cong ty ndy vé
d6ng tién hach toan. Do d6 B tai chinh nén c6 thém phan bd sung nay dé tao
diéu kién thuén loi cho cic doanh nghiép ap dung.

3.2.2.2 Lap b4o cdo tai chinh hop nhit

Nhin chung theo chuin muc sb 25 vé “Béo céo tai chinh hop nhat va ké
toan cac khoan dau tu vao cong ty con” c6 nhiéu diém phu hop véi chuan muyc
ké toan qudc té. N6 dap tmg dugc yéu cau d6i moi kinh té, mé ctra va hoi nhap
quéc té. Tuy nhién khi 4p dung chuin muc ndy vao thuc té thi c6 mot sé kho
khin d6i v6i doanh nghiép ma theo tac gia thi Bo tai chinh can phai logic hon
trong cach bién soan dé giup cho nguoi doc hé thdng hoa dugc van dé. Chang
han nhu vao thoi diém B9 tai chinh ban hanh chuan muc sb 25, theo mot sb noi
dung ctia chuan muc nay vé khoan dau tu vao mot doanh nghiép phai hach toan
theo chuan muc ké toan “Cong cu tai chinh”, nhung tai thoi diém nay thi chuan
muc ké toan vé “cong cu tai chinh “ chua dugc ban hanh thi lam sao doanh
nghiép biét cach hach toan hay chuan muc vé thué thu nhap doanh nghiép ciing
vay, cling theo ndi dung cta chuan muc VAS 25 ciing lién quan dén thué thu
nhap doanh nghiép nhung B tai chinh ciing chua phat hanh vé ndi dung cia

chuan muyc thué thu nhap doanh nghiép.
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Theo thong tu s6 21 ciia bd tai chinh huéng dan vé cach 1ap bang can d6i
ké toan hop nhét. Theo nodi dung cua thong tu ndy hudng dan ghi chép diéu
chinh mot sd bat toan khi 1ap bang can dbi ké toan hop nhat nhu sau:

Giam khoan muc: Von dau tu cta chu sé hitu

Giam khoan muc: Chénh 1€ch danh gia lai tai san

Gi1adm khoan muc: Quy du phong tai chinh

Giam khoan muc: Quy dau tu phat trién

Giam khoan muc: Lgi1 nhudn chua phan phéi

Giam khoan muc: Pau tu vao cong ty con
B tai chinh nén giai thich rd rang hon vi sao ¢ diéu chinh nhu trén. Theo tac
gia thi sy diéu chinh nhu trén duoc giai thich nhu sau: Khi cong ty me mua
100% c6 phiéu cua cong ty con thi cd phiéu dugc chi ra trén bang can d6i ké
toan ctia cong ty me 1a dau tu c6 phiéu vao cong ty con. Tai khoan nay thé hién
cong ty me sé hitu tai san thuan ctia cong ty con. Vi tai san thuc su va khoan no
clia cong ty con s& xuét hién trén bang can ddi ké toan hop nhat bao gdm tai
khoan dau tu anh hudng bao céo tai san cong ty con va khoan ng coéng ty con 2
lan. Do vay, tai khoan dau tu phai duoc loai bo khi bang can ddi ké toan hop
nhat duoc chuéin bi. Viéc loai bo tai khoan dau tu co phiéu vao cong ty con tur
bang can dbi ké toan hop nhat giam tong s tai san ca 2 cong ty, no ciing giam
tong sd von s& hitu co6 dong ciia cong ty con boi vi né duoc phan anh tap hop
cac tai san va tap hop cac khoan ng cua cong ty me va cong ty con.

3.2.3 Mot so kién nghi dé thwe hién chuin muc véi ciac bén c6 lién
quan.

Doi voi Bo tai chinh
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Bo tai chinh chi c6 théng tu hudng dan viéc 1ap bang can ddi ké toan hop
nhat tai ngdy mua chtr khong huéng dan cac doanh nghiép 1ap bang can ddi ké
toan hop nhat sau ngay mua. Do dé trong cic nim tiép theo sau doanh nghiép
chua biét xir Iy nhu thé nao.

Bo tai chinh nén ban hanh thém thong tu hudng dan ddi véi truong hop
mua lai mgt cong ty bi thua 16 hodc doanh nghiép trong nudc khi mua cd phﬁn
ctia cong ty nudc ngodi can phai thyc hién cac thi tuc, diéu kién nhu thé nao?

Trudc khi ban hanh chuan muc bd tai chinh nén tham khao v kién ctiia mot
s6 doanh nghiép 16n dé co xat v4i tinh hinh the t& 1am ting tinh thém tinh hiéu
qua ctia chuan muc khi phat hanh. Diéu nay gitp cac doanh nghiép dé dang hon
trong viéc &p dung.

Viét Nam dang trong qua trinh hoi nhap voi nén kinh té thé gidi do d6 hé
thong ké toan ctia Viét Nam ciing phai hai hoa vao mot thyc thé théng nhat,
Diéu nay tao diéu kién thuan loi cho cac doanh nghiép nudc ngoai dang hoat
dong tai Viét Nam dé dang 4p dung chuan myc nay. Chung ta nén hoc tap kinh
nghiém tir ké toan ctia My hay cac chuan muc ké toan qudc té.

Khi ban hanh chuan muc phai c6 thong tu hudng din rd rang tranh soan
thao nhitng van d& mang tinh chat chung chung gy kho hiéu cho cac doanh
nghiép.

Péi véi cuc thué

e Nhan vién thué can phai nang cao trinh do ké toan, tranh tinh trang can
bd thué khong nghién ctru k¥ nhitng hudng dan trong cac chuan muc ké toan
cling nhu trong thong tw huéng dan hoic khong cap nhat kip thoi nhitng quy
dinh méi ban hanh din dén su khong théng nhat gitra doanh nghiép va co quan

thué. Nhan vién thué€ cling can phoi hgp vd6i B tai chinh va S& Ké Toan Bau
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Tu dé huong dan tha tuc vé hop nhét cho doanh nghi¢p mdt cach can ke, dé
hiéu va théng nhét.
Vé phia doanh nghiép

Doanh nghi¢p nén c6é mdt lyc lugng nhéan vién c6 trinh do kinh nghiém dé
dé dang ap dung cic chuan muyc nay. Doanh nghiép phai thuong xuyén cap nhat
nhimg van dé lién quan vé ké toan, thué dé thuc hién, thuong xuyén tham gia
cac 16p tap huan cia bo tai chinh dé nang cao trinh do chyén mon.

Trong tuong lai khi cac chuin muc ké toan Viét Nam duogc ban hanh dya
trén IFRS thi thtr thach 16n nhat d6 1a doanh nghiép phai c6 mot doi ngii nhan
vién c6 trinh do cao, co kha nang phan tich va hiéu rong van dé. Pay 1a mot
diéu twong ddi kho khan vi IFRS duoc coi 1a rat “kho hiéu” tham chi doi véi
cac nude co nén kinh té phat trién. S& co rat nhiéu noi dung méi trong IFRS ma
trong hé thong ké toan Viét Nam thi khong c6. Do d6 can phai c6 nhitng can bo
quan 1y chu chdt va gioi dé c6 thé hudng din va quan 1y hé thong ké toan cua
minh trong doanh nghiép.

Hoi déng quan tri cua doanh nghiép ciing phai tao nhitng diéu kién thuin
loi dé cac nhan vién ctia minh c6 co hoi dé hoc tdp nang cao kién thtrc chuyén
mon, doi ngii nhan vién phai biét cach phan tich tinh hinh tai chinh sao cho hiéu
qua nhat ddi véi doanh nghiép, phai biét cach luu trir ho so mot cach c6 hé
thdng khi can 14 c6 ngay. Dé doc hiéu duoc tai liéu tiéng Anh thi can phai dao
tao tiéng Anh cho nhin vién c6 nhu thé mai dé dang hon trong viéc doc hiéu tai
liéu dé dam bao viéc xtr 1y giao dich ddy du, chinh xac va dua ra phan tich chi

tiét khi can thiét.
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