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MO PAU
1. Tinh cip thiét cha dé tai

Phan tich &u trac tai chinh 1& ¥c phan tich tinh hinh huy
dong, sr dung Won va mdi quan I giira tinh hinh huytong Wi tinh
hinh sr dung von cia doanh nglép. Quado, gitp cho nha g ly
nam dugc tinh hinh phandtai sin va cac ngbn tai try cia tai gn,
biét dugc cac nguyén nhariing nhr cac du hiéu anh hréng dén can
bang tai chinh. Nfing théng tin nay&la nhHing cin ar quan tong
dé cAc nha gin tri ra cac qu§t dinhdiéu chinh chinh sach hugong
va sr dung von cia minh,dam bio cho doanh nghp cé duoc mdt
Ciu trdc tai chinh lanh amh, héu qua, tranhdugc cac i ro trong
kinh doanh.

Trong Wi canh kinh € thé gioi budc vao khing haing tr nim
2008, ¢én nay ding Van chra dugc phuc hoi. Kinh té trong nroc
ciing gip nhiéu kho khin, ar diéu hanh kinh & vi mé aia nha méc
van con b dong, rén kinh € lam phat cao, chinh sackité cia nha
nuéc thay doi nhiéu ding anh hrong khéng nb dén cac doanh
nghiép sin xuat kinh doanh trong6 c6 Cong ty & phan Thuy sin va
Thwong mai Thuan Phréc. Trong Wi canh d6, lya cton cho minh
mot ciu tric tai chinh bp ly c6 y nghia dic biét quan tong ddi véi
doanh nghip, quyét dinh ©i sy phat trén cia doanh nglép. Qua
phan tich &u trac tai chinhdi Céng ty § gop pAn nhim ting
cuong cdng tac cin tri tai chinh gép pin vao véc nang cao ki
qua cia viéc huydong va & dung cac ngén tai try, gop paAn nang
cao héu qua kinh doanh @ng nhr tranh cacii ro cho doanh nghp
trong thi giandén, dong thyi lam gia ting gia ti doanh nghép.
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Tur nhitng Iy do trén, t6ifa chon dé tai: “Phan tich &u trac tai
chinh i Céng ty & phin Thu san va Throng mai Thuan Phroc-Da
Ning” lamd?é tai nghién ¢u cia minh.

2. Muc tiéu nghién aru

Trén @ so Iy luan Vé ciu trdc tai chinh, 18n vin s tién hanh
danh gia thrc trang ciu trdc tai chinhga Cong ty i d6 rat ra nking
diém manh vadiém yéu trong chinh séach taigtrcaia Cong ty nm
cung @p thodng tin cho nha d@n tri doanh nghiip. Tir cdng tac phan
tich nay, nha gin tri s3 biét duoc can ling tai chinh Hin ti cua
Cong tydé tir d6 dua ra cac gii phap hoan tiéh ciu tric tai chinh
nham cii thién can Bng tai chinh, gim rii ro lién quandén hat
dong tai to. Pay ding 1A @ sy d¢ Cong ty ¢ phan Thuy sin va
Thwong mai Thuan Phrde thu hit thém cac ndo von dé phuc wu
cho muc dich kinh doanha minh.

3. Péi twong va pham vi nghién atu

Déi tugng nghién Gu ciadé tai dugc gioi han trong véc phan
tich ciu tric tai chinhdi Céng ty & phin Thuy san va Throng mi
Thuan Phrée. Thoi gian nghién u la 03 @m tir 2008, 2009dén
2010.

4. Phrong phap nghién @éu

Téac gh s dung phrong phap nghiénuu kinh nghém thuc #
Vé CAu trdc tai chinhdi cac doanh nghp ¢ trong nrdc ding nhr trén
thé giéi dé nghién du vé truong hyp cia Cong ty 6 phan Thuy san
va Throng mai Thuan Phrdc. Két hop gira ly luan va thrc tién,
dung cac ptiong phap so santé phan tichw chi tiét ¢én tong hop.
5. Nhitng dong gop khoa lec cia dé tai

Luan vin hé théng hod o so ly thuyét v& ciu tric tai chinh
doanh nghip, théng qua Vic danh gia caatic trung ciu tric tai
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chinh @ia Céng ty 6 phan Thuy san va Throng mai Thuan Phrdc dé
tir d6 dua ra cac gii phap nfim hoan thin ciu tric tai chinh ¢a
Céng ty & phan Thu san va Throng mai Thuan Phréc gép phn
nang cao l#iu quan ar dung von tai Cong ty, gilp cho vic da cang
hoa c&c ngdn tai try cho cong ty trong i gian ©i.
6. Bo cuc cia dé tai

Ngoai ptin mo dau, két luan, phi luc, ludn van bao gm 03
chuong:

Chuong 1. Gy 5 Iy thuyét vé phan tich &u trac tai chinh

Chuong 2: Phan tich tkc trang ciu tric tai chinhdi Cong ty
¢6 phan Thuy sin va Throng mai Thuan Phréc

Chuong 3: Mot s giai phap nlim i thién ciu trdc tai chinh
tai Cong ty @ phin Thuy sin va Throng mai Thuan Phréc.

) ~ Chuwong 1 )
CO SO LY THUY ET VE PHAN TiCH C AU TRUC TAI
CHINH DOANH NGHI EP

1.1. Tong quan W ciu tric tai chinh doanh nghigp
1.1.1. Khai ngm \é tai chinh doanh nghgp

Tai chinh doanh nglp la cac g tién t va sr van dong dia
cac q tién t© hoat dong aia doanh nglip [2].

Tai chinh doanh ngp lién quan trc tiép dén haat dong sin
xuit kinh doanh va tinh hinh tai chinh doanh gghtuoc thé hién
trong cac bao cdo tai chinhiacdoanh nglép vao cwi ky. Qua vic
phan tich cac dhtiéu trén bao cao tai chinh, cé&tanh giaduoc
tinh hinh tai chinhi@ doanh nglép dé dua ra cac quit dinh dau tu
dangdan.

1.1.2. Khai ném qiu trac tai chinh doanh nghép
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CAu tric 1a noidén cac b phan ciu thanh va i lién hé caa
chang trong rét téng th. Tur khai ném chung nay, cé thdua ra
khai ném Vé ciu trac tai chinh. &u trGc tai chinh 1a dhtiéu phin
anh ngén vén aia doanh nglgp cung ndi quan ¢ giita ny phai tra
va von chi s hitu.

Thuat ngr ciu tric tai chinhduoc ar dung phd bién boi cac
nha kinh é Phap, con cac nha kiné My thuong sr dung thuit ngi
cau trac \bn.

Hai thuat ngir ciu tric tai chinh vaau tric \on dugc phan anh
mbi quan I gitta cac khan ny va \6n chi so hitu, trongdo ciu tric
tai chinhdé cap ¢én mdi quan I giira “ng va von chi s hitu phic
vy qua trinh tai & cia doanh nglép” [11, tr.6], con &u tric \bn
duoc hiéu 1a “quan k& ty 1¢ giita ny trung dai lan va \én chi s5 hitu
[11, tr.6].

Mot quandiém khac @ing cho #&ng “ciu tric tai chinhduoc
hiéu la sr két hop giira ny ngin han, ny dai han, & phén wu déi va é
phan throng dugc dingdé tai try cho quyt dinh dau tr & mot doanh
nghiép, trong khid6 cu tric \bn chi 1a sr két hop giira ny ngin han
thuong xuyén, o dai han, & phan vu ddi va & phan theong. Phia
bén phi cuia hing canddi ké toanduoc dungdé chi ciu tric tai
chinh @ia mjt doanh nghéip” [11, tr.411-431]

Tuy nhién, c6 quadiém khac hi xem xét “du trdc tai chinh
la khai ném rong, phin anh du tric tai én, ciu trdc ngén von va
ca mbi quan I¢ gitra tai 4n va ngén von cia doanh nglép” [6,
tr.55].

Tur cac khai ném trén, tép cin ciu trdc tai chinh da vao noi
quan 1§ gitta ny phai tra va von chi s hitu nhim dap ang nhu au
tai trg cia doanh nghp.
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1.1.3. Ly thuyt vé cdu trac tai chinh doanh nghép
Ly thuyét truyén thong

Cac nha kinhé& theo quandiém truyén thong cho &ng dé toi
da héa éng gia ti doanh nghiip hay n6i cach khaaid toi thiéu hoa
chi phi s dung von binh quan, doanh ngii c6 tté ting khain ny
vay dén mot ty 1é ti wu trongdiéu kién gia dinh loi nhuan haat dong
khéng chiu tacdong aia viéc vay ry [11, tr.358-361], ndia la ¥
suit sinh bi du kién tir vén chi s hiru khéng #ng khi vay thém o,
khi d6 chi phi & dung Won binh quan pii giam khi ty 1& no trén \én
chi sy hitu ting. N6i cach khacac nha kinh # theo quandiém
truy én théng cho ring ton tai mdt ciu trdc tai chinh téi wu véi
méi doanh nghigp.

Ly thuyét hi¢n dai:

+ Ly thuyét v& ciu trGc tai chinh ¢a Modigliani va Miller
(MM)

Tréi v6i quandiém truyén thong, Modigliani va Miller (1958)
da tim héu xem chi phi én ting hay gim khi mbt doanh nghéip
tang hay gim vay mron. Hai 6ngda dua ra haidinh dé noi tiéng ly
giai mdi quan ¢ giita gia ti doanh nghip, chi phi & dung Vbn va
mirc d6 sir dung ny caa doanh ngkp [12, tr.11].

Theo MM, thi ¥ suét sinh bi trén vbn chi s3 hitu c6 quan &
cung chéu v6i mirc d6 sir dung don kiy tai chinh hayst sb no.

Ly thuyét cdu trdc tai chinh @i wu

St dung két qua caa md hinh MM i viéc bo sung thém chi
phi trung gian va chi phi khanénttai chinh trong qué trinh vayn
cac khan chi phi nay &n trd qua trinh vay o cia doanh nglép
[Myers, 1977]. M6 hinh MM gi dinh EBIT mongdoi khdngddi nén
chi xem xét taaiong aia cacdon can o khong tinhdén cac kia
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nang thaydéi EBIT trong thrc t&. Néu thec # EBIT dangé trong
chiéu heéng di xudng thi viéc sr dung ny c6 tacdong ngroc chiu
va doanh nglip c6 tt s5 pha 4n, nHing chi phi lién quadén xu
hudng nay la chi phi khanlin

Ly thuyét trt tw phan hgng aia Myers va Majluf

Ly thuyét trat tw phan lang kit dau v6i thdng tin kit can xing
- mdt cum tir dingdé chi ring nha gan tri cdng ty bét nhiéu vé cac
tiém ning, mi ro va cac gia frcaa doanh nglép minh ton 1a cac nha
dau tr bén ngoai

Ly thuyét trat ty phan lang gii thich @i sao cac doanh ngii
c6 kha nang sinh bi nhat thuong vay r it hon va ngroc lai. Trong
ly thuyét nay, s hap din aia 14 chin thié tir cac khdn vay ry dugc
coi la thr yéu. Ty 18 no thayddi khi c6 kit canddi caa dong &n nji
b, 6 trc va cac o hoi dau tr thuc ar. Cac doanh nghp co khi
nang sinh i cao Wi co hdi dau tr han ché 5 ¢b ging dat duoc ty 18
no thip. Cac doanh ngép c6 @ hoi dau tr I6n hon cac ngan von
phét sinh Bi bo thuong buc phai vay ny nhi¢u hon.

1.2. Phan tich du tric tai chinh doanh nghiégp
1.2.1. Khai ngm va nji dung phan tich
1.2.2. Phan tich 4u tric tai sin cia doanh nghép

Phan tich &u trGc tai 4n nhim danh gia niing dic trang @
ban trong @ ciu tai sin cia doanh nglép, tinh kyp Iy khi dau tr vao
vbn cho hat dong kinh doanh.

C6 1at nhiéu ch tiéu phan tich fathupc vao mic tiéu @a nha
phan tich &n phin &nh, nixng nguyénic chung nht dé thiét 1ap chi
tiéu nay la ¢ trong \ gia ti caa trng loai tai sin trén bng gia ti tai
san doanh nglgip.
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Giatai sin i
Ty trong tai ani =
5hg gia ti tai sin

Trong do tai @in loai 1 la nHing tai an co chung Mt dac
trung kinh € naodé nhr: tién, cac khan phii thu, hang én kho, tai
san o dinh...Tong gid ti tai sin 1a Bng gia ti toan 1§ tai sin cia
doanh nghip tai mot thoi diém co tié duoc xacdinh theo gia th
truong haic bing ©ng gia ti phan tai sin trén Bing canddi ké toan.
Véi nguyén ly chungié, khi phan tich &u trGc tai én theong sr
dung cac chtiéu nhr sau:
1.2.2.1. T trong tién
1.2.2.2. T trong gid tf dau te tai chinh
1.2.2.3. T trong hang én kho
1.2.2.4. T trong phii thu khach hang
1.2.2.5. Ttrong TS®
1.2.3. Phan tich 4u trdc nguan vén cia doanh nghép
1.2.3.1.Ddc diém aia cac ngun tai tro ciia doanh nghip
a. Ny phai tra va ngén von chi v hitu
b. Ngubn von thudng xuyén va ngdn von tam thoi
1.2.3.2. Phan tichdu tric ngwn wn aia doanh nghip
a. Phan tich tinhrtcha V& tai chinh éa doanh nglép

Tinh ty chi Vé tai chinh éa doanh nglép phin anh ki ning
chi dong € tai chinh éa doanh nglp trong véc tai try cho qua
trinh hait dong sin xuat kinh doanh vatau tr caa minh, ti hién qua
cac chi tiéu: Ty sudt ne, Ty SUAt tw tai trg, Ty SUit ng trén vén
chi sé hiru.
b. Phan tich tinbn dinh aia ngn tai try
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Phan tich tintdn dinh aia ngwn tai try 1a mot ndi dung quan
trong trong phan tichda trac ngén von va ludn 1a ¥n dé duoc cha
trong hangdau aia moi doanh nghip. N6 quyt dinh dén hiéu qua
ciing nhr pheong hréng hait dong aia doanh ngldp trong lau dai.
Cin ar vao thi han ar dung va chi phi & dung Won, ngwn von cia
doanh nghip dugc hai lam hai lai: nguon vén throng xuyén va
nguon vbn tam thoi.

Ty stit ngwdn von thedng xuyén cao amg © ngwn tai toy
cua doanh nglip V& no dai han va ngn vén chi so hitu cang cao.
1.2.4. Phan tich candng tai chinh agia doanh nghép
1.2.4.1. Khai quatd/can king tai chinh doanh ngép

Can ling tai chinh la @t noi dung trong cong tac go trj tai
chinh @ia doanh nglép, thé hién sr canddi tai sin va ngon von.

Can king tai chinh pin anh plrong thic va chinh sach taidr
cua doanh nglép.

Phan tich canamg tai chinh |a ¢ sv dé doanh nghéip lya chon
chinh sach tai ¢rphu lyp.
1.2.4.2. i dung phan tich candmg tai chinh doanh nghiép
a. Phan tich canihg tai chinh dai én qua ch tiéu \bn leu dong
rong
b. Phan tich candng tai chinh ngn han
b1) Nhu &u vén luu dong rong
b2) Ngan q# rong
1.3. C4c nhan & anh hwéng dén cau trdc tai chinh doanh nghigp

Két qua nghién ¢u ly thuyét vé ciu tric tai chinh &i pham
vi nghién @u cac nhanét co thé anh hréng dén ciu trdc \bn théng
qua ch tiéu ¥ suit ng, cdc nha kinhé& hoc da nghién @¢u thec
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nghiém cac nhand anh hrong dén ty suit no vadua ra nliing Kt
gua khac nhau.

Tuy theo mirc d6 biéu hién va mdi quan & véi ciu tric tai
chinh, ma cac nhaw tacdong cé tié anh hrong theo chiu heéng
thuan haic nghichdén chi tiéu phan tich.

1.3.1. lpi nhugn
1.3.2. Tai gn ¢ dinh hé#u hinh
1.3.3. Tinh thanh khdn
1.3.4. Khi nang sinh lpi
1.3.5. Héu qud hogt dpng
KET LUAN CHUONG 1

Cau trac tai chinhd wu 1a \in d& quan tong ddi véi moi
doanh nghip. Lra chon duoc ciu trdc tai chinhd wu chinh 1a vic
giam chi phi & dung Wbn mot cach i thiéu, i da hoaduoc gia ti
doanh nghip. Chrong 1da ¢ théng lai cac \an dé lién quandén tai
chinh doanh nghp, mi dung du tric tai chinh doanh ndigi ding
nhu cac ly thugt vé ciu trdc Wn aia cac nha kinhéthoc trén tfe
gii va cac nhandttacdong dén ciu trac tai chinh. Qudo, phin nao
cho céi nhindng quan @ ciu trac tai chinh doanh, gittinh hréng
nghién ¢u V& ciu trdc tai chinh ¢a Céng ty @ phin Thuy san va
Theong mai Thuan Phrdc & cac clvong tiép theo.

Chwong 2
PHAN TiCH C AU TRUC TAI CHINH T AI CONG TY
CO PHAN THUY SAN VA THUONG MAI THU AN PHUOC

2.1.Pic diém va tinh hinh haat dong cia céng ty G phan Thuy
sian va Thwong mai Thuan Phwdéc
2.1.1.Pgc diém hagt dgng sin xudt kinh doanh aia Céng ty
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Hoat dong sin xuit kinh doanh ch yéu aia Céng ty 6 phn
Thuy san va Throng mai Thuan Phréc 1a sin xuat va xuit khau cac
mat hang thy sain déng knh, ndng 4n thyc phim va thrc pham
cbng ngla.

Nguyén léu chinh trong hat dong cré bién thuy san xuat
khau aia Cong ty la ca, tdm, we.

Hién nay, cac an phim cia cong tyda duoc xuit khiu di
nhiéu nugc nhr My, Nhat, EU...Diéu nayda giip Céng ty gim
thiéu i ro do phi thusc vao ndt thi trusng. Nhéu mit hang to
thanh &n pHim truyén thdng aia Cong ty,

2.1.2. Tinh hinh hat déng sin xudt kinh doanh aia cong ty

Trong 03 @m tir 2008dén 2010, trong khi cac doanh népi
cung inh wrc nganh ngé cé nhiing khoé kkin nhit dinh thi Céng ty
hoat dong sin xuat kinh doanh ¢a minh ¥n c6 s ting trrong nhit
dinh. Doanh thu ia cbéng ty khéng ngng ting, ram 2009 #ng
32,63% so $i nam 2008, im 2010 #ing 20, 33% so& nam 2009.
Ty suit loi nhuan theo tai 8n nim 2009 #ng tir 0,16% lén 1,74% so
véi nam 2008 va am 2010 so & nam 2009 #ng tr 1,17 [én
13,32%;

2.1.3. Chinh sé&ch tai r cia Cong ty
Trén @ s Nghi quyét caa Pai hoi ddng throng nién @a

Coéng ty hang #m, Coéng ty 1én & hoach dé tim kiém cac ngdn tai
trg cho K hoach sin xuit kinh doanh ¢a minh. Véc xacdinh von
cia Cong ty ¢a vao nhém wu san xuit kinh doanh @a Cong ty va
chu ky kinh doanh @a Cong ty
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Viéc xacdinh dugc nhu éu vé vén cia Céng tyda gilp
Cong ty cli dong hon trong hat dong sin xuit kinh doanh aa
minh. Teng giaidoan aia chu K san xuat kinh doanh, Céng ty xac
dinh a1 thé nhu @u \é tai chinhdé tir ¢6 1én K hoach huydong cac
nguon tai ty cho hat dong sin xuit kinh doanh géa minh.

Vén aia Céng tyduoc hinh thanhit nhiéu ngwn khac nhau,
trong trng hoan énh ai thé¢ ma st dung chinh sach taidruu tién
vén chi sy hitu haydi vay dé dapuang nhu u vé von cia minh sao
cho chi phi ¥n la @& nhit.

2.2. Phan tich du tric tai chinh tai cdng ty Cé phan Thuy sin va
Thwong mai Thuan Phwéc
2.2.1. Phan tich @ ciu tai sin cia cong ty

Thyc trang @ ciu tai €n phin anh tinh hinh phandbva sr
dung tai €n duoc thé hién qua ¥ trong dia trng B phan tai sin
trong Hng tai sn cia mdi céng ty. Quadd, thé hién chinh sackiau
tu, huydong va & dung von, danh gia tinh bp ly trong @ ciu tai
san hién tai va xu hrong bién dong aia trng b phan tai gin.

Qua king 2.2 cho thy ciu tric tai én cia cong ty co ning
diém ndi bat sau:

Tong tai n aia cong ty 03 &M (tir 2008-2010) c6 xudwvng
sut giam vao rim 2009, nixng nim 2010 i ting 1én.Diéu d6 ching
t6 céng ty co 8 diéu chinh trong plrong an kinh doanhua minh.
Cu thé tong tai @n nim 2009 gim so i nam 2008 la 1.521.200
ngandong (0,64%) nhing saudo lai ting Ién vao am 2010 so &i
nam 2009 la 13.896.641ngaidng (ting 5,93%).

2.2.2. Phan tich du trGc ngudn vén tai céng ty G phan Thuy sin
va Thwong mgi Thugn Phudc
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2.2.2.1. Phan tich tinhetchi vé tai chinh @a cong ty

Ngudn von cia doanh nglip V& co ban bao ém hai  phin
lén gdm ngwbn von vay va ngan vén chi s¢ hitu. Pay la hai ngan
vén hoan toan khac nhag tinh chit va trach niim phap ly. Tinh
chi cia cong ty xétién cac chtiéu lién quanién hai ngén von nay.

Qua king 2.4 cho thy, von chi sy hitu chiém ty trong thap,
nam 2008 la 20,59%,am 2009 la 25,10%,am 2010 la 28,74%.

Ty suit tu tai tro ting din qua cac #m dong ngha Wi viéc ty
Suit no giam din qua cac &m. Nhr vay, tinh tr cha vé tai chinh ea
cong tyda ting lén, 6c d6 ting nhanh nfit 1a vao mm 2009. Céng ty
da din bude ra khoi su 1é thuoe boi cac ngén von vay, kit dau co s
tu cha trong hat dong sin xuit kinh doanh éa minh.

Mic du rim 2010, ¢ st ng giam xudng con 71,26%, nimg
S0 Wi ty Ié ng binh quan €a cac doanh ngép thuy san tréndia ban
thanh plé Da Ning (giai doan 2008-2010) 1a 65% thitlé nay |a
turong ddi cao, khdngét cho céng ty.
2.2.2.2. Tinhén dinh ciia nguon tai tr ¢

Ciing nhr cac cong ty & phin khac, ngan von aia Cong ty la
ngudn vén chi sd hitu va ngén von tir bén ngoai doanh ngi. Qua
bang 2.5 cho thy ty suit von thuong xuyén khéng cao, dim chra
toi 50%.

Ty suit ngwbn von tam thoi cua cong ty cim mot ty I¢ kha
cao (chém trén 50%) trong baam tr 2008 ¢én 2010.Diéu nay
chang © Coéng ty cliu ap lrc cao @ thanh toan,s6n dinh aia \é
nguon tai try cia doanh nglép khéngduoc tht.

Ty stit NVCSH/NVTX cé khuynh kréng ting 1én trong 03
nam. Nam 2008 la 45,6%; am 2009 la 55,36%; am 2010 la
59,62%. T 1€ nay ndic du chra phii la cao nleng co6 xu lxéng tang
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trong g rim diéu dé cho thy céng tyda ngay mt tu chi hon
trong hat dong sin xuit kinh doanh ¢a minh, ¥n chi s3 hitu da
ting 1&n 1am cho céng tydb phu thusc vao cac ngen tai ty bén
ngoai, nlr vady £ lam gam bét rai ro trong hat dong kinh doanh.
biéu nay la ét tot cho cong ty.
2.3. Phan tich can Bing tai chinh aia cong ty
2.3.1. Phan tich can dng tai chinh dai lun ciia Cong ty

Panh gia W can hbiing tai chinh dai han

Bang 2.6 cho thy vén lru dong rong @a cong ty dong c 03
nam va c6 xu kréng ngay cangang. Nhr vdy, can king tai chinh
trong dai lan 1a At tot.

Mat khéc, chtiéu ty suit VLDR/TSNHdéu Isn hon 1, va c6
xu heéng ngay cangdt hon. Néu nhr nim 2008, ¢ 1& nay ch |a
0,105 &n thidén nim 2009 ¢ 1¢ nay 14 0,1163n, nim 2010 ¢ 1& nay
la 0,137 4n. Nhr vy, ciu trdc tai chinh #im 2010 c6 xu tiong Ht
hon cac @m truéc vi ¢d nhéu tai $in ngin han duoc tai ty bing
nguon von dai han.

2.3.2 Phan tich can éng tai chinh ngin hgn

Panh gia W can biing tai chinh ngin han

Theo Bing phan tich 2.7, cho4i vén luu dong rong éa céng
ty duong trong ba #m va cé xu kéng ting. Tuy nhién, nhuaw von
luu dong rong @a céng ty la it 16n cho nén trong 03am tir 2008
dén 2010 ngan durong throng xuyén amgdiéu dé cho thy trang
thai can Bng tai chinh trong rig han déu kém an toan, dn huu
dong rong lu hét déu khongda tai tro cho nhu éu von leu dong
rong.
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Theo Bing 2.7, thi 6 ngay nét vong quay khan phii thu
khach hang trung binh trén 30 ngaydartg déi 6n dinh va phu bp
v6i nganh ngh kinh doanh ki san déng hnh aia Céng ty.

2.4. Cac nhan é anh hwéng dén cau tric tai chinh ciia Cong ty
C6 phan Thuy san va Thweong mai Thuan Phwéc
2.4.1. Nhan & lgi nhugn

Méi quan ¢ giira loi nhuan Vvéi ty suit no va  suit no trén

VCSH la quan &nghich chéu.
2.4.2. Nhan & TSCD hizu hinh

Qua king 2.9 cho thy khi ty I¢ tai sin & dinh hru hinh ting
thi ty suit ng va ty suat no trén VCSH gim. Tuy nhién, ri quan ¢
nay khéng rd nét.

Nghién ¢ru ciu trdc tai chinh ¢a cac doanh ngép thay sin
trén dia ban thanh ghba Ning sr dung $ liéu tir nim 2006dén
nam 2010 (8 liéu do Gic thdng ké thanh ph cung ép) aia 30
doanh nghiip thuse cac lai hinh 8 hitu khac nhau, & qua:

Déi chiéu voi truong hyp Cong ty thy san va Throng mai
Thuan Phrée thi cong ty théic nhom ¢ I¢ TSCD chiém trén 30%
tuong wng ¥ I& ng trung binh la 31%, ning ty [€ ng cia Cong ty ai
rat cao trén 70%. Dody, kho co th két luan ty 16 TSCD hitu hinh
céanh hrongdén ty suit no hay khéng.

2.4.3. Nhan & tinh thanh khain

Tinh thanh khan nay cé taeiong thuin va nglich dén quyét
dinh @ cau von.

Bang 2.11 cho thy, Cong ty é phan Thiy san va Throng mi
Thudn Phréc dam bao kha ning tra no ngin han boi tai sin ngin
han. Tinh thanh khin duoc cii thién cing ddng ngha Wi viéc ty
SUit no va t suit no trén VCSH gim.
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2.4.4. Khi nang sinh loi

Theo Iy thuyt trat tu phan lang cho &ng cac cong ty&si
dung loi nhuan d@é lai nhu [& Mot ngudn vén tai dau tr, saudé msi sir
dung ny va cwi cung la phat hanhogphiéu méi khi can thiét.

Bang 2.12 cho thy kha nang sinh bi ting 1&n thi ¢ Suit no
giam xubng. Nam 2008 kfa ning sinh di 1,53%dén nam 2010 ing
lén 17,45%,tong(rng ty suit no ciing gam xubng tr 79,41% xiéng
con 71,26%: 3t suht no trén \bn chi s hiru giam manh tr 385,70%
xudng con 247,93%. Quadiéu trén cho thy kha ning sinh i c6
méi quan & nghich Wi ty suit no, ty suat ng trén VCSH éa Céng
ty phu lop Vi ly thuyét trat tw phan lang. Theodd, Cong ty & uu
tién sr dung loi nhuan dé lai dé tai dau tr saudé msi sir dung ny.
2.4.5. Nhan & hi¢u qud kinh doanh

Tu bang 2.13 cho thy, ty suit sinh bi ti sin cao nlit caa
Cong ty |a @m 2010 @fat 13,92%) thi ¢ st no trén \bn chi s hiru
giam xudng tr xudng con 247,9% (khimg xap xi 2,5 &n). Trong khi
d6, vao rim 2008 khi ¢ stt sinh bi tai sin chi dat 0,14% thi ¢ st
no trén \bn chi s hitu & mirc 385,70% (kc xap xi 4 lan). Nhr vay,
khi hiéu qua kinh doanh ga cong ty &ng 1én thi doanh ngép cing
bt no di va mbi quan & nay 1a quan &inghich chiu.

Nghién ¢ru ciu trdc tai chinh ¢a cac doanh ngép thay sin
trén dia ban thanh ghba Ning sr dung $ liéu tir nam 2006dén
nam 2010 (8 lieu do Gic thdng ké thanh ph cung ép) aia 30
doanh nghip thuwoc cac lai hinh ¥ hitru khac nhau,

Qua king $ lidu cho thy nhitng doanh nglép cé ROA dréi
0,5% (héu qui kinh doanh thp) thi cé ¢ 1&é no cao nlat 56%, tép
dén 1a nhing doanh nglip c6 ROA tr 0.5%dén 1% cé ¥ 18 no |a
42% va cdi cung la niing doanh nglép c6 ROA trén 1% coytlé
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no thap nhit 1a 24%.Diéu nay tfé hién mbi quan I8 ty 1& nghich gita
chi tiéu héu qua haoat dong va § 1€ no.

Déi chiéu v6i truong hyp Céng ty Thy sin va Throng mai
Thuan Phréc aing c6 quan & nghich gira ch tiéu hiéu qua haat
dong va ¥ I¢é no.

Panh gia cac nhan é anh hwong dén cu tric tai chinh cia
Ccong ty

Thoéng qua vic nghién ¢u cac nhand& anh hrong dén ciu
trdc tai chinh ga Céng ty Ty san va Throng mai Thuan Phréc,
tac gh nhan thiy:

- Nhan 6 anh hrong quan tng nhit dén ty suét ng cia doanh
nghiép la khi nang sinh bi kinh té cua tai @n (ROA).

- Nhan b tiép theaanh heangdén ty suit no 1a kha ning sinh bi trén
vén chi s hitu, €6 ndi quan ¥ 1& nghich Wi ty suit no ngin han.

KET LUAN CHUONG 2

Qua phan tich4u tric tai chinh ga Céng ty G phin Thay
san va Throng mai Thuan Phréc, tac g rat raduoc mot sb dic
diém sau:

- Céu trac tai chinh [N tai cua céng ty cé én chi s& hitu
chiém mot ty 1& twong ddi nho, no binh quan 73%,&u so \6i trung
binh dia cac doanh ngép thiy sin tréndia ban thanh ghba Ning
thi ty 1 nay trong ddi cao.

- Can hing tai chinh trong daiam cia cong ty trong déi 6n
dinh biéu hi¢n ¢ viéc Cong ty ngoai ¥ic dung wn theong xuyéndé
trang tai cac khan dai lan no dai an, Vin con dr dé tai tro cho tai
san ngin han. Can Bing tai chinh trong daidm an toan vadn viing.

- Can laing tai chinh trong rign han 1a kém an toan (quas
liéu phan tichit nam 2008dén rim 2010). Trong 03#m qua ngan
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quy rong throng xuy&n am, én leu dong rong Au nhr khéngda tai
trg cho nhu &u vén leu dong rong.
Chwong 3
CAC GIAlI PHAP NHAM CAI THI EN CAU TRUC TAI
CHINH T Al CONG TY CO PHAN THUY SAN VA THUONG
MAI THU AN PHUGC

3.1. Muc tiéu va yéu du cii thién ciu tric tai chinh tai Cong ty
C6 phan Thuy san va Thweng mai Thuan Phuwéc

3.1.1. Chén lwec va phrong hweng phat trién cia Cong ty

3.1.2. Muc tiéu va yéu &u cdi thién cdu tric tai chinh @i Céng ty

Lya chon cho minh rt ciu tric tai chinkité dam bao hiéu qua
hoat dong va ing trong ken vitng 1a mdt yéu éu dat ra cho Cong ty
trong giaidoan hién nay.

Do d6, dé cai thién ciu trGc tai chinh Kin nay @a Coéng ty
(Giam ty sut no), thi yéu du cip thiét Ia phii c6 cac bén phap nang
cao héu qua s dung tai sn dé dat dwoc kha nang sinh &i kinh té
cua tai @n la cao nht gop phn ting tich Iy dé tai dau tu.

Nhan 6 thir hai anh hrong dén ty suat no ngin han aia Cong
ty d6 & khi nang sinh bi trén \bn chi 5 hitu. Dé cai thién ciu trac
tai chinhdé 1a phii c6 cac bin phapdé giam ty 1é no ngin han
xudng thap hon.

3.2. Céc gii phap nham dat dwgc ciu trdc tai chinh tai Cong ty
C6 phan Thuy san va Thweong mai Thuin Phuéc.
3.2.1. Céac hin phap nang cao Hu qud s dung von

- Xacdinh lwong hangén kho hp ly

- Candéi tién & sat \bi nhu du thec t bang cach: xay dng
phurong andiéu hoa tén % linh haat.

- Tang arong quan ly céng n:
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3.2.2. Nang caojtlé vén chi s¢ hitu thdng qua thi trwomg ching
khoan

Mot trong nhitng phrong thic huydong von kha plé bién tai
cac quc gia c6 &n kinh € thi truong phét trén d6 1a phat hanhd
phiéu thong qua thtruong chiing khoan. Véc phat hanh & phiéu s
cai thién dang K vé ciu trdc tai chinh Kin nay @a céng ty.

3.2.3 La chpn phwong &n tai tro vén

Lya chon cho minh rat pheong &n tai t von thich lop mag
d6 kha nang sinh bi trén tai én cao nkt ciing nhr chi phi $ dung
von thap nhit 14 yéu au dat ra Wi bat ky doanh nghip naobiéu d6
ciing g6p phn lya chon mot ciu tric tai chinh ép ly trc 14 phrong
an kra clon mag do6 hiéu qua tai chinh la cao rit va chi phi & dung
von la thip nhit.

La mot Cong tydd duoc ad phan hoa va chin bi niém yét trén
thi truong chirng khoan nén ¢t phan tich i quan & gita loi
nhuan treéc thié va i vay-EBIT i 14i co ban trén ¢ phiéu-EPS la
vb cling @n thiét trong qua trinh giaoidh. Phan tich Bi quan k¢
EBIT-EPS la phén tichysanh hrong aia nhirng phrong an tai ty
khac nhauldi véi lgi nhuan trén ¢ phan. Tir phan tich nay, ching ta
S8 tim mt diém bang quangpt diém EBIT mad d6 cac plrong &n
tai tro déu mang 4i EPS la nlr nhau.

Theo Ngh quyét Pai hoi dong throng nién am 2011 ¢a
Céng ty @ phan Thw sin va Throng mai Thuan Phréc va céc
thong tin fr thi tredng ching khoan ta xadinh mbt sb théng tin sau:

- K& hoach dau tr nam 2011, & andau tr xay drng day
chuyén ch bién thuy san dong knh @i Céng ty. \bn tai ty b sung
du kién 14 17.168.000 ngaddng dé mua tai n . K& haach ting loi
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nhuin ting 6.682.888 ngatdng ting 20,4% so & thuc hién nim
2010.

Gia s dé huy dong ngwn vén dau tr trén, Cong ty & phan
Thuy sin va Throng mai Thuan Phréc c6 tié xem xét 03 phong an
huy dong vén nhr sau:

- Thir nhat, phat hanh trai pbi voi 14i suat 19% king Wi 14
SUit cho vay trung binhi@ cac ngan hangthng mai ddi véi hoat
dong gin xuat kinh doanh.

- Thi hai, phat hanhdcphiéu vu d&i 13,5% Bng wi mirc cho
vay aia Quy dau tr phéat trén thanh ph déi véi cac doanh nghp
san xuit hang xiét khiu [9].

- Thi ba, phat hanhécphiéu phb théng ($ lwong phat hanh
1.716.800 & phiéu voi gia tri cd phan phat hanh 1 17.168.000 ngan
ddng chia cho rénh gia é phiéu 1a 10.00@4ng/1 & phiéu.

Vén diéu 1é truse khi phat hanh 14 54.659.000 ngéimg, von
diéu 18 dy kién sau khi phat hanh: 71.817.000 ngéng.

Loi nhuan trege thié va 13i vay @m 2010 |&: 32.759.258 ngan
ddng

Tur cac thdng tin trén vddiéu trén cac bao céo tai chinh, tac

gia lap hang phén tich sau:
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Bang 3.1 Phan tich néi quan hé giira EBIT-EPS

Phwong an tai trog

Chi tiéu Co phiéu Co phiéu
thwong Nog’ wu dai

1 Loi nhuan trude thié va lai

vay — EBIT 39.442.146 39.442.1464 39.442.146
2. L&i sut - | 3.261.920

3. Loi nhuan truée thué 39.442.146 36.180.226 39.442.146
4. Thé thu nHp doanh

nghiép 9.860.537| 9.045.057| 9.860.537
5. Loi nhuan sau thé 29.581.61(0 27.135.170 29.581.610
6. G tirc 05 phan uu dai - -| 3.993.517
7. Loi nhuan danh cho &

déng throng 29.581.610 27.135.170 25.588.092
8. $ lugng & phiéu phd

théng 7.182.700, 5.465.900, 5.465.900
9. L&i @ ban trén é phiéu 4,118 4,964 4,681

Giai tich kang tinh trén:

(1) Loi nhuan trege thié va lai vay = loi nhudn tredc thié va
I3 vay mim 2010 + 6.682.888 ngatong (lpi nhuan ting theo K
hoach néu 4i Nghi quyét Dai hoi c6 déng rim 2011).
(2) L&i st phai tra trong tirong hyp phéat hanh trai pbi

(8) S lugng & phiéu phd théng trong twong hyp phat hanh
thém & phin < la 7.182.700 (ing $ luong @& phan hién cé dia
cong ty (5.465.900) dng Wi sb cd phiéu dr kién phat hanh

1.716.800).

Thié thu nHip doanh ngltp: 25%
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Tur két qua tinh toans bang phan tich @i quan I gitra EBIT-
EPS, tac di xacdinhdiém bang quanimg phrong phapdai sb.
L&i co ban trén & phiéu EPSdugc tinh:
L&i co ban trén (EBIT-I)(1-t)-6 tirc tra hang im
= (3.1)
Cb phiéu — EPS &luong @ phiéu phd théng
Goi EBIT, la EBIT bang quang @a 02 plwong an la tai

bing hing & phiéu throng va tai ty bang ny. EBIT, 1a EBIT bang
quang gira hai plrong an 1a tai & bing & phiéu thuong va tai ty

bing & phiéu vu dai. Ap ding cong tikc (3.1), thét l1ap phrong
trinh can Bng (3.2) nlr sau:

Tai tre’ bdng G phiéu thuong Tai tre' bang ng
(EBIT-0)(1-0,25-0 (EBIT 3.261.920)(1-0,25)-0
7.182.700 - 5.465.900

Giai phwong trinh (3.2) ta cai EBIT= 13.647.130 (ngaddng)

Viy, diém bang quang §a 02 plrong an tai tv bing &
phiéu theong va tai to bing ny 1a 13.647.130 ngaddng. Vi EBIT
cao hn diém bang quang nén pbng an tai tv bing ny mang i
EPS cao én phrong &n tai ty bing & phiéu thuong.

Tuong tr nhr trén, ta tinh EBIT = 20.901.701 ngadong

Vay diém bang quang ga 02 plrong an tai ty bing @ phiéu
thuong va tai ty bang ny 14 20.901.701 ngadong. Vi EBIT cao bn
diém bang quang nén pbng an tai ty bing & phiéu uvu dai mang

lai EPS cao bn phrong &n tai i bang & phiéu theong.
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Toém lai, thdng qua vic phan tich i quan ¢ gitta EBIT-EPS
gilp Céng ty 6 phan Thiy san va Throng mai Thuan Phréc ¢ thé
lya chon cac plrong &n tai ty sao cho mangi hiéu qua cao niat

cho hat dong sin xuit kinh doanh ga don Vi.

3.3. Mat sb kién nghi
3.3.1Péi véi nha nuéc

Dé ngh UBND thanh pb ba Ning:

Dé nghi thanh plb c6 chinh sachéitro trong vic vay \6n dé
mua tau thugn, ddng thyi ting arong cho vay $n ddi véi cac cong
ty sin xuat hang xidt khau, trongd6 cé Cong ty & phin Thiy sin va
Thuong mai Thuan Phréc.

Dé ngh thanh pld hd trg & mo rong dién tich nudi téng thuy
san tai chd.
3.3.2.Déi véi Cong ty

The nhit, Gia ting loi nhuan king cachda ching hoa caca
phim xut khau, ci tién miu ma, bao bi, nang caouting hiéu cia
cong ty, ghim manh viéc xuit khau cac nat hangdoéng lanh ndi so
ché, tang ty trong hangiéng knh c6 gia trcao nhr ...

Th hai, tép tuc dau tr, déi méi cong nglé, day chugn sin
XUit, nang cao tay nghcho laodong gitp cho cit lvgng sin pHim
c6 src anh tranh i thi truong qubc .

Thir ba, throng xuyéndanh gia 4i tai sin ¢ dinh, thanh ly
nhiing tai @n d lac hau (throng 1a may maoc tit bi) ¢é dau tr may
moc thét bi hién dai.

Tht tu, cn tranh th chinh sach & trg xuit khdu cia UBND
thanh plé dé vay cac khan von trung va dai in dé dau tu di moéi
thiét bi sin xuat, nhim nang cao giaithang xiét khiu.
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Thi 5, Coéng tacd chiec phan tich tai chinh : Xatinh muc
tiéu phan tich, téin khai phan tich @n : thu thp va > ly théng tin,
tinh to4n cac dhiéu phan tich,dng hop két qua va nHin xétddi véi
tirng cH tiéu..), Kt qua phan tich.

KET LUAN CHUONG 3

Trén @ s myc tiéu va yéu au cii thién ciu tric tai chinh bp
ly tai Cong ty G phin Thuy san va Throng mai Thuan Phrée trong
thoi giandén, chrong 3 hréng dén giai quyét cac vin dé sau:

Dé cai thién ciu tric tai chinh Bin nay @a Cong ty (Gim ty
SUit ng), thi yéu @au cip thiét 1a phii c6 cac bn phap nang cao i
qua Sir dung tai gn dé dat duoc kha nang sinh bi kinh t coa tai 4n
la cao nlit, g6p pln ting tich Iy dé tai dau tu.

KET LUAN

Dé gop phin nang cao ch lugng quin tri cong ty é phan -
mot hinh thic kinh € kha pld bién va chém ty trong lon trong n
kinh t& Viét Nam theodinh hréng x& i cha nghia, not mat phai
hoan thén hé thdng bao céo &toan trong cac coéng tyqhin, mit
khac throng xuyén & chic phan tichdé danh giading thrc trang
ciu trdc tai chinh Win tai caa Céng ty nm han ché rai ro va xay
dung chinh séch taidrhop ly, gép pn mang 4i hiéu qua kinh
doanh cao it cho doanh nghp.

Qua tim htu thyc t phan tich thic trang diu trdc tai chinh
tai Cong ty G phan Thuy san va Throng mai Thuan Phrdc két hop
nghién &u ly luan V& phan tich &u tric tai chinh, tac gida hoan
thanh I@n van cao lc wi dé tai: “Phan tich du trdc tai chinh gi
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Coéng ty @ phan Thu sin va Throng mui Thugn Phrdc-Da Ning’
co ban giai quyét dugc mot b van dé sau:

The nhdt, trinh bay o s ly thuyét v& phan tich gu trac tai
chinh, nghién u ly thuyét vé cac nhand anh hrong dén cu trac
tai chinh. Néu léniugc nhirng dac trung @ ban tai chinh doanh
nghiép, diu tric tai chinh doanh ndim, mi dung phan tichau tric
tai chinh, can dng tai chinh doanh ngip.

Ther hai, tim hiéu thic trang diu tric tai chinhdi Céng ty G
phan Thw sin va Throng mai Thuan Phrge, danh gia can dng tai
chinh @ing nhr phan tich cac nham tinh hrong dén ciu trac tai
chinh @ia Céng ty i d6 rat radwoc moi lién h¢ gitta ciu tric tai
chinh @ia Cong ty @i hiéu qua hoat dong va ni ro tai chinh trong
haat dong kinh doanhita minh.

Thi ba, trén @ s ly thuyét vé phan tich &u trdc tai chinh
va trén o s& muc tiéu va yéu &u ci thién diu tric tai chinh ga
Cong ty ndt cach kp ly, luan vin da dua radugc giai phap nkim
cai thién cu trdc tai chinh in tai cua Cong ty nir: CAc bén phap
nang cao kdu qua sr dung von; nang caoytlé von chi théng qua th
truong chrng khoan; #a chon phrong an tai to von thich kp trong
ting giaidoan.

The tir, luan vin da dua ra not sd kién ngh ddi véi nha nréc
ciing nhr d6i véi Cong ty, trongdd, khuyén ngh Céng ty ndt sd
bién phap nBm nang cao ki qua hoat dong aia Coéng ty, gop gm
thaydoi cai thién ciu trac tai chinh.



