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LOI CAM ON

Cau thii xudt sic nhit ciia xiv s¢ hoa Tulip, Ha Lan — Johan Cruyiff di
tieng néi: “Sw may mdn khéng tw né dén, can phdi tim kiém né, va cé liic phdi do
cd mo héi va mau”. Poi voi toi, cdu néi trén hoan toan chinh xdc vi nhitng thanh
qud ma méi chiing ta dat dwoc trwée nhit phdi xudt phdt tiv né lyc ciia ban thin
minh. Tuy nhién, néu khéng nho sw gitp dé ciia nhitng ngwoi xung quanh thi
chiing ta c6 thé sé khong dat dwoc muc tiéu nhw mong dyi.

Chinh vi thé ma ngay hom nay, khi hoan tit xong Ludn Van Thac Si Kinh
Té nay, téi muén gdéi 1oi biét on chan thanh nhét dén nhitng ngwoi dong vai tro
vo cung quan trong trong cudc doi toi. Do chinh la ba me, ngwoi ban doi va cdc
gidng vién Pai Hoc Kinh Té Thanh Pho Ho Chi Minh. Pdc biét, t6i xin géi 1oi
cim on dén Ngwoi huéng dén khoa hoc ciia téi — Phé trwéng khoa Tai Chinh
Doanh Nghiép — GS.TS. TRAN NGQC THO di nhiét tinh huéng din va chi béo
toi trong quad trinh thwc hién ludn vin nay.

Dé ddp lai tim chén finh d6, téi sé co ging vin dung cdc kién thirc ma
minh di dwoc trang bi vao thuc tién cudc song mét cdch cé hiéu qud nhit nham

dem lai lgi ich cho minh va cho ngwoi khdc.

Trdn trong.
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PHAN MO DAU

1. SU CAN THIET CUA PE TAI

Ngay nay, ddi véi cac qudc gia co nén kinh té van hanh theo co ché thi truong
thi vai tro cua thi truong ching khoan la vé cung quan trong. Thi truong ching
khoan 13 kénh thu hut cac ngudén vén dau tu nhan rdi trung dai han trong nén kinh
té, 1a tién dé cho cong cudc cd phin héa Doanh Nghiép Nha Nudc ¢ nudce ta. Thi
truong chimg khoan Viét Nam di ra doi cach ddy hon 8 nam va dang tré nén hip
dan dbi véi nha dau tu trong nude ciing nhu nudc ngoai.

Tuy nhién, cac nha dau tu trong nude hién nay hau hét 1a dau tu hoic theo
cam tinh hoic theo s6 déng va dudng nhu van chwa nhan biét hét cac rai ro ma
minh phai gdnh chiu khi tham gia vao thi truong nay. Boi 1€ viéc xac dinh rui ro
cling nhu tim ra 10i giai dép cho cau hoi “Lam thé nao dé dau tu hiéu qua?” khong
phai 1a diéu d& dang.

Tai cac thi truong ching khoan da phat trién, nha dau tu truée khi quyét dinh
b6 tién vao bat ky tai san ndo, ho cling déu c6 nhitng phén tich k¥ ludng vé rai ro va
ty suat sinh loi. Va hé s beta 1a mot trong nhimng cong cy hitu ich thudng dugce sir
dung nhét dé danh gia tai san d6. Hé sb nay dya trén nén tang cac 1y thuyét tai chinh
hién dai nhu Ly thuyét danh muc diu tw cia Harry Markowitz, Mé hinh dinh gid
tai san véon — CAPM cua William Sharpe va Ly thuyét kinh doanh chénh léch gid -
APT cua Stephen Ross. Mot khi da biét dugc hé sb beta thi truong hodc beta ddi voi
tung nhan t6 vi mo cua chirng khoan, nha dau tu c6 thé dé dang xac dinh mot danh
muc dau tu phu hop voi khau vi rti ro cua ho. Ngoai ra, néu viéc mua ban khéng
duoc cho phép thi nha dau tu con ¢ co hoi huong chénh 1éch ty suit sinh loi cua
hai sy dau tu ¢ cing rui ro.

Chinh vi thé, tic gia muén théng qua dé tai “UNG DUNG CAC LY
THUYET TAI CHINH HIEN PAI TRONG VIEC PO LUONG RUI RO CUA
CAC CHUNG KHOAN NIEM YET TAI SO GIAO DICH CHUNG KHOAN
THANH PHO HO CHIi MINH” nham phan nao gitp cac nha dau tu Viét Nam
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thiy dugc cac loai rai ro trong dau tu chirng khoan. T d6, ho c6 thé ty thiét 1ap mot

danh muc dau tu t61 vu twong tng véi murc do chiu dung rui ro cua minh.

2. MUC PiCH NGHIEN CUU

e Phan tich thyuc trang rui ro trong dau tu ching khoan va viéc sir dung hé )
beta trén thi truong chung khoan Viét Nam.

e D3 xuit cach tinh todn beta thi trudng ciing nhu beta nhan t6 cho cac chimg
khoan dugc niém yét tai S& Giao Dich Ching Khoan Thanh Phd Hd Chi Minh.

e Ap dung viéc giai bai todan Markowitz dé tim danh muc dau tu tdi wu theo
s¢ thich rui ro ctia nha dau tu.

e Thiét lap danh muc dau tu mod phong mdt su dau tu dé thuc hién kinh

doanh chénh 1&ch gia.

3. POI TUQNG VA PHAM VI NGHIEN CUU

e Dbi tugng nghién ctru: cac van dé lién quan dén thuc trang rui ro dau tu
chtng khoéan va cong cu do ludng rui ro (beta) ciing nhu viéc lam thé nao c¢6 duogc
danh myc dau tu hiéu qua.

e Pham vi nghién ctru: s6 lidu vé thi trudng va gia ca ching khodn, chi sb gia
tiéu dung, chi sb gid vang va chi s gia déla My duogc thu thap tir phién dau tién

(ngay 28/07/2000) dén hét phién 1.776 (ngay 29/04/2008).

4. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
Phuong phap nghién ctru chii yéu 1a phuong phép dinh tinh, phuong phap
dinh luong, théng ké, quy hoach tuyén tinh théng qua cong cu Solver, ham hoi quy

Regression va phan mém Crystal Ball dya trén bang tinh Excel.
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CHUONG 1:
CO SO LY LUAN TU CAC LY THUYET TAI CHINH HIEN PAI

1.1. Ly thuyét vé Mé hinh dinh gia tai san von — Capital Asset Pricing Model
(CAPM)

1.1.1. So lwoc vé qua trinh ra doi

Mé hinh dinh gia tai sian von - CAPM (Capital Asset Pricing Model)
dugc coi 1 ngudn gdc cua tat ca 1y thuyét tai chinh kinh té hién dai. Nhitng 1y luan
co ban cta 1y thuyét CAPM lan dau ra doi vao nam 1952 thong qua mot bai tham
luan “Chon lwa danh muc dau tu” vé phuong phép tao ra duong bién hi€u qua cho
mdt danh muc dau tu, d6 1a nhirng 1y luan co ban va dugc moi nguoi biét dudi cai
tén Ly thuyét danh muc thi trwong. Sy ra doi cta nhitng 1y thuyét ndy da 1am thay
d6i hoan toan cac danh gia trudc ddy cua cac nha dau tu vé chimg khoan. Tir nim
1963 — 1964, 1y thuyét tiép tuc dugc phat trién béi William Sharpe sau khi 6ng da
dong y dé nghi nghién ctru Ly thuyét danh muc thi trwong nhu 1a mot luan dé cua
Harry Markowitz. Bang cach thiét 1ap mdi quan hé giita danh muc dau tu véi nhing
rui ro riéng cua tirng chung khoén, Sharpe da thanh cong trong viéc don gian hoa
nhimng nghién ctru cuia Markowitz; do d6, bat ¢ mot nha dau tu chuyén nghiép hay
khéng chuyén nao ciing déu co thé ap dung duoc Ly thuyét danh muc dau tw. Tt
nhimg nghién ctru ndy, Sharpe da tiép tuc hoan thién 1y luan trén va hinh thanh nén
Ly thuyét CAPM. Hién nay, 1y thuyét nay duogc sir dung rong rai trong cudc séng dé
do luong hiéu qua ctia danh muyc dau tu, danh gia timg loai chimg khoén, thuc hién
cac quyét dinh dau tu. ..

Nam 1990, Sharpe, Markowitz va Merton Miller da nhan dugc giai Nobel
kinh té ctia dong giai Nobel khoa hoc do nhitng déng gop tich cuc trong viéc phat
trién Ly thuyét CAPM va cho viéc phat trién nén kinh té hién dai.

1.1.2. Cac gia dinh ciia m6 hinh CAPM
Khi giai quyét bat ky 1y thuyét nao trong khoa hoc, kinh té hoc, hay trong tai

chinh can thiét phai dua ra mgt vai gia dinh, cac gia dinh nay s€ chi ra thé gidi dugc
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mong doi s& van hanh nhu thé ndo. Piéu nay cho phép cac thuyét gia tap trung vao
viéc phat trién mot 1y thuyét ma 1y thuyét d6 sé giai thich mot vai khia canh cua thé
gidi dap tng cac thay ddi trong moi truong. Vi vay, CAMP s& bao gdm céc gia dinh
sau:

(1) Cac nha dau tur 1a nhitng ca nhan khong wa thich rai ro nhung luén muén
tdi da hoa loi ich mong do1. Tuc 1a, cac nha dau tu thich lya chon ching
khoan c6 ty sudt sinh loi cao twong tng véi rui ro cho trudce hodc rui ro
thap nhét véi ty suét sinh lgi cho trudc.

(2) Nha dau tu ludn cé cing suy nghi vé ty suit sinh loi ky vong, phuong
sai, hiép phuong sai. Nghia 13, tit ca cac nha dau tu déu co ky vong
thuan nhat trong mot tip hop cac co hdi va co cung thong tin thi trudng
vao cung thoi diém.

(3) Loi nhuan dat dugc phan phdi theo phwong thirc phan phdi chuén.

(4) Luon luon c6 mot su tdn tai cac tai san phi rui ro va cac nha dau tu c6 thé
cho vay hay vay mot s luong khong gi6i han céc tai san trén v6i mot ty
1& ¢6 dinh khong di theo thoi gian (13i sudt phi rui ro).

(5) Ludn c6 mot su c6 dinh nhirng loai tai san va $6 lugng cua chung trong
mot ky nghién ctru du 1on.

(6) Tét ca cac tai san déu c6 thé phan chia hodc do luong mot cach chinh xéac
trong mot thoi diém so sanh tét nhat.

(7) Ty 18 vay trong thi truong ciing giéng nhu ty 18 cho vay, nghia 1a moi
nha dau tu déu c6 co hoi 14i sudt nhu nhau trong viéc vay hay cho vay.

(8) Cac nhan t6 lam thi truong tré nén bat hoan hao khong ton tai nhu thué,

luat, chi phi mo1 gidi hay bat cr mot sy ngan cam nao.

1.1.3. Pinh nghia vé ty suit sinh lgi, phwong sai (hay @9 léch chuin) ciia
mot tai san va cia danh muc cac tai sin

Nguédn gbc cta Ly thuyét CAPM bit ngudn tir sy tong hop ma trong d6 tat ca

cac tai san tuan theo quy luat phan phdi chuan. Sy phan phdi dugc miéu ta boi hai

thude do 1a TSSL mong doi va phwong sai (hay dé léch chudn).
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1.1.3.1. Ty suét sinh loi mong doi ciia mdt tai sin va ciia danh muc céc tai

e TSSL mong doi cua tai san i - E(R;) - dugc dinh nghia:
E(R)=> p,R, (1.1)
j=1

Trong d6 : R, 1a TSSL cua tai san i trong tinh huéng j.
p; lakhanang xay ra mirc TSSL R, .
Ngoai ra cling c6 mot phuong phap khac dé xac dinh TSSL cua tai san i thé
hién qua cong thirc don gidn sau:

o _ P =P+ CF,
1 PO

(1.2)

Trong d6 : P 1a gia chig khoan cudi ky.
P, la gia chimg khoan dau ky.
CF, 1a dong tién ¢ tuc trong sudt ky.
e TSSL mong doi cuia mot DMDT - E(R,) - 1a binh quén gia quyén theo
ty trong ctia TSSL mong doi mdi tai san trong DMBT d6. Diéu nay c¢6 nghia la:

E(R,)=> w.E(R,) (1.3)
i=1
Trong do : w, 1a ty trong dau tu tai san i trong danh muc.
E(R,) 1a TSSL mong doi cua tai san 1.

1.1.3.2. Phwong sai (hay @9 léch chuin) cia ty suit sinh loi d6i véi mét
khoan diu tw cu thé
Phuong sai (6°) hay do léch chuén (o), 1a mot phuong phap udc luong chénh

l1éch ctia nhitng murc TSSL c6 thé co, R, , so v&i TSSL mong doi, E(R;), sau day:

Phuong sai o’ = Z[Ri - E(Ri)]z'pi (1.4)
i-1
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Trong do: p, la kha nang xdy ra TSSL R;.

Dé 1éch chuan O':\/Z[R,- —E(R,-)]z-l?i =vo? (1.5)

i=1
Tuy nhién, vi¢c tinh toan do 1éch chun cta céc gia tri TSSL thuc nghiém thi
chung ta c¢6 thé ldy tong binh phuong cic khoan chénh 1éch va chia cho N, v6i N 1a

s0 mau thyc nghiém:

N

, 1
Do léch chuan © = \/WZ[RI- _E(Ri)]z (1.6)

i=1

1.1.3.3. Phwong sai (hay d léch chuin) cia ty suat sinh loi d6i véi danh

muc dau tu
D¢ thiét 1ap dwoc cong thirc phuong sai ciia TSSL doi véi DMPT - o, ching
ta can tim hiéu qua hai khai niém co ban trong théng ké hoc 1a hiép phirong sai

(Cov) va hé s6 twong quan (p).

1.1.3.3.1. Hi¢p phwong sai clia nhirng ty suat sinh loi

Khi phan tich DMDT, chiing ta thuong quan tim nhiéu nhat dén hiép phuong
sai ctia TSSL. Hiép phuong sai 1a mot uwéc lugng dé hai mirc d6 khac nhau “tién lai
gan nhau” nham tao thanh mot gi4 tri ¢6 ¥ nghia. Mot gia tri hiép phuong sai dirong
c6 nghia 1a TSSL d6i v6i hai khoan dau tu c¢6 khuynh hudng dich chuyén vé ciing
mot huong va ngugce lai, mot gia tri hi¢p phuong sai dm chi ra rﬁng TSSL dbi voi
hai khoan dau tu c6 khuynh huéng dich chuyén vé hai hudng khdc nhau so véi mic
trung binh cta ching trong suét mot khoang thoi gian. Do 10n cta hiép phuong sai
phu thudc vao phuong sai ctia nhitng chudi TSSL cu thé ciing nhu mi quan hé gitra
nhirng chudi TSSL.

e DA4i v6i hai tai san A va B, hié€p phuong sai ctia TSSL dugc dinh nghia la:

Covyp = Gid tri ky vong {[RiA —-E (RA )][RiB -E (RB )]} =0 p (L.7)

e Doi v6i truong hop phan phdi xac suat TSSL cua hai tai san A va B thi

hié€p phuong sai dugc xac dinh nhu sau:
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Covas = Y p IRy~ E(R )[R, — E(R,)] (18)

i=1
e Trong truong hgp TSSL cua hai tai san A va B duogc tinh toan dua vao thuc
nghiém thi hi€p phuong sai cua chung dugc xac dinh nhu sau:

Covin = - 2[R, ~ ER )[R, - E(R, )] 19

i=1

1.1.3.3.2. H@é s6 twong quan
Hé sb twong quan 1a sy “chuin héa” udc luong hiép phuong sai do hiép
phuong sai bj anh hudng béi tinh bién thién cua hai chudi TSSL riéng 1é:

_Covyp

P (1.10)

0,03

Trong d6 : p,, 1a hé s6 twong quan ciia nhing TSSL.
o, doléch chuin ctia Rjy.
o, 40 léch chuén ctia Rig.

Heé s6 twong quan chi ¢ thé thay d6i trong khoang tir -1 dén +1. Gia tri +1
c¢6 thé nhan manh mdi quan hé tuyén tinh xac dinh giita R, va Rg, nghia 1a TSSL
dbi véi hai c¢b phiéu cung thay doi trong mot kiéu tuyén tinh xac dinh hoan toan.
Gia tri -1 ¢6 thé nhan manh mdi quan hé phu dinh hoan toan giita hai chudi TSSL
nhu khi TSSL ctia mot ¢6 phiéu cao hon mirc trung binh, TSSL cta nhitng cb phiéu
khac s& thap hon mtrc trung binh bang mot s6 lugng 16n. Gia tri 0 c6 nghia 1a TSSL
khéng c6 mbi quan hé tuyén tinh hay con goi 1a twong quan doc lap, qua thong ké

chung khong c6 tuong quan véi nhau.

1.1.3.3.3. P9 léch chuin ciia mdt danh muc diu tw
Nhu da néu trong phén 1.1.3.1, TSSL mong do¢i cia moét DMDT la gia tri
trung binh theo ty trong ciia TSSL mong do¢i ctia nhitng tai san riéng 1¢ trong danh
muc do. Do do, c6 y kién cho ré“mg d6 1éch chuin cia DMPT cling duoc tinh toan

bang cach 1ay trung binh ty trong cta d6 1éch chuan d6i v6i nhimng tai san riéng 1¢.
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Pay co thé 1a mot sai 1am. Markowitz dd tim thay cong thirc tong quat ddi véi do

1éch chuén cia mot DMDT dugc thé hién cu thé nhu sau:

o, = \/Zn:wfof +Zn:Zn:wiij0vl.j (i#)) (1.11)
i=1

i=l j=I

Trong do: o, 1a do 1éch chuén cia DMDT.
w, ty trong dau tu cia tai san riéng 1¢ trong danh muc, ty
trong nay dugc xac dinh bdi ty 1€ cta gia tri trong DMDT.
o phuong sai ciia TSSL d6i véi tai san i.
Cov, hiép phuong sai giita TSSL ddi v6i tai san i va j,
vo1 Covjj = p;joio;.

Cong thirc ndy cho thdy do 1éch chuin cia DMDT 1a mot phan gia tri trung
binh ctia nhitng phuong sai riéng 1¢ (trong doé ty trong la binh phuong), cong véi ty
trong hiép phuong sai giita nhitng tai san trong danh muc. Do 1éch chudn (hay rui
ro) cia DMPT bao gom khong chi phuong sai cua nhiing tai san riéng 1é ma con
bao gém hiép phuong sai giita nhitng cip tai san riéng 1é trong danh muc d6. Hon
nita, trong mot DMPT véi s6 luong 16n cac chimg khoan, cong thirc ndy rat gon
thanh tong ty trong hiép phuong sai.

Theo cong thire trén, ching ta rat ra nhitng nhéan dinh sau:

e Néu ta thém mot tai san vao DMPDT thi s& xay ra hai anh hudng: thir
nhdt la phuong sai TSSL cta chinh tai san d6, va thit hai la hiép
phuong sai gitta TSSL cuia tai sdn mdi voi TSSL cia nhitng tai san
khac hién c6 trong danh muc. Mdi lién quan gia tri ctia nhimg hiép
phuong sai nay vé cin ban 16n hon phuong sai cia mot tai san méi
thém vao va ca phuong sai cua nhirng tai san khac hién c6 trong danh
muc. Diéu nay c6 nghia 1a nhan t6 quan trong dugc xem xét khi thém
mot khoan dau tu vao danh muc khong phai 13 phwong sai ciia chinh
khoan dau tur d6 ma lai 14 hiép phuong sai trung binh véi tit ca nhimg

khoan dau tu khac trong danh muc.
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e Rui ro cia DMPT chu yéu phy thudc vao hiép phuong sai cia ting
cap tai san c6 trong danh muc, ma hi€p phuong sai lai chiu anh hudng
bdi hé s trong quan. Néu hé sé tuong quan cta ting cip tai san la
xac dinh hoan toan thi s& khong c6 loi gi cho viéc giam thiéu rui ro
danh muc vi khi d6 d6 léch chuan ciing chi don gian 13 trung binh ty
trong cua nhiing do I1éch chuan don 1é. Nguoc lai, néu hé sb tuong
quan 1 phu dinh hoan toan thi c6 thé giam thiéu dang ké rui ro danh
muc, dic biét d6i voi danh myc chi gdm hai tai san thi ri ro dugc
hoan toan triét tiéu.

Tir viéc dua ra cong thic do ludng rai ro (d6 léch chuan) va TSSL cua
DMBDT, Harry Markowitz d3 di dén mot két luan rat c6 gi tri: da dang héa danh

muc co thé lam giam thiéu, tham chi triét tiéu rui ro khi dau tw.

1.1.4. Tim kiém danh muc diu tw t6i wu — Nén tang tw Ly thuyét Thi

treong von

1.1.4.1. Puong bién hiéu qua va lgi ich ciia nha dau tw

Puong bién hiéu qud miéu ta tap hop nhitng DMPT c¢6 TSSL 16n nhét cho
mdi mirc d6 rui ro, hodc rui ro thap nhat cho mdi mirc TSSL. Mot danh muc muc
tiéu nam doc theo duong bién nay dya trén ham lgi ich va thai do hudng dén rui ro
ciia nha dau tu. Khong c6 mét DMPT ndo nam trén dudng bién hiéu qua c6 thé
chiém wu thé hon bat ky DMPT nao khéc trén dudng bién hiéu qua, danh muc c6
TSSL cang cao thi rai ro ganh chiu cang lon.

DMBDT t6i wu 1a DMPT trén dudng bién hiéu qua, tai d6 loi ich dem lai cho
nha dau tu 13 cao nhat. N6 nam tai diém tiép tuyén giita duong bién hiéu qua va
duong cong voi muc hitu dung cao nhat. Mt hitu dung cao nhét ciia mot nha dau
tu than trong nam tai diém A va ctia mot nha dau tu va thich rai ro hon (di nhién s€

dat dugc TSSL mong doi cao hon) nam tai diém B trén hinh 1.1.
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Puwong cong hiru dung (hay Pwong cong bang quan)
Ty sudt sinh loi mong doi

A

E (RpZ *)

Pwong bién hiéu qua Markowitz

ER,/) i

[
»

Do 1éch chudn

Hinh 1.1: Lwa chon mét danh muc dau tw t6i wu trong thi truong véi nhirng tai
san rui ro trén dwong bién hi¢u qua
1.1.4.2. Su phat trién ciia Ly thuyét thi trudng von

Nhaén t6 cha yéu dé Ly thuyét danh muc phét trién thanh Ly thuyét thi truong
von 13 ¥ tudng vé su ton tai mot tai san phi rai ro (nhu 1a trai phiéu chinh phu), 1a tai
san c6 phuong sai bang khong (op= 0) va khong c6 twong quan véi tit ca cac tai san
rui ro khac (Covg; = 0). TSSL cua tai san phi rui ro nay (ry) s€ bang véi ty 18 ting
truong dai han mong doi ctia nén kinh té véi su diéu chinh tinh thanh khoan ngin
han.

1.1.4.2.1. K&t hop mét tai san phi rii ro véi mét danh muc tii san rii ro

Khi két hop mot tai san phi rii ro v6i mot danh muc cac tai san rai ro chang
han nhu cac danh muc nam trén dudng hiéu qua Markowitz thi TSSL ctia danh muc
moi s€ la:

E(R,)=w,r, +(1-w,).ER,) (1.12)
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Trong do: w, ty trong cua tai san phi rui ro trong danh muyc.
E(R,) TSSL mong doi danh muc i clia c4c tai san rui ro.
Dong thoi phurong sai ctia danh myc méi duogc xac dinh béi cong thirc sau:
ol =wio-+(1-w) o +2w,(1-w,)p,00
» = WOy 1) O U= Wr)PrO O,

o (e (1.13)
p S i

Do d6, dd 1éch chuén sé 1a:

o, =\(1-w,)’o} =(1-w,)o, (1.14)

Nhu vay, do 1éch chuan cta danh muc két hop gitta mdt tai san phi rai ro voi

cdc tai san rui ro 1a ty I¢ tuyén tinh cua d¢ 1éch chuan danh muc céc tai san rui ro.

1.1.4.2.2. Lua chon danh muc t6i wu khi ¢é s ton tai ciia tai san phi rii ro

Gia str nha dau tu co thé di vay va cho vay khong giéi han véi 13i suat phi rui

ro thi tdp hop hiéu qua cic tai san c6 rui ro s& bi thay ddi. Néu khong co su ton tai
tai san phi rui ro thi cac nha dau tu s& lwa chon danh muc nam trén dudng bién hiéu
qua Markowitz. Tuy nhién, néu ton tai tai san phi rai ro thi nha dau tu s& c6 mot
danh muc véi su két hop giita cac tai san c6 rii ro va tai san phi rai ro trén. Lic nay,
DMBDT tdi vu sé& 1a danh myuc M (xin xem hinh 1.2 bén dudi) ma tai d6 bat ctr mot
nha dau tu ndo cho du ¢ thai d6 dbi véi rui ro ra sao ciing déu mudn nim giit no.
Danh muc M chinh 13 danh muc thi trwong va dudng thang xuét phat tir TSSL cua
tai san phi rai ro (ry) tiép xuc véi dudng bién hiéu qua Markowitz tai M duoc goi 1a
duong thi truong vén — CML (Capital Market Line). Bi vi M 13 danh muc thi
truong (bao gdm tat ca tai san rai ro) nén né 1a danh myc duoc da dang hoa hoan
toan, c6 nghia 13 tit ca cac rui ro riéng ctia mdi tai san trong danh muc déu duoc da

dang hoa.
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. ] . Mrc ngai rai ro thap

Ty suat sinh 1gi mong doi . B
Pwong thi trwong von - CML
Mirc ngai rdi ro trung binh

Pwong bién hiéu qua Markowitz

E(Rw

Ty

Mirc ngai rii ro cao

[
»

O D6 1éch chuan

Hinh 1.2: Lya chon mjt danh muc dau tw t6i wu trong thi trwomg khi cé sw ton
tai cua tai san phi rii ro
Tat ca cac danh muc nam trén duong CML 14 két hop ciia danh muc tai san
rui ro M va mot tai san phi rai ro, va viéc lya chon DMDT nao phu thudc vao thai
d6 ddi véi i ro clia nha dau tu.
e Néu nha dau tu c6 muc ngai rai ro cao (khong wa thich rui ro) thi anh
ta s& dau tu mot phan vao tai san phi ri ro (cho vay véi 13i suat phi
rii ro - ry) va phén con lai dau tu vao danh muc tai san rii ro M.
e Nguoc lai, néu nha dau tu c6 muc ngai rai ro thép (thich rti ro hon)
thi anh ta s& di vay v6i 13i suat phi rii ro - r; va dau tu tat ca sb tién
(vbn hién c6 cong v6i phan vay thém) vao danh muc tai san rii ro M.
1.1.4.2.3. Pa dang héa danh muc déu tw
Ching ta d3 biét da dang héa DMPT s& 1am giam d6 1éch chuin cua danh
muc, dic biét néu cac ching khoan c6 tuong quan khong hoan toan véi nhau thi

hiép phuong sai trung binh ctia danh muc s& giam xudng dang ké (hiép phuong sai
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cua mot tai sdn voi danh muc thi truong gém nhirng tai san rui ro 1a mdt thudc do
rti ro thich hop d6i véi CML). Tuy nhién, viéc da dang hoa ciing khong phai 14 nén
dua vao danh muc cang nhiéu chimg khoan cang tét vi lic d6 s& nay sinh van dé s
twong quan. Ngoai ra, mot diém can luu ¥ nita 1a cho du DMPT ¢6 dugc da dang
hoa tét dén may thi nd chi c6 thé loai bo dugc rii ro phi hé théng, con rii ro hé
thong thi khong thé loai trir. Do d6, chi c6 phuong sai hé théng (o2, ) 1a dang quan

tam vi n6 khong thé da dang hoa duogc.

1.1.4.3. M hinh dinh gia tai san von (CAPM) - mdi quan hé giira rii ro

va ty suit sinh loi

1.1.4.3.1. Puong thi trwong chirng khoan — SML (Stock Market Line)

DPuong thi truong chimg khoan - SML - 1a duong thang thé hién mbi quan hé
giita riii ro hé thong va TSSL cua bét ky tai san nao. Phuong trinh cia SML (xin
xem hinh 1.3) dua trén cac udc luong TSSL cua tai san phi rai ro va cia danh muc
thi truong, tir o ta co thé tinh toan TSSL cuia mot tai san khi biét rai ro hé théng
cua tai san do.

Bé&i vi hiép phuong sai cua mot tai san riéng & véi danh muc thi truong
(Coviwm) la thude do rui ro thich hgp, nén khi tai san riéng 1€ nay chinh l1a danh muc
thi truong thi hiép phuwong sai d6 lai tré thanh phuong sai hé thong (o2 ) hay con
goi la phuong sai cua TSSL thi truong Ry. Nhu vay, phuong trinh cia dudng rui ro
— TSSL trong hinh 1.3 la:

Cov,

L(Coviu )=r, +—=2 Ry ~7,) (1.15)

2
On Ou
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E(R))

SML

Ry

Ty

> COVLM

2
Oy

Hinh 1.3: Pwong thi truong chirng khoan - SML

Cov.
Chung ta dinh nghia g, = [&J , phuong trinh (1.15) s€ tré thanh:

Owm
ER)=r,+B(R, ~-7,) (1.16)
Beta dwoc xem nhw la mét thwée do rii ro dwoc chudn héa vi né thiét lip
quan hé giita hiép phwong sai cia mgt tai sin i bat ky véi danh muc thi truong
(Cov,,,) va phwong sai ciia danh muc thj truong (o).

Két qua 13, danh muyc thi trudng ¢ beta bang 1. Vi thé, néu beta ciia mot tai
san 16n hon 1 thi tai san ndy c6 rui ro hé thdng 16n hon thi trudng.

Can ctr vao beta, duong SML c6 thé duoc dién ta nhu ¢ hinh 1.4

HVCH: Trin Minh Ngoc Diém LUAN VAN THAC SI KINH TE



13

E(R))
A
SML
Bi dinh gia théip
Ry
Bi dinh gia cao
Beta am
\/ -~ v
~ f
> Beta (COV M J
0 1,0 oy

Hinh 1.4: Pwong thi trudng chirng khoan véi rii ro hé thong dwec chuin hoa

1.1.4.3.2. Xic dinh ty suit sinh lgi mong do¢i ciia mgt tai san rii ro
Phuong trinh (1.16) va hinh 1.4 cho chung ta thiy rang TSSL mong doi ciia
mot tai san rui ro duoc xac dinh béi re cOng véi phc”in bu: riii ro cua tai san d6. Phan
bu rui ro dugc xac dinh bﬁng rui ro hé théng cua tai san, 3;, nhan voi phén bu rdi ro
thi truong (Ry; — 1y).
Vidul.1: V6&ire= 6%, Ry = 12% va 5 chung khoan c6 hé s6 beta duoc liét
ké trong bang dudi ddy, chung ta co thé tinh toan TSSL mong doi ctia mdi chimg

khoan nhu sau:

Ching | Beta _ So sénh gitra
_ TSSL mong doi E(R;)
khoan 1 (By) E(R)) va Ry
A 0,7 | ERy) = 6%+0,7(12%-6%) = 10,2% | Thap hon

1,0 | ERg) = 6%+ 1,0(12%-6%) = 12% Bang

C 1,15 | ERe) = 6%+ 1,15(12%-6%) = 12,9% | Cao hon
D 1,4 | ERp) = 6%+ 1,4(12%-6%) = 14,4% | Caohon
E 0,3 | E(RRg) = 6%-03(12%-6%) = 42% | Thaphon
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Chung ta nhan thay rang TSSL mong doi cua cac chimg khoén s& cao hon,
bﬁng hoac thép hon TSSL cua danh muc thi truong khi hé¢ s6 beta hé théng cua turng
chting khoan d6 16n hon, bang hodc nho hon 1 (hé sb beta ctia danh muc thi
truong). Trudng hop dic biét, néu B ; < 0 thi TSSL mong doi cta ching khoan d6
s€ nhoé hon ry.

O trang thai cin bang, tit ca cAc tai san va tat ca cic danh muc s& nim trén
duong SML. Tai san nao c6 TSSL udc lugng nam phia trén duong SML dugc xem
14 bi dinh gid thdp va nguoc lai, nim phia dudi dudng SML thi dugc xem 13 bi dinh
gia cao.

1.2. Ly thuyét Kinh doanh chénh léch gia — Arbitrage Pricing Theory (APT)

1.2.1. So lwge vé APT

Ly thuyét Kinh doanh chénh léch gid — Arbitrage Pricing Theory (APT) do
Stephen Ross, mot gido su chuyén vé kinh t& hoc va tai chinh dua ra trong nhiing
nam 1970 cua thé ky XX. Nhitng y tudng ciia ong vé viéc danh gia thé nao d6i véi
ri ro, kinh doanh chénh 1éch gid va cic cong cu tién té da dang dd lam thay doi
cach nhin ctia chung ta d6i véi dau tu.

APT néi dén khai niém vé rai ro va TSSL trong dau tu. Trong khi mo hinh
CAPM xem hé s B (beta) nhu 1a cong cu do ludng d6 rui ro cha yéu thi theo APT,
B chi 1a diém khoi dau va TSSL cua cac ching khoan c6 lién quan dén mot s6 nhan
t kinh té vi mo. APT duoc xdy dung dua trén sy gia dinh rang c6 mot sé nhan t6
chinh (vi du: lam phat, ning suét lao dong, 1ong tin cua cac nha dau tu, 13i sudt, ... )
tac dong dén TSSL chimg khoan. Du chung ta c6 da dang héa danh muc thé nao,
chung ta ciing khong thé nao tranh khoi nhitng nhan t6 nay. APT cho rang cic nha
dau tu s& “dinh gi4” nhitng nhan t6 nay mot cach than trong vi ching 13 nhitng rai
ro khong thé bi loai trir boi sy da dang hoa. Nghia 1a ho s& c6 nhu cau vé mot
khodn bu dip lién quan dén TSSL mong dgi cho viéc nim giir chimg khoan trong
tinh trang céc rui ro nay ludn rinh rap, hay cac DMDT va tai san c6 cung do rui ro

phai thuc hién viéc mua ban ¢ cung mirc gia trong dai han.
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Ross nghién ctru APT sudt hon 20 nam va nod tiép tuc 1a dé tai tranh luan
néng bong ¢ Vién Han Lam va ¢ phd Wall — “Moi ngudi van tranh cii 1am sao dé
do luong dugc rui ro va nhan td hé théng”.

Do d6, dé hiéu dugc APT, ching ta can phai nghién ctru qua cac md hinh
nhan t5. Cac md hinh nhan t6 khong chi dién ta mirc do anh huéng ctia nhiing thay
ddi trong cac nhan tb kinh té vi mé ma con dwa ra cac du bao vé TSSL mong doi

ctia mot sy dau tu.
1.2.2. Céac md hinh nhan t6

1.2.2.1. Mo hinh mt nhén t6
Mo hinh don gian nhat 1 mé hinh mét nhan té. O day, nhan t6 trong mé hinh
mot nhan td duoc xem 1a nhan to thi truong.
Cong thuc:
ri=o;+ [BF+ ¢ (1.17)

Véi ¢; : TSSL mong doi cua chiing khoan 1.

F :nhan t6 thi trudng.

[+ hé sb beta thi truong ctia chtng khoan i.

& :nhan td ndi nhiu hay con dugc goi 1a nhan t6 dic trung riéng co
cua ching khoan i.

& & F khong c6 tuong quan.

1.2.2.2. M3 hinh da nhén t6
M6 hinh mét nhan té miéu ta don gian TSSL cua ching khoan nhung mé
hinh nay khéng thuc t& boi vi ¢ rat nhidu nhan t6 vi mé. Do d6, mé hinh da nhan t6
ra doi.
Cong thuc:
ri=o;+ Bl + BoFy + o+ BiF + & (1.18)

V61 ¢; : TSSL mong doi cua ching khoén 1.

F; (jzl,_k) : nhan t6 vi mo.
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B :hé s6 nhay cam cta ching khodn i d6i v6i nhan t6 vi mé thi j.
& : nhan t6 noi nhidu cua ching khoan i.

Céac hé s6 F trong cong thirc trén dai dién cho cac nhan t vi mo nhu: tinh
trang nén san xuat, lam phat, sy bién dong trong gia ca chung khoan, gia dau, 1ai
suét, ... Tom lai, mot nhan t6 vi mé 1a mot bién sb kinh t& ma nd co tac dong cu thé
dbi v6i TSSL cua da s chimg khoan chir khong phai chi tic dong dén mot vai

chung khoan riéng 1¢.

1.2.3. Céc beta (B) nhan t6

Céc hé s6 B ciia cac nhan té 1a mirc trung binh theo ty trong cic B ctia nhiing
chirng khoan trong danh muc.

Vi du 1.2: Cho hé sb B cua chimg khoan A d6i v6i lam phat 1a 2, caa ching
khoan B 1a 3. Mot DMDT c6 ty trong cua chimg khoan A va B déu 1a 0,5 thi hé sd
beta nhéan t6 lam phat ctia danh muc sé 1a:

Bp=10,5%2+0,5%3 =25
Cho mé hinh k nhén té (hodc mé hinh nhan t6 véi k nhan t6 khac nhau). Mbi
chtrg khoan i1 c6 phuong trinh:
=t BuF+ BoFyt ot BiFi t &

Mot DMPT gbém n ching khoan, mdi chimg khoén i ¢6 ty trong x;, thi co
phuong trinh nhén t6 sau:

R,= oy + pr]F] +,Bp2F2 + ..t ﬂkak t g

Trong do:

o, = xap t X0 T .0t X0
Bor = X1+ X2 + o+ X B
Bo2 = X112+ X2 + o X
Bork = X1fuc + X2 + o+ XS

& = X1€; + X8 T ...t Xx,E,
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Y nghia cta timg ky hiéu:
a, : TSSL mong doi cuia DMDT.
B, (j=1k) : B ciia DMBT dbi v&i nhan t6 thit j.
& :nhan t6 n6i nhidu cia DMDT.
1.2.4. Dung nhirng md hinh nhan t6 dé tinh phwong sai (Var) va hiép
phwong sai (Cov)

1.2.4.1. Tinh Cov trong mé hinh mét nhan t6

Vidu 1.3: C6 2 chung khoan A va B:

A= 0,1 + 2F +g,

g = 0,15 + 3F +e¢p
€a, €g khong tuong quan véi nhau va voi F.
Cho Var(F) =0,0001. Tinh Cov cia TSSL 2 chtiing khoan nay.
Gidi:
oag = Cov(0,1 + 2F + g,; 0,15 + 3F + €5)

= Cov(2F + g,; 3F + ¢p)

(do cac hang s6 0,1 & 0,15 khong anh hudng dén Cov)
= Cov(2F; 3F) + Cov(2F; eg) + Cov(ea; 3F) + Cov(en; €p)
=Cov(2F;3F)+ 0 + 0 + 0
= 6Var(F)
= 6%0,0001
= 0,0006

1.2.4.2. Tinh Cov trong mé hinh da nhén t6
Tong qudt: Gia sir co k nhan t6 khong tuong quan nhau va TSSL cua chimg
khoan i va ching khoan j dugc mé ta boi cac mo hinh nhén t6 sau:
ri=o;+ Pl + BoFs + o+ LB+ &

=0t Bl Gkt il t g
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Ta co:

Oy = ﬂijﬁijaV(Fj) + ﬂigﬂngCll"(Fg) + ...+ ,Bikﬁ}kVar(Fk)

k k
Hay: o= D fiufsnCov(Fu: F,) (1.19)
m=l e

1.2.4.3. Dung nhitng mé hinh nhén t6 dé tinh Var
Gibéng nhu mé hinh thi trudng, cic mo hinh nhan té cung cip mot phuong
phap phan tich Var ctia chimg khoan thanh 2 thanh phan: khéng thé da dang héa
va cd thé da dang héa.
B Doi véi mé hinh mét nhan t6:
rn=ot BF+ &
Var(r) = BVar(F) +  Var(s)
U U
Rui ro nhan té Rui ro riéng
B D6i véi mé hinh da nhan té: trong d6 k nhan t6 khong twong quan, ching
khoan i c6 phuong trinh:
=t BuF+ BoFy t ot BiFi t &
thi Var(r;) c¢6 thé phan tich thanh tong cta (k+1) thanh phan:
Var(r) = L Var(F) + B Var(F,) + ...+ B Var(Fy) + Var(s)

U U
Rui ro nhén t6 Rui ro riéng
Cong thuc:
k
Var(r) =3, P’ Var(F,) + Var(s) (1.20)

m=1

1.2.5. M6 hinh nhan t6 va danh muc du tw mé phéng
Sau khi tim hiéu mot vai ung dung ctia cdc mo hinh nhan td (vi du uéc lugng
Cov, phan tich Var), bay gio chiing ta sé tiép can voi ing dung quan trong nhit cia
cac mo hinh nay: Thiét lip mét DMPT cé B nhin té mé phéng theo dj riii ro ciia

mot chirng khoan hay mot DMDT.
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Mot DMDT moé phong duoc xdy dung bang cach: xdc dinh nhén té ciia sw
ddu tw ngwoi ta muon mé phong.
Trinh ty thuc hién viéc thiét 12p mot DMDT mo phong:
e Xéc dinh s6 lwong nhan t6 lién quan.
e Xic dinh cac nhan td va tinh cac B nhan t6.
o K& dén, thiét 1ap mot phuong trinh cho mdi P nhan t6. Bén trai
phuong trinh 14 B nhan t6 cia DMDT, bén phai 1 f nhan t6 muc tiéu.
e Sau d6 giadi phuong trinh.
Vi du 1.4: Cho md hinh k nhan t5. Ta s& 1ap mot DMBT mé phong co cac B
muc tiéu lan lugt 1a: By, Bo, --.... Bx-
Gia st DMPT mé phong c¢6 n chiung khoan, mdi chimg khoan cé phuong
trinh:
1=+ BuF+ BoFy t ot BiFi t &
Goi x; 1a ty trong cua chirng khodn i trong DMDT (i = l,_n)
Ta co:
Bi = xifi + xofor T+ XuBu

B = xifit+ B + oot XL
(1.21)

B = Xifu + X2fon + o+ X Bu

x +x, + ..+tx,=1

Giai hé phuong trinh (1.21) trén dé tim cac gia tri Xy, X3 ... , X, , chung ta co
thé thiét lap DMDT mé phong.
*Luwu y: Trong md hinh k nhan td, dé 1ap duoc cac DMPT véi ciu trac B
muc tiéu xac dinh, ngudi ta can c¢6 (k + 1) chting khoan.
1.2.6. Danh muc nhén t6 thuin nhat
Danh muc nhan t6 thuan nhat 1a nhitng danh muc c6 h¢ ) nhay cam ddi vai

mot trong cac nhan t6 1a 1, d61 voi cac nhan t6 khac con lai, danh muc d6 ¢6 hé so B
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déu bang 0. Cac danh muc nhu vay (khong c6 rui ro riéng) cung cip cho ching ta
mot cach hiéu so bd vé y nghia ciia cdc mo hinh nhén t6. Mot s6 nha quan tri danh
muc sir dung chung trong viéc quyét dinh DMPT t6i wu.

Vi dy 1.5: Cho mé hinh k nhan té (Fy, F,, ..., Fy). Goi p; 1a DMDT thuan nhét

thiri (i =1,%). Khi 6, DMDT thuin nhét thtt nhét c6 B, = 1, con lai By = By3 = ... =

Bpk =0.
Tuong ty nhu vay cho cac DMPT thuan nhét khac.

1.2.6.1. XAy dung danh muc dau tw nhén t6 thuin nhat

Trong mo hinh k nhan té, ung voi mdi nhan té, ta s€ tao dugc mot danh muc
nhan t6 thuan nhét tr (k + 1) su dau tu (cic sy dau tu nay déu khong cé rui ro
riéng).

Vidu 1.6: Co 3 loai chung khoan C, G, S v&i cac phuong trinh:

rc = 008 + 2F;, + 3F,
i = 01 + 3F, +2F
rs = 01 + 3F, + 5F,

Yéu cau: Thiét lap 2 danh muc nhan t6 thuan nhat ddi vi cac nhan td Fy, F,
tur 3 loai chiing khoan trén (ttrc 1a tim ty trong cua tung loai ching khoén trong tung
danh muc nhan té thuan nhét).

Gidai:

Dé thiét 1ap danh muc nhén t6 chi chiu 4nh hudéng boi Fy, ta can tim cac ty
trong Xc, Xg, Xs thda:

2xct3xg+3xg =1

pé hé $6 nhay cam cua danh muc nay ddi véi F,13 0, céac ty trong phai thoa:

3xc +2Xg+5xg =0

Déng thoi: Xct Xgt Xg =1

Ta c6 hé phuong trinh:

2Xc t+ 3xg + 3xg = 1
3Xc + 2xg + S5xg = 0

Xc + XGg T stl
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Kétquala: xc =2; xg= 1/3; xg=-4/3.

Dé thiét 1ap danh muc nhan tb thu hai, tuong tu, gidi h¢ phuong trinh:
2xc + 3xg + 3xg = 0
3¢ + 2xg + 5xg = 1
Xce T Xg + X3 =1

Kétquala: xc =3; xg= -2/3; xg=-4/3.

1.2.6.2. Phin bu dip riii ro ciia cic danh muc nhan t6 thuan nhat
Goi A4 (i =1,_k) la phﬁn bu dép rui ro cua danh muc nhan td thir i trong mo
hinh k nhan td. No6i khac di, TSSL mong doi cua danh myc nhan td thir i 1a (re + A,
voi rela TSSL tir tai san phi rui ro.
Vi du 1.7: Hiy thiét 1ap cac phuong trinh nhan t6 cho cac danh muc nhén t6
& vi du 1.6 va xac dinh phan bu dap rii ro, biét rang TSSL tir tai san phi rii ro 1a
5%.
Gidi:
TSSL mong doi ciia danh muc nhan t6 tha nhat 13 trung binh theo ty trong
cua cac TSSL chung khoan riéng ¢, tic la:
o, = 2%(0,08) + 1/3*(0,1) — 4/3(0,1) = 0,06
= Phuong trinh nhén t6 ctia danh myc nhan t6 thir nhat:
R,y = 006 + F, + OF;
Déi v6i danh muc nhan t6 thit hai, ta co:
a2 = 3%(0,08) - 2/3*(0,1) — 4/3(0,1) = 0,04
= Phuong trinh nhén t6 cia danh myc nhan t6 th{ hai:
R, = 0,04 + OF + F,
Phén bu dip rui ro trong tng 13:
e Danhmuycl: A = o, - 17 = 0,06 - 0,05 = 0,01
Danhmuc2: A, = o, - rr = 0,04 - 0,05 = -0,01
No6i chung, cac danh muyc nhéan td thuan nhit c6 TSSL mong dog1 khac véi

TSSL cua tai san phi rai ro. Mot sd ¢6 phan bu rui ro dwong (> 0 ), mot sé nhan o
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khac thi c6 phan bu rai ro khong duong ( < 0) (nhu danh muyc nhan té thi hai trong
vi du 1.7).

Viéc mot danh muc nhan td co phﬁn bu rui ro 16n hon, béng hoac nhé hon 0
la tuy thudc vao thi hiéu cua nha dau tu va do anh huong cuia nhan t6 dbi vai thi
truong tai chinh.

1.2.7. Viéc mo6 phéng va kinh doanh chénh léch gia

Mot s6 luong di 16n cac chimg khoan s& 1am cho cac DMPT hau nhu khong
¢6 rui ro riéng. Ta c6 thé thiét 1ap cac DMDT mé phong cac su ddu tu ma khong c6
rii ro bang cach xay dung tir cic DMDT nhan t6 thuan nhat voi cing cac hé s6 B
cia sy diu tr ndo ma ta mudn mod phong. Phuong trinh nhdn té cia DMDT mb
phong va cia sy dau tu duoc mo phong sé giébng nhau ngoai trir cac o. Theo gia
dinh nay thi khong co cac € trong cac phuong trinh nhéan té nay. Do d6, TSSL c6 thé
c6 cia DMPT mé phong va sy dau tu dugec md phong chi chénh léch nhau mot
héng sb, d6 1a chénh 1éch cua cac TSSL mong doi.

Néu cac hé s6 p cia DMPT mé phong va cua sy dau tu duoc mo phong
giéng nhau thi s€ c6 mot co hdi chénh 1éch gia. Vi duy, néu DMDT mé phong co
TSSL mong doi cao hon thi cdc nha diu tw sé cé thé mua DMPT dé va bdn
khéng sw diu tw dwoc mé phéng va nhan duoc khoan tién mit phi rai ro trong

turong lai ma khong phai bo tién ra ¢ hién tai.

1.2.7.1. Sir dung ciac danh muc nhin t6 thuin nhit dé mé phéng ty
suit sinh lgi ciia mot chirng khosn
Vi du 1.8 minh hoa viéc st dung cic DMDT nhan t6 va tai san phi rai ro nhu
thé nao dé mo phong cac TSSL ctua mot ching khoan khéc.
Vi du 1.8: Cho mdt md hinh hai nhan td, hiy tim cach két hgp mot ching
khoan phi rai ro ¢6 TSSL mong doi 14 5% v&i hai DMDT nhan t thuan nhat tir vi
du 1.7 dé md phong mot ching khoan c6 phuwong trinh nhan t:

r = 0,08 + 2F, - 0,6F,
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Sau do, tim TSSL mong doi cia DMDT mé6 phéng va xac dinh xem co sy
chénh 1éch hay khong? Biét rang hai phuong trinh nhan t6 ctia hai DMDT thuan
nhat la:

R, = 006 + F, + OF,
Rp, = 004 + OF, + F

Gidi:

Pé mo phong hai hé s6 B ciia ching khoan, ta ldy ty trong cua nhan to thi
nhat 14 2 va ty trong cua nhan tb tht hai 1a -0,6. Boi vi cac ty trong cong lai 1a 1,4
nén dé cho hop 1y thi ty trong cua tai san phi rai ro 1 -0,4. TSSL mong doi cua
DMBDT nay la:

-0,4*(0,05) + 2*(0,06) - 0,6*(0,04) = 0,076

O day xuat hién mot co hoi chénh 1éch, boi vi TSSL mong doi nay 1a 7,6%

khac so v&i TSSL mong doi 8% ctia ching khoan duoc mé phong. Va phan chénh

1éch s¢€ 1a 0,4%.

1.2.7.2. Ty suit sinh loi mong dgi ciia danh muc dau tw mé phong
Trong vi du 1.8, DMDT mo6 phdéng 1a mot mirc trung binh theo ty trong cua
hai DMPT nhan t6 va tai san phi rii ro. Danh muc nhan t6 thir nhét chi dugc ding
dé thiét 1ap B;. Danh muc nhan t6 tha hai chi duoc dung dé thiét lap B,. Tai san phi
rti ro chi dugc ding dé cac ty trong cia DMPT mo phong cong lai bang 1. Do do,

TSSL mong doi cia DMDT mo phong la:
TSSL mong doi = (1 - ;- Bry + Bi(ry + A) + Bo(ryr + A) (1.22)

Véi: B la hé sO B cua su dau tu duoc md phong trén nhan t6 j (cling 1a ty
trong trén danh muc nhan té thuan nhat j).
A; 1a phan bu i ro cia DMDT nhan t6 j (1am cho (r; + ;) 1a TSSL
mong doi ctia danh myc nhén t6 j).
Biéu thtrc trén ctia TSSL mong doi con co thé dugc viét & dang tuong

duong:
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TSSL mong dO’l: ry + ﬂ]ﬁ] =+ ,82/12 (123)

Khai quat 1én cho mot sy dau tu khong c6 rai ro riéng (rii ro phi hé thong)
va duoc biéu dién béng mot mo hinh k nhan t6 vi hé sd beta nhan td Bi trén nhan tb
thr j. Mot DMPT mo phong su dau tu ndy sé co cac ty trong B, trén danh myc nhan
td tht nhat, B, trén danh muc nhan td tha hai, ... , Bk trén danh muc nhan td tha k,

k
va 1- )" B, trén tai san phi rii ro. TSSL mong doi cia DMPT m6 phong nay la:

j=1

TSSL mong dO’l =717 + ﬁ[ﬂ] + ,Bg/lg + ...t ﬁkﬂk (124)

Voi: A, A, ..o, A la phén bu rii ro cua cac DMDPT nhan t.
r¢ 1a TSSL phi rui ro.

1.2.8. Phén tich cic danh muc diu tw nhan t6 thuin nhit dwa trén nhirng

ty trong ciia cac chirng khoan ban dau
Ban than cac DMPT nhan t6 13 nhitng su két hop cac chimg khoan riéng 1é,
nhu 13 ¢6 phiéu va trai phiéu. Trong vi du 1.8, DMBDT mé phong c6 céc ty trong:
ctia chimg khoan phi rui ro 1a -0,4; cia DMDT nhén t6 thi nhit 1a 2; cia DMDT
nhan t6 tht hai 13 -0,6; cac ty trong ndy c6 thé duoc phan tich ra. Nhé lai vi du 1.7,
DMBDT nhan t6 thir nhit c6 cac ty trong twong ng voi 3 loai chimg khoan 1a (2;
1/3; -4/3), trong khi DMBDT nhan to thi hai ¢6 cac ty trong tuong ung véi 3 loai
chtng khoan 1a (3; -2/3; -4/3). Do @6, ty trong 2 ctia DMPT nhan té tht nhét thuc
su la ty trong 4 cta ching khoan C, ty trong 2/3 cia ching khoan G va ty trong -8/3
cta chimg khoan S. Ty trong -0,6 cia DMPT nhan té thtr hai thuc sy 13 ty trong -
1,8 cua chiing khoan C, ty trong 0,4 ctia chung khoan G va ty trong 0,8 ctiia chung
khoan S. Tuong tu dbi véi tai san phi rai ro ¢é ty trong 13 -0,4 thi ty trong 1an luot
cua céc chimg khoan C, G va S 1an lugt 14 2,2; 16/15 va -28/15. Vi thé, khong c¢6 su
khac biét khi ngudi ta xem danh muc mé phong nhu 13 duogc thiét 1ap bang cac

chtng khoan C, G va S hoic 13 bing cic danh muc nhan t6 thuin nhét.
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1.2.9. Ly thuyét kinh doanh chénh léch gia — APT

Boi vi riii ro riéng twong dbi khong quan trong d6i voi cac nha dau tu, nén ta
phan tich rui ro ciia cac ching khoan bang cach chi tip trung vao cic hé sé B nhan
td ctia cac DMPT duoc da dang hoa tdt. Do do, néu bo qua cac rui ro riéng thi sy
phan tich méi quan hé giira riii ro va TSSL ctia chiing ta s& khong bi anh hudng.

Néu hai sy dau tu hoan toan mé phong nhau va c6 cac TSSL mong doi khac
nhau thi mot nha dau tu c6 thé dat duoc loi nhuin phi rdi ro béng viéc mua sw dau
tw véi TSSL mong dgi cao hon va bdn khéng sw diu tw cé6 TSSL mong doi thip
hon. Khi TSSL cua céc chung khodn khong théa phuong trinh lién h¢ gitta céc
TSSL mong doi ctia chimg khoan véi cac B nhdn td cta chang thi nhimg co hoi
chénh léch sé tdn tai. Mbi quan hé TSSL mong doi — rui ro ndy duoc biét dén nhu 1a

“Ly thuyét kinh doanh chénh léch gia — APT”.

1.2.9.1. Cic gia dinh ciia Ly thuyét kinh doanh chénh 1éch gia

Can nguyén ctia APT yéu cau chi 3 gia dinh:

(1) Cac TSSL c6 thé dugc mé ta bang mot md hinh nhan td.

(2) Khong c6 cac co hoi chénh léch.

(3) C6 mét sb luong 16n cac chung khoan, vi thé co thé thiét lap cac
DMDT ma da dang hoa rui ro riéng cua tirng loai ching khodn riéng 1¢.
Gia dinh nay cho phép chiing ta xac nhan rang rii ro riéng khong ton tai.

Pé viéc phan tich trong dbi don gian, xem nhu cac sy dau tu khong c6 i ro

riéng.
1.2.9.2. Ly thuyét kinh doanh chénh l¢ch gia cing véi khong cé riii ro riéng
Xem nhu sy dau tu i v6i cac TSSL duge hinh thanh béi mé hinh k nhan t6

duoc mo ta boi:
ri =0+ Gl t Pl .t Bk (1.25)

Luu ¥ rang phuong trinh (1.25) khong c6 &;; vi thé, khéng c6 rui ro riéng.

Nhu d3 n6i, mot phuong phap dé mé phong thu nhap cua sy dau tu nay 1a thiét 1ap

HVCH: Trin Minh Ngoc Diém LUAN VAN THAC SI KINH TE



26

k
mot DMDT véi ty trong cuia ching khoan phirtiro 1a 1 - Z B; ; cia DMDT nhén

=
t6 thir nhat 13 B;;, cia DMPT nhan té tha hai 1a By, ... , va cudi cung, ty trong cia
DMBDT nhan td thir k 1a Bik. Cac DMDT nhan t6 nay co thé duogc thiét 1ap hodc 1a tir
mot s6 luong twong dbi nho cac chimg khoan khong cé rui ro riéng hodc 1a tir mot
s6 luong 16n cac chimg khoan ma rui ro riéng da duoc da dang hoa.

TSSL mong doi cia DMPT md phong su dau tu i la:
TSSL mong dO’l = 1y + ﬂ]/I] =+ ,Bg/lg + ...+ ﬂk/Ik (126)

Voi: A, A, ..o, M A phﬁn bu i ro ctia cac DMDT nhan td.

Mot co hdi chénh 1éch ton tai — trix phi su dau tu ban ddu va DMDPT mé
phdéng n6 c6 cung TSSL mong dgi — vi c6 mot khoan dai han trong su dau tu va mot
khoan ngan han danh d6i trong DMDT mé phong ma khong ¢6 riii ro va khong ¢o
chi phi.

Vi du 1.9: Néu c6 phiéu thuong cua cong ty FPT 1a mot sy dau tu i thi viéc
mua 100.000.000d c¢6 phiéu FPT va ban khéng 100.000.000d DMPT mé phong
FPT s& khong doi hoi phai c6 tién mat dua trudc.

Hon nita, boi vi cac hé sd B cua cac khoan ngan han va dai han hoan toan
bang nhau, nén bat ky cac su dich chuyén nao trong gia tri ctia ¢6 phiéu FPT boi cac
nhan t6 s& dugc bu dip hoan toan bang cic su dich chuyén ddi nghich trong gia tri
ctia cac khoan ngdn han trong DMPT mé phong.

Do d6, néu TSSL mong doi cua cb phiéu FPT vuot qua TSSL mong doi cta
DMBT mé phong c6 phiéu FPT thi mot nha dau tu s& co duge mot lugng tién thuc
phi rii ro vao cudi ky.

Vi du 1.10: Néu TSSL mong doi cua cb phiéu FPT vuot qud DMPT mé
phong 13 2% thi nha dau tu s& nhan dugc: 100.000.000d * 2% = 2.000.000d

Boi vi s tién nay khong doi hoi bit ky khoan tién dua trudc nao va nod
khéng c6 rai ro, nén viéc mua cb phiéu FPT va viéc ban khéng DMDT mé phong

noé cho th?iy mot co hoi chénh 1éch. Tuong tu, néu TSSL mong doi cua cd phiéu
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FPT thap hon TSSL mong doi cia DMDT mé phong, mot khoan ngin han trong ¢
phiéu FPT va mot khoan dai han twong dwong trong DMDT mé phong né s& cung
cép mdt co hdi chénh 1éch. Bé ngan chdn sy chénh 1éch, TSSL mong doi cua )
phiéu FPT va DMPT mo phong no phai bang nhau.
Mot co hoi chénh Iéch gid chirng khoan tdn tai cho tat ca cac sy dau tu khong
O rui ro riéng, tru phi:
ri =1+ Bl + Polo+ .o+ Bulk (1.27)

Véi: A, Aa, ..., A &p dung cho tat ca su dau tu khong c6 rui ro riéng.

Phuong trinh ctia Ly thuyét kinh doanh chénh léch gid, phuong trinh (1.27),
12 méi lién quan giira rai ro va TSSL mong doi ma khong ¢6 cac co hdi chénh léch.
Vé trai cua phuong trinh 1a TSSL mong doi ciia mot sy dau tu. V& phai la TSSL
mong doi cia mot DMPT mé phong voi cung cac P nhan té cua sy dau tu. Phuong
trinh (1.27) vi thé mé ta mot mdi quan h¢ ma khong c6 sy chénh I¢ch gia chung
khoan: diu =" chi néu 1én rang TSSL mong doi cia sy dau tu s& gidng nhu cia

DMDT mé phong no.

1.2.9.3. Phwong phap dé xac dinh sw ton tai cia sw chénh léch gia

chirng khoan

Mot phuong phép dé xac dinh sy ton tai cua sy chénh léch gia chung khoan
1 truc tiép kiém tra mot nhom duy nhat cac A hinh thanh nén TSSL mong doi cua
cac chimg khoan. Trong truong hop nay, ta ding mot nhom cac chimg khoan (s6
chtng khoan trong nhom bang sb nhan t6 cong thém 1) dé tim ra cac A. Sau do,
diung mot nhém cac ching khoan khac dé tim ra cac A. Néu voi cac nhom ching
khoan khac nhau déu c6 cic A giébng nhau thi khong c6 su chénh léch gia ching
khoan, con néu chung khac nhau thi c6 su chénh 1éch. Vi du 1.11 minh hoa k¥ thuat
nay.

Vidu 1.11: Viéc xdc dinh cdc phdn bt rii ro nhén t6 la duy nhat.

Cho 3 ching khoan c6 mo hinh sau:

ry = 0,06 - 003F, + 0,095F,
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s = 008 + 0,02F, + 0,01F,
rc = 0,15 + 0,04F, + 0,04F,

Hiy xac dinh xem co hoi chénh 1éch c¢6 hay khong bang viéc so sanh cip A
tim duoc khi st dung chitng khoan A, B va tai san rui ro voi cap A tim dugc khi st
dung chung khodan B, C va tai san phi rui ro.

Gidi: Phuong trinh TSSL mong doi — rai ro APT phat biéu:

r =1+ Bak + Poks

Str dung tai san phi rii ro va chimg khoan A va B dé giai tim A, A, theo cip
phuong trinh sau:

0,06 = 0,05 - 0,031, + 0,095,
0,08 = 0,05 + 0,02A; + 0,012,
Két qua: A =1,25;1,=0,5

St dung ching khoan B va C va tai san phi rui ro dé giai tim cac A theo cip
phuong trinh sau:
0,08 = 0,05 + 0,02A; + 0,01,
0,15 = 0,05 + 0,04%; + 0,04X,
Két qua: : A =0,5;A,=2

Boi vi cap A thir hai khic so voi cap A dau tién, nén phuong trinh APT khong
chtra dung cdp A thtr hai va c6 sy chénh Iéch.
Néu chtng khoan C trong vi du néu trén c6 TSSL mong doi 14 0,12 thi cap A

thir hai sé& bﬁng cap A dau tién va luc nay thi khong co su chénh 1éch.

1.2.9.4. Két hop APT véi truc giac CAPM dé hiéu dwoc bao nhiéu do

sai léch duwgc cho phép
Pua ra rai ro riéng, cac mo hinh nhan t6 cua APT, két hop voi truc gia
CAPM vé sy can bang thi truong tir CAPM, hinh thanh mot mé hinh trong d6
phuong trinh APT chtra dung hau nhu hoan toan tit ca cac ching khoan. CAPM
cho chung ta thy rang cac thanh phan ctia mét rii ro chimg khoan ma doc 1ap voi

thi truong s& khong anh huong dén cac TSSL mong doi ciia nd. Boi vi cac DMPT
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thi trudng chira dung mot sé lwong 16n cac ching khoan nén TSSL cta nd chi ¢o
mot it rai ro riéng. Do d6, thanh phan ctia mot rui ro chimg khoan riéng hau nhu
khong c6 hiéu qua trén hiép phuong sai ctia nd véi thi truong va vi thé s& khong anh
huong dén cac ty 16 TSSL mong doi. Ttc 13, phuong trinh APT sé& chira dung hau

hét tham chi hoan toan nhitng sy dau tu véi rat nhiéu rui ro riéng.

Két luan chuong 1.

Dé co thé van dung duoc vao TTCKVN thi nhét thiét ching ta phai c6 nén
tang vitng chic vé cac 1y thuyét tai chinh hién dai. Chuong nay da néu 1én mét cach
tong quat vé Ly thuyét danh muc dau tu, CAPM, APT va nhiing cong cu do luong
rui ro, TSSL cua ching khoén cling nhu cia DMDT mot cach hi¢u qua nhét. Tir do,
chung ta c6 thé dtc két dugc nhitng ¥ twong rat hitu ich trong viéc dau tu nhu:

e Da dang hoa danh muc s€ gitp chung ta dat dugc TSSL mong doi vdi
mirc rii ro thip nhét va hé s beta 1a mot can clr tot dé dinh gia tai san.

e Néu xuit hién co hdi chénh I¢ch TSSL gilra cac su dau tu thi chung ta sé&

thu duoc mot mén tién phi rii ro bang cach mua ban khong cac DMPT mé phong.
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CHUONG 2:
NHUNG RUI RO TRONG PAU TU CHUNG KHOAN TAI VIET NAM VA
NHAN THU'C CUA CAC NHA PAU TU TRONG NUOC

2.1. Tong quan vé thi truong chirng khoan Viét Nam

2.1.1. Qua trinh ra doi
Dé thyc hién duong 161 cong nghiép hoa — hién dai hoa dit nude doi hoi phai
¢6 ngudn von 16n cho dau tu phat trién kinh té. Vi vay, viéc xay dung TTCK & Viét
Nam di tré thanh nhu cau birc xtic va cap thiét nham huy dong cac ngudn von
trung, dai han & trong va ngoai nudc thong qua chirng khoan ng va chung khoan
von. Thém vao do, viéc cd phan hoa cac doanh nghiép nha nude véi sy hinh thanh
va phat trién ctia TTCK sé& tao mdi truong ngay cang cong khai va lanh manh hon.
Ngay 10/07/1998 Thu tuong Chinh pht da ky ban hanh Nghi dinh
48/1998/ND-CP vé Chtng khoan va Thi trudng ching khoan cing voi Quyét dinh
s6 127/1998/QP-TTg thanh 1ap hai (02) Trung tim Giao dich Chimg khoan
(TTGDCK) tai Ha N6i va Thanh phd HO Chi Minh (TPHCM).
e Ngay 20/07/2000, TTGDCK TPHCM da chinh thirc khai truong di vao
van hanh, va thuc hién phién giao dich dau tién vao ngay 28/07/2000 voi
2 ¢6 phiéu niém yét (REE va SAM).

e Pén ngay 08/03/2005, TTGDCK Ha Noi chinh thirc hoat dong, va dua 6
co phiéu niém yét (CID, GHA, HSC, KHP, VSH, VTL) giao dich tai San
chtng khoan thir cap vao ngay 14/07/2005.

Sau 7 nam véi sy ting trudng cua thi trudng va hoi nhap véi TTCK thé gidi,
TTGDCK TPHCM d3 chinh thirc dwge Chinh phit ky Quyét dinh s 599/QD-TTg
ngay 11/05/2007 chuyén d6i thanh S& giao dich Chtng khoan (SGDCK) TPHCM.
Ngay 08/08/2007, SGDCK TPHCM da chinh thirc dugc khai truong.

2.1.2. Cic giai doan phat trién ciia thi treong chirng khoan Viét Nam
Tinh dén hét ngay 29/04/2008, TTCKVN d3 trai qua gin 8 nim hoat dong
v6i 1.776 phién giao dich tai TTGDCK TPHCM, thu hit dugc 151 ¢6 phiéu va 3
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chung chi quy niém yét; dong thoi, TTGDCK Ha Noi ciing da c6 609 phién giao
dich v6i 135 ¢6 phiéu.

TTCK tip trung cua Viét Nam di dong gop dang ké cho nén kinh té nudc ta;
song khi nhin lai qué trinh hoat dong cta thi trudng nay thi rd rang né chua thé hién
hét vai tro 1a mot kénh huy dong ngudn vén trung - dai han nhu ching ta mong doi
va ¢6 thé dugce chia thanh cac giai doan sau:

e Giai dogn 1: Tu khi TTGDCK TPHCM chinh thure di vao hoat dong
(20/07/2000) dén ngay 25/06/2001, hang hoa trén thi truong da ting tir 2 1én 5 ¢b
phiéu niém yét duoc giao dich.
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Do thi 2.1: Chi s6 VN-Index giai doan 1
Pay 1a giai doan ma gia c6 phiéu ting lién tuc, dic biét 1a tr dau nim
2001 va dat mirc cao nhat vao ngay 25/06/2001 khi chi s6 VN-Index duoc 571,04
diém. Khi d6, cic nha dau tu nhé 1é ctia Viét Nam con khd mo hd vé TTCK vi n6
qua mdi so voi ho, phﬁn 16m ho tham gia thi trudng chi vi sy to mo hay tinh hiéu ky.
Tuy nhién, cudi giai doan nay ciing 1a dinh cho mot cudc “tudt doc” kha 1au ngay

sau do.
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e Giai doan 2: Tir ngdy 27/06/2001 dén ngay 24/10/2003, thi trudng
giam sut nhanh va manh, nhat 13 khoang giita nim 2001 dén cudi nam 2001. Mic
du thi trudng c6 nhimg phién ting diém trd lai, nhung ciing khong thé ctru van dugc
xu thé chung 13 di xudng. Tir diu nim 2002 dén thang 10/2003, gia cb phiéu van
trong tinh trang tri tré va lién tuc giam, chi s6 VN-Index chu yéu xoay quanh muc
180-200 va cham “day” trong lich st TTCKVN vao ngay 24/10/2003 véi diém s6 1a
130,90. Thoi diém d6 dugc xem nhu 13 “ngdy thir sau den t6i” va duge cac chuyén
gia ching khoan nhan dinh rang phai mat tir 2 dén 3 nam nita méi phuc hoi duoc.
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Do thi 2.2: Chi s6 VN-Index giai doan 2

e Giai doan 3: Tl ngay 27/10/2003 dén cubi nam 2005, gid ¢ phiéu
ting manh voi tong khéi luong giao dich 16n. Pic biét 1a tir ddu nam 2004, thi
truong khoi sic v6i nhimg tin hiéu dang mimg. Chi s6 VN-Index vio ngay
17/03/2004 di 13 260,71 diém, gip d6i s6 diém lic cham “day” va tiép tuc ting déu
cho dén cudi nim 2005. Khi d6, TTGDCK TPHCM di c6 32 ¢6 phiéu va 1 chimg
chi quy dang duoc giao dich; dong thoi, TTGDCK Ha Noi ciing di vao hoat dong
duoc hon 5 thang.
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Do thi 2.3: Chi s6 VN-Index giai doan 3

e Giai doan 4: T dau nam 2006 dén cudi nim 2007, giai doan nay
duoc ménh danh 13 “giai doan bung n6 chimg khoan” trén thi truong Viét Nam véi
nhiéu dién bién ma tham chi cic chuyén gia lau nam ciing khong thé du doan va
giai thich dugc. VN-Index chi khoang 300 diém vao dau nim 2006 da ting vin vut
1én dén gan gip 4 lan (1.170,67 diém) vao ngay 12/03/2007. Ngay sau do, thi
truong bat dau dao chidu khi cong chiing dau tu nhan dugc nhiéu 101 canh béo ring
“TTCKVN da phat trién qua néng”. Tinh dén cubi nam 2007, ca hai san giao dich
ching khoan dat tong gia tri von hoa 1a 491 nghin ty, chiém 43% GDP, c6 tat ca
253 doanh nghiép niém yét va chtng chi quy dau tu, hon 22 cong ty quan 1y quy, 70

quy dau tu trong va ngodi nudce, cung su tham gia cia hon 70 cong ty chtng khoan.
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Do thi 2.4: Chi s6 VN-Index giai doan 4

e Giai doan 5: T diu nim 2008 dén nay (tinh dén hét ngay

29/04/2008), c6 nhan dinh cho rang thi truong khong con thuat ngit ngudng hd tro
hay khang cy, ma chi c6 mot khai niém: “roi tu do”. Déng loat cac 1énh déu dat ban
& gia san, nhung 1énh khép dugc 13 mot thanh cong. Tam 1y nhiéu nha dau tu roi
vao khing hoang, chan nan. Sau chu truong thét chit tién té dé chéng lam phat cia
Ngan hang Nha nudc, thi truong ngan hang xuat hién muirc “siéu 13i suat” lam cho
céc nha dau tu chuyén von cua ho tir kinh doanh chimg khoan sang giri tiét kiém.
DPong thoi, cac ngin hang ngung cho vay dau tu chimg khoan va thuc hién ban thao
céc co phiéu dé thu hoi no. Pay 1a hai tic dong dang cha y nhat lam TTCK syt giam
nhanh chong, tham chi gia c6 phiéu va chiang chi quy con thap hon gia tri thuc rat
nhiéu. Dé hd tro thi truong, Chinh phu khéng dinh chu truong chép thuan cho Téng
cong ty Pau tu Kinh doanh von Nha nude (SCIC) mua vao mot danh muc cac
chung khoéan. Viéc SCIC mua vao khong phai 1a “ctru” chimg khoan ma don gian
chi 12 Chinh pht muén sir dung mot cong cu dé diéu tiét thi trudng theo hudng lanh

manh hoa.
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Do thi 2.5: Chi s6 VN-Index giai doan 5

2.2. Nhirng rii ro trén thi trweong chirng khoan Viét Nam
Bat ky nha dau tu nao khi tham gia dau tu ching khoan ciing mong mubn dat
duoc hai muc tiéu: t6i da héa ty sudt sinh lpi va téi thiéu héa rii ro. Tuy nhién,
1am thé nao dé dung hoa duoc méu thuin théng nhat gitta TSSL va rui ro? Véan dé
cot 161 13 ta phai nhan dang duoc cac loai riii ro dé ¢ thé phong tranh mot cach hiéu
qua, tir d6 dua ra nhitg quyét dinh dang dan trong chién lugc dau tu ctia minh.
TTCKVN sau gﬁn 8 ndm hoat dong da bdc 10 kha o nhiing rui ro co ban cua

mot thi trudng dién hinh, bao gdom:

2.2.1. Rii ro hé thong
Loai rai ro nay cha yéu c6 ngudn gde tir su thay ddi cac nhan td vi md nhu
chién tranh, lam phét, su kién kinh té - chinh tri ... va tic dong cua n6 anh huong
dén toan bo thi trudng. Rui ro hé théng co ¥ nghia quan trong vi né khong thé da
dang hoa duoc cho du nha dau tu ¢6 nim gilr mQt danh muc tdi uu.
Rui ro hé théng bao gém ba loai chinh: rti ro thi truong, rii ro 1ai suét va rui

ro suc mua.
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2.2.1.1. Rui ro thi truong

Ruii ro thi truong 1a rai ro phu thude chu yéu vao cach nhin nhan cua cac nha
dau tu vé cac loai c¢6 phiéu noéi chung hay vé mot nhom céc ¢d phiéu néi riéng, nd
xuat hién do c6 nhimng phan Gmg cua cac nha dau tu dbi v6i nhitng sur kién hitu hinh
hay vo hinh. Chéng han, khi cac nha dau tu du bao rﬁng lgi nhuén cua céc cong ty
s& sut giam c6 thé 1a nguyén nhan 1am cho phan 16n cac loai c6 phiéu bi giam gia.
Céc nha dau tu thuong phan Umg dua trén co so cdc su kién thuwe, hitu hinh nhu cac
su kién kinh té, chinh tri, xa hoi con cde sw kién vé hinh la cac sw kién nay sinh do
yéu t6 tam Iy cia thi trwong. Rui ro thi trudng thudng xuat phat tir nhimg sy kién
hitu hinh, nhung do tdm 1y khong vitng vang cua cic nha diu tu nén ho hay c6 phan
g vuot qua cac sy kién d6. Nhimg sy sut giam dau tién trén thi truong 1a nguyén
nhan giy so hii d6i v6i cac nha dau tu va ho s& cd gang rit von, tir d6 kéo
theo nhitng phan Gmg diy chuyén lam ting vot sé lwong ban, gia ca chimng khoan s&
roi xudng thap so véi gia tri co so. Piéu ndy da dugc minh chimg trong giai doan tir
giira ndm 2001 dén cudi nim 2003 va giai doan tir dau ndm 2008 dén nay & nudc ta.
Do tam ly bét 6n cta nha dau tu ma hang loat cd phiéu da dugc dit ban san véi khdi
luong 16n. Khéi nguyén cling boi sy ky vong tdng trudng gia thai qué ctuia cac nha
dau tu & cac giai doan trude do, khién cho tinh hinh cung cau chimg khoan luén mat

can bang.

2.2.1.2. Riii ro ldi suét

Ruii ro 1di sudt n6i dén sy khong 6n dinh trong gié tri thi trudng va so tién thu
nhap trong twong lai, nguyén nhén 1a dao dong trong muc 13i suat chung. Lii suat

ting cao s& anh huong tiéu cuc dén TTCKVN:
e Thu nhét, 13i sut huy dong cao di khuyén khich nha dau tu quay tré
lai v6i hinh thirc dau tu quen thudc 14 gdi tiét kiém thay vi dau tu vao

TTCK day rui ro.

e Thu hai, dé bu dip cac chi phi do 13i suat huy dong ting, cac ngin
hang budc phai ting l4i suat cho vay. Tuy nhién, hdu hét cac doanh

nghiép & nudc ta hién nay dang trong giai doan phat trién, nén céac
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ngudn tai trg thong qua TTCK con rat han ché ma chi yéu dya vao
ngudn von vay ngan hang. Lai suat cho vay ting s& 1am ting chi phi
st dung von ciing nhu 1am ting rui ro ctia doanh nghiép.

Trong khi TTCKVN van dang trong tinh trang am dam thi viéc “rat tién” ra
khoi luu thong dé chong lam phat cia Ngan hang Nha Nude sau Tét Nguyén Déan
Mau Ty 2008 di 1am cho vién canh TTCKVN cang ti tim hon. Cac Ngin hang
Thuong Mai phai dong loat ting cao 13i suit huy dong VND di day 13i suit vay
tang 1én “chong mat”. Thé nhung, mic du cac doanh nghiép c6 chip nhan muc 13
sudt cao nhu thé thi cling khong dugc cho vay, rdi ho khong cé von dé tiép tuc kinh
doanh ma huy dong qua TTCK ciing khong duoc. Két qua 13, hang loat doanh
nghiép phé san va thua 15, lam cho kinh té thém dinh tré.

Anh huéng cua nhiing tac dong trén 13 gid chimg khoan lién tuc giam va gay
thiét hai cho ngudi nim giir nd. Nhu viy, 13i suit bién dong anh huong dén gia

chung khoan va day 1a yéu t6 ma cac nha dau tu phai xem xét khi thyc hién dau tu.

2.2.1.3. Rui ro sirc mua

Rui ro thi truong va rui ro 13i sudt co thé dugc dinh nghia 14 nhimg bién cb
vé sd tién thu dugce hién nay cua nha dau tu. Rui ro sirc mua 14 bién cb cua stc mua
ctia dong tién thu dugc. Rui ro strc mua 13 tic dong ctia lam phat ddi véi khoan dau
tu, bién dong gia cang cao thi rii ro strc mua cang tang néu nha dau tu khong tinh
toan lam phat vao TSSL mong doi.

Chi s6 lam phat trong ndm 2007 va dau nam 2008 ting cao lam cho Chinh
phu va toan x3 hoi phai ban tdm va tim cach giai quyét. Nha dau tu ngoai viéc lo so
cho strc mua cua dong 13i thu duge tir dau tu chimg khoan giam xubng, ho con phai
d6i du voi rui ro cac chi s6 cia TTCK syt giam nhanh ma khong c¢é diém ding. Vi
vay, rui ro do tac dong ctia lam phat ciing 13 rai ro khong thé da dang hoa.

2.2.2. Rii ro phi hé théng

Riii ro phén tin dwee, tac rii ro phi hé théng 13 mot phan rui ro dau tu ma

nha dau tu c6 thé loai bé duge néu nim gilt mot s6 loai chuing khoén du lon. Loai

rui ro nay la két qua ctua nhitng bién c¢6 ngau nhién hodc khong kiém soat dugc chi
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anh huong dén mot cong ty hodc mot nganh cong nghiép nao d6. Cac yéu té ndy cd
thé 1a nhiing bién dong vé luc lugng lao dong, nang luc quan tri, kién tung hay
chinh sach diéu tiét cua chinh phi ... Vi hau hét cac nha dau tu c6 hiéu biét tdi thiéu
déu co thé loai bo rai ro c6 thé phan tan dugc bing cach ndm git mot DMPT du 16n
tir vai chuc dén vai trim chimg khoan. Tuy nhién, cac nghién ctru da chi ra rang,
néu lya chon chtimg khoan mdt cach can thén thi chi can khoang 15 chung khoén 1a
c6 thé lam nén moét DMDT loai bé duge hau hét rui ro co thé phan tan duogc. Rui ro

phi h¢ théng duoc chia lam hai loai chinh 1a rti ro kinh doanh va ruai ro tai chinh.

2.2.2.1. Rui ro kinh doanh
Rii ro kinh doanh xuit phét tir tinh trang hoat dong cua cong ty, khi c6
nhimng thay ddi trong tinh trang nay cong ty c6 thé s& bi sut giam loi nhun va ¢
tire. Noi cach khac, néu loi nhuan du kién ting 10% hang niam trong nhiing nim
tiép theo, riii ro kinh doanh s& cao hon néu nhu loi nhuan ting t&i 14% hay giam
xubng 6% so voi loi nhuan nam trong khoang 9-11%. Rui ro kinh doanh cé thé
dugc chia lam hai loai co ban: bén ngoai va ndi tai.

® Rui ro kinh doanh noi tai phat sinh trong qua trinh van hanh hoat
dong cta cong ty. Mdi cong ty ¢ mot loai rai ro ndi tai riéng va mic
d6 thanh cong ciia mdi cong ty thé hién qua hiéu qua hoat dong.

e MGJi cong ty c6 mdt kiéu ruii ro bén ngodi riéng, phu thudc vao cac
yéu t6 méi truong kinh doanh cu thé cua cong ty. Cac yéu té bén
ngoai, tir chi phi tién vay dén sy cét giam ngan sach, tir mac thué nhap
khau tang dén sy suy thoai cta chu ky kinh doanh, ... va c6 18 yéu to
quan trong nhat 1a chu ky kinh doanh. Doanh s6 ctia mot s nganh
cong nghiép thép, 6 td cd xu hudng bam sat chu ky kinh doanh trong
khi doanh sb cua mot sd nganh khéc lai c6 xu hudng di nguogc lai. Cac
chinh sach chinh trj ciing 14 mdt phan cua rui ro bén ngoai, cac chinh
sach tién té va tai khoa c6 thé 1am anh huong dén thu nhéap thong qua

tac dong vé chi phi va ngudn von.
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2.2.2.2. Rui ro tai chinh

Rui ro tai chinh lién quan dén viec cong ty tai trg von cho hoat dong cua
minh. Nguoi ta thudng tinh todn ri ro tai chinh bang viéc xem xét ciu triic von cua
mot cong ty. Sy xudt hién cta cac khoan no trong cdu triic von s& tao ra cho cong ty
nhing nghia vy tra 13i ma phai dugc thanh toan cho chil ng trude khi tra c6 tic cho
cb dong nén né co tac dong 16n dén thu nhap cua ho. Rui ro tai chinh 1 rui ro ¢6 thé
tranh dugc trong pham vi ma cac nha quan 1y c6 toan quyén quyét dinh vay hay
khong vay. Mot cong ty khong vay no chut nao s€ khong ¢o rui ro tai chinh.

Bang viéc di vay, cong ty da thay doi dong thu nhap ddi véi cb phiéu thudng.
Cu thé 13, viéc st dung ty 1é vay no gdy nhitng hé qua quan trong dbi véi nhiing
ngudi ndm gitt ¢6 phiéu thudng, d6 1 1am ting muc bién dong trong TSSL cua ho,
anh hudng dén dy kién cta ho vé TSSL, va lam tang rui ro cua ho.

2.3. Viéc sir dung hé sé Beta (B) trong phan tich rii ro dau tw chirng khosn
& cac nuée trén thé gioi

O céc thi trudng phét trién, beta duge dung dé danh gia mot mtc phi rui ro
chuan cho cac nha dau tu. Néu muc phi thuc té ciia mot cd phiéu cao hon mirc phi
chuan cta chinh ¢b phiéu do, thi day 1a mot co hoi tot dé mua vao. Vi lac ndy, cb
phiéu dang bi dinh gi4 thip hon gié tri that cia nd. Va di nhién, khi thi truong nhan
ra sy hd hénh ctia minh trong viéc dinh gia c6 phiéu, thi khi d6 gia cua cb phiéu s&
duoc didu chinh tang 1én dé murc phi rui ro tré vé muc chuin. Va nguoc lai, khi mirc
phi rii ro thap hon mic chuan, thi lai 14 mot co hoi ban ra trudc khi mirc gia roi
xubng trd lai.

Beta dugc xac dinh véi dau vao 1a céac ty suit lgi nhuan, ma ty sut nay duogc
tinh toan dya trén cic muc gia cua cd phiéu theo thoi gian. Xét vé mit toan hoc,
beta chi 1a mot cong cu do luong kha ning bién dong gia cia cac c6 phiéu so voi su
bién dong cua chi sb thi truong, nhung no 1a mot dai dién cho rui ro cia doanh
nghiép. Theo Gid thuyét thi truong hiéu qud (Efficient Market Hyppothesis —
EMH), gi4 ca chimg khoan s& phan anh tit ca moi hoat dong cta doanh nghiép. Va
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nhu vy, beta do ludng rui ro trong su thay d6i mirc gia cua cd phiéu, ciing chinh 1a
do Iudong rui ro cia doanh nghiép.

Trén thé gidi, cac thi truong tai chinh phat trién duoc xem nhu 14 thi truong
hiéu qua. H¢ s6 beta & céc thi truong nay la mot thude do hi¢u qua cua rui ro hé
thong. Do d6, nha dau tu c6 thé ty minh tinh todn hé sd beta thong qua mo hinh
CAPM hay dua vao cic cong ty chuyén cung cip dich vu tinh toan nhu Bloomberg,
Baseline, Valueline, ... va tim ra muac phi bu dip rui ro trong Gmg véi mic rui ro
ma ho c6 thé chép nhan (xin xem mot s6 vi du vé dich vu tinh toan beta cta trang

web www.valueline.com trong Phu luc 3).

2.4. Thuec trang vé viéc tinh toan hé s6 Beta (B) cho cdc co phiéu niém yét
ciing nhw nhan thire ciia cic nha diu tw trén thi trwong ching khoan Viét Nam
Chinh Gia thuyét thi truong hiéu qua da tudc bo nhi€ém vu cua beta & thi
truong Viét Nam, boi TTCKVN chua thé dugc coi 1a mét thi truong hiéu qua.
Nhiing van dé ton tai & TTCKVN bao gom:

- Thir nhat la mike gid: Gia thuyét d6 cho ring muc gia phan 4nh moi hoat
dong cua doanh nghi¢p. Nhung ¢ Viét Nam, muc gid chi thé hién mot phﬁn nho,
phan 16n 13 do sy tac dong tir cung cdu cla cac nha dau co. Do vy, beta duoc tinh
tir cc mirc gia nay khong thé noi 1én rui ro cia doanh nghiép.

- Thir hai la danh muc thi truong: Hién nay, & Viét Nam c6 hai chi sb chinh
13 VN-Index va HaSTC-Index. Hai chi sb nay chua du stuc dé tao nén mot danh muc
thi truong, bdi danh muc nay chua co ddy du cac linh vuc nganh nghé trong nén
kinh té va trong timg linh vuc khong bao gdm cac doanh nghiép dai dién cho linh
vuc do. Chinh vi vay, su bién dong ctia danh muc chua dénh gia chinh xac sy bién
ddng cua nén kinh té.

- Thir ba khodng thoi gian cdc cong ty dwoc niém yét con qud ngan, chi yéu
duoc 1én san tir cudi nam 2006, do d6 dit liu gia chwa du do dai dé c6 thé tién hanh
tinh toan tim ra hé s beta.

Vi nhitng han ché néu trén, beta hau nhu khong c¢6 ¥ nghia néu dugc tinh

todn trong giai doan nay. Tuy nhién, beta van rat hiru ich néu chung ta st dung n6
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dung cach. Néu xét vé ban chat dau tién cua beta thi né van 1a mot cong cu thong ké
do luong kha niang bién dong cua cd phiéu so voi sy bién dong cia thi trudng.
Chung ta c6 thé st dung beta nhu mot chi bao trong phan tich ki thuat. Theo do,
khi beta bit dau vuot qua mdc 1, néu VN-Index c6 ddu hiéu ting 1én thi s& 1a thoi
diém mua vao, vi gia ching khoéan sé& gia ting theo sy gia ting cua chi s6. Ngugc
lai, néu chi s giam thi nén ban ra vi gia chimg khoan s& giam theo su giam cta chi
s0.

Ngoai kho khan néu trén, nhan thirc ctia cac nha dau tu trong nudc vé rii ro
cling khién cho beta hién nay van chwa la van dé& dugc quan tdm khi dau tu trén
TTCKVN. Tuy ho di y thirc 1d viéc tim thong tin trong va ngoai san dé c6 nhiing
quyét dinh ding dan thay vi danh qua ngin han hoidc di theo ddm dong nhu trude
day, nhung hién tai thi nha dau tu ciing chi chu yéu quan tdm dén thong tin, loi
nhuin cia cong ty, chi sé P/E ctia ¢ phiéu, ... hon 1a phan tich rai ro va TSSL.
Chung ta c6 thé phan nao théng cam véi ho vi thyc ra TTCKVN con qué non tré so
v6i cac TTCK khac trén thé gidi, cho nén nhitng k¥ thuat phan tich cao cap ndy van
chua dugc ho tiép cin nhiéu. Bén canh do, ngay tai Viét Nam van chua c6 mot to
chtrc chinh thirc nao chuyén thyc hién viéc dinh muc tinh nhiém cac doanh nghiép,
hay tinh toan hé s6 beta cho cac nha dau tu ngodi trang web
www.chungkhoan360.vn va ngudn ndy ciing chii yéu dé tham khao (xin xem Phu
luc 4).

Do d6, dé hé s6 beta khong con qué xa la ddi voi cac nha dau tu trong nudc
thi chung ta can phai nang cao tinh hiéu qua cia TTCKVN, pho bién kién thirc va
dao tao chuyén sau hon nira cho ho, ... Mot khi kinh nghiém va kién thic dau tu
dugc nang cao, ho s€ biét tinh tao phan tich, chic loc thong tin dé c6 thé han ché tbi
da tinh trang tdm 1y by dan va dau tu mit phuong huéng nhu thdi gian vira qua.
Két luin chwong 2.

Nhin lai qua trinh hoat dong ctia TTCKVN trong thoi gian qua va nhitng rui
ro ma nha dau tu phai ganh chiu, ching ta cang thay viéc dem beta vao phan tich

dau tu chimg khoan 13 quan trong. Tuy nhién, do TTCKVN van con ton tai nhiéu
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han ché va bat cap nén lam cho nhan thirc va tinh hinh s dung hé sb beta cua céc
nha dau tu trd nén bat kha thi. Thé nhung, ddy khong phai 14 1y do dé chung ta co
thé pha nhan vai trd cua beta trong viée do ludng rui ro cac chimg khoan trén thi
treong Viét Nam trong mot chimg muc nao d6. Vi thé, chuong 3 s& di vao phan tich
va tim ra hé s6 beta cia timg chimg khoan dbi véi thi trudng cling nhu dbi véi cac
nhan t6 vi mo, tir d6 dua ra phuong phap thiét lap DMDT tbi wu phu hop véi s&

thich rai ro ciia timg nha dau tu.
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CHUONG 3:
CAC PHUONG PHAP PO LUONG RUI RO
TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

3.1. Ung dung Ly thuyét CAPM dé do lwong hé sé rii ro (B) ciia cac loai
chitng khoan trong mdi twong quan véi danh muc diu tw trén thj truwong

chirng khoan Viét Nam

3.1.1. Po lwong Beta (B) ciia co phiéu va thi truong dwa trén nén tang

CAPM

Nhu ching ta da tim hiéu ¢ chuong 1: “Riii ro ciia mét danh muc dwoc da
dang héa tét chi phu thugc vao riii ro thi truong ciia cdc chirng khodn cé trong
danh muc”. Cho nén, van dé quan trong 13 1am sao c6 thé xac dinh duoc ruai ro thi
truong cua cac chimg khoan riéng 1¢ dang duoc giao dich trén TTCKVN. Diéu nay
gitp chung ta xac dinh dugc rui ro cua danh muc minh dang dau tu s& thay doi ra
sao khi thém vao hay loai bé6 mdt ching khoan trong danh muc. Vi 1€ d6, chung ta
can phai do luong d6 nhay cam cua chimg khoan nay (cu thé 1 cac chung khoan
duoc niém yét tai SGDCK TPHCM) d6i véi cac bién dong trén TTCK.

Theo Iy thuyét CAPM, d6 nhay cam (B) dugc tinh boi cong thirc:
_Cov(R,,R,)

2
O u

p (3.1)

Trong d6: R, 1a TSSL cua chung khodn 1.
R,, 1a TSSL thi truong.
o., la phuong sai ciia TSSL thi truong.
Dua vao cong thtrc trén, tac gid dua ra cac budc tinh toan do nhay cam f3 cua
tung chung khoan trén SGDCK TPHCM nhu sau:

>  Buéc 1- Xdc dinh s6 lwong céng ty niém yét trén thi truong: Tinh

dén thoi diém ngay 29/04/2008, SGDCK TPHCM da giao dich dwoc 1.776 phién
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v6i 151 ¢6 phiéu va 3 chung chi quy niém yét (xin xem danh sach cac ching khoan
trong Phy luc 1).

»  Budc 2 — Xdc dinh sé ky tinh todn: Dé tién cho viée tinh toan, tac

gia quy dinh méi ky la 5 phién giao dich. Tuy nhién, do c¢6 phiéu cua Téng CTCP
Bao Minh (BMI) chi méi niém yét vao ngay 11/04/2008, nén theo cach quy dinh
nay thi sd lugng TSSL quan sat ciia BMI s& khong du y nghia théng ké. Vi thé, tac
gia chi tim kiém hé s6 B cua 153 ching khoan con lai véi mdc thoi gian tinh tir thoi
diém dau nam 2007 (phién 1.456 — ngay 08/01/2007) cho dén hét ngay 29/04/2008
(phién 1.776), tlrc 12 chung ta s& co tat ca 64 ky. Co s dé tac gia chon quing thoi
gian d6 12 do hau hét cac chimg khoan déu bat dau 1én san tir cudi nim 2006 (xin
xem chi tiét gia cac chimg khoan trong Phy luc 2).

. Buoc 3 — Xdc dinh TSSL cua tung ching khoan theo tung ky: cu thé

nhu sau:
e Dbi v6i nhing ky khéng cé giao dich huong quyén, chia tach co

phiéu va huong c6 tirc thi TSSL duoc tinh:

P -P
R, =—"0 3.2
1 PO ( . )
Trong d6: P Gia co phiéu cua dau ky sau.
P, Gia 6 phiéu cua dau ky trude.
e D6i v6i nhiing thang ¢d chi tra cb tire thi duoc tinh:
= Tra co tirc bang tién mat:
P +CF,-P
R- _ Tt t 0
; P, (3.3)

= Tra co tirc bang cb phiéu: ching ta 1dy sé c6 phiéu dung dé
chi trd nhan vai gia tri thi truong tai thoi diém d6 va chia cho

sO ¢6 phiéu pho thong dang luu hanh.
Vi du 3.1: Cong ty A c6 1.000.000 cb phiéu dang luu

hanh, cong ty thuc hién viéc chi tra c6 tirc bang c6 phan theo ti 18

HVCH: Trin Minh Ngoc Diém LUAN VAN THAC SI KINH TE



45

10:1, tirc 10 ¢b phén hién tai thi dugc huong 1 cd phiéu moi, gia
thi trudng cua c¢d phiéu mai 1a 20.000 déng, nhu vy cd tirc mdi
cb phan la:

o 20.000x100.000

: =2.000 dong
1.000.000

Sau d6 ta ap dung cong thirc tra co tirc bang tién mat.
e Dbi véi viée chia tach, thuwéng cé phiéu thi TSSL duoc tinh nhu sau:
p _4*PR-R+P
’ F, ’ (3.4)

v6i a la ti 1€ c6 phiéu duge hudng.

Vi dy 3.2: Cong ty B ¢6 1.000.000 ¢ phan, cong ty quyét dinh
tach cb phiéu theo ti 18 2:1, nhu vy ti 18 ¢6 phiéu dugc hudng 13 0,5.
Biét rang gia trude khi tach 1a 20.000 dong (gia dau ky trude) va gia
sau khi tach ¢ ddu ky sau 14 25.000 dong thi TSSL sé& bang:

. 0,5x25.000-20.000+25.000
20.000

=87,5%

Sau khi hi€u chinh va tinh toan, ta c6 bang TSSL ting ky cua tung ching
khoan (xin xem Phu luc 5).

Ciing trong budc ndy, ta tim TSSL mong doi ctia cac ching khoan bang cach
sir dung cac ham thong ké Average trong phan mém MS-Excel.

»  Budc 4 — Xdac dinh TSSL thi truong: Mic du VN-Index con chua thé

hién tbt vai tro 1a chi sd dai dién cho danh myc thi truong, nhung hién tai & SGDCK
TPHCM chua c6 chi s nao khic ngoai VN-Index, nén trong dé tai ndy tac gia chon
VN-Index dé tinh TSSL thi trudng theo phwong phap:

X, - X,

R, =2t _“0
M X (3.5)

Trong d6: X, 1a chisd VN-Index cudi ky.

X, lachisd VN-Index dau ky.
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Tu do, ching ta cling c6 bang TSSL thi truong (xin xem Phu luc 5).

>  Budc 5 — Thiét ldp ma trdn tuong quan bién thién cua 153 chirmg

khoan va danh muc thi truong: Dung ham Covariance trong MS-Excel (Tools \

Data Analysis \ Covariance) ta s& c6 mot ma tran chira tit ca cac gia tri hiép phuong
sai cua tung cap chimg khoan (Covjj) va timg ching khoéan voi thi truong (Covim);
ddng thoi, ta ciing c6 dugc phuong sai cia ting chimg khoan (o) cling nhu
phuong sai cua thi truong (o) (xin xem Phu luc 6).

»  Buoc 6 — Tinh todan beta cho tung chung khodn: V&1 ma tran tuong

quan bién thién va cong thirc tinh beta chimg khoan (3.1) néu trén, chiing ta c6 dugc

két qua beta cua tirng chimg khoan niém yét tai SGDCK TPHCM duéi day:

Bang 3.1: Bang két qua hé s6 beta cac c6 phiéu tinh toin dwoc

Beta Beta Beta
Tén Tén Tén
N ching N chirng N ching
ching | Cov; chin Cov; chin Cov;
2 M khoan : M khoan : M khoan
khoan khoan khoan
(B (B (B

ABT | 0,250% | 0,839 HRC |0,242% | 0,814 SGC 0,174% | 0,585

ACL |0,150% | 0,503 HSI 0,148% | 0,498 SGH |0,307% | 1,030

AGF | 0,276% | 0,929 HTI 0,140% | 0,469 SGT 0,108% | 0,362

ALP | 0,145% | 0,487 HTV |0,357% | 1,198 SHC 0,288% | 0,966

ALT |0,170% | 0,573 ICF 0,131% | 0,440 SJ1 0,229% | 0,769

ANV |0,091% | 0,307 IFS 0,197% | 0,660 SJD 0,193% | 0,648

ASP | 0,121% | 0,406 IMP 0,213% | 0,714 SJS 0,185% | 0,621

BBC | 0,197% | 0,661 ITA 0,256% | 0,861 SMC | 0,246% | 0,826

BBT | 0,252% | 0,845 KDC |0,319% | 1,070 SSC 0,281% | 0,943

BHS | 0,210% | 0,706 KHA |0,300% | 1,007 SSI 0,167% | 0,561

BMC | 0,408% | 1,370 | KHP |0,235% | 0,788 | STS | 0,073% | 0,246

BMP | 0,267% | 0,898 L10 0,131% | 0,442 STB 0,272% | 0,915

BPC | 0,283% | 0,949 LAF 0,275% | 0,924 TAC 0,218% | 0,733
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BT6 |0,196% | 0,659 | LBM |0,196% | 0,658 | TCM |0,167% | 0,562
BTC |0,141% | 0,473 | LGC |0,231% | 0,776 | TCR |0,184% | 0,618
CAN |0,227% | 0,764 | LSS |0,104% | 0,350 TCT [0,332% | 1,115
CII |0,319% | 1,072 | MAFPF1 | 0,078% | 0,262 | TDH |0,216% | 0,724
CLC [0,168% | 0,566 | MCP |0221% | 0,744 | TMC |0,257% | 0,865
COM | 0,208% | 0,699 | MCV |0221%]| 0,741 | TMS |0,211% | 0,710
CYC [0,186% | 0,624 | MHC |0,219% | 0,735 | TNA |0,227% | 0,761
DCC |0,141% | 0,473 | MPC |0,121%| 0,408 | TNC |0,136% | 0,458
DCT |0,270% | 0,907 | NAV |0,363% | 1,221 TPC | 0,155% | 0,521
DHA | 0,285% | 0,956 | NHC |0,237%| 0,795 | TRC |0,185% | 0,622
DHG | 0,201% | 0,674 | NKD |0,279% | 0,936 TRI | 0,258% | 0,867
DIC |0,249% | 0,835 | NSC |0,220% | 0,740 TS4 |0,316% | 1,062
DMC |0,178% | 0,598 | NTL |0,146% | 0,490 TSC |0,120% | 0,405
DNP | 0,317% | 1,065 PAC 0,193% | 0,647 TTC 0,258% | 0,868
DPC |0,333% | 1,119 | PET |0,226% | 0,760 TTF | 0,057% | 0,191
DPM | 0,116% | 0,388 PGC 0,338% | 1,137 TTP 0,230% | 0,773
DPR | 0,114% | 0,384 PIT |0,096% | 0,322 | TYA |0,253% | 0,849
DQC |[0,071% | 0,239 PIT |0,179% | 0,601 UIC |0,162% | 0,543
DRC [0,213% | 0,714 | PMS |0,200% | 0,672 UNI | 0,289% | 0,972
DTT |0211% | 0,709 | PNC |0,218% | 0,733 | VFC |0,293% | 0,985
DXP | 0,247% | 0,828 | PPC |0,204% | 0,685 | VFMVF1 | 0,239% | 0,802
DXV | 0,065% | 0,218 | PRUBF1 | 0,155% | 0,522 | VGP |0,203% | 0,683
FBT |0,102% | 0,342 | PVD |0,346% | 1,161 | VHC |0,101% | 0,338
FMC |0,233%| 0,781 | PVT |0,165% | 0,555 | VHG |0,127% | 0,425
FPC |0,297% | 0,997 | RAL |0,229% | 0,768 VIC {0,150% | 0,506
FPT |0,366% | 1,229 | REE |0,315% | 1,058 VID |0,162% | 0,544
GIL [0,333% | 1,119 | RHC |0,259% | 0,871 VIP | 0,342% | 1,148
GMC | 0,258% | 0,867 | RIC |0,159% | 0,534 VIS  |0,134% | 0,451
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GMD | 0,295% | 0,992 | SAF [0,109% | 0,365 | VNE | 0,208% | 0,699
GTA [0,195% | 0,657 | SAM |0370% | 1,242 | VNM | 0,297% | 0,997
HAP |0347% | 1,165 | SAV |0278% | 0,935 | VPK |0231%| 0,775
HAS |0,348% | 1,169 | SBT |0,062% | 0,210 | VPL | 0,047% | 0,158
HAX | 0,209% | 0,703 | SC5 |0,162%| 0,544 | VSC |0,155% | 0,522
HBC | 0,234% | 0,786 | SCD |0253% | 0,848 | VSH |0,358% | 1,203
HBD | 0,201% | 0,676 | SDN | 0,198% | 0,667 | VTA |0,118% | 0,395
HDC | 0,157% | 0,528 | SFC | 0,238% | 0,799 | VIB |0,174% | 0,583
HMC | 0,245% | 0,823 | SFI | 0,294% | 0,988 | VTC |0,269% | 0,904
HPG |0,099% | 0,333 | SFN |0,153% | 0,515 | VTO |0,172% | 0,576

Cac nha dau tu thuong tinh toan hé s6 beta nham muc dich nhéan biét duoc
rii ro hé théng cia chimg khoan, tir d6 ho doi héi mirc TSSL phu hop véi rii ro
phai ganh chiu khi dau tu vao chimg khoan d6. Hon nita, khong ai lai dau tu vao chi
mot ching khoan riéng 18, nén cac nha dau tu sé tim cach da dang hoéa danh muc
dau tu cua ho; va véi cac hé sd beta, ho s& tim duoc ty trong phu hop cua tung
chtng khoan trong danh muyc d6. Vi vay, phan tiép theo s& dé cap dén van dé 1am
sao dé c6 dugc mot danh muc dau tu tdi wu tuy thudc vao mirc do chiu dung rui ro

khéc nhau cua nha dau tu.

3.1.2. Thiét lap danh muc diu tw toi wu tir cac Beta (B) tinh toan dwoc

3.1.2.1. Tim céc ty trong ting ching khoan trong danh muc téi uu
bang cach giai bai toan Harry Markowitz thong qua cong cu Solver trong Ms-
Excel

Gia sir chung ta can 1ap mot DMDT gdm 7 ching khoéan sau:

Chung khoan | BMC | HAP IMP PMS | SGH | TAC | VNM
TSSL mong

doi 2,258% | 0,642% | 0,501% | 0,509% | 1,223% | 1,303% | 0,111%
01

Beta 1,370 | 1,165 | 0,714 | 0,672 | 1,030 | 0,733 | 0,997
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DPong thoi cac gia tri phuong sai va hiép phuong sai cua 7 chimg khoan dugc

cho trong bang (xin xem chi tiét trong Phuy lyc 6):

Cov; | BMC | HAP IMP PMS | SGH | TAC | VNM
BMC | 2,708%

HAP | 0,796% | 0,977%

IMP | 0,276% | 0,322% | 0,498%

PMS | 0,339% | 0,456% | 0,219% | 0,570%

SGH | 0,682% | 0,354% | 0,264% | 0,272% | 0,912%

TAC | 0,028% | 0,455% | 0,254% | 0,332% | 0,166% | 0,822%

VNM | 0,310% | 0,220% | 0,189% | 0,183% | 0,371% | 0,179% | 0,439%

Biét rang, chiing ta chip nhan rui ro hé théng ctia danh muc ndy ¢ muc p = 1
(tac 1a bﬁng v6i rui ro thi trudng) va mong mudn dat dugc TSSL tdi thiéu 1a 1,5%
(rp, > 1,5%).

Chung ta s& tién hanh giai bai toan quy hoach tuyén tinh dé tim ra 7 nghiém
. X7)

trong DMDT v61 ham muc ti€u (dua trén cong thic (1.11)) va cac rang budc dudi

1a ty trong cua timg ching khoan ké trén (theo thir ty twong tng 13 x;, Xo, ..

day:
+  Ham muc tiéu:
2 2.2 2.2 2.2
o, =[O X" T o xy" .. o7 xs ]+ [2x%,Covp + 2x1x3C0v 3 + ...+ 2x1x7Cov 5

+ 2X,x3C0ovy; + 2X5X4C0ovoy + ... + 2X:X,Covy; + ... + 2XeX7Covgr] = Min

= [2,708%%*x,% + 0,977%*x,> + ... + 0,439%*x,°] + [2x,X,*0,796%
+2x,X3%0,276% + ... + 2x;x7%0,310% + 2X,%3%0,322% + 2xX,X4*0,456%
+ L+ 2%0%7%0,220% + ...+ 2X6x7%0,179%] — Min

*.

& Céc rang budc:
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1) X +X+x3+x+Xs+Xe+x7=1

(2) 0<x;<1,véii=17 (vi & Viét Nam chua cho phép thuc hién nghiép vu ban

khéng, va néu duoc phép thi bai toan s& khong co rang budc nay).

(3)  Bixi + Boxa + Bsxs + Paxg + Psxs + Pexe T Prxs =1

< 1,370%x; + 1,165%x, + 0,714%x5 + 0,6 72%x,4 + 1,030*x5 + 0,733*x4 + 0,997*x, = 1

4) Rix;+Ryxy; + Rsyx3 + Ryxy + Rsxs + Rexg + R7x7 > 1,5%

< 2,258%%x, + 0,642%*x, + 0,501%*x5 + 0,509%*x4 + 1,223%*x5 + 1,303%*x,

+0,111%%*x7; > 1,5%

Bang viéc st dung giai thuat Solver trong Ms-Excel (Tools \ Solver), chiing

ta ¢ két qua ty trong cta tirng chimng khoan thoa cac diéu kién trong danh muc néu

trén (chi tiét phan tinh toan xin xem Phu luc 7) nhu sau:

Bang 3.2: Bang két qua ty trong tirng chirng khosn trong danh muc dau tw

Chtrng khoan BMC | HAP IMP PMS SGH | TAC | VNM
Ty trong (X;) 0,2647 0 0 0 0,3081 | 0,4011 | 0,0261
Phuong sai

5 0,581%
DMDT (o)
Do léch chuan

7,6223%
DMDT (o,)
Beta DMDT (B,) 1
TSSL DMDT
1,5%

(Rp)

Khi thay d6i mirc TSSL mong doi (thay d6i vé phai cua rang budc (4)) véi
cung mot h¢ sObetala 1, ching ta s€é c6 mot tap hop cac DMDT tdi wu ma théa man
cac diéu kién va ham muc tiéu cia bai toan Markowitz néu trén (xin xem Phu luc
8). Tap hop cac DMPT d6 c6 thé duoc biéu dién thanh mot dwong bién hiéu qua &
db thi 3.1 duéi day.
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D6 thi dwong bién hiéu qua Markowitz

1.800%

1.600%

1.400%

1.200%

1.000%

0.800%

0.600%

Ty suét sinh loi mong doi

0.400%

0.200%

0.000% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

0.000% 1.000% 2.000% 3.000% 4.000% 5.000% 6.000% 7.000% 8.000% 9.000% 10.000
%

Po léch chuan

Do thi 3.1: Puong tip hop cic danh muc diu tw t6i wu theo sé thich rii ro cia

nha diu tw

Phuong phap tim ty trong cho DMPT téi wu néu trén rat hiéu qua boi vi cac
yéu t6 vé sb luong ching khoan, phuong sai, rai ro hé thdng (hé sd beta) va TSSL

mong doi ciia danh myc déu c6 thé thay doi tury theo ¥ thich ctia timg nha dau tu.

3.1.2.2. Sur dung phin mém Crystal Ball dé tim danh muc dau tw toi
uu

Ngoai viée sir dung cong cu Solver, chiing ta ciing ¢ thé ding phdn mém
Crystal Ball (ciing dya trén bang tinh Excel) dé tim céc ty trong tdi uu cho bai toan
Markowitz néu trén. Sau khi thiét 1ap mo hinh cho bai toan va tién hanh chay mo
phong vai 1.000 phép thir (vé tha thuat thue hién xin xem chi tiét trong Phu luc 9 va
Phu luc 10), chiing ta c6 két qué nhu hinh 3.1 sau:
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Y DptQuest for Crystal Ball E]E]@

File Edit Wew Run Tools \Window Help

W BRI R Cel Y sn D | 9

~ Status and Solutions

Ogtirnization File |
UnM amed.opt |
Crystal Ball Simulation: PHU LUC 3 - TIM DMDT TOI UL BANG CRYSTAL BALL s |

Optimization is Complete

Minimize Objective
Simulation | D°'e°h CT“Z‘;"‘:”" DL BMC HAP IMP PMS SGH TAC VNM
] 7741 0E-02 0.274554 7 50G7E-OE 0 0 0.200000 0.443935 0
3 7 GINGE-0Z 0.235704 0 0 0 0.357023 0.374273 0
7 B244E-02 0.256242 4.9745E-04 0 0 0327152 0.384712 1.9396E-02
E-07 5.21 BRE-04 0 0 0.307874 0.401287 2 EG71E-02

76228

B[P il i I 0.306110 04017487 2.6767E-02

0078
0076+
Objective 0074 # Best Solution
0072
: 0 1000 2000
o Simulation

/4 start & o w ” DEe %o |0 CrystalBal & o | GHNHCHP.., | W Cannotfind.. | & cannotfind.. &)5019, 3
2

Hinh 3.1: Két qua tim ty trong tirng chirng khoan trong danh muc dau tw tir
viéc chay mé phong bang phin mém Crystal Ball
Chung ta dé dang nhan thay két qua ti uu tir viéc chay phan mém mé phong

cling xap xi gan bang vo1 két qua co6 duogc tur giai thuat Sover:

Chtrng khoan BMC | HAP IMP PMS SGH TAC | VNM

Ty trong (x;) 0,2653 | 0 0 0 | 0,3061 | 0,4018 | 0,0268

Do léch chuan

) 7,6226%
DMBT (c,?)

Chinh vi thé, nha dau tu da c6 2 cong cu dé tim danh myc t6i wu cho riéng
minh lién quan dén do nhay cam cta timg ching khoan déi véi danh muc thi trudng
(beta thi truong cta chimg khoan). Tuy nhién, van c6 nhiéu ¥ kién cho ring beta

nay chi 1a diém khoi dau trong viée xac dinh rui ro trén TTCK nén phan tiép theo
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ngay sau day s€ trinh bay thém mot phuong phap danh gia rai ro khac — phuong

phéap do luong rui ro theo céc nhan td vi mo.

3.2. Ung dung Ly thuyét APT dé do lwong hé s6 nhay cam (B nhan t) cia
tirng ching khoan ddi v6i cic nhan t6 vi mé va thwe hién kinh doanh chénh
léch gia

Trong pham vi dé tai nay, tac gia st dung cac nhan t6 TSSL thi trwong, lam
phdt, chi sé gid vang va chi sé gid déla My theo timg thang (xin xem Phu luc 11)
lam nhén t6 vi mo, tir d6 do ludng cac hé sb p ddi voi timg nhan t6 nay cta timg
loai chirg khoan niém yét tai SGDCK TPHCM.

Ngoai ra, tac gia cling quy dinh:

* TSSL thi truong va TSSL chimg khoan (dé don gian, ching ta bo qua
co tlrc, van dé& huong quyén va chia tach c6 phiéu) dugc dua trén cac
cong thue (3.2) va (3.5) 6 myc 3.1.1 véi ky tinh toan 1a mt thang.

* Chimg khoan dugc 1ap phuong trinh nhan t& phai co t6i thiéu 16 ky
TSSL dé sé lwong mau hodi quy du 16n. Theo do, chung ta s& thiét 1ap
duoc phuong trinh TSSL — rti ro cho 109 ching khoan.

T mo hinh nhan td, ta biét duoc:
* TSSL cua chimg khoan i 1a bién phu thudc (Y).
* TSSL thi trudng 1a bién doc 1ap thir nhat (X,).
* Lam phat 13 bién doc 1ap thir hai (X5).
* Chi s6 gia vang 1a bién doc 1ap thir ba (X;).
* Chi s6 gia dola My 1a bién doc 1ap thir tu (X).
Vi vay, phuong trinh APT ctia mdi chirng khoan s& c6 dang:

Yi=o; + BuF: + BF2 + BisFs + BuuFs + & (3.6)

3.2.1. Dung ham hdi quy dé tinh Beta nhén t6 va thiét 14p mé hinh nhin

t6 cho méi chirng khoAn niém yét
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Ta c6 thé dé dang xac dinh phwong trinh nhén t6 ctia mdi chimg khoan bang

cach sir dung Ham hdi quy trong MS-Excel (Tools \ Data Analysis \ Regression) va

duoc bang két qua sau (xin xem phu luc 12):

Bang 3.3: Bang két qua hoi quy cac hé s6 nhay ciam déi voi tirng nhan t6 vi mod

cua cac chirng khoan

STT Tén TSSL H¢ $0 nhay | HSNC HSNC cua | HSNC cua
chung | mong dgi | cam (HSNC) | ciia chung | chimg chung
khoan | cua cua ching | khoan i|khodn i |khoan i ddi

chung khoan i ddi|ddi  voi | d6i voi chi | véi chi sb
khoan i |vdi TSSL thi | lam phat | s6 gia | gia  dola
(o) (%) | truong (Bi) | (Bi) vang (Bi;) | My (Bis)
1 ABT -0,0540 0,7846 0,0259 -0,0045 0,0806
2 AGF 0,0113 0,8954 -0,0284 0,0005 -0,0311
3 ALT 0,0635 0,7849 -0,0616 0,0118 0,0221
4 BBC 0,0045 1,0537 0,0034 0,0013 -0,0737
5 BBT 0,0034 0,7263 -0,0085 -0,0042 -0,0241
6 BHS -0,0034 0,3031 -0,0228 0,0069 0,0566
7 BMC 0,4692 2,1063 -0,0885 -0,0706 -0,4422
8 BMP -0,0031 1,5031 -0,0005 0,0030 0,0000
9 BPC 0,0063 0,8726 -0,0130 | -0,0047 -0,0342

10 BT6 -0,0030 0,8021 0,0203 -0,0018 -0,0874

11 BTC 0,0253 0,6659 -0,0170 0,0095 -0,1878

12 CAN -0,0085 0,7634 0,0024 -0,0029 -0,0010

13 ClI -0,0007 1,1652 0,0109 -0,0093 -0,1009

14 CLC -0,0390 0,5487 0,0092 0,0053 -0,0344

15 COM -0,0471 0,6483 0,0515 -0,0104 0,0020

16 CYC -0,0076 0,2175 -0,0207 0,0069 0,0000

17 DCT -0,0474 0,4498 0,0107 0,0017 0,0610

HVCH: Trin Minh Ngoc Diém LUAN VAN THAC SI KINH TE




55

18 | DHA | 0,0163 0,8102 -0,0275 | -0,0025 0,0269
19 | DHG | 0,1256 0,3735 20,0125 | -0,0411 | -0,1036
20 | DIC -0,0251 0,6115 -0,0245 | 0,0330 0,1325
21 | DMC | 0,0117 0,3155 20,0115 | 0,0033 0,0471
22 | DNP | -0,0135 1,0753 -0,0380 | 10,0194 0,0246
23 | DPC 0,0297 1,3013 -0,0311 | -0,0040 | -0,1148
24 | DRC 0,0179 1,0783 0,0239 | -0,0213 | -0,1145
25 | DIT | -0,0610 0,6233 -0,0077 | 0,0098 0,0700
26 | DXP 0,0286 0,6462 -0,0962 | 0,0378 0,1224
27 | FMC | -0,0978 0,7024 -0,0070 | 0,0192 0,1088
28 | FPC -0,0491 0,7729 0,0651 | -0,0147 | 0,0000
29 | FPT -0,0771 1,0402 -0,0029 | 0,0018 -0,0233
30 GIL -0,0121 1,0007 0,009 | -0,0007 | -0,0225
31 | GMC | -0,0202 0,7337 -0,0346 | 0,0159 0,0234
32 | GMD | -0,0030 0,7825 -0,0008 | -0,0011 0,0440
33 | HAP 0,0025 1,0883 -0,0023 | 0,0003 -0,0294
34 | HAS 0,0094 0,9524 -0,0236 | -0,0006 | -0,0255
35 | HAX | 0,0538 0,6120 -0,0286 | 0,0077 0,0735
36 | HBC 0,0133 0,6296 -0,0437 | 0,0140 0,0227
37 | HBD 0,0158 0,5189 -0,0508 | 10,0185 0,0808
33 | HMC | 0,0586 0,2592 -0,0427 | -0,0017 | 0,0009
39 | HRC | -0,0447 1,5468 0,0376 | -0,0055 | -0,0768
40 | HTV 0,0321 1,0124 -0,0034 | -0,0106 | -0,0867
41 IFS -0,0283 0,3991 -0,0326 | 00124 | -0,0039
42 | IMP 0,0916 0,7222 -0,0411 | 0,0033 -0,0102
43 ITA 0,0069 1,0799 0,0218 | -0,0121 | -0,0623
44 | KDC 0,0349 1,0189 -0,0043 | -0,0067 | 0,0216
45 | KHA | -0,0008 0,9464 0,0065 | -0,0043 | -0,1350
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46 | KHP | -0,0183 0,8737 -0,0190 | 0,0212 0,0609
47 | LAF 0,0187 0,8487 -0,0061 | -0,0017 | -0,0758
48 | LBM | 0,0716 0,4055 -0,0586 | 0,0152 0,2390
49 | LGC 0,1420 0,3843 0,0130 | -0,0531 | -0,2054
50 | MCP 0,0741 0,0427 -0,0586 | -0,0022 | 0,0783
51 | MCV | -0,0473 0,3962 -0,0202 | 0,0125 0,0949
52 | MHC | 0,333 1,0195 -0,0297 | -0,0063 | -0,0791
53 | NAV | -0,0635 1,4083 -0,0290 | 0,0354 0,0556
54 | NHC 0,0171 0,6613 -0,0044 | -0,0037 | -0,0154
55 | NKD 0,0465 0,9416 -0,0209 | -0,0057 | -0,0093
56 | NSC | -0,0124 0,5458 -0,0247 | 0,0113 0,0881
57 | PAC | -0,0011 0,3997 -0,0216 | 10,0175 0,0391
58 | PGC | -0,0428 0,8314 -0,0047 | 0,0010 0,0308
59 PIT 0,0150 0,7450 -0,0485 | 0,0162 0,0894
60 | PMS 0,0493 0,7568 -0,0288 | -0,0054 | -0,1313
61 | PNC 0,0094 0,6801 -0,0003 | -0,0055 | -0,0682
62 | PPC -0,0730 0,8901 0,0314 | 0,0050 0,0463
63 | PRUBFIL | -0,0330 0,3883 -0,0134 | 0,0103 0,0422
64 | PVD | -0,0640 1,6189 0,0566 | 0,0015 -0,0416
65 | RAL | -0,0090 0,3528 -0,0202 | -0,0037 | 0,0700
66 | REE | -0,0055 13127 -0,0011 | 0,0023 -0,0207
67 | RHC | -0,0483 0,8642 0,0335 | -0,0010 | 0,0155
68 | SAF 0,0358 0,4198 -0,0456 | 0,0094 | -0,0292
69 | SAM | -0,1062 1,0946 -0,0057 | -0,0002 | 0,0206
70 | SAV | -0,0155 0,9123 0,0202 | -0,0025 | -0,0406
71 | SCD | -0,0699 0,4967 0,0108 | 0,0086 0,0942
72 | SDN | -0,0270 0,1551 20,0344 | 0,0174 0,0843
73 SFC 0,0351 0,8774 -0,0118 | -0,0080 | -0,1153
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74 SFI 0,0516 1,5904 -0,0013 -0,0199 -0,1251
75 SFN -0,0796 -0,2787 -0,0405 0,0183 0,1400
76 SGC -0,0407 0,4425 -0,0047 0,0105 0,1124
77 SGH 0,0519 0,9259 -0,0054 -0,0122 -0,0992
78 SHC 0,0543 0,2819 -0,0396 -0,0048 0,0574
79 SJ1 0,0310 0,7558 0,0061 -0,0160 -0,1031
80 SJD -0,0411 0,9826 0,0032 0,0102 -0,0236
81 SJS 0,1369 0,3675 -0,0920 -0,0045 0,0000
82 SMC 0,0378 0,7626 0,0068 -0,0153 -0,1138
83 SSC 0,0166 0,6524 -0,0167 -0,0046 -0,0240
84 STB -0,0147 0,8942 -0,0438 0,0230 0,0000
85 TAC 0,1901 -0,3153 -0,0460 -0,0297 0,0122
86 TCR -0,0119 0,2657 -0,0188 0,0056 0,0992
87 TCT 0,2517 1,2639 -0,1246 0,0251 0,1195
88 TDH -0,0357 0,6198 -0,0211 0,0146 0,0352
89 ™C -0,0779 0,9316 0,0031 0,0287 0,1173
90 TMS 0,0072 0,8292 0,0043 -0,0047 0,0267
91 TNA 0,0432 0,6807 -0,0310 -0,0046 -0,0267
92 TRI -0,0076 0,7880 0,0033 -0,0001 -0,0075
93 TS4 0,0092 0,9096 -0,0241 0,0010 -0,0421
94 TTC 0,0320 0,4411 -0,0577 0,0177 0,0018
95 TTP 0,0476 0,4340 -0,0245 -0,0092 0,0197
96 TYA -0,0210 0,9297 -0,0055 -0,0013 -0,0107
97 UNI 0,1492 0,3601 -0,1320 0,0154 0,0000
98 VFC 0,0279 0,6897 -0,0247 0,0084 0,0000
99 | VFMVFI | -0,0133 1,2345 0,0002 0,0030 -0,0361
100 VGP -0,0692 0,6709 0,0166 0,0195 0,1678
101 VID -0,0270 -0,1213 -0,0616 0,0110 0,1666
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102 | VIP 0,0409 0,9304 -0,0158 | -0,0165 -0,0982
103 VIS 0,1701 0,7687 -0,1501 0,0392 -0,2197
104 | VNM | -0,0220 0,9384 0,0386 -0,0010 0,0429
105 | VPK 0,0294 0,1971 -0,0453 0,0053 0,0320
106 | VSH -0,0388 1,2839 0,0430 -0,0067 0,0000
107 | VTA 0,1128 -0,1460 -0,0953 0,0077 0,0411
108 | VTB -0,0684 1,0240 0,0272 0,0040 -0,0450
109 |  VTC -0,0033 1,1437 -0,0041 | -0,0026 -0,1015

Tir d6, ta ¢ thé thiét 1ap 109 m6 hinh 4 nhén t6 cho 109 chimg khoan ké trén
nhu sau:

Bang 3.4: Bang tap hop phwong trinh nhén t6 ciia cic chimg khoan

Tén
STT | ching Phuong trinh TSSL — rui ro theo APT
khoan

1 ABT rapr = -0,0540 + 0,7846F; + 0,0259F, — 0,0045F; + 0,0806F, + ept
2 AGF ragr = 0,0113 +0,8954F, — 0,0284F, + 0,0005F; — 0,0311F, + €acr
3 ALT rarr = 0,0635+0,7849F, — 0,0616F, + 0,0118F; + 0,0221F, + €A1
4 BBC rgpc = 0,0045 + 1,0537F; + 0,0034F, + 0,0013F; — 0,0737F4 + €gpc
5 BBT rger = 0,0034 +0,7263F, — 0,0085F, — 0,0042F; — 0,0241F, + egpr
6 BHS tgys = -0,0034 + 0,3031F; — 0,0228F, + 0,0069F; + 0,0566F, + epys
7 BMC | rgyc = 0,4692 + 2,1063F, — 0,0885F, — 0,0706F; — 0,4422F, + egmc
8 BMP | rgpp =-0,0031 + 1,5031F; — 0,0005F; + 0,0030F; + €mp
9 BPC rgpc = 0,0063 + 0,8726F; — 0,0130F, — 0,0047F; — 0,0342F + €gpc
10 BT6 rgre = -0,0030 + 0,8021F,; + 0,0203F, — 0,0018F; — 0,0874F, + &gt
11 BTC rgrc = 0,0253 + 0,6659F, — 0,0170F, + 0,0095F; — 0,1878F, + eprc
12 CAN | rcan =-0,0085 + 0,7634F, + 0,0024F, — 0,0029F; — 0,0010F, + gcan
13 Cll ren =-0,0007 + 1,1652F; + 0,0109F, — 0,0093F; — 0,1009F, + ¢y
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14 CLC rcre = -0,0390 + 0,5487F, + 0,0092F, + 0,0053F; — 0,0344F, + ec.c
15 COM | rcom =-0,0471 + 0,6483F; + 0,0515F, — 0,0104F; + 0,0020F,; + €com
16 CYC reye =-0,0076 +0,2175F; — 0,0207F, + 0,0069F + ecve
17 DCT rpcr = -0,0474 + 0,4498F, + 0,0107F, + 0,0017F; + 0,0610F, + epcr
18 DHA | rpua = 0,0163 + 0,8102F, — 0,0275F, — 0,0025F; + 0,0269F, + epya
19 DHG | rppyg = 0,1256 + 0,3735F, — 0,0125F, — 0,0411F; — 0,1036F, + epyg
20 DIC rpic =-0,0251 + 0,6115F; — 0,0245F, + 0,0330F; + 0,1325F, + epc
21 DMC | rpmec =0,0117+0,3155F, —0,0115F, + 0,0033F; + 0,0471F4 + epmc
22 DNP pne = -0,0135 + 1,0753F; — 0,0380F, + 0,0194F; + 0,0246F, + epnp
23 DPC rppc = 0,0297 +1,3013F; — 0,0311F, — 0,0040F; — 0,1148F 4 + €ppc
24 DRC pre = 0,0179 + 1,0783F,; + 0,0239F, — 0,0213F; — 0,1145F, + epgrc
25 DTT rprr = -0,0610 + 0,6233F, — 0,0077F, + 0,0098F; + 0,0700F, + eprt
26 DXP rpxp = 0,0286 + 0,6462F, — 0,0962F, + 0,0378F; + 0,1224F, + epxp
27 FMC reme = -0,0978 +0,7024F, — 0,0070F, + 0,0192F; + 0,1088F4 + €pmc
28 FPC repc = -0,0491 +0,7729F, + 0,0651F, — 0,0147F; + €ppc
29 FPT repr = -0,0771 + 1,0402F, — 0,0029F, + 0,0018F; — 0,0233F, + €gpc
30 GIL rgr =-0,0121 + 1,0007F,; + 0,0019F, — 0,0007F; — 0,0225F, + g1
31 GMC | rgme =-0,0202 + 0,7337F, — 0,0346F, + 0,0159F; + 0,0234F, + egmc
32 GMD | rgmp =-0,0030 + 0,7825F; — 0,0008F, — 0,0011F; + 0,0440F, + egmp
33 HAP rgap = 0,0025 + 1,0883F; — 0,0023F, + 0,0003F; — 0,0294F, + eyap
34 HAS ryas = 0,0094 + 0,952F, — 0,0236F, — 0,0006F; — 0,0255F, + €as
35 HAX | rgax = 0,0538 + 0,6120F; — 0,0286F, + 0,0077F; + 0,0735F 4 + gyax
36 HBC rggc = 0,0133 + 0,6296F, — 0,0437F, + 0,0140F; + 0,0227F, + expc
37 HBD rugp = 0,0158 +0,5189F, — 0,0508F, + 0,0185F; + 0,0808F, + eypp
38 HMC | rgmue = 0,0586 + 0,2592F, — 0,0427F, — 0,0017F; + 0,0009F 4 + eppp
39 HRC ryre = -0,0447 + 1,5468F, + 0,0376F, — 0,0055F; — 0,0768F4 + eprc
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40 HTV ryry = 0,0321 + 1,0124F, — 0,0034F, — 0,0106F; — 0,0867F, + eutv
41 IFS rrs = -0,0283 + 0,3991F,; — 0,0326F, + 0,0124F; — 0,0039F 4 + ggg
42 IMP ve = 0,0916 + 0,7222F, — 0,0411F, + 0,0033F; — 0,0102F,; + gpyp
43 ITA rita = 0,0069 + 1,0799F, + 0,0218F, — 0,0121F; — 0,0623F, + g/1a
44 KDC rkpc = 0,0349 + 1,0189F, — 0,0043F, — 0,0067F; + 0,0216F, + expc
45 KHA rxua = -0,0008 + 0,9464F, + 0,0065F, — 0,0043F; — 0,1350F, + exua
46 KHP rgpp = -0,0183 + 0,8737F; — 0,0190F, + 0,0212F; + 0,0609F 4 + exyp
47 LAF rear = 0,0187 +0,8487F,; —0,0061F, —0,0017F; — 0,0758F 4 + €LaF
48 LBM rgm = 0,0716 + 0,4055F, — 0,0586F, + 0,0152F; + 0,2390F4 + €1.pum
49 LGC rLge = 0,1420 + 0,3843F,; + 0,0130F, — 0,0531F; — 0,2054F4 + €1.6¢
50 MCP vep = 0,0741 + 0,0427F; — 0,0586F, — 0,0022F; + 0,0783F,4 + epcp
51 MCV ey = -0,0473 + 0,3962F, — 0,0202F, + 0,0125F;5 + 0,0949F 4 + epcv
52 MHC rvuc = 0,0333 + 1,0195F, — 0,0297F, — 0,0063F; — 0,0791F4 + emuc
53 NAV rnav = -0,0635 + 1,4083F, — 0,0290F, + 0,0354F; + 0,0556F 4 + enav
54 NHC rnac = 0,0171 4+ 0,6613F, — 0,0044F, — 0,0037F; — 0,0154F, + enuc
55 NKD rnkp = 0,0465 + 0,9416F, — 0,0209F, — 0,0057F; — 0,0093F4 + exkp
56 NSC rnse = -0,0124 + 0,5458F, — 0,0247F, + 0,0113F; + 0,0881F, + ensc
57 PAC rpac =-0,0011 + 0,3997F, — 0,0216F, + 0,0175F; + 0,0391F, + epac
58 PGC rpge = -0,0428 + 0,8314F, — 0,0047F, + 0,0010F5 + 0,0308F, + €pgc
59 PJT rp;r = 0,0150 + 0,7450F, — 0,0485F, + 0,0162F; + 0,0894F, + epjr
60 PMS rpvs = 0,0493 +0,7568F; — 0,0288F, — 0,0054F; — 0,1313F, + epms
61 PNC rpne = 0,0094 +0,6801F,; — 0,0003F, — 0,0055F; — 0,0682F,4 + epne
62 PPC rppc = -0,0730 + 0,8901F, + 0,0314F, + 0,0050F; + 0,0463F 4 + €ppc

rprusr1 = -0,0330 + 0,3883F; — 0,0134F, + 0,0103F; + 0,0422F, +
63 | PRUBFI

€PRUBF1
64 PVD rpyp = -0,0640 + 1,6189F; + 0,0566F, + 0,0015F; — 0,0416F4 + €pyp
65 RAL rraL = -0,0090 + 0,3528F; — 0,0202F, — 0,0037F5 + 0,0700F 4 + €rar
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66 REE rree = -0,0055 + 1,3127F; — 0,0011F, + 0,0023F; — 0,0207F4 + €rgg
67 RHC rrgc = -0,0483 + 0,8642F, + 0,0335F, — 0,0010F; + 0,0155F, + erpc
68 SAF rsar = 0,0358 +0,4198F; — 0,0456F, + 0,0094F; — 0,0292F 4 + €gar
69 SAM rsam = -0,1062 + 1,0946F, — 0,0057F, — 0,0002F; + 0,0206F, + €5am
70 SAV rsay =-0,0155 + 0,9123F; + 0,0202F, — 0,0025F; — 0,0406F, + €5av
71 SCD rscp = -0,0699 + 0,4967F, + 0,0108F, + 0,0086F; + 0,0942F 4 + £5cp
72 SDN rspn = -0,0270 + 0,1551F,; — 0,0344F, + 0,0174F; + 0,0843F4 + espn
73 SFC rspc = 0,0351 + 0,8774F, — 0,0118F, — 0,0080F; — 0,1153F, + €gpc
74 SFI rspr = 0,0516 + 1,5904F, — 0,0013F, — 0,0199F; — 0,1251F4 + &gpy
75 SFN rsen = -0,0796 — 0,2787F, — 0,0405F, + 0,0183F; + 0,1400F 4 + egpn
76 SGC rsgc = -0,0407 + 0,4425F, — 0,0047F,+ 0,0105F; + 0,1124F, + e56¢
77 SGH rsgy = 0,0519 +0,9259F, — 0,0054F, — 0,0122F; — 0,0992F, + esgn
78 SHC rsyc = 0,0543 + 0,2819F, — 0,0396F, — 0,0048F; + 0,0574F 4+ esnc
79 SJ1 rs;; = 0,0310 +0,7558F; + 0,0061F, — 0,0160F; — 0,1031F4 + &gy
80 SJID rg;p =-0,0411 + 0,9826F, + 0,0032F, + 0,0102F; — 0,0236F, + &5
81 SJS rg;s = 0,1369 + 0,3675F, — 0,0920F, — 0,0045F5 + €518
82 SMC rsme = 0,0378 +0,7626F, + 0,0068F, — 0,0153F; — 0,1138F,4 + egmc
83 SSC rssc = 0,0166 + 0,6524F, — 0,0167F, — 0,0046F; — 0,0240F, + €s5c
84 STB rstg = -0,0147 + 0,8942F, — 0,0438F, + 0,0230F; + €518
85 TAC rrac = 0,1901 —0,3153F,; — 0,0460F, — 0,0297F; + 0,0122F, + erac
86 TCR rrcr = -0,0119 + 0,2657F, — 0,0188F, + 0,0056F; + 0,0992F4 + ercr
87 TCT rrer = 0,2517 + 1,2639F, — 0,1246F, + 0,0251F; + 0,1195F + €1cr
88 TDH rrpu = -0,0357 + 0,6198F, — 0,0211F, + 0,0146F; + 0,0352F, + e1pn
89 T™C rrvme = -0,0779 +0,9316F; + 0,0031F, + 0,0287F; + 0,1173F,4 + eryc
90 T™S rovs = 0,0072 + 0,8292F; + 0,0043F, — 0,0047F; + 0,026 7F 4 +€1mc
91 TNA rrna = 0,0432 4 0,6807F, — 0,0310F, — 0,0046F; — 0,0267F 4 + erna
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92 TRI rrr; = -0,0076 + 0,7880F; + 0,0033F, — 0,0001F; — 0,0075F4 + &1g;

93 TS4 rrsa = 0,0092 + 0,9096F; — 0,0241F, + 0,0010F; — 0,0421F, + e1g4

94 TTC I'rtc = 0,0320 + 0,441 1F1 - 0,0577F2 + 0,0177F3 + 0,0018F4 + ETTC

95 TTP I'ttp = 0,0476 + 0,4340F1 — 0,0245F2 — 0,0092F3 + 0,0197F4 + &11P

96 TYA rrya =-0,0210 + 0,9297F, — 0,0055F, — 0,0013F5 — 0,0107F4 + €rya

97 UNI Iunt = 0,1492 + 0,3601F1 — 0,1320F2 + 0,0154F3 + EUNI
98 VFC ryre = 0,0279 + 0,6897F, — 0,0247F, + 0,0084F; + evrc
rvemvrr = -0,0133 + 1,2345F, + 0,0002F, + 0,0030F; — 0,0361F, +
99 | VFMVF1
EVEMVF1

100 VGP ryge = -0,0692 + 0,6709F, + 0,0166F, + 0,0195F; + 0,1678F4 + evgp

101 VID ryip =-0,0270 - 0,1213F, — 0,0616F, + 0,0110F; + 0,1666F, + eyip

102 VIP ryip = 0,0409 + 0,9304F, — 0,0158F, — 0,0165F; — 0,0982F, + eyp

103 VIS I'yvis = 0,1701 + 0,7687F1 — 0,1501F2 + 0,0392F3 — 0,2197F4 + EvVIs

104 VNM | rynm =-0,0220 + 0,9384F, + 0,0386F, — 0,0010F; + 0,0429F, + eynm

105 VPK rypk = 0,0294 +0,1971F, — 0,0453F, + 0,0053F; + 0,0320F + eypx

106 VSH rysy = -0,0388 + 1,2839F, + 0,0430F, — 0,0067F; + evsh

107 VTA ryta = 0,1128 —0,1460F, — 0,0953F, + 0,0077F; + 0,0411F, + eyra

108 VTB ryrg = -0,0684 + 1,0240F, + 0,0272F, + 0,0040F; — 0,0450F 4 + ey1p

109 VTC ryre =-0,0033 +1,1437F, — 0,0041F, — 0,0026F; — 0,1015F, + eyr¢

3.2.2. Lap danh muc diu tw mé phéng va thuc hién kinh doanh chénh
léch gia

Véi cac phuong trinh nhan t6 cta chimg khoan trén, chung ta c6 thé tng

dung Ly thuyét APT dé giai quyét nhirng van dé néu trong cac vi du sau:

Gia su, chung ta c6 3 ching khoan GMD, ITA, SJS véi cac phuong trinh:
remp = -0,0030 + 0,7825F, — 0,0008F, — 0,0011F3 + 0,0440F4 + egmp
rira = 0,0069 + 1,0799F, + 0,0218F, — 0,0121F; — 0,0623F4 + €74
rsg;s = 0,1369 + 0,3675F, — 0,0920F, — 0,0045F; + €55
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> Vidu 3.3: Hiy viét phwong trinh nhén té6 cho mét DMPT co:
a) Ty trong cua 3 chirng khoén trong DMDT bﬁng nhau (tic 1a Xgmp = Xita
= Xgy5 = 1/3).
b) Ty trong cua 3 ching khoan trong DMDT lan luot 1a: xgmp = -0,5; Xita =
1,1; xg;5=0,4.
Gidi:
a) dp = XgMpOGMD T XiTACiTA T XsysOsss
(1/3)*(-0,0030) + (1/3)*0,0069 + (1/3)*0,1369
= 0,0469

Bp1 = XgmpPBampr T XiraPrrar T XsysPsisi
= (1/3)%0,7825 + (1/3)¥1,0799 + (1/3)*0,3675
= 00,7433
Bp2 = XogmpBomp2 T XiraPrraz T XsisPsisz
= (1/3)%(-0,0008) + (1/3)*0,0218 + (1/3)*(-0,0920)
= -0,0237
Bps = XompPamps T XrraPrras T XsisPsiss
= (1/3)%(-0,0011) + (1/3)*(-0,0121) + (1/3)*(-0,0045)
= -0,0059
Bps = XompBaomps T XiraPrras T XsisPsiss
= (1/3)*0,0440 + (1/3)*(-0,0623) + 0
= -0,0061
= R, = 0,0469 + 0,7433F, — 0,0237F, — 0,0059F; — 0,0061F, + ¢,
Véi e, = Xgmpeomp T Ximaira T Xsys€sis = (1/3)*(egmp + €ra + €g)5)
b) Tuong ty ta co:
o, = 0,0639 ; B, = 0,9436 ; By, = -0,0124; B3 = -0,0146 ; P = -
0,0905
R, = 0,0639 +0,9436F, — 0,0124F, — 0,0146F; — 0,0905F, + ¢,

vol g, = -0,5%egup + 1,1%erp + 0,4%€gyg
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» Vidu 3.4: Cho Var(F,) = 0,01; Var(F,) = 0,02; Var(F;) = 0,03; Var(F,) =
0,04. Tinh Cov cho tirng cap chirng khodn, biét réng 4 nhan td F;, F,, F3 va F4
khong tuong quan.

Giai:
Do F,, F,, F5 va F, khong tuong quan, déng tho1i € cua 3 chung khodn khong
tuong quan vé1 nhau va voi Fy, F,, F5 F4 nén:
Cov(rgmp; Tita) = 0,7825*1,0799*Var(F,) + (-0,0008)*0,0218*Var(F,)
+ (-0,0011)*(-0,0121)*Var(F5) + 0,0440*(-
0,0623)*Var(F,)
= 0,7825*1,0799*0,01 + (-0,0008)*0,0218*0,02
+(-0,0011)*(-0,0121)*0,03 + 0,0440%*(-0,0623)*0,04
= 0,0083

Cov(ramn; Tsys) = 0,7825%0,3675*Var(F,) + (-0,0008)*(-0,0920)*Var(F,)
+ (-0,0011)*(-0,0045)*Var(F)
— 0,7825%0,3675%0,01 + (-0,0008)*(-0,0920)*0,02
+ (-0,0011)*(-0,0045)*0,03
= 0,0029

Cov(rira; Tsys) = 1,0799%0,3675*Var(F,) + 0,0218*(-0,0920)*Var(F,)
+(-0,0121)*(-0,0045)*Var(Fs)
— 1,0799%0,3675%0,01 + 0,0218%(-0,0920)*0,02
+ (-0,0121)*(-0,0045)*0,03
= 0,0039

» Vidu 3.5: Cho Var cla c4c nhan to nhu trong vi du 2 va Var(e,) = 0,0003;
Var(eg) = 0,0004; Var(ec) = 0,0005. Hay tinh riii ro nhdn té va riii ro riéng, sau do
tinh Var cho 3 logi chirng khodn nay.

Giai:
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Bang 3.5: Bang tinh toan phwong sai (rui ro) cua tirng chirng khoan

Chting . Var cua tung
Khodn Rui ro nhéan t6 Rui ro riéng chig khodn
(0,7825)**#0,01 + (-0,0008)**0,02
GMD +(-0,0011)**0,03 + (0,0440)**0,04
= 0,0062 0,0003 0,0065
(1,0799)°*0,01 + (0,0218)**0,02
ITA +(-0,0121)**0,03 + (-0,0623)**0,04
= 0,0118 0,0004 0,0122
(0,3675)*0,01 + (-0,0920)°*0,02
SJS +(-0,0045)**0,03
= 0,0015 0,0005 0,0020

> Vi du 3.6: Hay 1ap mot DMDT bao gdm 3 loai ching khoan trén va 2

chung khoan PVD va REE c¢6 phuong trinh nhén t6 cho dudi day:
rpyp = -0,0640 + 1,6189F; + 0,0566F, + 0,0015F; —0,0416F4 + epyp
IRgg = -0,0055 + 1,3127F1 — 0,001 1F2 + 0,0023F3 — 0,0207F4 + EREE

Biét ré‘mg DMDT nay c6 hé sO nhay cam ddi v6i nhan to: Fy 14 0,04; F, 1a
0,03; F51a 0,02; F41a 0,01 (tuc 1a B, = 0,04; B = 0,03; Bps = 0,02; Bys = 0,01) trong

diéu kién viéc mua ban khong dugc cho phép.

Giai:

Tir nhitng dir lidu da cho, chung ta ¢ thé 1ap duoc hé phuong trinh dé giai

tim nghiém 1a ty trong cua tirng ching khoan trong danh muc:

XgmMp T Xita  t+ Xgis  t+

Xpyp t+

XREE =1

O,7825XGMD + 190799X[TA + 0,3675XSJS + 1,6189XPVD + 193127XREE = 0,04

'OaOOOSXGMD
-0,00 1 1XGMD

03044OXGMD - 090623XITA

+ 090218XITA - 0,0920 Xg)s T+ 0,0566XPVD

- 0,0011xgegg = 0,03

- 030121XITA - 0,0045XSJS + 0,00ISXPVD + 050023XREE = 0,02
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Bang cach ap dung giai thuat Solver trong Ms-Excel (Tools \ Solver), chiing
ta duoc két qua sau (xin xem chi tiét thiét 1ap bai toan trong Phu lyc 13):

Xoup = -0,8300; Xra = -6,0720; Xsis= 8,7088; Xpyp= 16,6730; Xger= -17,4798

> Vidy 3.7: Hiy thiét 1ap 4 danh muc nhan t6 thuan nhét déi voi cac nhan tb
Fy, F,, F5, F4 tr 5 ching khoan trong vi du 3.6 (tuc 1a tim ty trong cua tung ching
khoan trong tirng danh muc nhan té thudn nhat). Tir d6, hiy tim phan bu rui ro cho
timg danh muc nhén t6 thudn nhat d6, biét rang TSSL cua tai san phi rui ro 13 rp =
0,7958%/thang ( hay ry=9,55%/nam).
Gidi:
e D¢ thiét 1ap danh muc nhan t6 chi chiu anh hudng boi nhan t6 thir nhat F,
(thc 1a Bpi = 15 Bp2 = 0; Bpz = 0; Bpa = 0), ta can tim céc ty trong cua timg ching
khoan thda h¢ phuong trinh sau:
XgmMp T Xita + Xsis Tt Xpvp t Xrgg = 1
0,7825xgmp  + 1,0799x11a  + 0,3675xg;s + 1,6189%%pyp + 1,3127xgeeg = 1
-0,0008xgmp  + 0,0218x114 - 0,0920 x555 + 0,0566xpyp - 0,0011xggg = 0
-0,0011xgmp - 0,0121x74 - 0,0045x5;s  + 0,0015%pyp + 0,0023xggg = 0
0,0440xgpmp - 0,0623x;7a - 0,0416xpyp - 0,0207xggg = 0
Dung giai thuat Solver nhu & vi du 3.6 (xin xem Phu luc 14), ching ta dugc
két qua:
Xomp = 0,3213; xi7a = -0,1743; xg55= 0,4525; xpyp = 0,7994; xgpgg =-0,3989
Véi ty trong timg ching khoan vira tim, ta c6 thé tinh duoc TSSL mong doi
ctia danh muc nhén t6 thuan nhét thir nhat:
ap = (-0,0030)*0,3213 + 0,0069*(-0,1743) + 0,1369*0,4525
+(-0,0640)*0,7994 + (-0,0055)*(-0,3989)

= 0,0108
Nhu vy, phuong trinh TSSL — rdii ro ctia danh muc nhén t6 thuan nhét tha
nhat s& 1a:
R, = 0,0108 + F; + OF, + OF; + OF,

0,0108 + F,

HVCH: Trin Minh Ngoc Diém LUAN VAN THAC SI KINH TE



67

e Tuong tu, ta co:
0 Danh muc nhan t6 thuan nhat tht hai voi:
XoMp = 2,8486; Xira =-13,9359; xg)5 =21,7112; xXpyp =57,0698; Xggg = -66,6937
o, = (-0,0030)*2,8486 + 0,0069*(-13,9359) + 0,1369%21,7112
+(-0,0640)*57,0698 + (-0,0055)*(-66,6937)
= -0,4181
Ry, = -0,4181+ F,
0 Danh muc nhén t6 thudn nhét thir ba véi:
Xomp = -49,6418; XA =-165,8147; xg55 = 186,8345; Xpyp = 360,4230; xgee =-30,8010
a3 = (-0,0030)*(-49,6418) + 0,0069*(-165,8147) + 0,1369*186,8345
+(-0,0640)*(360,4230) + (-0,0055)*(-330,8010)
= 3,3348
Ry3 = 3,3348 + F;
0 Danh muc nhan tb thuin nhat tht tu véi:
Xgmp = 16,7471; xira = -4,8871; Xgj5 = -3,9409; Xpyp = 8,8308; xpgg = -15,7498
aps = (-0,0030)*16,2568 + 0,0069*(9,4392) + 0,1369*(-23,0573)
+ (-0,0640)*(-40,1360) + (-0,0055)*(38,4972)
= -0,7832
Rps = -0,7832+ F,
e Tu do, ta tim duoc phén bu rui ro cho tirng danh myc nhan t6 thuan nhat
vira thiét lap o trén:
¢ Danhmuc 1: A, = oy -1 = 0,0108-0,7958 = -0,7850 (%/thang)
¢ Danhmuc2: %, = oy -1 = -0,4181 -0,7958 = -1,2139 (%/thang)
¢ Danhmuc3: A3 = a3 -1 = 3,3348-0,7958 = 2,5390 (%/thang)

¢ Danhmuc 4: A4 = ops-1r = -0,7832-0,7958 = -1,5790 (%/thang)

> Vidu 3.8: Hiy dung mdt chimg khoan phi rui ro (chon Trai phiéu chinh phu
HCMAO0406, ménh gia: 100.0004, ky han 15 nam, 1ai suit 9,55%/nam, tra 13i dinh
ky, ngdy phat hanh: 19/07/2006, ngay dao han: 19/07/2021, ngdy niém yét:
02/08/2006) c¢6 TSSL mong doi 1a ry = 0,7958%/thang va bdn DMPT nhén t thun
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nhat trong vi du 3.7 d¢ mo phong TSSL ciia ching khoan SAM c¢6 phuong trinh
nhan té sau (xem nhu chtng khoan nay khong c6 rii ro riéng):
rsam = -0,1062 + 1,0946F, — 0,0057F, — 0,0002F; + 0,0206F,
Gidi:
Ta 4p dung cong thic (1.26) & muc 1.2.9.2 dé tinh TSSL mong doi cia
DMDT mo phdng:
a, = rr + BiA; + Boko + BsAs + Baks
= 0,7958 + 1,0946*(-0,7850) + (-0,0057)*(-1,2139)
+ (-0,0002)*2,5390 + 0,0206*(-1,5790)
=-0,0896 (%/thang)
Vi thé, DMDT mo phong s& c6 phuong trinh nhan t6 1a:
R, = -0,0896 + 1,0946F, — 0,0057F, — 0,0002F5 + 0,0206F, (%/thang)
Trong d6, ty trong cta ting ching khoan trong danh muc nay thé hién &

bang 3.6 duoi day:

Bang 3.6: Bang tinh to4n ty trong ciia tirng chimg khoan trong danh muc dau

tw m6 phéng chirng khoan SAM

Ty trong cua B nhan to

tung chiing GMD ITA SJS PVD REE cia DMDT

khoan mo phéng
DMDT
a A 0,3517 | -0,1908 | 0,4953 | 0,8750 | -0,4366 1,0946
nhan to 1
DMDT
A A -0,0162 | 0,0794 | -0,1238 | -0,3253 | 0,3802 -0,0057
nhan to 2
DMDT
A A 0,0099 | 0,0332 | -0,0374 | -0,0721 | 0,0662 -0,0002
nhan to 3
DMDT
A A 0,3349 | 0,1945 | -0,4750 | -0,8268 | 0,7930 0,0206
nhan to 4

Tong ty trong | 06803 | 0,1163 | -0,1409 | -0,3492 | 0.8028 1,1093
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cua tung chung
khoan trong

DMDT mo

phong

Trai phiéu chinh
phu trong

DMDPT md -0,1093

phong

Bén DMPT nhan t6 thuan nhat dung dé thiét 1ap DMPT mé phong chig khoan
SAM thyc sy duoc tao thanh tir 5 chimg khoan GMD, ITA, SJS, PVD va REE. Do do6,
theo tinh toan chi tiét ctia tac gia ¢ bang 3.6 thi ty trong trong DMPT mé phong nay cia
timg DMPT nhén t6 thuin nhat 1an luot 13 1,0946; -0,0057; -0,0002; 0,0206 ciing
chinh 1a do 5 chig khoén trén tao thanh véi ty trong lan luot 12 0,6803; 0,1163;
-0,1409; -0,3492; 0,8028. Ngoai ra, vi téng ty trong cua 5 ching khoéan nay la
1,1093 nén ty trong cua chimg khoan phi rui ro (trai phiéu chinh phu) sé 1a -0,1093
dé tong ty trong cua cac chimg khoan (co phiéu va trai phiéu) trong DMPT mé
phong 1a 1. Cu thé, ching ta s& ban khong trai phiéu chinh phu dé 1iy thém tién dau
tu vao 5 chimg khoan néu trén (gia dinh ring viéc mua ban khong chimg khoan
dugc cho phép).

Bén canh d6, tir phwong trinh nhan t6 cia DMBPT mé phong trén, ching ta
thiy co su chénh léch vé TSSL mong doi giita ching khoan SAM (asam = -
0,1062%/thang) va DMDT mo phéng n6 (o, = -0,0896%/thang) 1a -0,0166%/thang.
Boi vi ca hai sy dau tu ndy déu ganh chiu nhimg rai ro nhu nhau (c6 cac hé sé B
nhan t6 gidng nhau), nén theo Ly thuyét kinh doanh chénh 1éch gia — APT thi ta s&
c6 dugc mot co hoi hudng chénh I¢ch do TSSL mong doi cua chiung vi pham
phuong trinh APT (phuong trinh (1.27)).

Trong truong hop nay, ching ta s€ mua chirng khodn coé TSSL mong doi

cao hon va ban khong chirng khodn c¢é TSSL mong doi thip hon. Ttc 13, chung
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ta s& di vay mot s luong ching khoan SAM va ban ngay sb chimg khoan vira vay
nay di dé ldy tién mua DMBPT mo phong SAM. Dén hét thoi han vay (hodc c6 thé
som hon), ching ta lai bAin DMDT mo6 phong SAM va mua lai chimg khodn SAM
(kém thém khoan tién 13i vay) dé tra lai cho nguoi cho vay. Piéu nay din dén két
qua 13, néu chitng khodn SAM “gidm gid” thi chung ta s& c6 duoc mgt khodn tién
loi nhd biét cach kinh doanh chénh 1éch gia va hoat dong ban khdng ma khong can
phai bo vén ra trude. Nguoc lai, néu chirng khodn SAM “tang gid” thi ching ta sé
phai ganh chiu mét khodn 16. Noi chung, vige kinh doanh chénh léch gid nham
muc dich la “dau co gid xuéng”, néu mot ching khoan hay DMDT mé phong no
dugc nha dau tu dy bao 1a s& “xudng gia” (vi c6 TSSL mong doi thap hon) thi ho
ban khdng sy dau tu ndo c6 TSSL thap hon do.
Pé hiéu rd hon vé van dé nay, chung ta hiy xem xét cu thé & vi du 3.9 duéi

day.

» Vi du 3.9: Cho bang dir li¢u vé gia chung khoan (don vi tinh: 1.0004d) tai
SGDCK TPHCM vao phién 1.753, ngay 25/03/2008 nhu sau:

Trai phiéu
Tén | GMD | ITA SIS PVD | REE | SAM

HCMA0406
Gia 62 72 108 99 56 38,9 103

Gia str vao ngdy hom d6 ching ta di vay 20.000 c6 phiéu SAM véi thoi han
vay 1 1 thang. Biét rang phi giao dich mua ban chimg khoén 1a 0,25%/gia tri giao
dich va ching ta c6 thé mua ban chimg khoan theo gi4 thi truong véi khdi lugng
nhu mong mudn. Ngoai ra, cong ty chimg khoan ciing cung cip dich vu ban khéng
v6i 131 suat vay 1a 3%/thang tinh trén gia thi truong vao ngdy nhan ching khoan
duoc vay.

Can ¢t vao nhitng phén tich & vi dy 3.8, chung ta s& ban ngay sd c¢d phiéu
SAM nay di va thu duogc s tién 1a 778.000.000d (dé don gian trong viéc tinh toan,
phan phi giao dich va ldi vay s& dugc tinh riéng). Sau do, ta dung s6 tién nay dau tu

vao danh muc mo6 phong SAM vdéi nhiing ty trong da néu trong bang 3.6, nhu vay
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gia tri ciing nhu khéi luong can mua (dugc tac gia lam tron cho hop 1) cia timg cd

phi€u va trai phiéu s¢ la:

Bang 3.7: Bang tinh toan gia tri va khdi lwgng cua tung chung khoan trong

danh muc dau tw md phéng chirg khoan SAM

PVT: 1.000d
Chtng Tréi phiéu
Choin GMD ITA SJS PVD REE HCMAO406
S6 tién 778.000
dé dau tu | 529.273,4 | 90.481,4 | -109.620,2 | -271.677,6 | 624.578,4 | -85.035,4
Khoi
luong
(BVT:

4 8.537 1.257 -1.015 -2.744 11.152 -826
phiéu/trai

phiéu)

Sotien | 529.294 | 90.504 | -109.620 | -271.656 | 624.512 | -85.078
thuc mua 777.956

Nhu vay, dé c6 duoc DMDPT mé phong SAM, ching ta con phai thuc hién
ban khong thém chimg khoan SJS, PVD va trai phiéu HCMA0406 theo nhu tinh

toan trong bang 3.6.

Gia dinh rang ching ta ban DMDT mé phong nay di sau 8 phién giao dich

(vao phién 1.761, ngay 04/04/2008) va gia chirng khoan vao ngay hom do la:

Trai phiéu
Tén GMD ITA SIS PVD REE SAM
HCMA 0406
Gia 68,5 73,5 110 109 57 39 101
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Pén day, ching ta co thé tinh toan két qua 15i 16 ciia minh (BVT: 1.000d) khi
thuc hién “tro choi kinh doanh chénh 1€ch gid” nay
e Lii suat phai tra khi vay trong 10 ngay:
3%*109/30 = 1%
e Lii vay do ban khéng SAM, SIS, PVD va trai phiéu HCMA0406:
1%*(778.000 + 109.620 + 271.656 + 85.078) = 12.443,54
e Tbng sd tién c6 duge do ban DMDT md phong SAM:

Trai phiéu
Tén GMD ITA SJS PVD REE
HCMA0406
So tien | 584.784,5 | 92.389,5 |-111.650 | -299.096 | 635.664 -83.426
thu duoc 818.666

Téng sb tién mua lai ching khoan SAM dé tra ng vay:

39*20.000 = 780.000

e Phi giao dich vao ngay mua DMDT mo phong SAM:
* Ban cac ching khoan duogc vay:
0,25%*(778.000 + 109.620 + 271.656 + 85.078) = 3.110,885
= Mua GMD, ITA, REE:
0,25%%*(529.294 + 90.504 + 624.512) = 3.110,775
e Phi giao dich vao ngay ban DMDT mo6 phong SAM:
= Ban GMD, ITA, REE:
0,25%%*(584.784,5 + 92.389,5 + 635.664) = 3.282,095
* Mua lai cac ching khoan dugc vay:
0,25%*(780.000 + 111.650 +299.096 + 83.426) = 3.185,43
e Tong phi giao dich:
3.110,885 +3.110,775 + 3.282,095 + 3.185,43 = 12.689,185
e Thu nhép c6 dugc tir vi¢c kinh doanh chénh Iéch gid nay:
(818.666 — 780.000) + (778.000 — 777.956)
- (12.443,54 + 12.689,185) = 13.577,275
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Vi du nay cho thiy truong hop cb phiéu SAM dugc ching ta du bio rang s&
c6 TSSL thap hon DMPT mé phong n6 théng qua viée phan tich cac phuong trinh
nhan t6 va thiét 1ap danh muc mé phong. Tuy nhién, van c6 rai ro cho chung ta néu
¢ phiéu SAM c6 tdc d6 ting gid cao hon DMDT moé phong nd. Nhu thé, ching ta
khong nhimng ganh chiu khoan 16 do khong d tién mua lai s6 c¢6 phiéu SAM di vay
khi ban danh muc mé phdng, ma con phai chiu thém khoan 1ai vay va chi phi giao
dich phat sinh.

Tom lai, Ly thuyét APT van hiru dung trong thyc tién néu chung ta biét cach
van dung né mot cach hiéu qua. Pac bié¢t, APT con mang tinh chét ca nhan vi tuy
thudc vao s¢ thich, trinh d§ va nhan dinh cia ting nha dau tu ma ho ty dua ra

nhirng nhan t6 vi mo ri€ng trong mo hinh ctia minh.

Két luan chwong 3.

Chuong nay d3 dan dit chung ta cach thirc ap dung cac Ly thuyét tai chinh
hién dai vao viéc tinh toan TSSL va do luong rui ro cua tung chiing khoan cling nhu
DMBPDT. Trong khi Mé hinh dinh gid tai san vén - CAPM va Ly thuyét danh muc
ddu tw hudng toi van dé tim beta thi truong ciia ching khoan va céc ty trong cho
DMBPDT tbi wu thi Ly thuyét kinh doanh chénh léch gid - APT lai di vao viéc 1ap
phuong trinh nhan té cua cac su dau tu dé co thé hudng loi tir chénh léch TSSL
gilra cac su dau tu éy. Maic du véi thyce trang hién tai cia TTCKVN thi viéc tng
dung céc 1y thuyét trén van con rat nhiéu han ché do thi truong ctia ching ta chua 1a
thi truong hiéu qua nén cac ky vong hop 1y van chua thé hién qua gia ca chung
khoan. Va dé c6 thé dua thi truong Viét Nam phat trién nhu mong doi thi can o cac
bién phap hd trg nhdm nang cao tinh hiéu qua cua né (xin xem Phy lyc 15). Nhung
xét vé 1au dai va bang cai nhin lac quan, cic nha dau tu cua Viét Nam s& nhanh
chong biét cach tng dung hé sd beta vao phén tich dau tu chimg khoan ciing nhu

cach tim cho minh mot danh muc dau tu hiéu qua.
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Ty suét sinh loi va rti ro 1a hai pham trit luén ton tai song song khong nhiing
trong linh vyc dau tu ching khoan ma hau hét trong moi linh vyc ciia doi séng. Vi
thé, khi thi truong ching khoan Viét Nam bét dau di vao hoat dong thi cac cong cu
va kién thtrc vé phong ngtra rui ro cling can phai dugc phod bién va phat trién theo.

Céc 1y thuyét tai chinh hién dai dugc trinh bay trong pham vi dé tai nay 1a
nhing kién thirc co ban nhung rat quan trong, da duoc kiém ching va st dung rong
rdi tai cac thi truong ching khoan phat trién trén thé gidi. Do d6, cdc nha dau tu
trong nude cang nén nghién ciru va tim cach van dung chiing vao thuc té. Pic biét
la sau khi gia nhap WTO, thi truong chung khoan Viét Nam s¢€ co thé don nhan mot
dong vén 16n tir cac quy dau tu, cic tip doan tai chinh 16n manh va ca cac nha dau
tu c4 nhan clia nudc ngoai, nhitng ngudi d rat day dan kinh nghiém trong viéc kinh
doanh ching khoan.

Chung ta ciing khong thé pha nhan mot didu 1a thi truong Viét Nam con
nhiéu han ché dé c6 thé trd thanh mot thi truong hiéu qua va cac nha dau tu con
mang ning tim 1y bay dan. Cho nén, viéc tng dung cac 1y thuyét trén con kha kho
khan nhung vAn c6 mot sd gia tri va ¥ nghia nhét dinh trong viéc danh gié rui ro.
Theo ¥ kién cta cac chuyén gia thi rui ro khi tham gia trén thi trudng nay 13 rat 1on
nén viéc ap dung céac bién phap phong ngira 13 khong thé thiéu. Vi vay, viéc phd
bién cac hé sb beta & SO giao dich chimg khoan Thanh phé Hd Chi Minh va Trung
tam giao dich ching khoan Ha N¢i s& mang tinh chat chién lugc nam giam thiéu rui

ro cho nha dau tu.
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1 ABT | CTCP Xuét Nhap Khau Thily San Bén Tre
2 ACL | CTCP Xuit Nhiap Khau Thuy San Ciru Long An Giang
3 AGF | CTCP Xuit Nhap Khau Thily san An Giang
4 ALP CTCP Alphanam

5 ALT CTCP Van Hoa Tan Binh

6 ANV | CTCP Nam Viét

7 ASP CTCP Dau Khi An Pha S.G

8 BBC | CTCP Bibica

9 BBT | CTCP Béong Bach Tuyét

10 BHS | CTCP Puong Bién Hoa

11 BMC CTCP Khoang San Binh Pinh

12 BMI | Téng CTCP Bao Minh

13 BMP CTCP Nhya Binh Minh

14 BPC CTCP Bao Bi Bim Son

15 BT6 CTCP Bé Tong 620 Chau Théi

16 BTC CTCP Co Khi Va Xay Dung Binh Tri¢u
17 CAN | CTCP b6 Hop Ha Long

18 ClI CTCP Pau Tu Ha Tang Ky Thuiat TPHCM
19 CLC | CTCP Cat Loi
20 COM | CTCP Vit Tu Xing Dau
21 CYC CTCP Gach Men Chang Yih
22 DCC | CTCP Xay Dung Cong nghiép (DESCON)
23 DCT | CTCP Tam Lop Vat Liéu Xay Dung Pong Nai
24 DHA | CTCP Héba An
25 DHG CTCP Duogc Hau Giang
26 DIC CTCP Pau Tu Va Thuong Mai DIC
27 DMC | CTCP Xuit Nhap Khau Y Té Domesco
28 DNP | CTCP Nhya Xay Dung Dong Nai
29 DPC | CTCP Nhya Pa Néing

30 DPM | CTCP Phan Pam Va Héa Chat Dau Khi

31 DPR | Cong Ty C6 Phian Cao Su Pong Pha

32 DQC CTCP Bong Dén bién Quang

33 DRC | CTCP Cao Su Pa Ning

34 DTT | CTCP Ky Nghé P6 Thanh

35 DXP CTCP Cang Poan X4

PHU LUC1-1

DANH SACH CAC CHUNG KHOAN TRONG KY NGHIEN CUU




36 DXV CTCP Xi Mang Vit Liéu Xay Dyng Va Xay Lap Pa Ning
37 FBT CTCP Xuat Nhap Khau Lam Thiyy San Bén Tre
38 FMC | CTCP Thyc Phim Sao Ta
39 FPC CTCP Full Power
40 FPT CTCP Phat Trién Pau Tu Coéng Nghé FPT
41 GIL CTCP San Xuit Kinh Doanh Va Xuét Nhap Khéu Binh Thanh
42 GMC | CTCP San Xuit Thuong Mai May Sai Gon
43 GMD CTCP Gemadept
44 GTA | CTCP Ché Bién Gb Thuan An
45 HAP | CTCP Gi4y Hai Phong
46 HAS | CTCP Xay Lap Buu Pién Ha Noi
47 HAX | CTCP Dich Vuy O T6 Hang Xanh
48 HBC CTCP Xay Dyng Va Kinh Doanh Dia Oc Hoa Binh
49 HBD CTCP Bao Bi PP Binh Duong
50 HDC | CTCP Phat Trién Nha Ba Ria - Viing Tau
51 HMC | CTCP Kim Khi TPHCM
52 HPG CTCP Tap DBoan Hoa Phat
53 HRC CTCP Cao Su Hoa Binh
54 HSI CTCP Vit Tu Téng Hop Va Phan Bén Héa Sinh
55 HT1 CTCP Xi Miang Ha Tién 1
56 HTV | CTCP Van Tai Ha Tién
57 ICF CTCP Pau Tu Thuong Mai Thily San
58 IFS CTCP Thuc Pham Qubc Té
59 IMP CTCP Dugc Pham Imexpharm
60 ITA CTCP Khu Cong Nghi¢p Tan Tao
61 KDC | CTCP Kinh D6
62 KHA | CTCP Xuét Nhap Khau Khanh Hoi
63 KHP CTCP Dbién Luc Khanh Hoa
64 L10 CTCP LILAMA 10
65 LAF CTCP Ché Bién Hang Xuat Khau Long An
66 LBM | CTCP Vit Liéu Xay Dung Lam Pong
67 LGC | CTCP Co Khi - Pién Lit Gia
68 LSS CTCP Mia Duong Lam Son
69 | MAFPF1 | Quy Pau Tu Tang Truong Manulife
70 MCP | Quy In Va Bao Bi My Chau
PHU LUC1-2

DANH SACH CAC CHUNG KHOAN TRONG KY NGHIEN CUU




71 MCV CTCP Cavico Viét Nam Khai Thac M6 Va Xay Dung
72 MHC | CTCP Hang Hai Ha Noi
73 MPC | CTCP Thity Hai San Minh Pha
74 NAV | CTCP Nam Viét
75 NHC CTCP Gach Ngoi1 Nhi Hi¢p
76 NKD | CTCP Ché Bién Thyc Pham Kinh D6 Mién Bic
77 NSC CTCP Gibng Cay Trong Trung Uong
78 NTL | CTCP Phat Trién D6 Thi Tir Liém
79 PAC | CTCP Pin Ac Quy Mién Nam
80 PET CTCP Dich Vuy - Du Lich Dau Khi
81 PGC CTCP Gas Petrolimex
82 PIT CTCP Xuat Nhap Khau Petrolimex
83 PJT CTCP Vin tai Xang Dau Puong Thiy
84 PMS | CTCP Co Khi Xing Dau
85 PNC CTCP Van Hbéa Phuong Nam
86 PPC CTCP Nhiét Dién Pha Lai
87 | PRUBF! | Quy Pau Tu Cin Bang Prudential
88 PVD CTCP Khoan Va Dich Vu Khoan Dau Khi
89 PVT | Téng Cong Ty Van Tai Dau Khi
90 RAL CTCP Bong DBén Phich Nude Rang Pong
91 REE CTCP Co Dbién Lanh
92 RHC | CTCP Thuy Pién Ry Ninh II
93 RIC CTCP Qubc Té Hoang Gia
94 SAF CTCP Luong Thuc Thyc Phdm SAFOCO
95 SAM | CTCP Céap Va Vit Liéu Vién Thong
96 SAV | CTCP Hop Tac Kinh Té Va Xuat Nhap Khau Savimex
97 SBT CTCP Bourbon Tay Ninh
98 SC5 CTCP X4y Dung S 5
99 SCD CTCP Nudc Giai Khat Chuong Duong
100 SDN | CTCP Son Pdng Nai
101 SFC CTCP Nhién Liéu Sai Gon
102 SFI CTCP Pai Ly Van Tai SAFI
103 SFN | CTCP Dét Luéi Sai Gon
104 SGC | CTCP Xuit Nhap Khau Sa Giang
105 SGH | CTCP Khach San Sai Gon
PHU LUC1-3

DANH SACH CAC CHUNG KHOAN TRONG KY NGHIEN CUU




106 SGT | CTCP Cong Nghé Vién Thong Sai Gon

107 SHC CTCP Hang Hai Sai Gon

108 SJ1 CTCP Thuay San S6 1

109 SID CTCP Thuy Pién Can Pon

CTCP Pau Tu Phat Trién P6 Thi Va Khu Céng Nghiép Song
110 SJS Da

111 SMC | CTCP Pau Tu Thuong Mai SMC

112 SSC CTCP Gibng Cay Trong Mién Nam

113 SSI CTCP Ching Khoan Sai Gon

114 ST8 CTCP Siéu Thanh

115 STB NHTMCP Sai Gon Thuong Tin

116 TAC CTCP Déau Thyc Vat Tuong An

117 TCM CTCP Dét May Thanh Cong

118 TCR CTCP Gém St Taiceira

119 TCT CTCP Cép Treo Nui Ba Tay Ninh

120 TDH CTCP Phat Trién Nha Thu Duc

121 TMC | CTCP Thuong Mai Xuit Nhap Khau Thi Pirc

122 TMS CTCP Kho Van Va Giao Nhan Ngoai Thuong Sai Gon

123 TNA | CTCP Thuong Mai Xuat Nhap Khau Thién Nam

124 TNC | CTCP Cao Su Thong Nhit

125 TPC CTCP Nhya Tan Dai Hung

126 TRC CTCP Cao Su Tay Ninh

127 TRI CTCP Nudc Giai Khat Sai Gon

128 TS4 CTCP Thay San Sb 4

129 TSC CTCP Vit Tu Ky Thuat Néng Nghiép Can Tho

130 TTC CTCP Gach Men Thanh Thanh

131 TTF CTCP Tap Poan K§ Nghé G6 Truong Thanh

132 TTP CTCP Bao Bi Nhya Tan Tién

133 TYA CTCP Day Va Cap Dién Taya Viét Nam

134 UIC CTCP Pau Tu Phat Trién Nha Va Bé Thi IDICO

135 UNI CTCP Vién Lién

136 VEC CTCP VINAFCO

137 | VFMVF1 | Quy Pau Tu Ching Khoan Viét Nam - VF1

138 VGP | Cong ty C6 phan Cang rau Qua

139 VHC CTCP Vinh Hoan

PHU LUC1-4
DANH SACH CAC CHUNG KHOAN TRONG KY NGHIEN CUU




140 VHG CTCP Pau Tu Va San Xuit Viét Han

141 VIC CTCP VINCOM

142 VID CTCP Gidy Vién Dong

143 VIP CTCP Van Tai Xang Dau VIPCO

144 VIS CTCP Thép Viét Y

145 VNE | Toéng CTCP Xay Dung Dién Viét Nam

146 VNM CTCP Sira Viét Nam

147 VPK CTCP bao bi dau thyc vat

148 VPL CTCP Du Lich Va Thuong Mai VINPEARL

149 VSC CTCP Container Viét Nam

150 VSH CTCP Thuy Dién Vinh Son — Song Hinh

151 VTA CTCP Vitaly

152 VTB CTCP Dién Tu Tan Binh

153 VTC | CTCP Vién Théng VIC

154 VTO CTCP Van Tai Xang Dau VITACO

Nguon: Trang web ciia S6 Giao Dich Chirng Khodn TPHCM - www.hsx.vn

PHULUC1-5
DANH SACH CAC CHUNG KHOAN TRONG KY NGHIEN CUU




Nedy 280700 | 3100700 | 020800 | 040800 | 070800 | 090800 | 110800 | 140800 | 160800 | 180800 | 210800 | 230800 | 250800 | 2808000 | 300800 | 01/09/00 | 060900 | 0810900 | 11/09/00 | 1309100

Cé phidu
VN-Index 100,00 101,55 10338 105.20 106,92 108,64 11036 112,08 113,80 115,52 117.24 11896 11884 117.00 115.15° 113.37 11251 11239 141 11608
HAP 16 163 166 169 172 175 178 181 184 187 19 193 187 19 193 19.6 199
REE 16 163 166 169 172 175 178 181 184 187 19 193 19 187 184 181 178 175 178 181
SAM [ 172 175 178 e 184 187 19 193 196 199 202 205 201 197 194 194 197 20 204
™S 14 14 14 14 14 4 14 4 14 4 14 14 14 4 14 4 14
s Nedy 1509000 | 1800900 | 200900 | 2209000 | 250900 | 2709000 | 29/09/00 | 0210000 | 041000 | 061000 | 091000 | 111000 | 131000 | 1610000 | 181000 | 201000 | 231000 | 251000 | 271000 | 3010000
phiéu
VN-Index 118,04 11819 11821 11876 118,98 119.69 12071 12092 12114 12221 12433 12645 128,57 13285 135.04 136,55 137.08 139.57 140,84
HAP 202 206 21 214 208 22 26 23 234 238 242 246 25 2 265 27 275 28 285
REE 184 181 184 181 e 181 182 182 182 182 185 188 9.1 197 20 204 2038 212 212
SAM 208 212 208 208 208 21 212 212 202 216 2 24 28 236 2 2 236 2 244
™S 4 14 14 171 174 177 [ 183 186 186 189 192 195 201 205 209 213 207 2.1
e Nedy 0111/00 | 031100 | 061100 | 081100 | 104100 | 131100 | 154100 | 171100 | 201100 | 221000 | 241100 | 271100 | 290100 | 0112000 | 041200 | 0612000 | 081200 | 111200 | 131200 | 151200
phiéu
VN-Index 14333 145,83 148,57 15132 15408 156,84 159.60 16236 165,17 165,52 166,17 165.60 168,73 171.87 175.00 178,13 181.26 181,94 18448 187.62
HAP 29 295 30 306 312 318 324 33 36 342 348 354 36.1 368 315 382 389 396 394 40.1
LAF 17
REE 206 2 24 28 232 236 24 244 28 252 257 262 267 272 277 282 287 292 297 201
SAM 28 252 257 262 267 272 277 282 287 282 277 267 272 277 282 287 292 287 292 297
™S 25 29 33 237 241 245 249 253 258 263 268 273 278 23 288 293 298 303 299 304
s Nedy 181200 | 2012000 | 2212000 | 2512100 | 271200 | 2912000 | 030101 | 050101 | osoio1 | 10enel | 120101 | 150001 | izovol | 190101 | 290101 | 3uotoi | 020201 | 050201 | oz0201 | 090201
phiéu
VN-Index 9L 194,85 198,58 20232 203,09 20683 21056 21432 21812 22215 22567 22835 23268 23697 24136 24580 25023 25496 25993 260.15
HAP 409 417 425 03 41 449 457 466 475 475 484 493 50 s1 52 5 54 55 56
LAF 173 176 179 182 185 188 191 194 197 9.1 194 197 20 204 208 202 216 2 24
REE 308 314 3 326 322 328 34 34 346 359 366 373 38 387 394 404 409 a7 409
SAM 302 308 314 32 326 32 338 344 35 364 364 371 378 385 392 399 406 414 422
™S 31 316 322 328 34 34 346 352 359 373 38 387 394 201 409 a7 25 33 441
s Nedy 1200201 | 1400201 | 160201 | 1902001 | 210201 | 230201 | 260201 | 280201 | 020501 | 050301 | 070301 | 090301 | 120301 | 140301 | 160301 | 190301 | 210301 | 250301 | 260301 | 280301
phiéu
VN-Index 256,18 25221 24898 24599 24675 25122 25561 25240 253,64 25073 24805 25261 25599 257.70 25852 26029 26111 25960 26011 26470
HAP 54 55 56 55 56 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 6 70
LAF 28 232 236 2 24 248 252 257 262 267 272 277 282 287 292 297 302 3038 314 2
REE 201 393 386 379 386 393 0 392 399 392 385 392 399 402 402 402 40.2 394 388 395
SAM a4 406 398 391 384 391 398 391 384 377 371 378 38 38 3 384 384 384 39 397
™S 449 457 4656 475 484 93 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63
e Nedy 300501 | 020401 | 0400401 | 060401 | 090401 | 110401 | 130401 | 160401 | 180401 | 200401 | 230401 | 250401 | 270401 | 020501 | 040501 | 070501 | 090501 | 110501 | 140501 | 160501
phiéu
VN-Index 26930 27443 279,56 28469 28982 29509 30036 30616 31196 31776 31374 31527 321.07 32713 33200 33835 34447 35106 357.65 36427
HAP 71 7 7 7 7 765 78 795 81 825 84 87 885 90 915 93 945 9 975
LAF 326 32 38 344 35 357 364 371 378 385 392 406 a4 22 [ 38 446 454 463
REE 402 a1 a8 426 434 442 [ 459 468 477 468 477 486 495 50 st 52 53 54 55
SAM 404 412 ) 28 436 444 452 461 a7 479 a7 461 a7 479 488 497 505 515 525 535
™S 64 65 66 67 68 6 70 7 7 7 75 745 755 7 785 80 815 83 845 86
e Nedy 180501 | 210501 | 230501 | 250501 | 280501 | 300501 | 010601 | 040601 | 060601 | 080601 | 110601 | 130601 | 150601 | 180601 | 200601 | 220601 | 250601 | 270601 | 290601 | 020701
phiéu
VN-Index 37090 37743 384,16 39088 397,50 40426 41103 41779, 424,56 42658 428,02 45618 486,34 51862 553,56 563.00 57104 53193 50028 49117
HAP 9 102 104 108 10 12 4 4 121 129 138 146 136 127 17 109 109
LAF 472 9 99 515 525 535 545 565 60 64 68 725 775 85 7 82 82
REE 58 59 61 62 63 64 66 705 75 50 855 91 95 885 85 7
SAM 545 565 575 595 5 615 625 605 645 ) 75 785 74 74 69 645 69
™S 875 905 ) 95 965 9% 995 101 103 109 116 124 132 141 132 132 115 107
et 040701 _|_06/07/01 13007 2300 27/07/01
VN-Index 51280 50293 47083 436.13 41646 41143 43812 46667 43833 45087 44537 42246 39563 37176 35069 37363 39418 36834 34431 32183
HAP 116 120 120 12 105 98 104 i m i 110 103 9 895 85 89 95 885 825 825
LAF 52 52 765 715 665 62 66 705 67 70 70 655 61 57 51 605 605 565 5 93
REE 52 50 745 6 645 64 68 75 675 70 9 65 605 565 53 565 60 56 525 489
SAM 70 68 635 585 585 595 65 675 63 65 635 605 565 53 493 525 56 525 489 455
SGH. 252 269 287 307 328 35 374 20 28 457 488 52 484 as.1 2
™S 4 [in] 107 100 93 865 925 985 92 86 90 5 795 74 9 75 7S5 685 64 60
e Nedy 200801 | 2200801 | 240801 | 270801 | 2000801 | 310801 | 050901 | 070901 | 100901 | 1200901 | 140901 | 170901 | 190901 | 210901 | 2410901 | 260901 | 280901 | 011001 | 031001 | 051001
phiéu
VN-Index 30225 32098 30003 27965 26135 27740 29643 30776 286,55 28468 274.64 26609 27337 27203 25975 24972 24446 22906 21429 20312
HAP 87 % 90 84 785 85 89 95 885 825 825 825 88 825 825 825 825 825 85 77
LAF a6 46 28 399 372 398 25 454 23 394 367 342 342 365 3 354 3 31 289 309
REE 4556 487 453 22 393 2 49 449 a8 419 393 393 20 4 375 364 355 331 308 287
SAM 25 454 23 394 367 392 419 48 a7 2 2 397 s a1 386 37 37 345 2.1 305
SGH 39.1 a8 389 362 362 37 36 385 359 341 322 30 30 30 30 279 2 242 26 211
™S 56 595 555 52 484 515 55 585 545 545 525 489 489 49 49 456 43 40 372 36
e Nedy 081001 | 101001 | 121001 | 151001 | 171001 | 191001 | 2271001 | 241001 | 261001 | 2901001 | 311001 | ozivel | 050l | ozitor | oeoiver | 12i0l | el | ieinor | ionior | 2uitor
phiéu
VN-Index 217.10 2118 22527 22935 23348 23762 24201 24641 25085 25555 26029 26508 26977 27489 28003 28506 29051 29597 30109 296.11
CAN 271 276 281 286 29.1 296 301 307 313 319 325 331 37 343
HAP 52 5 85 865 88 95 91 925 94 97 985 100 102 104 106 108 10 110 108
LAF 3 336 342 348 354 354 361 368 375 389 396 403 a1 418 426 434 442 45 441
REE 307 313 319 325 3.1 37 343 349 355 369 376 383 39 397 04 a2 2 428 2
SAM 326 32 38 344 35 357 364 371 378 392 399 406 414 22 [ 438 446 454, 445
SGH 25 29 233 237 241 245 249 253 258 268 273 278 283 288 93 298 303 309 303
™S 385 392 399 406 a4 22 [ a8 446 463 472 a1 49 49.9 505 515 525 535 525
s Nedy 231101 | 261101 | 28101 | 3000l | 031201 | o5zl | o7iz01 | iom20i | 121201 | 1nz01 | 1120l | 190201 | 2uvi200 | 241201 | 261201 | 281201 | 301201 | 020002 | o4ov02 | 070102
phiéu
VN-Index 292,17 29690 293,03 28852 283,02 27915 27549 27162 26783 26304 259.08 24726 25095 24805 24275 23927 23540 23170 2179 22595
BBC 27 215 28 215 27 265 255 26
CAN 349 5 362 369 362 369 376 383 39 385 385 378 385 385 369 369 362 348 342
DPC 35 343 37 37 331 331 325 319 313 307 301 295 2 289 284 279 274
GIL 387 394
HAP 106 104 102 101 9 % % % 99 975 975 55 56 57 57 56 55 55 525 515
LAF 33 441 33 25 a7 409 401 393 386 379 379 379 372 365 353 346 34 34 28 322
REE a2 2 a2 04 396 389 382 375 368 361 354 347 353 346 34 35 329 23 317 311
SAM 37 45 37 29 21 a3 05 397 39 383 376 369 376 369 362 355 348 342 36 336
SGH 297 302 296 291 286 281 276 271 266 261 256 251 252 257 252 247 243 239 243 247
™S 55 545 555 545 525 525 515 505 95 486 477 486 477 459 459 45 441 433 25
TRI £ 295 95 2 285
s Nedy 90102 | 10102 | 140102 | 160102 | w002 | 200102 | 230002 | 250102 | 280102 | 300102 | 010202 | 040202 | 060202 | 080202 | 1sio202 | 2002002 | 2200202 | 250202 | 2702002 | 0100302
phiéu
VN-Index 22290 214.16 21068 206,79 20327 20601 20902 21076 20755 20448 20377 20537 20289 199,52 19658 193.79 19110 193,59
BBC 265 28 244 2 236 24 244 28 244 244 247 251 251 246 242 238 234 238
BIC 219 23 27 231 235 231 235 239 27 25 25 241 237 241
CAN 36 336 3 324 318 312 318 324 3 324 318 312 306 30 30 30 294 289 284 279
DPC 269 264 259 254 29 245 241 235 239 239 235 231 27 27 23 219 205 211 207 203
GIL 201 409 409 401 393 393 393 393 20 0 392 392 385 392 392 385 378 3758 38 387

PHULUC2-1
GIA CAC CHUNG KHOAN TREN SGDCK TPHCM TU PHIEN 1 PEN PHIEN 1.776



HAP 505 95 486 477 468 459 [ 459 468 468 468 459 Iy a a3 25 a7 [ 409 09
LAF 316 315 315 315 309 303 297 293 298 293 293 288 283 278 278 278 278 278 278 273
REE 305 299 294 289 284 279 284 289 284 279 274 279 284 284 279 274 269 264 259 264
SAM 33 324 308 302 296 1 296 01 307 £ 295 2 295 295 29 285 28 275 27 275
SGH 243 239 235 50 27 27 50 234 238 238 242 239 243 247 243 239 235 235 231 235
™S a7 09 409 09 a0 93 0 08 46 08 ) 92 385 378 ) 364 357 35 343 349
TR 28 2% 275 27 %5 258 263 268 273 268 263 258 263 268 268 264 264 264 269 274

[ Ngiy 040502 | 050502 | 060502 | 070302 | omos0z | w030z | 120302 | 130302 | 140302 | 150302 | isose2 | 1o0se2 | 200302 | 210302 | 220302 | 250302 | 260302 | 270302 | 20302 | 290302

VN-lndex 19098 18822 18574 18320 18120 18073 15292 185,66 18897 19239 19030 187.06 189,05 18926 18767 18871 19197 19511 19789 20015
BBC 234 23 26 226 28 232 236 2 244 244 2% 243 239 2 24 244 248 252 247
BIC 244 2 % 24 242 246 25 255 26 255 255 2% 255 2 255 2 264 265 26
CAN 274 264 259 254 249 245 249 253 258 253 248 248 245 241 242 246 249 253 253
DrC 199 193 9 157 154 187 9 193 196 193 196 196 197 197 20 204 208 212
GiC 394 394 3 39 92 399 06 as 22 22 22 22 22 a4 a2 2 28 436
HAP 409 409 09 a0 93 386 379 386 386 379 372 379 372 379 386 92 385 378
LAF 268 263 263 263 263 263 263 268 268 263 258 253 253 248 252 247 243 239
REE 259 249 245 241 24 245 249 253 254 249 253 253 25 255 2 265 27 275
SAM 27 2 25 245 249 253 258 258 253 258 263 258 263 268 273 278 283
SGH 231 223 219 215 219 23 27 231 239 235 239 % 237 233 237 241 237 24
™S 343 37 ) 37 343 349 355 362 376 369 376 369 362 355 362 369 376 383
TR 276 276 276 278 278 283 285 2 295 294 2 29 2 295 2 295 299 303 297

@t Naiy 010402 [ 0200402 | 030402 | 040402 | 050402 | 080402 | 0904002 | 1004002 | 110402 | 1200402 | 150402 | 160402 | 17004102 1900402 | 2204002 | 230402 | 2400402 | 250402 [ 260402

VN-lndex 20314 20322 20216 20138 19877 19852 20048 20085 20036 199,69 20040 19844 197,12 19931 20143 20114 20281 205,65 207.06 20848
BEC 251 25 245 241 239 239 243 2% 2 239 239 235 235 237 2 238 238 239 239 238
BPC 25 245 241 237 233 50 235 235 235 258 242 245
BT6 235 239 243 2 24 246 25
BTC 255 255 255 255 255 26 26 2% 265 %5 26 255 25 248 245 245 245 245 249
CAN 257 252 247 246 246 25 352 251 248 25 246 249 25 25 237 25 252 255 256
DrC 216 212 208 204 204 208 208 208 205 202 198 195 198 20 20 202 202 206 203
GiC 28 a2 04 397 97 97 97 397 93 395 B 396 397 398 398 W0 02 a1 a8
GMD 25 a3 a w “
HAP 385 385 38 386 386 32 32 383 38 3% 385 ) 38 384 384 389 386 B 397 03
LAF 243 247 247 247 243 239 242 246 242 246 242 238 234 238 242 2% 2 2% 2 24
REE 28 285 29 294 289 284 289 289 29 288 29 2 287 292 297 297 30 306 312 318
SAM 288 285 281 278 275 2% 2% 282 28 2% 283 279 276 281 283 251 283 288 289 289
SGH 245 24 237 237 233 29 233 233 233 236 233 29 27 29 23 27 229 29 229 3
™S 9 33 383 376 369 369 376 369 368 37 373 373 373 378 378 378 378 3% 387 93
TR 302 302 296 1 286 91 289 294 292 292 291 288 287 287 291 .1 291 2 29 292

[ Ngiy 0200502 0300502 | 060502 | 070502 | 0m0502 | 090502 | 10502 | 130502 | 140502 | 150502 | 160502 | 170502 | 200502 | 210502 | 220502 | 230502 | 240502 | 270502 | w0502 | 290502

VN-Index 9252 21295 21423 21043 207.05 20885 21188 20962 20988 20982 20908 20979 20814 20893 209.66 20893 208,04 20630 205,02 203,65
AGE 30 305 BN 305 301 307 313 318 318 312 a1 308 307 a1 313 312 314 314 314
BBC 238 242 2 236 233 254 238 236 238 238 235 233 233 235 235 234 232 23 B
BPC 246 249 25 245 241 245 249 245 245 245 245 245 245 245 243 245 245 242 239
BTG 255 265 26 255 26 265 2 255 257 252 352 255 255 255 255 255 25 25
BIC 252 252 247 247 243 243 243 243 243 246 246 246 246 242 246 242 242 242 245
CAN 255 %5 261 257 257 57 257 254 254 254 254 254 57 2 255 252 254 254 254
DrC 207 208 204 201 201 201 199 197 197 195 195 194 197 195 195 197 197 194 ]
GiC 26 434 a a3 25 a3 a a a 4 44 4 44 4 44 39 w 4 a a
GMD a3 “ w [} 25 25 a3 25 25 25 22 22 22 22 28 a5 2 a4 W08 0
HAP 409 [ a7 09 w02 97 04 04 04 04 397 97 394 394 396 394 394 93 387 387
LAF 245 245 249 249 245 24 24 237 241 237 237 237 2 236 239 239 2 2% 2 2%
REE 24 3 336 3 24 3 336 35 335 35 335 35 328 33 331 B 31 327 27 326
SAM 294 299 299 294 289 294 294 2 293 294 299 299 299 299 299 299 299 299 299 299
SAV. 25 255 51 255 255 252 352 25 25 25 247 243 239 235 231
SGH 23 3 226 23 223 23 27 23 219 217 213 213 206 Bl 214 20 209 205 202 202
™S 399 04 405 97 39 B 97 3 392 92 392 92 393 93 393 93 393 386 ) )
TR 295 0 30 294 29 294 297 293 295 295 29 2 292 2 29 2 29 2 29 2

[ Naiy 300502 | 310502 | 030602 | 040602 | 050602 | 060602 | 070602 | 100602 | 11002 | 120602 | 130602 | 140602 | 170602 | 180602 | 190602 | 200602 | 210602 | 240602 | 250602 | 260602

VN-Index 20377 2072 20781 205,68 20548 205,07 20326 20488 20353 20379 20235 20075 197.77 19559 19213 19332 19689 20050 20240 20050
AGE 314 32 2 315 315 315 315 315 315 314 312 a1 304 208 293 289 294 299 304 207
BBC 23 352 23 27 225 25 24 23 2 216 212 208 204 20 196 199 202 206 21 21
BPC 238 242 242 239 237 239 238 239 236 235 231 3 226 23 219 216 2 24 28 28
BTG 25 255 25 245 245 241 241 245 24 2 236 233 29 225 21 225 29 233 3
BTC 245 247 247 247 247 247 247 243 239 242 242 238 238 238 238 238 28 238 238
CAN 251 255 25 254 25 245 249 249 245 245 242 2 236 232 28 232 236 239 239
DPC 91 195 192 192 195 192 192 194 ] 159 156 153 0 77 174 77 0 152 179
GIL a 48 4 43 s s [ 52 [ [y a w “ [E) 24 a2 “ 48 a
GMD W0 W08 08 W08 06 0 08 w02 08 08 i w03 03 395 02 a1 a8 a8 a1
HAP 388 W0 399 399 95 95 394 394 B 39 95 39 388 388 32 389 396 396 389
LAF 2 232 234 234 50 28 24 224 2 216 216 212 208 204 20 204 208 212 216
REE 27 338 352 332 352 352 35 332 352 329 23 317 S 305 S 317 23 329 329
SAM 299 305 30 30 ) 295 295 295 295 291 287 283 279 274 279 284 289 289 289
SAV. 235 239 236 235 236 236 % 236 236 233 29 229 29 225 25 229 233 235 50
SGH 20 201 198 20 197 198 199 196 196 193 9 157 154 154 ] 154 187 159 186
™S 381 388 37 383 383 383 383 382 3% 3 374 374 367 36 36 367 374 381 379
TR 29 295 294 292 297 295 2 2 29 293 293 2 29 285 28 275 28 285 29 285

PP 7S s 3 3 O G 2 O U

VN-Index 19961 20206 20026 19994 19961 199.70 20050 20019 199,00 197.27 197.25 19817 19737 19685 19430 19242 19125 19336 19685 19742
AGE 295 208 295 295 295 293 293 293 29 286 284 286 282 282 279 274 275 276 281 26
BBC PN 21 BN 20 21 206 204 204 20 20 201 203 201 202 196 193 19 193 196 199
BPC 226 29 233 233 221 217 21 21 217 213 213 213 PN 209 21 206 206 a1 214 214
BTG 232 352 228 24 224 24 27 3 226 26 226 26 22 218 214 Bl 206 206 21 209
BTC 238 238 2 % 2 % % % 2 % 2 % 2 % 2 % 2 % 236 232
CAN 235 235 235 50 23 28 252 232 232 29 229 29 225 25 223 219 21 214 218
DPC 179 176 173 7 7 7 172 7 168 166 164 164 161 16 157 154 151 157 159
GIL a ar a ) a ) 438 438 [ 3 24 24 24 426 26 a8 a8 a 52
GMD w03 i 405 05 W05 a1 a1 a1 a5 07 08 a3 s a4 409 a2 as [ 22
HAP 389 389 386 388 388 388 93 388 388 388 383 377 377 377 375 368 361 365 365
LAF 217 216 2 24 24 24 24 24 224 24 2 2 2 2 216 212 208 208 21
REE 33 336 332 33 335 354 336 354 328 328 332 352 332 22 218 214 21 216 2
SAM 289 294 291 91 29 2 2 2 287 285 283 286 283 281 2 278 281 291 293
SAV. 228 29 229 27 226 24 28 25 223 219 216 215 213 209 205 201 197 97 20
SGH 153 0 is 178 178 176 178 179 179 177 176 175 72 172 165 162 159 159 159
™S 383 388 388 388 385 385 385 33 383 3% 377 377 379 379 373 366 366 38 387
TRI 287 2 285 281 282 284 287 287 282 283 283 283 283 278 273 268 263 27 275

@t [ Newy [ 250702 [ 260702 | 200702 [ 300702 [ 310702 | ouos2 | 020802 | 050802 06/802 0708002 | 080802 [ 090802 | 120802 | 1308002 | 1400802 | 150802 | 160802 | 190802 | 2000802 | 210802

VN-Index 19449 19579 195,16 19694 197.57 197.12 195,06 193.67 19434 19406 19339 19249 19153 18978 18873 189.55 19167 19267 19096 19090
AGE 286 288 29 295 297 204 2.1 287 292 29 286 28 282 281 281 282 285 288 288 288
BEC 196 197 195 196 196 196 193 9 19 159 187 182 77 172 167 168 173 7 7 7
BPC 216 218 218 2 2 2 2 2 214 214 214 212 21 205 206 206 21 21 207
BTG 205 208 21 a1 209 204 202 20 203 202 20 20 198 193 191 192 197 202 198
BTC 228 24 2 24 228 28 234 28 224 2 2 2 2 214 21 21 21 20 195
CAN 214 217 217 2 217 217 22 216 219 215 PN 21 PN 211 21 216 2 214 212
DrC 156 159 16 162 162 162 165 169 169 169 169 169 169 166 166 166 169 169 168
GiC 24 3 [ [ a5 52 2 52 B2 [ a1 [ a5 a5 a1 438 w 466 468
GMD a5 a8 a1 a2 a5 s a1 06 W08 07 W05 05 05 05 405 08 08 05 05
HAP 358 358 365 B2 364 367 367 367 367 366 365 365 365 365 365 365 37 37 378 389
KHA 215 209 204
LAF 206 206 206 207 211 217 2 2 2 2 2 2 208 205 205 211 215 2 2 2
REE 216 218 216 217 215 215 213 Bl 21 21 21 208 207 206 205 205 209 209 205 205
SAM 29 293 298 303 309 308 302 303 306 308 308 309 a1 303 30 01 303 305 303 305
SAV. 196 196 198 20 20 196 195 196 196 196 196 193 159 154 179 0 155 152 0
SGH 159 159 159 159 159 159 155 153 15 is 147 137 147 159 139 159 159 5]

PHULUC2-2
GIA CAC CHUNG KHOAN TREN SGDCK TPHCM TU PHIEN 1 PEN PHIEN 1.776



s = T 55 [ o [ o [ w [ o [ % [ 7 1 v 1 [ [ o [ [ o [ % [ o [ [ % [ % [ &

™ o [ 2os | 2 [ o5 [ o [ ow [ o5 [ o5 [ o5 [ w2 | o [ v [ 3 [ 20 [ a8 [ s | s | 28 | 2e¢ | 33 ]
TS T I T I T I I I I I = [ o [ s [ 22 [ w6 [ o0 [ 57 [ w2 [ w6 [ e ]
Céphiéa Ngiy 22/08/02 23/08/02 26/08/02 27/08/02 28/08/02 29/08/02 30/08/02 03/09/02 04/09/02 05/09/02 06/09/02 09/09/02 10/09/02 11/09/02 12/09/02 13/09/02 16/09/02 17/09/02 18/09/02 19/09/02
'VN-Index 190.95 190.21 189.97 189.32 190.54 191.28 191.66. 191.43 190.59 190.54. 19045 190.21 189.86 189.40 189.14 188.72 188.66 186.87 185.00 184.69.
AGE s 257 57 285 207 E) » 29 B » 208 E) 208 285 205 E) 205 285 s 23
BB [ 7 7 7 [ 72 72 71 7 7 7 167 167 167 165 65 163 6 [ 55
BrC o 206 206 203 203 207 Bl 206 206 306 206 205 205 205 205 205 206 205 205 205
BT 195 7 197 I 19 6 195 ™ ™ ™ » 99 195 I 193 4 10 5 193 92
BTC M ) 156 ) 156 83 52 ) [ 57 192 92 192 197 192 92 192 92 192 92
N ) ) 5 Bl 2rs 215 215 215 2 e 2 ) o 204 04 202 04 204 0 20
bre o0 ok 6 6 6 6 6 64 o1 02 162 02 6 6 162 02 162 02 162 o1
oI T8 w5 T8 w8 v 7 s 75 s 3 v w5 707 I To1 W I o 05 w65
G 05 w05 03 w0 05 w05 03 03 W W W0 w0 99 EX) EX EX) o7 £ s 0
AP 3 2 2 s 4 T4 0 0 s 0 s s s s s s 72 72 7 S8
i o 315 2rs 215 2rs 216 i) B 23 BY) 23 25 29 B = ) = B = B
AR = 218 = B = B B B pIx} Bl 26 B = B pIx} ) pIx} 217 i) 319
REE 0 203 03 205 205 205 204 205 204 207 204 203 203 203 203 202 03 202 201 20
A 0 05 05 303 07 32 ) 3 507 307 06 307 07 307 07 306 06 305 03 S0z
AV 51 s s s 6T ) o 53 182 52 182 52 182 ) o ) o s s
san s 5 I 47 147 7 149 i) 51 5 s 51 s s o) 147 147 7 47
s s s £ s s 0 [N s 356 s £ N s s 9 79 s 72 5
™ % 256 256 256 258 26 205 268 268 268 268 209 F i %69 207 2 253 253 355
5t ™ 4 0 55 158 0 0 3 192 2 195 95 103 193 193 o o1 o M D
Céphiéa Ngiy 20/09/02 23/09/02 24/09/02 25/09/02 26/09/02 27/09/02 30/09/02 01/10/02 02/10/02 03/10/02 04/10/02 07/10/02 08/10/02 09/10/02 10/10/02 11/10/02 14/10/02 15/10/02 16/10/02 17/10/02
'VN-Index 183.83 182.33 179.93 181.66. 183.67 182.62 182.13 182,97 182.84 183.40 18249 181.71 180.02 178.85 179.10 179.33 180.10 180.63 180.13. 179.66.
AGE 208 E) 22 285 286 285 E) E) 204 E) 204 2 s E) 201 E 201 201 S
BBC 52 5 154 157 o1 o 6 o o1 6 6 o1 o1 o 159 6 o1 o1
BrC 05 » ) 20 205 205 199 201 201 9% 103 [ 153 78 179 [l 154 M
BT 159 5 17 ) 159 55 ) 52 Tor s 179 179 174 7 7 7 72 75
BTC 192 192 195 0 205 Bl Bl Bl o o 04 ) ) 20 ) 195 M 155
o 199 7 5 00 192 192 192 193 192 57 157 57 157 57 187 182
bre o1 o o1 6 56 159 59 159 159 o o1 o o1 o 157 157
oI 70 w3 To1 T W 46 46 W56 5 Gt [ W51 ) W51 o) [
G s s 76 s 0 0 s 2 2 2 s 0 s 0 5 7o
AP oo 36 36 s 365 36 363 363 74 T4 365 365 56 36 36 36 36 36
Kix = B = ) FEN] ) =5 =5 55 55 2 22 22 PR PR PR PR PR =7
AR pIx} 315 o pE) o ) HE) 32 e 32 09 203 203 205 203 203 202 202 ) 20
REE 195 95 55 92 o7 o1 o1 o1 192 195 o1 o M ) M 0 M D M )
SAM 03 303 % 0 03 301 EX) 02 02 02 02 %0 £} 3 s EX B9 9 B9 9
AV 7 s 7 7% s 7% 76 76 176 76 176 76 [ 167 169 72 73 76 75 72
San 147 I 143 on 45 on s EE) 102 145 145 145 145 14 5 o] ) ol W )
s 7 & 565 G2 i s s 369 s T8 s s 37 302 s 365 7 7 %68 369
™ 2 > 205 25 252 29 > > 251 > 2 PE 2 53 27 53 59 25 ) B
5t 0 0 0 0 192 92 192 57 192 192 193 57 M 195 105 95 105 195 105 195
Céphiéa Ngiy 18/10/02 21/10/02 22/10/02 23/10/02 24110102 25/10/02 28/10/02 29/10/02 30/10/02 31/10/02 01/11/02 04/11/02 05/11/02 06/11/02 07/11/02 08/11/02 11/11/02 12/11/02 13/11/02 14/11/02
'VN-Index 178.64. 178.66. 179.39 179.10 178.94 178.81 178.80 177.92 177.61 177.61 177.35. 176.57 175.02 174.84. 174.62 174.88 17519 175.27 175.63 175.42
AGE K s 27 77 16 77 2 2 s s 2 s ) 74 6 7o 9 76 6
BBC o1 6 o1 o 6 6 6 59 [ [ 154 ) s ID) s s s In)
BrC 0 193 95 195 o4 o4 4 10 199 0 0 0 9 0 W0 104 9
BT 7 7 75 7 75 i 75 173 173 7 iz 17 7 7 75 7 i
BTC 155 155 55 155 55 0 0 0 0 195 195 195 ) 194 59 ) s
can 175 s 175 17 75 75 173 IR IR 7 169 169 7 7 68 [ 167
bre 155 55 55 153 157 153 153 [ s 5T 154 152 52 ) 52 ) om)
G s s I T06 W w53 W T W 2 2 o 55 o o 2 53 ) s
G s s 375 s s s T 7 5 358 36 358 36 £l 361 o1 302
AP oo 366 36 357 356 356 355 35S 35S 356 353 3 35 3 3 3 £
i 57 e B = B B B = = = ET) 27 27 29 B = EE)
AR ) 2 218 i) 22 22 BY) 22 = 28 318 208 BT = 26 26 BT
REE 57 159 57 187 5o ) 55 165 [ 165 55 [ 57 [ ) M D
SAM 59 o1 301 02 S04 303 303 03 303 03 w0 0 % EX) 7 7 7 7 EX)
AV 172 75 75 0 71 7 169 169 68 169 167 I o8 167 167 167 65 164 163
Sait [ 15 [ [ [ [ ) [ 133 B B i ) [ 155 [ ) ) ;)
s 365 s 365 565 365 365 369 369 369 ot 36 36 355 355 355 355 355 35S 355
™ 5 55 =5 55 ) ) B 28 25 23 BY) 23 2 = 25 25 25 = )
TS 195 95 1 o1 1 91 3 193 m ) m [ o1 194 104 194 M 55 ] 0
Céphiéa Ngiy 15/11/02 18/11/02 19/11/02 20/11/02 21/11/02 22/11/02 25/11/02 26/11/02 27/11/02 28/11/02 29/11/02 02/12/02 03/12/02 04/12/02 05/12/02 06/12/02 09/12/02 10/12/02 11/12/02 12/12/02
'VN-Index 175.77 175.73 175.54 176.08 17647 175.24. 176.47 176.50. 17644 177.25 177.87 179.27 183.56 187.21 186.83 184.55 183.62 184.75 184.34 183.69.
AGE e 4 7 76 e s s s s s e 5 207 » B » 208 » B »
BBC s s s s s s s s s 52 154 154 ) o1 164 62 159 163 163 163
BrC 0 o 55 55 1 o 57 9 0 0 M o 194 193 103 195 103 193 1038 193
BT 7 75 175 75 7 iz 75 75 175 7 [ 52 187 92 192 57 155 ) 158 0
BTC s s I 75 175 75 175 175 175 175 177 178 153 ) 193 195 ) 0 ) 0
can 67 167 67 67 T iz i i 7 71 172 74 179 52 182 52 7 17 70 173
bre 145 s I 52 s s s on; [, 47 [ I 153 157 153 153 155 52 153 153
oI s P T4 s s w7 w7 57 w7 w5 m ] 4 ) s I I = s s
G oo £ oo 300 ™ 359 369 369 £ 369 T T4 E5 Bl B 3 s 75 s 3
AT s 35 3 3 3 352 352 3 3 355 355 356 62 7 = 367 367 307 i 369
[T 5 ) pEx} ) pEx} 55 55 =5 54 ) 56 57 24 > s PE 205 > s 7
AR 24 BT 24 25 26 26 25 22 22 23 2s 29 55 B PR 2 57 B) P} 30
REE 159 59 155 55 159 ) 5o 5 159 0 M o 196 201 02 201 201 202 02 202
SAM K 0 0 0 K 0 0 0 0 05 Soa w05 3 ) 08 S0 09 S0 06 307
AV 63 64 164 64 164 64 66 167 I U 173 78 83 153 79 s 53 o1 x)
San 15 ) 15 i [ ) ) ) [ [ ) I 147 I 47 IR E) I 145
s 355 355 355 355 355 355 355 356 357 367 s A 361 ot S8 68 S8
™ s s 24 BT BT 25 2s 27 B 56 PE 23 =6 59 B 54 )
TS 79 77 177 177 152 ) 52 ) 152 s 0 ) ) 0 55 M s s s
Céphiéa Ngiy 13/12/02 16/12/02 17/12/02 18/12/02 19/12/02 2012102 23/12/02 24/12/02 25/12/02 26/12/02 27/12/02 30/12/02 31/12/02 02/01/03. 03/01/03 06/01/03. 07/01/03 08/01/03. 09/01/03 10/01/03
“VN-Index: 184.15 184.74. 18537 185.96. 186.18 184.94. 184.23 184.18 184.14 183.78 183.05 182.65 18333 183.41 182,39 181.76. 180.63 179.79. 178.93 178.67
AGE 3 25 s 25 s 5 2 1 92 1 R D s 2 2 76 s s 74 6
BaC o1 o o1 o o1 59 59 59 156 55 156 6 157 157 157 57 157 157 157 56
BrC 195 5 193 5 107 4 91 91 10 4 01 o 01 o 165 55 165 7 153 83
BT i 0 1 91 1 [ 0 0 187 57 156 ) 156 ) 156 ) 156 55 155 55
BTC e 209 R} 218 28 B ) 209 209 203 203 202 196 0 0 0 195 57 155 55
N 73 7 7 0 M 0 7 7 7 0 79 0 o1 s ) 79 o 169 169 7
bre 50 55 154 58 54 154 154 52 152 ) s 51 s 154 154 s [ 51 153 )
oI s s W o T s s s T4 pT) W P 1 2 w2 52 s o I s
i 6 T 76 T8 E 0 0 0 o 2 s E » ) s 33 s 33 s 0
AP 56 369 369 369 360 7 7 7 5 7 & 362 Sz 302 62 302 62 3 357 37
s s 09 09 315 as 315 o 2 22 ) 27 26 26 o 205 205
i 7 B s PE e 26 Bl Bl ) B 58 B iR} ] 52 1 = B = B
A 2 o o 7 > > 3 > 2 B P} B P} 2 2 2 % Bl 56 56
REE 3 203 205 205 204 20 197 [ 108 20 0 199 03 195 108 9 [ ) 187 55
A 0 305 0 S0 3T S09 09 07 07 307 07 307 07 307 07 307 08 S08 06 306
SAV 153 ) M ) 58 55 ) 57 158 7 168 65 165 66 165 65 165 165 164 164
san 147 I 5 s 143 IE IR o I W W IE) o 145 o o W EE) 12 EE)
s 62 302 366 S5 366 S5 S8 S8 %66 S5 %66 366 53 363 53 356 35S 34 35a 353
™ 5 ) pEx} ) 58 ) B B 58 ) 55 55 52 55 55 55 55 55 25 BT
TS s 8 s 55 155 55 55 55 155 55 155 55 155 55 155 55 165 o o o

PHULUC2-3
GIA CAC CHUNG KHOAN TREN SGDCK TPHCM TU PHIEN 1 PEN PHIEN 1.776



Céphiéa Ngiy 20/02/03 21/02/03 24/02/03 25/02/03 26/02/03 27/02/03 28/02/03 03/03/03 04/03/03 05/03/03 06/03/03 07/03/03 10/03/03 11/03/03 12/03/03 13/03/03 14/03/03 17/03/03 18/03/03 19/03/03
'VN-Index: 165.99 164.62 165.48 165.29 164.71 164.69 164.61 165.58 164.91 164.34 164.28 164.02 163.57 162.86 162.11 161.63 161.30 160.70 157.83 157.95
Céphiéa Ngiy 20/03/03 21/03/03 24/03/03 25/03/03 26/03/03 27/03/03 28/03/03 31/03/03 01/04/03 02/04/03 03/04/03 04/04/03 07/04/03 08/04/03 09/04/03 10/04/03 11/04/03 14/04/03 15/04/03 16/04/03
'VN-Index 156.14 155.24 153.94 153.07 152.36 151.96 150.53 145.41 139.64 144.93 149.18 150.22 149.39 147.14 146.49 147.66 149.27 149.02 148.69 148.78
Céphiéa Ngiy 17/04/03 18/04/03 21/04/03 22/04/03 23/04/03 24/04/03 25/04/03 28/04/03 29/04/03 05/05/03 06/05/03 07/05/03 08/05/03 09/05/03 12/05/03 13/05/03 14/05/03 15/05/03 16/05/03 19/05/03
'VN-Index: 150.67 152.17 151.97 151.96 152.58 152.98 152.96 152.75 152.54 152.21 153.29 154.82 155.92 156.57 157.89 158.54 157.40 155.67 155.80 154.18
Céphiéa Ngiy 20/05/03 21/05/03 22/05/03 23/05/03 26/05/03 27/05/03 28/05/03 29/05/03 30/05/03 02/06/03 03/06/03 04/06/03 05/06/03 06/06/03 09/06/03 10/06/03 11/06/03 12/06/03 13/06/03 16/06/03
'VN-Index: 154.18 153.36 153.18 152.92 152.78 152.56 152.74 152.32 152.24 151.66 151.60 151.61 151.69 151.82 152.35 152.23 152.25 152.43 152.20 151.97
s
'VN-Index: 151.67 151.73 152.02 152.43 151.59 152.01 152.64 151.88 152.00 152.27 152.62 151.68 151.84 152.18 152,18 152.26 151.10 151.20 151.22 150.81

PHU LUC2-4
GIA CAC CHUNG KHOAN TREN SGDCK TPHCM TU PHIEN 1 PEN PHIEN 1.776



EIa
'VN-Index: 150.59 150.68 150.27 150.34 149.93 149.20 149.63 149.87 149.29 148.80 148.02 147.27 146.32 144.89 143.89 143.43 142.66 142.12 140.96 141.66
Céphiéa Ngiy 12/08/03 13/08/03 14/08/03 15/08/03 18/08/03 19/08/03 20/08/03 21/08/03 22/08/03 25/08/03 26/08/03 27/08/03 28/08/03 29/08/03 03/09/03 04/09/03 05/09/03 08/09/03 09/09/03 10/09/03
'VN-Index: 141.90 141.89 142.73 142.90 143.00 142.87 142.25 142.46 142,10 142.26 142.24 142.68 142.10 14271 142.11 142.05 141.80 141.51 141.73 141.50
Céphiéa Ngiy 11/09/03 12/09/03 15/09/03 16/09/03 17/09/03 18/09/03 19/09/03 22/09/03 23/09/03 24/09/03 25/09/03 26/09/03 29/09/03 30/09/03 01/10/03 02/10/03 03/10/03 06/10/03 07/10/03 08/10/03
'VN-Index: 141.40 140.91 140.18 140.06 140.33 140.26 139.89 139.97 140.00 139.88 141.54 139.93 139.27 139.32 139.19 138.92 138.63 138.50 138.22 137.25
Céphiéa Ngiy 09/10/03 10/10/03 13/10/03 14/10/03 15/10/03 16/10/03 17/10/03 20/10/03 21/10/03 22/10/03 23/10/03 24/10/03 27/10/03 28/10/03 29/10/03 30/10/03 31/10/03 03/11/03 04/11/03 05/11/03
'VN-Index 136.95 136.57 136,12 135.61 135.49 134.82 134.46 134.09 133.69 13272 13117 130.90 131.44 132.44 133.22 134.10 136.21 135.78 135.70 135.97
Céphiéa Ngiy 06/11/03 07/11/03 10/11/03 11/11/03 12/11/03 13/11/03 14/11/03 17/11/03 18/11/03 19/11/03 20/11/03 21/11/03 24/11/03 25/11/03 26/11/03 27/11/03 28/11/03 01/12/03 02/12/03 03/12/03
'VN-Index 136.73 137.33 138.19 140.19 143.79 149.59 155.73 154.67 150.09 152.06 155.31 159.98 163.31 165.40 161.61 162.92 163.87 164.86 164.49 164.06

PHULUC2-5
GIA CAC CHUNG KHOAN TREN SGDCK TPHCM TU PHIEN 1 PEN PHIEN 1.776



CAN 124 124 124 124 3 136 142 139 149 142 149 15 154 153 is 15 is 15 149 145
DPC s s 78 78 78 1 85 89 85 84 88 92 96 10 10 10 103 105 10.3 102
GIL 183 183 186 188 194 203 213 203 193 202 21 2 25 29 208 24 27 232 33 33
GMD 3 323 327 3 339 35 348 345 347 349 365 37 37 37 37 369 369 368 368
HAP 256 25 26 265 278 291 283 269 265 278 5 2 £ 276 279 286 281 282 282
HAS 9.1 9.1 195 198 207 217 25 204 209 202 21 205 21 20 209 209 206 209 21
KHA 169 7.1 177 7.1 185 185 184 175 175 e 184 184 [ 183 181 184 183 183 183
LAF 169 168 167 17 178 186 195 186 7.7 177 184 185 19 195 186 184 184 156 186 186
PMS 3.2 126 126 126 3 136 141 148 ) 136 ) 145 145 147 [T 143 144 144 143 145
REE 103 103 104 107 2 17 122 128 123 125 [E] 137 143 15 143 145 is 154 152 15
SAM 7.1 [ e 183 9.1 20 21 20 9.1 20 202 207 203 217 208 212 212 212 212 212
SAV. 145 146 148 149 152 159 166 158 153 16 162 164 166 165 i6 163 163 166 167 167
SGH 123 123 123 127 133 139 145 152 145 145 152 15 I5.1 148 148 15,1 5 Is 15
™S 277 278 279 282 285 2958 312 312 297 31 312 315 325 3 EX 323 3 25 3
TRI 175 175 175 175 7.1 185 19 19 185 185 188 189 189 e 185 19 19 185 185
TS4 147 148 148 15 B 157 164 164 156 155 158 165 7 165 171 [ 172 173 165
ViC 202 205 209 21 206 26 237 248 236 25 235 246 258 269 274 277 2% 294 294
@ Nedy 041203 | 051203 | 081203 | 091203 | 1041203 | 112005 | 121203 | 1512005 | 161203 | 1712003 | 1812003 | 1941203 | 221203 | 2312003 | 241203 | 2512003 | 261203 | 2912003 | 3012003 | 31712003
VN-Index 163.60 16101 161.85 161.74) 16184 16214 16361 166,14 16874 168,69 167.93 167,11 16647 16642 16648 166,03 165.57 166,06 166.94°
AGE 285 285 285 289 £ 286 286 288 292 292 292 292 291 29.1 289 287 292 292 293
BBC 10 10 98 10 102 10 103 105 Il 0 Il 108 108 108 Il 10.9 109 n 11
BPC 157 155 155 154 157 155 154 159 16 16 159 158 157 16 16 159 153 152 153
BTG 184 182 152 182 183 183 186 187 189 189 188 188 188 188 188 188 188 187 188
BIC 164 164 162 162 162 162 163 165 165 165 165 163 165 164 164 164 164 164 164
CAN ) 138 138 142 142 142 141 142 142 143 ) 14 138 14 [T 13 139 13 [T 14
DPC 10 10 10 10 10 10 10 10 103 103 105 103 102 10 101 102 10.2 102 10.2 102
GIL 234 235 236 235 37 237 242 242 253 253 253 251 239 237 234 232 232 231 234 233
GMD 367 367 366 365 364 363 363 365 367 37 37 372 372 372 373 372 373 373 373 375
HAP 285 2% 28 275 282 282 282 2858 289 294 297 95 284 284 286 2858 286 264 269 267
HAS 21 21 21 206 208 208 208 209 21 212 202 21 21 21 204 21 208 21 212 215
KHA 182 182 182 183 e [ 181 [ e 183 183 179 178 175 167 162 16 162 162 162
LAF 185 182 [ [ [ 182 181 185 187 189 186 186 184 184 184 184 183 182 178 178
NS [T 13 [T 14 [T 14 14 142 146 15 [H 145 145 144 142 142 143 144 144 146
REE 149 147 143 147 148 147 147 154 159 156 156 [ 156 156 157 [ 156 157 159
SAM 201 209 206 209 205 207 208 21 205 217 2 216 203 213 203 213 203 213 203 214
SAV. 168 167 165 165 165 165 166 171 175 179 179 176 176 166 166 165 165 165 16.5 166
SGH B 143 [T 136 142 143 144 142 144 15 B 143 141 141 141 141 141 141 141 141
™S 329 326 316 329 328 2 325 325 325 33 3 33 3 33 329 34 326 2 329 3
TRI 186 185 185 184 184 184 193 191 192 195 197 197 197 197 197 194 191 195 20 20
TS4 166 167 167 168 169 169 169 169 169 169 169 176 176 172 [ 169 169 169 [ 17
ViC 308 294 294 2858 288 2858 2858 289 302 317 318 316 317 315 31 315 31 305 305 305
e Nedy 0501/04 | 060104 | 070104 | 080104 | 090004 | 120104 | 130004 | 140104 | 150004 | 160104 | 270104 | 280004 | 200104 | 300104 | 020204 | 0302004 | 040204 | 050204 | 0602004 | 09/0204
VN-Index 169,16 17026 17117 17160, 173.27 17413 175.17 17635 177,59 183,18 19187 200.80 21046 21432 20714 199.56. 20826 21533 21342 21255
AGE 293 30 295 30 30 301 30 30 302 317 352 336 352 369 358 355 358 375 315 369
BBC 15 119 122 121 121 121 125 3 136 142 149 156 163 163 155 162 17 165 165
BPC 155 156 [ 157 [ 157 16 163 17 178 186 195 194 192 183 192 201 195 19
BTG 189 192 191 191 191 191 194 199 208 208 28 239 2 25 245 25 262 258 255
BIC 16 159 16 162 162 16 16 168 178 186 195 195 195 156 195 204 21 20
CAN 142 143 146 148 is 15 148 152 163 171 179 172 164 159 166 173 17 165
DPC 101 102 104 104 104 105 104 105 [} 116 121 127 121 115 12 125 119 116
GIL 234 235 37 237 38 2 242 246 26 27 23 297 311 298 284 298 31 31 31
GMD 375 375 377 3% 39 39 381 381 385 409 29 a5 449 27 a1 a3 ) ) )
HAP 27 271 274 275 275 275 279 284 283 284 298 312 27 315 305 £ 304 31 308 31
HAS 205 218 209 219 209 22 23 26 26 28 239 25 262 262 262 249 261 274 27 27
KHA 166 17 7.1 171 174 174 175 179 179 [ 189 198 207 208 198 19 199 205 205 204
LAF 178 179 187 187 186 19 19 189 189 189 198 207 207 217 207 20 21 216 207 207
NS 149 142 142 144 145 147 147 147 147 149 156 163 7.1 174 166 158 165 17 169 169
REE 166 167 169 167 168 171 179 152 183 192 201 211 21 2 25 215 25 2 23 229
SAM 207 219 2 2 209 2.1 23 25 27 238 29 261 274 279 266 257 269 275 274
SAV. 7 173 172 172 173 175 [ 185 185 194 203 213 23 23 23 2 231 235 237
SGH 141 143 143 141 142 142 144 144 144 144 151 158 162 16 155 148 [H Is 15.1
™S 331 33 3 329 3 329 329 329 329 33 346 363 381 4 3 365 383 20 4
TRI 206 21 21 215 23 2 2 21 202 214 24 235 26 2558 258 248 357 266 266
TS4 172 17 7 176 176 175 [ 182 7.1 [ 189 198 207 197 188 189 198 196 195
ViC 305 305 305 305 31 31 31 31 31 325 341 358 375 393 374 361 379 39 39
@ Nedy 100204 | 110204 | 120204 | 1302004 | 160204 | 170204 | 180204 | 1902004 | 20002004 | 230204 | 24002004 | 2502004 | 260204 | 2702004 | 010304 | 020304 | 030304 | 040304 | 050304 | 0803004
VN-Index 213.00 21281 21376 217.10 21822 21906 22199 22767 23530 24635 255.00 25511 25064 260,60 27145 21343 269.86 26503 26753 26481
AGE 369 369 37 375 379 379 38 38 385 404 42 399 385 395 414 414 394 392 392 392
BBC 164 163 164 17 175 17 175 181 19 199 208 216 21 2 231 235 235 24 25 215
BPC 199 195 194 195 20 198 20 21 2 231 241 2 209 29 2% 24 28 27 235 24
BTG 255 2558 258 27 273 27 277 £ 304 319 34 34 34 357 374 392 384 372 372 37
BIC 20 20 19 181 172 172 165 165 173 181 19 19 185 185 185 186 7.1 17.7 17 17
CAN 165 165 168 174 7.1 17 173 175 178 156 195 193 184 193 201 20 198 19 185 185
DPC 116 118 I 118 I 116 17 17 I 123 123 12 7 122 128 125 125 125 125 125
GIL 31 31 31 315 3 33 33 34 357 374 391 3% 361 378 39 385 38 379 38 375
GMD ) a7 ) 441 ) 459 454 46 a7 [ 9 [ 488 50 515 51 51 51 st st
HAP 31 31 315 319 325 322 325 34 35 367 385 402 20 48 38 39 a8 a8 a 05
HAS 27 272 276 278 288 285 293 305 32 336 352 35 34 35 365 365 351 36 352 35
KHA 205 205 21 216 24 24 2 24 252 264 277 274 266 279 29 23 279 27 267 267
LAF 207 21 203 216 206 216 2 26 37 248 2% 247 235 246 25 25 25 2 37 236
PMS 164 163 165 165 165 161 163 165 168 176 182 174 1658 174 182 178 179 174 175
REE 29 29 22 25 24 2 27 231 22 254 266 275 27 282 296 298 2 25 28
SAM 276 276 284 291 291 291 2958 311 318 349 35 345 362 38 396 396 20
SAV. 23 245 255 267 277 275 85 299 313 344 344 34 357 374 374 376 372
SGH 148 147 149 149 148 142 147 145 149 163 55 152 158 16 158 1.2 155
™S 393 398 398 398 20 3 39 04 2 a6 442 a3 451 473 96 96 9
TRI 266 266 266 275 274 274 279 284 297 326 326 3 35 351 34 326 317
TS4 194 195 195 195 20 196 198 198 20 2 21 20 21 2 21 21 215
ViC 395 395 20 402 22 416 25 446 4656 S1 98 9 95 294 475 475 47 a7 47
@ Nedy 090304 | 100304 | 110304 | 1200304 | 150304 | 160304 | 170304 | 180304 | 190304 | 2203004 | 230304 | 240304 | 250304 | 260304 | 290304 | 3003004 | 310304 | 010404 | 0200404 | 050404
VN-Index 25632 25547 26122 26288 26451 26310 26071 26154 26191 26147 25741 25733 26491 27230 275.66 27328 27744 27971 27289 27069
AGE 374 36 378 385 39 38 38 378 378 376 375 37 381 381 385 385 38 385 384 384
BBC 205 195 204 214 21 20 19 19 19 156 7.1 185 191 196 20 191 192 195 187 185
BBT 206 26 215 205 21 201 191 156 195 20 20 19 19 197 191 189
BPC 2 21 2 2 235 24 24 24 23 28 28 2 23 2 2 219 2 25 2 2
BTG 352 35 35 36 36 354 35 343 345 345 35 345 362 38 389 39 406 4 38 369
BIC 7 17 [ 175 175 17 17 172 7 174 175 175 175 176 17.5 18 17.5 167 16.2 162
CAN [ 174 182 [ [ 179 174 17 7 166 [ 166 173 173 [ 167 16.5 166 16.6 166
DPC 122 12 124 12 12 12 118 119 119 15 115 I 119 19 119 19 12 I 118
GIL 357 34 357 36 35 341 341 348 34 35 34 345 345 342 35 34 38 34
GMD 505 515 52 52 54 55 56 57 51 57 595 62 63 63 645 64 63 65
HAP 385 366 381 381 3% 3% 375 362 344 341 358 358 371 36 378 3758 361 36
HAS 35 33 344 345 345 34 39 331 315 305 31 31 305 302 302 305 305 305
KHA 254 242 254 2 255 246 246 2 235 35 2 246 25 249 241 246 26 242
LAF 25 216 2 28 2 2 26 22 2 2 2 23 2 23 2.1 25 29 22 216
PMS 169 171 175 172 7 167 164 16 167 165 161 164 165 169 165 163 165 165 164
REE 266 272 278 278 278 277 27 271 27 268 2% 264 269 27 261 2 262 258 25.1
SAM 38 392 392 392 392 3 386 392 39.1 391 388 391 395 a1 2 3 446 46 37 2
SAV. 353 34 357 36 359 35 344 343 342 35 321 23 38 354 365 355 351 345 34 35
SGH 149 146 153 151 148 148 147 147 149 142 142 136 [T 146 146 14 [T 14 [T 135
™S 482 461 478 ® 9 83 486 486 487 85 s 477 488 93 92 9.1 9 [ 9.1 [
TRI 305 £ 304 305 305 296 25 25 295 95 29 285 294 293 293 281 288 95 289 283
TS4 20 185 192 19 195 19 19 19 19 188 182 185 194 198 20 194 194 198 189 182
VIC a7 447 47 447 47 ) a8 [ 21 421 21 a1 a a1 208 388 20 a1 a 4
Cé phidu

AGE e £ s s s 3 R T R ) 1 s 385 s 385 7 37 ) o1 )

PHULUC2-6
GIA CAC CHUNG KHOAN TREN SGDCK TPHCM TU PHIEN 1 PEN PHIEN 1.776



BBC 186 156 181 [ 7.1 174 174 179 [ 174 175 175 175 176 174 176 174 175 176 174
BBT 19 19 19 187 186 183 182 181 181 172 169 [ 168 163 16 16 16 16.1 16 16
BPC 25 2 24 2 22 22 2 2 208 216 22 22 22 25 21 25 2.1 2.1 25 224
BTG 375 375 363 36 345 33 33 349 359 345 343 345 346 345 345 345 346 35 355 355
BIC 169 [ 7 171 171 174 174 174 166 17 171 171 164 164 164 164 164 [ 7 [
CAN 166 168 168 166 16 158 157 157 16 16 16 165 162 7 [ [ 171 176 172
DHA 385 383 382 347 364 364 363 356 355 355 36 362 357
DPC I 118 I 118 I 118 115 115 15 15 115 15 14 T4 109 109 109 109 108
GIL 33 35 35 35 352 33 33 34 34 343 34 39 338 34 34 34 343 345 345
GMD 635 63 50 59 51 565 565 575 50 595 595 61 62 635 65 o4 65 65 645
HAP 366 361 36 356 355 346 35 36 364 352 356 365 364 36 361 364 364 365 365
HAS 30 31 30 30 285 275 278 284 286 286 286 286 289 289 289 289 £ 293 93
KHA 27 26 242 239 234 2 241 23 22 242 25 246 29 254 2 2558
LAF 26 2.1 219 205 214 216 218 208 208 215 208 218 219 21 22 218 2
NS 164 167 163 162 161 161 166 166 164 163 165 166 167 167 167 167 167
REE 255 25 25 27 24 241 246 28 25 245 23 246 24 246 28 251 248
SAM 25 20 393 385 38 384 39 39 38 385 385 386 385 387 387 388 39 3
SAV. 34 35 331 325 318 32 336 35 325 327 27 33 3 33 331 339 34 37
SGH 135 135 135 133 133 13 134 3.7 132 133 135 135 133 136 135 133 134 134
™S 92 96 9 85 485 471 471 [ 485 8 482 485 [ 485 85 489 [ 96 92
TRI 286 286 286 286 286 285 286 £ 295 £ 297 305 3 31 308 301 308 3038 31 31
TS4 19 187 [ 181 181 175 182 182 184 175 [ 185 182 182 [ 178 [ [ 175 174
ViC 405 395 395 395 384 384 3 395 393 385 385 394 393 395 387 389 389 3 392 393
o Nedy 060504 | 070504 | 100504 | 110504 | 120504 | 130504 | 140504 | 170504 | 180504 | 190504 | 200504 | 210504 | 2400504 | 250504 | 260504 | 2705004 | 280504 | 310504 | 010604 | 0200604
VN-Index 261.68 26132 25821 25691 262,65 26363 26149 26023 26079 26130 26158 26197 25831 25398 25116 25146 25199 25251 25212
AGE 39 39 39 39 39 391 393 388 387 39 39.1 392 392 39 39 39 39 39 39
BBC 7 17 162 162 164 164 16 159 159 158 158 154 I5.1 145 148 15.2 15
BBT 156 155 153 15 154 157 157 154 153 153 152 147 [T 138 144 149 145
BPC 208 218 208 26 2 2 2 2 208 218 208 208 216 216 216 215 218
BTG 35 346 344 342 349 351 35 349 349 349 35 348 345 345 341 343 345
BIC 7 [ [ 165 165 165 165 165 165 165 165 155 157 156 [ 157
CAN 169 17 7 [ 169 168 167 167 167 167 166 163 158 159 159 16
DHA 355 35 354 355 355 352 352 35 35 351 35 35 345 345 345 345
DPC 109 105 105 105 105 103 103 101 101 101 103 103 102 103 103 103
GIL 341 347 343 34 34 34 339 39 338 34 39 39 39 339 39 34
GMD o4 64 62 o4 65 65 63 o4 64 635 635 58 5 57 5 57
HAP 365 365 36 361 367 362 362 362 365 365 366 37 365 36 36.1 363 365
HAS 287 294 289 293 291 304 294 293 293 297 297 297 297 293 95 295 2958 298 2958
KHA 25 25 25 29 245 245 245 25 245 25 245 25 244 25 245 23 243 23 246
LAF 209 22 208 2 2 2 218 208 218 208 216 209 219 2 218 215 2 215 218
NS 166 166 166 168 17 17 17 168 168 168 167 167 167 167 162 163 163 163 164
REE 26 246 24 255 259 252 252 251 254 2% 2558 256 253 253 254 253 25.1
SAM 386 385 385 387 392 387 388 386 388 39 388 39 39 387 385 384 384 383 384
SAV. 34 33 3 327 33 336 33 33 329 33 32 33 34 331 331 33 3 327 35 )
SGH 135 135 [T 135 135 135 134 134 135 135 135 135 135 135 135 135 135 134 134 135
™S 92 [ 95 482 9 [ 487 [ 9 94 99 92 294 94 294 93 505 515 52 51
TRI 308 305 255 253 254 25 2 25 241 26 245 24 243 22 24 241 241 24 244
TS4 174 176 174 173 173 173 173 173 173 175 177 175 176 173 175 174 174 174 174
ViC 393 393 393 393 395 39 39 384 385 385 389 388 39 389 381 389 389 389 389
@ Nedy 0300604 | 040604 | 0700604 | 0800604 | 090604 | 100604 | 110604 | 1400604 | 150604 | 160604 | 170604 | 1806004 | 210604 | 2200604 | 230604 | 2400604 | 250604 | 2806004 | 2900604 | 3000604
VN-Index 25099 24899 24737 24504 24664 24741 24844 25426 25354 25199 24928 24929 24995 24926 24940 250.00 24982 24938 24804 24970
AGE 389 386 38 386 386 388 395 39 39 39 389 39 39 39 388 39 388 388
BBC 147 145 144 145 149 153 16 157 5 155 156 159 156 155 157 156 156
BBT 144 142 142 145 146 146 153 153 15 148 148 152 B 151 Is 149
BPC 208 209 211 205 206 209 209 209 209 206 206 208 207 21 21 21 205
BTG 341 35 34 34 336 336 35 342 34 39 339 39 339 3BT 34 37 35 34
BIC [ 157 157 [ 157 157 157 [ 16 16 16 16 16 16 164 16 16 16 16
CAN 16 158 159 163 16 159 159 159 16 158 158 158 16 159 158 157 157 158
DHA 34 35 3 325 3 33 32 341 34 336 352 32 328 27 33 3 327 27 327
DPC 102 102 102 102 102 102 102 102 102 101 102 101 10 10.1 10.1 10.1 10.1 10.2 102
GIL 39 339 39 339 39 338 339 354 354 345 345 345 345 34 338 B8 338 38 338
GMD 565 555 545 545 55 55 555 565 565 55 55 55 55 55 55 55 545 56
HAP 366 356 35 35 353 357 363 37 37 363 362 365 364 365 365 308 365
HAS 30 30 95 295 95 293 2958 2 93 30 30 30 30 95 295 297 296
KHA 25 23 2 2 2 24 248 28 248 28 246 27 25 244 25 23 244
LAF 206 206 21 206 208 216 215 201 207 205 206 206 209 21 213 212 211
PMS 164 164 164 164 162 165 169 167 162 161 164 164 164 163 164 161 163
REE 251 25 241 25 247 248 256 252 25 25 249 251 251 252 252 251 25
SAM 384 381 381 384 382 382 392 388 386 384 384 385 383 385 385 382 385
SAV. 329 325 322 329 3 33 346 B8 336 33 33 352 33 3 33 3 28 329
SGH 135 135 135 136 136 142 138 [T 14 136 14 136 138 138 14 [T 14 138 138
™S 505 50 9.7 94 35 34 347 363 37 355 35 35 35 35 353 354 354 348 345 345
TRI 24 242 241 2 2 2 239 244 241 24 2 242 38 237 38 236 38 236 38 236
TS4 174 174 174 172 172 172 17 172 172 172 172 174 174 174 174 175 175 175 17.5 175
ViC 389 389 38 385 385 387 05 05 405 407 389 389 20 4 404 396 392 392 392 392
Cé phidu
VN-Index 24855 24813 24761 24727 247.00 24647 24632 24551 244,63 24348 24224 24557 243,08 24424 24402 24413 24355 24184 24094 24031
AGE 385 385 381 381 38 38 39 385 382 38 38 389 39 381 381 383 382 382 38 38
BBC 148 153 151 152 B 15 139 15 B 151 [H 15 149 15 152 152 is 139 149 139
BBT 147 147 147 144 146 146 144 143 [T 141 [T 139 133 133 136 137 3.7 137 138 138
BPC 205 202 202 203 203 208 205 205 206 206 206 206 205 205 202 203 201 20 19.5 20
BTG 329 329 329 329 325 325 324 325 325 31 315 315 315 314 314 316 316 316 316 307
BIC 16 16 16 16 16 16 16 16 152 158 158 165 157 155 15.1 15.1 15.1 15 Is 15
CAN 159 159 158 157 156 158 156 154 154 15 [H 15 [H 15 15.3 155 1.5 155 155 155
DHA 328 327 326 322 3 318 317 23 317 315 31 307 321 31 31 307 31 309 305 305
DPC 102 102 98 102 10 10 10 10 10 101 10 102 98 o8 97 99 99 99 10 99
GIL 36 336 38 338 38 338 35 35 33 33 33 33 34 35 36 336 352 336 B8 334
GMD 56 555 555 555 555 55 55 55 55 545 55 54 55 55 545 54 54 545
HAP 365 365 361 361 363 365 365 365 362 363 363 363 363 365 366 364 364
HAS 297 296 296 296 296 297 296 296 296 294 294 298 298 2958 295 295 95
KHA 22 242 22 242 22 2 2 2 2% 243 23 23 25 247 25 26 244
LAF 201 21 21 21 206 205 211 209 209 207 207 21 208 2 22 2 211
PMS 161 161 161 16 16 16 16 159 159 159 159 159 159 159 159
REE 28 249 28 249 25 25 25 245 24 25 23 22 243 241 235
SAM 382 383 383 382 381 382 3% 381 381 381 38 38 3% 381 381 381 38 3 379
SAV. 28 327 27 322 3 2 2 324 3 318 318 319 2 322 312 32 317 315 31
SGH 138 138 135 135 138 137 14 136 136 138 136 i 14 [T 14 [T 136 138 137
™S 345 341 34 39 39 39 35 331 321 325 323 32 324 329 3 331 3 324 23 321
TRI 236 235 234 234 235 236 234 234 234 33 23 2 23 2 23 2 23 2258 28 2258
TS4 175 175 174 174 7 17 17 163 163 171 169 17 [ 17 164 164 164 17 7 169
VIC 394 3 39 387 387 368 386 381 385 381 38 394 394 394 394 391 375 375 365 3%
2900704 | 3007104 0308104 050804 | 0608004 | 090804 | 100804 | 110804 | 120804 | 130804 | 160804 | 170804 | 180804 | 1900804 2308004 2500804
23530 23844 237.16 23405 23151 22864 2414 21374 22246 2122 22448 22320 221.00 22219 2361 22693 22916 23185 23174
378 378 378 38 37 353 336 35 35 35 347 347 345 353 341 36 355
149 15 149 148 145 145 138 144 147 145 145 145 146 146 148 152
[T 141 3.7 135 32 132 126 132 13 128 128 128 129 13 133 131
20 198 198 198 198 185 176 172 [ 176 171 169 173 171 176 176
305 305 305 £ 28 275 262 275 286 275 27 27 272 28 26 30 292
[H is 15 [H B 15 [H 155 16 164 16 16 16 16
151 i5.1 149 148 139 135 3.7 135 137 138 142 142 145 [T 14
30 30 298 293 2 262 275 285 276 266 264 268 279 285 95 287 287
10 10 10 10 10 92 89 89 9 98 94 94 94 97 96 96 96
33 34 34 34 30 285 2 30 298 287 281 281 284 296 30 295 95
54 55 525 51 487 S1 535 525 52 52 52 52 52 535 525 525
355 36 363 357 342 325 341 345 345 34 34 34 346 349 351 357 348 347
293 293 2 £ 275 262 27 272 27 269 261 26 265 274 275 2% 285 271
22 245 25 2 22 211 21 2 26 25 2 23 25 2 23 241 239 235
201 215 206 206 20 20 19 199 207 208 214 207 213 21 213 21 214 205 21
155 154 154 154 is 15 15 143 145 15 145 138 [T 14 146 148 148 149 145 141
28 231 23 26 23 2 217 207 207 204 211 208 208 204 2 26 237 28 29
375 375 374 374 372 37 36 342 359 359 361 355 364 363 368 37 385 375 375
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SAV. 301 301 30 291 285 279 273 26 273 275 275 27 266 27 272 2% 289 303 295 95
SGH 136 137 136 136 3 13 132 13 3 13 3 135 139 14 [T 141 141 142 143 142
™S 307 32 31 307 31 309 30 286 30 312 308 308 301 301 301 31 314 323 318 316
TRI 25 25 25 24 2.1 2 209 199 195 20 20 20 20 202 204 212 2 2 2 218
TS4 169 169 174 174 166 159 165 162 155 162 166 166 16 16 16 168 161 169 168 168
VIC 361 352 352 352 348 338 322 3 2 3 32 305 305 303 303 305 306 315 3258
e Nedy 260804 | 270804 | 300804 | 310804 | 010904 | 0609004 | 070904 | 080904 | 090904 | 1009004 | 130904 | 140904 | 150904 | 160904 | 170904 | 2009004 | 2100904 | 220904 | 23009004 | 2410904
VN-Index 23271 23248 23238 23151 23101 23082 22998 23020 2113 23142 23160 23197 23194 23125 23085 23112 23033 23018 23058
AGE 36 36 365 365 359 358 358 358 36 36 36 358 36 359 359 359 36 357
BBC 153 153 153 151 151 152 15 is 15 153 155 155 154 is 151 151 153 153
BBT 136 3 128 128 127 127 127 127 128 127 127 127 127 126 127 125 125 124
BPC 175 7 169 7 167 168 169 168 169 168 169 7.1 171 7 17 171 171 171
BTG 292 2 297 296 296 296 294 2 297 295 95 299 30 30 2958 298 95 295
BIC 16 16 16 155 15 15 15 is 15 is 15 is 15 148 15 149 15 is
CAN [T 142 142 3.7 137 141 14 138 138 138 138 138 137 [T 14 138 137 13.7
DHA 291 £ 285 £ 2 285 285 281 284 284 286 £ 294 £ 2 292 292 £ 2 £
DPC 10 99 98 o8 98 96 95 95 97 95 96 96 98 96 96 97 98 97 95 96
GIL 295 95 292 30 298 £ 294 294 294 294 295 297 297 2958 30 30 30 30 301 301
GMD 52 53 5 525 525 53 53 53 5 53 5 53 5 53 525 525 53 525 525 53
HAP 348 349 347 348 348 346 346 345 346 346 346 348 349 35 348 35 345 345 345 346
HAS 271 278 278 277 276 271 27 272 279 277 275 276 276 277 277 276 275 275 275 275
KHA 236 236 236 236 232 231 232 232 235 235 235 235 235 235 33 33 234 33 234 33
LAF 206 206 203 21 202 212 206 207 207 207 208 208 209 209 209 212 209 209 209 208
PNIS 147 147 145 14 141 142 144 142 143 142 147 144 142 14 [T 144 144 142 142 141
REE 33 33 32 2 29 28 26 24 25 28 29 28 28 29 29 26 27 27 27 27
SAM 378 375 375 375 373 373 372 372 372 372 371 372 372 372 372 371 371 371 372 37
SAV. 297 297 295 95 294 293 292 289 286 £ 291 292 295 95 294 293 293 93 293 293
SFC 28 28 217 207 214
SGH 143 15 is 143 139 139 139 139 139 139 139 144 142 14 141 141 141 141 141 139
™S 316 2 313 325 3 317 317 313 315 316 3 317 319 318 318 318 318 318 316 316
TRI 208 25 208 219 208 21 21 206 21 21 21 21 21 21 203 212 21 211 211 214
TS4 163 165 165 164 164 16 16 16 161 16 161 16 164 16 16 16 16 16 16 16.1
ViC 329 325 315 318 318 327 35 35 35 338 38 338 3BT 336 36 336 321 2 32 2
@ Nedy 27/0904 | 280904 | 20/09/04 | 300904 | 011004 | 0410004 | 051004 | 061004 | 071004 | 081004 | 111004 | 121004 | 131004 | 141004 | 151004 | 181004 | 191004 | 201004 | 201004 | 2211004
VN-Index 23086 23267 23319 23257 23260 23301 23327 23335 23075 23089 23148 23181 23216 23360 23569 23597 23430 23285
AGE 36 36 364 36 36 36 36 36 363 36.1 36 36 30 362 362 362 361 36.1
BBC 154 5 158 16 159 158 158 159 159 [ 159 161 165 166 169 7 169 165 163
BBT 124 122 122 123 123 121 121 12 19 13 113 [} Il 13 17 I 13 13
BPC [ 172 173 179 174 174 174 175 172 168 169 169 169 [ 17 174 169 169
BTG 299 30 305 31 315 315 315 2 32 314 314 315 315 318 319 322 318 317
BIC 146 15 149 148 B 146 145 15 154 149 15 152 155 157 157 157
CAN 3.7 137 [T 141 [T 142 142 142 138 [T 139 139 142 142 141 141
DHA 294 95 295 301 298 296 296 297 296 294 292 295 296 296 30 305 305
DPC 95 94 94 94 94 93 93 94 95 95 95 95 95 96 95 93 93 95
GIL 305 305 307 305 295 306 306 306 306 30 304 301 301 301 305 308 31 31 305
GMD 525 53 5 525 5 53 53 525 5 53 525 53 5 53 525 525 525 525 525 52
HAP 351 351 354 36 361 361 361 361 36 36 358 357 359 36 361 365 368 369 368 363
HAS 275 278 288 289 289 289 285 289 2 £ 2 2 288 287 288 £ 292 292 292 296
KHA 234 235 37 238 239 242 254 26 257 254 5 206 213 207 218 207 215 201 211
LAF 208 208 208 21 21 209 208 212 21 21 21 211 204 215 205 216 207 2 215 216
PMS 141 142 144 144 143 143 143 143 142 141 [T 14 [T 14 142 143 145 144 143 144
REE 27 28 29 2 26 27 29 2 23 27 27 26 23 231 232 236 241 243 239 237
SAM 373 373 373 372 371 372 371 372 372 371 367 365 366 365 366 366 37 37 308 366
SAV. 294 294 295 302 303 296 2958 30 299 299 297 297 297 297 298 30 31 313 31 307
SFC 201 21 21 209 206 202 201 20 195 188 188 179 171 169 175 [ 185 184 175 175
SGH 139 139 139 139 139 139 141 141 141 141 [T 14 [T 14 [T 14 [T 142 143 145
™S 32 324 325 328 324 2 324 325 318 32 318 32 317 317 318 32 323 326 325 319
TRI 202 217 206 215 202 214 213 214 204 214 202 212 209 21 21 213 203 213 203 213
TS4 16 16 16 16 161 161 161 161 161 161 161 161 161 16 16 16.1 16.1 162 16.1 16.1
VIC 3 317 3 322 322 322 322 324 27 325 325 322 322 322 322 2 22 322 22 325
@ Nedy 251004 | 261004 | 2771004 | 281004 | 2901004 | 011104 | 021104 | 0311004 | 041104 | 051104 | 081104 | 094104 | 100104 | 1nLod | 120004 | 150004 | 161104 | 17inoa | 1sni0s | 19i1od
VN-Index 23355 23356 23428 23297 23259 23230 23267 23168 231.06 23055 23011 22896 22875 2816 22699 22665 22607 22576 22565 2472
AGE 361 36 36 36 36 359 355 351 355 35 35 345 345 345 345 346 349 35 35 345
BBC 165 168 166 167 167 167 166 168 167 166 165 167 167 165 165 166 166 16.7 166
BBT T4 15 14 T4 113 12 112 [} [} [} [} [} [} 108 108 107 107 107 106
BPC 169 171 171 169 169 169 169 169 168 169 169 169 168 168 167 167 168 168 168
BTG 316 3 32 322 322 322 2 315 315 315 315 314 315 315 315 315 314 315 315
BIC 152 [H 154 154 154 154 154 161 155 155 155 153 15 B 15 Is 15 15.3 158
CAN 142 142 141 [T 14 14 14 [T 14 [T 14 [T 14 [T 14 [T 138 [T 139
DHA 306 31 31 309 31 31 31 31 309 307 305 305 305 303 303 303 308 308 309
DPC 95 94 94 94 93 94 93 95 93 93 9 91 ol 91 9 94 94 92 92
GIL 31 31 305 31 306 31 31 31 31 314 3 319 315 31 305 30 305 303 305 305
GMD 5 515 515 50 50 50 50 96 92 487 481 479 479 477 476 47 465 464 462 46
HAP 363 363 362 365 365 364 365 366 371 377 383 378 37 371 306 371 371 37 37 37
HAS 304 299 296 296 2 284 284 284 285 £ 291 292 289 2858 283 2% 282 285 285 284
KHA 203 217 209 2 209 218 219 219 209 219 209 217 207 214 209 213 203 214 203 214
LAF 2.1 232 23 5 267 2% 93 286 284 282 284 282 282 2% 279 279 281 282 282 28
PMS 145 146 148 148 146 146 146 146 146 146 146 147 146 146 146 146 147 147 148 148
REE 239 241 24 242 241 239 241 24 239 2 241 2 241 2 38 239 239 238 37 237
SAM 365 364 364 365 363 362 362 362 361 362 361 359 359 359 359 36 358 357 357 352
SAV. 305 302 302 31 305 306 306 305 303 301 303 2958 30 299 299 30 299 299 298 298
SFC 178 183 181 181 181 183 187 187 185 184 182 181 183 183 181 [ 179 179 [ 181
SGH 145 147 147 147 145 146 146 142 144 144 144 144 144 144 i 144 144 143 143 143
™S 325 325 325 325 326 325 322 321 325 23 323 324 3 321 319 318 318 318 24 322
TRI 202 211 209 21 21 21 21 21 209 209 209 209 207 205 203 202 201 20 201 204
TS4 16 164 166 165 162 162 162 163 163 163 163 163 163 164 16 163 162 162 163 164
VEMVEL 101 o8 97 95 93 95 95 94 94 93
ViC 3 33 35 341 343 343 347 345 345 345 345 339 3 33 28 327 28 3258 24 322
e Nedy 221104 | 231104 | 2401104 | 251104 | 260104 | 20711004 | 301104 | 0112004 | 021204 | 0312004 | 0612004 | 071204 | 0m1204 | 091204 | 104204 | 1312004 | 141204 | 150204 | 1612004 | 171204
VN-Index 2385 62 2189 2133 221.69 22447 22956 23208 22769 22904 22893 22981 229.66 229.59 23010 23071 23072 23206 23257 23393
AGE 35 35 35 346 346 350 355 354 353 352 351 350 353 35 349 355 35 345 347 347
BBC 165 164 162 166 166 169 172 168 165 168 166 165 164 164 165 165 165 166 167 167
BBT 106 107 106 106 105 1 115 112 M 1 10.7 107 105 107 108 109 109 109 10.7 107
BPC 165 171 169 169 169 169 172 173 172 169 169 171 169 171 17.1 171 169 169 17 169
BTG 501 34 34 312 312 313 313 315 305 313 305 315 34 313 312 Oxl 312 32 315 315
BIC 151 is 149 is 149 is is is is is is is 145 146 149 15 is 15 s 149
CAN 14 141 141 14 3.7 14 143 142 141 141 141 142 14 142 142 142 14 142 141 143
DHA 305 305 308 305 303 304 3l 3l 302 305 305 307 305 304 305 302 303 304 305 308
DPC 9 9 9 56 88 9 92 92 92 9 89 9.1 89 86 89 9 9 9 o1 9
GIL 303 303 307 304 305 302 305 306 305 304 302 303 303 303 305 304 305 306 305 307
GMD 458 452 s s 443 s 412 95 478 82 482 485 487 438 488 49 492 494 495 50
HAP 371 371 372 376 39 404 03 a0 393 393 25 242 22 243 243 24 24 24 24 24
HAS 284 284 282 279 8 2% 285 284 283 282 285 % 2% 2% 285 288 288 285 285 285
KHA 204 213 202 214 204 219 26 B 23 25 25 25 23 24 26 25 25 3 29 3
LAF 281 281 2% 2% 2% 281 286 %83 281 281 281 283 283 284 288 295 309 324 e 322
NKD 27 283 27
PMS 147 146 147 147 147 148 152 152 is i 149 is 151 152 152 152 152 152 153 157
REE 235 231 29 23 252 254 24 239 55 239 239 239 58 237 Y 239 Y 2% 24 239
SAM 352 350 35 35 351 355 36 364 355 357 358 364 365 364 364 365 365 366 3607 368
SAV. 297 2% 28 27 297 311 3l 304 30 303 30 30,0 30 30 30 301 209 309 306 309
SFC 151 152 152 183 152 183 156 19 19 156 155 185 185 187 185 187 188 187 18.7 187
SGH. 143 143 143 143 14 145 144 144 144 144 144 144 142 142 142 143 143 148 148 146
™S 309 317 36 316 36 316 3 523 3 324 3 319 3 32 3 319 319 32 319 319
TRI 202 20 20 20 201 202 203 203 203 203 203 201 20 20 203 203 201 205 205 205
TS4 165 165 164 162 162 162 165 166 162 162 162 163 163 165 166 164 165 163 165 166
VEMVEL 92 93 92 92 92 92 94 93 93 93 92 93 93 93 93 93 93 93 93 92
ViC 322 22 3 22 324 326 33 33 3 33 326 326 3 325 325 326 327 329 3 334
[ Ney | 201204 | 2ui2ios | 2212004 | 231204 | 2412004 | 2712004 | 2812004 | 291204 | 301204 | 3112004 | 040105 | 050105 | 060105 | 070005 | 100105 | 110105 | 120005 | 130105 | 140105 | 170105
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VN-Index 23432 23359 23545 23690 24024 23989 23949 23756 23751 23929 23723 23672 23553 23538 23397 23472 23483 23447 23585 23607
AGE 347 349 35 352 357 359 36 355 354 355 355 353 353 353 347 352 352 352 352 352
BBC 167 166 16.7 16.7 169 17 169 16.7 167 168 165 16.7 165 166 164 165 165 166 16.7 169
BBT 10.7 107 10.7 107 10.7 107 106 106 105 105 104 10 10 102 102 101 10.1 10 10.1 101
BPC 169 17 165 169 17 17 17 169 165 169 165 168 169 169 17 169 17 17 17 169
BTG 34 34 3 3 3 3 2 3 3 317 305 312 312 312 312 312 312 32 3 315
BIC 149 149 149 145 149 149 149 is is 147 147 149 149 149 143 149 is 148 148 145
CAN 143 143 143 145 is 153 153 is is i 149 146 146 144 142 145 145 145 142 142
DHA 308 309 309 3l 34 324 318 313 34 34 31 3l 31 308 306 307 305 31 31 3
DPC 87 9 9 9 9 9 9 9.1 9 9 9 85 88 87 86 9 87 87 9 9
GIL 307 306 307 311 318 326 525 301 3 2 3 319 309 319 318 318 319 32 308 315
GMD 505 505 st 515 525 52 52 515 52 525 52 52 52 515 st 51 st 505 515 515
HAP 237 239 22 243 26 25 241 239 239 X B X 237 24 239 3% Y 239 Y 238
HAS 283 2% 282 274 279 2% % 2% 23 262 262 263 %56 265 2 25 205 26 257 259
KHA 52 23 233 241 253 251 249 247 247 243 23 242 241 242 242 245 245 245 246 247
LAF 328 328 325 33 344 343 344 33 327 324 315 313 301 313 31 314 3 323 3 32
NKD 30 296 28 305 315 34 315 Bl 305 309 309 306 306 306 301 302 305 303 303 301
PMS 158 159 159 163 17.1 165 165 165 165 166 165 165 is 148 147 148 149 148 147 147
REE B 256 B 239 23 241 241 24 239 X B X 256 237 237 238 Y 237 241 244
SAM 368 365 37 37 37 37 369 369 37 3% 374 374 371 371 37 37 371 37 37 37
SAV. 307 305 305 308 31 311 311 305 30 315 305 305 30 30 301 30 30 30 30 298
SFC 187 187 192 201 201 216 214 204 20 198 19 192 156 192 18.7 192 189 19 189 185
SGH 146 141 142 143 143 142 143 144 144 144 141 141 141 141 142 142 135 141 142 142
™S 309 319 309 319 3 321 323 317 315 525 309 3 3 317 316 32 319 319 318 317
TRI 205 206 206 205 206 208 207 207 205 205 205 206 208 21 208 209 208 208 209 21
TS4 165 166 17 17 172 175 178 178 175 175 176 175 175 175 172 177 17.7 18 18 175

VEMVEL 92 92 92 9.1 92 92 92 92 92 93 o1 9.1 9 9.1 9 9 o1 9.1 9 9
ViC 334 334 334 335 35 335 33 525 323 3 3 3 323 323 3 319 319 319 319 32
@ Nedy 180105 | 190105 | 200005 | 210105 | 240105 | 250105 | 260105 | 270105 | 280105 | 310105 | 010205 | 0200205 | 0302005 | 0402005 | 1400205 | 150205 | 160205 | 170205 | 180205 | 2102105
VN-Index 23533 23461 23459 23607 23470 23458 23491 23376 23418 23332 23241 23285 23336 23602 23528 23536 23449 23402 23362 23313
AGE 348 348 348 348 331 347 347 346 34 339 339 337 37 337 347 34 35 335 35 331
BBC 167 16.7 169 17 17.1 171 171 171 17.1 169 17 171 172 173 174 173 163 163 163 162
BBT 10 10 10 10 10.1 10 10 10 10 10 10 10 10 10,1 102 102 102 102 102 10.1
BPC 17 17 17 171 169 17 17 169 169 168 165 17 169 169 17 17 169 171 17.1 169
BTG 312 3l 31 3l 308 308 308 308 31 30,1 306 3l 31 315 315 315 315 312 308 3
BIC 147 147 148 148 148 148 is 146 146 148 148 148 148 148 is 15 is 15 is 15
CAN 142 142 142 142 141 143 142 141 141 141 141 141 141 141 141 14 142 143 142 144
DHA 308 307 308 3l 31 307 308 3l 312 313 315 315 309 32 322 322 23 319 315 315
DPC 9 9 86 9 &8 85 85 87 87 85 &8 59 89 9 89 89 o1 9 89 89
GIL 501 315 315 34 324 324 323 339 34 338 3 33 35 335 35 333 32 33 3 325
GMD 5SS 515 St 52 505 515 515 51 505 515 st 51 st 52 515 52 515 515 515 51
HAP B 57 B X 237 256 57 256 256 256 256 26 256 238 Y 3% 237 3% Y 2%
HAS 259 2% 262 265 25 262 262 26.1 2% 2% 251 2% 58 262 262 262 26 262 259 26
KHA 247 246 26 249 25 B 247 248 26 246 244 244 26 246 26 244 245 245 245 245
LAF 309 318 318 318 318 317 316 323 3 319 305 316 309 32 318 316 316 315 314 316
NKD 301 30 30 30 30 30 302 305 307 305 304 302 303 305 307 303 303 302 302 303
PMS 147 145 144 143 142 143 145 145 145 143 142 142 142 144 144 144 144 144 143 145
REE 23 24 241 243 241 24 241 24 2 24 58 X 2 24 241 241 24 24 24 242
SAM 371 37 373 372 371 369 37 363 362 36 36 362 36 37 303 363 304 362 302 362
SAV. 297 27 207 27 25 25 25 294 25 23 203 23 294 294 203 294 203 294 204 293
SFC 185 19 185 19 187 187 187 187 159 159 159 159 19 19 19 19 19 19 18.7 187
SGH 139 137 3.7 137 135 156 137 137 3.7 137 136 156 135 135 135 135 135 135 136 136
™S 305 315 305 316 318 317 318 316 305 315 307 319 309 32 3 316 325 32 316 316
TRI 202 201 20 20 20 198 198 198 195 198 196 196 195 198 195 20 20 20 20 196
TS4 175 175 17.6 176 173 173 173 174 174 169 169 169 172 172 173 173 17 17 17.1 165
VEMVFL 89 59 89 89 87 87 87 87 87 86 86 56 87 87 8% 87 87 87 86 86
ViC 321 316 36 319 3 318 318 318 3 2 3 317 324 325 325 325 325 325 326 329
@ Nedy 2202005 | 23002005 | 240205 | 2502005 | 2802005 | 01/0305 | 020305 | 030305 | 040305 | 070305 | 080305 | 090305 | 100305 | 110305 | 140305 | 150305 | 160305 | 1700305 | 180305 | 2103005
VN-Index 23303 23415 23438 23514 23510 23581 23641 23762 23778 23811 23755 23719 23681 23701 23667 23796 23847 23787 23839 24186
AGE 331 33 332 327 3 331 331 332 32 335 35 332 331 331 33 33 3 333 33 348
BBC 163 163 163 163 164 165 165 165 165 165 165 165 164 164 164 166 168 166 167 166
BBT 10 10,1 10.1 10,1 10.1 102 10,1 10,1 10.1 10 10 10,1 10.1 101 10.1 101 10 10 10 10.1
BPC 169 169 169 171 17.1 171 169 171 169 169 174 173 164 164 164 163 164 164 163 164
BTG 31 312 315 34 31 309 Bl 34 305 315 e 34 309 3 e 313 314 313 31 315
BIC is is 143 is is 146 146 is is is is is is 15 is 15 143 136 138 144
CAN 144 144 144 144 145 146 146 148 is 152 151 151 is 15 is 15 is 15 is 15
DHA 34 315 36 317 307 318 318 318 318 318 3 2 309 318 3 322 318 322 321 324
DPC 89 59 89 9 88 85 85 85 88 59 89 59 89 89 89 89 89 88 92 96
GIL 325 33 33 525 325 327 33 335 334 33 331 330 3 3 31 33 33 332 3 33
GMD St 515 505 52 52 52 52 525 525 525 525 525 525 525 52 525 525 52 525 545
HAP 239 239 239 239 239 24 24 243 23 246 26 256 55 235 %35 235 236 236 %6 236
HAS 2% 2% % 2% 58 259 2% 264 261 258 2% 262 2% 262 261 26 22 263 263 264
KHA 27 247 247 247 247 248 255 257 355 253 253 253 53 253 253 255 257 26 5% 259
LAF 36 319 3 2 3 22 326 328 33 345 34 336 35 337 39 34 34 34 34 323
MHC 19
NKD 303 303 305 305 305 306 306 307 a1 311 a1 307 308 308 306 308 31 313 314 314
NS 145 145 144 144 144 144 144 144 144 143 143 144 144 143 143 143 142 143 142 142
REE 241 241 35 26 55 235 256 256 256 256 256 256 237 236 %6 3% 239 238 Y 24
SAM 362 363 364 365 366 368 369 369 369 369 366 365 365 366 366 368 369 367 368 374
SAV. 293 293 293 293 294 294 25 25 296 27 296 296 296 296 205 295 205 296 296 296
SFC 187 188 187 187 187 19 188 188 159 19 19 19 19 19 192 19.1 192 192 192 19
SGH 135 154 134 154 133 135 154 154 134 154 134 133 133 135 135 135 136 136 137 138
S5C 308 3 525 324 525 318 318 318 2 3 325 28 328 3 33
™S 36 3 307 317 307 2 3 301 323 326 326 327 331 332 33 335 37 338 37 338
TRI 196 20 199 199 199 198 198 197 197 198 197 197 199 197 19.7 197 19.7 197 19.6 196
TS4 17.1 174 16.7 174 17 173 173 173 174 175 175 [ [ 174 175 176 176 178 178 178
VEMVEL 86 87 88 85 89 59 59 9 o1 9.1 9 59 89 9 9 9 9 9.1 9 9
VIC 326 33 326 329 35 35 327 328 3 33 32 334 35 337 37 337 37 34 34 34
220305 | 2303005 | 240305 | 250305 | 2800305 | 290305 | 3003005 | 310305 | 010405 050405 | 060405 | 0700405 | 080405 | 110405 | 12004005 | 130405 | 1404005 | 150405 | 1800405
24154 24424 25064 24343 24484 24422 245.17 24651 24555 24568 24556 24498 24521 24588 246.13 24808 24625 24595 24683 24544
347 345 346 34 341 34 339 34 336 335 35 335 34 35 346 345 349 349 347 342
165 16.7 165 166 164 166 16.7 165 164 164 164 163 162 163 163 162 16.1 162 162 16.1
102 106 105 104 102 102 102 102 102 102 102 102 10.1 10,1 10.1 10,1 10.1 10,1 10 10
164 163 164 164 164 164 164 163 163 163 164 163 164 164 164 163 163 163 163 162
305 315 318 318 312 312 312 312 e 313 315 319 3 323 324 323 3 318 318 315
144 142 142 14 14 144 144 145 145 145 145 145 145 145 145 145 145 138 135 135
154 157 162 154 152 is is 153 is is is is 152 152 is 148 147 145 145 145
325 332 341 344 34 3 3 3 34 344 345 343 38 339 343 344 344 345 35 35
0.8 (Xl 9.7 96 96 95 94 93 92 93 93 93 93 9 9 9 92 9 92 92
334 336 341 345 345 3 34 3 336 335 35 335 35 333 328 528 328 33 322 325
535 54 565 555 55 54 54 535 55 535 53 5 53 5 53 55 55 535 55 535
256 256 2 24 237 57 57 239 257 X 257 3% 237 3% n8 57 237 57 256 35
266 267 2 265 264 269 27 269 266 271 2 268 267 266 28 266 266 266 266 266
2% 2% 263 263 251 253 255 252 252 252 253 253 253 254 257 257 257 256 %56 256
324 525 3 525 36 2 3 319 318 318 307 316 36 316 36 317 318 319 3 321
159 [ 17.1 164 162 16.1 169 171 172 17 169 16.7 16.7 168 17.1 174 17.1 175 174 175
306 312 3 525 3 3 325 322 325 321 325 327 3 33 329 528 327 528 3 330
143 144 145 144 144 144 144 144 144 143 143 142 141 142 141 142 142 142 142 142
242 252 58 259 58 259 2% 27 267 269 269 266 267 268 2 27 269 268 28 267
373 374 39 385 376 375 376 3 377 377 378 378 378 378 378 378 316 376 375 376
296 30 31 305 30 30 302 302 302 302 302 302 302 308 305 305 303 305 305 303
19 192 20 20 19 192 195 196 195 196 197 196 197 195 193 194 20 198 20 199
135 159 135 141 141 141 141 159 1 14 1 159 139 156 14 139 135 136 135 159
343 343 35 35 348 346 349 35 349 347 349 348 347 347 347 348 347 347 347 346
38 3 348 342 342 3 342 344 34 342 332 342 34 341 34 3 34 339 34 341
197 205 205 204 201 197 199 198 195 198 199 197 197 197 197 198 197 197 197 196
[ 156 195 20 19 195 19 194 193 195 192 188 195 195 197 197 193 191 194 192
o1 93 95 95 93 94 94 95 94 94 94 93 92 93 92 92 92 92 o1 92
345 36 365 365 357 352 352 36 36 36 362 358 36 36 36 36 36 36 36 352
Nedy 1900405 | 2000405 | 210405 | 22004105 | 2500405 | 260405 | 2704005 | 2804005 | 29104005 | 040505 | 050505 | 060505 | 090505 | 100505 | 110505 | 120505 | 130505 | 160505 | 170505 | 180505

PHULUC2-9

GIA CAC CHUNG KHOAN TREN SGDCK TPHCM TU PHIEN 1 PEN PHIEN 1.776




VN-Index 2487 2677 24558 24563 24569 24665 24643 24567 24625 20408 24471 24524 24448 20414 24310 20281 24336 24245 24153 24139
AGE 3 3 3 342 551 3 359 359 338 3 3 3 338 338 34 332 332 332 329 342
BEC 163 162 162 162 To1 161 o o i 159 159 159 159 159 158 159 159 158 156 156
BBT () X 10 o8 () 03 04 04 () 04 () 95 05 95 92 04 94 93 91 91
BPC 162 162 162 162 163 162 161 o i 159 16 o 158 157 156 156 155 155 i54 154
BTG 512 512 S iy 512 512 512 505 ) 31 ) 31 509 309 309 309 31 306 308 305
BTC 129 129 129 123 [ B [Ir) i is i 105 0 05 95 99 103 105 103 99 95
CAN 136 16 137 147 136 147 147 5 is 147 137 147 136 146 146 146 145 145 144 144
DHA 55 547 307 547 547 557 5 558 530 555 535 558 537 335 32 335 339 335 334 333
DrC 05 03 05 03 59 59 59 59 05 03 05 03 92 92 88 89 89 89 89 89
GiC 525 525 525 525 525 5 5 528 53 525 525 525 523 323 315 312 316 315 31 31
GMD S35 25 st st st 52 2 52 B st Sis St ) st st st st 51 st 51
HAP 25 254 25 255 254 253 253 252 232 29 226 29 20 3 208 27 208 06 25 06
HAS 25 25 264 28 263 23 25 23 263 263 264 264 264 25 263 263 265 263 2 259
KHA 254 254 253 253 254 253 252 252 252 253 253 253 252 253 252 251 252 252 251 2
LAF 521 326 53 5 532 348 502 502 Sl 558 537 359 338 335 32 331 3 322 324 326
MHC 177 177 175 177 155 187 Ix) 182 153 175 [N s [ s 178 178 79 178 76 177
NKD 535 557 338 5 B 345 345 502 344 542 502 344 Sad 342 34 34 34 34 338 338
S 132 o] [N o] i ) o] o] 133 143 143 143 [N 141 i 14 i 14 131 141
REE 25 25 25 27 266 264 264 263 263 2% 2% 262 261 2% 259 258 259 257 257 257
SAM 375 375 377 375 375 376 376 375 376 376 376 376 377 577 376 375 377 374 372 371
SAV. S0 30 50 30 503 502 502 30 50 30 299 29 299 297 294 293 294 295 295 295
SFC 199 197 198 198 195 201 205 207 206 205 206 21 216 217 215 215 208 217 ) )
SGH B [N 135 [N 6 [ [N [N 157 [EX] 157 [N ) 158 138 141 131 158 135 [
S5C 346 345 346 346 346 348 55 55 348 349 547 548 346 347 346 345 346 345 a1 3l
™S 537 557 537 557 336 557 558 557 535 5 535 557 sa1 336 333 332 336 335 335 332
TR 195 197 195 192 192 193 0 0 196 194 194 194 194 194 194 194 194 196 195 193
TS 156 156 192 187 187 o 185 156 158 188 158 I 158 188 151 188 [ 188 188 181

VEMVEL o1 o1 o1 o1 o1 59 59 58 55 56 87 57 87 86 86 86 86 85 85 85
viC 354 55 352 352 352 352 346 346 551 351 551 551 352 352 352 352 352 352 352 34
[ Neiy 190505 | 200505 | 230505 | 240505 | 250505 | 260505 | 270505 | 300505 | 310505 | 010605 | 020605 | 030605 | 060605 | 070605 | 080605 | 090605 | 100605 | 130605 | 140605 | 150605
VN-lndex 24248 24369 24339 28372 24319 20324 20413 2456 24424 20473 24488 24538 24576 24667 24721 247.06 246,59 24583 24573 24607
AGE 342 342 53 336 532 53 53 53 53 527 525 525 524 324 323 3 316 316 317 319
BEC 159 158 158 159 159 [ 159 158 158 [ 158 158 158 i 16 i 16 159 159 159
BBT o1 o1 o1 o1 92 o1 o1 [ () 09 () o8 () 0 104 106 106 104 107 109
BPC 159 159 159 159 157 158 o 156 157 157 157 157 157 157 158 158 158 158 158 159
BTG S0 28 298 29 298 28 299 28 25 28 298 28 298 30 305 305 304 304 299 299
BIC 05 5 05 04 07 07 03 03 59 9 9 92 58 92 95 91 95 91 95 92
CAN is 5 is 145 [Ix) 14 14 14 136 145 136 16 137 149 149 148 148 148 149 149
DHA 533 555 336 555 535 555 354 555 533 555 533 555 336 334 334 335 335 335 335 337
DrC 59 55 59 03 59 8 9 59 05 92 58 8 88 88 88 89 93 89 93 9
GiC ) 31 ) 515 512 5is 5is 5is 315 EIN] N N N 312 318 311 S0 311 31 31
GMD st 2 B 52 Sis St 2 2 Sis St Sis St Sis 515 515 515 515 st st st
HAP 207 27 207 27 207 27 27 27 26 26 207 29 23 232 232 B 23 03 208 09
HAS 257 257 257 264 262 % % 2% 2% 23 2% 258 258 28 258 28 257 258 258 257
KHA 25 5.1 251 5.1 252 252 252 252 252 254 254 254 256 258 263 2% 259 28 257 28
LAF 532 356 535 555 334 555 354 5 520 326 527 552 336 335 3 328 329 325 328 329
MHC 76 176 76 177 177 179 s 182 153 183 155 188 159 19 19 189 187 186 187 188
NKD B 5 542 e 543 e e 346 346 547 ) 349 551 354 355 355 355 354 352 353
S i a1 [N ) i ) o] o] i ) [N o] [N 14 142 141 131 141 131 141
REE 50 2% 257 258 250 259 258 259 250 262 262 23 264 28 267 27 265 26 265 265
SAM 375 375 376 376 376 577 3% 385 383 R 383 384 384 383 384 384 384 384 384 384
SAV. 25 24 294 24 294 24 294 22 292 22 293 23 292 292 293 293 292 293 292 292
SFC 21 21 212 203 204 214 205 1 204 B 2 B 2 3 23 3 23 06 25 03
SGH 6 [N i [EE] B 157 157 157 i ) ) ) i 14 i 14 i 14 i 141
S5C 34d 346 346 547 547 346 348 346 547 348 55 55 55 353 355 356 356 355 355 355
™S 533 555 535 555 534 354 557 557 535 555 534 557 344 339 339 339 34 341 a1 345
TR 195 196 198 198 199 198 198 198 197 197 198 198 198 198 198 199 199 0 20 0
TS 158 s 158 Ix) 154 Ix) Ix) 182 187 182 152 187 178 185 183 185 183 184 184 186
VEMVEL 55 55 56 56 56 6 55 57 87 57 87 57 87 87 87 87 87 86 87 87
vic B 345 542 356 ) 5 555 555 533 555 535 5 53 334 335 335 334 334 E] 331
@t Naiy 1600605 | 170605 | 2006005 | 210605 | 220605 | 2306005 | 24006005 | 27006005 | 2800605 | 2906005 | 30006005 | 010705 | 040705 | 050705 | 0600705 | 0707005 | 0860705 | 110705 | 1200705 | 130705 |
VN-Index 24629 24656 2642 24656 24676 247.00 24678 24599 24502 24644 24681 24651 24771 24789 247.10 24678 248.32 24953 249.49 20981
AGE 521 B 52 B 2 B B B 318 B 318 319 ) 518 318 315 317 322 324 324
BBC 158 158 158 159 159 159 159 159 159 158 158 158 159 159 159 159 159 i 16 16
BBT [IN] [IE] 17 [IE] ) B 18 16 %) 1K} [ [IE) ) 124 126 [EX] 132 127 [0 128
BPC 159 159 158 158 i o o o To1 162 16 o 16 i 162 162 163 163 163 163
BTG 299 30 50 30 298 27 27 296 296 25 25 25 296 302 297 297 304 304 30 30
BIC () 92 92 04 05 04 92 03 o1 o1 9 8 59 89 91 93 91 92 92 89
CAN 137 147 137 16 145 143 143 143 144 14 144 145 145 146 147 147 147 147 147 146
DHA 537 557 336 557 338 558 558 558 338 557 338 538 542 342 346 348 35 35 351 351
DrC 05 9 59 9 X 59 o1 57 87 9 9 9 X 59 88 87 88 88 88 88
GIC ) 51 509 51 ) 51 31 31 ) 508 08 507 07 309 31 31 318 318 318 318
GMD ) st 05 05 05 05 05 0 0 st s05 05 st 505 505 50 505 505 505 505
HAP 23 B 20 B 20 B 254 255 252 252 252 5.0 253 33 233 53 236 %9 238 %6
HAS 257 257 257 257 257 257 257 257 257 257 258 258 258 258 258 2% 259 2% 261 24
KHA 50 259 2% 2.1 2% % 259 259 250 259 2% 2.1 2% 261 262 262 264 26 267 27
LAF 528 528 520 329 520 529 529 528 527 525 523 529 533 335 335 337 345 345 a1 339
MHC 158 I 158 I 19 192 196 192 192 192 192 194 195 198 20 203 207 217 215 212
NKD 354 354 355 354 355 557 557 558 350 359 36 36 36 362 363 364 364 365 366 365
S [N 142 [N ) i o] ) ) i o] [N o] [N 141 131 141 131 142 142 141
PNC o 165 173
REE 25 266 266 %5 266 266 267 27 25 266 267 27 267 26 25 28 25 262 261 261
SAM 355 365 385 385 355 385 382 31 38 582 385 381 384 384 382 382 382 384 381 384
SAV. 293 23 294 24 295 296 296 28 297 296 297 28 299 30 30 30 30 302 303 30
SFC 23 23 23 26 28 29 29 29 20 29 23 B 23 232 21 23 249 28 268 28
SGH i Y] i ) i 142 143 142 132 142 B [ 132 142 142 142 142 142 1 142
S5C 355 555 356 558 358 359 558 558 ) 349 357 354 354 354 355 353 354 354 354 355
™S 547 55 355 555 346 346 5 359 306 306 ) 512 517 3 ) 3 319 315 316 315
TR 20 202 203 206 208 21 21 203 N 21 21 21 N 213 213 215 216 219 29 59
TS [ 154 56 178 56 156 156 156 152 Ix) 56 156 155 185 183 183 183 184 184 184
VEMVEL 87 57 87 57 87 8 8 8 58 8 87 57 87 87 87 87 87 88 87 87
viC 520 529 520 5 537 532 5 528 525 525 525 524 527 324 324 324 324 324 323 32
VN-Index 24867 2894 24879 2832 24800 24654 2577 24631 24595 20424 24367 24553 24548 24653 247.96 25351 25093 248,87 24931 24904
AGE 315 HE 314 309 314 31 306 309 309 508 507 305 ) 31 309 31 312 308 SLn 313
BEC 159 159 i o i 159 159 157 56 155 157 157 158 159 161 166 163 16 162 162
BBT 128 128 125 123 123 B [Ir] Ik e [Ir) 1N [Ir) e 1K} [ 124 [IE] I [IE] 1K}
BPC 163 164 164 164 164 157 156 156 56 156 56 156 56 156 156 156 157 156 156 156
BTG 297 27 297 27 297 25 25 28 298 28 298 30 S0 30 296 308 303 98 30 302
BTC 58 59 9 8 58 59 58 8 87 57 58 8 88 91 9 9 9 87 84 83
CAN 136 147 136 145 148 147 147 147 145 145 [Ix) 145 136 146 147 148 146 147 148 148
DHA 551 351 551 55 55 346 361 365 355 356 358 36 S61 369 376 392 382 35 382 31
DrC 9 9 58 9 9 04 o8 102 107 106 101 o8 () 102 103 102 10 99 99 99
GiC 515 512 ) 31 ) 505 304 505 ) 51 505 502 S0 302 301 306 306 303 305 305
GMD s05 05 05 05 05 S0 95 95 94 89 a8 S0 95 495 95 50 50 495 95 9
HAP 25 256 250 22 2 259 256 257 257 29 20 B 207 27 208 B 29 08 208 08
HAS 266 27 267 28 267 27 27 27 267 27 267 23 267 27 267 268 265 26 266 26
KHA 269 267 266 255 255 253 253 255 257 255 252 5.1 208 26 248 253 251 % 251 %
LAF ) 5 Sa1 31 5 356 342 359 53 5 532 351 533 334 335 34 336 338 34 342
MHC 212 203 213 20 209 206 21 207 205 20 201 202 203 205 207 215 ) 207 209 2
NKD 365 366 368 37 372 575 374 376 377 578 5 385 592 395 399 0 399 0 03 405
S [N o] [N o] [ o] ) a1 [N o] 132 142 133 141 142 142 131 141 131 141
PNC 173 175 175 174 [N 169 164 17 168 168 164 164 166 166 169 173 17 169 168 168
REE 250 2.1 2% % 250 258 258 259 258 257 256 257 257 259 265 278 2 26 266 28
SAM 382 381 58 3% 377 577 577 577 384 379 379 3% 379 379 38 384 385 385 385 384
SAV. S0 30 S0 30 S0 30 29 28 256 28 256 28 256 %6 287 301 297 296 295 94
SFC 254 252 264 25 25 23 255 253 253 252 269 B 253 251 251 %9 262 262 259 2%
SGH 132 142 132 o] 135 142 143 143 144 139 159 145 135 145 145 145 143 143 143 14
S5C 557 558 358 359 36 363 363 365 363 363 363 368 571 386 356 399 39 31 384 385
™S 512 512 N 306 505 505 505 31 08 505 S04 505 S04 302 303 316 S 308 308 309
TNA S0 %5 7.1 258 246 254 23 212 208 21 219 06 22 2 215 2
TR 253 255 25 255 25 255 253 253 253 253 252 253 253 233 235 ) 235 235 235 35
TS 154 Ix) 155 185 155 185 185 177 177 i85 154 Ix) 154 18 [ 183 185 18 179 178
VEMVEL 87 57 87 57 56 56 6 6 56 56 55 6 56 86 86 88 87 86 86 86
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ViC 3 3 3 3 3 3 318 322 322 522 322 315 315 313 314 316 315 315 314 313
10805 | 1200805 | 150805 | 1608005 | 170805 | 180805 | 1900805 | 220805 | 230805 | 240805 | 250805 | 260805 | 290805 | 3008005 | 310805 | 010905 | 050905 | 060905 | 070905 | 0809105
24899 24923 24824 24753 24733 24735 24784 24791 24819 24841 24907 24974 253,70 25594 254,50 25495 25555 25758 25957 26061
312 3l 307 308 309 3l 313 307 305 305 30.1 305 306 307 312 3l 31 3l 31 312
16 16 16 159 16 16 16.1 16.1 16 16.1 162 163 165 16.7 165 168 17 175 183 151
118 118 5 118 119 12 121 122 121 12 1 12 121 121 2.1 121 1 12 1 121
157 158 157 156 156 156 156 156 158 156 156 157 156 156 156 158 157 158 157 159
301 301 301 2% 292 292 292 291 291 201 291 2 292 293 205 25 30 30 30 303
83 83 &5 84 83 84 83 83 83 83 [ 83 83 83 83 52 83 83 82 83
149 146 145 145 144 145 146 145 145 143 145 144 144 144 144 144 145 146 146 148
379 3% 375 375 378 379 378 376 375 374 374 384 388 389 388 388 386 387 396 396
99 99 9.7 (Xl 0.8 0% 05 [ 0.8 08 0.8 [ 99 05 0.8 08 0.8 99 99 10
303 a1 301 303 303 302 303 303 303 303 304 302 302 304 302 304 303 305 307 305
49 ) 485 488 485 488 489 489 489 488 489 ) 496 51 505 505 50 99 50 50
27 27 27 27 26 26 27 27 Y 29 23 3 29 29 29 29 23 232 33 32
25 265 25 265 269 266 266 266 266 268 269 269 269 269 269 268 267 268 2 27
29 248 27 246 25 27 247 246 247 247 247 27 27 27 26 246 26 248 28 248
35 355 366 368 363 363 363 357 356 352 353 354 36 362 362 36,1 358 362 364 364
a1 212 202 208 209 211 211 211 209 21 201 212 201 213 204 214 205 217 23 29
409 08 40.7 03 a0 401 03 05 406 08 a1 416 a7 421 416 421 135 455 471 a7
141 141 142 142 141 141 141 141 141 141 142 142 142 143 143 143 144 146 148 148
17.1 17 16.7 165 162 16 16.1 163 162 16 16.1 16.1 16 16 16 159 156 155 158 159
2 271 2 268 268 269 27 272 23 275 277 277 287 287 281 %83 284 287 22 25
38 3% 376 376 376 374 373 371 371 374 374 375 39 39 386 387 39 39 39 0.1
28 296 294 23 293 23 23 25 25 294 294 294 302 305 305 305 31 315 305 319
2% 262 264 265 25 265 266 266 25 265 25 264 262 263 263 263 263 263 261 26.1
14 145 145 145 145 is 155 162 162 164 169 17 175 156 156 152 185 187 187 156
383 383 385 385 383 3% 383 385 389 39 39 39 392 392 397 40 a0 2 a7 a8
309 309 308 307 307 3l 308 308 a1 306 306 308 31 313 36 316 307 3 322 22
21 211 201 208 208 206 207 207 202 21 21 21 207 208 207 207 207 207 21 21
55 254 55 35 55 35 35 35 B 57 237 37 237 X 58 254 234 254 234 35
151 151 [ [ [ 175 151 151 152 173 151 [ 175 178 175 179 [ [ 175 177
86 87 86 86 86 87 87 87 88 85 88 85 9 9.1 o1 9 9 9.1 o1 9.1
e 34 e 3l 31 305 30,1 303 303 305 305 305 305 309 31 309 308 308 306 3l
0900905 | 120905 | 1300905 | 1410905 | 150905 | 1609005 | 190905 | 20009005 | 210905 | 22009005 | 2300905 | 260905 | 2709005 | 2800905 | 290905 | 30009005 | 031005 | 041005 | 051005 | 061005
25996 26218 26409 26403 26549 26808 27481 28599 27661 28040 27835 27754 27649 27563 27595 28933 286,00 28386 28634 28814
312 312 312 312 312 313 328 344 344 348 348 345 341 345 345 362 362 359 362 366
[ 179 152 187 195 20 21 215 205 21 21 21 207 207 208 218 214 213 212 212
121 12 1 12 121 12 125 151 125 129 126 125 123 124 124 [ 126 126 125 127
159 158 158 158 158 159 16 166 166 165 164 164 172 164 164 172 17 16.7 165 16.7
303 309 31 3l 31 308 3l 525 3 525 325 318 318 3l 305 33 3 525 3 528
83 52 [ 52 82 52 52 86 83 83 83 83 82 82 83 85 83 83 &1 s
148 145 146 146 145 152 159 166 17 169 169 169 168 168 165 176 175 171 175 175
395 392 392 394 a0 404 03 444 422 [ a3 s 437 a5 439 6 a7 465 a7 s
10 [ 0.8 99 0.8 99 99 103 103 103 99 [ 0.8 [ 0.8 102 102 10 10 10
308 312 34 314 3 329 345 350 35 348 35 336 35 326 326 342 325 33 34 343
50 505 505 50 50 505 51 52 52 515 S5 515 505 51 St 535 53 525 525 525
29 27 26 27 Y 231 232 243 52 35 55 35 33 33 254 25 256 X 58 239
271 27 272 271 22 %83 2 304 289 2 288 286 282 282 282 296 282 285 29 285
28 246 247 246 28 251 2% 267 55 255 254 256 %55 253 253 265 257 255 55 255
366 379 378 378 379 387 40,1 a8 398 a1 403 03 402 02 403 23 415 414 414 415
25 2% Y 26 26 26 35 246 234 242 58 2359 239 26 254 25 2 239 2 24
a7 467 475 9 489 485 485 505 49 ) 49 ) 49 ) 495 515 496 50 st 515
144 144 144 144 144 146 148 155 152 152 152 151 149 147 147 154 154 152 152 153
157 155 155 155 155 155 157 164 165 165 165 163 16 16 16 168 165 165 162 163
294 307 315 34 315 323 337 353 337 35 348 345 342 344 342 359 347 345 348 35
39 39 39 39 394 395 02 22 20,1 a1 404 02 20 03 402 22 422 22 a3 6
309 3 326 328 336 337 35 363 345 345 3 332 328 33 32 348 345 344 346 348
22 2% 2% 258 257 26.1 264 276 263 273 2 269 266 265 265 278 268 268 267 266
156 [ [ 185 187 19 199 208 205 219 205 21 21 20 205 215 2 218 21 21
2 022 43 4 a3 [ ) 46 437 457 457 s s 447 5.1 43 a7 s 463 463
3 3 325 525 331 337 35 36 32 335 34 3 339 338 34 357 374 369 373 361
21 208 21 211 21 208 21 213 21 21 21 208 21 21 202 22 23 25 27 26
55 35 35 35 2 24 B 2% 27 27 2 25 25 25 25 57 265 2% 264 265
17.1 177 176 175 175 175 177 151 [ 179 179 177 [ [ 151 19 19 19 194 196
9 9.1 o1 9.1 o1 92 96 99 95 96 96 [X] 9.7 96 96 10 99 0% 99 99
31 306 306 3l 31 319 525 3 323 525 325 325 325 22 323 339 3 33 3 333
@ Nedy 071005 | 101005 | 111005 | 121005 | 131005 | 141005 | 171005 | 181005 | 191005 | 201005 | 211005 | 241005 | 251005 | 261005 | 271005 | 281005 | 311005 | ouinos | 021105 | 031105
VN-Index 29130 292,11 29134 29235 29874 30410 31020 307.09 30646 30705 30672 30690 30511 30053 30098 30538 30740 31051 31556 32252
AGE 38 385 392 305 414 418 425 416 a1 414 a1 412 409 396 395 402 409 413 432 45
BBC 202 212 202 211 208 25 254 3 55 242 29 24 52 25 232 236 234 231 231 233
BBT 127 126 126 125 125 125 129 127 126 127 124 123 12 18 1L 12 1L i) 121 123
BPC 167 168 165 166 166 164 165 164 165 166 164 164 166 164 162 165 165 165 165 166
BTG 3 33 329 33 34 35 36 365 36.1 36 358 35 348 34 345 357 355 353 35 354
BIC 1 84 [ 84 [ 52 52 52 82 52 (5 84 [ 83 82 84 85 83 83 82
CAN 173 171 169 16.7 16.7 17 178 [ 153 152 181 [ 17.1 171 17 178 178 178 178 178
DHA s s 445 s 447 453 a7 a7 469 466 465 465 458 536 436 s 453 45 457 47
DPC 10.1 99 9.9 10 10.1 08 99 10 105 1 15 12 121 12 1L 12 12 [in) 119 i)
GIL 347 355 36 366 384 395 414 394 a0 404 404 404 396 386 396 415 43 4 40.6 22
GMD 53 5 525 525 53 535 535 535 535 535 535 54 4 54 4 54 545 57 595 62
HAP 241 241 237 57 239 24 24 24 241 239 n8 X B 237 Y 2 241 241 241 244
HAS 287 23 294 25 25 296 30 309 31 34 34 317 315 305 312 32 319 32 324 33
KHA 355 258 262 267 274 276 281 275 27 278 25 27 264 259 263 273 269 266 28 268
LAF ) 24 424 24 433 454 471 471 471 475 472 475 473 s 455 465 465 464 a7 479
MHC 241 241 239 24 241 27 253 25 247 25 244 X 256 233 232 3% 239 239 237 239
NKD 525 54 4 55 575 595 ) 6l 0 59 59 595 58 50 50 515 54 565 S8 60
PMS 156 156 156 157 158 156 156 155 154 154 155 157 158 152 157 157 159 157 156 156
PNC 165 165 164 16 162 164 164 164 164 164 164 164 164 16 158 164 163 163 163 162
REE 35 35 348 348 354 36 361 352 352 357 358 36 359 359 357 358 355 353 355 357
SAM 445 s 445 449 471 479 50 50 49 ) 489 ) 49 485 485 49 496 498 50 515
SAV. 348 345 343 344 352 362 368 359 358 357 355 353 35 333 33 34 34 336 37 338
SFC 269 265 28 268 22 275 275 276 276 275 22 271 2 27 28 291 25 291 291 291
SGH 204 21 205 205 205 208 208 20 20 20 20 205 20 195 19 198 195 193 193 195
S5C 466 466 465 465 463 47 475 468 465 465 464 6 46,1 458 455 465 a7 473 473 48
™S 399 07 40.7 404 a 22 [ 419 419 29 a3 ) a4 431 43 43 435 441 452 46
TNA 26 26 Y 29 35 256 25 B 25 262 265 278 287 287 285 285 285 281 205 289
TRI 2 273 282 2 304 319 334 301 37 324 3 305 25 285 207 31 31 307 31 314
TS4 20 198 197 197 197 206 216 2 221 2 209 217 217 207 201 211 2 209 21 21
VEMVEL 10 99 99 99 10 10 10,1 10 10 10,1 103 106 10.7 105 104 105 105 106 106 106
ViC 33 333 33 333 35 350 36 37 37 372 368 368 36 342 35 35 35 35 35 35
04/11/05_| 071105 | 0805 | 091105 | 104105 | 11105 | 141105 | 151105 | 1euos | 171005 | sn1os | 2uines | 22005 | 230105 | 240105 | 250105 | 281105 | 290105 | 30105 | 011205
2115 32259 32135 32056 319.13 31173 31783 317.06 31590 31391 31250 31180 30853 30550 30178 30947 30818 30777 31133 31209
44 457 454 45 45 442 445 459 46 456 455 45 435 429 42 439 432 27 432 436
23 2.1 23 23 29 25 25 23 23 2 209 208 21 204 21 217 208 218 221 23
122 12 2 12 12 119 12 119 119 118 17 117 [Ix 118 17 118 17 117 5 118
165 165 165 165 164 164 164 163 163 165 165 165 165 162 162 163 164 164 165 171
354 35 35 35 35 35 35 35 35 35 345 345 34 332 3 336 336 337 344 345
(5 52 83 83 83 83 83 52 83 83 (5 83 (5 52 &1 83 83 83 83 84
176 175 175 177 174 175 172 173 175 174 172 172 17 169 165 165 16.7 16.7 17 174
463 46 46 6 458 452 455 456 451 452 s a8 444 a5 a8 ) a5 [ 441 441
119 119 119 12 2.1 125 151 137 [EX] 137 134 137 134 151 129 151 132 132 135 151
a 406 396 387 38 373 384 382 375 37 367 36 353 345 329 345 35 345 34 343
3 ) 64 ) 64 65 645 ) 64 65 3 © 3 65 65 ) 64 645 645 645
242 243 244 243 242 24 239 239 55 254 252 29 Y 2% 26 29 26 27 29 3
33 335 337 337 38 33 335 336 35 33 3 335 324 324 36 324 328 528 329 330
264 267 2 271 269 258 255 255 254 252 252 249 25 257 257 262 257 255 256 255
474 474 a7 471 a7 468 469 464 6 46 456 455 s ) a3 449 445 436 437 45
n8 57 237 242 25 24 241 243 244 241 241 2359 237 55 233 3% 58 35 239 X
59 60 595 58 575 565 575 57 565 555 55 555 4 525 S5 54 535 5 4 54
155 154 155 155 157 157 156 156 156 156 155 155 154 153 151 154 158 155 157 156
16.1 162 16.1 162 16.1 162 162 16 162 16.1 16 164 162 162 16.1 162 163 163 165 165
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REE 357 356 355 355 352 350 350 35 348 345 346 346 34 335 34 344 34 34 346 345
SAM 505 505 50 9% 495 ) 92 ) 485 487 487 484 479 412 46 475 474 47 475 479
SAV. 38 339 38 338 336 330 332 330 329 525 322 319 304 309 30 315 313 31 34 312
SFC 201 2 29 2 288 288 288 286 283 %83 2% 279 275 27 28 278 28 27 278 285
SGH 199 195 195 195 195 195 19 185 19 185 184 184 183 [ 179 179 [ 179 175 175
S5C 8 a8 475 471 466 464 464 468 466 464 46 6 6 454 45 452 448 45 466 465
™S 452 453 453 6 453 a8 447 e a4 ) 439 X 435 424 421 45 429 4 437 45
TNA 287 287 285 25 289 289 289 302 287 87 287 285 285 292 285 293 29 2% 291 2
TRI 31 33 31 306 305 25 2 2 205 25 289 87 287 2853 272 285 285 286 289 2
TS4 21 21 202 212 21 21 205 205 205 205 207 202 20 20 20 20 21 205 215 25
VEMVEL 105 106 106 106 106 106 106 106 106 106 105 105 105 105 104 105 105 105 106 106
ViC 35 35 351 34 35 345 341 34 34 332 35 33 339 33 34 314 329 329 329 334
021205_| 0512005 | 0612005 | 0712005 | omi205 | 09012005 | 121205 | 1312005 | 141205 | 1512005 | 1612005 | 1941205 | 201205 | 2112005 | 221205 | 2312005 | 261205 | 2712005 | 2812005 | 2912005
31243 31286 31229 31231 31309 31579 31688 31673 31494 31408 31449 31160 31183 31064 30996 30914 30926 30842 30732 30880
436 538 431 ) 447 445 439 431 43 4 43 426 426 [ 429 4 428 22 42 2
2 217 208 217 209 218 218 215 205 217 209 2 22 2 2 22 22 2 217 217
118 118 118 118 118 118 117 112 11 108 109 108 10.7 107 106 105 105 106 105 i1
166 165 165 163 163 165 164 164 162 162 162 162 162 162 16 16.1 161 162 16 16
346 346 346 347 346 346 345 3 323 329 329 316 3 2 324 324 3 2 307 317
[ 84 [ 84 85 83 83 83 83 83 83 52 | 83 83 52 [ 83 83 81
174 17 17 173 17.1 173 173 17 17 172 173 17 172 17.1 17 172 172 17 172 172
442 a 437 a 445 e e 58 a4 441 442 a5 437 57 435 442 442 57 421 27
132 132 131 129 3 129 129 128 126 127 127 126 126 124 124 122 12 121 2.1 12
343 344 348 346 348 345 342 33 327 327 329 332 33 33 329 329 328 327 323 321
645 655 655 655 5 675 95 ) © 685 685 68 695 70 70 70 0 70 0 70
29 29 Y 2% 28 2% 53 23 27 2% 26 26 Y 27 27 2% Y 2% 27 27
3 525 322 335 33 333 333 333 329 33 3 327 328 328 329 33 329 329 3 525
59 615 0 59 59 58 57 555 55 545 55 54 53 54
55 255 254 254 254 255 B BX) 2 242 58 57 254 232 29 29 Y 2% 05 24
5.1 449 447 446 465 s 23 02 s s ) a1 a 05 20 406 404 40 20 20
239 239 237 55 237 X X 53 252 254 55 256 233 254 33 232 32 23 29 53
23 219 209 206 21 215 05 26 2 248
4 545 55 55 56 56 555 545 55 56 56 55 545 545 4 54 535 5 4 54
156 156 157 157 156 156 157 156 156 157 157 157 155 157 156 157 159 16 155 157
164 16.1 16.1 16.1 163 163 163 162 163 16.1 162 162 16.1 16.1 162 162 162 162 162 16.1
347 345 342 345 347 347 345 343 345 345 346 343 343 343 339 342 342 342 345 345
8.1 48 a8 475 474 476 475 47 a7 47 475 47 a7 47 465 47 474 43 a7 471
305 313 e 313 34 315 34 311 31 308 308 308 308 309 309 294 294 30 305 525
283 278 276 276 276 277 283 279 28 % 2% 276 2% 279 279 279 279 % 2% 2%
17.6 176 178 179 152 [ 176 176 176 [ [ [ [ [ [ [ [ 183 [ [
6 455 455 455 455 455 455 452 s s 446 s s s 454 454 455 455 445 s
436 57 435 a5 435 a5 a5 a5 135 a5 436 a5 436 a5 431 57 437 57 435 a
292 286 286 286 285 286 286 26 296 305 305 3l 31 3l 31 3l 31 3l 305 305
288 288 283 %83 287 287 284 284 2% % 2% 284 288 288 2% % 2% % 2% %
256 243 239 24 25 B 2% 257 257 2% 2% 258 58 2% 58 255 2% 257 %56 255
105 105 105 105 105 105 105 105 106 106 10.7 107 10.7 108 109 1 105 109 M 109
35 339 339 33 35 3 335 335 328 328 3 33 328 328 325 525 328 528 329 329
@ Nedy 3012005 | 030106 | 040106 | 050106 | 060106 | 090106 | 100106 | 110106 | 120106 | 130106 | 170106 | 180106 | 190106 | 200106 | 230106 | 240106 | 250106 | 2601006 | 27001106
VN-Index 307.50 30528 305.09 30671 307.50 30631 30635 30496 30423 30683 30894 31038 31052 31338 30831 30684 31086 31330 31232 31314
AGE 42 418 42 2 2.1 405 403 39.5 39.1 3.1 39 30.8 40 40.1 395 395 396 40 402 406
BBC 209 219 217 219 209 217 217 216 217 217 208 2 24 EX) pr) EX) 27 229 29 2
BBT M 107 106 107 106 107 106 106 104 105 104 106 105 108 10.7 105 105 105 105 106
BPC 162 16 16 16 16 16 16 159 16 165 162 165 165 161 16.1 161 164 164 164 168
BTG 31 305 31 3l 3 315 318 315 315 23 309 3 318 318 318 318 318 32 3 315
BIC &1 52 | s 83 s s s 82 s 1 s | s 8 s 8 s 8 5.1
CAN 172 17 17 172 172 17 17 168 165 169 169 171 17 174 175 175 178 181 18.5 185
DHA a3 26 a3 [ 432 [ [ [ 432 [ 433 57 a4 441 441 441 443 465 468 471
DPC 122 125 124 123 125 123 122 2.1 122 122 122 122 123 122 124 124 13 134 134 133
GIL 3 321 3 334 38 339 337 332 327 329 336 337 34 336 32 332 31 335 39 339
GMD 65 95 © 695 0 695 695 695 65 ) 65 695 65 695 5 695 695 695 70 05
HAP Y 29 254 241 256 26 256 254 35 57 237 57 B 24 24 24 24 239 241 242
HAS 328 329 329 33 329 33 333 333 35 337 343 348 36 36 36 358 315 392 373 372
HTV 17 173 17 169 163 158 16 16 16 157 156 153 158 162 16 163 163
KDC 4 5 5 535 55 535 535 5 525 5 5 535 5 535 53 53 54 54 54 535
KHA 203 217 2 22 2 219 216 206 206 202 201 202 201 198 195 198 19.5 198 202 202
LAF 203 203 202 201 20 199 198 197 195 195 195 195 195 199 20 20 20 20 19.6 19.1
MHC 33 33 256 35 55 27 2% 2% Y 2% Y 29 29 EX) 28 EX) 231 231 233 232
NHC 25 25 2 25 241 24 X 24 2 24 2 B 2% 247 247 25 255 253 265 26
NKD 4 535 535 535 535 535 535 5 53 54 4 535 53 54 4 54 55 55 555 555
PMS 144 141 141 142 142 14 14 141 14 14 141 141 141 141 141 142 143 144 143 144
PNC 166 168 17 17 17 17 17 172 172 [ 187 187 185 185 18.7 19 195 202 206 21
REE 344 3 341 342 342 341 341 341 341 342 348 356 362 358 356 356 358 365 365 37
SAM a7 469 461 468 469 468 469 468 472 ) 498 491 49 2 2 2 2 421 422 4
SAV. a1 308 308 308 501 308 308 308 28 2% 299 2% 28 299 205 297 303 317 3 318
SFC 285 282 2% % 281 282 282 272 273 273 25 274 25 274 275 275 28 276 28 281
SGH [ [ 152 152 152 151 152 [ 179 178 176 [ [ [ 18 181 18.7 185 185 185
S5C a4 57 a3 [ 432 532 52 a5 435 a5 436 88 135 ) 438 441 a4 442 444 447
™S 434 [ a3 a5 435 a5 58 a5 a3 a5 a4 ) 441 ) a4 ) 438 441 441 453
TNA 31 305 30 276 286 289 %85 2585 285 2585 285 2585 285 281 281 281 281 281 281 281
TRI 28 276 277 278 2 278 278 279 279 279 281 292 287 279 274 266 266 266 207 267
TS4 2% 267 263 2% 2% 264 2% 255 355 255 355 251 25 261 254 254 254 25 245 25
VEMVEL 109 109 109 109 109 109 1 1 M 1 113 117 122 12 119 12 121 124 124 126
VNM 53 54 525 52 53 535 53 53
VIC 329 329 33 33 329 528 528 528 312 312 312 327 326 325 325 325 325 325 325 33
e Nedy 070206 | 0802006 | 09002006 | 100206 | 1302006 | 1402006 | 150206 | 160206 | 170206 | 2002006 | 21002006 | 220206 | 2302006 | 2400206 | 2702006 | 2802006 | 010306 | 020306 | 030306 | 0600306
VN-Index 31895 32500 32554 32517 32446 32559 32767 33106 33983 35396 36646 36444 36893 37350 31957 39065 401.90 41282 397.95 40976
AGE at 2 42 415 415 2 2 425 425 35 435 438 44 445 46.7 49 st 535 st 52
BBC Y 2% Y 26 209 22 25 254 2 252 25 X 241 2 24 2 252 264 255 27
BBT 105 107 105 107 107 106 106 107 107 1 15 1 113 12 i 1] 108 13 113 115
BPC 166 165 165 166 165 16.7 16.7 16.7 169 169 17 164 169 167 165 165 165 17 17 166
BTG 318 2 322 23 325 525 3 35 346 346 36 36 357 357 357 35 349 36 36 365
BIC | 81 1 81 82 83 52 83 83 85 87 84 [ 86 8% 85 89 93 97 10.1
CAN 19 194 194 19 195 20 21 214 24 35 25 35 55 235 26 226 2 231 24 239
DHA 478 ) 485 a8 472 476 82 486 49 51 485 476 485 96 St 535 56 585 56 585
DPC 127 [ 133 154 135 135 137 128 3 129 129 124 125 126 128 128 12.7 129 13 3
GIL 343 354 36 365 365 361 375 3% 376 392 375 365 377 375 38 386 388 407 387 39
GMD LS 74 745 74 3 74 7S 765 7 805 845 875 875 % 91 91 91 57 595 62
HAP 25 B 25 249 %55 2% 27 276 28 %85 29 % 294 304 319 334 35 367 349 365
HAS 367 37 375 384 383 3% 379 ] 39 05 a 9.7 a 2 43 445 46.7 49 46.7 48
HTV 16 16 16 16.1 16 16 16.1 16.1 16 16 16.1 16.1 162 166 173 181 19 199 205 21
KDC 4 54 4 54 4 535 54 54 545 565 565 545 55 555 555 555 S8 60 51 595
KHA 201 201 202 202 203 203 205 21 21 2 2 209 21 21 208 208 208 218 21 213
LAF 194 198 197 196 193 193 193 194 199 208 201 201 204 205 201 20 195 207 207 205
MHC 52 232 231 231 3 53 35 35 2 252 254 242 244 243 24 2 247 259 247 246
NHC 267 269 269 269 269 267 275 284 28 2% 28 268 2 265 25 265 26 265 2 2%
NKD 555 56 565 565 56 565 57 575 575 60 0 585 59 59 0 615 & 66 & 66
NS 144 145 145 145 145 145 145 146 146 146 146 145 145 145 144 143 145 15 148 146
PNC 2 231 2 254 23 214 24 35 239 249 244 244 25 244 245 25 22 275 288 302
REE 384 39 389 389 388 394 e 2 422 a3 453 ) 445 445 46.7 49 st 535 st 535
SAM 5.1 469 a7 47 a7 a7 95 50 St 535 555 555 565 59 o1 61 o1 6 0 625
SAV. 318 525 328 324 323 329 345 343 34 349 35 3 34 3 345 356 373 3901 372 39
SFC 284 277 279 279 279 279 % %83 283 286 285 % 282 284 284 2853 283 297 285 286
SGH 185 185 185 185 187 159 159 198 192 19 185 185 152 182 185 181 181 186 18 18
S5C 455 462 465 466 462 465 466 469 472 95 50 475 479 485 485 495 515 54 515 54
™S 453 455 459 457 458 46 43 a8 8 a8 485 472 475 478 478 478 495 515 52 545
TNA 281 281 281 2% 2% 2% % % 2 %85 285 2 288 288 285 295 205 30 30 30
TRI 269 273 276 276 276 2% 2% 279 2 87 30 %85 287 2 29 2 29 304 302 305
TS4 29 256 %56 254 25 B 257 257 264 265 25 263 263 263 265 264 265 277 289 289
VA 3 3 35 305 3 336 345 347 34 33 34 35 36 336
VEMVEL 128 128 128 127 127 [ 154 14 145 152 159 155 16.1 169 175 183 192 201 19.1 182
VNM 4 55 55 55 55 55 545 55 575 o0 3 © 64 645 655 685 7t 7 685 70
ViC 3 3 34 3 34 33 335 335 35 345 347 345 35 35 35 35 35 365 38 399
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e Nedy 070306 | 080306 | 0900306 | 100306 | 130306 | 140306 | 150306 | 160306 | 170306 | 2003006 | 2100506 | 220306 | 230306 | 2400306 | 270306 | 2803006 | 290306 | 300306 | 3100306 | 030406
VN-Index 41333 40928 412,12 41436 42446 43221 427.59. 43286 44319 45348 462,69 45936 45942 456.06. 463.00 46647 474.79 49341 503,56 52332
AGE 52 515 st 515 s4 565 565 59 6Ls ) @5 595 575 60 615 62 025 655 68 685
BBC 2 % 2% 294 308 3 311 326 342 359 375 36 355 35 35 35 355 372 37 37
BBT 114 109 112 1 113 116 12.1 127 133 159 145 152 145 14 144 145 145 143 142 135
BPC 17.1 172 17 17 178 156 195 204 204 24 35 246 25 X Y 249 258 262 25 258
BTG 365 365 365 365 375 39 05 s a3 s s [ ) 411 402 402 422 443 462 475
BIC 106 i1 116 12.1 127 133 127 121 12 126 132 138 135 132 136 14 142 142 14 14
CAN 23 3 3 3 35 24 B 248 29 256 268 % 2 267 2 263 276 289 303 318
DHA 59 59 59 59 65 © 3 ) o7 70 70 68 65 70 70 715 7 775 81 85
DPC 132 156 14 147 154 154 148 149 156 163 17.1 179 176 168 17 178 [ 181 185 195
GIL 385 387 387 39 409 a1 05 a1 a3 451 s 442 441 a5 a4 s 455 47 49 51
GMD 65 675 3 66 66 67 67 665 7 675 © 70 0 95 © ) © 7 75 755
HAP 36.1 364 36 352 351 35 35 352 369 387 406 26 ) 418 425 446 465 491 515 515
HAS a7 46,1 a7 465 471 476 a7 479 50 50 525 55 545 525 535 55 565 575 515 58
HTV 206 21 20 19 199 205 199 20 205 215 05 25 2 215 215 25 %6 247 259 247
KDC 6l 60 65 ) 65 66 685 705 74 775 81 80 7% 77 80 81 805 81 52 86
KHA 205 215 203 213 205 23 254 232 241 253 2% 2% 25 243 249 258 2 283 207 3Lt
LAF 204 204 204 205 205 25 256 247 259 265 265 265 2% 262 255 26 256 253 2 26
MHC 25 262 273 277 282 279 27 2% 294 308 323 323 3 318 3 33 346 363 381 40
NHC 2% 2% 28 27 2 27 283 27 501 5 3 2 3 316 31 31 31 32 22 338
NKD 66 68 © 7 755 7 815 815 84 88 885 57 86 855 895 905 90 % 925 925
PMS 146 146 146 149 156 163 171 175 [ 159 195 207 207 197 201 211 21 232 243 255
PNC 307 332 348 365 36 342 525 341 353 336 35 525 325 325 3 34 341 3 345 343
REE 4 535 53 5 555 57 56 575 0 25 64 25 @25 25 655 685 LS 7S 785 5
SAM 3 ) 655 67 0 7 725 715 74 76 7 725 705 70 73 7 7 755 7% 805
SAV. 387 385 385 3% 39 402 395 a0 408 s 435 a5 ) 415 43 ) a4 443 465 465
SFC 286 287 29 304 309 334 3 34 354 371 372 354 354 350 35 36 36 365 382 401
SGH 185 184 184 184 19.1 193 193 202 202 22 233 244 55 267 28 294 308 323 39 355
S5C 4 5 53 535 55 565 57 585 6l ) 65 ) 6l ) 3 ) 64 665 68 70
™S 55 545 4 54 555 58 595 595 @ 65 66 o 61 625 © 62 05 635 @5 65
TNA 305 30 30 31 325 338 338 346 346 35 365 362 365 362 362 379 375 393 40 2
TRI 3 336 35 365 365 365 347 3 35 36 36 342 3 33 3 345 355 348 35 35
TS4 2% 273 2 27 2% 282 289 289 2 296 31 309 309 30 288 302 317 325 32 33
VA 38 338 345 35 352 35 338 348 35 354 369 369 36 35 352 355 355 36 361 361
VEMVFL 19.1 19 19 187 19 188 185 194 203 HE 23 23 22 22 26 237 24 237 242 254
VNM 0 68 685 685 0 71 ) 70 70 7 7S 75 745 74 745 745 765 80 81 85
ViC a8 X s 47 493 95 475 455 451 459 475 475 46 ) s s 452 47 8 47
@ Nedy 05/04106 070406 | 10004006 | 1104006 | 12004106 | 1300406 | 140406 | 170406 | 1800406 | 19,0406 2104006 | 2410406 | 25/04106 27104106 030506
VN-Index 50542 52112 532,69 54471 54036 52863 53923 55160 555.15 56109 57094 57116 56979 59139 61514 63269 62153 59402 59548 61211
AGE 66 67 685 675 685 67 675 69 0 ) 0 70 0 70 7S 77 805 765 765 80
BBC 36 36 375 383 383 367 3% 395 414 534 445 ) 445 467 49 51 st 485 485 49
BBT 129 135 135 135 135 135 141 148 155 162 17 178 156 195 204 214 24 213 203 193
BPC 25 262 265 26.1 2% 258 256 268 281 25 309 324 34 357 374 392 a1 392 373 3901
BTG 46 s 472 95 505 5 51 5 55 565 59 60 S8 58 59 615 645 675 645 67
BIC 135 [ 135 14 147 154 16.1 169 17.1 185 194 203 203 23 234 245 257 269 256 2638
CAN 326 326 326 326 3 34 34 35 367 385 39 393 39 39 409 429 45 038 40.7 407
DHA 81 85 86 88 88 86 88 895 90 925 93 92 89 905 93 94 91 565 87 89
DPC 155 179 187 196 205 215 25 256 247 259 271 284 28 312 327 343 36 37 353 336
GIL 50 525 55 575 55 525 55 54 55 565 565 56 55 57 595 62 595 57 545 57
GMD 75 7S 7% 785 7% 77 76 765 775 7 79 7 765 7 795 s 87 s 8 5
HAP 50 525 55 575 0 58 58 605 @5 655 65 65 @5 6 66 6 1 64 3l 64
HAS 555 565 57 58 S8 57 58 60 3 65 66 66 645 675 705 75 0 665 64 67
HTV 25 25 55 255 25 242 25 255 267 2% 294 308 323 339 355 372 39 40 38 399
KDC 86 86 88 88 88 86 87 88 805 % 94 o4 94 975 101 102 101 96 97 985
KHA 3 305 31 325 341 3 326 342 359 375 392 0.1 39 386 405 25 a4 418 398 415
LAF 28 248 259 2% 58 254 265 278 291 305 3 336 352 352 369 387 308 35 33 317
MHC 402 02 a a0 385 372 37 388 395 a1 ) 2 414 2 441 463 485 46.1 438 )
NHC 354 35 345 3 34 33 33 346 363 361 20 2 441 463 486 51 535 51 485 505
NKD 90 % 90 o1 90 57 895 % o1 o1 92 ) 935 5 ) 102 100 95 95 98
PMS 267 % 294 308 323 339 523 339 355 372 39 409 429 s 46 483 505 505 48 456
PNC 34 3 38 335 3 33 3 345 362 3% 399 a8 a0 41 2 441 441 419 399 3
REE 79 825 85 86 85 85 86 88 88 885 59 885 895 935 9% 102 ) 945 ) 101
SAM 7 795 80 805 79 7% 795 5 87 o1 94 ) o1 % 95.5] 9 97 925 96 100
SAV. 442 a5 a4 s 445 [ s 472 495 55 4 565 59 60 0 © 0 57 545 57
SFC 40,1 40,1 s a5 456 478 483 a8 50 525 55 575 0 605 0 6 5 62 59 58
SGH. 372 39 409 29 s 472 95 471 46 s 483 459 469 47 a7 93 515 51 485 46.1
S5C 665 665 o 665 655 © 3 65 3l 68 68 67 665 67 0 75 7 75 70 75
™S 3 ) 61 625 @25 605 605 © 66 67 675 66 645 65 66 6 68 65 35 66
TNA 435 a5 436 57 458 449 s s s 465 485 51 535 55 575 60 3 60 0 57
TRI 34 3 34 3 345 34 335 35 367 385 404 24 445 467 485 505 52 494 a7 447
TS4 321 2 3 2 3 2 2 33 346 363 381 a0 ) 441 463 486 st 535 56 585
VA 35 35 35 362 375 393 a2 52 453 475 498 9% 494 515 4 565 59 565 59 615
VEMVEL 254 265 8 291 305 3 3 33 35 350 368 386 39 398 417 57 4558 436 415 45
VNM 81 85 87 % 8 865 8 o1 90 % o1 o1 o1 955 100 102 98 935 935 97
ViC a7 6 482 505 53 555 58 605 @35 665 65 7 745 7% 775 80 76 725 65 )
050506 09,0506 | 100506 | 1100506 | 120506 | 150506 | 160506 | 170506 | 180506 | 19/0506 230506 | 24005006 | 25/05006 290506 | 3000506 | 31105006
60134 593.89. 57425 54640 52082 54295 566.76. 59025 56452 57554 566,11 56233 55337 53860 559.55 54341 54539 53730 52601 53891
7 775 74 205 3l 70 735 77 75 735 73 7 705 71 75 7 73 715 LS 7
8 a8 456 534 a3 63 a3 454 432 ) s 395 376 358 375 362 365 365 36 365
202 195 156 177 169 177 185 194 185 185 151 175 17 162 17 165 165 165 16 16
95 376 358 341 324 308 523 339 323 31 301 2 276 263 276 263 2 265 255 255
3l 645 65 585 56 585 6l ) 6l 3] 585 58 555 5 555 5 S5 515 49 488
281 271 259 247 55 55 246 258 25 X 27 216 206 196 19 187 175 178 172 169
s a0 38 361 343 326 342 359 32 346 35 33 315 30 315 3 31 3l 30 315
50 475 452 [ 409 389 37 352 35 319
88 57 845 805 765 80 84 88 84 86 84 84 80 77 805 795 785 7 76 7
3 304 289 275 262 249 26.1 274 26.1 2% 27 55 24 213 203 205 199 199 19 181
51 565 54 515 49 51 535 56 535 54 525 515 50 a8 50 ) 49 485 a7 479
8LS 81 80 76 75 76 795 s 0 5 805 80 785 76 795 77 7 745 7 75
3 61 58 555 53 5 555 58 S8 60 59 59 565 59 05 575 57 57 545 545
70 70 665 65 05 65 665 95 68 68 66 665 65 57 595 57 56 56 4 545
418 398 379 361 343 326 342 359 342 3 325 315 30 285 299 285 28 278 25 252
97 o7 925 88 84 88 2 965 925 o7 96 % 5 50 84 52 3 52 80 84
435 2 399 3% 36.1 343 36 378 36 37 36 35 33 317 32 316 309 305 29 2%
302 87 23 2% 27 55 246 258 26 258 58 2% %56 2% 2 257 25 25 237 255
135 2 399 3% 36.1 36.1 379 9.7 378 3% 365 352 35 319 334 301 321 311 302 3
50 475 452 [ 409 389 08 ) 208 27 a 393 375 375 393 395 39 39 371 353
9 96 93 % 855 895 935 o8 94 o8 965 o7 82 785 82 80 50 80 7% 80
434 e 20 3% 36.1 343 36 378 36 359 342 325 309 294 2% 2 2 266 253 241
399 39 371 353 36 35 367 385 37 36 342 525 31 25 25 25 30 299 285 273
98 102 98 935 89 % 5 9% 95 5 925 2 90 88 o1 885 59 875 86 88
975 % 94 895 855 895 935 5 905 o4 915 94 92 % 93 925 93 925 90 o1
595 57 55 52 494 515 54 565 4 54 St 50 475 452 474 455 46 465 45 46
59 57 545 52 494 475 9% 52 495 51 495 471 448 26 445 o3 402 05 385 384
484 6 437 416 396 377 395 414 394 394 394 375 357 3 323 308 293 279 266 253
70 68 3 ) 6l ) 67 70 3l 68 66 65 61 ) 645 6 5 615 0 61
5 3 0 57 545 57 595 6l S8 58 S8 565 545 52 545 545 53 51 ) 505
55 525 50 475 452 [ 451 43 49 51 St 485 46,1 6.1 a7 479 475 6 437 416
469 ) 466 e 2.1 421 442 464 441 s s 395 382 363 381 363 363 36 35 35
61 ) 456 434 a3 393 a2 52 a4 462 485 478 455 a5 414 X a3 a1 39 374
595 59 565 54 S5 54 565 575 55 57 555 56 535 51 535 51 499 475 452 468
456 a5 a8 07 387 406 406 26 405 a4 a0 39 371 353 365 347 347 33 34 299
95 9 90 855 815 855 895 935 89 %05 895 8 88 86 90 57 88 87 86 8
7 7 685 655 @25 605 65 665 65 68 70 70 75 745 75 745 7 515 50 475
010606 060606 | 0700606 _| 0800606 | 090606 | 120606 | 130606 | 140606 | 150606 | 1606006 | 190606 | 200606 | 2100606 | 2200606 260606 | 2700606 | 2810606
53518 54023 55126 55179, 544,55 54819 54879 54598 543.90 54096 53748 52370 51947 50594 48786 51015 51062 50294 501.56 50646
7 7 7 75 745 75 74 75 75 75 74 715 LS 71 0 735 725 7 7 7
372 382 394 385 382 387 387 3% 375 374 373 365 363 36 35 367 36 358 36 365
16 168 176 176 17 178 178 174 174 174 172 168 16 164 16 168 164 16 162 165
%55 266 8 275 269 27 272 27 2 271 267 2% 58 246 234 25 25 25 25 25
485 ) St 535 52 52 52 525 535 545 535 51 505 95 472 495 505 ) 495 505
16.1 169 17.1 185 155 185 176 152 156 152 17.9 172 172 165 16 168 166 166 166 17
34 3 3 3 315 315 315 31 315 315 31 30 30 30 30 3l 31 25 29 292
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cn 334 35 367 3% 361 374 376 369 369 362 362 36 358 34l 335 351 35 333 3 33
DHA 775 785 795 795 795 0 B $25 84.5 8 8 815 81 805 78 815 805 0 81 $5
DPC 172 18 189 198 195 195 195 193 19 195 19 185 185 183 175 183 151 18 182 185
GIL 469 475 98 50 485 491 9 9 485 485 78 468 465 49 B2 453 a2 5 B2 449
GMD 7S 7 7 76 75 76 76 765 76 755 75 7 725 715 685 715 7 i 715 B
HAP 5 54 565 57 57 58 58 58 57 565 55 a1 a1 25 04 23 a 396 0 0
HAS 5 54 55 555 57 57 565 56 57 57 5 57 57 57 545 56 545 5 535 54
HTV. 254 26 279 x4 275 283 %5 %6 285 281 275 24 264 251 2 252 253 2 252 255
KDC 81 st 8 8 8 ) §1 815 81 st B 80 B 76 795 805 805 805 805
KHA 385 299 313 315 31 315 313 313 31 308 31 30 295 %5 275 %8 28 x 281 91
LAF 235 22 254 259 247 2 % 28 244 26 21 56 235 3 25 56 23 3 23 3
MHC 305 313 328 316 3 325 325 326 325 323 318 306 306 295 281 295 295 %8 288 295
NHC 36 37 387 0 38 389 395 39 393 378 39 371 372 371 36 378 37 375 375
NKD 80 805 8 ) 8 B st 805 80 0 795 78 78 7 75 785 7 765 78
PMS 21 253 265 278 278 283 283 %6 256 %9 29 %9 277 267 254 26 267 2% 2 265
PNC 25 274 287 % 28 292 295 295 295 295 295 81 285 272 259 271 265 2% 273 278
REE 875 88 %0 o1 595 895 8 88 875 87 86 85 8 805 775 §1 8 0 80 s1
RHC s 98 07 387 368 386 05 ) 399 0
SAM 92 9 955 95 9 9 9 5 955 945 9 915 o1 o1 855 925 92 %0 %0 %0
SAV 458 465 485 a7 465 465 465 a a6 465 469 463 457 48 56 457 s a5 a1 )
SFC 397 ar - ) 2 5 5 5 - 5 - a7 a7 a6 05 25 as ar 06 ar
SGH 353 265 278 91 305 3 336 352 369 351 334 33 34 331 315 33 314 314 3 317
S5C © 6 o4 @5 035 645 645 @5 035 6 © 6! 0.5 595 58 605 59 59 59 0
™S 96 5 545 545 525 5 5 5 5 525 st 505 50 484 a7 493 91 478 484 485
TNA a6 56 s 451 s a5 45 ) 45 ) a8 ) a 5 a 5 a5 s s a5
TRI 354 365 383 3% 37 37 368 364 364 365 364 355 355 344 327 343 344 331 3 323
TSE 36 36 378 396 395 391 396 386 356 386 373 73 385 385 366 384 389 375 36 356
VA 462 a8 50 495 82 505 505 505 95 50 95 a8 476 a7 469 92 488 484 495
VEMVFL 259 303 318 333 3 328 325 328 3 33 326 31 305 91 299 305 295 296 304
VNM 88 88 89 8 88 855 8 88 87.5 87 86.5 8 8 0 805 805 795 79 80
vic a8 50 525 55 565 565 565 565 545 55 555 55 54 525 505 5 5 515 st 51

BIC 17 168 16.7 168 17 17 166 169 162 165 165 166 162 163 16 16 16 155 148 144
CAN 291 25 29 285 29 25 291 291 29 286 286 %83 281 2% 271 27 26 258 246 236
it 33 343 38 338 37 339 35 342 339 339 35 334 3 329 325 34 325 31 30 294
DHA 8 85 5 81 © ) ) 3 3 ) 6l 615 65 615 59 615 585 57 55 545
DPC 156 187 151 151 154 185 185 185 152 151 175 178 176 171 166 166 16 158 155 155
FPC a0 3
GIL s 446 442 X a3 539 57 57 a4 57 435 [ 412 412 392 411 397 385 37 373
GMD 7 725 70 70 705 715 7 7 LS 71 70 70 © 68 66 6 68 66 64 645
HAP 395 08 20 39 385 386 a0 9.7 397 39 38 375 365 348 31 34 23 309 204 297
HAS 4 535 5 515 S5 52 5 525 5 5 525 52 50 51 48.7 50 49 48 359 358
HTV %56 258 257 251 251 2% 2% 255 355 254 352 252 25 244 232 232 236 25 25
KDC 84 88 84 815 805 50 80 805 80 795 7 79 7% 755 75 76 7 685 685
KHA 305 3 305 302 302 3l 312 315 36 3 36 3l 237 235 24 234 2 21 21
LAF 252 232 27 25 25 27 26 25 25 27 25 24 2 215 21 193 184 18
MHC 25 295 293 287 286 289 25 23 292 2 289 285 277 276 288 264 251 255
NHC 37, 374 374 37 3 375 37 369 37 365 38 3% 38 3% 35 348 331 315 30
NKD 7% 7 775 76 76 765 7. 76 765 76 755 7S 74 ) 745 7 6 1 65
PMS 265 263 2% 255 258 258 26 27 283 286 2% 27 266 265 264 2% 251 239 2
PNC 275 27 276 27 267 267 % 276 25 % 2% 2% 22 265 252 264 253 247 245
REE 3 52 80 7 79 805 S5 805 80 7 80 795 7 755 7 765 75 7 685 6
RHC 39 39 393 39 38 396 s 395 39 39 38 3% 38 3% 38 3 38 37 37 36
SAM 905 %05 895 % 885 8 %05 % 59 895 5 895 895 89 85 89 87 85 81 80
SAV. 135 48 433 29 a5 a5 [ 29 426 2 s 05 39 381 369 387 37 36 345 35
SFC a a1 406 a0 39 409 404 a1 a s 412 a1 a 393 39 39 384 385 366 36
SGH 327 2 325 335 345 346 36 378 386 388 388 37 352 338 22 338 345 331 344 34
SIS 100 105 110 115 120 126 126 127 124 19 124 123 122 17 115
S5C @ 615 0 60 0 605 60 6l 6l 6l 595 60 59 57 56 585 56 54 52 50
STB 7 8IS 805 775 755 3 765 75 735 70 685
™S 485 485 8 43 472 475 478 478 478 a8 478 478 475 47 447 469 46 445 428 45
TNA s s s s s s 46 6 455 58 135 s 445 45 43 41 43 4 43 2
TRI 3 528 33 325 36 316 316 23 3 2 305 313 308 298 284 2 29 2% 266 26
TS4 355 37 37 36 37 37 36 36 35 352 35 35 343 326 31 27 305 305 205 285
VA 497 95 ) a1 a s a5 s 6 s s 454 a4 ) 2 48 425 414 394 394
UNI 282 296 31 525 341 355 38 34 346 3 326 326 31 324 31 298 29 2%
VFC 30 285 271
VEMVEL 305 307 307 30 303 312 3 329 2 315 318 31 24 252 242 25 214 207
VNM 81 81 80 79 9 50 80 79 785 785 785 7 755 75 76 4 75 2 6
VsH 355 33, 338 22 306 291 277
VIC St 51 495 51 St 51 52 52 52 505 505 50 50 50 475 47 475 455 433 412

3100706 | 01108106 0308106 | 04/08106_| 070806 09,0806 | 10008006 | 11/0806 | 140806 | 1508006 | 160806 | 170806 | 180806 | 21/0806 2308006

VN-Index 44127 43957 42241 40487 399,80 4773 435,50 42349 43340 43025 43240 44345 464,55 46034 476.24 48332 48231 482,19 470,12 47839
AGE 695 695 685 665 S8 595 ) 61 6Ls 615 @ 64 o1 665 68 68 61 68 665 68
BBC 302 305 29 276 276 289 303 315 328 33 35 350 365 352 369 387 39 385 315 385
BBT 139 156 3 125 126 132 138 132 135 156 3.7 141 148 146 153 154 148 148 142 145
BMP 595 6l 585 565 59 615 3 6l @5 25 3 645 675 67 685 69 685 6 685 695
BPC 205 215 21 201 202 209 216 21 2 2 2 25 256 236 247 25 25 2438 236 245
BTG a4 s a0 382 382 401 421 a0 a s a5 539 46 47 8.1 481 475 47 46 46
BIC 14 142 14 139 133 159 145 142 14 141 145 145 15,1 153 16 168 165 16 154 16
CAN 2 24 3 221 2 2.1 24 24 3 24 352 246 55 25 22 262 25 274 265 27
it 30 294 284 272 262 275 288 302 31 3l 312 2 336 336 349 352 35 345 34 34
COM 39 38 399 a8 [ 459 6 465 47 465 46 437 45
cve 20 19 181 188 188 179 175 177 175 152 19.1 20 21 2 231 242 2 241
DHA 56 56 535 51 St 535 56 56 575 57 57 585 6l 61 © 61 605 605 585 61
DPC 155 159 155 148 is 157 164 156 156 157 157 16 165 164 172 18 185 185 18 182
FPC 39 3 38 39 375 3 3 39 38 365 383 385 399 399 a0 a0 a0 40 40 40
GIL 385 395 385 375 38 399 416 406 a2 s a3 2 441 432 45 448 447 447 43 48
GMD [ 66 645 ) 3 65 67 65 665 65 64 655 685 67 685 6 695 70 2 695
HAP 305 305 25 281 286 30 315 305 31 Bl 305 313 328 33 346 349 345 345 3 34
HAS 364 36 346 329 3 345 35 333 3 353 366 384 384 403 41 399 405 385 395
HTV 256 24 Y 23 23 254 25 243 25 244 248 2% 26 273 2% 2 27 26 269
KDC 71 © 66 3 655 685 705 70 705 74 775 775 7 80 80 80 7 9
KHA 2 209 20 20 21 2 209 HE 203 2 23 221 23 3% 234 23 219 EX)
LAF 175 175 16 16 162 168 176 176 173 [ [ 171 179 179 185 183 17.7 175 17 172
MHC 2% 258 28 256 2 252 264 255 257 26.1 261 269 282 27 283 286 202 294 28 2
NHC 30 315 31 305 305 319 525 525 325 33 35 3 35 355 37 385 385 385 385
NKD 66 67 64 6l 59 615 645 o @5 65 645 675 705 70 705 735 75 7 735
NS 2 245 233 22 201 2.1 3 219 05 2 2 3 241 234 245 257 269 7 27
PNC 256 244 244 233 243 B 24 2 X 58 24 25 25 25 252 259 258 255
REE 705 3l ) 66 ) 7 70 