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LOI MO PAU
1. Tinh cép thiét cia luin vin:

TTCK Viét Nam ra doi duoc ddnh ddu bang viéc dwa vao van hanh TTGDCK
Tp. H6 Chi Minh ngay 20/07/2000 va thyc hién phién giao dich ddu tién vao ngay
28/07/2000. TTCK Viét Nam tuy tré, nhung di trii qua nhiéu thiang trAm. Sau su
bung nd khi thi truong mé ctra nam 2001 (chi sé VN index dat 570 diém sau 6
thang), chi s6 ching khodn roi xudng diém xuét phat va dat mtc thap nhat 1a 130
diém vao nam 2003. Trong nim 2004 VN index dao dong & mirc trén dudi 200
diém va dén thang 11 nam 2005, VN index vuot ngudng 300 diém. Trong ba thing
dau nim 2006, chi s VN index ting 200 diém ké tir dau nim va déng cira vio
phién giao dich cudi ciing ctia thang ba véi 502 diém. VN index da c6 nhiing budc
ngoat dang ké trong thang 3 nam 2007, VN index thiét 1ap dinh cao nhét tir trudc
dén nay gan 1.179 diém. Mic du trdi sut that thuong, TTCK nim 2007 duoc dénh
gid 1a thanh c6ng vuot bat. Thé nhung, sang nim 2008, TTCK dang trén da tudt doc,
VN index da xubng dudi mic 500 diém. Sy tudt déc cia TTCK Viét Nam hién nay
rat dic biét, rat it thi truong nao ma c6 phiéu lai xudng gid mot cach dong loat va dix
doi nhu vdy. Piém dic biét & TTCKVN 1a khi thi truong ting, thi hau hét moi cb
phiéu déu ting gid, bat chap c6 phiéu tot hay khong tot va nguoc lai khi 6 mot bién
ddng nho thi tat ca cdc c6 phiéu déu giam. Nguyén nhén sy tudt doc cia TTCK Viét
Nam:

® Do anh hudng su tudt doc ctia TTCK thé gidi dan dén tdm 1y than trong va de

chirng ciia NDT. Sy trdi sut cia TTCK Viét Nam lién tiép cling di khién nhiéu

NDT roi bo thi truong.

@ Sy néng st bat dong san vao thoi diém cudi ndm 2007 va dau nim 2008 1am

chuyén dich mot khéi lugng 16n ngudn vén tir TTCK sang thi truong bat dong

san. Nhitng thang gan ddy, ca thi truong bat dong san ciing déng bang 1am mot
s6 NPT khong thé thu hoi vén vé.

® Chi s0 gia va gia tiéu dung cao



@ Gi4 vang tang cao, ting lién tuc trong thoi gian dai hiém thay, dan dén su
chuyén dich vén tir TTCK sang vang.

® Chi thi 03 ra doi tir cudi thang 05-2007 khdng ché ty 1& cho vay dau tu ching
khodn khéng vuot qua 3% téng du ng tin dung.

® Két qua IPO VCB va Sabeco tic dong khong tot téi tdm 1y cidc NDT.

@ Hién tuong dua nhau phét hanh ting vén diéu 1é cua cdc cong ty niém yét;
cong v6i mot sd cong ty mai 1én san hodc sap niém yét ciing 1am cho cung ting
cao hon cau.

Téc dong ctia Dy luat Thué TNCN va chinh thirc duoc Qubc hoi thong qua
ngay 20/11/2007, thué suat thué TNCN tir chuyén nhuong von, chuyén nhuong
chtrng khodn 1a 20% va chinh thic 4p dung vao ngay 01/01/2009.

TTKT dugc xem nhu 12 mot ngudn thong tin cung cp cho NPT, NDT dya vio
cdc ngudn thong tin nay dé ra cic QD dau tu. NDT mong doi thong tin trén Bdo cdo
tai chinh phai thiét thuc va chita dung thong tin vé chit xam. Vi thé cic TTKT anh
hudng rat 16n dén loi ich cia NDT. Bé bao vé quyén lgi cho cic ¢6 dong trong cong
ty, nhat 1 cdc c¢6 dong nho, luat phap dd c6 nhitng quy dinh nghiém ngit trong viéc
gidm sét hoat dong ctia ban quan 1y DN, nhat 12 trong van dé minh bach cdc thong
tin tai chinh. NDT ludn hudéng dén yéu cdu minh bach théng tin, chinh xdc vé tinh
hinh DN, tuy nhién gan day long tin cia NPT sut giam nghiém trong qua su kién
ctia Cong ty c6 phan Bong Bach Tuyét (BBT). Mic dii, BCTC cua BBT duoc Cong
ty Kiém todn AISC kiém todn va thong qua, vy ma két qua kinh doanh bi dao
nguoc hoan toan tir 14i thanh 16 12 mot viéc khé duoc cic NDT chép nhan. Yéu cau
cua NDT la ning cao tinh minh bach va cong khai cua hoat dong trén co s& hoan

thién va thyc thi quy dinh vé CBTT va quan trj cong ty.

Nhan thiy tim quan trong nay, tac gia chon dé tai “Céc giai phdp ning cao tinh
hitu dung ciia TTKT d6i v6i qué trinh ra QD caa NPT trén TTCK Viét Nam”. Noi

dung chu yéu ctia luan van 12 khao sat mic do sir dung TTKT d6i v6i qua trinh ra



QD dau tu va trinh bay céc giai phap dé nang cao tinh hiru dung ctia TTKT ddi véi
viéc ra Qb cua NPT trén TTCK Viét Nam.

1. Muc dich nghién ciru:

TTKT c6 anh huéng dén qud trinh ra QP dau tu hay khong? Luan vin nham
muc dich xac dinh mtc d¢ su dung TTKT dé ra QP dau tu cia NDT. Déng thoi
trinh bay cdc giai phap nhim ning cao chit luong TTKT cung cép cho NDT.

2. Déi twong va pham vi nghién ciru:
Déi twong nghién ciru: thong tin ké todn, bdo cdo ké todn, CBTT ké todn cia cic

cong ty niém yét.

3. Pham vi nghién ctru:

CBTT cong ty niém yét trén TTCK.

4. Phwong phap nghién ciru::
Luan vin st dung phuong phdp hé thong, phuong phdp tiép can muyc tiéu,
phuong phdp théng ké, phiéu khao sat,... dé tim hiéu, nghién ctru 1y ludn, nim
bét tinh hinh thuc té va dua ra giai phdp c6 lién quan dén muyc tiéu nghién ctru

cua deé tai.

5. Két ciu caa luin vin:
Ngoai phan mé dau, két luan va phu luc, luan vin dugc chia thanh ba chuong:
Chuong 1: Téong quan vé TTKT va tinh hitu dung ddi véi qua trinh ra QD cua
NDT
Chuong 2: Thyc trang cung cdp TTKT cho cdc NDT trén TTCK Viét Nam
Chuong 3: Mot sb giai phdp dé nang cao tinh hitu dung ctia TTKT ddi voi viée

ra QD cua NDT trén TTCK Viét Nam
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CHUONG 1: TONG QUAN VE THONG TIN KE TOAN VA TINH HUU
DUNG POI VOI QUA TRINH RA QUYET PINH CUA NHA PAU TU

1.1. Muc dich ciia thong tin ké toan:

Cung cip thong tin ciia mot DN vé: tinh hinh tai san; tinh hinh no phai tra; tinh
hinh vén chi s¢ hitu; doanh thu, thu thap khdc, chi ph, 1ai va 16; cdc ludng tién.
Gitip nguoi sir dung ¢ thé du dodn duoc céc ludng tién trong tuwong lai va dic
biét 1a thoi diém va mic do chic chan cia viée tao ra cdc ludng tién va cdc
khoan tuong duong tién. (CMKT sé 21-Trinh bay Bdo cdo tai chinh).

Gitip nha quan 1y xem xét vé tinh hinh DN: ¢6 van hanh t6t khong; linh vuc nao
mang lai, khong mang lai thanh céng cho DN; diém manh va diém yéu cua tinh
hinh tai chinh ciia DN; can phai thay doi gi dé cai thién tinh hinh cia DN nham
muc tiéu gia tang gid tri DN.

Cung cap thong tin hiru ich cho NPT, gitip NPT tiém ning hodc cic quy danh

gid va dua ra cic quyét dinh dau tu.

1.2. Vai tro va tac dung caa thong tin ké toan doi véi hoat dong cia thi truong

chirng khoan

Thong tin ké todn duoc xem nhu 12 mot loai thong tin co ban cung cp cho NDT
trén TTCK. Thong qua viéc phan tich thong tin ké todn, NDT sé& tim hiéu: Hoat
dong kinh doanh cia DN d6 nhu thé nao? Rui ro i tro cua DN ra sao? Thu
nhap mong mudn la bao nhiéu? Vi thé canh tranh ciia DN? DN c¢6 kha ning
nang cao vi thé canh tranh hay khong? Va ra quyét dinh cudi cing 12 c6 dau tu
hay khéng dau tu vao DN d6?

Cung cép thong tin phuc vu cho viéc ra quyét dinh tai chinh. Chang han {ng
dung mé hinh DCF dé phan tich xem c6 nén dau tu hay khong vao mot loai tréi
phiéu chinh phu hoic md hinh CAPM dé phan tich va xédc dinh chi phi sir dung
vén nham ra quyét dinh DN c¢6 nén huy dong bang phét hanh c6 phiéu hay
khong?
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- Thong tin ké toan ddng tin cay khi nguoi sir dung thong tin ¢ thé dit niém tin
vao d6 dé ra quyét dinh, dya trén hai dic trung quan trong 1a trinh bay trung
thuc va c6 thé kiém tra, ngoai ra tinh trung thuc cta thong tin ciing c6 quan hé

tuong tdc voi hai ddc trung trén dé tic dong 1én tinh hitu ich cua thong tin.

1.3.Hé théng BCTC - Ngudn thong tin quan trong ddi véi cac NPT trén
TTCK

1.3.1. Bang CDKT

- Bang CPKT la BCTC tdng hop v6 ciing quan trong cia DN, phan dnh tong quét
toan bd gia tri tai san hi¢n c6 va nguén hinh thanh tai san d6 cia DN tai mot thoi
diém nhat dinh. Thong qua bang CDKT, nguoi sir dung phan tich, danh gi trién
vong va dy dodn tuong lai. Bang CPKT ciing cung cap cho nguoi st dung thong
tin vé trach nhi€ém cua DN ddi véi co quan thué, cong nhan vién, NDT, ngan
hang, nha cung cap... (theo QD 15).

- (Theo CMKT sb 21-Trinh bay BCTC) Bang CDKT phai bao gdm céc khoan
muc chu yéu sau:
® Tién va cic khoan twong duong tién;
@ Cic khoan dau tu tai chinh ngan han;
® Céc khoan phai thu thuong mai va phai thu khac;
@ Hang tdn kho:;
® Tai san ngén han khac;
® Tai san ¢ dinh hitu hinh;
@ Tai san cb dinh vo hinh;
Céc khoan dau tu tai chinh dai han;
© Chi phi xay dung co ban do dang;
®© Tai san dai han khac;
@ Vay ngén han;
@@ Cic khoan phai tra thwrong mai va phai tra ngan han khéc;

@) Thué va cdc khoan phai nép Nha nuéc;
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Céc khoan vay dai han va ng phai tra dai han khéc;
@5 C4c khoan du phong;

Phan s& hitu ciia c6 dong thiéu so;

@ Vén gép;

Céc khoan du trir;

Loi nhuan chua phan phdi.

1.3.2. Bio cao két qua hoat dong san xuit kinh doanh

- BCKQHDSXKD phan 4nh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh ctia DN
bao gom két qua kinh doanh va két qua khac. Bdo cdo két qua kinh doanh ludn
12 bdo cdo duoc NPT quan tdm nhét trong viéc quyét dinh dau tu hay khong.

- Qua s6 lieu BCKQHDPKD, NPT c6 nhitng thong tin tai chinh (doanh thu thun,
gid von hang bdn, 13i vay, loi nhudn...) duge st dung dé tinh todn cdc ty so tai
chinh lam co s& cho viéc phan dnh tinh hinh tai chinh DN.

- Theo CMKT 21, BCKQHBSXKD bao gém cac khoan muc sau:

(D Doanh thu ban hang va cung cip dich vu;

@ Céc khoan giam trir;

@ Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu;
@ Gi4 v6n hang bén;

(® Loi nhuan gop vé ban hang va cung cip dich vu;
©® Doanh thu hoat dong tai chinh;

(@ Chi phi tai chinh;

Chi phi ban hang;

@ Chi phi quan 1y DN;

Thu nhép kh4c;

@ Chi phi khéc;

@ Phan s6 hiru trong 10i hodc 16 cia DN lién két va lién doanh dugc ké todn

theo phuong phap von chu sé hiru (BCKQHDKD hop nhat);



Trang 4

@3 Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh;

Thué thu nhap DN;

@ Loi nhuén sau thué;

Phén s& hitu ciia c6 dong thiéu sé trong 1di hodc 16 sau thué (BCKQHPKD
hop nhét);

@ Loi nhuan thuan trong ky.

1.3.3. Bédo céo luu chuyén tién té

BCLCTT duoc 1ap theo quy dinh cia CMKT s6 24 — Bdo céo luu chuyén tién té.
BCLCTT cung cap thong tin lién quan 3 hoat dong chinh tao ra va str dung tién:
hoat dong san xuét, kinh doanh; hoat dong tai chinh; hoat dong dau tu.

Dong tién néi 1én strc khoe DN. Dong tién ctia DN 1a cdi ¢ thuc va khéng bi tc
dong boi cdc nguyén tic cua hach todn ké todn. Nhin vao bdo cdo Luu chuyén
tién t&, NDT c6 thé ddnh gid dugc chit lugng ctia thu nhap ma DN tao ra. NG s&
gitip NPT loai bo nhitng hoai nghi vé viéc sir dung cdc phuong phép ké todn dé
tao ra loi nhuan.

Dong tién hoat dong am cho th?iy ndi tai DN ¢6 van dé, loi nhuédn cao nhung
dong tién thi khong cé. Phai ching loi nhuan tao ra tir bt todn chuyén dich gid
tri hang ton kho sang céc khoan phai thu khong? DN c¢6 thé tam thoi ghi nhén
doanh thu ban hang nhung khong thu dugc tién, nhung ciing c6 thé DN diy
manh ban hang nhung khong chii trong dén viéc thu tién. Nhirng rui ro ¢ thé
xay ra cho cdc khoan phai thu (ng xdu) s& 1am that thodt tai san caa DN va I8 di
nhién 12 that tho4t tién cta cdc cd déng nén gi co phiéu s& sut giam.

Mot DN trong giai doan khéi sy va tang trudng cd thé chép nhan moét sy tham
hut trong dong tién hoat dong, ho can chi ra nhiéu tién dé c6 duoc doanh thu nhu
tién quang cdo, tiép thi, hau mai, chinh sich ban hang wu dai hon so véi dbi
thi... Néu sy tham hut nay khong di lién véi giai doan nay s& day DN dén bo
vuc phd san. NDT khoéng nén mua cb phiéu ciia nhitng DN nay vi thuc luc cua

DN dang suy yéu. Mot DN dugc xem 1a ¢ mdy tao ra tién cho NDT khi dong
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tién hoat dong thing du va gia ting du kha ning dap (mg nhu cau dau tu can
thiét cho viéc phat trién ciia minh. N6i céch khdc DN nay dang c6 dong tién tu
do duong. Khi dong tién nay thing du thi DN méi ding tién dé chi tra cho cdc

c0 dong cua minh dudi nhi€u hinh thure nhu chi tra c6 tic bang tién.

1.3.4. Thuyét minh BCTC
- Thuyét minh BCTC phai trinh bay day du céc chi tiéu theo yéu cau cia CMKT
s6 21 - Trinh bay BCTC va timg CMKT lién quan.
- Thuyét minh BCTC 12 mét bdo cdo tong hop dugc st dung dé giai thich va bd
sung thong tin vé tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh, tinh hinh tai chinh
ctia DN trong ky bdo cdo ma ciac BCTC khac chua trinh bay rd rang, chi tiét va
cu thé dugc. N6 cung cap sd liéu, thong tin dé phén tich, danh gia tinh hinh ting
giam tai san ¢ dinh theo timg loai, tmg nhém, tinh hinh ting giam vén chu s
hitu theo tirng loai ngudén vén va phan tich tinh hop 1y trong viéc phin bo co ciu,
kha nang thanh toan ctia DN...
- Bang thuyét minh BCTC 1a mot bo phan hop thanh khong thé tich roi cua
BCTC DN ding dé mo ta mang tinh twong thut hodc phan tich chi tiét cic
thong tin sb liéu dd duoc trinh bay trong bang CDKT, BCKQHDSXKD,
BCLCTT ciing nhu cdc thong tin can thiét khac theo yéu cau. Thuyét minh
BCTC cta DN phai trinh bay cdc ndi dung sau:
> Ciéc thong tin vé co s& 1ap va trinh bay BCTC va céc chinh sich ké toan cu
thé duoc chon va dp dung dbi véi céc giao dich va cic su kién quan trong;

» Trinh bay cac thong tin theo quy dinh ciia cic CMKT chua dugc trinh bay
trong BCTC khdc (thong tin trong yéu);

> Cung cép thong tin bo sung chua duoc trinh bay trong cic BCTC khic,
nhung lai can thiét cho viéc trinh bay trung thuc va hop 1y tinh hinh tai chinh
cua DN.
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Thuyét minh BCTC dua ra thong tin chi tiét va mé rong cic thong tin tém tit
trong BCTC, gitp NPT hiéu 15 hon vé tinh hinh hoat dong thuc té ctia DN trong
khoang thoi gian béo cédo.

Thuyét minh BCTC ciing c¢6 thé néu thém thong tin vé quyén s& hitu c6 phan
ctia nhan vién, quyén chon cb phiéu..., nhitng viéc nay ciing rat quan trong ddi
v6i NDT.

Nhitng van dé khic duoc dua ra trong thuyét minh BCTC bao gdm ca cic 16i
trong céc bdo cdo ké todn trudc d6, nhitng trudng hop dinh liu d&én luat phap ma
DN lién quan... P6i véi nhitng NDT thuc sy quan tim, ddy 12 nhitng thong tin

khong thé bo qua.

1.3.5. Bang cao bach

Noi dung chinh ctia mot ban cdo bach géom c6:

Céc nhan t6 rai ro anh hudng dén gid ca cd phiéu

Nhirng nguoi chiu trach nhiém chinh ddi véi noi dung Ban cdo bach
Cic khéi niém dugc dé cap trong Ban céo bach

Tinh hinh va dic diém cua to chtrc chao ban hodc niém yét

Pic diém cua ¢ phiéu chao ban hodc ding ky niém yét

Muc dich chao bdn hodc niém yét

Ké hoach st dung s6 tién thu duge tir dot chao ban

Cic ddi tac lién quan dén viéc chio ban

Cac phu luc

Vi céc ndi dung nhu trén, Ban cdo bach c6 thé ndi 1a mot tai liéu quan trong hang

dau lién quan dén dot phét hanh hodc niém yét ching khodn. Chua tinh toi cdc ndi

dung khdc va duéi quan diém ddu tu, Ban cdo bach di cung cdp nhitng thong tin

mang tinh quyét dinh nhat d6i véi tinh todn dau tu vi cho biét ca hai mit rai ro va

lgi nhuan du kién khi dau tu vao chiing khodn cua t6 chirc cong bo. Diém dac biét

l1a toan by cdc nhan t6 rui ro dugc dat 1€n ngay tr dau trong ndi dung cua mot Ban

cdo bach. Tir d6 NDT c6 thé chii ¥ tiép can va hiéu 16 rang nhitng phan tich rui ro
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ma DN thyc hién va c¢6 thé gap phai, bao g@)m rai ro 13i sut, rai ro tin dung, rui ro
ngoai hdi, rai ro thanh todn, rui ro tir cdc hoat ddng ngoai bang, rui ro luat phap, rui
ro tir dot chao ban va nhitng rui ro khac. Ngoai ra, nhirng thong tin quan trong vé
tinh hinh tai chinh ctia DN ciing duoc thé hién chi tiét tai cic BCTC qud khu ciing
nhu nhitng dy bdo va ké hoach tai chinh trong nhitng nam tiép theo. Trén co s& nay,
NDT hoan toan c¢6 thé tinh todn céc chi tiéu loi nhuan, kha nang thanh toan, vong
quay tai san, cdc hé sb rui ro lwong hod ciing véi cdc phén tich tai chinh quan trong
khac 1am co s& cho quyét dinh mua vao chimg khodn trong dot chao ban hodc niém

yét nay.

1.3.6. Cac ty sb tai chinh

Phan tich céc ty so tai chinh s& cho thidy mbi quan hé ddy du y nghia hon giira cic
gid tri riéng 1¢ trong BCTC. T nhing ty s6 duoc phén tich, ching ta s& ¢ nhiing
so sanh quan trong nham xem xét két qua hoat dong ctia DN trong mdi twong quan
v6i toan bd nén kinh té, linh vuc nganh, céc nha canh tranh chi yéu trong pham vi
nganh, két qua hoat dong trude diy ctua DN.

1.3.6.1. Ty s6 vé kha ning thanh toan:

Vé co ban, cdc ty s6 vé kha nang thanh todn do ludng tinh thanh khoan ctia mot DN.
Ty s6 vé kha ning thanh todn cin phai duoc danh gid trong mot giai doan dai va
phai dugc so sdnh véi muc trung binh ciia nganh, dong thoi ciing rat can phai xem
xét cdc yéu td cau thanh nén ty sb.

@D Ty s6 thanh toan hién hanh

Tai san Iuu dong

Ty sb thanh todn hién hanh = .
No ngan han

Kha ning thanh todn no ngan han tir tai san luu dong. Ty sé nay duoc st dung
rong rii nhat, cho thdy mirc d6 an toan ctia mot DN trong viéc ddp tng nhu cau
thanh todn cdc khoan no ngin han. Ty s6 nay khong phan 4nh dwoc tinh linh

hoat cia mot DN. Hién nhién 1a mot DN c6 du trix tién mat 16n va cic chung
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khoén c6 tinh thanh khodn cao s€ c6 kha nang thanh todn 16n hon mdt DN c6
mirc hang ton kho 16n. Can luu ¥ rang, BCDKT duoc 1ap vao mot ngay xdc dinh,
do d6 sé luong tai san luu dong c6 thé thay doi déng ké tai thoi diém phén tich
s0 voi thoi diém dugc ghi trén BCDKT. Hon nita, tai khoan cédc khoan phai thu
va hang ton kho c6 thé khéng thuc su ¢6 kha ning thanh toan. Do viy chiing ta
can xem xét cc yéu t6 khdc, cdc bién phdp tinh todn dé xdc dinh kha ning thanh

todn cua tung nhom tai san cu thé.

@ Ty s6 thanh toan nhanh

Tai san luu dong — Ton kho

Ty s thanh to4n nhanh = ;
Y N¢ ngan han

Loai bo gi4 tri khong chic chin cta hang ton kho va tap trung vao nhiing tai san

c6 kha nang chuyén dbi dé dang, ty s6 kha ning thanh toan nhanh dugc thiét lap

nham xdc dinh kha ning ddp ung nhu cau tra ng ciia DN trong truong hop

doanh sb ban tut xudng mot cich bat lgi. Ty s6 nay cho thdy kha ning thanh

toan thuc su cia mot DN.

® Ty s6 thanh toan ngin luu

Tién mit, twong duong + Ngan lvu HDKD

TV s6 thanh todn tién mit = 7
y : No ngan han

Ty 18 ngan luu rong tir hoat ddng kinh doanh cang cao va 6n dinh s& dam bao

cho viéc thanh toan cac khoan no tdt hon.

@ Ty sb khoang cach an toan

Tién mat, tuong duong

Ty s khoang céch an toan =
Y 8 Chi phi binh quan ngay
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S0 ngay san xuat dugc bdo ddm bang tién mat hién c6 cua DN

® Kha niing thanh toan dai han
Mot DN ¢6 ty 1€ ng cao s€ ¢ rui ro cao vé kha nang thanh todn. Nhu cau thanh
todn mot khoan chi phi 1di vay cd dinh va thuong xuyén ciing nhu nhu cau
thanh toan n¢ géc khi dén han s& khién cho DN phai ddm bdo c6 mot sb tién
tao duoc tir hoat dong kinh doanh dé dap tmg cho cdc nhu cau nay. Mot dong
ngan lIuu tir hoat dong kinh doanh cao va 6n dinh sé& gitip DN c¢6 thé thanh todn
céc khoan no nay mét cich dé dang. Nguoc lai DN s& gip rai ro mat kha nang

thanh toan khi ngan luu tir hoat dong kinh doanh thap va khéng on dinh.

1.3.6.2. Ty s6 hoat dong:

Ty sb hoat dong do ludng hoat dong kinh doanh ctia m¢t DN, con goi la ty s6 hiéu
qua hoic ty s6 luan chuyén.

@® Vong quay von lwu dong: 13 khoang thoi gian tir lic tién dugc chi ra cho nhu
cau san xuat kinh doanh va thu lai tir ban hang.

Gi4 v6n hang ban
Tdn kho binh quén

S6 ngay ton kho binh quéin = x 360 ngay

Pay 1a tiéu chuén dénh gid DN st dung hang ton kho cta minh hiéu qua nhu thé
nao? Toc d6 luan chuyén hang ton kho ting thé hién DN hoat dong tbt, viéc gia ting
khéi Iwong san pham tiéu thy s& 1am ting gia von hang ban dong thoi 1am giam ton

kho. S6 ngay ton kho cang thap cang hiéu qua.

Doanh sb ban chiu
Phai thu binh quan

S6 ngay binh quin khoan phai thu = x 360 ngay
S6 ngay binh quan khoan phai thu duoc st dung dé xem xét can than viéc thanh
todn cdc khoan phai thu. S6 vong quay khoan phai thu hogc ky thu tién binh quéan

cao hay thdp phu thudc vao chinh sich ban chiu cia DN. Néu vong quay thap thi
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hiéu qud sir dung von kém do von bi chiém dung nhiéu, nhung néu qué cao thi s€

giam stc canh tranh dan dén giam doanh thu.

Doanh s6 mua chiu
Phai tra binh quan

S6 ngay binh quan khoan phai tra = x 360 ngay
Doanh sé mua chiu = Gi v6n hang ban + Ton kho cubi ky - Ton kho dau ky

Chi ra DN dugc no nha cung cap bao 1au. Céc khoan phai tra s& lam giam nhu cau
vén luu dong cho DN. Vi véy viéc gia ting cdc khoan phai tra ciing nhu kéo dai thoi
gian ton dong cdc khoan phai tra s& 1am giam nhu cau s dung vén, 1am ting kha
nang tao tién tir hoat dong kinh doanh ctia DN, kha ning thanh to4n cta DN s& tot

hon. S6 ngay tra tién cang cao cang hiéu qua, DN ¢6 dugc tai tro khong mét chi phi.

Doanh thu thuin

® Vong quay tai sian c6 dinh = -
& quay "= Tai san c6 dinh binh quan

Ty s6 nay ddnh gid hiéu qua sir dung tai san cd dinh caa DN. Hiéu suét sir dung tai
san c dinh; doanh thu tao ra tir mot dong tai san ¢ dinh. Phan tich ty s6 vong quay
tai san c¢b dinh dé danh gid anh huong cta kha ning tao ra doanh thu cia TSCP dén
vong quay ciia tong tai san, xem xét tinh hiéu qua ctia dau tu vao TSCD anh hudng

dén kha nang sinh loi ctia DN nhu thé nao.

Doanh thu
Tai san binh quin

@ Vong quay tong tii san =

Hiéu suat str dung tong tai san; doanh s tao ra tir mot dong tai san. Vong quay tai
san do luong hiéu qua str dung tai san dé tao ra doanh thu. DN véi murc sinh 1oi thap
nén c6 vong quay tai san cao va nguoc lai. Néu muc sinh lgi ciia mot DN thap, néu
vong quay tai san cia DN thap diéu nay thé hién ddu hiéu kha ning sinh lgi chung

suy giam.

1.3.6.3. Ty s6 don bay tai chinh:
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Ty s6 don bay tai chinh ddnh gid mic d6 ma mot DN tai trg cho hoat dong kinh
doanh cua minh bang vén vay. Déi véi DN, ty s6 don bay tai chinh s& gidp nha
quan tri tai chinh lwa chon ciu tric vén hop 1y nhit cho minh. Qua ty s6 don bay tai
chinh NDT thiy duoc rai ro vé tai chinh cia DN, tir d6 ra quyét dinh du tu cta

minh.

Tong no

® Ty séne/tiisin =———————
TOng tai san

Mot dong tai san duoc tai trg bang bao nhiéu ddng ng? Ty sd nay st dung gid sd

sach chir khong phai gia thi truong.

ToOng no
Von c6 phan

® Ty so ng / von co phan =

No dai han
Vén dai han

® Ty s6 no dai han / Vén dai han =

C6 bao nhiéu ng dai han trong mot dong von dai han?

Tong no

@ Ty s6 ng / Vén chii sé hitu = — ——
y * Von chu sé hitu

Ung v6i mot dong von chi s& hiru, ¢6 bao nhiéu dong ng?

EBIT
Lai vay trong ky

® H¢ sb thanh to4n 1ai vay =

Kha ning thanh to4n lii vay bang loi nhuan tir hoat dong kinh doanh trong ky. Do
khoan chi phi tra 13i vay dugc 14y tir 1gi nhuén truéce thué va ldi vay, sau d6 méi ndp
thué va phan con lai 12 loi nhuén sau thué - phan danh cho cic chu so hitu. Vi vdy
néu EBIT 16n hon 13i vay cang nhiéu lan thi kha ning dam bao cho viéc thanh todn

cdc khoan tra 1ai tir lgi nhuén cang dam bao hon.

Ngan lwu+Tién 13i,thué thu nhap da chi

Lai vay trong ky
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® Hé sb thanh toan lai vay bing tién mit =

Kha nang thanh todn l3i vay bang tién mat

Ngan luu tir hoat dong

@ Hé so kha ning dap ting tién mit = — - S
Nhu cau chi dau tu, tra ng, chia co tirc

Kha nang ddp tng nhu cau chi ti€u von bang tién mat

1.3.6.4. Ty s6 kha niing sinh 1oi
Ty s sinh 16i do Iuong thu nhap ctia DN véi céc nhéan td khéc tao ra logi nhuan nhu

doanh thu, tong tai san, von c6 phan.
Loi nhuan gop
Doanh s6

D Loi nhuin gop bién té binh quin=

Binh quan mot déng doanh sb tao ra lgi nhudn gop bién té bao nhiéu? Phan tich ty
s6 nay dé ddnh gid anh huong cua bién dong murc 14i gdp (tirc bién dong gid bén, gid
v6n hang ban, co cdu san phdm) dén ty sé mic doanh thu va do d6 anh hudng dén
EBIT. Phan tich bién dong co céu chi phi dé d4nh gid anh huong cia bién dong cia

cic khoan muc chi phi dén EBIT.

@ Logi nhuin hoat dong kinh doanh bién té binh quin

Loi nhuan hoat dong kinh doanh

Doanh s6
Binh quan mdt dong doanh s tao ra lgi nhudn bién t€ bao nhiéu tir hoat dong kinh

doanh?

Lgi nhuén rong

® Logi nhuin rong bién té binh quin = ,
Doanh s6

Binh quin mot ddng doanh s tao ra lgi nhuén rong bién té bao nhiéu? Chi tiéu nay

cho biét voi 1d doanh thu thuan tir ban hang va cung cip dich vu s& tao ra bao nhiéu
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déng lgi nhuan. Ty suat nay cang lon thi vai tro, hiéu qua hoat dong ctia DN cang

tot hon.

n z . Loi nhuan rong
@ Thu nhip / tong tai sin ROA =

Tong tai san

Mot dong von dau tu (tai san) tao ra bao nhiéu dong 16i? Ty sd nay dung dé tinh
todn vé mirc do lgi nhuan cua mot DN. Su so sinh ROA qua cdc nam cho théy DN
c6 sur dung hi¢u qua tai san trong nam hién hanh dé tao ra lgi nhuén cho cd dong
hay khong? ROA 12 hé s6 tong hop nhét duoc ding dé ddnh gi4 kha nang sinh loi
ctia mot dong von dau tu. Hé sé nay cang cao thi cd phiéu cang c6 sirc hap dan vi hé

s6 nay cho thay kha nang sinh loi tir chinh ngudn tai san hoat dong ctia DN.

Loi nhuén rong

® Thu nhap trén von chii s¢ hira ROE =—
Vo6n chu s¢ hitu

Ty s6 nay thuong duge cdc NDT phan tich dé so sanh véi céc cd phiéu khic nhau
trén thi truong. Thong thudng, ty sb 1oi nhudn trén vén c¢d phan cang cao thi cic cd
phiéu cang hip dan, vi ty sé nay cho thay cdch danh gid kha nang sinh 15i cia DN
khi dem so sanh v&i ty s6 thu nhap trén von c6 phan cta cdc DN khdc. Chi s6 nay 1a
thudc do chinh xdc nhat dé ddnh gida mot ddng von cia ¢d dong bo ra va tich lity

dugc tao ra bao nhi€u dong 10i.

® Ty suit sinh 19i trén von co phan thwong (ROCE)

Loi nhuén rong — cd tire vu dai
ROCE =

Vén c6 phan thudng binh quan

ROCE 1a mét chi s6 tai chinh quan trong dé DN c6 thé ddnh gid hiéu qua quan 1y
ctia DN hay 1am co s¢ dé quyét dinh dau tu. So sanh ROCE ciia cdc DN khdc trong
ciing nganh hay ngoai nganh dé xdc dinh vi thé kha nang sinh loi ciia DN, hay dé

xdc dinh cho DN mdt ROCE muc tiéu. So sanh v&i ldi suat vay von dé danh gié liéu
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DN ¢6 ROCE dii cao so véi ldi suit vay nay dé dam bao von vay str dung c6 hiéu
qua, hay vay vén cho du 4n méi c6 dem lai mic sinh loi du bu ddp hay cao hon chi

phi von phai tra khong.
Ngan luu hoat dong kinh doanh

(D Thu hoi tién mit / tong tai san = - -
Tong tai san

Mot dong von dau tu ra bao nhiéu dong ngan luu?

Thu nhap trén mdi ¢6 phiéu pho thong (EPS)

Loi nhuan thuan c6 kha ning chia cho c6 dong c6 phiéu phd thong

EPS= S6 ¢ phiéu phd thong dang luu hanh binh quén gia quyén trong ky

EPS do ludng thu nhap DN dat dugc trén 1 ¢6 phiéu. EPS 1a ty s6 quan trong vi ty
s6 nay bdo hiéu kha ning sinh lgi cia DN. EPS ding dé do luong hidu qua hoat
dong cua DN va dung cho dinh gid DN. DN c¢6 tang truédng EPS c6 khéa nang thu
hit NDT. DN phai ¢6 thu nhap dé thanh todn c6 tirc va tai dau tu cho ting trudng.
Céc NDT sé€ trong doi muc tang truong EPS ndm nay sang nam khéac. Luu y 1a EPS
duogc dua trén s6 liéu ké todn, va d& dang bi cb tinh thay ddi bang cic phuong phép
hach todn. Pé udc dodn hé s EPS tuong lai, thong thuong NDT cin ¢t vao cdc ké
hoach kinh doanh va lgi nhuan dy kién ma DN cong bd. Tuy nhién, mirc do tin cdy
ctia cdc ban CBTT nay chua cao. Cdc ban cong bd ké hoach doanh thu, 1oi nhuan
thudng thap hon so véi thyc té ma lanh dao DN ky vong. DN thuong dua ké hoach
thip hon thuc té mot phan vi ngai stc ép, mot phan vi ké hoach thip nhung vuot

muc tiéu thi van duoc khen hon 1a ldc ndo ciing chi dat ké hoach.

© Ty sb gia thi truomg so voi loi tire trén mét c6 phiéu (P/E)

Gid thi trudng hién hanh cua cd phiéu

P/E = P
Loi nhuan mot ¢6 phan (EPS)
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P/E ding dé du dodn hiéu qua hoat dong ctia DN trong tuong lai. Gid tri cua ty sb
P/E phan 4nh d4nh gid cta thi truong vé gid tri twong lai cta cb phiéu. Néu DN c6
ty s6 P/E cao hon DN khéc, d6 13 vi thu nhap du kién ctia DN sé& ting nhanh hon
DN kia, hay DN dugc xem la it rui ro, hay DN dang hoat dong trong nganh an toan
hon. Néu DN ¢6 ty s P/E thp ciing khong c6 nghia 1a DN dang bi danh gid thap
gid tri. P/E thip c6 thé c6 nghia 12 EPS ctia DN khong ting truéng hay ting trudng
cham. P/E 1a mot s twong dbi, NDT ciing can phai ddnh gid thém cic ty sd tai

chinh khac c6 lién quan mang tinh ky thuat nhiéu hon.

@ H¢ so6 loi nhuin bién té:

Loi nhuan trudc thué

Lot nhugn bién (€ = Doanh thu thuin

Hé sb 1oi nhuan bién té cho NDT biét dugc 1d doanh thu kiém duoc s& tao ra bao
nhiéu déng lgi nhuan. Loi nhudn bién phan dnh nang luc ctia DN trong viéc tao ra
san pham véi chi phi thap va gid ban cao. Loi nhuén bién duoc do ludng dua vao
doanh thu tir hoat dong san xuét kinh doanh, cht khong dya trén céc tai san DN dau
tu hodc von ¢6 phan cua cd dong. Do d6, loi nhudn bién ciia cdc DN thuong mai
thudng thap, con dbi véi DN dich vu thi cao. Hé s6 loi nhudn bién cang cao cho
thiy DN nay c6 doanh thu cao va kiém sodt chi phi thip. Nguoc lai, 1gi nhudn bién
thip cho thiy loi nhuan tao ra tir doanh thu thap va ciing do DN gip khé khin trong

viéc ki€ém sodt chi phi san xuat.

@ Ty suit sinh loi cd phiéu trén gia thi trudng c6 phan (Earnings Yield - EY)

Loi nhuén mét cd phan (EPS)
EY = - - x 100
Gid hién tai ctia 1 ¢6 phi€u trén thi trudong

Ty s6 nay biéu thi loi nhuén 1 cb phan gan ddy ctia DN chiém bao nhiéu % so voi

gid 1 ¢b phiéu trén thi trudng.
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Co tirc trén 1 ¢6 phan Gi4 phat hanh 1an dau

Gid thi trudng hién tai 1 CP Gi4 thi truong

@ Ty suit sinh loi c6 tire =

X Ty 18 chia 13i cb tirc
DN c6 chi s6 P/E cao ¢6 xu hudng ty sudt sinh loi ¢ tirc va ty suat sinh loi trén gid
thi trudng cb phan thap.

Loi nhuan 1 CP Ty suat thu nhap EY

@ Ty sb bu dip cb tirc =——— = —
Co tic 1 CP Ty suat c6 tac DY

Ty s6 nay dé danh gid kha ning cd tirc hién tai c6 duoc duy tri hay khong? Ty s
nay cao ngu ¥ rang DN giit lai loi nhudn dé tdi ddu tu phat trién.
C6 tirc 1 CP

@ Ty sb thanh toan co tirc = x 100
Loi nhuan 1 CP

Ty s6 nay cho biét bao nhiéu loi nhuan duoc chia dudi dang cb tirc. DN ting trudng
nhanh, chi ti€u nay nhé va DN tang trudng on dinh hodc trung binh ty 1¢ nay 16n

hon.

@ Gia tri von thi trromg véi gia tri von s6 sach

P/B = Gid trj v6n trén thi trudng (Vt) / Gid tri von trén s6 sich (BVt)

P/B = Gid thi truong 1 cp / Gid s6 sdch 1 cp.
Chi s6 P/B 1a ty 1& duogc sir dung dé so sdnh gid ctia mot cd phiéu so véi gid tri ghi
s6 ctia c6 phiéu dé. Ty 1é nay duoc tinh todn bang cich ldy gid déng cira hién tai ciia
b phiéu chia cho gi4 tri ghi s6 tai quy gan nhat cia c6 phiéu d6. Dbi véi cic NDT,
P/B 1a cong cu gitip ho tim kiém cdc c6 phiéu c¢6 gia thap ma phan 16n thi trudng bo
qua. Néu mot DN dang ban c6 phan v6i mirc gid thip hon gid tri ghi s6 ctia né (tirc
l1a c6 ty 1€ P/B nho hon 1), khi d6 ¢6 hai truong hop s€ xay ra: hodc 1a thi truong
dang nghi rang gi4 tri tai san cia DN di bi thoi phong qud muc, hodc 1a thu nhap

trén tai san cua DN 1a qu4 théap.
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1.3.6.5. Ty suit co ciu von

Tong ménh gid cac trdi phicu

@ Ty suét trai phiéu = . :
y P Téng vén dai han

Tong ménh gid ctia c6 phan vu dai

@ Ty suit c6 phin wu dai = TR
Tong von dai han

A Vén CP thudng th énh gid + Von thang du + LN
@ TS” suﬁt Cﬁ phﬁn thll‘(‘)’lng on uong €0 meénn gia on ang u

Tong von dai han

Tréi phiéu + C6 phan wu dai

@ Ty suatng trén von cé dong = : -
CP thuong theo ménh gid + Von thang du + LN

® No vay / von (Gearing)

y Tong ng

Tysong=———"""—

Tong tai san

Ty s6 nay do ludng muc do huy dong von vay so v6i von chi s¢ hiru. Ty sd nay

cling do ludng mirc st dung don bay tai chinh dbi voi cdc khoan vay tra 13i trong

ciu triic von cuia DN. Ty s6 nay gia ting d6 1a dau hiéu cia:

- Hoat dong kinh doanh thua 15 din dén giam stt ctia v6n chi s¢ hitu

- Doanh sb tang nhanh hon sy ting cua von chu so hitu (doi hoi sy ting trudng
cua von luu dong)

- Sy tang nhanh cua tai san doi hoi sy hd tro tai chinh tir von vay

DN c6 thé bi ting truéng qua néng néu: ty suat loi nhuan giam, von luu dong giam.

Pon cin no thé hién tiém ning gia ting lgi nhuan nhung dong thoi cling gia ting rui

ro tai chinh cua DN.

1.3.6.6. L¢i nhuin va hiéu qua hoat dong
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. X . . Doanh s6 - Doanh s6 (ndm trudc)
@ Ting truwéng doanh s6 hang nim = - x 100%
Doanh s6 (nam trudc)

Ty s6 nay nén duoc xem xét cling voi ty sb loi nhuan thuan dé hiéu 16 ting trudng
c6 di ciing v6i hidu qua hay khong. Nhan t6 lam phat ciing nén duoc tinh dén. Ting
truong doanh sé nén duoc so sdnh gitta cdc nim gan nhat dé danh gid xu hudng
tang truong cua DN. Nhitng nhan t6 tao ra sy ting trudng dé ngudi phén tich c6 thé
dy doan va hiéu ro nhitng nhan t0 sé& tic dong dén DN trong twong lai.

Loi nhuan thuan

@ Ty suit lgi nhuin thuin = : x 100%
Doanh so

Khi phan tich ty suat loi nhudn thudn, chiing ta tim hiéu nhitng 1y do dang sau su
thay d6i néu:

Ty s6 giam: Sy ting gid nguyén liéu dau vao; Su yéu di cua dong tién trong nudc;
Canh tranh trén thi truong, DN ha gid bén, chép nhan mirc loi nhuan thép hon;
Chién luge cia DN dé tang thi phan; Cau tric san pham ctia DN thay d6i (mirc loi
nhudn cta cic san pham khac nhau); Thay dbi trong phuong phdp tinh khau hao,
phuong phép tinh hang ton kho.

Ty s6 ting: Hiéu qua san xut ting; Nguyén vat liéu ddu vao giam; Chi phi san xuét

cat gidm (do san xuat dugc chuyén ra nudc ngoai, dia phuong khéc).

® Ty suit loi nhuin tir hoat dong kinh doanh

_ LN thuan — Chi phi ban hang & QL DN X 100%

Doanh so

Khi ty suat lgi nhuan thuan tir hoat dong san xuét kinh doanh thay dbi khong ciing
chiéu hodc khong ciing téc dd véi ty sut loi nhuan gdp, d6 1a do chi phi ban hang
va quan 1y DN ting nhanh/ gidm nhanh hon so véi toc d6 giam cua doanh thu. Ty
suét loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh bi 4nh hudéng bdi doanh sb, chinh

séch gid va kiém sodt chi phi.
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1.3.6.7. Ty s6 von luan chuyén:

@® Ty s6 nhu ciu vén luin chuyén / Tong tai san: Nhu cdu von luan chuyén
trong tuong quan nhu cau von.

@ Ty s6 nhu cau von lun chuyén / Doanh thu: Phan dnh hiéu qua sir dung von

luu dong. Chi sé qud thdp c6 thé 1a biéu hién cua phat trién kinh doanh qud néng.

1.4. Yéu cau cia NPT vé chit lwgng ciia thong tin ké toan cong bd

NDT trén TTCK c¢6 nhu ciu rat 16n trong viéc sir dung thong tin ké todn khi ho ra
quyét dinh mua, giir lai hay bdn c6 phiéu. Do vdy, NDT ky vong rat nhiéu vio chat
luong thong tin ké todn. TTKT minh bach, trung thuc va c6 do tin ciy cao phai dam
bao cdc yéu ciu vé chit luong sau:

1.4.1. Tinh trung thyc:

Cdc thong tin va sb liéu ké todn phai dugc ghi chép va bdo cdo trén co so bing
chtng day du, khich quan va ding voi thuc té vé hién trang, ban chat ndi dung va

gid tri ctia nghiép vu kinh té phat sinh.

1.4.2. Tinh khach quan:
Cic thong tin va s lidu ké todn phai dugc ghi chép va bdo cdo ding voi thuc té,

khong bi xuyén tac, khong bi bép méo.

1.4.3. Tinh day du:
Moi nghiép vu kinh té, tai chinh phat sinh lién quan dén ky ké todn phai duoc ghi

chép va bdo cdo day du, khong bi bo sét.
1.4.4. Tinh kip thoi:
Cic thong tin va s lidu ké toan phai dugc ghi chép va bdo cdo kip thoi, ding hoic

trude thoi han quy dinh, khong dugc cham tré.

1.4.5. Tinh dé hiéu:
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Céc thong tin va sb liéu ké todn trinh bay trong BCTC phai 1 rang, dé hiéu déi véi
ngudi sir dung. Nguoi st dung & ddy dugc hiéu 1a ngudi ¢6 hiéu biét vé kinh doanh,
vé kinh té, tai chinh, ké toan & mic trung binh. Théng tin vé nhirng van dé phuc tap

trong BCTC phai dugc giai trinh trong phan thuyét minh.

1.4.6. Tinh so sanh:

Céc thong tin va s lidu ké toan giira cdc ky ké todn trong mot DN va gitra cdc DN
chi c¢6 thé so sanh duoc khi tinh todn va trinh bay nhit quan. Trudng hop khong
nhat qudn thi phai giai trinh trong phan thuyét minh dé ngudi st dung BCTC c¢6 thé
so sdnh thong tin gitra cdc ky ké todn, giita cdc DN hodc giita thong tin thyuc hién

v6i thong tin du todn, ké hoach.

1.4.7. Tinh trong yéu:

Thong tin dugc coi 1a trong yéu trong trudng hop néu thiéu théng tin hoic thiéu
chinh xdc cta thong tin d6 ¢6 thé 1am sai 1éch ddng ké BCTC, 1am anh huéng dén
quyét dinh kinh té cta ngudi st dung BCTC. Tinh trong yéu phu thudc vao d6 16n
va tinh chat cta thong tin hodc cdc sai s6t duoc danh gid trong hoan canh cu thé.
Tinh trong yéu cua thong tin phai dugc xem xét trén ca phuong dién dinh lwong va

dinh tinh.

1.5. TTKT cung cip trén TTCK & mét s qudc gia: Hong Kong — Trung
Quéc va My
TTCK Héng Kong — Trung Qudc, TTCK New York 1a mot trong nhitng TTCK thu
hit von hip dan trén thé gi6i. Trong cudc khung hoang tai chinh Pong A, bién
phdp ctru gia chimg khodn cua Hong Kong — Trung Qudc di dé lai nhiing 4n twong
manh mé& d6i véi gidi dau tu va ddu co chung khodn toan cau. Véi co ché minh
bach, 6n dinh, hé théng luat Anh vbn quen thudc véi cac ddi tac nude ngoai, TTCK
Hong Kong —Trung Qudc ¢6 strc thu hit nhiéu nha dau tu nudc ngoai. Hién nay,

Hong Kong — Trung Quéc 1a dia chi an toan nhét chau A ddi v6i ngudn von. TTCK
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New York 12 mét trong nhitng TTCK quan trong nhét thé gi6i, su ting giam cta thi
truong niy déu ¢ tic dong dén cic TTCK trén toan cau.
1.5.1. TTKT cung cip trén TTCK Hong Kéong - Trung Quoc
- Yéu ciu cta tb chirc nay vé viéc CBTT duoc tom tat nhu sau:
(D Mau sb 10 (tenth schedule);
@ S128 (chi tiét vé chi nhdnh);
3 S129 (chi tiét vé cic khoan muc dau tw)
@ S129A (chi tiét vé cong ty me ultimate holding company);
® S129D (ndi dung vé bdo cdo gidm dbc);
® S161 (thi 1ao ban giam ddc);
(@ S161A (dit lidu bdo cdo);
S161B (cdc khoan cho nhan vién vay);
© S162 (quyén loi ban gidm ddc theo hop dong); va
S162A (hop ddng ban giam ddc).
- Cong bd mau chung cho mdi nganh

Nganh hang khong

S

Nganh dudng sét
Nganh di¢n

e o

Nganh dugc
Nganh sit, thép

o

laur)

Nganh cdng nghiép héa dau
Nganh vién thong

P

Nganh phit trién co s& ha tang

—

Nganh cong nghi¢p ban 1¢

J- Nganh xay dung

k. Nganh kinh doanh tai san va dau tu
1. Nganh thyc pham va giai khat

m. Nganh cong nghiép

n. Nganh khach san
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- Tham khao viéc cong bod

Théng ké hoat dong chil yéu va thong tin: cung cip thong tin hoat dong va két

qua thuc hién ciia DN. CBTT nay s& tao diéu kién dé so sanh giita cdc DN trong

cung nganh va so sanh véi két qua hoat dong cia DN so vdi cdc ndm trude. Tao

dieu kién dé so sanh dit liéu cia cdc DN khédc nhau trong cuing nganh va giira

cac ky ke todn, dir liéu sau can dugc trinh bay:

a.

b.

it nhat nim nam

giai thich thuat ngtr va tir chuyén mon str dung trong bdo cdo thuong nién

4p dung, chuan bi thong tin va céc thao luan nhitng yéu t6 trong yéu anh
hudng dit liéu so sdnh

chi thich c4c khoan muyc chinh dnh hudng nim hién hanh cic thay doi trong

yéu qua vi¢c so sanh dit liéu cdc nam

- Y&u cau cong bo cua cac td chuc ching khodn nudc ngoai: thong tin sau c6 thé

bao gdm trong phan bdo cdo gidm doc trong bdo cdo thudng nién:

Thao ludn vé sy phat trién chung ctia DN va chi nhénh trong nim nim qua.
B4o cdo mdi ba ndm tAi chinh vé téng doanh thu, 191 nhuan hoat dong hoac
16 va nhan dinh tai san ctia mdi nganh

MB$ ta nhitng diéu DN va chi nhdnh 1am va du dinh 1am, tap trung vao wu thé
nganh hoic mdi nganh c6 thong tin tai chinh dugc trinh bay.

Bdo cdo mdi ba niam cua DN, téng doanh thu, l¢gi nhuan hoat dong hodc 16 va
nhan dinh tai san ctia mdi DN theo vi tri dia 1y va doanh thu xuét khau tap
hop lai hoac theo vi tri dia ly ma bdo cdo doanh thu.

Bdo cdo tém tit vé viing va dic trung chung cua nha mdy chinh, mo va tai
san trong yéu khdc ctia DN va chi nhénh.

Mo ta van tit vé nhitng vin ban phdp luat trong yéu sip ban hanh, cic vu
kién tung c6 kha nang xday ra, hodc cua chi nhéanh.

S6 lugng x4p xi NDT nam giit co phiéu ctia DN cép nhat sau ciing.
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. Béo cdo xu hudng vé nhu ciu, cdc cam két, su kién hodc khong chic chin
ma két qua anh huéng trong yéu dén ting hodc giam tinh thanh khoan cua
DN.

Cam két quan trong vé chi phi vbn vao ngay cudi cua ky bdo cdo, va muc
dich chung cta cam két, ngudn thu nhap chu yéu va nhu ciu thuc hién cic
cam két d6.

Thao luan xu hudng, c6 trién vong hay khong c6 trién vong trong ngudn vén
cua DN.

. Thao luan vé tinh khong thudng xuyén, thudng xuyén cdc sy kién hoic giao
dich hodc cic thay d6i kinh té trong yéu ma anh hudng quan trong dén sé loi
nhuan hoat dong dd bdo cdo va mdi truong hop chi ra sd thu nhip bi anh
hudng.

Xu hudng bt ky hoidc khong chic chian ma ¢ anh hudng hodc DN mong doi
s& ¢6 trién vong hodc khong c6 trién vong tic dong doanh thu thuan hoac
doanh thu tir hoat dong lién tuc.

. Néu ¢6 sy gia tang trong yéu doanh thu thuan hodc doanh thu, cung cip cic
thao luan vé su gia ting c6 su déng gép cla sy gia ting vé gid, hodc ting san
lugng hoac tién hang héa dich vy dugc bén ra, hodc gidi thi¢u san phém moi,
dich vu.

. Bdo cdo ba nam tai chinh gan ddy cua DN, thao ludn vé tic dong cia lam
phat va thay d6i gid trong doanh thu thuan, doanh thu va thu nhap tir hoat
dong lién tuc.

. Thong tin dinh lwong trinh bay rui ro thi truong dén DN vao thoi diém cubi
nam tai chinh két hop voi hoat dong bat ngudn tir dung cu hang héa.

. T6m tit thong tin rdi ro thi truong cho nam tai chinh ké tiép. Thém vao d6,
thao ludn, trinh bay céc nguyén nhan thay doi trong yéu cia rui ro thi trudng

gifra ndm hién tai va nam keé tiép.
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q. Chi thich cdc trinh bay rii ro trong yéu cua thi trudng bao gdm rii ro vé 1ai
sudt, rii ro vé ty gid ngoai héi, rii ro vé gid ca hang héa va rui ro thi truong
lién quan khac hogc rii ro vé gia.

r. Mo ta bang cdch nao rui ro thi duoc quan 1y ma s& bao gdm, nhung khong
€161 han, thao luan cdc quan diém, chién luvgce chung va cong cu, néu co, su
dung dé quan 1y rui ro.

s. Béo cdo gidm dbc thi ciing dé cap dén hoat dong lién tuc véi cic gia dinh
cung cap hodc chét lugng can thiét.

t. Bdo cdo cling trinh bay cdc thong 1¢ quan tri DN ma DN da thyc hién trong

sudt ky béo cdo.
1.5.2. Nhirng ni dung trong bang Bao cao thwong nién 10-K cia My

Luat Ching khodn Lién bang My quy dinh, DN c6 giao dich niém yét phai tién
hanh CBTT. DN niém yét phai dé trinh 1én SEC (Uy ban Ching khodn va Ngoai
hbi M§y) Bdo cdo thuong nién mau 10-K, bdo cdo quy mau 10-Q va bdo cdo hién
thoi miu 8-K vé mot s6 su kién nhét dinh, dinh kém mot sb van ban cung cép thong

tin khéc.
Ndi dung Béo céo thuwong nién 10-K va sy can thiét cho NPT

Mot Bdo cdo thuong nién tot 1a ddp Gmg nhu cau thong tin can thiét cho NDT. Cic

thong tin chti yéu ma NDT quan tam la:

Tinh hinh hoat dong kinh doanh: lich sur ra doi, nganh nghé hoat dong va phan khic
thi trudng ciia DN, san phdm duoc san xuét tir nguyén liéu gi, quy trinh cong nghé
ra sao? Tinh vu viét, kha ning canh tranh cta san pham so v6i dbi thu? Nhitng bi
quyét kinh doanh, ban quyén, nhin hiéu, thuong hiéu va lgi thé khiac ma DN c6
dugc. Nhitng rai ro anh hudng dén hoat dong cua DN: 1di sudt, ty gid, chinh sach,
phap luat... Nhitng thay d6i trong thi hiéu, s¢ thich, doi sdng clia nguoi tiéu ding s&
tdc dong dén hoat dong kinh doanh ctia DN nhu thé ndo; rui ro tir nhitng san phém
c6 thé thay thé; rui ro tir nha cung cip nguyén lidu ddu vao cho DN... Dé c6 thé tao

nén nhiéu thong tin cho NDT, trong bdo cdo c¢6 thé dua ra ¥ kién cta ngudi phan dbi.
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Nhirng vu kién phép 1y nhu kién chdng ban phd gid, vi pham ban quyén... ma DN
dang gap phai. Do d6, dua ra thong tin nay nham gitip NDT luu tdm vé nhimng sy
kién trén.

Stic khoe tai chinh: Théo luan va danh gid ctia ban quan tri 12 tai liéu rat quan trong
duoc NPT quan tim. Nhirng ddnh gid ndy gém 2 khia canh: hoat dong kinh doanh
va tai chinh. Théo luén ctia ban quan tri vé hoat dong kinh doanh bao g@)m cac muc
tiéu va chién lugc kinh doanh trong twong lai nhu thi phan bao nhiéu, phat trién san
pham gi, phan khic thi trudng, hoat dong marketing. .. va nhiing thich thirc DN gip
phai. Tiép theo 1a phén tich ctia ban quan tri vé tinh hinh tai chinh nhu kha ning
sinh 1gi, muc tang truéng doanh s6, loi nhuén, tinh thanh khoan... Nhiing chién

Iuoc kinh doanh trén s€ tao nén tinh hinh tai chinh nhu thé nao?

Théng tin lién quan vé c6 phiéu ciia DN: Sau 1 nim dau tu, NPT can biét tinh hinh
gid cb phiéu cia DN so véi d6i thil canh tranh, véi cdc DN trong nganh va so voi
cic chi sb thi truong; muc ¢b tic ma DN da chi tra; viéc thuong cho ban quan tri
ciia DN. Bén canh d6, thoéng tin vé giao dich cia cdc ¢ dong nodi bd, cua nhiing
ngudi ¢6 lién quan, cdc NPT chién lugc hay nudc ngoai can cong bd dé NPT c6
dugc sy danh giad vé nhitng muc dich ctia ho nhu thau tém va sdp nhap. Viéc mua
bén ciia céc thanh vién ban quan 1y c¢6 thé 1a thong tin dy bdo vé tinh hinh gid cb

phiéu trong tuong lai.

K& hoach tai chinh tuong lai: trudc khi ra QD dau tu, NDT can tinh todn vé gid tri
ndi tai ctia cd phiéu. Bé dinh gid, cic md hinh dinh luong déu can dén nhing yéu t6
ky vong nhu: ting truéng doanh sd, ting trudng loi nhuan trudc thué va sau thué,
13i trén mdi c6 phan trong twong lai... Ban quan tri DN Ia nhitng ngudi am hiéu
nhét vé DN nén du bdo cua ho dugc st dung phé bién trong phén tich. O khia canh
khac, thoi gian hoach dinh twong lai ciing rat quan trong, né thé hién tam nhin cta

DN trong mot khodng thoi gian dai. Khodng thoi gian hoach dinh thuong 1a 5 nam.

Thoi gian cong bd Bdo cdo thuong nién: trong dau tu, thoi gian 13 mot yéu td rat

quan trong. Dt NPT c6 dugc thong tin tét, chinh xdc nhung néu qud tré thi ¢ thé
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b6 mét co hdi. Do vy, thong tin chuyén tai cang nhanh dén NPT, cang mang lai

nhiéu loi ich. Tir thang 12/2005, SEC sira doi thoi han cudi dugc dao dong tir 75 -

90 ngay.

1.5.3. Bai hoc cho Viét Nam:

- MOt trong nhitng yéu t6 quan trong tao nén su thanh cong cho thi truong chimg
khodn d6 1a thong tin cong b minh bach, tao su tin tudng cho NDT.

- Nén ching Viét Nam s& c6 mau CBTT theo tirng nganh nghé.

- Théng ké hoat dong chul yéu va cung cp thong tin gdm phan tich cic chi sé hoat
dong va thong tin vé nang suat, san lugng va cdc chi sb hoat dong khéc it nhét
ndm nim tao diéu kién dé so sdnh dit liéu cta cdc DN khéc nhau trong cung
nganh nghé va giira cic ky ké todn.

- Trinh bay rti ro va cic d6i sich dé quan 1y, kiém sodt rui ro.

- Trinh bay ké hoach tai chinh twong lai nén 1a 5 nam gidp NDT c6 co sé tinh todn
vé gid tri ndi tai cua ) phiéu.

- Thoi gian CBTT nén duoc rit ngan dén mirc c6 thé.

KET LUAN CHUONG 1
TTCKVN trii qua cdc giai doan thing tram, sau giai doan ting truéng manh, giai
doan diéu chinh giam, giam sau, va dang dan dan hoi phuc trong mét hai thang nay.

TTCK 1a kénh thu hidt von quan trong, kénh huy dong von cho dau tu phat trién.

TTKT la mot ngudn thdéng tin quan trong ddi véi NDT, 1am thé nao dé TTKT dugc
minh bach, hitu ich cho NDT. Pé lam duogc diéu ndy, vai trd CBTT cua cong ty

niém yét déng vai trod rat quan trong.

TTKT gép phén ting cudng hidu qua quan 1y, giam sdt thi trudng, bio vé quyén va
lgi ich hgp phdp ctia NDT, duy tri hi¢u qud, tung budc ning cao kha ndng canh

tranh va chi dong hoi nhap thi trudng tai chinh quéc té.



Trang 27



Trang 28

CHUONG 2: THUC TRANG CUNG CAP THONG TIN KE TOAN CHO
CAC NHA PAU TU TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

2.1. Hé thong BCTC, hé thong bao cdo theo quy dinh hién hanh

Theo QP sb 15/2006/QD-BTC ngay 20-03-2006 ciia B truong BTC quy dinh hé
thdng BCTC ctia DN gdm BCTC niam va BCTC giita nién do.

2.1.1. BCTC nam:

- Bang CPKT M3au s6 B 01 — DN
- BCKQHDKD Mau s6 B 02 - DN
- BCLCTT M3u s6 B 03 — DN
- Ban thuyét minh BCTC Mau s6 B 09 — DN

2.1.2. BCTC giira nién d¢:
2.1.2.1. BCTC giira nién do dang day di:

- Bang CPKT giita nién do Mau s6 B 0la— DN
- BCKQHDKD giita nién d6 Mau sé B 02a — DN
- BCLCTT giira nién d6 Mau s6 B 03a — DN
- Ban thuyét minh BCTC chon loc Mau s6 B 09a — DN

2.1.2.2. BCTC giira nién d¢ dang tom lwgc:

- Bang CPKT giita nién do Mau s6 B 01b — DN
- BCKQHDKD giita nién d6 Mau s6 B 02b — DN
- BCLCTT giira nién d6 Mau s6 B 03b — DN
- Ban thuyét minh BCTC chon loc Mau s6 B 09b — DN

Truong hop, cong ty me va tap doan phai 1ap BCTC hop nhét. Hé théng BCTC hop
nhat gdm 4 biéu mau bdo cdo sau:

- Bang CBKT hop nhat Mau s6 B 01 — DN/HN

- BCKQHDKD hop nhét Mau s6 B 02 - DN/HN

- BCLCTT hop nhat Mau s6 B 03 —- DN/HN
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- Ban thuyét minh BCTC hop nhét Mau s6 B 09 — DN/HN

Truong hop, cic don vi ké todn cép trén ¢ cdc don vi ké toan truc thudc hodc Téng
cong ty nha nudc thanh 1ap va hoat dong theo mo6 hinh khong cé cong ty con, phai

1ap BCTC tong hop. Hé théng BCTC téng hgp gém 4 biéu mau béo cdo sau:

- Bang CPKT M3au s6 B 01 — DN
- BCKQHDKD Mau s6 B 02 - DN
- BCLCTT M3u s6 B 03 — DN
- Ban thuyét minh BCTC M4u s6 B 09 — DN

Pé cu thé hod viéc CBTT cua cdc cong ty niém yét theo quy dinh, Thong tu sd

38/2007/TT-BTC quy dinh vé phuong tién va hinh thic CBTT sau:

- Bdo céo thudng nién, trang thong tin dién tir va cdc 4n pham khdc cia to chirc
thudc ddi tuong CBTT.

- Cic phuong tién CBTT cia UBCKNN bao gém: bdo cdo thudng nién, trang
thong tin dién tir va cdc 4n pham khac cia UBCKNN.

- Céc phuong tién CBTT cta SGDCK, TTGDCK bao gom: ban tin TTCK, trang
thong tin dién t¢ cua SGDCK, TTGDCK, bang hién thi dién tir tai SGDCK,
TTGDCK, cdc tram dau cudi tai SGDCK, TTGDCK.

» CBTT dinh ky:

Trong thdi han muoi (10) ngay, ké tir ngdy ¢6 BCTC nim duoc kiém todn, cong ty

dai ching phai CBTT dinh ky vé BCTC niam theo quy dinh tai khoan 1 va khoan 2

diéu 16 Luat chung khoén, cu thé nhu sau:

- Ngay hoan thanh BCTC nam duoc tinh tir ngdy to chic kiém todn dugc chap
thuan ky bdo cdo kiém todn. Thoi han hoan thanh BCTC nam cham nhét 14 chin
muoi (90) ngay ké tir ngay két thiic ndm tai chinh.

- Noi dung CBTT vé BCTC nam bao g@)m: Bang CBKT; BCKQHDSXKD;
BCLCTT; Ban thuyét minh BCTC theo quy dinh ctia phdp luat vé ké todn.
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Truong hop cong ty dai ching thudc céc nganh dic thii thi viéc cong bd BCTC
nam s& theo Mau BCTC do BTC ban hanh hoic chép thuan.

Truong hop cong ty dai ching 1a cong ty me cta mot to chirc khdc thi ndi dung
CBTT vé BCTC niam bao gdm BCTC ciia cong ty dai ching (cong ty me) va
BCTC hop nhét theo quy dinh ctia phdp luat vé ké toan.

Cong ty dai chiing phai 14p va céng bd Bdo cdo Thuong nién theo Miu CBTT-02
d6ng thoi véi cong bd BCTC nam.

Cong ty dai ching phai cong b6 BCTC nam tém tit theo Mau CBTT-03 kém
theo Thong tu nay trén ba (03) s bdo lién tiép ctia mot (01) td bdo Trung wong
va mot (01) to bdo dia phuong noi cong ty dai ching dong tru s¢ chinh hodc
thong qua phuong tién CBTT cua UBCKNN.

BCTC nim, Bdo cdo Thuong nién cua cong ty dai ching phai cong bd trén céc
an pham, trang thong tin dién tir cia cong ty dai ching va luu trit it nhat muoi

(10) nam tai tru s& chinh cta td chitc 3¢ NPT tham khéo.

CBTT bit thuong

Cong ty dai ching CBTT bat thuong theo quy dinh tai khoan 2, khoan 3 Diéu

101 Luéat chung khoén, cu thé nhu sau:

Cong ty dai chiing phai CBTT bét thuong trong thoi han hai muoi bon (24) gio,

ké tir khi xay ra mot trong céc sy kién sau day:

% Tai khoan ctia DN tai ngan hang bi phong téa hodc tai khoan dugc phép hoat
dong trd lai sau khi bi phong tda;

¢ Tam ngung kinh doanh;

% Bi thu hdi Gidy chiing nhan diang ky kinh doanh hodc Gidy phép thanh lap va
hoat dong hodc Gidy phép hoat dong;

% Thong qua cic QD ciia PHPCD theo quy dinh tai Diéu 104 ciia Luat DN;

< QP ciia HPQT vé viéc mua lai c¢6 phiéu cia DN minh hodc ban lai sé cb
phiéu di mua; vé ngay thyc hién quyén mua c6 phiéu cta ngudi sé hiru trdi

phiéu kém theo quyén mua c6 phiéu hodc ngay thuc hién chuyén doi trai
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phiéu chuyén doi sang cd phiéu va cic QD lién quan dén viéc chao béan theo
quy dinh tai khoan 2 Diéu 108 cua Luat DN, két qua cua dot phat hanh riéng
1¢ cua cong ty dai ching;
< C6 QD khai td d6i v6i thanh vien HPQT, Gidam ddc hoic Tong Giam dbc,
Phé Giam dbc hoac Pho Téng gidm ddc, Ké toan truong cua DN; c6 ban an,
QD cuia Toa 4n lién quan dén hoat dong ctua DN; c6 két ludn cua co quan
thué vé viéc DN vi pham phdp luat vé thué.
Cong ty dai chiing phai CBTT bét thudng trong thdi han bay muoi hai (72) gio,
ké tir khi xay ra mot trong céc sy kién sau day:
% QD vay hodc phat hanh trdi phiéu c¢6 gi4 tri tir ba muoi phan trim (30%) vén
thuc c6 trd 1én;
< QD cua HPQT vé chién lugc, ké hoach phat trién trung han va ké hoach kinh
doanh hang nam ctia DN; QD thay d6i phuong phép ké toan dp dung;
% DN nhén dugc théng bdo ciia Toa dn thy 1y don yéu cau mo thu tuc pha san
DN.
Cong ty dai ching phai CBTT vé cic su kién quy dinh tai diém trén trén cdc an
pham, trang thong tin dién tir ctia cong ty dai ching va trén trang thong tin dién
tu cia UBCKNN.
Cong ty dai chiing khi CBTT bat thudng phai néu rd sy kién xdy ra, nguyén nhén,
ké hoach va céc giai phdp khéc phuc (néu c6).
CBTT theo yéu cau
Cong ty dai ching phai CBTT theo quy dinh tai khoan 4 Piéu 101 Luat chimg
khoén trong thoi han hai muoi bon (24) gio, ké tir khi nhan duoc yéu cau cua
UBCKNN, bao gdom céc su kién sau day:
% C6 thong tin lién quan dén cong ty dai ching anh hudng nghiém trong dén
loi ich hop phédp cua NDT;
% C6 thong tin lién quan dén cong ty dai chiing anh huéng 16n dén gia ching

khodn va can phai xac nhan thong tin dé.
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Cong ty dai chiing phai CBTT theo yéu cau théng qua cic 4n pham, trang thong
tin dién tir cua cong ty dai ching, qua phuong tién thong tin dai ching hodc
phuong tién CBTT cua UBCKNN. N6i dung CBTT phai néu rd sy kién dugc

UBCKNN yéu ciu cong bd; nguyén nhan; mic do xdc thyuc cta su kién dé.

Theo Diéu 16 Luat ching khoan quy dinh vé BCTC:

BCTC bao gébm bang CPKT, BCKQHDPSXKD, BCLCTT va thuyét minh BCTC.
Truong hop to chirc phét hanh 13 cong ty me thi to chirc phat hanh phai ndp
BCTC hop nhét theo quy dinh ctia phdp luat vé ké toan.

BCTC niam phai dugc kiém todn boi to chirc kiém todn duoc chap thuan.

Trudng hop hd so dugc ndp trude ngay 01 thang 03 hang nim, BCTC nim cia
nam trudc d6 trong hd so ban dau ¢ thé 1a bdo cdo chua c6 kiém toan, nhung
phai ¢6 BCTC dugc kiém todn cta hai nam lién ké.

Truong hop ngay két thic ky ké todn cia BCTC gan nhit cich thoi diém goi hd
so dang ky chao ban chung khodn ra cong chiing hgp 1€ cho UBCKNN qua chin
muoi ngdy, to chtic phat hanh phai 1ap BCTC b6 sung dén thang hodc quy gan

nhit.

2.2. Yéu ciu nguyén tic 1ap va trinh bay BCTC
Theo QP s 15/2006/QD-BTC quy dinh vé viéc lap va trinh bay BCTC phai tuén
thi cdc quy dinh tai CMKT 21 — Trinh bay BCTC, gom:

- Trung thuc va hop ly;

- Lwa chon va dp dung cdc chinh séch ké toan phit hop v6i quy dinh cia timg

CMKT nham dam bao cung cip thong tin thich hop véi nhu cau ra QD kinh té ctia

ngudi sir dung va cung cap dugc cc thong tin dang tin cay, khi:

+ Trinh bay trung thyuc, hop 1y tinh hinh tai chinh, tinh hinh va két qua kinh
doanh cta DN;
+ Phan 4nh diing ban chit kinh té cua céc giao dich va su kién khong chi don

thuan phan 4nh hinh thirc hop phép cua chiing;
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+ Trinh bay khich quan, khong thién vi;
+ Tuén tht nguyén tic than trong;

+ Trinh bay day du trén moi khia canh trong yéu.

Viéc 1ap BCTC phai cin c&r vao sb liéu sau khi khod s6 ké todn. BCTC phai dugc

lap ding noi dung, phuong phép va trinh bay nhat quén giita cdc ky ké toan. BCTC

phai dugc nguoi lap, ké todn truong va ngudi dai dién theo phép ludt ciia don vi ké

todn ky, déng dau cta don vi.

Viéc 1ap va trinh bay BCTC phai tuan thii sau (06) nguyén tic quy dinh tai CMKT
s6 21 — “Trinh bay BCTC”:

Hoat dong lién tuc: BCTC phai dugc 1ap trén co s¢ gia dinh 1a DN dang hoat
dong lién tuc va sé tiép tuc hoat dong kinh doanh binh thudng trong tuong lai
gan, trir khi DN ¢6 y dinh ciing nhu budc phai ngimg hoat dong, hodc phai thu
hep déng ké quy mo hoat dong ctua minh. Khi danh gid, néu Gidm ddc (hoic
ngudi dimg dau) DN biét duoc c6 nhitng diéu khong chic chin lién quan dén
céc su kién hodc cdc diéu kién c6 thé gay ra su nghi ngd 16n vé kha nang hoat

dong lién tuc cua DN thi nhitng diéu khong chac chan d6 can dugc néu rd.

Co sé don tich: DN phai 1ap BCTC theo co s ké todn don tich, ngoai trir céc
thong tin lién quan dén cdc ludng tién. Theo co s ké todn don tich, céc giao
dich va sy kién dugc ghi nhan vao thoi diém phét sinh, khong can cur vao thoi
diém thuc thu, thuc chi tién va duoc ghi nhén vao s6 ké todn va BCTC cua céc
ky ké todn lién quan. Céc khoan chi phi dugc ghi nhan vao BCKQHDKD theo
nguyén tic phit hop giita doanh thu va chi phi. Tuy nhién, viéc 4p dung nguyén
tac phit hop khong cho phép ghi nhan trén Bang cén dbi ké toan nhitng khoan

muc khong théa man dinh nghia vé tai sdn hodc ng phai tra.

- Nhit quan: Viéc trinh bay va phén loai cdc khoan muyc trong BCTC phai nht

quén tir ni€n d) nay sang nién dg khéc, trur khi:
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a) Co6 sy thay doi dang ké v& ban chét cdc hoat dong cua DN hodc khi xem xét
lai viéc trinh bay BCTC cho thiy rang can phai thay d6i dé c6 thé trinh bay
mot cich hop 1y hon céc giao dich va cic su kién; hoac

b) Mot chuin muc ké toan khac yéu ciu c6 sy thay ddi trong viéc trinh bay.

DN c6 thé trinh bay BCTC theo mét cich khac khi mua sdm hogc thanh Iy 16n

céc tai san, hodc khi xem xét lai cach trinh bay BCTC. Viéc thay ddi céch trinh

bay BCTC chi dugc thuc hi¢n khi cAu trdc trinh bay mdi s€ dugc duy tri lau dai
trong twong lai hodc néu loi ich cua cdch trinh bay méi duge xdc dinh rd rang.

Khi c6 thay d6i, thi DN phai phan loai lai cdc thong tin mang tinh so séanh cho

phit hop véi céc quy dinh va phai giai trinh 1y do va anh hudng cta su thay doi

d6 trong phan thuyét minh BCTC.

Trong yéu va tap hop: Tung khoan muc trong yéu phai duoc trinh bay riéng
biét trong BCTC. Cac khoan muc khong trong yéu thi khong phai trinh bay riéng
r& ma duoc tdp hop vao nhitng khoan muc c6 ciing tinh chit hodc chirc ning.
Khi trinh bay BCTC, mét thong tin duoc coi 1a trong yéu néu khéng trinh bay
hodc trinh bay thiéu chinh xdc cia thong tin d6 c¢6 thé 1am sai léch déng ké
BCTC, l1am anh huéng dén quyét dinh kinh té cta ngudi sit dung BCTC. Tinh
trong yéu phu thudc vao quy md va tinh chit ctia cic khoan muc duoc dénh gia
trong céc tinh hudng cu thé néu cdc khoan muc nay khéng dugc trinh bay riéng
biét. Pé xdc dinh mot khoan muyc hay mot tap hop cdc khoan muc 1a trong yéu
phai ddnh gid tinh chit va quy mé cta ching. Tuy theo cic tinh hudng cu thé,
tinh chat hoic quy mé cua ting khoan muc cé thé 1a nhan t6 quyét dinh tinh

trong yéu.

Bu trir: Cac khoan muyc tai san va ng phai tra trinh bay trén BCTC khong dugc
bir trir, trir khi mot chuan muc ké todn khic quy dinh hodc cho phép bi trir . Cic
khoan muc doanh thu, thu nhdp khéc va chi phi chi dugc bu trir khi:

a) DPuogc quy dinh tai mot chuan muc ké todn khéc; hodc
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b) Céc khoan 14i, 16 va céc chi phi lién quan phat sinh tir cdc giao dich va cdc su
kién gidng nhau hodc tuong ty va khong c6 tinh trong yéu.

Cic tai san va no phai tra, cdc khoan thu nhap va chi phi ¢6 tinh trong yéu phai

duoc bdo cédo riéng biét. Viéc bu trir cic ) liéu trong BCKQHDKD hodc Bang

can d6i ké toan, ngoai trir trudng hop viée bi trir nay phan dnh ban chat cia giao
dich hodc su ki¢n, s€ khong cho phép nguoi st dung hiéu duoc cdc giao dich
hodc su kién duoc thuc hién va du tinh duoc cac luéng tién trong tuong lai ctua

DN. Chuan muc ké todn s6 14 “Doanh thu va thu nhap khic” quy dinh doanh

thu phai duoc dénh gid theo gid tri hop 1y ctia nhitng khoan da thu hoic c6 thé

thu dugc, trir di tit ca cdc khoan giam trir doanh thu. Trong hoat dong kinh
doanh thong thuong, DN thuc hién nhiing giao dich khdc khong lam phat sinh
doanh thu, nhung c6 lién quan dén cdc hoat dong chinh lam phat sinh doanh thu.

Két qua ctia cdc giao dich nay s& duoc trinh bay bang céch khiu trir cic khoan

chi phi c6 li€n quan phat sinh trong cing mét giao dich vao khodn thu nhap

trong Ung, néu cich trinh bay nay phan 4nh ding ban chit cua cic giao dich
hoac su kién do. Chéng han nhu :

a) Lai va 10 phdt sinh trong viéc thanh 1y cdc tai san ¢ dinh va dau tu dai han,
duoc trinh bay bang cdch khau trir gid tri ghi s6 cta ti san va cdc khoan chi
phi thanh 1y ¢6 li€n quan vao gid ban tai san;

mcmmemmmmmmmmmmwmmmmmmm®gmm@mﬁmwf
du hop d@)ng cho thué lai hodc thau lai) dugc trinh bay theo gid tri thuan sau
khi d4 khau trir di khoan duoc hoan tra twong ng;

Céc khodn 1di va 16 phat sinh tr mot nhém céc giao dich twong tu s& dugc hach

todn theo gid tri thudn, vi du cdc khoan 1i va 16 chénh 1éch ty gi4, 14i va 15 phat

sinh tir mua, ban cic cong cu tai chinh vi myc dich thwong mai. Tuy nhién, cic
khoan 13i va 15 nay can duoc trinh bay riéng biét néu quy mo, tinh chat hodc tic
dong cta ching yéu cau phai dugc trinh bay riéng biét theo quy dinh ctia Chuan
muc “Li, 15 thudn trong ky, céc sai sét co ban va cdc thay doi trong chinh sich

ké toan”.
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C6 thé so sanh: Céc thong tin bang s liéu trong BCTC nham dé so sanh giita
cic ky ké todn phai duoc trinh bay twong mg véi cdc thong tin bang s lidu
trong BCTC cua ky trudc. Céc thong tin so sdnh can phai bao gém ca cic thong
tin dién giai bang 10i néu diéu nay 1a can thiét gidp cho nhitng nguoi s dung
hiéu ro dugc BCTC cua ky hi¢n tai. Khi thay ddi céch trinh bay hodc cdch phan
loai cac khoan muc trong BCTC, thi phai phén loai lai cac sb liéu so sanh (trur
khi viéc nay khong thé thuc hién duogc) nham dam bao kha nang so sanh véi ky
hién tai, va phai trinh bay tinh chit, s6 liéu va 1y do viéc phan loai lai. Néu
khong thé thuc hién dugc viéc phan loai lai cac ) liéu twong rng mang tinh so
sanh thi DN cin phai néu 13 1y do va tinh chat cia nhiing thay ddi néu viéc phan
loai lai cac sb lidu duogc thuc hién. Truong hop khong thé phan loai lai cic thong
tin mang tinh so sanh dé so sanh véi ky hién tai, nhu trudng hop ma cdch thirc
thu thap cdc sb liéu trong céc ky trude day khong cho phép thyuc hién viéc phin
loai lai dé tao ra nhitng thong tin so sdnh, thi DN can phai trinh bay tinh chit cta
cdc diéu chinh 18 ra can phai thuc hién dbi voi cdc thong tin s liéu mang tinh so
sanh. Chuan muc “Lai, 15 thuan trong ky, cdc sai sét co ban va cdc thay d6i
trong chinh sich ké toan" dwa ra quy dinh vé cédc diéu chinh can thyc hién ddi
v6i céc thong tin mang tinh so sanh trong truong hop céc thay ddi vé chinh sach

ké todn dugc dp dung cho céc ky trudc.

Viéc thuyét minh BCTC phai cin ¢t vio yéu cau trinh bay thong tin quy dinh trong

cdc CMKT. Céc thong tin trong yéu phai dugc giai trinh dé gidp ngudi doc hiéu
ding thuc trang tinh hinh tai chinh cua DN. Khi doc BCTC, NBT céan luu y ¢6

nhiing thong tin rat quan trong, chi c6 thé tim thay duoc trong phan thuyét minh

BCTC. NDT nén tap trung vao nhitng anh huong dén két qua hoat dong kinh doanh

trong ndm cia DN va dic biét chi y dén cdc anh huong trong yéu. Thong tin bd

sung cho cdc khoan muc trong BCTC. Nhiing théng tin khic nam & cudi bdo cdo

thuyét minh, cédc khodn ng ti€ém tang, cdc cam két c6 gid tri 16n, sy kién phét sinh
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sau ngdy két thiic nién do, thong tin cdc bén lién quan, thong tin vé kha ning hoat

dong lién tuc, cac diéu chinh hoi to...

Theo Luat chting khodn sé 70/2006/QH1, quy dinh tit ca BCTC niam phai duoc
kiém todn boi t6 chirc kiém todn duoc chip thudn nhim dam bao tinh minh bach,

khéch quan cua béo cdo.

Diéu 100. Bdi tugng va phuong thirc CBTT

- Tb chiic phat hanh, to chic niém yét, cong ty dai chiing, CTCK, cong ty quan ly
quy, cong ty dau tu ching khoan, SGDCK, TTGDCK c6 nghia vu CBTT day d,
chinh xdc, kip thoi theo quy dinh ctia Luat nay

2.3. Thue trang cung cap TTKT céc cong ty niém yét trén TTCK VN

Hién nay cdc cong ty niém yét déu 1ap BCTC theo Quyét dinh s 15, gdm 4 bio cdo
chinh:

- Bang CBKT

- Béo cio KQHbSXKD

- Bdo céo luu chuyén tién té

- Thuyét minh BCTC

V& co ban thi cdc cong ty niém yét di 1ap bdo cdo theo quy dinh. Tuy nhién, cic DN
niém yét chua y thirc hét vé tim quan trong cta thong tin cung cip, khoéng c6 hoic
rat it phan tich va ddnh gia vé tinh hinh hoat dong kinh doanh, thiéu phan tich vé tic
dong cua ty gid, lam phat, ... dén hoat dong kinh doanh, chwong trinh hanh dong cua
ban quan tri cong ty dé kiém soét nhitng tic dong d6, dong thoi DN sé& tan dung

duoc cac thuan loi va thoi co nhu thé nao.

Tat ca cac BCTC thuong nién cong bo déu dugce ki€m todn va da dugc ki€ém todn
vién dua ra y kién chap nhén toan phan, chi mdt vai bdo cdo c6 y kién ngoai trur.

Tuy nhién, bdo cdo da dugc kiém todn vién dua ra y kién chap nhén toan phan thi
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diéu nay c6 nghia 1a dya trén céc thi tuc kiém todn, quy trinh kiém todn, kiém todn
vién xdc nhan rang bdo cdo dd phan dnh trung thuc va hop Iy tinh hinh tai chinh, két
qua hoat dong kinh doanh va tinh hinh luu chuyén tién té ciia DN duya trén ché d6 ké
toan ma DN dang dp dung. Thé nhung véi sy kién ciia BBT, Bibica, ... va gan day
nhat 12 cong bd 16 ciia BVS, SSI, ... thi 1ong tin ctia NDT bi sut giam nghiém trong
cho dit bdo cdo cong bd dd duge kiém todn. Thoi gian gan ddy nhiéu cong ty niém
yét goi vin ban xin gia han thoi gian cong bd thong tin. Viéc CBTT cua cong ty
niém yét khong chi 1a van dé bic xiic cia NDT ma con 1a bai todn khé trong cong
tdc quan 1y thi truong ctia co quan chirc nang. Nhin chung, nhan thic vé ¥ nghia cia
viéc CBTT cua céc cong ty niém yét chua cao ma da phan 12 thuc hién theo quy
dinh cta TTCK, luat ching khodn, do vay tinh hi¢u qua cua thdng tin chua cao.
Ngoai BCTC di duogc kiém todn, cdc cong ty niém yét ciing cung cip cic thong tin
khac vé DN chang han nhu:

- C4c su kién quan trong trong nam tai chinh

- Baéo cdo cua HDQT

- C4c cong ty c6 lién quan

- Té chic va nhan su

- Céc dir liéu thong ké vé c6 dong cong ty

2.4. Khao sat mirc d¢ sit dung TTKT cia NPT

2.4.1. Muc tiéu nghién ciru: Xuét phét tir bién dong ciia TTCKVN trong thoi gian
qua va dé danh gid muc do st dung TTKT ctua NPT trong qué trinh ra QD dau
tu trén TTCKVN, mot trong nhitng nguyén nhan lam cho tinh hinh TTCKVN
bién dong.

2.4.2. Chon ddi twong khio sat: NDT trén TTCKVN

2.4.3. Thu thip phiéu khao sat va xir Ij: S6 phiéu phat ra 100, s6 phiéu thu vao
100
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2.4.4. Két qua cudc khio sat:

- Véi két qua khao sat 100 ngudi, trong d6 nhan vién ngin hang chiém ty trong
59% va cac nganh khéc 14 41%, trong d6 nganh tai chinh 14%, ké toan 7%, san
xudt kinh doanh 3%, thuong mai & dich vu 10%, va thanh phan khac.

Thuong mai

San xuat kinh & dich vu

doanh 10%
3%
Ké todn Ngan hang
7% 59%

Tai chinh
14%

- Nhiing nguoi tham gia khdo sat ¢6 thoi gian tham gia chirng khodn tur dudi 3

thang dén trén 3 nam.

Thoi gian tham gia chiimg khoan

Dudi 3 thdng

Trén 3 nam
13% 8%
Dudi 6 thang
5%
Dudi 3 nam
17%
Dudi 1 nam
29%

Dudi 2 nam
28%
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- Ty 1& nhitng nguoi tham gia khao sit dau tu vao thi trudng niém yét va OTC la

20%, con 60% ngudi con lai thi tham gia ca hai thi truong.

Pau tw vao thi trweong nao?

Thi trudng
niém yét
20%
T
Cé hai (2)0 (;j
60%

- Pas6 nguoi duge hoi thi c6 59 ngudi dau tu dai han va ludt séng, 24 ngudi dau

tu dai han va 17 chon phuong an ludt séng.

Piu tw vao TTCK theo dang nao?
Ludt song
17%

Dai han
24%

C4a hai
59%
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Lién quan dén viéc ra QD dau tu qua kénh nao: 28 ngudi tra 151 ra QP thong qua
ban beé gidi thiéu, quy mé DN 22 ngudi, bang cdo bach 22 nguoi, ¥ kién chuyén
gia 4 ngudi, ¥ kién cdc t6 chic nudc ngoai 5 nguoi, tong hop thong tin, phin
tich ra QD 61 ngudi, kinh nghiém ban than 16 ngudi va khong can dya vao co

s& nao ca la 2 nguoi.

Ra quyét dinh dau tu qua kénh nao?

70+
60
50
40+
301
20
10
O,A
Banbé Bang Ykién Kinh Khic
gidi  cdo cic t0 nghiém
thiéu bach chitc ban
nudc  than
ngoai

Ty 1¢ tham gia d2o tao vé ching khodn:

» Co6 tham gia cac khéa dao tao: 58%

» Khong tham gia : 42%

Khi dugc hoi vé noi dao tao, da sb tra 10i 12 hoc & Uy Ban Chimg Khoén va
Truong Pai Hoc Kinh Té Tp. HCM va cic trung tim khéac nhu Hoc vién Kent,
Pace, Vién Nghién ctru Kinh Té, va mot s6 duoc ty dao tao tai cdc ngan hang va

trung tdm chung khoan

Tham gia dao tao vé CK

Khong
42%
Co
58%
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- Miic d¢ st dung TTKT khi ra Qb dau tu thi chi c6 39% nguoi dugce hoi tra 161

12 ¢6 va 53% ngudi tra 10i 12 ¢6 nhung khong phai 12 yéu t6 QP.

Str dung thong tin ké todn khi ra quyét dinh dau

tu?
Co
C6 nhung 39%
khong phai
1a yéu to
quyét dinh R
53% Khong

8%

- 53% ngudi tham gia khao sat tra 101 it quan tim dén TTKT, 3 % khong quan tdm

va 44% nguoi tham gia trd 101 1a dac biét quan tam

Muc do quan tam dén thong tin ké todn
Khong
Dic biét quan tam
quan tam 3%
44% It quan
tam
53%

- Mic d6 anh huong cia TTKT dén QP dau tu: Khong anh huong: 3%, anh
huong khéng dang ké: 21%, c6 tinh chat tham khao: 53% va c6 tinh chat QD chi
23%

Mirc d6 anh hwéng cia thong tin ké toan
dén quyét dinh dau tw

C6 tinh chit quyét Khong énh hudng
dinh 3%
23% Anh hudng khong
déng ké
21%

C6 tinh chét tham
khao
S207
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- Pa sd nguoi tham gia khao sét tra 10i ho thuong xuyén doc BCTC di kiém toan
chiém 74 ngudi, 18 ngudi doc BCTC tém tit nam, 41 ngudi doc BCTC quy, va

38 nguoi doc bai phan tich ctia chuyén gia.

Thwong xuyén doc bao ciao nao?

80
70
60 -
50 A

30 -
20 - 41 3l

10 18
0

Bdocdotai Bédocdotai Bdocdotai Bai phan
chinhtém  chinhda  chinh quy tich cua
tat nam kiém todn chuyén gia

- C6 16 nguoi quan tim dén Bang CPKT, 36 nguoi quan tim dén bdo cdo
KQHPSXKD, 12 ngudi quan tim dén thuyét minh BCTC, 6 ngudi quan tim

dén BCLCTT va 53 ngudi quan tim tat ca cic bdo cdo trén.

Quan tam dén bao cao?

TAt ca béo céo tlréniHiiii_53

Béo cdo luu chuyén tién téi
Thuyét minh BCTC |

Bdo cdo KQHPSXKD |

|
Bang CDKT d:bG

0 10 20 30 40 50 60

Jo
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- 27 ngudi duge hoi sir dung ky thuét phén tich ty so tai chinh, 16 ngudi sir dung
ky thuat phan tich xu huéng va 50 nguoi sir dung ca hai phuong phép ky thuat

trén va 7 nguoi khong bao gio phan tich

St dung ky thuat phan tich

70 27

- Chi 1% nguoi dugc hoi tra 10i rat hai long vé viéc CBTT ké todn, 55% tra 10i

khong c6 y kién, 15% tra 10i 12 hoan toan khong hai 1ong va chi ¢6 29% tra 15i 1a

hai long
LA N £ oA e Hoan toan
Mirc d¢ hai long cong bo thong tin khong hai
long
15%
Khongy Hai long
kién 209
55%
Rét hai long
1%

- Viéc phan tich va sir dung cic loai ty sb khi phan tich thong tin ké toan ctia cong
ty niém yét 1a viéc 1am quan trong gitip dinh gid c6 phiéu va dua ra cdc quyét
dinh dau tu. Qua khao sat 100 NPT thi muc do st dung céc ty s6 khi phan tich

nhu sau:
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Loai ty so sir dung khi phan tich

1 | Thu nhap trén mdi c6 phiéu thudng EPS 71
2 | Thu nhap/Vén chi sé hitu 68
Ty s6 gi4 thi trudng so vai loi tire trén mot co phiéu
3| PE 65
4 | Thu nhap/Téng tai san 64
5| Ty s6 ng/Vén chu s hitu 58
6| Ty suat lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh 56
7 | Tang truong doanh s6 hang nam 49
8 | Ty s6 thanh todn ngan han 48
9 | Ty suat sinh 1gi 0 tic 45
10 | Ty s6 no dai han/Vén dai han 41
11 | Gid tri von thi truong véi gid tri von so sich 40
12 | Ty s6 thanh todn nhanh 38
13 | Ty s6 no 37
14 | Ty suat loi nhuan thuan 37
15 | No Vaylvén (Gearing) 34
16 | Kha nang thanh todn dai han 32
17 | Ty suat sinh 10 trén vbn c6 phan thuong (ROCE) 32
Ty suét sinh loi c6 phiéu trén gi4 thi trudng c6 phan
18 | (Earnings Yield-EY) 31
19 | Vong quay tién 29
20 | Hé s6 thanh todn 13i vay 24
21 | S6 ngay ton kho 23
22 | Loi nhuén rong bién té binh quén 23
23 | Loi nhuan hoat dong kinh doanh bién té binh quan 22
24 | Vong quay tai san c6 dinh 21
25 | Ty suat ng trén von c6 dong 20
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26 | S6 ngay thu tién 19
27 | Ty s6 thanh todn c6 tirc 19
28 | Ty s6 khoang cich an toan 18
29 | Loi nhuan gop bién té binh quan 18
30 | S6 ngay tra tién 16
31 | Ty suét c6 phan thuong 16
32 | Ty suét c6 phan vu di 15
33 | Ty suat von ludn chuyén 13
34 | Hé s6 thanh toén 1i vay bang tién mat 11
35 | Hé s6 kha nang ddp ung tién mat 11
36 | Thu hoi tién mat/tong tai san 10
37 | Ty s6 thanh todn ngén luu 9
38 | Ty s6 b dap co tirc 7
39 | Ty suat trdi phiéu 5
40 | Von luu dong rong 1

Két qua cho thdy NDT quan tim nhiéu dén cdc ty sé EPS, Thu nhap/Vén chi s

hitu, ty s6 P/E, Thu nhap/Tong tai san, Ty sé no/Vén chu s hiru, Ty suat 1oi nhudn

tr hoat dong kinh doanh.
1 | Thu nhap trén mdi c6 phiéu thudng EPS 71
2 | Thu nhap/Vén chi s6 hitu 68
Ty s6 gi4 thi trudng so vai loi tire trén mot co phiéu
3| PE 65
4 | Thu nhap/Tong tai san 64
5 | Ty s6 ng/Vén chu s hitu 58
6| Ty suat lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh 56
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2.4.5. Két luan chung vé cudc khio sat:

- TTKT la ngudn thong tin tham khdo quan trong khi NPT thuc hién QP dau tu.
Tuy nhién, TTCK Viét Nam con non tré va $6 lugng NDT dugc dao tao khong
nhiéu, hon nita viéc cung cap TTKT chi thyc hién theo quy dinh CBTT nén mirc
d6 st dung TTKT khi ra QD dau tu con thdp mic di NPT rit quan tim vao
TTKT. TTKT nhung hién nay chua rd rang, minh bach, da s6 NDT mong mudn

1a duoc cung cip thoéng tin minh bach.

- NDT trén thi truong chi ¢6 hai dang 1a dau tu dai han va ludt séng. Pa s6 NDT
ludt séng chi thyc hién hanh vi mua ban khi c6 su chénh 1éch gid. Ho rat it khi
nghién ciru k¥ tinh hinh hoat dong va tiém nang phét trién cia DN. Pong co
mua bédn thuong theo xu hudng cua thi truong va ludn di ngugc lai so véi NDT
dai han, gia c6 phiéu cang ting thi cang mua, cang giam thi cang ban. Day 1a
dau hiéu cta tim 1y hay hanh vi bay dan. Nhitng NDT ludt séng rat nhay cam
v6i thong tin, hau nhu céc thong tin vira qua déu anh huéng dén QP dau tu cua
ho. Véi thi truong bién dong trong thoi gian qua, NPT ludt séng ciing ¢ nguoi

16i nhung ciing c¢6 ngudi 10.

- Mic di c& miu khao sat khéng 16n nhung d6i tuong nham dén 1a nhitng nguoi
hoat dong trong linh vic ngén hang, tai chinh, ké todn 12 80% va trong s6 d6 thi
¢6 khoang 52% duoc dao tao cdc khéa hoc vé chiung khodn tuy nhién ho ra QP
dau tu chu yéu 1a dya vao kinh nghiém ban thin 61%, ban be gidi thiéu 28%. Ho
khong hoan toan dya vao TTKT dé ra QD dau tu: 53% ngudi khao st trd 16i 1a
¢6 sir dung thong tin nhung khong phai 12 yéu té QD chi ¢6 tinh chét tham khao

va ciing 53% nguoi khao sat tra 10i 12 it quan tim dén TTKT.

- Viéc CTCP Béng Bach Tuyét (BBT) hoat dong thua 16 nhung BCTC kiém ton
cho thdy 13i dd gy nhiéu lo ling cho NDT. V4i mot hé thong vin ban quy dinh

céc chuan muc ké todn, ki€ém todn tuong doi day du, vi sao lai dé xdy ra truong
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hop nhu vay? Qua thuc té cudc khao st c¢6 thé két luan rang NPT trén TTCK
VN hién nay rat quan tim dén TTKT nhung hién nay da s ho khong tin tudng
vao TTKT do TTKT cong bd chua rd rang minh bach va do d6 ho khong dua
vao TTKT dé ra QD dau tu, ma chi yéu 1a ho dau tu theo cam tinh bay dan theo
xu hudng thi truong hoic theo vét ciia ¢d dong 16n, NDT ngoai... Pau tu tim ly
dugc quan tdm rat nhiéu hién nay. Phuong phdp niy nhan thiy rang rat nhiéu
NDT hanh dong mét cich khong 1y giai dugc. Thi trudng phan tng lai bang tc
d6ng cua cdc NDT. Nhitng hanh dong c¢6 thé 1a qua ty tin vao thi trudng, tiéc vé
nhitng QP dau tu, phan tng qui manh véi thua 156. Yéu cau TTKT cong bd phai

minh bach, tin cay.

2.5. Thong tin hién hiru ma VINAMILK, REE, ABBOTT, ELECTROLUX
cung cip cho NPT

DN C6 Phan Co Pién Lanh — Ree ciing v6i Cong ty Cap Vat Liéu Vién Thong
(SAM) 1a 2 ¢b phiéu duy nhit niém yét trong phién giao dich dau tién cia TTCK
VN ngay 28-07-2000, Ree c6 bé day kinh nghiém CBTT trén TTCK VN hon 8 nam.
Electrolux 12 mot tap doan hang dau thé giéi hoat dong trong linh vuc cong nghiép
dién, nganh gan tuong dong véi Ree.

DN C6 Phan Sira Viét Nam — Vinamilk tham gia san giao dich vao thang 06/2006
voi von diéu 18 1.590 ty dong 1a cong ty c6 von 16n nhét thi truong co phiéu niém
yét lic by gid. Va hién nay Vinamilk dang chudn bi thu tyc dé tién hanh phét hanh
va niém yét trén TTCK Singapore trong nim nay. Ngoai ra, Vinamilk ciing nhan
duoc giai ba trong cudc thi binh chon Bdo cdo thudng nién tot nhat nim 2007.
Abbott Labs: Global Health Care & Medical Research 12 cong ty niém yét trén

TTCK New York va sita 1a mot trong nhitng mdt hang chu luc ctua cong ty.

2.5.1. Vinamilk
- Thong tin doanh nghiép:
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Vinamilk thanh 14p tr nim 1976, c6 phan héa nim 2003, niém yét vao thing
06/2006 va tré thanh mot trong 3 cong ty c6 gid tri von héa 16n nhat trén san
hién nay. Vinamilk dang chuan bi thii tuc dé tién hanh phdt hanh va niém yét
trén SGX (Singapore) trong nam 2008.

Vinamilk din dau thi trudng sita Viét Nam vé ca thuong hiéu, quy md va thi
phan. Cong ty hién c6 trén 200 ché pham tir sita véi cdc nhém san pham chinh
gém stra dac, stra tuoi — slra chua uéng, stra bot — bot dinh dudng, nhém san
pham d6ng lanh, nudc giai khat, ... 1an Iuot chiém khoang 37 — 90% thi phan ca
nude, ty timg nhém hang. Hé thong phan phdi duoc t6 chic khd bai ban va
rong khip toan qudc. Ngoai ra, san pham ciing dugc xuit khau dén nhiéu nudc
trén thé gidi.

Vinamilk hién ¢6 11 nha mdy ché bién sita, 01 nha mdy san xuat ca phé Sai Gon,
02 cong ty con 1a Cong ty TNHH MTV Dau tu bit dong san, va Cong ty TNHH
MTV Bo sita Quéc Té.

Vé6i dinh huéng phét trién thanh mot tip doan thuc pham, Vinamilk dang mé
rong kinh doanh sang cdc san pham khéc nhu c phé (Moment), bia (lién doanh
véi SABMiller). Bén canh d6 Vinamilk cling da dang héa hoat dong thong qua

dAu tu tai chinh.

Cong b6 thong tin:

Tai liéu PHPCD thuong nién nim 2008 (nim ké hoach)

Béo cdo ciia HPQT vé hoat dong ndm 2007: doanh thu, LNST va téc d¢ ting
truong DT, LNST (4 nam), cdc chi s6 hiéu qua: Loi nhuan gop / Doanh thu
thuan; Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh / Doanh thu thuan; LNST / Doanh thu
thuan

Bdo cdo giam sat tong gidm dbc cua HPQT: tinh hinh thuc hién ké hoach kinh
doanh

Bao cao cua BKS: tinh hinh thuc hién Ké hoach kinh doanh nam 2007; so sanh

céc chi tiéu nay voi nam 2006; tém tat tinh hinh ti chinh cta DN; cdc diéu
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chinh hdi td do viéc thay ddi chinh sdch ké toan; xem xét mirc d6 thuc hién céic
khoan dau tu cia ting du dn: ké hoach dau tu, ké hoach giai ngan, thyc hién
trong nam va muc d hoan thanh ké hoach; tinh hinh tuin thu va KSNB

- Phé chuan cua dai Hoi déng ) dong: BCTC va bdo cdo cua BKS vé hoat dong
nim 2007; ké hoach phéan phéi loi nhuan nim 2007; ké hoach nim 2008; tong
quan dy bdo tinh hinh kinh t& nim 2008: tbc d6 ting truong, lam phét, gid
nguyén vat liéu, 1di suat, ty gid, thué suat nhap khiu nguyén vat liéu chinh va
thanh pham, thué suat thué TNDN; ké hoach kinh doanh nim 2008; ké hoach
phan phdi loi nhuan nim 2008; ké hoach giai ngan cho céc khoan dau tu méi
trong nam 2008; Iya chon DN kiém todn cho nim tai chinh 2008; phé duyét viéc

tang von diéu 1¢ va didu chinh gidy chimg nhan ding ky kinh doanh

Béo cao thuwong nién

- TAm nhin va st ménh

- Théng diép ctia Chu tich HDQT: két qua tai chinh: 2 chi tiéu co ban: Doanh thu
thuan va LNST: luong twong ddi gitra nim bdo cdo va nam trudc nim bio cdo;
cd tire: P& nghi muc chia ¢ tirc nim bdo cdo, so sdnh su ting trudng mic chi
tra cb tirc trong 4 nim; ké hoach niém yét ¢ thi trudng nudc ngoai; trach nhiém
va kiém todn

- Quan tri rdi ro: rui ro ngoai t&; rui ro vé tinh thanh khoan; rui ro no tin dung; tin
cay vao Nhan su quan 1y chu chdt; rai ro thi trudng xuat khau

- Tém tit hoat dong kinh doanh

- BCTC (bdo cdo kiém todn): thong tin vé DN; trich nhiém ctia Ban Téng Gidm
dbc d6i v6i cac BCTC hop nhat va BCTC riéng; phé chuan BCTC hop nhat va
BCTC riéng; bdo cdo kiém toan ddc 1ap giri cdc ¢ dong: trach nhiém cta Ban
Tong Gidm ddc ddi véi BCTC hop nhat va BCTC riéng; Trach nhiém cia kiém
todn vién; Y kién cua kiém todn vién; Bang CDKT; cdc chi tiéu ngoai bang

CDKT; Két qua hoat dong kinh doanh; BCLCTT; thuyét minh BCTC; dac diém
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hoat dong cua DN: trinh bay cdc hoat dong chu yéu ciia DN ké ca cong ty con;

chuan muyc va ché do ké todn 4p dung

2.5.2. Ree

Thong tin doanh nghiép:

Cong ty C6 phan Co Dién Lanh dugc thanh 1ap tir nam 1977 véi tén goi ban dau
1a Xi nghiép quéc doanh Co bién Lanh, thudc sé hiru nha nuéc. Nam 1993, xi
nghiép duoc co phan héa chuyén thanh cong ty c6 phan véi mirc von didu 1¢ 16
ty dong va khoang 300 lao dong.

Cé4c mang hoat dong kinh doanh chinh bao gém: dich vu co dién cho cic cong
trinh céng nghiép, thuong mai va dan dung — san xuat mdy diéu hoa khong kh,
san pham gia dung, ti dién va san pham co khi cong nghiép — phat trién va khai
thdc bat dong san — ddu tu chién lugc va theo dinh hudng sap t6i REE s& dau tu
phat trién san xuat kinh doanh trong nganh dién, nuéc va khai khoang.

La mdt trong hai DN déu tién duoc chon niém yét trén TTCK VN do thanh tich
hoat dong hi¢u qua, Ree da c6 sy phat trién cung véi thi truong va hién dang
hoat dong véi von diéu 18 575 ty dong va hon 1.400 lao dong, hoat dong kinh

doanh c6 sy tang truong vuot bac theo thoi gian.

Théng tin cong bd trong bio cio thwong nién:

Phat biéu ctia Cha tich HDQT: két qua doanh thu va lgi nhudn ky bédo cdo, so
sdnh téc d tiang truong so v6i nam trudc; dinh hudng cic mang hoat dong
2007-2010; dé cap dén bdi canh hién tai nén kinh té thé gi6i c6 nhiing chuyén
bién bat 6n (dac biét 1a xu hudng tdng gid va lam phat) va s€ it nhiéu anh huong
dén strc khoe nén kinh té Viét Nam; Phan tich cdc hoat dong kinh doanh 2007;
danh gid doanh thu thyc hién so véi doanh thu Kké hoach va nam truéc, 1oi nhuan
truée thué thuc hién so vdi 1gi nhuan trudc thué ké hoach va nam trudc; théng
ké doanh thu va 1gi nhuén trudc thué theo tung nganh; dau tu chién lugc; cb tic;

chuong trinh ¢6 phiéu thudng cho nhan vién; muc tiéu phét trién 2008
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Béo cdo cua HPQT: két qua hoat dong kinh doanh va ¢d tirc: Loi nhuén thuan
sau thué; tong két viéc chi tra cd tic trong nim

BCTC hop nhét: bang CDKT tai chinh hop nhét; bdo cdo két qua hoat dong kinh
doanh hop nhit; bdo cdo Iuu chuyén tién hop nhit; thuyét minh BCTC hop nhat

2.5.3. Abbott Laboratories (ABT)
- Thong tin doanh nghiép:

Abbott 12 céng ty cham séc sirc khoe hang dau thé gidi, chuyén cung cip céc san
pham dinh dudng, dugc phdm va cdc thiét bi chan dodn y khoa chat luong cao.
Trong nhiéu nim qua, Abbott d3 déng gép nhiéu cho nganh y té thong qua viéc
t6 chtc cdc hoi thao khoa hoc dé cung cép va cap nhat cic kién thirc chuyén
nganh cho gi6i y khoa tai Viét Nam. Ngay nay, Abbott hién dién tai hon 130

qudc gia trén thé giGi voi 65.000 nhén vién.

Cic san pham dinh dudng cao cip ciia Abbott duoc dong dio nguoi tiéu ding
tin nhiém. C4c san pham dinh dudng nhi hang dau hién c6 tai Viét nam gém
Similac Advance IQ, Gain Advance 1Q, Gain Plus Advance IQ, Grow Advance
IQ, Grow School. Nhitng san pham dinh dudng dic biét gdm c6 Pediasure BA
(cho tré biéng an, tré ¢6 nhu cau dinh dudng dic biét), Ensure Gold (gitp ting
cudng sirc khoe cho ngudi cao tudi, gitip ngudi dm chéng hdi phuc), Glucerna
SR (danh cho nguoi bénh tiéu duong), Prosure (danh cho nguoi bénh ung thu)...
Abbott ludn cam két dem nhiing tién b khoa hoc méi nhat dé cham séc sirc

khoe con nguoi.
- Thaéng tin cong bd trong bao cdo thwong nién:

e Thu goi cd dong: trinh bay thanh tyu dat dugc, diém manh, da dang san
pham; téc d6 ting truong doanh thu thudn; téc do ting trudng co tic bang
tién trén ¢ phiéu; tc d6 ting truong dau tu nghién ciru phat trién; (céc dir

liéu nay dugc trinh bay trén co s¢ dir liéu 5 ndm); ty trong cic hoat dong
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chinh trong doanh thu; giéi thiéu cam nhan ctia khich hang vé san pham;
budc dot phd san pham cham séc y té va cdc cam két bao vé méi trudng. ..;

e BCTC; BCTC hop nhét va thuyét minh BCTC: Hop nhit bdo cdo diu tu cua
cd dong: Béo cdo nay Viét Nam khong c6; tém tit chinh sach ké toan chinh,
thong tin tai chinh bd sung, ng va chinh sich tin dung, hop nhét bdo cdo,
chuyén giao céng nghé va cdc nghiép vu lién quan, loi thé thuong mai va tai
san vO hinh, ...;

e Bio cdo HPQT vé KSNB BCTC;

e Bdo cdo kiém todn doc lap;

e (Codng cu tai chinh va Quan tri rui ro;

e Tong quan vé tinh hinh tai chinh;

e T6m tat dit liéu tai chinh chon loc: s6 liéu trong bay nam lién tiép (Phu luc 4)

e Ban gidm dbc va cong su;

e (b d6ng va thong tin vé DN;

e Xic nhan cua CEO va CFO vé BCTC theo quy dinh cta Uy ban ching
khoan New York.

2.5.4. Electrolux

Thoéng tin doanh nghiép:

Tap doan Electrolux 12 nha san xuat 16n nhét thé gidi vé cic san pham dién nhu
ta lanh, mdy gidt, néi com dién, may lanh, ... Trong nim 1999, doanh thu cta
Electrolux 1a 23 triéu USD véi luc luong lao dong 1én dén 93.000 ngudi. Mdi
nim, khoang 55 triéu san pham cia Electrolux duoc ban ra trén 150 qubc gia.
Dong Electrolux Thuy Pién gém céc san pham nhu Electrolux, AEG, Zamussi,
Frigidaire, Eureka va Husavarna.

Sau thanh cong dau nam 2001 vé céc thiét bi phd bién trong thi trudng tiéu ding,
san pham Home Electrolux 1a thiét bi duoc sir dung rong rii trong céc gia dinh &
Uc. Véi thi phan 16n nhat & Uc, doanh thu ctia Electrolux 1én t6i 1 ty USD trong

khu vuc nay.
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Mgdy hut bui “Robot” Electrolux c6 tén trong Sach ky luc Guinness.

- Thong tin trén bao cido thwdng nién:

Biéo cdo ciia CEO: béo cdo doanh thu va loi nhuan trudc thué theo thi truong,
theo dong san pham; trién vong nam 2008: tdi cu tric dé gia ting loi thé
canh tranh, diéu chinh céu tric vén: mua lai cb phiéu quy;

BCKQHDSXKD hop nhét: anh huong do thay doi ty gid, thu nhap trong ky
va 1di co ban trén c6 phan, gid tri ting thém, yéu t6 anh hudong khéc: thu nhap
hoat dong bao gdm céc yéu té anh hudng phi tii cau triic cho viéc déng cira
nha mdy, chuong trinh cit giam chi phi & chiau Au: cit giam 400 nhéin
vién,...;

Vén hoat dong va tai san thuan;

Bang CDKT hop nhit;

Thay d6i vn chu s¢ hitu;

Luu chuyén tién té: dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh, chi phi nghién
ctru va phat trién;

Diénh gid riii ro: rii ro hoat ddng, rui ro vé hoat dong tai chinh, rui ro 13i suét
tién vay va quy thanh todn, rii ro tai chinh lién quan dén yéu cau vén cua tap
doan, rui ro ty gid hdi dodi trong thu nhap va dau tu cua dai 1y, rui ro vé gid
canh tranh anh hudng dén chi phi nguyén vét liéu va thiét bi dung cho san
xuét, rii ro tin dung li€én quan dén hoat dong tai chinh va thuong mai, Ban
gidm ddc tap doan da 1ap ra chinh sich va ké hoach dé quan 1y va kiém sodt
nhitng rui ro trén;

Thuyét minh BCTC: IFRS ciing nhu thira nhan ctia Hiép hoi ké todn chau Au,
nguyén tic 4p dung khi 1ap bdo cdo hop nhat, DN lién két, giao dich giita cic
DN lién két, danh gi4 lai cdc khoan muc c6 gdc ngoai té, bdo cdo b phan,
phuong phdp ghi nhan doanh thu, chi phi vay, thué, tai san c6 dinh vo hinh,
loi thé thuong mai, nhan hiéu, chi phi phat trién san pham, ...

Quan tri rui ro tai chinh;
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Thu lao Ban gidam ddc, chu tich va thanh vién HDQT;

Béo cdo kiém todn;

Théng ké dit liéu 11 ndm (Phy luc 5): doanh thu thudn va thu nhép, khau hao,
loi nhuan hoat dong, thu nhap sau dau tu tai chinh, thu nhap trong ky, dong
tién, thu nhdp trudc 1ai vay, thué va khiu hao, dong tién tir hoat dong kinh
doanh khong gom tai san hoat dong va no, thay dbi tai san hoat dong va ng,
dong tién tir hoat dong, dong tién tir ddu tu ¢é gdm chi phi von, dong tién tir
hoat dong va dau tu, dong tién hoat dong, ¢6 tie, mua lai cb phiéu quy, ty 1€
chi phi vén trén doanh thu, ty suat bién té, ty sut l4i hoat dong, thu nhap sau
thu nhép tai chinh trén doanh thu thuan, ty suat thu nhap trudc 1ii vay, thué
va khiu hao;

Cdc ty sb chinh: ty sudt sinh loi trén von chu s& hiru, ty suét sinh loi trén tai
san thudn, ty 1¢ tai san thuan trén doanh thu thuan, ty suat hang ton kho trén
doanh thu thuan, ty $b no trén von chu sé hitu, ty $6 dam bao thanh todn 13i
vay, ty suét ¢o tie trén von chu sé hitu;

Théng ké s6 liéu 10 ndm vé c6 phan;

KSNB va déanh gié rui ro;

Kiém todn doc lap;

Ban gidm Déc va HDQT.

KET LUAN CHUONG 2

TTKT c6 vai trd QP gid ching khodn. Thi trudng c6 thong tin minh bach va day

da s& hinh thanh nén gid chimg khoan hop 1y va tao duoc niém tin clia cong

ching vao TTCK. Nhan thtrc dugc tam quan trong cia TTKT, BTC va chinh

phu déu c6 muc tiéu 1am cho hoat dong cua thi truong minh bach va canh tranh
hon. (QD 898/Qb-BTC ngay 20-02-2006 cua BTC vé viéc ban hanh “Ké hoach
phét trién TTCKVN 2006-2010). Su chinh xac va minh bach cia TTKT duoc

cong b ctia cac DN niém yét anh huong dén loi ich cia NDT.
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Qua khdo sat 100 NPT tham gia TTCK VN, thi da $6 nha dau tu déu rat quan
tam dén TTKT va ky vong vao sy minh bach, trung thuc cua dir liéu. Mac du
hién nay, thi ho chua tin tudng 1am vao s6 liéu dugc cong bo. Su ky vong cua
NDT s& 1a muc tiéu cia BTC, UBCKNN va cong ty niém yét trong thdi gian
hién tai va tuong lai. BTC nghién ctru va ban hanh CMKT phit hop diéu kién thi
truong VN va chuan muc, thong 1& quéc té, UBCKNN nghién ctru, chinh sira
Luat chtng khodn, ban hanh quy ché CBTT day du, chi tiét hon nham giip DN
dé dang ddp Gng va ciing nham bao vé NDT, DN thi phai tap trung, nhan thirc

cao hon vé viéc cung cip thong tin minh bach, trung thyc cho NDT.
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CHUONG 3: MOT SO GIAI PHAP PE NANG CAO TiNH HUU DUNG CUA
THONG TIN KE TOAN POI VOI VIEC RA QUYET PINH CUA NHA PAU
TU TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

3.1. Quan diém va dinh hwéng hoan thién h¢ thong TTKT dé ning cao tinh

hitu dung cho nguoi sir dung

3.1.1. Quan diém:

TTKT phai phan anh trung thyc tinh hinh tai chinh va tinh hinh kinh doanh cua
DN trong linh vyc kinh doanh, bat ky mot quyét dinh quan tri, kinh doanh nao
cling déu phai dya trén co sd cc thong tin minh bach, ddng tin cdy thi mdi han
ché duogc rai ro va mang lai hiéu qua dau tu cao. Dbi véi NDT ching khodn thi
TTKT phan anh trung thyc tinh hinh tai chinh va tinh hinh kinh doanh cia DN
duoc xem 12 v6 cling quan trong va mang tinh quyét dinh vé hiéu qua cta dau tu
chting khodn. Thiéu thong tin hodc thong tin khoéng dang tin cdy vé cdc cong ty
niém yét thi d6 rui ro cic quyét dinh ciia NDT s& rat 16n néu khong néi 1a c¢6 thé
bi that bai trir tinh may rui. Tir quan diém nay, yéu cau dit ra v6i cong ty niém
yét, cong ty kiém todn, UBCKNN:

» Cong ty niém yét: phai chiu trdch nhiém vé tinh trung thyc va tinh minh

bach d6i véi viéc lap va CBTT trén TTCK. Theo Luit Phong chéng tham
nhiing, viéc cung cap céc thong tin khong ding sy that dé truc 1oi thi nhimng
ngudi, to chirc cung cip thong tin khong trung thuc, khong hop 1y, mot mat
phai chiu trdch nhiém hinh sy theo quy dinh cua phdp luat, mat khac phai
chiu trach nhiém vé kinh té do nhiing hau qua do minh giy ra. Nhu vay,
trong bat ki truong hop nao nhirng thiét hai clia cdc nha dau tu, ciia cic bén
c6 lién quan dén tinh minh bach cdc thong tin tai chinh cua cdc cong ty niém
yét cong khai thi chinh cong ty niém yét va cic cd nhin c6 lién quan néi trén

phai chiu trach nhi¢m vé cdc thiét hai nay.

Cong ty kiém todn: cong ty kiém todn dua ra nhan xét khong thich hop giy

thiét hai cho NDT hodc cac bén lién quan thi sau khi thu hoi thiét hai tir cong
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ty niém yét, phan thiét hai con lai céc to chirc kiém todn doc lap va kiém todn
vién thuc hién dich vu kiém todn phai chiu trach nhiém boi thuong thiét hai

cao nhat khong qud 7 1an phi kiém todn (Nghi dinh 105/CP).

> UBCKNN: chiu trach nhiém tryc tiép vé quan 1y ddi véi céc hoat dong cua
TTCK néi chung va viéc minh bach héa cdc thong tin cong bd trén TTCK
néi rieng. UBCKNN thuc hién quyén kiém tra, giam sat chat ché vé tinh
minh bach cdc thong tin cia cdc cong ty niém yét va xu 1y cdc cong ty vi

pham.

TTKT phai pht hop véi chuan muc va thong 1€ quéc té: Heé théng chuan muc ké
todn, kiém todn Viét Nam ban hanh chua cap nhat kip thoi v6i hé thong chuan
muc qubc té dd thay ddi. Vi vy, yéu cu dit ra 12 BTC phai cap nhat hé thong
chuan muc ké todn, kiém toan cho phit hop véi chuan muc va thong 1& qudc té
da thay dbi va phit hop voi nén kinh té thi truong Viét Nam nham dat dugc su
cong nhéan ciia qudc té vé chat lugng TTKT, dic biét 1a ngay cang c6 nhiéu NDT

nudce ngoai tham gia vao TTCK VN.

TTKT phai ddp tng nhu ciu str dung da dang cia NDT: nha dau tu ngin han,
nha dau tu dai han, nha dau tu nude ngoai, nha dau tu ludt séng, nha dau tu c6

kién thirc nhat dinh vé ching khodn, ...

TTKT phai c¢6 sy thich tng véi su bién dong cua nén kinh té trong giai doan
phét trién va hoi nhap: hién nay, tit ca cdc cong ty ké ca cong ty niém yét dp
dung theo ché do ké todn doanh nghiép ban hanh theo Quyét dinh 15/2006/QD-
BTC ngay 20/03/2006. Tuy nhién, ddi v6i doanh nghiép hoat dong mang tinh
chét dic thii, khong thé dp dung hét theo Quyét dinh 15 duoc thi 4p dung theo
mdt s6 thong tu huéng dan bo sung. Theo chuan muc ké todn qudc té thi c6 ban

hanh mot s6 chuan muc dp dung riéng cho linh vyc chirng khodn nhu chuan myc
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32, 39 vé cong cu tai chinh, do vy BTC can cép nhat, huéng dan phit hop véi

xu huéng va phit trién.

3.1.2. Pinh huéng

3.1.2.1. Hoan thién ndi dung thong tin dwgc cong bd:

Viét Nam dang trong qud trinh hoi nhap vé TTCK. Muc tiéu 1a xay dung mot
TTCK phit trién bén vitng vé quy md va chit luong hoat dong nhiam tao ra kénh
huy dong vén trung va dai han cho dau tu, trén co so tudn thu cdc nguyén tic thi
truong nham dat duoc sy hiéu qua, cong béng, cong khai, minh bach va bao vé¢
NDT, c6 kha ning lién két va mé rong thi trudng o binh dién quéc té.

Dé hoan thién ndi dung thong tin duogc cong bd thi co quan ban hanh quy dinh
CBTT phai hoc tap kinh nghiém cua cic nudc, chon loc va dung hoa quy dinh
hién hitu cta Viét Nam nhdm hoan thién ndi dung cong bd phtt hop théng 1¢
quéc té, tao diéu kién cho cdc cong ty niém yét niém yét & TTCK khu vuc va thé

gidi.

3.1.2.2. Cii thién diéu kién vé chit lwong thong tin ké toan cong bo:

Nang cao chat lugng thong tin ké todn cong bd nham lam ting gid tri cua cong
ty.
Vai trd cta ban quan tri céng ty ddi véi trach nhiém cai thién diéu kién va ning

cao chit luong thong tin ké toan cong bd.

3.2. Céc giai phap cu thé dé nang cao tinh hiru dung

3.2.1. Giai phap vé ni dung trinh bay

3.2.1.1. Thong tin ké toan:

- Tinh hinh hoat dong kinh doanh: DN nén cdng b cdc thong tin vé nguyén liéu

chinh, ngudn cung cip nguyén liéu, thi phan, kha ning canh tranh so véi déi thu,

1oi thé ctia DN.
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- Phan tich va dénh gi4 thong tin cong bd: Céc bdo cdo DN cong bd chi ddp ung
yéu cau 1a cung cap thong tin, rat it bio cdo dé cap dén viéc phan tich va danh
gid két qua hoat dong va phan tich trién vong tuong lai. DN nén phan tich, ddnh
gid cac tac dong tich cuc va ti€u cuc dén hoat dong san xuét kinh doanh d3c biét
trong bdi canh Viét Nam hién nay: nha nudc diéu tiét vi mo dé kiém ché lam
phat, TTCK bién dong rat 16n, thi trudng bat dong san déng bang, thi trudng
ngoai hdi, thi trudng vang khé du dodn tham chi d6i véi cdc chuyén gia. Vi boi
canh nay thi DN phai d6i dau thach thirc va mang lai co hdi nao cho DN. Viéc
phan tich mot cach chi tiét va logic céc chi sb tai chinh khong chi gidp ting thém
minh bach trong bdo cdo, ma con thé hién sy am hiéu ciing nhu kha ning quan

tri tai chinh cta Ianh dao DN.

- Bdo cdo von ¢ phan cta cb dong: Bdo cdo niy rat quan trong véi cd dong, vi né
cung cap thong tin, nguyén nhin giy ra nhitng bién dong cia céc tai khoan trong
v6n co phan. Vén co phan ting 1én, giam xudng 1a do phét hanh, do sy gia ting
ctia 1oi nhuén gitr lai hay do viéc mua lai ¢6 phiéu. Thay ddi trong thu nhap giir
lai 1a rdt quan trong vi né thé hién sy lién két giita bang bdo cdo thu nhap va
bang CDKT. Cb tirc thuong duoc chi tra tir loi nhuan giit lai nén s6 du cua tai
khoan nay cho thdy gi6i han trén ddi véi khoan chi tra cd tirc. Dic biét, cic tai
khoan quy: quy phuc loi va khen thudng, quy dy trit bd sung vén diéu 18, quy du
phong tai chinh, quy khac thudc von chu s hitu. Céc quy nay tuy nam trén bang
CDKT thudc vé phﬁn nguén vén chu s¢ hitu, song lai dugc sir dung cho muc
dich khac khong danh cho c6 déng. Chang han, quy du phong tai chinh duoc st
dung dé bu ddp nhitng ton thét tai chinh qué 16n hodc nhitng t6n that khong duoc
hach todn vao chi phi chiu thué nhu phat vi pham hop dong, phat 13i vay..., quy
nay thuong duoc cdc nha quan 1y str dung nham che day nhiing yéu kém trong
viéc diéu hanh. Do d6, viéc phén tich bdo cdo nay gitp NDT hiéu rd hon vé tinh

hinh kinh doanh cia DN.
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- Céc khoan dau tu dudi 20% von cb phan vao DN khéc: Ké toan Viét Nam huéng
dan ghi theo gid gbc (trir cdc quy dau tu, cic CTCK duoc ghi theo gid thi
truong) ma khong ghi theo gid thi trudng nhu CMKT quéc té. Pidu nay 1am cho
1ai cua nhitng DN c¢6 khoan dau tu @i chinh 16n s& ¢6 su chénh léch 16n so véi
cach tinh ldi theo chuidn muyc quéc té, va né khong phan dnh ding gid tri tai san

cua DN.

- Tinh ding 13i trén mdi ¢ phiéu (EPS): CMKT quéc té IAS 33 va CMKT Viét
Nam s6 30 (CMKT 30):

Tong sb 1ai danh cho cdc c6 dong phd thong

EPS = S6 binh quan gia quyén ctia c6 phiéu pho thong luu hanh trong ky

Tuy nhién, theo cdch tinh tai QD sd 100/2005/QD-BTC ngay 28-12-2005 va
thong tur s6 21/2006/TT-BTC ngay 20-03-06 huéng ddn CMKT 30, thi lgi nhuan
chia cho cb dong chua trir cdc quy nhu: quy ddu tu phat trién, quy du phong tai
chinh, quy khen thudng phiic loi va qui khéc thudc von chu so hitu. Quy khen
thuong phiic 1oi diing dé khen thuéng ban quén tri khi diéu hanh DN c6 hiéu qua,
c¢6 nhimg déng gép nhit dinh hodc thuong cho ngudi lao dong da c6é nhing nd
lyc trong cong viée. Ty 1¢ trich lap do PHPCD quyét dinh. Do vay, c6 dong
khong duogc thy hudng quy nay. Theo hudng dan ké toan Viét Nam hién hanh,
téng s6 14i danh cho c6 dong chi thuan tdy 1a 14i thuan sau thué trir di c6 tic cia
c6 phiéu vu dii ma khéng trir di cdc khoan 14i khong danh cho c¢6 dong phd
thong nhu trich Quy khen thudng khach hang, Quy thuéng HPQT, va dac biét 1a
Quy khen thuong phic lgi. Thong thuong sau 1 ndm hoat dong c6 1ai, DN danh
khoang 10-15%, tham chi 20% tong sd 1di thuan sau thué dé chia cho nhan vién
dudi hinh thuce trich Quy khen thudng, phic loi. Hién nay, Quy khen thuodng,
phc loi hay cdc quy khac khong phai cua céc co dong van khong duoc trir khoi
khoan 14i danh cho c6 déng dé tinh EPS, do vdy nhiéu DN sén sang chi cho cic

quy nay rat I6n. Néu khoan trich nay dugc loai khéi cac khoan 1di danh cho c6
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dong thuong khi tinh EPS, thi nha quan 1y s€ phai than trong hon trong vi¢c trich
quy. Boi khi tang khoan trich quy khong danh cho c6 dong, dong nghia véi viée
giam EPS va do vdy lam tang P/E, tirc 1am giam tinh hap din cua c6 phiéu DN,
tham chi ¢6 thé lam giam gid c6 phiéu diéu nay khéng nha quan tri no mudn ca.
Quy dy phong tai chinh duogc trich 1dp tir Lgi nhuén sau thué véi ty 1€ 10% va
dugc trich 1ap cho dén khi s6 du quy nay bang 25% von diéu 1¢ ciia DN. Quy
nay ding dé bu dip cac thiét hai ma DN giy ra nhu dén bu vi pham hop dong,
phat vi pham ché d6 dang ky kinh doanh, phat vay ng qué han, phat vi pham
hanh chinh vé thué va cdc khoan phat khéc..., nhdam lam giam mot phan chi phi
hoat dong trong ky, vi cic khoan chi phi nay khong dugc hach todn vao chi phi
hop 1y dé tinh thué. Thuc chat, viéc sir dung quy nay dé che gidu cc khoan 15
do diéu hanh kém hiéu qua va ddy phan thiét hai nay cho c¢6 déng ganh chiu.
Diéu nay cho thiy, quy du phong tai chinh ciing khong thudc phan sé hitu cta
cic c¢b dong. Do d6, chi s6 EPS cua céc DN sé& bi thoi phong 1én néu trong loi
nhuédn phan b cho céc ¢ dong khong loai trir cdc quy nay.

Thuec hién diéu chinh lai EPS cia VNM

Loi nhuan thuan phan bd cho c6 d6ng sé hitu c¢6 phan phd thong ctia cong ty me

963.448 triéu dong
Trir quy khen thudéng phuc loi 96.435 triéu dong
Quy du phong tai chinh 48.172 triéu dong
Loi nhuén thuan duoc diéu chinh 818.931 tri¢u dong

S6 lugng c6 phiéu luu hanh binh quén trong ky 171.838 triéu ¢ phiéu
EPS duoc tinh todn lai 4.776 dong
EPS cong bd trong bdo cdo thuong nién 5.601 dong

- Doanh thu va lgi nhuén tir hoat dong chinh: Néu mot DN ma li chii yéu tir hoat
dong dau tu tai chinh hay hoat dong bat thuong, con hoat dong chinh khong c6
13 bao nhiéu thi twong dwong voi viéc 14i cia DN d6 khéng bén vimng. Nhin

chung, cdc khoan 13i dau tu tai chinh déu mang tinh nhat thdi, né c6 thé c¢6 o ky
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nay nhung ciing c6 thé khong tiép tuc & ky sau, chir khong bén viing nhu 1a cic

khoan 1ai kinh doanh théng thuong.

Thuc té Viét Nam, rat nhiéu DN c6 phan da phat hanh c6 phiéu ting v6n, nhung
thuc ¢ lai dung cho cic hoat dong dau tu tai chinh, bt dong san... mac du
khong ¢6 nhiéu kinh nghiém vao linh vuc nay. Trong diéu kién gid ¢ phiéu di
1én cudi nam 2006 va dau ndm 2007, cdc DN c6 phan nay kiém duoc 10i rat 16n.
Nhung khi thi truong di xudng nhu cudi ndm 2007 va sdu thang ddu nam 2008,
cdc DN nay bi 15 ning né. Vi vay dé tinh EPS cho céc ky tuong lai, nguoi ta
thudng chi ¢6 thé udc tinh tir nhitng khoan 1di kinh doanh théng thuong. Cic
khoan li tai chinh, 1ai bat thuong chi c6 thé udc tinh khi DN c6 ké hoach 13

rang trong ky do6.

- Thuyét minh BCTC: Thuyét minh BCTC 1a yéu ciu bat budc phai cong bd. Tuy
nhién khong c¢6 quy dinh chung vé mirc do chinh xdc va 13 rang. Vi thé, DN s&
cong bd theo yéu cau. Hon nita, thuong thi thuyét minh BCTC sir dung thuat
nglt chuyén nganh nén giy kho khan cho NDT khong chuyén. NDT nén nghién
ctru k¥ thuyét minh BCTC dé c6 thé hiéu dugc tong quan tinh hinh ctia DN nhu
thé nao?

- Sb liéu trén Béo cdo thuong nién: BCTC nén dugc trinh bay sb liéu trong vong 5
nim, chang han bdo co nam 2007 thi khi trinh by nén bao gom sd liéu céc nim
trude 2006, 2005, 2004 va 2003. Viéc cung cap sd lidu nhiéu nim nhu vy gidp
rat nhiéu cho NDT c6 céi nhin khéch quan vé tinh hinh hoat dong cua DN. NDT
khong phai mat nhiéu thoi gian vi néu theo cich cung cap thong tin hién nay thi
NDT phai xem dén t6i thiéu 12 3 bdo cdo thudng nién: nim 2004 chi cung cip sd
liéu nim 2004 va 2003; bdo cdo thuong nién 2006: cung cip sb liéu nam 2006
va 2005 va bdo cdo thuong nién nim 2007. Hon nita, trudng hgp DN thay d6i

chinh séch ké toén thi so li¢u trén bdo cdo khong dugc di€u chinh hoi to s€ dan
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dén khong so sdnh duoc hodc thiéu tinh khich quan, khong chinh x4c khi so
sanh sb liéu qua cdc nam.

- Céc ty sb tai chinh: nén duoc trinh bay trén cdc CBTT ciia DN sé& gitip NPT c¢6
thong tin d& dang hon khong phai mét thdi gian thu thap sb liéu va tinh todn, dic
biét hiru ich cho cdc NDT c6 it kién thirc vé& chiing khodn. S liéu trong vong 5

-

nam.

3.2.1.2. Théng tin hd tro:

- Ké hoach tai chinh trong twong lai: Hién nay, cdc cong ty niém yét chi cong bd
ké hoach nam ké tiép (ngin han), khong cong bd ké hoach dai han (thudng 12 5
nim). Vi thé, NDT mudn cé théng tin twong lai cia DN, ho phai st dung ky
thuat dé du phong thong tin. Thuong thi s6 liéu du phéng duoc dua trén sb litu
qua khir DN cung cdp cong v6i s6 lidu udc dodn nén khéng thé hién duoc chinh
xdc ké hoach dai han cua DN nhu Ban gidm déc DN lap dugc. Dua vao Kké
hoach dai han nay, NDT c6 thé tinh todn gia c6 phiéu dya vao cidc mo hinh dinh
gid s€ chinh x4c hon.

- Rui ro kinh doanh: Hau nhu céc bdo cdo thudng nién nim 2007 da cong bd
khong dé cap dén rai ro kinh doanh. Va vi thé két qua hoat dong cta quy 2/2008
da giy sdc NPT vi két qua rat nhidu DN cong bd bi 15. Chang han, DN C6 phan
chtng khodn Bao Viét BVS vira céng bd 16 hon 349 ty dong trong quy 2 (quy 1
13i 25.2 ty dong). DN C6 phan Chirng khoan Sai Gon SSI 16 141.6 ty dong. DN
C6 phan Dét may — Pau tu — Thuong mai Thanh Céng TCM cong bd 16 quy 2 1a
14.56 ty. Nhém DN C6 phan Co Dién Lanh REE loi nhuan truéc thué quy
2/2008 15 56.76 ty dong. CTCP Bong Bach Tuyét BBT quy 2/2008 15 3.76 ty
dong...

Thong qua viéc phan tich rui ro trong kinh doanh sé& giip NPT thay duoc nhiing
thach thirc trong twong lai ctia DN. Théng qua viéc cong bd céc rui ro thi DN

ciing phai trinh bay chuong trinh quan tri rii ro d6. Rui ro tiém tang ciing nén
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duge DN néu ra dé canh bio NDT. Bén canh d6, DN ciing nén cung cép cho
NDT nhitng thong tin nhay cam vé DN nhiam ngin chin nhiing tin d6n lam giam

gia co phicu.

Cic giao dich lién quan dén c6 phiéu DN: Théng tin vé giao dich cb phiéu cta
cdc NPT nudc ngoai, cd dong chién luoc, ban quan tri DN thudng duoc cong bd
truge trude khi dién ra. Tuy nhién, khi két thdc nim tdi chinh, NPT cin ¢6
thong tin tong hop vé nhimg hoat dong d6. Giao dich ctia cdc thanh vién ban
quan tri dugc nhiéu NPT chd § vi né chira dung thong tin dy bdo vé gid cb
phiéu. Trong thoi gian qua, ¢ xuét hién tin d6n xung quanh viéc ban ¢ phiéu
ctia cdc thanh viéen HDQT va BKS. Thay vi giai thich, DN nén thé hién trong

bdo cdo dé cong bo rong rai ra cong chiing.

3.2.2. Giai phap vé chat lwong thong tin cong bo:

Vai trd cia ban quan tri cong ty doi voi trdch nhiém cai thién di€u kién va nang cao

chat luong thong tin ké todn cong bd trung thuc, khach quan, dy du, kip thoi, dé

hiéu.

Ban quén tri ¢6 trdch nhiém phét hi¢én va ngan ngtra hanh vi bép mép TTKT
nham gat NDT, chang han truong hop BBT. BKS ciing ting cudng hoat dong dé
gidm sat va dong vai trdo quan trong trong viéc phat hién va ngan ngura cdc hanh
vi phit phép BCTC. Mot nhén t6 khong thé thiéu dé bao dam tinh minh bach cua
thong tin tai chinh 12 kiém todn doc lap. Thong thudng cdc kiém todn vién
chuyén nghiép c6 kién thirc sdu hon vé Tai chinh-Ké todn so véi cdc thanh vién
BKS va HPQT, cho phép ho c6 thé phét hién ra nhitng thu thuat tinh vi nham
b6ép méo thong tin tai chinh. Kiém todn vién ciing c¢6 tinh doc 1ap cao hon so véi
cdc thanh vién HPQT va BKS. Tat nhién, nhitng loi ich do kiém todn doc 1ap
mang lai ciing phy thudc nhiéu vao ning luc, uy tin ctia kiém todn vién.

Néng cao chit luong BCTC thong qua viéc tip trung vao quan tri cap cao, cdc

quy tic dao dizc va KSNB. Thiét 1ap hé théng KSNB theo COSO nhiam ning cao
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chét lvong BCTC thong qua viéc tdp trung vao quan tri cip cao, cdc quy tic dao
dtrc va KSNB nham lam tang gid tri va cai thién cdc hoat dong cua td chirc
thong qua cdc phuong phép tuin ty c6 hé théng dé danh gid va cai thién tinh
hi€u qua cua cic quy trinh quan 1y rai ro va quan tri DN. HPQT va ban gidm
dbc DN phai cam két 1a phai xdy dung duoc hé thong KSNB, quan Iy rui ro va
kiém todn néi bo.
» Khung KSNB (COSO Framework): xay dung 3 hang muc muc tiéu va 5 hop
phan c6 lién quan v&i nhau
% Cac hang muc muyc tiéu: Cac hang myuc muc tiéu riéng bi¢t nhung van bd
tro cho nhau
Tinh hiéu qua va hiéu suit cia hoat dong: Lién quan dén cic muc tiéu
kinh doanh chinh ciia DN, gdém cdc muc tiéu vé két qua hoat dong va loi
nhuan, sy bao toan cua cac nguén Iuec.
Tinh tin cay cia BCTC: Lién quan dén viéc soan thao cdc BCTC duge
chuan bi mét cdch tin cdy, bao gdm cdc BCTC giita ky, ngin gon va ca cic
dir li¢u tai chinh dugc luya chon tir cidc bdo cdo d6, vi du nhu thong tin vé
doanh thu dugc cong bd cong khai.
Tuén thi véi Luét va quy dinh: Lién quan dén viéc tuén thu theo cdc Luat
va quy dinh ma DN phai thi hanh.
% Céc hop phan ctia khung KSNB:
® Mai trweong kiém soat:
Su déng nhét, cdc gid tri dao duc va nang luc;
Nhirng nguoi tham gia quan tri;
Phuong phap quan ly va phong cach van hanh;
Co ciu to chuc;
Phén chia quyén han va trach nhiém;
Céc chinh sach va quy trinh nhan sy c6 hiéu qua.

@ Danh gia riii ro:
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Diénh gid rii ro 12 xdc dinh va phan tich céc rii ro ¢6 lién quan dén viéc
dat duoc cdc muc tiéu cua DN, tao co s& dé xdc dinh céc hoat dong
kiém soat;
Xem xét ca rai 1o tiém tang va rui ro con lai;
Dénh gid cidc anh huéng va kha nang xay ra;
Str dung k¥ thuat danh gia rui ro phu hop.

® Cic hoat dong kiém soat:
Cic chinh sdch / quy trinh & dam bao riang cdc yéu cau cta ban lanh
dao dang thyuc hién;
Cic hoat dong bao gom phé duyét, uy quyén, xdc minh, khuyén nghi, ra
sodt két qua hoat dong bao dam tai san va phan tach trach nhiém;
Xay ra tai tt ca cic cap quan 1y va trong moi chirc ning;
Nén giai quyét két qua ddnh gia rii ro;
Nén cap nhat thudng xuyén va bang vin ban dé 1am bang ching.

@ Thoéng tin va lién lac
Cic thong tin phit hop va duoc xdc dinh, ndm bat va truyén dat mot
cach kip thoi;
Truy cap dén cic thong tin do ndi bd va bén ngoai cung cap;
Ludng thong tin cho phép c6 céc hoat dong kiém sodt hiéu qua tir cic
huéng dan vé trach nhiém cho dén ban tém tat vé cdc ghi nhan dé ban
lanh dao c6 hanh dong phu hop.

® Giamsat
Lién tuc d4nh gid két qua hoat dong ctia hé thong kiém sodt;
Két hop céc ddnh gid lién tuc va cdc ddnh gid riéng biét;
Céc hoat dong quan ly va gidm sét;
Céc hoat dong kiém todn ndi bo.

> Tam hop phan c6 lién quan hop thanh khung dénh gid rui ro:
a. Moi truong KSNB

Phit trién hé thdng quén tri rii ro;
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Xay dung van héa quan tri rui ro;

Thiét 1ap so d t6 chirc quan tri rui ro.

Thiét dinh muc tiéu

Thiét lap chién Iwgc muc tiéu va chién lugc 1o rang;

Xac dinh murc rai ro toan DN.

Nhan dién dwge cac s Kién

Nhan dién rui ro;

Xem xét cac su kién doc lap;

Nhan dién, do ludng cdc van dé lién quan st dung phuong phdp hodc
ky thuat.

Panh gia rii ro

Chon lgc ky thuat danh gi;

Diénh gid céc thudc tinh ¢6 kha ning xay ra/ TAn sudt cia rui ro;
Danh gid 4nh huong chi phi ciia mdi sy kién xay ra;

Xem xét céc rui ro trén dd thi.

Péi ing rii ro

Nhan dién va chon loc ddi sach cho tung rui ro;

Xem xét anh huong ctia ddi sach rii ro nay véi i ro khéc;

Diéu chinh rui ro bang phuong phap do thi sudt qué trinh danh gid rui
10.

Hoat dong kiém soat

Chia sé rui ro;

Giam thiéu ri ro;

Diéu chinh rui ro bang phuong phap do thi.

Théng tin va trao doi thong tin

DPam bao rang hé thdng thong tin c¢6 thé do ludng va bdo cdo rui ro;
Thong tin hiéu quéa ctia hé théng quan tri riii ro DN va chi phi.
Kiém soat

Thuyc hién danh gid rui ro riéng biét;
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Dénh gi4 lai rui ro.

Thyc thi Pao luat Sarbanes Oxley hodc quy dinh tuong tu nham dam bao tinh

minh bach, trung thuc BCTC

> Diéu 302: Yéu cau hang quy, CEO/CFO xac nhan BCTC va cong b cic quy
trinh kiém sodt

> Diéu 404: Yéu cau cip quan ly phai xdy dung cdc quy trinh gidm sét va kiém
sodt dé dam bao sy thich hop va hiéu qua ciia hé thdng KSNB ddi véi BCTC

va bdo cdo KSNB can duoc kiém todn doc 1ap chting thyec.

3.3. Mt s6 kién nghi ddi véi co quan td chire ¢6 lién quan
3.3.1. BTC

BTC can tiép tuc hoan thién hé thong CMKT Viét Nam, x6a dan su khic biét
gitta CMKT Viét Nam so véi CMKT qudc té.

Kiém tra gidm sat, cong bd danh sich cdc DN kiém todn c6 du ning luc, uy tin,
dam bao chat luong kiém toan.

Quy ché thudng phat cdc DN niém yét gian 1an vé TTKT: phat that ning nhim
ran de va ngan ngura hanh vi vi pham.

BTC nén quy dinh viéc cong bd ké hoach tai chinh dai han.

BTC can c6 huéng dan o rang cch tinh EPS, phit hop voi chuan muc quéc té.
Thong tin trong bdo cdo ké todn nén duoc dién dat don gian dén mirc c6 thé do
nguodi st dung (NDT) ¢6 trinh d§ nhan thuc khac nhau. Vi thé, BTC nén nghién
ctru va hudng dan 1ap bdo cdo cling cic giai thich va bién soan giip NPT c6 thé
hiéu dugc thong tin ma bdo cdo cung cip.

T+3 -> T+1: Cho phép NDT c6 thé dit 1énh sau 1 ngay mua chimg khodn

3.3.2. Uy ban chitng khoan nha nuéc

Chi dao viéc ning cao chat lugng BCTC va xtr Iy nghiém minh nhimg DN c6

gian 1an trong viéc 1ap va céng bd BCTC (TTKT). X 1y nghiém nhitng DN
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niém yét vi pham trong giao dich khéng nhiing phat hanh chdnh ma con c6 thé
rit gidy phép hoat dong cia DN

Thiét 1ap mot bd phan dé kiém tra tinh tuan thi cdc quy dinh va cdic CMKT cua
cdc DN niém yét trong qud trinh 1ap va CBTT ké todn.

Diéu chinh nhitng quy dinh c6éng bd trung thic nham giam giao dich ¢ phan noi
bo.

Yéu cau cdc DN niém yét dénh gia sy hiéu qua cta chinh séch ké todn thiét yéu
va khai bdo viéc trinh bay céc tai san ngoai bang.

Thoi gian CBTT nén duoc diéu chinh.

UBCKNN thuong xuyén dua ra cdc phan tich, canh bdo vé dién bién cua thi
truong (thi trudng ting trudng qua néng hoic qua lanh) dé NPT c6 it thong tin
nhan dinh chinh xdc hon vé tinh hinh thi trudng va tir d6 s& ¢6 nhitng QP mua —
ban hop 1y.

Thdng ké cic chi s tai chinh cta tit ca cdc cong ty niém yét va cung cip mién
phi cho NDT trén website, NDT chi cin nhap vao mi chung khoan thi c6 thé
truy xuat dugc tat ca cic ty sb ctia DN, ty s6 ciia ddi thu, nganh dé c6 co s so
sanh va dua ra quyét dinh dau tu.

Tang cuong thanh tra gidm sit cic DN niém yét. Tién hanh thanh tra thudng
xuyén DN chimg khodn va céc DN niém yét.

Nén dua ra nhitng giai phdp cu thé nham binh 6n thi truong, tranh hién twong
dau co, liing doan thi truong.

Tra lai mic thanh khoan nhu ban dau khong dugc can thiép vao tinh thanh

khoan cua thi truong khi c6 nhiing dot diéu chinh séu.

3.3.3. Cong ty niém yét

Néng cao nhan thirc vé vai trd cung cip TTKT minh bach, trung thuc cho NDT.
Can ¢6 thong tin phan hoi cho UBCKNN, BTC vé nhitng han ché, ton tai, thiéu
s6t ctia hé thong CMKT, vian ban phép quy, quy dinh anh huéng dén hoat dong

cua DN dong thoi cling dua ra cdc dé xuat nham gitp cho cic co quan ban hanh
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kip thoi cap nhat, chinh stra cho phit hop diéu kién Viét Nam ciing nhu phit hop
thong 1& qudc té.

Thong tin cin céng bd véi tan suét lién tuc hon cap nhat sit voi tinh hinh DN.

Trinh bay ké hoach tai chinh trong twong lai, 5 nim.

Trinh bay rui ro kinh doanh, rui ro tai chinh va cdc chinh sdch quan tri céc rui ro
de.

Phit tin hi¢u vé nhiing théng tin chua cung cip day di dé NDT c6 cdi nhin day
da hon va ddnh gid ding hon vé gi4 tri thuc cling nhu gid ¢ phiéu giao dich trén
thi truong.

Phén tich céc chi tiéu chinh va lap bang thong ké dir liéu tdi thiéu 12 ndm nim hd
trg cho NDT c¢6 dit liéu nhanh chéng khi NDT mubn xem thong tin vé DN va dit
liéu vé DN cang c6 gi4 tri hon nita khi ¢6 thém dit liéu so sanh v6i nganh, déi
thu canh tranh.

Chi trong cong tac quan tri DN, phat trién hé théng KSNB, kiém todn ndi bo dé
dam bao cung cidp TTKT minh bach, trung thuc va hop Iy.

T6 chirc bo phan CBTT chuyén trach cho NDT cic théng tin ¢6 anh huong 16n
dén két qua hoat dong ciia DN.

3.3.4.NDT

NDT phai doc cic thong tin trong BCTC dé tinh todn cic chi sé ma NPT cho 1a
quan trong nhit dé ra duoc quyét dinh dau tu chinh xéc.

NDT ciing can xem xét cdc khoan muc loi nhuan trudc khau hao, truée 1ai vay
va trude thué vi loi nhudn nay méi phan 4nh thuc sy két qua kinh doanh trong
ky.

NDT khi phéan tich BCTC phai phan tich va phai loai ra khoi danh sach nhiing
DN c6 déu hiéu x4u thé hién trong BCTC:

» DN voi miic ng qua 16n: cac ty $6 : Téng no/ Téng tai san; No dai han /

Von dai han; No dai han / Von chu sé hiru: Qua cao
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> Kha ning tao tién mat qud it oi: cdc ty sd: Ngan luu rong / Tong tai san;
Ngan luu hoat dong kinh doanh / Tong tai san: Qua thap
>  Kha nang thanh khoan kém coi: cdc ty sd: Tai san luu dong / No ngan han;
(Tai san luu dong — tdn kho) / No ngén han; Vén luan chuyén: Qua th?ip
> Doanh thu thép: céac ty s6: Doanh thu / Tai san; Doanh thu / Tai san )
dinh; Doanh thu / Khoan phai thu; Gi4 von hang ban / Ton kho: Qua théap
>  Khong tra c6 tic: ty sd: CO tirc / Von chu so hiru: Qua thap
NDT trong nudc dang ding trude nguy co canh tranh véi NDT nudc ngoai ¢
tiém ning vé von, kién thirc va kinh nghiém dau tu khi tham gia TTCK. Do vay,
NDT trong nudc can trang bi nhitng kién thirc co ban vé chimg khodn va TTCK,
kién thtc co ban vé kinh té dé c6 thé phén tich, chon loc thong tin dé dua ra cic
QD dau tu c6 ty suét sinh 151 cao. Han ché choi ching khoén theo kiéu ludt séng,
tam 1y bay dan, nén nghién ctru, phan tich ki ludng cho chién lugc dau tu dai
han.
Vé6i hau hét cac DN niém yét trén TTCK Viét Nam, da phan ciac DN nay huy
dong von va dau tu vao nhiéu nganh. Do d6, phai nghién ctru va phan tich hiéu
qua cua hoat dong chinh c6 hiéu quéa khong? Mot DN ma 13i tir hoat dong chinh
khéng bao nhiéu ma chi yéu 1a tir cdc hoat dong khac thi khong bén virng . Thuc
té chimg minh qua két qua hoat dong quy 2/2008 ctia cdc DN niém yét, rat nhiéu
DN 16 do khoan trich 1ap dy phong cho cédc khoan dau tu tai chinh. Cdc khoan

13i dau tu tai chinh déu mang tinh nhat thoi.

KET LUAN CHUONG 3

Viéc 1am thé nao dé cong ty niém yét cung cap dugc thong tin ké todn trung thyc va

minh bach cho NPT 12 trach nhiém chinh yéu ctia Ban quan tri cong ty.

Tém lai, mubn phat trién thi truong ching khodn ¢ Viét Nam mot cidch lanh manh,

bén vitng va c¢6 hiéu qua van d€ mau chot nhat 1a phai ki€ém sodt dugc muc do trung

thuc cdc thong tin tai chinh cia cdc cong ty niém yét tir phia nha nude, cidc nha dau
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tu, t6 chirc kiém todn doc lap. Céc td chitc va cd nhan cé lién quan dén tinh minh
bach théng tin tai chinh cta cdc cong ty niém yét phai hiéu hét trach nhiém cia
minh khi cung cip théng tin, khi thyc hién kiém todn va khi sir dung thong tin dé c6
cic quyét dinh dau tu. Cdc quy dinh trong vin ban phdp luat hién hanh cua Viét
Nam, céc thong 18 qudc t& da néu trén vé xur 1y cdc sai pham lién quan dén tinh
minh bach ctia thong tin tai chinh céng khai niém yét trén thi truong chimg khodn
s& g6p phan gidp cdc bén c6 lién quan nhan rd trach nhiém cua minh dé lam lanh

manh hod thi truong chirng khodn con non tré cua Viét Nam hi¢n nay.
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KET LUAN
Vi hon tdm nam hoat dong, TTCK VN v6 ciing sdi dong. Nhiéu ngudi thanh cong
va tré thanh nhitng nguoi gidu nhit Viét Nam qua kinh doanh chimg khoén. Song
s6 ngudi that bai ciing rit nhiéu. Sy thanh cong hay thit bai cia NPT thoi gian qua
do nhiéu nguyén nhén trong dé phai ké dén muc d6 am hiéu cia NDT vao tinh hinh
DN. Pau tu vao chirng khodn xét vé khia canh dai han 1a mot tro choi tri tué doi hoi
NDT phai c¢6 kién thirc va kinh nghiém vé viéc phan tich thong tin ké todn ctia DN
ma NDT mudn tham gia két hop véi 6¢ phan dodn, kha niang xem xét va phan tich

thi truong.

Cung cap théng tin ddng tin cdy, minh bach 13 nhiém vy c6t 16i ma NPT dit ra cho
cdc cong ty niém yét. Tuy nhién, nhiém vy nay ciing dit ra cho ca BTC, UBCKNN
trong cong tac gidm sat, kiém tra thong tin ma DN cong b dé tao 1ong tin cho NDT

hién hitu va NPT tiém ning.

Trén co so phan tich thuc trang c6 trinh bay thong tin cung cap cua cdc DN trén thé
gidi Abbott, Electrolux, quy dinh CBTT ¢ thi truong Hong Kong, luan vin dua ra
dinh hudng viéc cong bd thong tin trén TTCK VN trong thoi gian toi.

NDT va co quan chitc ning ciing phai dit ra yéu cdu cao hon, than trong hon ddi
v6i thong tin ma cdc BCTC dua ra. Tuy nhién, theo tic gia, NDT can ty bao vé
minh bang cich nang cao trinh do doc, hiéu, phan tich BCTC va y kién cta kiém

todn vién dé phan biét DN hoat dong tot, x4u ra sao.

Thuc hién luan vian ndy, tic gia hy vong s& gép phan ning cao chat lugng thong tin
ké todn cong bd ddp ung ky vong cia nha dau tu nham gép phan ning cao tinh hitu

dung cua thong tin ké toan dbi voi qud trinh ra quyét dinh dau tu trén TTCK VN.
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2. Bao cao thwong nién 10-K

Phan I

Muc 1: Hoat dong kinh doanh

Muc 1A: Céc yéu t6 rui ro

Muc 1B: Binh luan cia thanh vién khong dong y kién
Muc 2: Sé hitu

Muc 3: Nhitng vu kién phép ly

Muc 4: Pé trinh cic van dé can biéu quyét cia PHDCD
Muc X: Gidi thi€u cac thanh vién ban diéu hanh cua DN
Phan I

Muc 5: Thi truong ¢ phiéu phé thong cé dang ky, nhitng ngudi 6 lién quan ciia cd

dong va nguodi phat hanh mua lai von c6 phan

Muc 6: Dir liéu tai chinh duoc lya chon
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Muc 7: Thao luan va phan tich cia ban quan tri vé tinh hinh tai chinh va két qua

hoat dong kinh doanh
Muc 7A: Pinh lugng va cong ) dinh lugng vé rii ro thi truong
Muc 8: Céc bang BCTC va dit liéu bo sung

Muc 9: Nhitng thay do6i va bat dong vdi cac nhan vién ké todn vé viéc cong bo cac

bang BCTC va van dé ké toan

Muc 9A: Kiém sodt va céc tha tuc

Muc 9B: Céc thong tin khac

Phén III

Muc 10: Gidm ddc, nhan vién diéu hanh va thanh vién quan Iy DN

Muc 11: Thuéng cho nhirng thanh vién ban quan 1y diéu hanh DN

Muc 12: Quyén sé hitu chirg khodn cua cha so hitu 1 cdc to chirc tir thién, ban
quan tri va nguodi ¢ lién quan cua chu s¢ hiru

Muc 13: Nhitng mbi quan hé nhét dinh va giao dich cta ngudi ¢6 lién quan va tinh
doc 1ap cua giam doc

Muc 14: Phi va céc dich vu ké todn

Phan IV

Muc 15: Cac Kké hoach tai chinh tuong lai

3. Phiéu khio sat
PHIEU KHAO SAT
VE VIEC SU DUNG THONG TIN KE TOAN
PE RA QUYET PINH PAU TU
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Muc dich nghién ctru:
- Kiém nghiém theo thuc té bao nhiéu phan trim NDT sir dung TTKT dé ra
QDb dau tu
- Tinh hitu dung ctia TTKT mang lai cho NDT khi ho st dung n6 dé ra Qb

Pédi twong nghién ciru: NDT trén TTCK Viét Nam

Bio mat va phi thwong mai héa thong tin: Dit liéu thu thap tir phiéu khao sit nay
diing dé phan tich danh gid tinh hitu dung ciia TTKT dbi véi qud trinh ra QD cua
NDT trén TTCK Vi¢t Nam, hoan toan khong c6 muc dich kinh doanh hay thuong

mai va chi st dung trong pham vi nghién ctru ciia dé nay ma thoi.

Cach tra loi cau héi: D¢ tra 161 bang cau hoi nay quy vi chi can khoanh tron vao
cdc cau tra 101 da liét ké ma quy vi cho 1a hgp 1y nhat. Bo6i v&i mdt s6 cau hdi mo,

kinh dé nghi quy vi danh chiit thoi gian dién ¥ kién vao chd trong.

Kinh mong sy hd trg ctia quy vi. Xin chin thanh cdm on thoi gian quy bau ma quy

vi dd danh ra dé hoan tat phiéu khao sét nay.

Tran trong

V6 Thi Anh Hong

1. Ho va tén:

2. Chirc vu:

3. Co quan cong tac:

4. Quy vi hoat dong trong linh vuc nao?

o Ngan hang o Tai chinh 0 Ké todn
0 San xuét kinh doanh 0 Thuong mai dich vu o Khac

5. Quy vi tham gia TTCK trong bao lau?
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0 dudi 3 thiang 0 dudi 6 thang O dudi 1 ndm
O dudi 2 nam O dudi 3 nam O trén 3 nam
6. Quy vi dau tw vao thi trudng nao?

0 Thi truong niém yét 0 OTC 0 Ca hai

7. Quy vi dau tu vao TTCK theo dang nio?

0 Ludt séng 0 Pau tu dai han 0 Ca hai

8. Quy vi dua ra QP dau tu thong qua kénh nao?

0 Ban be gidi thiéu 0 Quy mo congty o Bang cdo bach

0 Y kién chuyén gia oY kién cic to chiic nudc ngoai (HSBC,
Merillyn...)

0 Tong hop céc thong tin, phén tich, ra QD 0 Kinh nghiém ban than

0 Khong can dya vao co so nao ca oKhic-.........oolt.

9. Quy vi c6 tham gia khéa hoc vé phan tich BCTC hay cic khéa dao tao vé
chirng khoan khong?

o Co o Khong

Néu cdu tra 10 la ¢6 vui long ghi tén trung tam, truong dao tao

10. Quy vi c6 sitr dung TTKT khi ra QP diu tw hay khong?

o Co o Khong 0 C6 nhung khong phai la
yéu t6 QP

11. Mirc dd quan tdm dén TTKT cia quy vi?

o Khong quan tdm o It quan tim o Dac biét quan tdm

12. Mirc d@9 anh huéng ciia TTKT dén QP dau tu ciia quy vi?

o Khong anh hudng 0 Anh huong khong dang ké

0 C6 tinh chit tham khao 0 C6 tinh chat QP

13. Quy vi thudng xuyén doc bio cdo nao nhit? (Pé tra 101 cho ciu héi nay, quy
vi ¢6 thé chon tét ca cac cu tra 16i néu phu hop véi quy vi)

o BCTC tém tit nim oBCTC da kiém todn (thuong nién)
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o BCTC quy 0 Bai phan tich cta chuyén gia

14. Trong BCTC quy vi quan tim nhat dén bdo cdo?

o Bang CDKT 0 Béo cdo két qua hoat dong san xuat kinh
doanh o BCLCTT

0 Ban thuyét minh BCTC 0 Tt ca cdc bdo cdo trén

15. Quy vi da sir dung loai phan tich nao sau day:

0 Phan tich ty s tai chinh 0 Phéan tich xu hudng

o Ca hai loai trén 0 Chang bao gio phan tich ca

OL0al KNAC — o oo
16. Nhiing loai ty s6 nio quy vi thuong sit dung khi phén tich TTKT:

(Quy vi ¢6 thé chon tir 1 dén 40 ty s0)

[J Ty s6 thanh todn ngan han 1
[J Ty s6 thanh todn nhanh 2
[J Ty s6 thanh todn ngéan luu 3
[ Ty s6 khoang céch an toan 4
[J Kha nang thanh toan dai han 5
[0 Sé ngay ton kho 6
[ S& ngay thu tién 7
[J S6 ngay tra tién 8
[J Vong quay tién 9
[J Vong quay tai san ¢ dinh 10
O Ty s6 no 11
[J Ty s6 no dai han / Vén dai han 12
[J Ty s6 ng / Vén chu sé hitu 13
[J Hé s6 thanh todn 1ai vay 14
[J Hé s thanh ton 1di vay bang tién mat 15
[J Hé s6 kha ning ddp tng tién mat 16
[J Loi nhuan gdp bién té binh quan 17
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[] Lgi nhuan hoat dong kinh doanh bién té binh quan 18
[J Loi nhuan rong bién té binh quan 19
[J Thu nhép / Tong tai san 20
[J Thu nhéap / Vbn chu sé hitu 21
[J Ty suét sinh 10i trén von cd phan thuong (ROCE) 22
[J Thu hdi tién mit / tong tai san 23
0 Thu nhép trén mdi ¢ phiéu thudng (EPS) 24
[J Ty s6 gid thi trudng so voi loi tie trén mot cd phiéu (P/E) 25

[ Ty suét sinh loi ¢ phiéu trén gia thi trudng cd phan (Earnings Yield — EY) 26

[J Ty suét sinh loi co tic 27
[J Ty sb bu dép c6 tirc 28
[J Ty s6 thanh todn cb tic 29
0 Gid tri von thi truong véi gid tri von so séch 30
[J Ty suat trdi phiéu 31
[ Ty sut c6 phan vu di 32
[J Ty suét c6 phan thuong 33
[J Ty sut no trén von cb dong 34
[J No vay/vbn (Gearing) 35
[J Tang truong doanh sé hang nim 36
[J Ty suét loi nhudn thuan 37
L] Ty suét 1gi nhuén tir hoat dong kinh doanh 38
[J Ty s6 von luan chuyén 39
C3 TY SOKNAC -« el 40

17.Mirc d9 hai long ciia quy vi vé viéc CBTT ké toan ciia cac cong ty niém yét
trén TTCK Viét Nam
0 Hoan toan khong hai long o Hai long

0 Rét hai long 0 Khong y kién
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