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LOI MO DAU

1. Tinh cip thiét cia dé tai:

Sy ra doi va phat trién cac cong ty co phan tai Viét Nam 13 mot qué trinh
phat trién tt yéu khach quan trong qua trinh phat trién kinh té - x hoi cua Viét
Nam, v6i chi truong cai cach kinh té ctia Pang va Nha nudc 1a phat trién kinh té
hang hoa nhiéu thanh phan. C6 thé néi cong ty cb phan 1a hinh thirc phét trién cao
nhit trong cac loai hinh doanh nghiép va tinh hinh tai chinh trong céng ty c6 phan
13 phong pht va phirc tap nhat. Va thuc té con ton tai hién nay tai cac doanh nghiép
Viét Nam la cong tac quan tri doanh nghi€p noéi chung va quan tri tai chinh néi
riéng
chua dua trén nhimg co so khoa hoc, cac quyét dinh quan tri, quyét dinh tai chinh it
nhiéu mang tinh chu quan, cam tinh va hau nhu chi dya vao kinh nghiém.

Hoi nhap kinh té thé gidi 13 xu thé tit yéu va 13 yéu cau khach quan d6i véi
nén kinh té ciia mot qudc gia trong qua trinh phat trién kinh t& — xd hoi. Ngay
07/11/2006, Viét Nam chinh thirc dugc két nap vao t6 chirc thwong mai thé gidi
(WTO) sau gan 12 nim dam phan. Day 1a sy kién c6 anh hudng manh mé& va sau
sdc toi toan bo doi séng kinh té x4 hoi cua nudc ta. Gia nhap WTO, chap nhan mo
cua thi truong, su canh cua cac doanh nghi€p nudc ngoai cling tré nén ngay cang
gay git hon.Vi vay, dé cac doanh nghiép c6 thé ton tai, phat trién mot cach virng
chic trong nén kinh té canh tranh gay gat thi tai chinh doanh nghiép 12 mét trong
nhing linh vyc rat quan trong va can duoc doanh nghiép quan tam.

Xuat phat tir cic nhan thirc trén, toi da chon dé tai: “Cdc gidgi phdp tai chinh
néing cao higu qud qudn tri tai chinh cdc cong ty cé phan niém yét tai Sé giao
dich Chirng khodn TP.HCM” v&i mong mudn qua d6 tim hiéu qué trinh hoat dong
san xuat kinh doanh, phan tinh danh gi4 tinh hinh tai chinh va cong tac quan tri tai
chinh cua cac cong ty c6 phan niém yét tai S6 GDCK TPHCM trong thoi gian qua.
Tir d6 dwa ra mot s6 giai phap tai chinh nhiam hoan thién hon nita hoat dong tai
chinh doanh nghiép, ning cao hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh cia cac cong

ty ¢ phan niém yét trong thoi gian hién nay va sap toi.



2. Muc tiéu nghién cwru:

- Nghién ctru cac 1y thuyét, quan diém va cac quyét dinh vé tai chinh
trong doanh nghiép.

- Phan tich, danh gid thuc trang hoat dong san xuat kinh doanh, tinh
hinh tai chinh va cong tac quan tri tai chinh cta cac cong ty cd phan niém yét tai S&
GDCK TPHCM trong thoi gian qua.

- Pua ra mot sb giai phap tai chinh nham hoan thién cong tac quan tri
tai chinh, nang cao hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh cua cac cong ty c¢6 phan
niém yét trong giai doan hién nay va sap t6i v6i muc tiéu toi da hoa gia tri cua cong
ty.

3. Déi twong va pham vi nghién ciru:

Pé tai nghién ctru cac van dé lién quan tai chinh doanh nghiép, cong tac quan
trj tai chinh cta cac cong ty c¢6 phan niém yét tai S6 GDCK TP.HCM.

4. Phwong phap nghién ciru:

Lu4n vin duoc nghién ctru dya trén 1y luan chung vé tai chinh doanh nghiép,
quan tri tai chinh, phuong phap duy vat bién chung va duy vét lich su, phuong phap
diéu tra, théng ké, phuong phap phan tich, so sanh va két hop voi thuc tién hoat
dong cua cong ty c¢d phan niém yét tai SO GDCK TP.HCM dé 1am rd vén dé can
nghién ctru cuia luadn van.

5.Y nghia cua dé tai:

Pé tai cho thdy nhiing ton tai va bat cip trong cong tac quan tri doanh nghiép
n6i chung va quan tri tai chinh néi riéng cua cic cong ty c¢d phan niém yét tai S¢
GDCK TP.HCM. Viéc nghién ctru 1a co so dé khic phuc céc tdn tai, rat ra bai hoc
kinh nghiém nham hoan thién hon coéng tac quan tri tai chinh ning cao ning luc tai
chinh doanh nghiép, dong thoi dwa ra mot s giai phéap tai chinh dé nha quan 1y ¢
thé str dung trong cac quyét dinh tai chinh cta minh.

6. Két cau luan van:

% Loi mo dau.

¢ Luan van gom ba chuong dugc trinh bay nhu sau:



= Chuong 1: Téng quan vé cong ty co phan va hoat dong tai chinh trong
cong ty cd phan.

= Chuong 2: Hoat dong quén tri tai chinh ciia cic cong ty co phan niém
yét tai S6 GDCK TP.HCM trong giai doan tir nim 2005 dén 2007

* Chuong 3: Cac giai phap tai chinh ning cao hi€u qud hoat dong san
xuat kinh doanh cac cong ty ¢6 phan niém yét tai S6 GDCK TP.HCM

s Két luan.



CHUONG 1
TONG QUAN VE CONG TY CO PHAN VA HOAT PONG
TAI CHINH TRONG CONG TY CO PHAN

1.1/ Khai quat vé CTCP
1.1.1/ Vai tro ciia CTCP trong nén kinh té

CTCP 1a mot loai hinh doanh nghiép trong nén kinh té thi trudng, nd xuét
hién & cac nudc phat trién tir cudi thé ky XVIL Su phat trién ctia nén dai cong
nghiép va canh tranh trong nén kinh té tu ban chu nghia 1am cho cac doanh nghiép
khong ngimg ning cao trinh d6 k¥ thuat cong nghé, d6i moi trang thiét bi, cai tién
may moéc va dau tu vao cac linh vuc kinh doanh méi dé gia ting kha ning canh
tranh va c6 thé dimg vitng trén thuong trudng. Do d6, van dé vé von 1a hét sirc quan
trong, von dong vai trd quyét dinh trong van dé dau tu cai tién may moc trang thiét
bi, cac nha tu ban nho, riéng 1¢ s€ gap rat nhiéu kho khan trong van dé huy dong
vbn do lugng vén tich ty it va chdm, huy dong vén tir ngan hang khéng kip thoi cho
qua trinh tai san xuat. Chinh vi vdy, cac nha tu ban di thoa hiép, lién minh véi nhau
cing gop von, tip trung cac tu ban ca biét thanh mét tu ban 16n dudi hinh thic to
chtrc nhimg CTCP @ cung nhau kinh doanh, chia sé rii ro va dimg vimg trén
thuong truong.

Hién nay, CTCP 1a loai hinh t6 chirc san xuét kinh doanh kha phd bién tai
cac nudc cd nén kinh té phat trién. N6 tuong thich véi nén kinh té thi truong noi
chung va nén kinh té thi truong c6 su tham gia quan 1y ctia Nha nudc noi riéng.
Trong xu thé hoa nhap thé gidi nhu hién nay, viéc gia nhdp céc to chuc kinh té cua
khu vuc va thé giéi nhw AFTA, NAFTA, EU, WTO ludn 12 mong mudn cia bat ky
qudc gia ndo. Xu thé nay tao co hodi canh tranh binh dang cho cac doanh nghiép
song no ciing 1a thach thic ma doanh nghiép phai c¢6 gang vuot qua khi phai chiu
quy luat canh tranh khdc 1iét cua thi truong. Qua trinh ) phén hoéa mdt by phan
DNNN & nuéc ta trong thoi gian qua di thiic ddy qua trinh hinh thanh va gia tang s6
luong CTCP trong nén kinh té, mot loai hinh doanh nghiép tién tién thich hop véi



dic diém cua nén kinh té hang héa nhiéu thanh phan theo dinh hudng xa hoi chi
nghia.
1.1.2/ Khai niém va diic diém CTCP
1.1.2.1/ Khai niém CTCP

CTCP 12 loai hinh cong ty dugc thanh 1ap do nhiéu ¢4 nhan t6 chirc gop vén
kinh doanh trén nguyén tic 16i dn 18 chiu. Tién von duoc chia thanh cac ¢ phan
bang nhau, ngudi gop von véi tu cach 1a cac cd dong s& mua mot s6 ¢d phan do. Co
dong chiu trach nhiém hitu han trong pham vi phan von gép ctia minh va c6 dong
duoc quyén ty do sang nhuong lai c6 phan thong qua viéc mua ban cac cb phiéu.

Theo Luat doanh nghiép Viét Nam thi CTCP la doanh nghiép, trong dé vén
diéu 1¢ duoc chia thanh nhiéu phan bang nhau goi 14 c¢b phan, ¢d déng chi chiu trach
nhiém vé ng va cac nghia vu tai san khac cta doanh nghiép trong pham vi s6 von da
g6p vao doanh nghiép, c6 dong c6 quyén ty do chuyén nhuong cd phan cia minh
cho nguoi khac (trir truong hop ¢6 déng s hiru ¢ phan vu dii biéu quyét khong
dugc chuyén nhuong cb phan d6 cho nguoi khic. Va trong ba nam dau, ké tir ngay
cong ty dugc cp gidy ching nhan ding ky kinh doanh, cic cd dong sang lap phai
cing nhau nam giit it nhat 20% s6 c6 phan pho thong dugc quyén chao ban, cb
phan phd thong cta cd dong sang 1ap c6 thé chuyén nhuong cho ngudi khong phai
1a ¢6 dong néu duoc sy chap thuan cua Pai hoi dong cd dong), c¢b dong co thé 1a to
chtrc, ca nhén, sé lugng cb dong t6i thiéu 1 ba va khong han ché sé luong t6i da.
CTCP c6 quyén phat hanh chimg khoan ra cong ching theo quy dinh ctia phap luat
vé chimg khoan. CTCP c¢6 tu cach phap nhan ké tir ngdy duogc cap gidy ching nhan
dang ky kinh doanh.
1.1.2.2/ Pic diém CTCP

CTCP 1a mot t6 chire kinh té do nhiéu thanh vién thoéa thuén l1ap nén mot
cach tu nguyén, gop vbn tuy theo kha nang cua minh dé tién hanh hoat dong kinh
doanh va c6 nhitng dic diém sau:

- CTCP c6 tu cach phap nhan, 1a mot chu thé kinh doanh hoan toan doc
1ap. N6 14 loai hinh cong ty di von nén khong doi héi nhan than cua cac cd dong,

chi doi hoi gbp cd phén;



- CTCP c6 thé phat hanh chimg khoan dong san (trai phiéu, c¢6 phiéu wu
dai, c6 phiéu phd thong), c6 thé mua ban ching khoan tai S& Giao dich chung
khoan, cdc ngan hang thuong mai, hay cac cong ty tai chinh;

- Trong trudng hop bi thua 16, ¢c6 dong chi chiu trach nhiém tai chinh
trong pham vi sb vén di gop vao cong ty (trach nhiém hiru han);

- CTCP c6 kha ning huy dong vén nhan rdi tam thoi trong xa hoi. Quy
mo kinh doanh cia cong ty dugc mé rong khong han ché vi ho c6 nhiéu vén — co
diéu kién tao thoi co va chdp thoi co dau tu vao cac nganh méi co trinh d6 k¥ thuat
— cong nghé tién tién, tao ra nhirng san pham c6 tinh canh tranh cao;

- Co dong duge giai phong khoi chirc nang quan 1y cong ty. Cong viée
quan 1y dugc cac nha quan 1y chuyén nghiép, c6 trinh d0 chuyén moén cao dam
nhan;

- CTCP duoc td chire rat chit ché. Trong co cAu to chire va diéu 18 hoat
dong co6 Dai hoi ) dong, HoO1 déng quan tri, Ban kiém soat va Ban Quan 1y cong ty,
mdi bd phan déu c6 nhitng chirc ning va quyén han khac nhau;

- Vén hoat dong cia CTCP gébm 3 ngudn: Von cd phin phd thong
thuong duoc goi tat 1a vén ¢d phan hay von tu ¢6 cua cha sé hiru, vén c6 phan uu
dai va von ng.

1.1.3/ Cac loai hinh CTCP

* CTCP ndi bo: 1a CTCP chi phat hanh ¢ phiéu trong pham vi gi6i han,
nhitng dbi twong mua cb phiéu thuong 1a nhitng sang 1ap vién cia cong ty, nhimng
can bd cong nhan vién trong cong ty hodc 1a cac phap nhan la nhiing don vi truc
thudc. CTCP ndi bd thuong khong phat huy duoc loi ich ciia CTCP 1a dé dang huy
dong duoc lugng von 16n dudi dang cd phan hay di vay bang cach phat hanh trai
phiéu khi cdn mo rong tAm hoat dong hay pham vi kinh doanh. Céong ty nay thudc
s¢ hiru riéng cua mét nhoém ngudi, mdt nhém t6 chirc va it nhiéu mang tinh dbi
nhan trong quan hé sd hitu cta cac c6 déng. Chinh vi viy, CTCP ndi bd chi ton tai
trong thoi ky ddu cua viée ra doi va phat trién cia mot CTCP.

Dbi voi loai hinh CTCP nay, cd phiéu cta cong ty khong duoc chuyén

nhuong cho ngudi bén ngoai khi chua co sy dong ¥ cua hoi dong quan tri.Va loai



hinh cong ty ndy duoc thanh 1ap khi chua duoc phép hodc chua mudn ban rong rii
¢6 phiéu minh ra cong chung.

* CTCP dai ching: 13 CTCP c6 phat hanh c6 phiéu rong rii trong cong
ching ngoai nhiing dbi tuong “nd1 by’ da néu trong CTCP ndi bd. Khi mot CTCP
ndi bo bt dau ting trudng va thém nhiéu ¢ phan méi dugc phat hanh nham gia
tang bd sung thém von thi nhitng c6 phan ctia n6 s& duoc giao dich mua ban trén thi
truong, lac ndy cong ty dugce goi 1a CTCP dai chung va bi bit budc phai tudn th
nhimg nghia vu vé cong khai héa thong tin. TTCK ra doi trén co s¢ phat sinh loai
hinh CTCP dai chung vi khi chimg khoan ctia né duoc ndm giir rong rii trong cong
chung s& phat sinh nhu cdu mua ban dé chuyén dich von dau tu va day 1a tién dé
cho sy ra doi va phat trién cua TTCK.

CTCP dgi chiing di niém yét: La loai hinh CTCP dai ching ma ching
khoan ctia cong ty da dugc niém yét vao danh sach cac ching khoan dugc phat
hanh va mua ban tai s¢ giao dich chung khoan. Thong thuong d6 1a nhitng cong ty
c6 quy mo 16n, c6 nhiéu cd dong dai chiing, hoat dong kinh doanh cé hiéu qua trong
nhiéu nidm lién tuc. Va khi di niém yét chimg khoan tai s giao dich ching khoan
cong ty phai chiu su giam sat chit ch& ciia co quan quan 1y Nha nudc vé thi truong
chtig khoan.

1.2/ Tong quan vé hoat déng quan tri tai chinh trong CTCP
1.2.1/ Khai quat vé tai chinh doanh nghiép va quan tri tai chinh cong ty
1.2.1.1/ Khai niém vé tai chinh doanh nghiép, hoat ddng quan tri tai chinh

Tai chinh CTCP hay tai chinh doanh nghiép 14 khau co s ctia hé thdng tai
chinh trong nén kinh té, chinh 1 qua trinh tao 1p va st dung cac quy tién té phat
sinh trong qua trinh hoat dong cua doanh nghiép, cac hoat dong cé lién quan dén
viéc tao 1ap, phan phdi va sir dung cac quy bang tién trong doanh nghiép chinh 1a
hoat dong tai chinh cua doanh nghiép.

CTCP hay bat ky mot td chirc nao khac déu cé cac loai hoat dong sau: Hoat
dong chuc nang; Hoat dong dau tu; Hoat dong tai trg. Hoat dong chic nang cua
cong ty chinh 1a viéc san xuat kinh doanh hang héa, dich vu. Pé c6 thé thuc hién

dugc nhirng viéc nay cong ty phdi mua sam may moc, thiét bi, nha xuong, vat



lidu... d6 chinh 13 hoat dong dau tu cua coéng ty. Va cudi cung dé co thé tién hanh
hoat dong dau tu va san xuét kinh doanh cong ty phai huy dong cac ngudn tai chinh
tir bén ngoai dudi dang nhan von gop tir cac nha dau tu hay vay tir cac t6 chirc tin
dung, day chinh la hoat dong tai trg.

bé nang cao hiéu qua hoat dong tai chinh thi cong tdc quan tri tai chinh cong
ty dong vai tro rat quan trong. Quan tri tai chinh trong CTCP 1a qua trinh quan ly
trong d6 nha quan tri tai chinh xtr 1y cac thong tin lién quan dén méi trudng tai
chinh va méi trudng ndi bd ciia cong ty, giai quyét mot cach dung din cac mdi quan
hé tai chinh phat sinh trong hoat dong san xuat kinh doanh, dwa ra cic quyét dinh tai
chinh nham tdi da hoa gié tri cong ty. Cac quyét dinh tai chinh ma nha quan tri phai
dua ra 1 quyét dinh dau tu, quyét dinh tai tro, quyét dinh phan phéi cu thé nhu sau:

- Quyét dinh dau tw: Quyét dinh dau tu 13 viéc chon diu tu vao nhitng tai
san thuc. Pay 13 quyét dinh quan trong nhat 1am gia ting gia tri tai san doanh
nghiép, n6 lién quan dén viéc xac dinh cac khoan dau tu dai han ma cong ty s€ thuc
hién. Nha quan tri phai lua chon du 4n dau tu mé rong, thay thé hay dé dap ung cac
yéu cau vé phép 1y va céc tiéu chuan sirc khoe va an toan. Can clr vao cac duy tinh vé
dong tién vao va ra khi thuc hién du 4n, nha quan tri s€ danh gia, xép hang céc du
an dau tu roi chon nhitng co hoi dau tu troi hon va co thu nhap rong duong. Khi
danh gia dong tién du an dau tu phai chu y dén thoi gian phat sinh dong tién va do
rui ro cua no.

- Quyét dinh tai trg: Quyét dinh tai trg 1a viéc chon nguén tai trg cho du an
dau tu cta cong ty. Tap hop cac ngudn tai trg tao thanh ciu tric von cua cong ty,
gdm von c6 phan thudng, cd phan wu dii va ng. Quyét dinh tai trg can nhic trén chi

phi huy dong von va rui ro dé xay dung cau truc von toi uu.

- Quyét dinh phéan phdi: Quyét dinh phan phdi 1a viéc xac dinh chinh sach
cd tirc cong ty. Két thiic mdi ky hoat dong san xuét kinh doanh cong ty thu duoc loi
nhuan. Phan loi nhuan rong sau thué (néu c6) khéau trir khoan chi phi thuc té phat
sinh nhung khong dugc tinh vao chi phi hop 1y trude thué, trich lap cac quy theo

quy dinh, con lai dugc phan phéi theo ti 18 chi tra cd tic.

Cac nha quan tri tai chinh can két hop cac quyét dinh tai chinh thong qua



phan tich va lap ké hoach tai chinh nham quan 1y va str dung c6 hiu qua tai san
hién hitu cta cong ty. Tai san hién hitu clia cong ty 1a cac tai san luu dong nhu tién
mit, tién giri ngan hang, cac khoan phai thu, hang ton kho... va tai san c¢6 dinh nhu
nha xuéng, may moc thiét bi...Cac tai san ndy duoc hinh thanh tir nhidu ngudn
khac nhau nhu vay ng ngén han, dai han, chiém dung vbn khach hang, ngu(‘Sn von
gop cb dong. Viéc phan tich danh gia hidu qua quan 1y va sir dung nhitng tai san
hién hitu thong qua hé théng cac chi tiéu tai chinh, cac ké hoach tai chinh.. .Quan tr1
vbn luan chuyén ciing 13 mot ndi dung quan trong trong cong viéc cta giam ddc tai
chinh. Quan tri vén luan chuyén 13 hoat dong hang ngay nham dam béo rang cong
ty c6 du cac nguén luc dé tiép tuc hoat dong lién tuc, tranh bi gidn doan. Loai quyét
dinh nay lién quan dén hang loat hoat dong gan lién véi viée thu chi tién. Cac van
dé vé quan tri von luan chuyén phai dugc giai quyét nhu: cong ty nén giit bao nhiéu
hang t6n kho va tién mat, c6 nén ban chiu khong, ban cho ai va diéu khoan nhu thé
nao? Cong ty s€ dat dugc cac nguén tai trg ngén han can thiét nhu thé nao, nén mua
chiu hay vay ngan hang, vay theo hinh thirc nao?

1.2.1.2/ Pic diém hoat dong quin tri tai chinh trong CTCP

Pic diém ciia CTCP d3 mang lai cho hoat dong quan tri tai chinh trong
CTCP mét s6 diém khéac biét so v6i hoat dong quan tri tai chinh trong cac doanh
nghiép khac nhu:

- Mau thuln gifta ¢6 dong va nha quan Iy trong hoat dong quén trj tai chinh
CTCP. Tinh hudng nay c6 thé xay ra 1a khi nha quan 1y s& hiru mét ty 1& ¢ phan
khiém t6n trong doanh nghiép ma ho quan 1y, ho c6 thé khong lam viéc hét minh vi
loi ich cta c6 dong boi vi ho chi nhan dugc mot phﬁn nho tr 191 nhudn cong ty chia
cho ¢6 dong (twong Ung voi ty 1& s¢ hitu ¢d phiéu ctia nha quan 1y). Ho mubn c6
lwong va bong 1oc cao hon, diéu nay s& gy 1én ap luc gia ting chi phi dén cb dong
bén ngoai. Hodc nha quan 1y loi dung cac thong tin ndi bo dé tir d6 co thé thau gom
o phiéu bén ngoai nim quyén kiém soat diéu hanh cong ty, bién cong ty tir CTCP
dai chiing thanh CTCP noi bd hodc cong ty thude vé mot s co dong 16n 1a cac ca
nhan trong ban quan 1y. Vay phai 1am sao dé giai quyét mau thuan, dung hoa duoc

loi ich cua ban quan 1y va loi ich cta c6 dong, 1oi ich ctia c6 dong dugc bdo v¢, nha
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quan 1y tudn thu theo quy dinh, diéu 18 cta cong ty.

- Nguyén tic cong khai héa thong tin tai chinh — ké toan 1a bét budc dbi voi
CTCP dic biét 1a cac CTCP dai chiing niém yét, boi vi CTCP 1a mot loai hinh t6
chtrc doanh nghiép trong d6 quyén sé hitu va quyén quan 1y tach rdi nhau nén thong
tin vé& tinh hinh hoat dong ciia cong ty néi chung va tinh hinh tai chinh cia cong ty
no6i riéng dé bi bung bit, bop méo anh huong dén viée xac lap gia tri cia cong ty
trén thi trudng ching khoan, anh hudng quan trong dén quyét dinh dau tu cia cong
chung, luc d6 khong chi riéng cac nha dau tu bi thiét hai ma con anh hudng xau dén
su phat trién chung cta ca nén kinh t& quéc dan. Vi vay, dé bao dam quyén loi
chinh dang cta cong chiung dau tu, luat phap qui dinh c¢6 déng c6 quyén duoc thong
bao vé tinh hinh tai chinh cta cong ty thuong xuyén va khi ¢ nhu cau.

Muc ti€u cua hoat dong quan tri tai chinh 14 phai lam gia tang dugc gia tri
cua doanh nghi¢p trén thuong truong, dé thuc hién dugc muc tiéu nay thi vai tro
ciia nha quan tri tai chinh hét stc quan trong, nha quan tri tai chinh phai dua ra
dugc cac quyét dinh tai chinh hop 1y, phu hop véi tinh hinh hoat dong kinh doanh
ctia cong ty va dién bién cua nén kinh té trong va ngoai nudc, ma diéu nay khong
phai nha quan tri tai chinh nao ciing c6 thé lam duoc.

1.2.2/ Vai tro cua nha quan tri tai chinh

Bd phéan quan tri tai chinh, ding dau 1a Giam déc tai chinh giip giam dbe
hoach dinh chién luoc tai chinh ngén va dai han ctia doanh nghiép dua trén sy danh
gia tong quat cling nhu timg khia canh cy thé cac nhan t tai chinh c6 anh huong
quan trong t6i su ton tai ctia doanh nghiép, bao gdm: chién lugc tham gia vao thi
truong tién té, thi truong von, thi truong chung khoan; xac dinh chién lugc tai chinh
cho céc chuong trinh, cdc du an cta doanh nghiép 1a m& rdng hay thu hep sén
xuat... Théng qua d6, danh gia, du doan co hiéu qua cac du an dau tu, cac hoat dong
lién doanh lién két, phat hién am muu thon tinh doanh nghiép cua céc ddi tac canh
tranh; dé xuat phuong an chia tach hay sap nhép... Nhu cau von san xuat kinh doanh
ctiia doanh nghiép ludn c6 nhitng bién dong nhét dinh trong timg thoi ky. Vi vy,
mot trong nhitng nhiém vy quan trong cua quan tri tai chinh 1a xem xét, lya chon co

cau von st dung sao cho ti€t ki€ém, hi¢u qua nhat. B¢ thyc hién dugc nhi¢m vy trén
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giam ddc tai chinh trong CTCP déng vai tro 1a cau ndi giita cong ty va thi truong tai
chinh nhu dugc mo ta trong hinh dudi day:

Hinh 1.1: Vai tro ciia Giam déc tai chinh

— I

HOAT DONG = GIAM BOC =, | THITRUONG
CUA CONG TAI CHINH TAI CHINH
TY (tat ca cac (cac nha dau tu
tai san thyc) 4a ndm giit cac tai
: gilr cac tai
I I san tai chinh)
/ 3 4 \

Dién giai:

1 - Giam dbc tai chinh huy dong vén trén thi trudng tai chinh

2 - Sir dung va phan bd ngudn vbn vao hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty
3 - Quan ly dong tién té thu duoc tir hoat dong san xuat kinh doanh cua cong ty
4a - Dong tién thu vé duoc tai dau tu trd lai vao hoat dong cua cong ty

4b - Tra tién 1ai va von goc cho ngan hang hodc chia ¢o tirc cho c6 dong

Vai tro cta giam ddc tai chinh duoc thé hién trong hinh trén cho thiy dong
chay cua tién mat di tir nha dau tu dén cong ty va sau dé quy trd lai nha dau tu nhu
thé ndo. Dong chay bat dau khi cong ty ban ching khoan dé huy dong von (miii tén
1). Va sau d6 tién duoc chi tiéu dé mua sim céc tai san thuc sir dung cho hoat dong
kinh doanh (miii tén 2). Sau d6, néu cong ty kinh doanh hiéu qua thi cac tai san thuc
nay s& tao nén dong tién gia ting dé hoan tra vn dau tu ban ddu (mi tén 3). Cubi
cung tién hodc duge tai dau tu tro lai (mii1 tén 4a) hoac dugc hoan tra cho cac nha
dau tu, nhimg ngudi di mua cac chimg khoan ma cong ty phat hanh lac ban dau
(mtii tén 4b). D1 nhién, su lya chon gilta 4a va 4b 1a khong hoan toan ty do. Vi du
néu ngan hang cho vay & giai doan 1 thi sau d6 ngan hang phai duoc hoan tra day
du ca von gbe cong 1ai vay & giai doan 4b.

Ttr hinh v& dua ching ta quay trd lai 3 cdu hoi cin ban d6i voi mét giam ddc
tai chinh:

- Thir nhat, nhimg tai san thuc nao s& dugc cong ty dau tu? Tra 10i cho cau hoi thir

nhat d6 13 quyét dinh dau tu hay quyét dinh ngan sach vdn cia cong ty.



12

- Tht hai, cong ty nén sir dung nguén tai trg nao cho du an dau tu di duoc lua
chon d6? Tra 10i cho cdu hoi th hai d6 13 quyét dinh tai tro cta cong ty.
- Thu ba, két hop ca hai quyét dinh trén sé& tao thanh chinh sach phan phéi. Nghia
1a cong ty s& dua ra quyét dinh vé chinh sach cb tirc, thiét 14p mot chinh sach phan
chia lgi nhuin mét cach hop 1y d6i véi doanh nghiép, vira bao vé duoc quyén loi
ctia chu doanh nghiép va cac co dong, vira dam bao dugc loi ich hop phép, hop 1y
cho nguoi lao dong; xac dinh phan loi nhuan dé lai tir sy phan phdi nay 1a ngudn
quan trong cho phép doanh nghiép mé rong san xuit kinh doanh hodc dau tu vao
nhimg linh vuc kinh doanh méi, san pham méi, tao diéu kién cho doanh nghiép c6
murc do ting trudng cao va bén viing.
1.2.3/ Céc ty sb tai chinh
1.2.3.1/ Ty s6 thanh toan

- Ty s6 thanh todn hién hanh

Mot trong nhitng thudc do kha nang thanh toan cua mot cong ty dugce st
dung rong rai nhat 13 kha ning thanh toan hién hanh.

Tai san ngan han

Ty so0 thanh toén hién hanh Rc=
No ngan han
Tai sdn ngan han bao gom céc khoan von bang tién, dau tu tai chinh ngan han, cac

khoan phai thu, hang tdn kho va tai san luu dong khac.

No ngan han 13 cac khoan no phai tra trong ndm bao gdm: vay ngan han, vay
dai han dén han tra va cac khoan phai tra khéc.

Ty suit Re cho thdy cong ty ¢ bao nhiéu tai san c6 thé chuyén doi thanh tién
mit dé dam bao thanh toan cac khoan ng ngan han. Ty s6 ndy do ludng kha ning tra
ng cua cong ty.

Néu ty s6 thanh toan hién hanh giam cho thdy kha ning thanh toan giam
va ciing 13 dau hiéu bao trude nhimng kho khin vé tai chinh sé& xay ra.

Néu ty s6 thanh toan hién hanh cao diéu d6 c6 nghia 13 cong ty luon san sang
thanh toan céc khoan ng. Tuy nhién néu ty s6 thanh toan hién hanh qua cao s& lam
giam hiéu qua hoat dong vi cong ty dd dau tu qua nhiéu vao tai san luu dong hay

noi cach khac viéc quan 1y tai san luu dong khong hiéu qua (vi du: c6 qua nhicu tién
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mit nhan rdi, no phai doi, hang ton kho & dong). Mot cong ty néu du trit qua nhiéu
hang ton kho thi s& ¢ ty s6 thanh toan hién hanh cao, ma ta di biét 1a hang ton kho
1a tai san kho hoan chuyén thanh tién, nhat 1a hang t6n kho & dong, kém pham chét.
Vi thé, trong nhiéu trudng hop, ty suit thanh toan hién hanh khong phan anh chinh
xac kha nang thanh toan cta cong ty.

- Ty s6 thanh todn nhanh

Ty s thanh toan nhanh dugc tinh toan dwa trén nhiing tai san luu dong co
thé nhanh chéng chuyén doi thanh tién, doi khi ching duoc goi 1a “Tai san c6 tinh
thanh khoan”, “Tai san c6 tinh thanh khoan” bao gdm tit ca tai san luu dong trir
hang ton kho.

. Tai san ngin han — hang t6n kho
Ty so0 thanh toan nhanh Rq=

No ngin han
Ty s6 nay cho thiy kha ning thanh toan thyc su cia mot cong ty.
- Ty s6 thanh todn tién mit
Heé s6 thanh toan tién mat dung dé dénh gia kha nang dung cac khoan tién &
céc khoan ddu tu tai chinh ngin han c6 thé thanh khoan nhanh dé thanh toan ngay
lap tirc cac khoan ng ngén han.

Tién va cac khoan twong duong tién + Cac
khoan dau tu tai chinh ngan han

Ty s6 thanh toan tién mat = :
No ngan han
Hé sb thanh toan tién mat 1a hé s6 thanh toan khat khe nhét trong nhém hé )
thanh toan. Hé sd nay bang 1 chung to 13 doanh nghiép c6 du luong tién dé thanh
toan cac khoan ng ngan han néu can thiét. Tuy nhién hé sé ndy cang cao chua chic
d3 t6t vi co thé doanh nghiép khong biét cach sir dung khoan tién mit ndy sao cho
co6 hiéu qua dé mang lai lo1 nhuan cho doanh nghiép.

Ciing giéng nhu mot s6 hé sb khac trong phan tich tai chinh, hé s6 niy nén
duoc so sanh véi hé sb trung binh ctia nganh hodc so sdnh véi hé s6 thanh toan tién
mat cua doanh nghiép khac trong cung nganh.
1.2.3.2/ T§ s6 hoat dong

Céc ty sd hoat dong do luong hoat dong kinh doanh cua mot cong ty. bé
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nang cao ty sd hoat dong, cac nha quan tri phai biét 1 nhitng tai san chua dung hoic
khong dung khong tao ra thu nhap vi thé cong ty can phai biét cach sir dung ching
n6 hiéu qua hoic loai bo chung di. Ty s6 hoat dong doi khi con goi 13 ty sb hiéu qua
hoic ty s luan chuyén.

- S6 vong quay cdc khodn phdi thu

Cac khoan phai thu 13 nhitng hoa don ban hang chua thu tién vé do cong ty
thuc hién chinh sach ban chiu va cac khoan tam ung chua thanh todn, khoan tra
trude cho nguoi ban. ..

Sb vong quay cac khoan phai thu duoc st dung dé xem xét can than viée
thanh toan cac khoan phai thu v.v.. Khi khach hang thanh toan tat ca cac hoa don
cua ho, luc do cac khoan phai thu quay dugc mot vong.

Doanh thu thuan

Vong quay cac khoan phai thu = :
S6 du céac khoan phai thu

b0 dai ky thu ng binh quan = 360 /Vong quay céc khoan phai thu

S6 vong quay cac khoan phai thu hodc ky thu tién binh quin cao hay thap
phu thudc vao chinh sach ban chiu cia cong ty. Néu sb vong quay thap thi hiéu qua
sir dung von kém do von bi chiém dung nhiéu. Nhung néu s6 vong quay cac khoan
phai thu cao qu4 thi s& giam strc canh tranh dan dén giam doanh thu.

Khi phan tich ty sb nay, ngodi viéc so sanh giita cdc nim, so sanh véi cac
cong ty cung nganh, cong ty can xem xét k¥ ludng timg khoan phai thu dé phat hién
nhitng khoan n¢ da qua han trd va c6 bi¢n phap xur 1y.

- S0 vong quay hang ton kho

S6 vong quay hang ton kho 1a mét tiéu chuan danh gia cong ty s dung hang
t6n kho ctia minh hiéu qua nhu thé nao.

Gia von hang ban

Vong quay hang ton kho = :
Hang ton kho binh quan

S6 vong luin chuyén hang t6n kho cao hay thip tuy thudc vao dic diém
nganh kinh doanh.
- Hiéu sudt sir dung toan bj tdi sin

Hi¢u suat sir dung toan bo tai san do luong mdt dong tai san tham gia vao
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qua trinh san xuat kinh doanh s& tao ra bao nhiéu déng doanh thu.

Doanh thu thuin

Hiéu suét st dung toan b tai san ¢d dinh =
Toan bo tai san
- Hiéu sudt sir dung véon co phin
Hiéu suét st dung von co phan 1a chi tiéu rat hitu ich trong viéc phan tich
khia canh tai chinh cua cong ty. Hiéu suét sir dung von c6 phan do ludng mdi quan
hé gitra doanh thu va von c6 phan.

Doanh thu thuin

Hi¢u suat sir dung von c6 phan =
Vo6n c6 phan

Két luan: Cac ty s6 hoat dong vira néu chi phan anh tinh hinh hoat dong cua cong ty
trong mot ky nhu thé nao, khong thé hién hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh cua
cong ty boi vi cac ty s6 hoat dong dugce tinh dua trén doanh thu ban hang ma doanh
thu thi chira dung chi phi ma cong ty di chi ra dé san xuét va cung cAp hang hoa va
dich vu cho khach hang va déi khi cong ty chua thu du lugng chi phi da chi ra tic 1a
cong ty chua dat dém hoa vdn hay bi 16. Do d9, dé nhan thtrc vé hiéu qua hoat dong
san xuét kinh doanh cta cong ty nhat thiét cac ty s sinh loi phai dugc quan sat.
1.2.3.3/ T s6 don by tai chinh

Ty s6 don béy tai chinh danh gia mic d0 ma mot cong ty tai trg cho hoat
dong kinh doanh cuia minh bang vén vay. Khi mot cong ty vay tién, cong ty ludn
phai thuc hién mot chudi thanh toan ¢ dinh. Vi céc ¢ dong chi nhan dugc nhitng
gi con lai sau khi chi trd cho chui ng, ng vay dugc xem nhu 1a tao ra don béy. Trong
thoi ky kho khin, cac cong ty c6 don bay tai chinh cao c6 kha ning khéng tra duoc
ng. Vi thé khi cong ty mudn vay tién, ngan hang sé dénh gia tinh hinh vay no, viéc
duy tri han murc tin dung ctia cong ty .

Céc nha cung cép tin dung cin cir vao ty s6 don bay tai chinh dé an dinh mirc
131 suat cho vay d6i v6i cong ty (vi cong ty cang c6 nhidu ng vay, rui ro vé mat tai
chinh cang 16n). O cac nudc phat trién, ngudi ta danh gia duoc rii ro ndy (B) va tinh
vao 13i suat cho vay. Piéu d6 c6 nghia 1 cong ty cang vay nhiéu thi 14i suat cang
cao.

Dbi voi cong ty, ty s6 don biy tai chinh s& gitip nha quan tri tai chinh lya
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chon céu trac vén hop 1y nhit cho cong ty minh. Qua ty s don bay tai chinh nha
dau tu thdy duogc rui ro vé tai chinh cua cong ty tir 46 dan dén quyét dinh dau tu cua
minh.
- Ty s6 no trénTong tai sin
Ty sb nay cho thdy bao nhiéu phan trim tai san cua cong ty duoc tai trg bang
vbn vay.

Téng ng

Ty sdng = :
Tong tai san
Téng ng bao gém toan by khoan ng ngén han va dai han tai thoi diém lap
bao cao tai chinh gém: cac khoan phai tra vay ngén han, ng dai han do di vay hay
phat hanh trai phiéu dai han.
Tong tai san: toan bo tai san ctia cong ty tai thoi diém lap bao céo.
- Ty s6 no trén vén cé phan

Téng ng

Ty s0 ng trén von cd phan =
Vo6n c6 phan

1.2.3.4/ Ty s6 sinh loi
Ty sb sinh loi do ludng thu nhap cua cong ty véi cac nhan t6 khéc tao ra loi
nhuan nhu doanh thu, téng tai san, von cd phﬁn.
- Ty sudt sinh lgi trén doanh thu
Chi ti€u nay noi1 1én mot déng doanh thu tao ra duogc bao nhiéu déng loi nhuan.

Loi nhudn rong

Ty sudt sinh loi trén doanh thu =
Doanh thu thuan

- Ty sudt sinh lgi trén tong tai sin (ROA)

Day 1a mot chi s thé hién twong quan giita muc sinh loi ciia mot cong ty so
vGi tai san cta nd. ROA sé& cho ta biét hiéu qua cta cong ty trong viéc str dung tai
san dé kiém 16i.

Loi nhuén rong

ROA =— X 100%
Tong gia tri tai san

- Ty sudt sinh lgi trén von cé phin (ROE)
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Pay 1a chi tiéu ma nha dau tu rat quan tim vi né cho thay kha ning tao 1ai
clia mot déng von ho bo ra dé dau tu vao cong ty.

Loi nhuén rong
Ty suat sinh 1gi trén von c6 phan = x 100%
Vo6n c6 phan

Su khac nhau giita ty suat sinh loi trén tong tai san va ty suat sinh lgi trén
von ¢6 phan 1a do cong ty sir dung von vay. Néu cong ty khong co von vay thi hai
ty s6 nay s& bang nhau.
1.2.3.5/ T¥ s6 gia tri thi truong

Céc nha dau tu ¢ phan dic biét quan tdm dén vai gia tri ma c6 anh huong
manh dén gia thi trudng cua cd phan nhu:

- Thu nhap méi cé phin (EPS)

Thu nhap mdi ¢6 phan 1a mot yéu td quan trong nhat, quyét dinh gia tri cla
¢6 phan boi vi nd do ludng sirc thu nhap chira dung trong mot c6 phan hay néi cach
khac n6 thé hién thu nhip ma nha dau tu c6 duoc do mua cb phan.

Thu nhap rong cua cb dong thuong

Thu nhap mdi ¢6 phan = : —
SO luong c6 phan thuong

Thu nhdp rong cia cd doéng thuong duge tinh bang cach 1ay 13i rong trir di
tién 14i cua cb phan uu di.
- Ty I¢ chi trd co tirc

s Cé) tirc moi cé phén
Ty 1€ chi tra co tic (D/EPS) =

Thu nhap mdi ¢6 phan

Tong o tlrc
Co tlrc mo1 o phan =

S6 lugng ¢ phan thuong
Chi tiéu ty 18 chi tra ¢ tirc noi 1én cong ty chi tra phan 16n thu nhép cho ¢
dong hay gitr lai dé tai dau tu. Pay 13 mot nhan td quyét dinh dén gia tri thi truong

cua cd phan.
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- Ty s6 gid thi truong trén thu nhdp (P/E)

Gia thi truong mdi cb phan

Ty s gia thi trudng trén thu nhap =
Thu nh@p moi cd phan

Pay cling 1a chi tiéu ma nha dau tu rat quan tam vi né thé hién gia c6 phan dat hay
ré so voi thu nhép.
- Ty sudt co tuc

Co tirc moi ¢6 phan

Ty sudt ¢ tirc = —
Gia tr1 thi truong moi c6 phan

Nhu ta d biét, thu nhap ciia nha dau tu gdm hai phan: c¢6 tirc va chénh léch
gia do chuyén nhuong c6 phan. Néu ty sudt cd tirc cia mot cd phan thap diéu do
chua han 13 x4u boi vi nha dau tu ¢6 thé chap nhan ty 1¢ chi tra ¢d tirc thip dé danh
phan 16n loi nhuan dé tai dau tu. Ho mong doi mot ting trudng nhanh trong ¢ tirc
va huong duogc sy chénh 1éch 16n cia gid c¢d phan.

1.2.4/ Quyét dinh tai tro trong CTCP

Quyét dinh tai tro 1 mot trong ba quyét dinh 16n ciia moi doanh nghiép. Vé
co ban, quyét dinh tai trg gdm c6 quyét dinh tai trg ngin han va quyét dinh tai trg
dai han. Chinh vi thé, cong ty co thé Iya chon hinh thuc tai tro phu hop cho chién
lugc hoat dong kinh doanh cua minh.
1.2.4.1/ Tai trog ngan han

Trong qua trinh hoat dong, cong ty c6 thé st dung vén ngian han hodc dai
han dé dau tu von vao tai san luu dong va tai san ¢ dinh. Tuy nhién, do nhu cau
von dai han dé dau tu vao tai san c¢d dinh rat 16n nén thong thuong coéng ty khé co
thé st dung nguén von dai han dé dau tu vao tai san luu dong. Do vay, dé dau tu
vao tai san luu dong, cong ty thudng phai sir dung ngudn von ngan han.

Ngudn vbn ngin han ma cong ty thuong sir dung dé tai tro cho tai san luu
dong gébm c6: cac khoan no phai tra ngudi ban; cac khoan umg trudc ctia nguoi
mua; thué va cac khoan phai ndp nha nudc; cac khoan phai tra cong nhan vién; cac
khoan phai tra khac va khoan vay ngan han tir ngan hang. Cong ty c6 thé tan dung
cac nguén von ngén han trén dé can ddi cho su thiéu hut von nge"m han tam tho1 do

su mat can doi, chénh léch vé thoi gian va doanh so gitra tién ban hang va tién dau
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tu vao tai san luu dong hodc do nhu ciu gia ting du tu tai san luu dong dot bién
theo thoi vu. Vi vdy, nhu ciu tai trg ngdn han cta cong ty cé thé chia thanh nhu cau
tai trg ngan han thuong xuyén va nhu cau tai trg ngan han thoi vu.

- Nhu cau tai tro ngan han thuong xuyén: do dic diém luin chuyén vén
cua cong ty quyét dinh, xuét phat tir sy chénh 1éch hoidc khong dn khép nhau vé thoi
gian va quy mo gitra tién vao va tién ra cta cong ty. Khoan tién thu vé khong kip
thoi hodc khong da bu ddp cho khoan tién chi ra cho hoat dong san xuat kinh doanh
trong cong ty.

- Nhu ciu tai tro ngén han thoi vu: xuét phat tur dac diém thoi vu cua
hoat dong san xuét kinh doanh lam cho nhu ciu v6n ngan han ting dot bién,chang
han nhu cong ty san xuit ché bién xuit khau t6m c6 nhu ciu vén ngin han ting dot
bién vao mua thu hoach tom. Khi 4y cong ty can tai trg von ngin han ngan hang dé
bd sung nhu ciu vén mang tinh thoi vu.

Cong ty ludn c6 nhu cdu vén ngin han thuong xuyén hodc thdi vu cho viée
duy tri va m¢ rong hoat dong san xuét kinh doanh cta minh. Vi vay, viéc lya chon
ngudn von ngin han nao tiy thudc vao chi phi huy dong ngudn vén dé so voi cac
ngudn von khac va kha nang thuong luong cua cong ty dé co duge ngudn von do.
1.2.4.2/ Quyét dinh tai tro' dai han

Tai tro dai han la nguén cung cap vbn chu yéu cho doanh nghiép hoat dong
va dau tu. Tai tro dai han bao gdm mot sd ngudn chit yéu sau: von ¢6 phan thuong,
¢ phan wu di, loi nhuan giit lai, thué tai chinh.

- Trdt tw phan han trong tai tro' dai han

Theo 1y thuyét trat ty phan han, Myers cho rang cac doanh nghiép thich tai
trg nd1 b hon 1a tai trg tir bén ngoai, vi tai trg ndi bd khdng phai chiu chi phi phat
hanh, cic giam dbc s& diéu chinh ty 1& chi tra c6 tirc dé tranh phai ban ¢ phan
thudong ra bén ngoai, tranh viéc thay doi sd lugng c6 phan. Néu can tai tro tir bén
ngoai thi Myers cho rang chimg khoan an toan nhat nén dugc phat hanh trudc ma ¢
day 1a trai phiéu, sau d6 vdn cd phan duoc ban ra bén ngoai 1a giai phap cudi cung.
Khi mdt thong tin vé phat hanh cd phén mo1 dugc cong bd thi c6 mot su sut giam

trong gia co phan thuong. Boi vi ¢ su bit twong ximg vé thong tin giira cac giam
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dbc va cac nha dau tu, cac giam dbc thuong hiéu biét vé cong ty hon 1a cac nha dau
tu, ho thuong phat hanh c¢b phiéu khi c6 gid cao va nhu vdy cac nha dau tu ciing
hiéu dugc diéu nay nén khi c6 thong tin vé phat hanh chimg khoan méi thi nha dau
tu nghi ngay dén truong hop xau cia cong ty.

- Véon cé phén thwong

C6 phan thuong 12 mot chimg khoan thé hién quyén so hitu vinh vién cta so
hitu ddi véi cong ty, bdi khong c6 sy du li€u trude thoi gian ddo han cia no, ngay
ca khi nguoi ndm giit ¢d phan thuong ma ho nam gitr thi ho d3 chuyén quyén s
hitu cta ¢4 nhan ho d6i voi cong ty, song trai quyén cta cd phan ddi voi cong ty thi
khong thay doi. Cac cd dong hudng cb tire tuy theo két qua hoat dong san xuat kinh
doanh cta doanh nghiép va quyét dinh ctia Hoi dong quéan tri vé muc tra cd tic
hang ndm.

Néu mot c6 phiéu duoc phat hanh va ban ra cong chiing, n6 cé thé duoc giao
dich trén thi truong ching khoan. Nhung d6i khi cac nha dau tu ¢6 y dinh nim gitr
chtng khoan cua minh va khong quan tim dén viéc liéu ho c6 ban ching hay
khéng, trudng hop nay viée ban ra cong chung it ¢6 loi thé va doanh nghiép thich
phuong an ban ching khoén tryc tiép cho cac dinh ché tai chinh. Déi véi nhimng
chtng khoan méi phat hanh ra thi truong 1an dau thi rat kho thuyét phuc cac nha
dau tu chap nhan chimg khoan ctia minh, chinh vi thé ho thudng tiéu thy thong qua
cac dai Iy bao tiéu hodc cac cudc dau thau va thudng thi cac nha kinh doanh mao
hiém thich dau tu vao cac loai chimg khoan nay.

Khi cong ty phat hanh bd sung chimg khoan dé huy dong thém vén thi doanh
nghiép c6 thé ban truc tiép trén thi trudng chimg khoan hodc ban cho cd dong cii va
thong thudng cac cong ty déu uu tién ban chimg khoan bo sung cho cac co dong cii,
su wu tién nay giup ho duy tri va giit vitng phan so hitu caa ho déi voi cong ty theo
ty 1& hién hanh. Tuy nhién gia trj c6 phan ciia c6 déng hién tai c6 thé bi giam xudng
néu cong ty phat hanh c6 phiéu méi va ban véi gia uu dii. Quyén uu tién mua cd
phan 12 quyén ma doanh nghiép cho phép cb dong co quyén ding ky mua c6 phan
v6i gia thap hon gia trén thi truong theo ty 1& phan trim sé c¢6 phan ma ho dang so

~

htru.
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Viéc phat hanh thém c¢6 phan s& 1am gia ting sd luong cb phan, dan dén cb
tie trén mdi ¢6 phan giam va nhu vay lam giam gid tri doanh nghiép, do d6 can tinh
toan can nhac trude khi ra quyét dinh phat hanh thém c6 phan méi.

- Cé phan wu ddi

C6 phéan wu dai 1a loai ching khoan hop phap. N6 vira ¢6 diém gidng cd
phan thuong lai vira c6 diém giéng trai phiéu. Cu thé:

+ Gidng cb phan thudong: ¢d phan wu dii khong ¢6 ky han thanh toan
cudi cing, nhung trong nhiéu truong hop doanh nghiép doéng ¥ danh ra khoan tién
mdi nim dé mua lai c6 phan. Néu doanh nghiép bi pha san cac c6 dong uvu dai s&
xép hang sau trai chi nhung trudc cac co dong thudng.

- Gidng trai phiéu: hau hét cic cb phan wu dai déu ghi rd ty 1& phan
tram ¢ tirc cd phan tinh theo ménh gia trén mdi ¢6 phan. Loi tirc ¢6 phan mang tinh
lity ké, néu nam trude chua tra thi s& duoc bao luu va chuyén sang nim sau. Cac
thanh vién cua Hoi dong quén tri cling biét ring viéc khong chi tra cb tirc s& 1am
cho cong ty mang tiéng xau ddi v6i nha dau tu.

Céac c6 dong wu dii c6 quyén biéu quyét rat han ché. Tuy nhién phai co su
chéap thudn cta cac cd dong uu dai dbi véi bat ky van dé ndao anh hudong dén su an
toan cla trai quyén cua ho va hau hét cac phat hanh ciing cung cap cho cac co dong
mot quyén biéu quyét ndo d6 néu cb tirc vu dai bi bo qua.

Mot bat loi vé thué ddi véi c6 phan vu dii 13 ¢ tire cta cd phan wu dai duoc
tinh sau thué va khong duoc huéng tdm 1a chan thué nhu i trai phiéu. Day 1a tro
ngai cho doanh nghiép trong viéc phat hanh c6 phan wu dai.

C6 phan wu dai ¢ thé duge thu hdi theo nhimng cach sau: Mua lai ¢6 phan vu
dai, diéu khoan hoan trai, chuyén doi thanh c6 phan thuong.

- Loi nhudn giii lai

Loi nhuan giit lai 1a ngudn tai tro quan trong cho qua trinh dau tu va phat
trién cua doanh nghiép vi sir dung ngudn nay doanh nghiép khong mat chi phi phat
hanh nhu trong trudng hop phat hanh chimg khoan méi, phan 16n ngudn nay duogc
st dung d¢é tai dau tu.

Van dé dat ra cho cac giam doc tai chinh nén gitr lai 191 nhuén 1a bao nhiéu
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cho hop 1y dé duy tri tc do ting trudng cua cong ty. Hau hét cac cong ty déu rat
quan tam dén chinh sach cd tirc ma ho dua ra vi n6 anh huong dén su tin nhiém cua
cd dong danh cho ho, vi thé ho thuong duy tri ty 18 chi tra c¢o tirc twong ddi on dinh
qua cac nam. Day ciing 13 Iy do tai sao cac doanh nghiép phat trién thuong duy tri
mirc chi tra cb tic twong d6i thap hon so vdi cac doanh nghiép khac, va nhiing
doanh nghiép nay ciling thuong it sir dung no vay vi ho giit phan 16n loi nhuan giit
lai dé tai dau tu. Néu trong nam nao do cé nhiéu co ho1 dau tu thi doanh nghiép co
thé str dung chinh sach vay no dé van duy tri mirc 6 tirc 6n dinh.

- Thueé tai chinh

La hinh thic huy dong vén ma ¢ d6 doanh nghiép sé ky két hop dong vai
cong ty cho thué tai chinh vé viéc thué mot loai tai san ma doanh nghi¢p chon. Khi
d6, cong ty cho thué tai chinh s& mua tai san tir cc nha san xuit va chuyén giao cho
doanh nghiép, cac doanh nghiép khong dugc phép huy ngang hop dong va phai tra
ng gdc va 13i dinh ky cho cong ty thué tai chinh. Cac doanh nghiép phai tu bao tri
may moéc néu c6 hu hong, khi hét han hop ddng, cac doanh nghiép c6 thé tra lai tai
san hodc mua lai dé tiép tuc st dung (thong thuong thi ho dugc uu tién tiép tuc mua
hoac thué lai).
1.2.5/ Quyét dinh phan phdi

Quyét dinh phan phdi hay chinh sach ¢ tirc 1a mot trong ba chinh sach tai
chinh quan trong ctia cong ty. Chinh sach ¢6 tirc anh hudng dén sé luong cd phan
thudng trong cau tric von ciia cong ty qua lgi nhudn giir lai va tiép tuc anh hudng
dén chi phi str dung vén. Chinh sach cb tic quyét dinh mac loi nhuan cta cong ty
dugc dem ra phan phéi nhu thé ndo, loi nhuan s& duoc gitr lai dé tai dau tu cho cong
ty hay dugc chi tra cho c6 dong.
1.2.5.1/ Chinh sach b tire

- Chinh sdach lgi nhudn giii lai thu dong:

Cong ty nén gitr lai loi nhuan khi cong ty c6 cac co hoi dau tu hira hen céc ty
suét sinh lgi cao hon ty suét sinh loi cac cd dong doi hoi.

Cong ty theo chinh sach nay s& c6 mirc do chi tra co tirc thay dbi tir nim nay

sang nam khac tuy thudc vao cac co hoi dau tu co6 san.
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Trong thyc tién, cac cong ty thudng cb gang duy tri mac do chi tra cd tic
tuong dbi 6n dinh qua cac nam. Cac cong ty s& giit lai loi nhuan d¢é lai voi ty 16 kha
cao trong nhiing nim c6 nhu cau von cao. Khi cong ty tiép tuc ting trudng, cong ty
c6 thé tiép tuc theo dudi chinh sach nay.

Chinh sach nay ap dung cho nhitng cong ty ting trudng cé ty 1& chi tra thap
hon cac cong ty trong giai doan sung man.

- Chinh sdch co tikc tién mdt on dinh:

Céc cong ty va cac co dong thich chinh sach ¢b tirc twong ddi on dinh.

Céc cb dong thudng mién cudng chip nhan viéc giam cb tlrc qua cac nim vi
luén mudn 6n dinh ngudn thu nhap. Nguogc lai cong ty thuong tri hodn gia tang cb
tie khi cac khoan loi nhuén trong tuong lai du cao dé ting mirc chi tra cd tirc. Ty 18
¢b tirc ¢6 khuynh hudng di sau sy gia tang 11 nhuén.

Céc c6 dong thuong thich mirc chi tra ¢ tirc 6n dinh. C6 dong cho rang khi
thay d6i murc chi tra ¢6 tirc thudng ham chira mot s6 thong tin nao d6. Cat giam cd
tirc dugc cho 1a tiém nang vé loi nhudn cua coéng ty sut giam. Tuong tu gia ting loi
nhuan nghia 13 du kién loi nhuin trong tuwong lai cua cong ty gia ting. Ngoai ra
nhiéu c6 dong thuong xem cb tic 1a dong thu nhap 6n dinh. Vi thé cong ty cho rang
nha dau tu s& tra gia cao hon cho ¢ phiéu ¢ cb tirc 6n dinh.

- Cdc chinh sach khac

Chinh sach co tic ¢ ty 1¢ chi tra khong doi: cong ty chap nhan mot chinh
sach ¢6 tirc c6 ty 1é chi tra khong d6i. Néu loi nhuan ciia cong ty thay doi nhiéu tir
nam nay sang nam khéc thi cd tirc ciing dao dong theo.

Chinh sach tra ¢ tirc nho hang quy cong véi cd tirc thudng thém cudi nim:
chinh sach nay thich hop cho cong ty c6 loi nhuan bién dong va nhu cau tién mit
bién dong. Khi ¢6 loi nhuén thdp cong ty chi tra theo muc ¢ tirc déu din va thap.
Khi ¢6 1gi nhuan cao va khong c6 nhu cau sir dung tién mat cudi nam, cong ty tra
thém phan cb tirc thuong. Chinh sach ndy tao kha niang linh hoat dé gitr lai loi
nhuin ma van théa man nhu cau cua nha dau tu.
1.2.5.2/ Tac ddng ciia chinh sich ¢ tirc ddi véi cong ty

- Tdac dong cua chinh sdach co twe doi voi tai san cua cdc co dong
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Ngudn thu nhép cta c6 déng gom lai tir viéc ban cb phiéu va cac khoan thu
nhap c6 dugc trong lic nim giir ¢b phiéu tir ¢6 tirc tién mit va mua lai c6 phiéu.

O mot s6 nude, thué danh vao co tirc bang hodc cao hon thué danh vao cac khoan
131 von. Do viy cd dong thuong thich viée chi tra ¢ tirc bang tién mait thap. Cac
muc 13i von s& dugc tri hodn tra thué cho dén khi c6 dong ban c6 phiéu di.

Mot tac dong khac cua chinh sach co tire dbi véi cd dong 13 anh hudng cua
cac thong bao tra cd tic 1én gia c¢6 phiéu cua chinh cong ty d6. Cac khoan cd tic
thudng dugc coi 13 nhitng d4u hiéu thong bao vé tinh hinh kinh doanh va trién vong
phat trién ctia cong ty. Vi vAy nhirng thay d6i vé mirc tra co tirc s& anh hudng dén
danh gia cua cac nha dau tu d6i voi cong ty va anh hudong dén gia c6 phiéu cua
cong ty.

- Quan hé giiva chinh sdch cé tikc va hoat dong dau tw ciia cong ty

Quyét dinh tra ¢ tic cta cong ty c6 mdi quan hé chit ché voi cac quyét dinh
dau tu.

Loi nhuan sau thué va tra 13i cua cong ty s& dugc dung vao chi tra ¢ tirc cho
) dong va tai dau tu. Khi cong ty c6 cac co hdi dau tu dem lai nhiéu loi nhuén thi
cong ty ¢6 xu huéng mudn giit lai loi nhuan chir khéng dem chia cho cac c6 dong.
Néu cong ty lua chon viée tra cb tirc tién mit thi cong ty phai tién hanh vay ng hay
phat hanh c¢6 phiéu méi dé cho cic co hdi dau tu. Khi phat hanh thém cb phiéu,
cong ty s€ phai chiu thém mdt khoan chi phi phat hanh.

- Chinh sdch ¢o ticc va co cdu von ciia cong ty

Viéc tra ¢ tirc du cao hay thap déu tac dong dén co ciu von cia cong ty. Du
tra ¢ tic cao hay thip thi rai ro cac khoan ng cta cong ty ting 1én do don bay tai
chinh cta cong ty ting. Vi nhitng cong ty c6 don bay tai chinh cao tirc ty 1& ng so
v6i von cao thi tra ¢6 tirc cang 1am ting rai ro tai chinh.
1.2.5.3/ Céc yéu té quyét dinh chinh sach cb tic

Chia c6 tirc 12 van dé gin véi su ton tai va hoat dong cua cong ty.

Loi nhuén gitr lai ding dé dau tu cho tang trudng trong tuwong lai va gia ting

gia tri co phan twong lai. Trong khi d6 c¢b tirc cung cip cho c¢b dong loi nhuan
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thudng xuyén. Chinh sach co tic tac dong dén hoat dong cua cong ty nhu tai san,
hoat dong dau tu, cac yéu t6 khac.

- Diic diém ciia nganh va cong ty

Chu ky sbéng cua ciia mot nganh va cong ty c6 thé tam chia thanh bon giai
doan:

+ Giai doan phat trién: Trong giai doan nay co hoi dau tu c6 kha ning sinh
loi nhuan cao rat cao nén cac cong ty thuong khong tra ¢ tic bang tién ma danh
khoan lgi nhuén dé tai dau tu.

+ Giai doan ting truong: Trong giai doan nay cong ty van c6 muc ting
truong nhanh hon cac cong ty khac ngoai nganh. Nhu cau tai dau tu cia cong ty van
cao nén cong ty thuong chon phuong thirc tra cd tirc bang cb phiéu

+ Giai doan mé rong: Tang trudng cua cong ty van con nhung khong cao.
Cac co hoi dau tu kém hip din vi sy canh tranh gay gat. Kha ning tra cd tirc bang
tién cua cong ty ngay cang 16n.

+ Giai doan giam sat: Téc d6 tang trudng cua cong ty chitng lai. Chinh sach
cd tlrc cac cong ty thudng chon 1 tra cb tirc bang tién mit.

- Cdc han ché vé phdp Iy

Céc luat diéu tiét chi tra co tirc cta cong ty ding ky hoat dong tai qudc gia do

C6 nhiéu qudc gia c6 luat diéu tiét chi tra cd tirc cho cong ty dang ky ¢ qubc
gia do. Céc luat nay quy dinh nhu:

+ Han ché suy yéu von: khong thé dung vén ctia mot cong ty dé chi tra co
tirc. Von co thé 13 tong ménh gia cd phan thuong hay c6 thé bao gdm ca thing du
von,

+ Han ché loi nhuan rong: co thrc phai duoc chi tra tir 1gi nhuan rong trong
nhirg nim qua va hién tai, han ché cong ty rat vén dau tu ban dau dé chi tra ¢ tic

+ Han ché mét kha ning thanh toan: khong thé chi tra c6 tirc khi cong ty mat
kha nang thanh toan.

Nhirng han ché nay thong thudng tic dong nhiéu dén cac cong ty mdi thanh
1ap, cong ty nhé c6 lgi nhuén giir lai thap.

- Cic dnh hwéng ciia thué
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Thué thu nhép c6 tirc thong thudng c6 anh hudng dén quyét dinh vé chinh
sach chi tra ¢ tirc. Khi thué thu nhap ca nhan danh trén thu nhip cb tic cao hon
thué suat danh trén thu nhép 13i von dai han thi cac cong ty c¢6 khuynh hudng giir
muirc ¢b tirc thip dé cac cd dong co thé nhan duge mot phan 16n hon ty suat sinh loi
trude thué dudi hinh thirc 13 von nghia 1a 1am tang ty suat sinh loi sau thué cia cd
dong.

- Cdc danh hwong cia kha nang thanh khodn cua cong ty

Kha ning thanh khoan cta cong ty cang 16n thi cong ty c6 nhiéu kha ning
chi tra ¢ tirc. Mot cong ty c6 ty 18 tai dau tu cao, s6 du loi nhuan 16n nhung cong ty
c6 thé khong c6 kha nang chi tra co tirc néu tinh thanh khoan cta tai san thap, nhat
1a khong c6 tién mit.

Céc cong ty tang truong nhanh chong thuong kho duy tri sir dung hét cac co
hoi dau tu sinh 1oi vira duy tri tinh thanh khoan dé chi tra c6 tirc.

- Kha nang vay ng va tiép cdn cdc thi truong vén

Céac cong ty c6 nhiéu co hoi tiép can véi cac ngudn von bén ngoai nhu vay
ngan hang, phat hanh trai phiéu, thuong phiéu cang c6 nhiéu kha ning chi tra c6 tirc
vi thu nhap giit lai khong phai 1 nguon vén duy nhat dé mé rong san xuat.

Nhitng cong ty ¢ giai doan dau thudng khé co thé huy dong von tir bén ngoai
dii ¢6 nhu cau 16n vé vén. Cac cong ty c6 quy md 16n va trung binh co thé dé dang
phat hanh cong cu ng hay phat hanh c¢6 phiéu dé chap nhén tra ¢6 tirc trong hién tai.
Trong khi d6 cac cong ty nho s& gip kho khin hon trong vay von nén c6 khuynh
hudng giir lai phan 16n s6 lgi nhuan c6 duoc dé dap tmg cac nhu cau dau tu.

- On dinh thu nhip

Cong ty c6 dong tién twong ddi on dinh, c6 du bao t6t twong lai thudng phan
anh sy tin tuéng ndy trong viéc chi tra c¢b tirc 6n dinh. Cac cong ty 16n ma cd phan
duoc ndm rong rai bén ngoai cling do du khi phai ha thép mure chi tra cd tuc.

- Trién vong ting truéng

Cong ty c6 tang trudng nhanh thuong co6 nhu cau von 16n dé tai trg. Cac
cong ty ndy thudng giit mirc chi tra cb tirc thip thay cho viée tra cd tirc cao va phai

ban c6 phan mai vira ton kém vira bat tién.
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- Lam phat

Khi c¢6 lam phét cao, von phat sinh tir khiu hao thuong khong du dé thay thé
tai san c6 dinh nén cac cong ty niy thudng gitt lai loi nhuan dé duy tri nang luc hoat
dong, va cong ty can c6 nhiéu tién hon dé chi tra cho cac khoan giao dich, duy tri
von luan chuyén.

- Cic wu tién ciia cé dong

Céc cb dong 16n thuong thich gitr lai loi nhuan dé huong 13i von trong khi
céc c6 dong nho coi viéc huong cd tirc 1a ngudn thu nhap thuong xuyén nén thich
¢d tic cao. Do vy cac nha dau tu thudng s& bi hip din boi cac cong ty cd chinh
sach co tirc phtt hop véi myc tiéu ctia minh.

- Bio vé chéong lai loing gid

Cong ty thuong chon cach giitr lai lgi nhudn nhiéu hon va chi tra cd tirc thép
hon dé tranh rui ro lodng gia khi phai huy dong von bang cach ban cd phan méi.

- Gid co phiéu trong nhitng ngay dic biét

Khi cb phiéu duoc ban ngay trudc khi ¢o tirc duge thanh toan mot khoang
thoi gian cu thé ndo d6 thi ngudi ban cb phiéu s& dugce nhan co tirc chir khong phai
12 ngudi mua nhimg ¢ phiéu d6. Ly do ciia van dé niy 1a trong danh sach c6 dong
clia cong ty chua co su thay doi vé cac cd dong do khong thé cap nhat kip thoi
nhing thay d6i quyén s hitu khi giao dich xay ra.

Ngay giao dich ma khi d6 ngudi mua khong dugc hudng b tirc ma nguoi
ban van dugc huong cd tie goi 1a ngay giao dich khong hudng ¢ tirc.

Gi4 tham chiéu cta c6 phiéu trong ngdy giao dich khong hudng c6 tic dugc
tinh bang gia déng cira ctia c¢6 phiéu trong phién trude do trir di gid tri ¢ tirc.

P«=Pi1-Dyy

trong do:

P, 1a gia tham chiéu c6 phiéu trong ngdy giao dich khong hudng quyén

P¢.i: gia chung khoan cua phién giao dich trudce; D;,: gia tri o tie

Gia tham chiéu cua cb phiéu trong ngay giao dich khong duge hudng quyén

nhén cod trc bang co phiéu dugce tinh nhu sau :
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Thue chit caa viée chia cd tirc bang cd phiéu 13 dot phat hanh méi va ban
cho ¢6 d6ng hién hiru. Quyén mua cb phiéu tiém an trong hoat dong nay va coi nhu
ngudi ¢ quyén dung ludn co tirc dé mua co phiéu méi.

Gi4 tham chiéu c6 phiéu trong ngdy giao dich khong huéng quyén nhan cb tirc bang
c6 phiéu bang

PR, +(I*PR)-TTH

1+1
trong d6: Py 1a gia tham chiéu c6 phiéu trong ngay giao dich khong huong quyén

P.i: gia chung khoan cta phién giao dich trude

I: ty 1¢ vén ting

PR: gi4 c6 phiéu sé tinh cho ngudi ¢6 quyén nhan thudng bang tién
TTH: gi4 tri tién thudng bang c¢b phiéu

D;y: gid tri co tlrc

KET LUAN CHUONG 1

Tong két chuong 1, luan van di di su nghién ctru nhimg van dé 1y luan vé
CTCP, hoat dong quan tri tai chinh trén cac giac d6 vé dinh gia co phiéu cong ty,
hoat dong tai trg, chinh sach phan phdi, vin d& quan 1y, khai thac va st dung vén,
cac chi tiéu danh gia két qua hoat dong san xuét kinh doanh... Tir 6 lam co s& va
tién dé cho viéc phan tich va danh gia thuc tién hoat dong quan tri tai chinh cua céac

CTCP niém yét tai S6 GDCK niém yét tai S& GDCK trong chuong tiép theo.
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CHUONG 2
HOAT PONG QUAN TRI TAI CHINH CUA CAC CONG
TY CO PHAN NIEM YET TAI TP.HCM THOI GIAN TU
NAM 2005 PEN NAM 2007

2.1/ Thue tién hoat dong tai chinh ciia cac CTCP niém yét tai S& GDCK
TP.HCM thoi gian tir nim 2005 dén nim 2007

2.1.1/ Qua trinh hinh thanh va phat trién cia cic CTCP niém yét trén
TTCKVN

Sy ra doi va phat trién cac CTCP tai Viét Nam 1a mot qua trinh phat trién tat
yéu khach quan trong qué trinh phat trién kinh té - x3 hoi cua Viét Nam, v6i chu
truong cai cach kinh té ciia Pang va Nha nudc 1a phat trién kinh té hang hoa nhiéu
thanh phan.

Qua trinh ) phén héa & Viét Nam c6 thé chia thanh bén giai doan, dugc
danh dau boi viéc chinh phti ban hanh mot nghi dinh méi. Va mdi khi nghi dinh
m&i duoc ban hanh thi tién d6 c¢6 phan hoa lai duoc ddy nhanh hon.

Giai doan 1 (6/1992-4/1996): C6 phan héa tu nguyén: Pay 1a thoi gian thuc
hién chuong trinh thi diém nham c6 phan héa cac DNNN vira va nho, thoa man céac
diéu kién sau: (i) c¢6 loi nhuan, (ii) khong mang tinh chién lugc, va do vay nha nuéc
khong can so hitu 100%, va (iii) ban giam ddc va ngudi lao dong tu nguyén tham
gia chuong trinh thi diém.

Nhin vao nhitng tiéu chuin nay co6 thé thiy rang Viét Nam lic 4y du dinh ¢
phan hoa theo hai giai doan: Nhiing doanh nghi¢p nho, khong quan trong dugc co
phan hoéa trude va nhitng doanh nghiép 16n va quan trong hon duoc c6 phan hoa
sau. Két qua cua chuong trinh thi diém nay rat khiém ton. Trong 5 nim tir 1992 dén
giita nam 1996, chi c6 vén ven 5 DNNN duoc ¢6 phan hoa trén tong s6 hon 6.000
DNNN hién c6 trong thoi gian 4y.

Giai doan 2: (5/1996-5/1998): Mé rong chwong trinh thi diém: Vao nim
1996, sau khi danh gia két qua ctia chuong trinh thi diém, chinh pht quyét dinh mé

rong chuong trinh nay va ddy ciing 1a 1an dau tién chinh pha thé hién su cam két
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manh mé v&i cd phan hoa. Mot 1an nira két qua thu dugc khong dap tmg duge ky
vong. Tir 1996 dén giira 1998, chi c6 thém 28 DNNN duoc c¢b phan hoa.

Giai doan 3 (6/1998-5/2002): Tang téc chuong trinh c6 phan héa: Tir thang 6
nam 1998, chuong trinh thi diém dugc thay thé bang mot ké hoach c6 phan hoa kién
quyét hon vé6i su ban hanh Nghi dinh s§ 44/1998/ND-CP va cac vin ban co lién
quan. Pay c6 thé c¢6 1a khuon kho phéap 1y du tién vé c¢b phan hoa ¢ Viét Nam. Cac
DNNN ltc nay khong con quyén lua chon c¢é tham gia vao chuong trinh ¢ phan
hoa hay khong ma chinh phii cha dong phén loai tit ca DNNN thanh ba nhom theo
mic d6 quan trong ciia n6. Nhém thtr nhat bao gdbm nhitng DNNN c¢6 tAm quan
trong chién lugce va vi vay nha nudc can ndm quyén so hitu va kiém soat hoan toan.
Nhitng DNNN trong nhom nay khong 1a muc tiéu cta cd phan hoa. Nhom thir hai
bao gém nhitng DNNN thudc linh vuc cong nghiép ma nha nudc mudn giir ¢6 phan
kiém soat (hay c6 phan dic biét) néu nd duoc c6 phan héa. Nhom thir ba bao gdm
tat ca cac DNNN con lai va 1 d6i tuong cua ¢ phan hoéa.

Tién d6 c6 phan héa cua giai doan nay rat an tuong. Tir thang 6/1998 dén
thang 5/2002, ca nudc cd phan hoa dugc 845 DNNN. Nhu viy, cho dén thang
5/2002, chinh phi1 Viét Nam da c6 phan hoa duoc khoang 15% tong s6 DNNN. Tuy
nhién, von cua cac doanh nghiép nay chi chiém khoang 2,5% tong s6 von cua khu
vuc DNNN.

Giai doan 4: Tiép tuc ddy manh chuong trinh ¢6 phan hoa: Chinh phu duy tinh
dén cudi nam 2005, tic 1a trude khi Viét Nam gia nhap mdt cach tron ven vao Khu
vuc Mau dich Ty do ASEAN (AFTA), s6 DNNN s& chi con khoang 2.000. Nhan
thiy toc do c6 phan hoa dang chitng lai trong ndm 2002, chinh pha quyét dinh day
nhanh chuong trinh c6 phan hoa bang cach ban hanh Nghi dinh s6 64/2002/ND-CP
dé hoan thién khung phap 1y cho c6 phan hoa. C6 nhiéu diém dang chu ¥ trong nghi
dinh m&i nay. Thir nhét, chinh phii cho phép cac bd, nganh, chinh quyén dia phuong
va cac tong cong ty co nhiéu tham quyén hon trong quyét dinh c¢6 phan hoa. Thi
hai, cac quy phuc loi dugc thanh 1ap dé tro ca”ip hodc dao tao lai lao dong bi sa thai.
Thir ba, nhing DNNN khéng c6 tim quan trong chién luoc va ¢6 von dudi 5 ty bi

doa dong ctra néu khong chiu c¢b phan hoa. Thir tu, giéi han tran cta ty 1& ¢ phan
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danh cho cac ca nhan va t6 chirc nudc ngoai duoc diéu chinh ting tir 20% 1én 30%
cho cac doanh nghi¢p thudéc nhém 2 va 3. Thor nam, cac phuong thic dinh gia va
ban DNNN duogc phép linh hoat hon.

Thang 11 nim 2004, chinh phu ban hanh Nghi dinh sé 187/2004/ND-CP dé
thay thé Nghi dinh s6 64/2002/ND-CP. Nghi dinh nay giup giai quyét nhitng vudng
mic lién quan t6i no xau ctia cac DNNN (ca ng phai doi va no phai tra). Quan trong
hon 14 nghi dinh nay di don duong dé ap dung cac phuong phap thi truong trong
viéc dinh gia DNNN du dinh c¢6 phan hoa (chang han nhu d4u gia cong khai, kiém
toan doc 1ap, trong d6 co ca kiém toan nudc ngoai v.v.) .

Dé tao tién dé, hanh lang phép 1y cho cac thanh phan kinh té hoat dong, nim
1990 Luat cong ty, Luat doanh nghiép tu nhan da dugc ban hanh. V&i luét cong ty
trong d6 lan dau tién loai hinh doanh nghiép duéi hinh thire CTCP véi viéc phat
hanh ¢6 phiéu, trai phiéu dugc dé cap dén di danh diu mot budce ngodc quan trong
trong qua trinh d6i méi nén kinh té, chuyén sang nén kinh t& nhiéu thanh phan van
hanh theo co ché thi truong. Cung voi thoi gian, Luat doanh nghiép ra doi va co
hiéu lyc thi hanh ngay 01/01/2000, thay thé Luat cong ty va Luat doanh nghiép tu
nhan, da dua ra nhitng qui dinh thong thoang hon tao diéu kién thuén loi cho viéc
thanh 14p va hoat dong ctia cac loai hinh cong ty néi chung, CTCP néi riéng. Va dé
hoan thién hon hanh lang phép 1y cho céc thanh phan kinh té thi trong nim 2006
mdt s6 van ban luat duoc cap nhat, bo sung va thay thé, trong do c6 luat doanh
nghiép sb 60/2005/QH11 ban hanh trong nim 2005 di ap dung ngay 01/07/2006,
luat chtng khoan s6 70/2006/QH 11 di duoc ban hanh va duoc Qudc hoi thong qua
ngay 29/06/2006.

Cung v6i qua trinh phat trién ciia cac CTCP, thi trudng ching khoan Viét
Nam ra doi vao thang 07/2000 da tao co hoi phat trién cho CTCP. Cac van ban phap
quy lién quan dén hoat dong cta thi truong ching khoan, hoat dong niém yét ching
khoan, cong bd théng tin, phat hanh, mua ban c6 phan, trai phiéu... da tao nén tang
phép 1y cho viéc van hanh thi truong ching khoan va cho cdc CTCP ndi by, DNNN
¢ phan héa phat trién thanh CTCP niém yét.
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Bing 2.1: S6 lwong cdc cong ty niém yét trén thi trwong chitng khodn
TP.HCM phiin theo nganh nghé kinh doanh tinh dén cuéi niam 2007

Linh vuc Nganh nghé kinh doanh So cong
ty niém

yét
Cong nghé Dung cu & cong nghé phan cimg, phan mém 2
Cong nghiép 58

Céc nganh cong nghi¢p 10

Cong nghiép k¥ thuat 4

Dich vy ho tro 3

Dung cu dién & Dién tir 6

Giao thong cong nghi¢p 12

Xay dung & Vit liéu 23
Dau khi Dung cu, dich vu & Phan ph6i Dau;San xuat dau khi 3
Dich vu cong cong | Pién luc; Ga, nudc & dich vu cong cong da dung 7
Dich vu tiéu dung | Ban 1¢; Du lich & Gidi tri 5
Hang tiéu dung 39

Do uéng 2

Hang gia dung 2

Hang hoa ca nhan 5

Hang hoa giai tri 1

Otd & phu ting 6t6 1

Séan xuat thuc phém; thude 14 28
Tai chinh Bat dong san; Tai chinh; Bao hiém 8
Vit liéu co ban Hoa chat; Khai thac mo; Kim loai; San xuat giay 13
Vién thong Vién thong; Dién thoai 2
Y té Dugc pham & cong nghé sinh hoc 3
Tong cong 140

(Nguon: Tong hop tir danh sach cac cong ty niém yét dang trén website cia S& GDCK
TP.HCM: www.hsx.vn; Cty chimg khoan VNDS: www.vndirect.com.vn)

Danh sach chi tiét cic CTCP niém yét trén thi truong ching khoan H6 Chi Minh
tinh dén cudi nam 2007 duoc néu trong Phu luc 1.

2.1.2/ Két qua hoat dong kinh doanh ciia cac CTCP niém yét tai S6 GDCK

TP.HCM

Tinh hinh két qua kinh doanh ctia cac CTCP niém yét tai S6 GDCK TP.HCM

trong thoi gian 3 nam tir 2005 dén nam 2007 nhu sau:

e Doanh thu, l¢gi nhuin

Qua s liéu phan tich sd liéu mot s6 cong ty trong Bang 2.2 va cac cong ty

niém yét tai SO GDCK TP.HCM, c¢6 mot s6 danh gia nhu sau:
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Bang 2.2: Tinh hinh két qud doanh thu, lgi nhudn mt so cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM qua cdc ndm
Téc dd ting truwéng doanh thu, loi nhuin
Ms o Doanh thu thuan (ty dong) Lo¢i nhuin truéc thue (ty dong) Tiang truéng Ting truéng loi nhuan
Stt CK Tén Cong ty doanh thu
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
@ ® 3) “@ ) (6) (-] | [G-2)2] | [(5-4)/4] | [(6-5)/5]
Linh vuc Cong nghiép
Céc nganh cong nghiép
1 | HPG | CTCP TAP POAN HOA PHAT 909.008 | 1.318.883 | 5.642.934 2.728 74.506 759.426 45,09% 327,86% | 2631,16% 919,28%
4 | VPK | CTCP BAO Bi DAU THUC VAT 53.184 105.427 164.465 3.242 9.291 11.954 98,23% 56,00% 186,58% 28,66%
1 | REE | CTCP CO DIEN LANH 387.357 824.141 977.085 | 80.972 299.000 392.040 112,76% 18,56% 269,26% 31,12%
2 | ALP | CTCP ALPHANAM 53.344 136.737 538.349 557 16.591 148.560 156,33% 293,71% | 2878,64% 795,43%
Dung cu dién & Dién tir
3 | FPC | CTCP FULL POWER 362.525 496.085 582.067 | 26.638 36.644 81.069 36,84% 17,33% 37,56% 121,23%
Giao thong cong nghiép
2 | VTO | CTCP VAN TAI XANG DAU VITACO 377.954 394.076 726.717 | 41.831 88.328 187.796 4,27% 84,41% 111,15% 112,61%
3 VIP | CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO 670.400 842.593 1.050.799 | 31.448 102.772 147.572 25,69% 24,71% 226,80% 43,59%
11 | SHC | CTCP HANG HAI SAI GON 1.556.913 | 1.909.597 | 1.998.575 7.433 22.672 53.877 22,65% 4,66% 205,02% 137,64%
Xay dung & Vit liéu
3 | VNE | TONG CTCP XAY DUNG PIEN VIET NAM 342.783 710.645 366.102 | 14.568 47.282 63.340 107,32% -48,48% 224,56% 33,96%
CTCP XAY DUNG VA KINH DOANH BIA OC
5 | HBC | HOA BINH 133.333 205.615 455.356 3.753 12.044 29.501 54,21% 121,46% 220,92% 144,94%
20 | CYC | CTCP GACH MEN CHANG YIH 227.866 150.763 163.108 | 20.144 (7.241) 3.687 -33,84% 8,19% | -135,95% 150,92%
Linh vuc dich vu cong cong
Pién luc
1 PPC | CTCP NHIET PIEN PHA LAI 1.458.889 | 3.607.073 | 3.807.068 | 28.054 965.431 777.822 147,25% 5,54% | 3341,33% -19,43%
2 VSH | CTCP THUY BIEN VINH SON SONG HINH 202.170 436.625 370.162 | 85.946 270.889 256.281 115,97% -15,22% 215,19% -5,39%
Linh vuc hang tiéu dung
Hang héa ca nhéin
4 | BBT | CTCP BONG BACH TUYET 56.907 64.259 64.160 983 2.429 (6.810) 12,92% -0,15% 147,10% | -380,36%
Otd & phu ting 6td
1 | DRC | CTCP CAO SU PA NANG 720.677 926.161 1.169.781 1.509 55.379 70.868 28,51% 26,30% | 3569,91% 27,97%
Séan xudt thwe phim
3 | ANV | CTCP NAM VIET 1.212.316 | 2.707.076 | 3.193.437 | 73.781 277.943 416.572 123,30% 17,97% 276,71% 49,88%
7 | TAC | CTCP DAU THUC VAT TUONG AN 1.181.594 | 1.515.469 | 2.554.228 | 40.080 45.693 125.712 28,26% 68,54% 14,00% 175,12%
CTCP XUAT NHAP KHAU LAM THUY SAN
10 | FBT | BEN TRE 373.460 457.661 366.020 4.159 10.259 16.177 22,55% -20,02% 146,67% 57,69%
15| ACL | CTCP XNK THUY SAN CUU LONG AN GIANG 88.475 311.275 537.449 1.695 36.134 63.584 251,82% 72,66% | 2031,80% 75,.97%
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Doanh thu thuin (ty dong)

Loi nhuin truée thué (ty ddng)

Téc dd ting truwéng doanh thu, loi nhuin

Téang trudéng

Stt I(\;[Ia( Tén Cong ty doanh thu Tang truéng li nhuin
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
_ A i (€3] @ 3 “@ (8] (6) [2-D/1] [3-2)2] [G-H/4] [(6-5)/5]
17 | TSC | CTCP KY THUAT NONG NGHIEP CAN THO 879.702 | 1.138.957 | 1.375.090 | 13.309 13.686 79.971 29,47% 20,73% 2,83% 484,33%
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN BEN
18 | ABT | TRE - i _ _ 282.433 331.215 429.706 7.811 25.057 43.512 17,27% 29,74% 220,79% 73,65%
CTCP CHE BIEN HANG XUAT KHAU LONG
21 | LAF | AN 784.550 699.904 626.503 8.036 | (13.245) 24.684 -10,79% -10,49% | -264,82% 286,36%
Linh vuec tai chinh
BAt dong sin
1 VIC | CTCP VINCOM 136.955 548.413 180.195 | 68.525 347.226 333.222 300,43% -67,14% 406,71% -4,03%
2 ITA | CTCP AU TU CONG NGHIEP TAN TAO 312.671 352.763 924.919 | 127.515 185.825 452.316 12,82% 162,19% 45,73% 143,41%
3 | TDH | CTCP PHAT TRIEN NHA THU BUC 242.504 141.091 188.512 | 47.565 92.784 187.004 -41,82% 33,61% 95,07% 101,55%
4 | NTL | CTCP PHAT TRIEN PO THI TU LIEM 120.737 196.138 450.383 | 30.653 104.409 163.048 62,45% 129,63% 240,62% 56,16%
Tai chinh
1 SSI | CTCP CHUNG KHOAN SAI GON 39.938 339.941 1.243.831 | 303.300 948.994 961.518 751,17% 265,90% 212,89% 1,32%
Linh vue vt liéu co ban
Héa chat
Khai thic mé
1 | BMC | CTCP KHOANG SAN BINH DINH 36.762 52.759 103.203 12.105 20.258 49.566 43,52% 95,61% 67,35% 144,67%
Kim loai cong nghiép
1 | HMC | CTCP KIM KHI THANH PHO HO CHI MINH 2.038.179 | 1.748.760 | 2.800.364 4.154 22.004 35.225 -14,20% 60,13% 429,71% 60,08%
3 | SMC | CTCP PAU TU THUGNG MAI SMC 1.556.913 1.909.597 | 2.998.575 7.433 22.672 53.877 22,65% 57,03% 205,02% 137,64%
San xuit gidy & Trong rirng
2 | HAP | CTCP HAPACO 129.644 115.920 212.288 15.297 19.629 97.629 -10,59% 83,13% 28,32% 397,37%
Linh vuec vién thong
Dién thoai ¢6 dinh
1 FPT | CTCP PHAT TRIEN PAU TU CONG NGHE FPT 14.100.792 | 21.399.751 | 13.498.891 | 343.893 609.299 | 1.028.985 51,76% -36,92% 77,18% 68,88%

(Nguon: Tong hop tir cac bao cdo tai chinh ciia cac CTCP niém yét tai S6 GDCK TP.HCM ding trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn;

www.vndirect.com.vn; )

Béng tong hop doanh thu loi nhudn cac cong ty niém yét tai S0 GDCK TP.HCM duoc néu trong phu luc 2.
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Qua bang téng hop két qua kinh doanh cac cong ty niém yét trong phu luc 2,
ta thay hau nhu tat ca cac cong ty déu ting trudng ca vé doanh thu va loi nhuin, tinh
hinh kinh doanh rét thuan loi, dic biét 14 trong nam 2006 téc d6 ting trudong doanh
thu va lgi nhuén céc cong ty rat cao. Su kién kinh té ndi bat cta nudc ta trong nam
2006 1a Viét Nam chinh thtrc gia nhap WTO vao thdng 11 nam 2006 va tré thanh
thanh vién tha 150 ciia T chuc thuong mai thé gidi (WTO), viéc ra mat md hinh
céc tap doan kinh t& nhu Tap doan Buu chinh vién théng, Tap doan than va khoang
san, Tap doan cong nghiép tau thuy, Tap doan dién lyc Viét Nam, va su bung nd
cta thi truong chimg khoan voi nhiéu doanh nghiép tham gia san giao dich di tao
diéu kién dé cac cong ty co thé dé dang huy dong von phuc vu cho viéc mé rong
hoat dong san san xuat kinh doanh, dau tu may moéc thiét bi, cong nghé gia ting
nang suit san xut san pham. Trong s cac cong ty c6 toc do tang truong doanh thu,
loi nhuén cao thi da phan 1a cac cong ty hoat dong trong linh vuc cong nghiép nhur
HPG, REE, ALP, VIP, VTO, ké dén 1a trong linh vuc hang tiéu dung thi c6 ANV,
DRC, TAC, trong linh vuc tai chinh bat dong san thi SSI, ITA, NTL va linh vuc
vién thong thi ¢6 FPT néu trong bang s 2.2.

Hau nhu tt ca cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM déu dat duoc
két qua loi nhuan va ting so voi ndm trude thi trong ndm 2006 c6 2 cong ty 15, d6 1a
CYC va LAF. Hai cong ty ndy di diéu chinh tinh hinh hoat dong kinh doanh va dat
dugc loi nhuén trong nim 2007, trong d6 phai ké dén CTCP Ché bién hang xuét
khau Long An LAF, cong ty nay da kiém soat chi phi san xut 1am giam gia von
hang ban nén doanh thu nim 2007 gidm so véi nam 2006 10,49% nhung van dat
duoc loi nhuan 24.684 tri¢u déng. Nam 2007, trong khi tat ca cac cong ty déu dat
loi nhuan thi CTCP Béng Bach Tuyét (BBT) lai thua 16 6.810 triéu dong (duoc néu
trong Bang2.2).

Thi truong ngay cang ty do, canh tranh gitta cac cong ty trén thuong truong
ngay cang khéc liét thi viéc kiém soat va quan 1y chi phi 1a mot trong nhirng yéu té
quyét dinh sy dén su thanh cong hay that bai ciia doanh nghiép. Mot sb cong ty tinh
hinh doanh thu trong nim giam so véi nim truéc d6 nhung loi nhuan nim d6 van

tang, dic biét trong d6 phai ké dén cac cong ty nhu FPT, LAF, FBT, TDH.
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Nam 2006, kim ngach xuat khau ctia Viét Nam dat muc cao ky luc, xép xi 40
ty USD, ting 24% so v6i ndam 2005 va vuot 2 ty USD so véi ké hoach. Chi s gia
tiéu dung nam 2006 tang 6,6% so voi nam 2005; trong d6 nhom hang luvong thuc
cao nhit 14,1%; d6 dung va dich vu khéc ting 6,5%; Cac nhom hang khéc ting tir
3,5%-6,2%.

Nam 2007, tong san pham trong nude (GDP) theo gia so sanh 1994 uéc tinh
tang 8,48% so vdi nam 2006, dat ké hoach dé ra (8,2-8,5%), gé)m c6 khu vuc nong,
1am nghiép va thuy san ting 3.41% (ké hoach 3,5-3,8%); khu vuc cong nghiép va
xay dung ting 10,6% dat ké hoach dé ra (10,5-10,7%); khu vuc dich vu ting 8,68%
vuot ké hoach dé ra (8,0-8,5%).

Co céu nén kinh té dang chuyén dich theo hudng ting dan ty trong cong
nghiép, xay dung va dich vy, gidm dan ty trong ndng, lam, nghi¢p, thuy san.

2.2/ Phan tich tinh hinh tai chinh cic CTCP niém yét tai S& GDCK TP.HCM
trong thoi gian tir niim 2005 dén 2007

B4o céo tai chinh 13 thong tin quan trong kip thoi vé nhiing hoat dong san
xuat kinh doanh cua doanh nghiép. Cac bao co tai chinh co thé gitp cac nha quan
tri tai chinh giit duwoc cac dinh hudng quan 1y c6 tinh lién tuc va dong thoi ciing
gitp ho hoach dinh chién lugc dé cong ty vuot qua nhiing khé khan dat dén su
thanh cong trén thuong truong.

2.2.1/ Kha nang thanh toan

Ty s6 thanh toan hién hanh va ty s thanh todn nhanh do luong kha ning
thanh toan ctia mot cong ty trong ky. Ty s6 nay néu dugc duy tri & mot mic do hop
Iy (khong qua cao hodc qua thip) s& gitip cong ty ludn gitr vitng vi thé thanh toan
ctia minh d6i véi cac khoan ng ngan han.

Bing 2.3 : Ty sé thanh todn ciia mét sé cong ty niém yét tai S6¢ GDCK
TP.HCM

TTN TTHH TTTM
sie | Ma Tén Cong ty K
CK 2005 | 2006 | 2007 2005 | 2006 | 2007 2005 | 2006 | 2007
Linh vwec Cong nghiép 1,68 il
Cac nganh cdng nghiép 2,37 *E
1 | HPG | CTCP TAP POAN HOA PHAT 0,20 | 042 1,23 0,79 1,03 | 247 0,01 0,03 | 0,52 *
Cong nghiép k¥ thuit 2,62 *E
1 | REE | CTCP CO DIEN LANH 1,10 | 244 | 2,66 1,61 2,73 | 3,04 0,70 1,65 1,84 *

DIT | CTCP KY NGHE PO THANH 1,54 | 3,48 | 1645 1,94 | 430 | 17,59 033 | 1,75 | 14,62

Giao thong cong nghiép 1,78

seskeokok

HTV | CTCP VAN TAI HA TIEN 4,14 | 3,09 | 11,80 434 | 3,14 | 11,84 2,77 | 2,18 | 10,59




37

TTN TTHH TTTM
sie | Ma Tén Cong ty K
CK 2005 | 2006 | 2007 2005 | 2006 | 2007 2005 | 2006 | 2007
X4y dung & Vit liéu 1,44 kR
CTCP GACH MEN CHANG
20 | CYC | YIH 0,67 0,47 | 0,36 1,07 1,12 | 093 0,18 0,06 | 0,06 | ***
Linh vue dich vu cong cfng 2,44 o
Pién luc 2,77 ok
3 | SID | CTCP THUY DIEN CAN BON 0,09 0,12 | 0,10 0,16 0,18 0,18 0,00 | 0,00 | 0,00 | ***
Linh vue dich vu tiéu dung 1,47 i
Hang hoéa ca nhin 1,30 HHAE
4 | BBT | CTCP BONG BACH TUYET 0,82 0,52 | 035 1,73 1,10 | 0,56 0,09 0,09 | 0,12 | ***
San xuit thwe phim 1,75 el
CTCP THUC PHAM QUOC
13| IFS | TE 0,73 | 096 | 0,12 | 1,11 1,75 | 043 0,01 | 002 | 001 | ***
Linh vue Tai chinh 1,22 HHAE
Bit dong sin 2,71 o
1 | vic | cTCP VINCOM 0,16 | 629 | 12,69 0,16 | 6,29 | 12,69 006 | 605 1125 *
6 | VGP | CTCP CANG RAU QUA 1,68 1,15 | 16,07 1,99 1,62 | 16,08 0,38 0,25 | 14,22 *
Linh vuc Vit liéu co ban 1,52 Ak
Kim loai cong nghiép ] 1,16 HHAE
C”l:CP KIM KHI THANH PHO
1 | HMC | HO CHI MINH 0,14 0,43 0,50 1,06 1,14 1,07 0,01 0,03 0,04 | ****
San xuit gidy & Trdng rimg 1,61 il
2 | HAP | CTCP HAPACO 040 | 095 ]| 3,15 0,48 1,24 | 3,46 0,02 0,41 2,60 *
Linh vue Y té 2,95 *oE
Duoc phim & cong nghé sinh
hoc 2,95 *E
1 | DHG | CTCP DUQC HAU GIANG 0,88 0,72 1,53 1,75 1,13 | 232 0,27 0,12 | 0,63 *
(Nguon: Tong hop tir cac bao cdo tai chinh cua cac CTCP niém yét tai S6 GDCK TP.HCM
dang trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn; )
Ghi chu:  TTN: Chi s6 kha nang thanh toan nhanh K: Dbanh gia kha nang thanh toan trong nam 2007
TTHH:  Chi sb kha ning thanh toan hién hanh *: Tét (TTN >= 1; TTHH >=2; TTTM >= 0,5)

TTTM:  Chi sb kha ning thanh toan tién mat

kk.
ek
seskeorsk.

X

Trung binh (1 >TTN >= 0,5 ; TTHH >=2;)
Xau (TTN <0,5 ; TTHH < 1)

Rét xdu (TTN <0,5 ; TTTM < 0,05 )

Chua xac dinh, con phu thudc vao phan tich nganh

Bang tong hop chi s6 thanh toan cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM duoc
néu trong phu luc 3.

Theo danh gia ctia cac chuyén gia tai chinh, dé dam bao t6t kha ning thanh

toan ctia doanh nghiép thi ty s6 thanh toan hién hanh ctia doanh nghiép nén tbi thiéu

bang 2 va ty sb thanh toan nhanh duy tri & muc t6i thiéu 1a 1. Tuy nhién, con phu

thudc vao linh vuc hoat dong, nganh nghé kinh doanh cua doanh nghiép dé khi danh

gia kha nang thanh toan cua doanh nghi€p can phai can cir vao chi s trung binh

nganh cta doanh nghiép d6. Qua bang phan tich cac chi s6 thanh toan (Phu luc 3)

clia cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM, trong nam 2007 ta thay hau nhu

cac cong ty déu duy tri kha ning thanh toan ¢ murc tuong dbi an toan, c6 68 cong ty
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c6 chi s6 kha ning thanh toan hién hanh tir 2 tré 1én, trong 68 cong ty d6 thi c6 58
cong ty co chi sé kha ning thanh toan nhanh tir 1 tr& 1én. Trong nim 2007, da sd
cac cong ty déu co hoat dong dau tu tai chinh trén thi truong chimg khoan va c6 ca
dau tu tai chinh ngan han nén chi s thanh toan bang tién mit mot coéng ty kha cao
nhu VGP, VIC, DTT, HTV... (Bang s6 2.3).

Bén canh cic cong ty c6 chi sd thanh toan twong ddi an toan thi van con mot
s6 cong ty tinh hinh thanh to4n chua tt, tham chi rat xau, tiém tang nhiéu rui ro
thanh toan nhu HMC, BBT, SJD, CYC, IFS (Bang sb 2.3).

Céc cong ty c6 chi s6 thanh toan qua cao thi chua hin 1a t6t vi déng tién con
nhan r6i chua sir chua tin dung hét nguén von luu dong vao hoat dong san XUAt
kinh doanh, str dung vén lwu dong hop 1y 1a vira duy tri dugc sy an toan trong thanh
toan déng thoi tan dung tdi da tién nhan roi phuc vu cho hoat dong san xuat kinh
doanh, do d6 chi s6 vé kha ning thanh toan phai duy tri & mac hop 1y nhu cong ty
nhu REE, HPG, HAP, DHG (Bang s6 2.3).

2.2.2/ Tinh hinh quan ly va str dung tai san

Céc ty s6 hoat dong do luong hiéu qua hoat dong kinh doanh cua cong ty,
hiéu qua dau tu ciing nhu céc loi ich kinh té do cac tai san hién hitu trong cong ty
mang lai, dé tir d6 c6 cach dau tu sir dung va quan Iy tai san mot cach hiéu qua nhat

trong chién lugc kinh doanh ctia minh.

Bing 2.4: Ty sé hoat djng ciia mét so cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM

. Vong quay D¢ dai ky thu ng trung Hi¢u suat str dung
Stt Ié/lla( Tén Céng ty HTK (lan) binh (%) tong TS (1an)
2006 | 2007 2005 2006 2007 | 2005 | 2006 | 2007

Linh vuc Cong nghé

1 CTCP SIEU THANH 431 | 12,57 39,65 36,80 28,74 | 2,39 1,95 | 2,36
Linh vwc Cong nghiép
Cac nganh cong nghiép

1 | HPG | CTCP TAP BPOAN HOA PHAT 6,03 5,29 26,39 31,73 50,04 | 1,30 | 1,86 | 1,19
Cong nghiép k¥ thuit

1 | REE | CTCP CO PIEN LANH 5,38 4,51 94,76 | 112,94 | 150,13 0,46 | 0,54 | 0,34
Dich vu hd tro
CTCP SAN XUAT KINH DOANH XUAT

1 NHAP KHAU BINH THANH 9,86 9,46 49,35 36,83 5946 | 2,12 | 221 1,17
Dung cu dién & Pién tir

1 | SAM | CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN THONG 2,83 1,80 78,56 | 164,54 97,57 | 0,93 0,94 | 0,55
Giao thong cong nghiép

1 | pvT | TONG CTCP VAN TAI DAU KHi 25,68 | 20,30 5,36 17,86 | 51,60 | 0,38 | 031]| 0,18
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Stt

Tén Cong ty

Vong quay
HTK (1an)

Do dai ky thu ng trung

binh (%)

Hi¢u suit str dung
tong TS (lan)

2006 2007

2005 2006

2007

2005 | 2006 | 2007

X4y dung & Vit liéu

CTCP DAU TU PHAT TRIEN DO THI VA
KHU CONG NGHIEP SONG PA

25,89 | 32,52

27531 | 269,78

136,46

0,47 | 036 | 0,46

Linh vue diu khi

CTCP GAS PETROLIMEX

17,17 | 14,22

62,24 55,20

51,08

181 1,85| 1,77

Linh vue dich vu cong cfng

DPién luc

PPC

CTCP NHIET DIEN PHA LAI

6,18 6,55

503,62 | 264,74

46,73

0,14 | 034 | 0,39

Linh vue dich vu tiéu dung

Ban 1é

CTCP VAN HOA PHUCONG NAM

2,12 | 2,04

82,66 73,24

75,31

1,17 1,09 | 0,98

Du lich & Giai tri

CTCP KHACH SAN SAI GON

78,45 | 80,60

52,42 52,62

41,78

0,66 | 0,74 | 0,86

Linh vue Hang tiéu dung

Do uong

CTCP NUOC GIAI KHAT CHUONG DUONG

4,45 8,14

71,83 41,97

24,61

1,13 1,28 1,53

Hang gia dung

CTCP PAU TU HA TANG KY THUAT
TP.HCM

1,52 0,06

6,96 20,48

113,45

0,19 0,15 0,10

San xuit thue phim

CTCP SUA VIET NAM

4,90 3,67

47,79 27,83

35,45

1,45 1,83 1,23

Thubc 14

CTCP CAT LOI

7,15 6,36

64,44 | 60,22

44,91

2,17 | 247 | 2,32

Linh vwe Tai chinh

Tai chinh

CTCP CHUNG KHOAN SAI GON

553,81 | 344,93

403,55

0,11 0,09 | 0,13

Linh vue Vit liéu co ban

Hoéa chét

DPM

TONG CTY PHAN DAM VA HOA CHAT
DAU KHf

528 | 7,08

7,22 50,93

5,67

039 | 046 | 066

Khai thac mé

BMC

CTCP KHOANG SAN BINH DINH

5,00 8,64

44,96 23,03

56,14

0,89 0,95 1,09

Kim loai cong nghiép

HMC

CTCP KIM KHI THANH PHO HO CHI MINH

6,80 | 16,32

7,98 19,49

14,55

397 | 4,01 6,05

San xuit gidy & Tréng rirng

VID

CTCP GIAY VIEN PONG

6,67 6,87

56,72 | 118,41

96,87

1,38 1,20 1,02

Linh vuwe Vién thong

Pién thoai cb dinh

FPT

CTCP PHAT TRIEN PAU TU CONG NGHE
FPT

41,39 | 11,46

30,57 29,55

49,32

6,35 6,28 2,52

Linh vue Y té

Duoc phim & cong nghé sinh hoc

DHG

CTCP DUGC HAU GIANG

343 3,42

49,30 69,02

73,00

1,90 1,80 1,35

(Nguodn: Tong hop tir cic bo cdo tai chinh ctia cac CTCP niém yét tai S0 GDCK TP.HCM

dang trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn; )

Bang tong hop ty s6 hoat dong cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM duogc
néu trong phu luc 4.
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Nhan xét:

Nhin chung céc ty s6 hoat dong cta cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM
qua cac nam tir 2005 dén 2007 bién dong theo chiéu hudng tét, cd 56 cong ty co chi
s6 vong quay hang ton kho trung binh nim 2007 ting so v6i nim 2006, trong d6
mot sd cong ty cd sd vong quay hang ton kho ting manh nhw ST8, UNI, HTV,
VFC, HMC. Cung véi sy phat trién ctia nén kinh té, cac cong ty khong ngimg dau
tor md rong hoat dong san xuét kinh doanh, doanh thu qua cac nam tu 2005 dén
2007 khong nglmg ting cao, cling voi su phat trién cua dia dc va bat dong san, nhu
cau tiéu dung ting cao vé luong thuc thyc pham, sy phat trién cta cac nha may san
xuat, cac khu cong nghiép nén luong dién tiéu thu kha 16n. Chinh vi thé, cac cong ty
trong linh vuc dién luc, xay dung va vat liéu, san Xuét luong thuc phém c6 doanh
thu 16n va tang trudng nhanh qua cac ndm, kéo theo cac khoan cong no 16n va thu
hdi chdm hon, mot sé cong ty c6 chi sd thoi gian trung binh cua ky thu no ting
manh 2 nam lién (2006 so v&i1 2005 va 2007 so vai 2006) 1a CIIL, PVT, KHA, tang
manh trong nam 2007 c6 cong ty VNE, VSH, RHC, VIC, UNI, IMP. Nam 2007 1a
nim cua thi trudng tai chinh va ngan hang, cing voi sy bung nd cua thi trudng
chtng khoan, hang loat cac cong ty gia ting von diéu 1é va huy dong vén qua kénh
thi truong ching khodn, bén canh viée dau tu may moéc thiét bi, tai san phuc vu hoat
dong san xuat kinh doanh, hau nhu tt ca cac cong ty déu tham gia hoat dong dau tu
tai chinh lam cho tong tai san cong ty ting 1én kha nhanh, trong d6 chu yéu 1a tai
san tai chinh ngén han va dai han. Do vdy, mac du doanh thu va lgi nhuan cac cong
ty niém yét tai S& GDCK TP.HCM ting nhanh trong nam 2006, 2007 nhung van
chdm hon téc d6 gia ting cta tong tai san doanh nghiép nén hau nhu chi sé hiéu
suét str dung téng tai san (loi nhuan thu duoc do mét déng tai san mang lai) giam
trong nam 2006 va 2007, chi c6 21 cong ty niém yét co chi sb ting lién tiép trong
hai ndm 2006 va 2007, trong d6 phai ké dén 1a cac cong ty c6 md PPC, UNIL, VPK.

Qua chi s6 hoat dong qua cac nam 2005, 2006, 2007 ciia cac cong ty ta thiy
tinh hinh nhin chung 14 twong d4i tot. Tuy nhién, cac cong ty can xem xét lai chién
lugc phat trién dai han dé c6 chinh sach dau tu cho phu hop, xem xét lai hiéu qua
dau tu cac loai tai san dac biét 1a tai san phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh

dé dam bao su phat trién bén virng dua trén cac hoat dong chinh, hoat dong thé



41

manh cua minh. Véi sy gia tdng qua nhanh cua thi truong chimg khoadn, ngan hang,
do vy cong ty ciing nén xem xét lai hoat dong dau tu tai chinh ctia minh, ¢6 chinh
sach phu hop dé han ché cac rui ro, dam bao hoat dong san xuét kinh doanh chinh
théng van duy tri va phat trién.
2.2.3/ Mikc sir dung ng trong co' ciu von

Céc ty sd don bay tai chinh danh gia mirc 46 cong ty tai tro cho hoat dong
ctia minh bang von vay. Str dung don bay nay mét cach hop 1y s& dem lai nhiing loi
ich kinh té 16n cho cong ty. Nha dau tu nhin vao ty sé don by tai chinh c6 thé thay
duogc rai ro vé tai chinh ciia cong ty dé than trong hon trong nhimg quyét dinh dau
tu ctia minh. D6i v6i nha quan tri, thong qua ty sé ng dé danh gia xem xét tinh hinh
tai chinh va lya chon cac giai phap tai chinh phu hop véi tinh hinh hoat dong san
xuét, chién lugc kinh doanh cua cong ty.

Bing 2.5: Cdc ty s6 no mét so cong ty niém yét tai S¢ GDCK TP.HCM

M3 o Ty s6 No/Tdng tai san Ty s6 No/Vén ¢b phan
Stt Tén Cong ty
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Linh vwe Cong nghiép
Céc nganh cong nghiép
1 | HPG | CTCP TAP DOAN HOA PHAT 0,63 0,53 0,32 1,71 1,14 0,49
5 | Mcp | CTCP IN VA BAO BI MY CHAU 0,61 0,38 0,72 1,57 0,92 2,51
Cong nghiép k¥ thuat
1| REE | CTCP CO BIEN LANH 0,39 0,28 0,22 0,63 0,39 0,28
Giao thong cong nghiép
6 | HTV | CTCP VAN TAI HA TIEN 0,15 0,16 0,06 0,18 0,19 0,06
Xay dung & Vit liéu
CTCP CO KHI VA XAY DUNG BINH
22 | BTC | TRIEU 0,72 0,72 0,84 2,59 2,52 5,24
Du lich & Giii tri
3| TCcT | CTCP CAP TREO NUI BA TAY NINH 0,30 0,17 0,09 0,43 0,21 0,10
San xuit thwe phim
6 | vHC | CTCP VINH HOAN 0,81 0,25 0,40 0,33 0,68
13| 1Fs | CTCP THUC PHAM QUOC TE 0,62 0,36 0,60 1,65 0,57 1,55
Linh vuc Tai chinh
Bit dong sin ‘
CTCP PHAT TRIEN NHA BA RIA VONG
5| HDC | TAU 0,92 0,82 0,80 10,81 4,59 3,89
Linh vuc Vit liéu co ban
Hoa chit
CTCP VAT TU TONG HGP VA PHAN
7 | HSI | BON HOA SINH 0,92 0,94 0,78 11,57 15,16 3,46
Kim loai cong nghiép
2| vis | CTCP THEP VIET Y 0,88 0,85 0,78 7,31 5,70 3,54

(Nguon: Tong hop tir cac bao céo tai chinh ctia cac CTCP niém yét tai S0 GDCK TP.HCM
dang trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn; )
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Béng tong hop ty sd no cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM duoc néu
trong phu luc 5.
Nhan xét:

Két qua khdo sat trén cac CTCP niém yét tai S6 GDCK TP.HCM cho thiy ty
1¢ sir dung no trong cu tric von cta cong ty giam dan qua cic nam tir nim 2005
dén 2007, cu thé 1a trong nam 2005 c6 80 cong ty cé ty 18 no trén tong tai san trén
50%, ndm 2006 con 71 cong ty va ndm 2007 thi con 53 cong ty ¢ ty 1& no trén tong
tai san trén 50%. Cung vé6i su phat trién cua thi truong ching khoén, hang loat cong
ty da phat hanh cb phiéu ting von trong nim 2006 va 2007 1am cho ty 1 no trong
ciu trac von giam xudng, bén canh viéc phat hanh ting vén diéu 1¢ thi cong ty con
dugc huong phan thing du vén kha 16n tir viée ddu gia cd phan phat hanh 1am cho
vbn chu hitu va gid trj tai san cong ty ting 1én dang ké nhu 13 céng ty HPG tir von
diéu 1& 90 ty khi cap phép 1én 300 ty nam 2006, Cong ty CP Thép HPG di tién hanh
mua lai cac cong ty HPG khéac va doi thanh tdp doan HPG (thyc chat 1a sat nhap hét
vao voi nhau) ¢6 vén diéu 16 méi ting 1én 1100 ty. Sau d6, trong nam 2007 tiép tuc
ban cho cac ¢6 dong chién luoc ting 1én thanh 1320 ty véi luong thing du von 16n
(thing du von nam 2007 1a 1.315 ty); Cong ty REE (VDL ting tir 282,2 ty nim
2005 1én 575,2 ty nam 2007, thing du VCP nam 2007 1a 1.315,4 ty), mot sb cong ty
khac ting vbn diéu 1é trong ndm 2006, 2007 nhu VHC (ting VDL tir 6 ty nim 2003
1én 300 ty nam 2007), IFS (tang VDL tir 206,3 ty nam 2005 1é€n 291,4 ty nam 2007,
thang du nam 2006 la 113,6 ty), HTV (VDL tang tu 48 ty nam 2006 lén 100,8 ty
nam 2007, thang du ¢6 phan 57 ty), TCT.

Do tinh dac thu cua tung loai hinh hoat dong kinh doanh nén ty 1€ n¢ trong
cAu trac von cua timg nganh nghé cling khac nhau, nhung nhin chung du hoat dong
trong linh vyc nao thi ty 1€ ng trén 50% ciing 1a dang & muac phai xem xét. Trong
nam 2007, ¢ 53 cong ty co ty 1€ ng trén 50%, ddc biét c6 mot ) cong ty co ty 1€ ng
khé cao (trén 70%) nhu MCP (72%), BTC (84%), HDC (80%), HIS (78%), VIS
(78%) ¢6 néu trong bang sd 5. Vén ng hay don can no co thé gia ting ty suat sinh
loi ctia von cha s6 hitu nhung d6i lai n6 s& 1am gia ting mirc d6 rui ro tai chinh cua
cac cong ty. Néu cac cong ty lam dung vén ng ma khéng cai thién thu nhap hoat

dong thi kha nang tra 1ai s€ gidm va tdng xac suat pha san, lam giam gi4 tri ciia cong
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ty vi muc rui ro cua cong ty s€ tdng cao. Vi vay st dung von ng véi mot ty trong

hop 1y s& gép phan nang cao hiéu qua hoat dong cua cong ty. Day that su 13 mot

thuc t€ dang lo ngai ma cac cong ty co6 ty 1€ no cao can quan tdm va c6 bién phap

diéu chinh ty 1& vén no xudng muc hop 1y hon trong thoi gian t6i, vi duy tri mot ty

1€ n¢ qua cao s€ lam gia tang rui ro tai chinh va anh huéng khong tot dén gia tri

cong ty trén thi truong.

2.2.4/ Kha nang sinh lgi

Ty suét sinh 10i cho thdy 1 ddng vén bo ra s& dem lai bao nhiéu dong loi

nhuan trong ky. Ty sudt nay do ludong thu nhdp cia cong ty voi cac nhan td tao ra

lgi nhuan nhu doanh thu, tong tai san, von c¢6 phan.

7

Bang 2.6: Ty sudt sinh 16i mét sé cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM dén cudi nam 2007

Stt

Ma

CK Tén Cong ty

LNTT/DT thuin

Chi s6 ROA

Chi s6 ROE

2005 2006

2007

2005

2006

2007

2005

2006

2007

Linh vuc Cong nghiép

Cac nganh cong
nghiép

CTCP TAP POAN
HPG | HOA PHAT

0,30% 5,65%

13,46%

0,39%

10,16%

13,50%

1,05%

21,74%

20,57%

Cong nghiép k¥ thuit

REE | CTCP CO DIEN LANH

20,90% | 36,28%

40,12%

8,14%

14,70%

10,06%

13,25%

20,51%

12,96%

Xéy dung & Vit liéu

13

CTCP CONG NGHIEP
TCR | GOM SU TAICERA

40,84% | 39,02%

36,08%

13,83%

3,99%

8,91%

17,43%

11,27%

12,40%

Linh vuc dich vu cong
cdng

Pién luc

CTCP THUY DIEN
VINH SON SONG
VSH | HINH

42,51% | 62,04%

69,23%

4,40%

14,37%

10,44%

6,89%

20,25%

12,70%

Du lich & Giai tri

CTCP CAP TREO NUI
TCT | BA TAY NINH

43,90% | 50,34%

57,69%

18,46%

23,50%

30,24%

26,35%

28,48%

33,32%

Hang gia dung

CTCP PAU TU HA
TANG KY THUAT
CII TP.HCM

17,10% | 32,45%

60,38%

3,26%

4,37%

5,60%

7,80%

12,81%

12,38%

Linh vue Tai chinh

BAt dgng sin

VIC CTCP VINCOM

50,03% | 63,31%

189,92%

14,01%

51,49%

10,48%

21,84%

58,40%

18,08%

CTCP PHAT TRIEN
TDH | NHA THU bUC

19,61% | 65,76%

99,20%

6,56%

9,29%

14,73%

18,38%

14,71%

21,63%

(Nguon: Tong hop tir cdc bdo cdo tai chinh ciia cdc CTCP niém yét tai S6 GDCK TP.HCM ding trén
website: www.hsx.vin; www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn,)

Béng tong hop cac ty s6 sinh 10i cta cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM dugc néu trong Phu luc 6.

Bing 2.7: Thong ké s6 lwong cong ty niém yét cé chi sé6 ROA, ROE lon hon 15%

Chi tiéu Ty s6 LNTT/DTT | Chi s6 ROA trén 15% | Chi sé6 ROE trén 15%
trén 20%

Nim 2005 |2006 |2007 |2005 |2006 |2007 |2005 |2006 |2007

S6 lwong 20 27 33 21 24 20 85 83 66
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Nhan xét:

Pé tim hiéu thém vé hiéu qua hoat dong san xuét kinh doanh cua cac CTCP
niém yét tai S& GDCK niém yét tai S& GDCK thi can phai xem xét dén céc ty s6
sinh 1gi. Quan sat ty sb sinh lgi ctia cac CTCP niém yét tai S GDCK niém yét tai
S& GDCK trong thoi gian qua, ta thdy rang cac ty sd ndy co xu hudng ting. Ty sd
Loi nhuan trudc thué / Doanh thu thuan ciia hau hét cac cong ty khong bién dong
nhiéu qua cac nam, trong d6 c6 mot sd cong ty bién dong ting va ty trong loi nhuan
trén doanh thu thuan 16n nhu REE, VSH, CII, TCT, ngoai ra cc cong ty nhu VIC,
TDH c6 ty sb loi nhuan khé cao so v6i doanh thu thuan 1a do cic cong ty ndy bén
canh viéc kinh doanh nganh nghé chinh théng con tham gia hoat dong dau tu tai
chinh nén lgi nhuan thu dugc tir hoat dong tai chinh chiém ty trong dang ké. Céc ty
s6 ROA, ROE ciing tang déu qua cac nam (Phu luc 6) cho thdy cac cong ty da ting
thu nhap tir ddu tu vao tai san, théng qua viéc ting cuong von cha sé hitu mé rong
qui m6 hoat dong, tham chi cac cong ty con moé rong linh vuc hoat dong sang linh
vuc khac nhu dau tu tai chinh, bat dong san, ngan hang dé lam gia ting gia tri tai
san doanh nghiép, cu thé trong nim 2007 cing v&i su bung nd ching khoan hang
loat cong ty di ting von va phan thing du von tir phat hanh c6 phiéu da lam cho
tong gia tri von cha sé hiru ting nhanh nén lam cho ty 18 loi nhuan trén vén chu s&
hitu giam xudng, cu thé nam 2006 co 83 cong ty c6 chi sé ROE trén 15% (Bang
2.7), sang nam 2007 thi chi con 66 cong ty co chi sé ROE trén 15%. Mot sd cong ty
¢6 chi s6 ROA, ROE kha cao nhu TCR, VIC, TCT, HPG, NTL.

2.3/ Co céu tai chinh, hoat ddng tai tre' va chinh sich c6 tirc ciia cac CTCP
niém yét tai S6 GDCK TP.HCM thoi gian qua
2.3.1/ Co cu tai chinh va hoat dong tai tro

Trong hoat dong kinh doanh, mdi loai von cb nhitng dac diém khac nhau.
Cong ty str dung von vay phai tra 14i vay cb dinh, khong phu thudc vao két qua kinh
doanh, nhung cong ty phai chiu strc ép vé hoan tra no gbc va lii vay dung han, 1am
tang hé sd no dan dén gia ting rui ro vé ng. Trong khi do, viéc sir dung von chi s&
hitu céng ty khong phai ddo han von gdc, giam kha ning rai ro vé no. Do d6, cong
ty can xem xét dic diém cua tung loai von va tung giai doan kinh doanh dé lua chon

co cau vbn hop 1y. Cong ty khi sir dung no vay vao hoat dong kinh doanh cé thé
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lam gia tdng hodc giam st ty suat loi nhuan trén von chu vi 13 tién vay phai tra cho
t6 chirc tin dung tai chinh hodc trai phiéu 1a chi phi sir dung v6n mang tinh ¢ dinh,
khong phu thudc vao két qua kinh doanh. Do d6, hoat dong ctia cong ty doi hoi phai
dat mirc doanh 1oi téi thiéu tir viée str dung von vay dé khong anh huong toi ty suat
loi nhudn trén von c6 dong hoic mdi c6 phan. Nhin chung, nhu di phan tich trong
muc 2.2 thi tinh hinh kinh doanh cua céc cong ty niém yét tai S0 GDCK TP.HCM
thoi gian qua (tir nam 2005 dén 2007) twong ddi t6t, dong thoi ty 18 no trong ciu
tric von cling giam dan qua cac nam, dic biét 13 trong ndm 2006 va 2007 cac cong
ty da thuc hién chinh sach tai chinh hop 1y tin dung duoc loi thé vé thing du cb
phan nén da 1am giam ty 1é ng trong cau trac von dang ké. Tuy nhién, con mot s6
cong ty cd ty 1€ no con kha cao nhu MCP (72%), BTC (84%), HDC (80%), HIS
(78%), VIS (78%) da trinh bay trong muc 2.2.3 (St dung n¢ trong co ciu von —
Trang 58) thi can phai xem xét lai, cong ty phai duy tri mérc loi nhuan du 16n va 6n
dinh thi mé&i han ché dugc cac rui ro tai chinh xay ra. Nguoc lai, cac cong ty c6 loi
nhuan cao va thu nhap 6n dinh nhung ty 1é no vay trong cdu trac von lai qua thap
nhu TCT(9%), HTV(6%), VGP(6%), DTT(5%), SGH(7%) néu trong Phu luc 5 thi
cAu tric vén van chua hiéu qua, boi vi chua tan dung tdi da loi thé don can ng dé
gia tang gia tri doanh nghiép.

Mot quyét dinh tai chinh quan trong trong doanh nghiép ma ta khong thé
khong nhic dén d6 1a chinh sach cb tirc, chinh sach co tirc 14 mot bd phan quan
trong cua quyét dinh tai trg nén no6 s€ chiu anh hudng va co6 1ién hé mat thiét v6i cdu
trc tai chinh hién tai va chién luoc tai tro trong tuong lai cua doanh nghiép.

2.3.2/ Chinh sach cb tire cita caic CTCP niém yét tai S6 GDCK TP.HCM trong
thoi gian qua
2.3.2.1/ Cac quy dinh phap ly vé phén phdi lgi nhuén, chia c6 tirc trong CTCP

Viéc phan phéi loi nhuan sau thué cta cac CTCP néi chung, CTCP ni€ém yét
n6i riéng déu chiu anh hudng cta cac quy dinh vé phan phdi loi nhuan va trich lap
quy cua luat doanh nghiép, ciing nhu diéu 1é cong ty.

Piéu 93 Luat doanh nghiép c6 hiéu luc tir ngdy 01/07/2006 quy dinh:

CTCP chi duoc chi tra cd tirc cho cd dong khi cong ty kinh doanh c6 13i, da

hoan thanh nghia vy ndp thué va cac nghia vu tai chinh khac theo quy dinh ciia phap
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luat va ngay khi tra hét s c6 tirc di dinh, cong ty van dam bao thanh toan du céc
khoan no va cac nghia vu tai san khac dén han tra. Trong trudng hop tra co tic trai
v6i quy dinh nay thi “Tét ca co dong phai hoan tra cho cong ty s tién hodc tai san
khac d3 nhan; trudng hop cb dong khong hoan tra dugc cho cong ty thi co dong do
va thanh vién Hoi dong quan tri phai cing lién d6i chiu trach nhiém vé ng cua cong
ty” (Piéu 94 - Luat doanh nghiép nim 2005).

Hoi déng quan trj phai 1ap danh sach ¢ déng dwgce nhdn cb tic, xac dinh
mure ¢6 tire dugce tra dbi vi timg c¢d phan, hinh thic va thoi han tra chdm nhat 1a 30
ngay trude mdi 1an tra cd tirc. thong bao vé tra cd tic phai dugce gii dén tit ca cd
d6ng cham nhét 13 15 ngay trude khi thuc hién tra co tirc...

C6 dong chuyén nhugng c6 phan cua minh trong thoi gian gitra thoi diém két
thic 1p danh sach cd dong va thoi diém tra cb tic, thi nguodi chuyén nhuong 13
ngudi nhan cb tic tir cong ty.

Hau hét trong diéu 1é cia CTCP déu quy dinh lgi nhuan sau thué cia cong ty
trude hét phai trich 1ap cac quy nhu:
- Quy du tri bét budc: it nhat br:?mg 5% loi nhuén dé bod sung vao von diéu 18
va duy trit tai chinh cho nim sau cho dén mirc béng 10% vbn diéu 18.
- Trich 1ap cac quy khac: quy dau tu phat trién, quy khen thuéng, quy phic loi,
quy du phong tro cAp mat viée lam, mirc trich va str dung cac quy nay do Hoi déng
quan trj trinh Pai hoi c6 dong quyét dinh cho tirng nam.
Phén loi nhudn c6 thé dung dé chia c6 tuc 13 phan con lai sau khi trich lap cac quy.
Nhu vdy néu cac cong ty trich lap ddy du cac quy theo quy dinh ciia Nha nudc va
diéu 1é cong ty thi phan loi nhuan c6 san dé chia c6 tirc chi khoang tir 70% dén 80%
loi nhuan sau thué. Tuy vao tinh hinh cy thé cua tung ndm va ké hoach phat trién
san xuat kinh doanh ma Hdi déng quan tri quyét dinh chia bao nhiéu loi nhuan cho
) dong dudi dang ¢d tae tir 1gi nhuén nay. HO1 déng quan tri co thé tam ung cd tic
cho ¢ dong theo quy hoic 6 thang.
2.3.2.2/ Mikc chia va hinh thirc chia ¢d tire, ty suit co tirc ciia cic CTCP niém
yét tai S6 GDCK TP.HCM nim 2007

* Mirc chia co tire



47

Trén thi trudng ching khodn, nha dau tu nao ciing mong tim nhitng ching
khoan ¢ ¢b tirc cao, ngoai sy phat trién cuia cong ty hay chénh 1éch gia. C6 tuc 1a
chi tiéu dé dang nhan thay nhat s& quyét dinh loi nhuan cia ho trong qué trinh dau
tu.

Co tuc 1a mot phﬁn lgi nhuan dugc phan phéi cho ¢b dong, tuy thudc tinh
hinh loi nhuan cta t6 chirc phat hanh va ty 1& gbp von dau tu cua timg ¢ dong. Do
do, co tire, phuong thirc chi tra, thanh toan b tuc tuy thudc sy phat trién san xuit
kinh doanh va chinh sach ¢ tic cua ting t6 chic phat hanh.

Viéc phan chia c6 tic 1 van dé hét stc quan trong ddi vai su phat trién cua
CTCP. V& co ban, loi nhuan sau thué cta cong ty dugc chia thanh hai bd phén: loi
nhuén dé lai dé tai dau tu va phén cd tire tra cho cd dong. Do vay viéc phan chia logi
tirc ¢6 phan anh hudng truc tiép dén loi ich trude mit cua c¢d dong va dén su phat
trién ctia cong ty, tir d6 tac dong dén gia tri cua cong ty.

Khi cong bd cac thong tin vé cb tirc, cac CTCP thuong dua ra ty 18 ¢b tic so
v6i ménh gid, tra cd tirc 20% nghia 13 cong ty s& tra 2.000 dong co tirc cho mot co
phiéu c6 ménh gia 10.000 ddng. Mtic ¢b tirc, ty 1& chia ¢ tirc va hinh thirc tra cb
tic ctia cac CTCP niém yét tai S& GDCK niém yét tai S& GDCK trong nam 2007
duogc tong hop trong Phuc luc 7.

Bing 2.8: Mirc d chi trd cé tikc trong nam 2007 ciia mt so cong ty niém yét tai
S0 GDCK TP.HCM.

Ma n n Ty 1€ Hinh thirc chia co tirc
St ok Tén Cong ty Ch the/MG ™ CP
Linh vuc Cong nghiép
Céc nganh cong nghiép
1 | HPG | CTCP TAP POAN HOA PHAT 40,00% 1.000 | 100:30
Cong nghiép ky thuit
1 | REE | CTCP CO DIEN LANH 40,00% 100:40
2 | ALP | CTCP ALPHANAM 0,00%
13 | TCR | CTCP CONG NGHIEP GOM SU TAICERA 30,00% 3.000
20 | CYC | CTCP GACH MEN CHANG YIH 0,00%
Linh vue dich vu cong cfng
Pién luc
2 | VSH | CTCP THUY DBIEN VINH SON SONG HINH 14,00% 1.400
3 | TCT | CTCP CAP TREO NUI BA TAY NINH 24.,00% 2.400
Linh vuc Hang tiéu diung
Hang gia dung
1| ClI CTCP DAU TU HA TANG KY THUAT TP.HCM 16,00% 1.600
4 | BBT | CTCP BONG BACH TUYET 0,00%
San xuit thuc phidm
4 | KDC | CTCP KINH PO 40,00% 1.800 | 100:22
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Ma A n Ty 1€ Hinh thirc chia co tirc
St ek Tén Cong ty Ch the/MG ™ CP
13 | NKD | CTCP CHE BIEN THUC PHAM KINH PO MIEN BAC 40,00% 1.800 | 100:22
17 | TSC | CTCP KY THUAT NONG NGHIEP CAN THO 40,00% 4.000
Linh vuc Tai chinh
Bit dong sin
1| VIC | CTCPVINCOM 0,00%
4 | NTL | CTCP PHAT TRIEN PO THI TU LIEM 100,00% 100:100
Ngan hang
Tai chinh
1 | SSI CTCP CHUNG KHOAN SAI GON 50,00% 3.000 | 100:20
Ty 1 c6 tirc trén ménh gia binh quin cia cdc cong ty 17,98%

(Nguon: Tong hop tir cac bao cao nghi quyét PHCD cua cac CTCP niém yét tai S0 GDCK
TP.HCM dang trén website: www.hsx.van; www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn; )

Mirc d6 chi tra cd tic trong nim 2007 cua cac cong ty niém yét tai S6 GDCK
TP.HCM tinh dén cubi ndm 2007 duoc tom tat trong Phu luc 7.

Tir bang s lidu trén cho thay hau hét cic cong ty niém yét tai S& GDCK
TPHCM déu chi tra ¢d tirc ndm 2007 & mirc cao (cb tic chiém trong EPS cua ¢
phiéu c6 ty 18 cao). Ty 1& ¢6 tirc trén ménh gia ndm 2007 cua tit ca cac cong ty niém
yét tai S6 GDCK TP.HCM tinh dén cudi nim 2007 c6 mirc binh quéan 13 17,98%,
trong d6 c6 4 cong ty c6 muc ty 18 ¢o tirc trén ménh gia & mirc 40% 1a HPG, REE,
KDC, NKD, TSC, cong ty SSI c6 mtrc ty 1€ 1a 50%, dac biét cong ty NTL c6 mirc
ty 18 o tirc trén ménh gia 1a 100%. Pa sd, cac cong ty déu chi tra ¢b tirc vai ty 18 tir
10% dén 20%, c6 88 cong ty chi tra c¢b tirc & mirc tir 10% dén 20%, 28 cong ty chi
tra co tirc voi ty 18 tir 20% dén 40%. Nam 2007, co 4 cong ty khong chia ¢d tirc 1a
ALP, CYC, BBT, VIC, cong ty BBT nam 2007 c6 lgi nhuan sau thué 15 6,81 ty.

Khi 1ap ké hoach chia cb tire, cac cong ty khong dua trén lg1 nhuan du kién
dat duoc va ké hoach dau tu ma thuong thiét 1ap mot ty 1€ % trén ménh gia, va )
géng thuc hién murc ¢6 tac nhu ké hoach di dé ra du loi nhuén khong cao.

* Hinh thirc chia co tirc

Qua bang s6 liéu théng ké viéc chi tra ¢ tirc nam 2007 ciia cac cong ty niém
yét tai S6 GDCK TP.HCM trong Phu luc 7, c6 ba hinh thtc chi tra cd tirc ma céac
cong ty st dung, d6 1a tra co tlirc bang tién mit, tra cd tirc bang c6 phiéu va tra cb
tirc bang tién mit va cb phiéu, dugc tong hop trong bang sau:

Bang 2.9: Cdc hinh thirc chi tra cd tire cdc cong ty niém yét tai S¢ GDCK
TP.HCM sir dung trong nam 2007

Hinh thirc tra co tirc Tién mat | Co phiéu | Vira tién mat vira co phieu

S6 lwong cong ty sir dung 99 16 18
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Cac cong ty niém yét tai S6& GDCK TP.HCM hién nay chu yéu chi tra ¢ tirc
bang tién mit.

Lau nay vi¢c chia co tirc thuong dugc quan niém la chia béng tién mat. Thuc
té c6 nhiéu cach tra cb tirc khac nhu tra bang cd phiéu hodc tra bang tai san khac.
Tra cb tirc bang tién lam hao hut ngudn tién mat cuia doanh nghiép trong khi tra c6
tirc bang c6 phiéu chi 13 phan chia c6 phan bd sung cho cac cd dong theo ty 1é ndo
d6. Doanh nghiép khéng nhan dugc tién thanh toan tir 6 dong nhung cung khong
mat tién chi tra cd tirc. Viée tra cb tirc bang tién mat phd bién con do thu nhap tir co
tirc chua bi danh thué.

C6 d6ng ctua mot doanh nghiép thudng bao gom nha dau tu ngin han va nha
dau tu chién lugc. Nha dau tu chién luwoc ludn cd xu huéng nam giit 1au dai co
phiéu va sin sang hy sinh loi nhuan ban dau dé danh vén dau tu phét trién doanh
nghiép va huong nhiing gia tri nang cao trong tuwong lai. Trong khi d6, nha dau tu
ngan han khong c6 y dinh gan b6 1au dai v6i doanh nghiép nén mudn duoc chia cd
tlrc cao va c¢6 xu hudng ban cd phiéu ra khi duoc gia.

Doanh nghiép khong thé danh gia thdp nha dau tu ndo, du 13 ngin han han
hay dai han vi chinh nha dau tu ngan han tao ra tinh thanh khoan cho c6 phiéu va
lam cho thi truong chung khoan s61 dong. Tuy nhién, xét tir goc d§ doanh nghiép,
nha dau tu dai han dong vai trd quan trong trong chinh sach ¢ tic. Viéc phan chia
loi nhuén nhu thé ndo dugc quyét dinh tai Pai hoi c6 dong, noi nha dau tir chién
lugc co tiéng ndi quan trong.

Viéc tra cb tirc bang cb phiéu ciing dugc cac cong ty niém yét tai S6 GDCK
TP.HCM 4p dung trong thdi gian qua. Theo quy dinh tai Thong tu sé 18/2007/TT-
BTC ngay 13/03/2007 do Bo tai chinh ban hanh, viéc chia c6 phiéu thudng bao ham
viée tra cb tic bang cd phiéu va cac ngudn thing du vén cua cac CTCP. Doanh
nghiép duoc quyén thuc hién chia c¢d phiéu thuong theo quy dinh cia Ludt doanh
nghiép khi da hoi du cac diéu kién vé ting von diéu 18 va phai qua sy thim dinh cta
céc dinh ché tai chinh nhu co quan kiém toan, co quan thué, iy ban chimg khoan
nha nudc.

Phuong thire tra cb tic bang cb phiéu duoc ap dung cho cac doanh nghiép

can huy dong von, dang da ting truong va duoc ap dung phd bién & cac nude o thi
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truong chimg khoan phat trién. Py ciing duoc coi 13 mot phuong thic huy dong
von, huy dong tir tién duoc chia cia cac cd dong va thi truong ching khoan 1a noi
c6 diéu kién t6t nhat dé thyc hién hinh thirc nay vi c¢6 phiéu mang tinh thanh khoan
cao, cO dong s& khong can mirc ¢ tirc bang tién mit cao nita, thay vao do6 1a doi hoi
vé toe do tang truéng vé dau tu, loi nhuan...

* Ty sudt c6 tirc trén gia thi truong, ty 18 mirc chia co tirc (DPS/EPS)
Bing 2.10: Ty sudt cé tirc trén gid thi truomg nam 2007 (D/P), ty I¢ miic chia co

tirc ndm 2007 chiém trong EPS (D/EPS) ciia mgt s6 cong ty niém yét tai S¢
GDCK TP.HCM tinh dén cuoi nam 2007.

Stt Mi Tén Cone ¢ Gia CP (P) Nam 2007 Ty suit
en Lon .
CK gy 28/122007 | p/E | EPS | Cotiec/MG | D/EPS | D/P
Linh vwe Cong nghiép
Giao thong cong nghiép
CTCP DAILY LIEN HIEP VAN
4 | GMD | CHUYEN 134.000 | 25 5.350 15,00% | 28,04% | 1,12%
Xéy dung & Vit liéu
g | pra | CTCPHOAAN 60.000 | 14 4.400 10,00% | 22,73% | 1,67%
CTCP CONG NGHIEP GOM SU
13 | TCR | TAICERA 28.600 | 12 2.340 30,00% | 12821% | 10,49%
Sén xuit thwe phim
2 | mpc | CTCP THUY HATSAN MINH PHU 60.500 | 51 1.180 15,00% | 127,12% | 2,48%
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY
11 | AGF | SAN AN GIANG 82.000 | 17 5.020 12,00% | 23,90% | 1,46%
Ty suéit ¢b tirc binh quén ciia cic cong ty 17,98% | 55,65% | 2,63%

(Nguon: Tong hop tir cac bao céo nghi quyét PHCD cua cac CTCP niém yét tai S6 GDCK

TP.HCM dang trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn; )

Ty suat cd tirc ndm 2007 ciia cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM tinh dén
cudi nam 2007 duogc tom tit trong Phu luc7.

Nhin lai chinh sach ¢ tirc cia cac CTCP niém yét tai SO GDCK ni€ém yét tai
S& GDCK trong thoi gian qua, diém ndi bat 1a cac cong ty chia ¢d tirc & muc rat cao
va 6n dinh. Nam 2007, mirc chi tra ¢ tic trén loi nhuén binh quan cua tat cac cong
ty niém yét tai S& GDCK TP.HCM 1a 55,65%, c6 11 cong ty c6 ty 1& chia co tirc
nam 2007 dudi 30% trong nam 2007 la GMD, MHC, DHA, TCT, TCM, ANV,
TAC, AGF, VGP, DPM, HAP. Céc cong ty con lai co ty 1€ chi tra cd tire trén 30%,
82 cong ty co ty 1& chi tra co tirc trén 50%, dic biét trong d6 co 8 cong ty tra co tirc
vuot qua ca loi nhuan (ty 1€ ¢o tire trén loi nhuan vuot muc ty 1¢ 100%) la FPC,

TYA, LGC, TCR, VTA, VTB, MPC, ICF.
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Céc cong ty niém yét hau nhu chua thiét 1ap mot chinh sach cb tirc dua trén
co so dai han, ma chi ¢d ging trudc mét dwa ra murc cd tire that hdp dan dé 1am vira
1ong cac nha dau tw, va doi khi cong ty phai gdbng minh dé chi tra muc ¢6 tic da
cam két du loi nhudn va dong tién trong nam khong thuan loi. Cac cong ty niém yét
chia gan hét nhimg gi dat dwgc trong nim va tham chi chia ca phan dé danh ¢
nhitng ndm trude cho cd dong va can bg, cong nhan vién nhu FPC, LGC, TCR,
VTA, MPC, ICF, c¢6 ngudi da vi von hién tuong nay la “ran an dudi”.

Hoat dong san xuat kinh doanh cua cac cong ty niém yét nhitng nim vira qua
nhin chung 13 dat hiéu qua cao, va nhiéu cong ty dang tiép tuc mé rong hoat dong
trén ca linh vuc chinh va cac linh vuc khac.

Két hop chinh sach cb tirc, hoat dng san xuat kinh doanh, dau tw va co
cAu von ciia cac cong ty trong thoi gian qua c6 thé néi:

- Du céc cong ty chia co tirc cao van khong anh hudng dén hoat dong
dau tu va nang lyc thanh khoan. Vi trong nhitng nim qua va thoi gian trude khi
niém yét, hoat dong kinh doanh cta cic cong ty rat ¢ hiéu qua, loi nhuan tich liy
ddi dao, trong co cau ngudn von cho dau tu thi ty 16 no giam dan qua cac nam.

- Tuy nhién, trong thoi gian tdi, c6 thé néi viée duy tri mirc c6 tic cao
nhu hién nay 1a mot ganh ning ddi voi cac nha quan 1y, va chinh sach nay s& anh
hudng dén ning lyc thanh toan va kha niang mé rong san xuét kinh doanh cua cac
cong ty. Vi vy, cong ty s& phai vay no nhiéu phuc vu cho hoat dong san xuit kinh
doanh va sirc ép vé no vay, 13i vay s& anh huong dén céc chi tiéu tién mat, von luan
chuyén, va s& anh huong dén chinh sach ¢ tirc cua cong ty.

2.4/ Cac van dé khac vé hoat dong tai chinh ciia cAic CTCP niém yét tai Sé
GDCK TP.HCM thoi gian qua

Viéc ¢ phén hoa DNNN trén dia ban niém yét tai S& GDCK buéc dau da
dem lai mot s két qua nhu: tao dong luyc mdi trong quan 1y kinh doanh cuia doanh
nghiép va cau triic lai nén kinh té niém yét tai S& GDCK theo hudng tién bg, dem
lai 1g1 ich cho Nha nudc, cho nguoi lao dong va cho ban than doanh nghi¢p

Tuy nhién, bén canh nhimg két qua néu trén, vin con ton tai nhiéu bat cap

trong hoat dong quan tri tai chinh cua cac CTCP ni€ém yét tai S& GDCK Viét Nam
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vbn 1a cac DNNN sau cb phan héa, trong d6 cac CTCP niém yét tai S6 GDCK niém
yét tai S& GDCK ciing khong phai 1a nhitng ngoai 18. Cu thé:
e Cac bt cap con ton tai trong hoat ddng quan tri tai chinh

- Vé t6 chikc va thue hién chire nang qudn tri

Co cdu to chic va chirc ning - nhiém vu ctia phong tai chinh - ké toan cua
cac CTCP niém yét hién nay it hodc khong thay d6i so vdi luc cong ty con la
DNNN. Trong co cdu td chirc nay, bo phian dam nhén cac cong viéc nhu quan 1y
tién mat va dau tu chung khoan, hoach dinh ngan sach dau tu, quan tri rai ro tai
chinh va co cAu von cta doanh nghiép ... chua thé hién rd chirc ning niy hodc c6
thé hién nhung chua duoc quan tim ding mirc. Co ciu to chirc d6 chi tip trung vao
viéc thyc hién chirc ning ké toan tai chinh nhu ghi chép cac nghiép vu kinh té phat
sinh, x4c dinh két qua san xuat kinh doanh trong ky (lgi nhuén), 1ap bao céo ké toan
va ghi chép, theo doi sy bién dong cua céc loai tai san va von cua cong ty nhu tai
san c¢b dinh, hang tdn kho. Nhin chung, hoat dong quan tri tai chinh ké toan hién
nay trong cac CTCP niém yét khong c6 su khac biét dang ké so vdi cac DNNN. Ké
todn vién tap trung thuc hién chirc nang ké toan tai chinh, mot hoat dong chu yéu
nam cung cap s liéu bao céo cho lanh dao vé tinh hinh san xuét kinh doanh cua
cong ty, trong khi d6 cac hoat dong quan tri tai chinh nham tham muu cho 1anh dao
trong qua trinh ra cac quyét dinh dau tu, tai tro von va danh gia tinh hiéu qua cua
viéc st dung céc tai san hién hitu hau nhu khong dugc thyc hién hoac thuc hién
khong thuong xuyén dung muec.

- Vé céng khai théng tin ké todn — Tai chinh

Tinh hinh tai chinh doanh nghiép, néi mot cach chung nhét, 13 tinh hinh tai
san, nguén von cua doanh nghiép... duogc thé hién, lugng hda qua nhiing chi sb tai
chinh vé tai san, von luu dong, cac khoan phai thu, phai tra, ng, nguén von chu s&
hitu, cac khoan lgi nhuan... cua Coéng ty tai mot thoi diém nao do. Ngoai ra, tinh
hinh tai chinh Céng ty con phai dé cap dén sirc manh tai chinh cia Cong ty qua gia
tri tong tai san, ngudn von khau hao, lwong tién mat binh quan. Tuy nhién, cho dén
bay gid nhiéu CTCP niém yét van chua mudn cong khai tinh hinh tai chinh. Hau hét
cac CTCP niém yét chi dé cap dén cac thong tin chung chung nhu doanh thu, loi

nhuan, s6 luong cong nhan, ndp ngan sach, thu nhap binh quan cua nguoi lao dong,
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do d6 cac nha dau tu dai han trén thi truong thiéu thong tin dé danh gia va lwa chon
co hoi dau tu c¢6 hidu qua. Nhu vira qua, trong nim 2008 trudng hop CTCP Bong
Bach Tuyét (BBT) 1a mot vi du, theo bao cdo tai chinh kiém toan nam 2007, BBT
thua 15 8,488 ti ddng nim 2006 trong khi bao cao kiém toan 2006 cong b loi nhuan
rong 2,25 ti déng. Nam 2007, BBT tiép tuc 16 6,81 ti déng, nguoc lai bao cido chua
kiém toan cong bd trudc d6 14 14i hon 3 ti dong.
2.5/ Dién bién ciia nén kinh té anh hwéng dén tinh hinh hoat dong san xuit
kinh doanh va gia c6 phiéu ciia cac cong ty niém yét thoi gian qua

Trung tim giao dich chtng khoan thanh phd Hb Chi Minh (TTGDCK) bit
dau hoat dong tir thang 07 ndm 2000 véi budi ban dau chi c6 hai loai chimg khoan.
D6 1a REE va SAM. Pén cubi thang 6 nim 2004, d3 c6 24 DNNN c¢b phan hoa
dang ky giao dich ching khoan trén TTGDCK. Trong giai doan dau, do tinh trang
cung ludn thap hon cau nén gia ca chimg khoan ludn bién dong tang kich tran va da
tao ra hai hé qua: (1) ty suét sinh lgi ctia ddu tu chimg khoan qué cao, hip dan nhiéu
nha dau tu tham gia thi trudng chimg khodn va giy ra sy mat cn d6i cung cau tiép
tuc ddy gia chimg khoan 18n cao; (2) su ting gi lién tuc va nhanh chéng qua ting
phién giao dich sudt thoi ky thang 07/2000 dén thang 06/2001 d3 lam cho gia ching
khoan tach roi gia tri thuc chit cua no, vi vay su ting truong cia cac CTCP niém
yét tai S GDCK thoi diém thang 06 nam 2001 dugc danh gia 13 sy ting trudng
bong bong. Cudi nam 2001, gia cac ching khoan niém yét, mic du da giam, nhung
van con ¢ mirc cao. Su ting gid nay chi mang tinh chat tam thoi do sy mét can dbi
cung cau qua 16n, vé 1au dai thi trudng sé bién dong theo hudng kéo gia ca chimg
khoan lai gin gié tri thuc cua nd. Va gia chimg khoan giam lién tuc lién tuc, thang
6/2001 chi s6 Vnindex 1a 500 diém giam lién tyc dén gan bang 180 diém vao cudi
quy 1 ndm 2003 va tiép tuc giam dén dau quy 4 nam 2003 thi chi con 132 diém. C6
nhiéu nguyén nhan dan dén tinh trang thi truong giao dich am dam trong giai doan
nay (tr thang 06/2001 dén thang 10/2003). Cac nguyén nhan thuong duoc dé cap
dén bao gém chét luong va sb lwong cac ching khoan niém yét chwa duoc cao,
khung phap 1y chua hoan chinh va bao vé duoc cac nha dau tu, tinh chat cua théng
tin trén thi truong chwa dap tmg duoc nhu ciu cta thi truong, ... cac yéu td ndy 1am

cho strc hap dan cua chirng khoan d6i v6i nha dau tu ngay cang gidm, so luong nha
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dau tu giam xubng din dén cung chimg khoan 16n hon cau day gia ching khoan
lién tuc giam xudng . Bén canh d6, nguyén nhan truc tiép 1y giai cho su giam gia
nay la thi trudng hoat dong theo cam tinh, chiu tac dong nang né cla yéu td thm ly
dan dén tng xtr cua gid ching khoan khong hop 1y. Didu nay c6 thé duoc nhin thiy
r& qua dic diém mot sd 10n cac nha dau tu trén thi truong chimg khoan. Mic du s6
lwong nha dau tu it, nhung mot ty 1& 16n cta nha dau tu chimg khoan Viét Nam chi
nhin vao ngin han, tic 13 chi mua c6 phiéu doi ting gia dé ban lai kiém 1oi. Diéu
nay di tao nén xu hudng cua thi truong, khi gia dang 1én thi moi nguoi d6 x6 di
mua dé hy vong gia tiép tuc tang lam cho gia lai cang ting hon nita. Nguoc lai, khi
gia giam, kha ning ting gia 1 thap thi moi ngudi dua nhau ban va s6 lwong mua
vao giam han xudng tao thém sirc ép cho viée giam gia.

Tir quy 4 niam 2003, chimg khoan c6 dau hiéu phuc hoi, chi s VNINDEX
ting déu va giao dong trong mirc tir 200 dén 300 diém cho dén T10/2005 (307
diém). bén cubi thang 3/2006 thi Vnindex dat chi s6 500 diém, nam 2006 duoc
danh gia 1a nam khoi dau cho thoi ky cit canh cta kinh té Viét Nam, v6i nhimg
thanh cong trong nudc ciing nhu trén con dudng hoi nhap kinh té qudc té, cu thé 1a
cac su kién 16n dién ra trong nim 2006 nhu Viét Nam chinh thirc tr¢ thanh thanh
vién thtr 150 caia WTO vao ngay 7/11/2006; t6 chirc thanh cong hoi nghi Apec (tir
16-19/11/2006); thu hut vén FDI chay vao Viét Nam vuot mde 10 ty USD (so véi
muc du bdo nam 2006 1a 6,5 ty USD); kim ngach xudt khau ca nude nam 2006 da
dat 39,6 ty USD, vuot 4,9% so voi ké hoach va tang 22,1% so vé&i nam 2005; thi
truong chimg khodn tap trung cta Viét Nam phat trién manh mé trong nam 2006 ké
ca vé quy mé va chét luong, di co 68 cb phiéu tri gia niém yét gan 11,5 nghin ty
dong trong d6 co co phiéu cua nhiéu doanh nghiép 16n nhu FPT, VNM... Ngay
20/12/2006 chi s6 Vnindex dat mbc 812 diém va ting truong nong dén quy 2/2007
(dat trén 1100 diém). Tuy nhién, thi trudng am dam vao cudi quy 4 ctia nam 2007
va 6 thang dau nim 2008, chi s6 VN-index rét xudng mirc dudi 400 diém, co thé do
mdt s6 nguyén nhéan chinh sau:

- Dy bao suy giam lgi nhuan trong nim 2008; su pha lodng c6 phiéu
nghiém trong; su vuot cung c6 phiéu cua cac cong ty nha nudc; chinh sach that chat

tién té ctia Ngan hang Nha nuéc (NHNN).
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- Pa s6 céc cong ty 1én & Viét Nam déu thu vé loi nhuén tai chinh (dac
biét 1a trong ndm 2006 va qui 1-2007) tir mua ban c6 phiéu hay cb phan va chiém ti
1¢ 16n trong tong thu nhap cua cac cong ty d6 nhu REE, VIC, HPG, SSI... bén canh
loi nhuan san xuét truyén thong. Nhung ngudn thu nhdp ndy giam tir giita thang 3-
2007 do su diéu chinh cua thi trudng.

Céc cong ty tranh nhau phat hanh c6 phiéu dé ting von diéu 16 ma khong co
muc tiéu 1o rang, ddng thoi tra cd tic hodc thuong cb phiéu dé thu hat nha dau tu.
Tir @6, thi truong cd phiéu bung nd trong nam 2006 va qui dau nam 2007, thoi
phdng dinh gia cac cong ty cling nhu cc béo cdo tai chinh theo qui.

Cac cong ty dd gop phan vao qua trinh ndy qua viéc dung ngudn von dang
gia ting dang ké dé dau tu mua vao cb phiéu cua cic cong ty khac, hodc tré thanh
dbi tac chién lugc hon 13 dua vao san xuit kinh doanh. Qua trinh nay dan dén c6
phiéu bi pha lodng, tir d6 lam giam lgi nhudn trén mdi cd phan.

Bén canh d6, ngudn cung c¢d phiéu con ting manh tir cac dot phat hanh cb
phan lan du cia Vietcombank va Sabeco. Trong khi ngudn cung ting manh thi thi
truong lai chiu sy tac dong tur chinh sach thét chit tién té cia NHNN. bé ddi pho
v6i nan lam phat cao va khong ngung gia tang, NHNN da ap dung cac chinh sach
sau: ngung viéc mua vao ngoai t&; ting duy trir cua cac ngan hang; khong ché ti 16
cho vay mua chimg khoan khéng vuot qua 3% téng du ng.

- Pic diém dang luu ¥ khac 13 hau nhu tit ca cac nhom hang ho4, dich
vu gia déu ting. Trong d6, nhom hang an va dich vu an udng gia ting cao nhat
(thang 5 tang 7,25%, nam thang tang 26,56%, tinh theo nam tang 42,35%) va do
chiém ty trong 16n nhat (42,85%) trong tong gia tri hang hoa, dich vy tiéu ding, nén
da tac dong 16n nhat dén toc do ting gia chung, lam giam mic song thuc té cia
nhimg ngudi nghéo, nguoi lam cong an lwong ¢d dinh va gop phan 1am gia ting
chénh 1éch giau ngheo. Tién thué nha, dién, nudce, vat lidu xay dung thang 5 ting
1,2%, nam thang tang 12,17%, tinh theo nam tang 22,99%. Nhém phuong tién di
lai, buu dién thdng 5 tang 0,34%, nam thang tang 10,2%, tinh theo ndm tang
15,52%, dan dén chi phi day tiép tuc ting cao, trong d6 c6 chi phi vay vén, chi phi

thué nha xuodng, chi phi nguyén nhién vat liéu, van chuyén, lam ting chi phi san
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xuat, luu thong hang hoa, dich vu lam ting chi phi san xuét kinh doanh dau vao cua
cac doanh nghiép.

Tém lai, tinh hinh kinh té Viét Nam trong nim 2008 va du kién 2009 con
dién bién phirc tap, chi s6 lam phat cao, ty gia ngoai té va gia vang bién dong, chinh
sach thit chat tién té cua chinh phu, ngan hang han ché cho vay, UBCKNN han ché
cac cong ty niém yét phat hanh chimg khoan dé ting vbn, vi thé cac doanh nghiép
no6i chung va cong ty niém yét noi riéng s& gip khé khin vé vn hoat dong kinh
doanh. Trudc tinh hinh nay, cic cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM thiéu vén
hoat dong va gip phai van dé vé kha ning thanh toan thi can phai xoay s& va ¢
chinh sach tai chinh diéu chinh cho phu hop dé c6 thé dimg viing va phat trién trudc

dién bién kinh té nhu hién nay.

KET LUAN CHUONG 2

Vo1 hé théng ) liéu thu thap duoc tir cac bao cdo tai chinh cia cac CTCP
niém yét tai S6 GDCK niém yét tai S& GDCK trong thdi gian qua, luan vin da cho
chung ta thiy duoc tinh hinh hoat ddng quan tri tai chinh cua cac coéng ty véi nhiing
két qua dat dugc, nhitng han ché con ton tai trong viéc khai thac va sir dung céc
ngudn tai tro, vé hoat dong phan phdi loi nhuan, chinh sach cb tuc, ... Trong chuong
3, luan van s& dua ra mot sb giai phap tai chinh nham hoan thién hon nita hoat dong

quan trj tai chinh tai cic CTCP niém yét trong thoi gian sap t6i.
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CHUONG 3
CAC GIAI PHAP TAI CHINH NANG CAO HIEU QUA
QUAN TRI TAI CHINH CAC CONG TY CO PHAN NIEM
YET TAI SO GDCK TP.HCM

Qua phan phan tich thyc tién hoat dong tai chinh cta cac CTCP niém yét tai
S& GDCK TP.HCM trong chuong 2, luin vin da tiép can voi thuc t& vé hiéu qua
hoat dong, co cAu tai tro, khai thac, st dung von, viéc phan phéi lg1 nhuén, cling
nhu cac vin dé vé gia c¢d phiu ciia cac cong ty niém yét hién nay, tir d6 da thiy
dugc cac két qua dat dugc cling nhu nhiing van dé con han ché. Bén canh d6, chién
lugc kinh doanh va chinh sach tai chinh cua doanh nghiép chiu anh huong 16n tur
cac chinh sach chién lugc phat trién kinh té ctia qudc gia va tuan tha theo cac quy
dinh ctia nha nudc. Vi vdy, chinh sach diéu hanh cta chinh pht ¢6 anh hudéng 16n
dén chién lugc kinh doanh va cac quyét dinh tai chinh ctia doanh nghiép.

Vi viy, dé hoan thién hon nita hoat dong quan tri tai chinh cua cac CTCP
niém yét tai S6 GDCK TP.HCM, t6i xin dé xuét hai nhém giai phap nhu sau:
3.1/ Giai phap tir phia Nha nwéc

Nha nuéc phai ¢ bién phap dé phat trién thi truong tién té, thi trudng tai
chinh, dic biét 1a TTCK va hé thong ngan hang thuong mai, dé giup cac doanh
nghiép trong nén kinh té néi chung, cac CTCP tai niém yét tai S& GDCK noi riéng
c¢6 thé huy dong vén mot cach dé dang va thyc hién cac chinh sach tai chinh linh
hoat hon.
3.1.1/ Tao lap mdi trudng phap Iy binh dang

Nha nudc can tiép tuc stra doi, bod sung co ché, chinh sach tao méi truong
phap 1y binh dang giira cac thanh phan kinh té. Ché do bao cip ddi voi DNNN can
dugc xo0a s6 mot cach triét dé. Cac thanh phan kinh té canh tranh va hgp tac binh
dang trong khung khé mot phap luat chung. Cé quy dinh kiém soat cac DNNN doc

quyén va loi nhuan do déc quyén dem lai.
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3.1.2/ Hoan thién hé thong phap ly

Nha nudc can phai nd lyc hoan thién hé thdng phap ludt quan ly: luat phap
ludn luén dong vai tro quan trong trong sy van dong cua nén kinh té, dic biét 1a khi
ma nén kinh t& van hanh theo co ché thi truong nhu hién nay. Nhin nhén tur thuc té
luat phap & nudc ta cho thdy luat phap 13 mot van dé to ra c6 nhiéu nan giai, ching
han nhu thiéu tinh minh bach, rd rang, bén canh do hé théng luat phap cua ta cling
tdn tai nhiéu diém yéu kém, ton tai nhiéu so hd, thiéu tinh 6n dinh, va chua cap
nhat, ... Mot hé thong lut phap nghiém minh, cong bang, hop 1y s& c6 ¥ nghia hét
suc quan trong trong viéc tao 1ap mot moi truong 6n dinh, tao diéu kién thuén loi
cho céc doanh nghi¢p cung hoat dong, canh tranh va phat trién; chinh vi vay nha
nuéce can dan dan hoan chinh hé théng luit théng nhat, c6 thé ap dung chung cho tat
ca cac thanh phan kinh té khac nhau. Mot s6 kién nghi vé phia nha nudc can phai
hanh dong nhu sau:

e V¢ hé thong thué:

- H¢ théng thué can tiép tuc duoc cai cach déng bd, sao cho vira
khuyén khich cac thanh phan kinh té phat trién, vira ddm bao ngudn luc tai chinh
dap tng nhu cau phat trién kinh té x4 hoi. Pong thoi, cac chinh sach thué can phai
duogc ra soat va diéu chinh kip thoi phu hop v6i nhitng quy dinh cia WTO.

- Viéc cai cach hé thong thué can gan lién v6i nguyén tic mé rong co
s& chiu thué va tung budce thu hep pham vi vu dai, mién giam khong chiu thué; tach
chinh sach x3 hoi ra khoi chinh sach thué. Déng thoi, giam sb luong va murc thué
sudt mot s6 loai thué dé ting cudng tinh dong vién hop 1y vao ngan sach, dam bao
tinh cong bang, hiéu qua va khuyén khich san xuat. Bén canh d6, cac chinh sach vé
thué thu nhdp ca nhan, thué st dung dat, thué tai san... can dugc nghién ctru bo
sung stra d6i nham ting tinh dam bao can bang giita cac loai thué.

e V& Ngén hang:

- Tiép tuc hoan thién khung phap 1y va cai tién co ché, thu tuc hanh

chinh tao moi truong kinh doanh thong thoang, thuan loi ddi véi cac ngan hang

thuong mai. Trong d6 can chi trong:
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+ Pay nhanh tién d6 xay dung hoan thién hé théng cac vin ban
quy pham phap luat lién quan dén hoat dong ngan hang theo chuin muc va thong 1&
quéc té dé cac ngan hang sém c6 day du co s& phap 1y cho hoat dong kinh doanh,
cu thé 1 tip trung xay dung méi cac vin ban quy pham phap luit quan trong nhu
Luat Ngan hang Nha nudc va Luét cac Té chuc tin dung, Luat phat mai tai san,
phap 1énh vé giao dich dam bao....ddng thoi khan truong ban hanh diy du cac vin
ban hudng dan dong bg, théng nhat.

+ Tiép tuc cai cach thu tuc hanh chinh, tiét giam t6i da thoi
gian va céac khau thu tuc nhu cong chirng, dang ky giao dich dam bao.

+ Tiép tuc hoan thién co so ha tﬁng ky thuat nhu h¢ théng
thong tin, kiém toan, ké toan theo chuidn muc quéc t& nhét 13 hé thong ké toan cua
cac To chte tin dung.

- Tap trung day nhanh tién d6 soan thao va ban hanh cic quy pham
phép luat thudc chirc nang cuia ngan hang nha nudc nhu soan thao va ban hanh Luat
Canh tranh va kiém soat doc quyén, dua ludt nay trd thanh cong cu kiém soat canh
tranh, bd sung, stra d6i Ludt ngan hang Viét Nam va luat cac t6 chirc tin dung phu
hop v6i co ché thi truong va hoi nhap kinh té quéc té. Luat Canh tranh quy dinh vé
canh tranh, c6 day du cac bién phap va ché tai nhitng anh hudéng t6i moi trudng
canh tranh nhu cac tin don khong thuc, quang cdo gy nham lan.... i véi Luat cac
td churc tin dung va Luat Ngan hang, c6 muyc dich bdao dam hoat dong cua cac td
chtc tin dung dugc lanh manh, kinh doanh an toan va c6 hi¢u qua, ngan chan nhiing
anh hudng xau t6i an toan hé théng nhu kha ning thanh khoan.....

e VETTCK:
- Tang cuong nang luc quan ly, gidm sat cua co quan quan ly nha nudc:

+ Hoan thién by may td chuc, hoat dong cua UBCKNN theo
qui dinh cta Luat chung khoan, dac bi¢t 1a nang lyc gidm sat, thanh tra va cudng
ché thuc thi; bdi dudng ning cao ning luc can bd quan 1y, van hanh dap Gng duoc
yéu cau thuc tién cua thi truong.

+ Giam sat ludng von dau tu gian tiép nude ngoai: Quy dinh

cac van phong dai dién cong ty quan ly quy dang ky lai hoat dong voi UBCKNN va
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tuan thu ché d6 bao céo theo quy dinh ctia Luat chimg khoan. Cac quy dau tu, ngin
hang, t6 chirc dau tu phai Gy thac qua cong ty quan 1y quy hodc ding ky véi
UBCKNN trudc khi mo tai khoan giao dich tai cong ty chimg khoén.

+ B Tai chinh (UBCKNN) va Ngan hang nha nudc phdi hop
v6i nhau trong cong viée kiém soat ludng tién thong qua quan 1y ngoai héi, giam sat
cac hoat dong ctia cac to chuc tin dung lién quan dén TTCK nhu cac nghiép vu cim
cd, repo, hoan ddi va cac san pham phai sinh.

- Tang cudng tinh cong khai minh bach va chat luong quan tri cong ty

+ Ban hanh quy ché quan tri cong ty ap dung véi cac cong ty
niém yét, cong ty chimg khoan va cong ty quan 1y quy dau tu. Ap dung cac chuin
muc qudc t& va khuyén cdo cua T6 chire qudc té cac Uy ban ching khodn trén co s&
mot hé théng ké toan, kiém toan tot.

+ Cai cach tha tuc hanh chinh va thyc thi quy trinh cip phép
thanh 1ap va hoat dong cua ciac cong ty ching khoén, cong ty quan ly quy; minh
bach hoat dong quan 1y, gidm sat thi truong cua co quan quan 1y.

- Hoan thién khung phap 1y, thé ché, chinh sach:

+ Pay manh trién khai thyc thi Luat Ching khoan thong qua
viéc ban hanh cac vin ban huéng dan; bod sung kip thoi, sira d6i dap tmg nhu ciu
phat trién, quan 1y, giam sét thi trudng.

+ Hoan thién cac quy dinh vé thué, phi, 18 phi va ngoai hdi dé
khuyén khich thi trudng phat trién va kiém soat duoc dong vén dau tu trén TTCK.

e V¢é doanh nghiép

- Pay manh viéc hoan thién cac van ban phap quy huéng dan thi hanh
Luat Doanh nghiép va céc luét lién quan nhu Luét Pau tu, Luat Dét dai. ..

- Kién quyét giai thé nhitng tong cong ty kinh doanh thua 15 kéo dai,
kém hiéu qua.

- C6 co ché, chinh sach d¢ay manh phat trién khu vuc kinh té tu nhan,
tao moi truong canh tranh binh ddng cho cac doanh nghiép.

- Hoan thién hé théng ké toan Viét Nam theo cac chuian muc ké toan

qudc té, tranh su can thi€p qué sau cua cac co quan quan ly nha nudc vé tai chinh,
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tin dung trong cac vin dé vé ké toan, kiém toan, cha trong xdy dung tdp quan st
dung cac chuan muc ké toan trong qudc té trong viéc ghi chép va danh gia cac
nghiép vu kinh té phat sinh ctia doanh nghiép.

- Can bit budc cac doanh nghiép phai thuc hién kiém toan hang nim
va cong khai ra cong chung cho di doanh nghiép d6 co niém yét trén san giao dich
hay khong.

- Chuan hoéa cac cong ty kiém toan theo nguyén tic qudc t& nham
nang cao mit bang chit luong chung cua cac cong ty kiém toan Viét Nam.

3.1.3/ Phat trién thi truwong tai chinh
3.1.3.1/ Vé mit vi md

- Duy tri tc do phat trién nén kinh té v6i muirc ting trudng cao, 6n dinh va
bén vimg. Kiém soat lam phat, xay dung co ché ty gia hdi doai linh hoat theo tin
hi¢u thi truong, 4p dung chinh sach tai khoa va chinh sach tién t& hiéu qua, kiém
soat vay n¢ trong gioi han an toan.

- Tiép tuc cai thién méi trudng dau tu, dic biét chi trong khung phép 1y dong
b, 1& rang, nhat quan; hoi nhap kinh té theo 16 trinh dé ra, duy tri dugc xu hudng
dau tu dai han tai Viét Nam.

- Tang cudng tinh cong khai minh bach ctia nén kinh té; ting cuong quan tri
cong ty cua tat ca cac doanh nghiép theo thong 1& qudc té.
3.1.3.2/ Phit trién TTCK

- Tang cuong sb luong va chét lugng cung — can trén TTCK

+ Tich cuc thuc hién ké hoach hoa ¢ phan héa DNNN giai doan 2006
—2010.

+ Mo rong chuyén doi cac doanh nghiép c6 von dau tu nudc ngoai
thanh CTCP két hop vé6i viéc chio ban c¢6 phiéu ra cong chung.

+ Pay manh viéc huy dong vén thong qua déu thau, bao lanh phat
hanh trai phiéu va dua vao giao dich trén TTCK.

+ Nghién ctru phat trién cac san pham két ndi giira thi trudong bao

hiém, thi truong bat dong san véi thi trudng vén; hinh thanh cic quy dau tu bat
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dong san; ching khoan hoa cac khoan no va bat dong san; phat trién san phém phai
sinh dé phén tan rui ro.

+ Xay dung co sé nha dau tu, trong d6 nha dau tu to chirc 1am nong
c6t dam bao tinh 6n dinh cho TTCK; khuyén khich su tham gia ctia cac dinh ché
dau tu chuyén nghiép vao TTCK.

+ Xay dung cong bd 16 trinh hdi nhap dé nha dau tu nude ngoai chi
dong tham gia TTCK phu hop véi luat phap Viét Nam va cac cam két WTO.

- Nang cao nang lyc hoat ddng cua cac t6 chiic trung gian

+ Nang cao ning lyc tai chinh théng qua viéc nang vén phap dinh
theo huéng dan Luat Chimg khoan; qui dinh cac tiéu chuan vé cé sd vat chat tbi
thiéu, t6 chtrc kiém toan vén dinh ky; tiéu chuin hoéa d6i ngii nhan vién hanh nghé
thong qua chuan hoa viéc cip chimg chi hanh nghé va 4p dung dao dirc nghé nghiép
theo thong 1¢ qudc té.

+ Ung dung khoa hoc cong nghé tin hoc trong giao dich chiing khoan;
lién két cac san pham chimg khoan — bao hiém — ngan hang; timg budc hinh thanh
va phat trién mé hinh ngin hang dau tu.

- Nang cap co sé ha ting cong nghé thong tin.

- Nang cip hé thdng dao tao hanh nghé, dao tao cong ching.
3.1.3.3/ Hoan thién h¢ thong ngin hang

- Nang cao ndng lyc tai chinh va chét luong dich vu tin dung dé tiép can
theo cac tiéu chuan qudc té

+ Bb sung thém von nhim nang cao hé sb an toan vdn tu ¢ cua céac
ngan hang thuong mai nha nuéc theo tiéu chuan quéc té, thu hep khoang cach vé
nang lyc tai chinh, cong nghé cua ngan hang thuong mai Viét Nam véi ngan hang
thuong mai khu vuc

+ Pay nhanh tién trinh c¢6 phan hoa mot s6 ngan hang thuong mai nha
nudc.

- Xay dung va phat trién mot sé ngan hang Viét Nam c¢6 mé hinh 16n theo
mo hinh tip doan kinh doanh da ning: ngan hang — bao hiém — dau tw — méi gidi va

kinh doanh ching khoan, quan 1y tai san...
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- Xay dung mot ngan hang trung wong manh, cé tinh doc 1ap cao, c6 kha
ning diéu hanh chinh sach tién t& va giam sat hoat dong cua hé thdng ngan hang
mot cach chat ché va c6 hiéu qua trén co so ap dung cac chuan muc qudc té.
3.1.3.4/ Thu hat von dau tu gian tiép vao TTCK Viét Nam

- Tao mdi truong thuan lgi cho dau tu gian tiép trong nudc, tao moi trudng
phap 1y dong bd va hoan chinh cho hoat dong dau tu ciia nén kinh té noéi chung va
cho hoat dong dau tu gian tiép qua TTCK ndi riéng.

- M6 rong ty 1€ tham gia cuia bén nudc ngoai trong cac doanh nghi¢p Vit
Nam trén nguyén tic dam bao mit bang chung vé ty 16 tham gia giita dau tu truc
tiép va dau tu gian tiép; thu hep d6i twong nganh nghé Nha Nudc can nim giir
100% vén hodc c¢b phan chi phdi

- Phat trién cac cong ty quan 1y quy, khuyén khich thanh lap cac cong ty lién
doanh quan 1y quy, 1ap van phong dai dién cong ty quan 1y qui nudc ngoai tai Viét
Nam.

- Khuyén khich thanh cac quy dau tu nudc ngoai dé huy dong vén dau tu
vao thi truong Viét Nam.

- Thiét 1ap cac chinh sach binh déng vé uu dii dau tu, chinh sach thué, phi,
1€ phi gitra cac nha dau tu trong va ngoai nudc.

- Tiép tuc thuc hién chinh sach tu do hoa tai khoan vang lai dé tao diéu kién
thu hiit ngudn tir nuée ngoai.

- Tang cuong an ninh cua hé théng tai chinh, thuc hién kiém soat céac dong
von khi can thiét

+ Tang dy trit ngoai té cia qudc gia, ndng cao chit luong cac khoan
dau tu va chat lugng tai san, phat trién cac san phém va cac dich vu thi truong. ..

+ Quan ly rui ro, bao v¢€ tai san khach hang, tang cuong nang luc quan
trj cong ty, quan 1y cac nha dau tu qudc té va ting cudng ning luc cia hé thong
quan ly.

+ Ap dung cac bién phap kiém soat cac dong von vao va dong vén ra
trong nhiitng truong hop can thiét, co thé 2 hinh thirc kiém soat : Can thiép truc tiép

hodc bang bién phap hanh chinh nhu bang cac quyét dinh cim, cac han ché dinh
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luong cong khai va cac thi tuc phé duyét...; Can thiép gian tiép hodc dua trén thi
truong nhu hé théng da ty gia, danh thué cic giao dich tai chinh qua bién gi6i, cac
bién phap tac dong dén gia ca, quy mo giao dich.

3.2/ Nhém giai phap tir phia CTCP niém yét tai S6 GDCK TP.HCM

Kinh t& ngdy cang phét trién da dang va linh hoat trong méi trudng canh
tranh ngdy cang gay gat, vi vdy bén canh cac chién chién luot kinh doanh dai han,
chinh sach tai chinh dai han, cong ty ludn c6 chinh sach tai chinh ngin han dé duy
tri hoat dong kinh doanh thuong xuyén va diéu tiét hoat dong san xuat kinh doanh
ctia cong ty theo dién bién cta nén kinh té.

3.2.1/ Quan trj tai chinh ngin han ning cao ning lwc tai chinh cong ty

Khi tim kiém ngudn von tir bén ngoai nhu vay von ngan hang, phat hanh c6
phiéu, tim ngudn tai trg khac... gip kho khin thi ngudn lyc tai chinh huy dong tir
bén trong doanh nghiép dong vai tro hét stc quan trong va co thé giup ich doanh
nghiép phan nao vuot qua dugc khoé khin trude mat, cong ty co thé huy dong t6i da
ngudn lyc tai chinh ndi b thong qua viée quan tri kiém soat tai chinh trong cong ty,
c6 chinh sach quan tri phu hop, xay dung ké hoach tai chinh ngin han va dai han, st
dung va quan tri hidu qua cac ngudn lyc, kiém soét chi phi...
3.2.1.1/ Xay dung ké hoach tai chinh ngin han

Trong nam 2008, nén kinh té thé gidi dién bién phuc tap, su suy thodi cua
nén kinh té My lam anh hudng dén nén kinh té cta nhiéu qubc gia khac trong d6 co
Viét Nam. Vi vdy, cong ty nhat thiét phai lap ké hoach tai chinh va ¢ su diéu chinh
ké hoach tai chinh ngan han cho phu hop véi nhirng bién dong cia nén kinh té.

Pé c6 thé 1ap cac ké hoach tai chinh ngin han c6 hi¢u qua, cac nha quan
tri quan tim dén mét sé vin dé nhu sau:

- Trong nim 2008, muc tiéu cong ty hwong dén la bdo toan von, han ché
chi tiéu cho céc dy an dai han, chi tiéu vé tang truong, vé lgi nhuén trén von dau tu
khong phai 13 muyc tiéu hang dau. Thuong xuyén bao cio tinh hinh thuc hién ké
hoach vé 1gi nhuén, doanh s6 va ¢6 chinh sach diéu chinh ké hoach kip thoi.

- Trong qua trinh 1ap va diéu chinh ké hoach, nha quan tri nén tip trung vao

cac di€ém manh, di€ém yéu cta cong ty va cac yéu tdo thudc moi trudng vi mo va vi
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md c¢6 thé anh huong dén viéc dat dugce cac muc tiéu di dé ra. Céc yéu td nhu chinh
sach that chit tién té ciia nha nudc, cac ngin hang han ché cho vay, thi truong xuét
khau ra nudc ngoai (dic biét 1a Hoa Ky) bi thu hep, ty gia ngoai té (d6ng USD) va
gia dau thé gidi bién dong can dugc cong ty phan tich xem xét dé c6 ké hoach d6i
pho, dac biét khdi cac doanh nghiép vé linh vuc XUt nhap khau, linh vuc san Xuét
tham dung vén s& gap nhiéu kho khin vé von luu dong, céng viéc can lam ciia
khéi cong ty nay la dam bdo duy tri hoat djng thwong xuyén, phdi cé ké hoach vé
thu héi von nhanh, wu tién chi tiéu cho cdc dw dn ngd'n han an toan, hiéu quad va
thu héi tién nhanh, diéu chinh giam ké hoach chi tiéu trong nam va kiém sodt chi
phi.

- Du béo trong nim t6i (ndm 2009) nén kinh té thé gi6i van con trong vong
suy thoai, toc do ting vé doanh sd cua cong ty nam td1 s€ giam hoac cham lai, chi
phi co thé tang cao. Do vay, ké hoach chi tiéu cho nhu cdu vé tai chinh, nhan lyc
va nhu cdu vé vit chit ha tang trong ndam tdi nén thit chdt.

- Thuong xuyén so sanh két qua tai chinh cong ty thu duoc véi cac sb licu
hoat dong ctia cac cong ty trong cung nganh dé biét duoc vi tri ciia cong ty trong
nganh. Tim ra va khic phuc diém yéu cua cong ty. Piéu chinh, thay doi ké hoach tai
chinh néu muc tiéu dé ra qua thu dong hodc vuot qua kha ning cua cong ty. Dong
thoi, du bao cac kho khan tai chinh s& xay ra dé c¢6 phuong an dbi pho, tham khao
kinh nghiém xir 1y ctia cong ty trude, trau doi phuong phap diéu hanh hoat dong
cong ty khac dé c6 thé tim ra bién phap tot nhit khong nhiing vuot qua kho khan ma
con nang cao nang suat va hiéu qua hoat dong ctia cong ty.
3.2.1.2/ Quén tri von luin chuyén

Trudc tinh hinh kho khan cta nén kinh té trong nam 2008, von dong vai tro
hét strc quan trong viéc duy tri hoat dong cta cong ty, ddc biét 1a von luu dong. Cac
nha quan tri phai ludn chi y dén nhitng thay d6i trong von luu chuyén, nguyén nhan
dan dén su thay d6i va anh huong cua su thay d6i d6 d6i véi tinh hinh hoat dong
ctia cong ty. Cac bd phan cau thanh ngudn von luu chuyén trong cong ty nén duoc

xem x€t va quan ly nhu sau:
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- Tién mat va cac khoan twong dwong tién mit (cac loai chimg khoan va tién
gtri ngdn han): Cac cong ty san xuét nén duy tri mot lugng tién mit & muc 16n hon
so véi mire tién mat ¢ diéu kién nén kinh té 6n dinh dé dam bao nang lyc thanh toan
tién mat cho hoat dong san xuat. Cac cong ty dau tu tai chinh, bat dong san, cong ty
c¢6 chi s6 ky thu ng binh quan cao (kha ning chuyén cong ng phai thu thanh tién
thap) nén duy tri lugng tién mat 16n dé dam bao kha nang thanh toan tién mit.

- Cac khoan phai thu: han ché s du cong ng khoan phai thu cao, ting cudng
thu hoi cong ng, thuc hi¢n chinh sach chiéc khau thuong mai, thuc hién bao thanh
toan khi can thiét dé thanh toan cac khoan ng vay dén han, c6 ging hoan thanh sém
cac hop dong dang thuc hién dé dang dé tién hanh thanh todn hop déng, danh gia
phan loai khach hang c6 coéng no 1au dé sém cé chinh sach ddi pho.

- Tén kho: khoan ton kho thudng chiém ty trong 16n trong tai san ngan han
ctia cong ty (dic biét 1a trong cac cong ty san suat), rat ngan thoi gian hang luu kho,
han ché luu kho hang héa co tinh thanh khoan thip va nhanh giam gi4 theo thoi
gian, can thiét c6 chinh sach giam gia ban, chinh sich ban tra cham ddi v6i mat
hang khong phai thé manh ctia cong ty. Nha quan tri phai kiém soat ton kho that can
than, wu tién nhap kho hang héa cua cac hop dong thuc hién ngan han, hang héa ban
cho nhirng khach hang c6 tinh hinh tai chinh tét, thoi gian thu hdi no nhanh,

- Céc khoan phai tra va cac tin phiéu dén han chu yéu 1a cac khoan tin dung
ma cac nha cung cip cho cong ty hudng, ting cuong quan hé véi nha cung cip dé
dugc wu dii tin dung mua hang, nén mua hang ctia nha cung cip co tiém luc tai
chinh manh.

- Cac khoan vay phai tra bao gébm cac khoan vay tir ngan hang va cac nha
cho vay khac. Ludn cd gang tra ng vay ngan hang ding han, chap nhan phat sinh
chi phi dé thu hdi cong no va tir ngudn khéc dé tra no vay ngan hang dung han.

- bam béo thanh toan lwong dung han cho cong nhan vién.
3.2.1.3/ Nang cao nang luc thanh toan

Ning luc thanh toan bang tién mat ludn 13 mot trong nhitng yéu td quyét dinh
t61 sur séng con cua cong ty. Van dé 1 1am thé nao tinh toan céc ty 1é lién quan t6i

kha ning thanh toan cta cong ty va cai thién chung nhu thé nao.
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Mot khi cong ty nhan ra ring minh khong c6 du tién dé thanh toan cac hoa
don dén han phai tra, nhiém vu dau tién s& 13 giam ty 1 x6i mon tién mat ngay lap
tirc bang viéc cat giam chi phi téi mirc thip nhéat. Sau d6, chuan bi dy an tién mat
ngin han va chuin bi ngay nhirg nhu ciu cip thiét cua cong ty. Bén canh d6 13 1én
danh sach nhitng khoan tién ngudi khac ng cong ty va doi vé cang nhiéu cang tt.
Tir s6 tién nay, cong ty hdy uu tién chi tra cho nhiing khoan can thiét nhu thué va
céc chi phi quan trong, trong khi c6 thé hodn chi tra nhimg hoa don khac nhu véi
nha cung cip hay cac chi no 16n.

Vay, dé xuat mot sé giai phap dé cai thién ciing nhw ning cao ning luc
thanh toan ciia cong ty nhu sau:

- Cit giam nhirg chi phi khong can thiét nhu thué muén, quang céo, lao
dong gian tiép hay chi phi van phong,... nhitng chi phi gian tiép ma céng ty phai
chiu dé van hanh hoat dong kinh doanh ngoai nhitng chi phi tryc tiép nhu nguyén
vét liéu hay lao dong truc tiép.

- Thanh 1y nhiing tai sdn khong con dugc sir dung cho cac muc dich sinh 101,
phuc vu hoat dong kinh doanh néi chung. Chi dau tu trang bj cho nhiing tai san nhu
nha cira, thiét bj va dung cu,... phuc vu cho muc dich sinh 10i.

- Day nhanh tién d6 thanh toan hop ddng dang thuc hién dé ghi nhan cong
ng va co chinh sach wu dai cho cac khach hang thanh toan sém va déu din dé dam
bao mot dong tién mat 6n dinh cho cong ty.

- Pam phan dé co6 cac didu khoan kéo dai thoi han thanh todn v6i nha cung
cép.

- Giam sat va quan 1y chit ch& cac khoan tién bi rat ra khoi cong ty cho
nhting muc dich khong lién quan t61 kinh doanh.

- Pinh ky xem xét lai yéu t6 loi nhuan d6i voi cac san pham va dich vu khac
nhau ctia minh. Panh gia xem noi nao c6 thé ting gia san pham hay dich vu nhim
duy tri hodc nang cao doanh s6 loi nhuan (lua hop dong c6 loi nhuan cao).

Lua chon giai phap niang cao nang luc thanh toan ctia cong ty trong giai doan

c6 nhitng bién dong tai chinh phirc tap nhu hién nay s& c6 vai trd rat quan trong d6i
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v6i su phat trién cua cong ty. Cac cong ty nén c6 nhitng cin nhic ky ludng trudc
khi dua ra cic quyét dinh tai chinh, dau tu.
3.2.2/ Xay dung chinh sach tai chinh dai han

Bén canh chinh sach tai chinh ngin han, céng ty ludn xdy dung cho minh
chinh sach tai chinh dai han dé phuc vu cho céc chién luoc kinh doanh dai han va
trong ting giai doan phat trién cong ty.
3.2.2.1/ Xdy dung co cAu von va lrra chon hinh thirc huy dong von phu hop véi
chién lwgc kinh doanh ciia cong ty

* Xy dung co cau von phu hop theo dién bién nén kinh té va chién hrge
kinh doanh cta cong ty

Sau ddy 12 mot sd trudong hop ma cac cong ty co thé van dung dé xay dung
mot co ciu vén toi uu phu hop v6i tinh hinh thi trudong, tinh hinh hoat dong cua
cong ty:

- Can ctr vao muc rui ro kinh doanh cta cong ty: cac cong ty hoat dong co
rii ro kinh doanh cang cao nén duy tri hé s6 von no téi uwu cang thap va nguoc lai,
vi du nhu: CTCP Bong Bach Tuyét (BBT) tinh hinh kinh doanh gip khé khin thoi
gian qua, nim 2007 16 6,81 ty, trong khi d6 tinh hinh thanh toan ctia cong ty nay
khong t6t va sir dung ng vay ngan hang 16n (tién 14i vay trong nim 2006 1 2,9 ty,
2007 14 2,7 ty), kha ning xay ra mat kha ning thanh toan rat cao c6 thé dan dén pha
san. Vi vay, voi tinh hinh hoat dong kinh doanh khong thuan lgi va rai ro kinh
doanh cao, cong ty nén duy tri mot hé sb ng thip hon trong co cdu vén cta minh.

- Can ctr vao thué suat thu nhap cong ty: thué suit bi ap dung cang cao thi
cac cong ty nén duy tri hé s6 no t6i wu cang cao va nguoc lai.

- Cin cir vao vi thé tai chinh cuia cong ty: néu cic cong ty niém yét dé dang
huy dong vén trong nhitng trudng hop khan cip thi nén duy tri hé sé no t6i uu cang
cao va nguoc lai. Tt viéc phan tich tinh hinh tai chinh cdc CTCP niém yét tai SO
GDCK TP.HCM trong thoi gian tir nim 2005 dén 2007 trong chuong 2, ta thiy cac
cong ty REE, GMD,VSH, HTV, TCT, BMP, IMP... trong ndm 2007 1a nhiing cong
ty ¢6 vi thé tai chinh tdt, cac cong ty co thé phat huy loi thé ctua don cin no hon

nira.
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- Cin cr vao thai d6 cta nha quan tri ddi v6i rii ro: nha quan tri khong thich
rti ro khong mudn st dung von no nhiéu cho nén hé sé no tdi vu c6 xu hudng thip
s€ nén dugc 4p dung cho nhiing cong ty nay.

* Lua chon chién lwge huy dong von va t6i wu hiéu qua sir dung nguon von

- Phat huy hiéu qua ciia ngudn von vay

Ciing tir phan tich thuc tién két qua hoat dong san xuat kinh doanh cua cac
CTCP niém yét tai S6& GDCK TP.HCM, chiing ta thiy rang phan 16n cac cong ty
hién nay dang hoat dong san xuét kinh doanh c6 hiéu qua, EBIT cac cong ty déu
kha cao. Vi tinh hinh tai chinh twong ddi kha quan nhu vy, cac cong ty nén phat
huy loi thé ctia don can no, dic biét 1a st dung nguén von vay dé duoc huong loi tur
14 chin thué do viéc sir dung ngudn vén nay.

- Sir dung ngudn von tai trg thong qua hinh thirc tin dung thué mua hay
con goi 1a thué tai chinh dé diu tuw vao nhirng diy chuyén cong nghé hién dai
thay thé nhirng may méc cii, lac hau.

Viéc thué mua tai chinh ¢6 nhiéu thuan loi hon so véi viéc di vay ngan hang
dé mua sdm tai san ¢ dinh vi khi di vay cong ty phai c6 nhiing tai san thé chip va
trong tinh hinh hién nay cong tac thim dinh thudng dinh gia nhiing tai san nay thap
hon gia tri thi trudng thuc té cta tai san rat nhiéu, din dén ngudn vdn chip nhén cho
vay ciing thap di trong tng.

Céc cong ty co thé thué tai chinh ¢ trong nudc va nudc ngoai. Tuy nhién viée
thué tai chinh trong nuéc thi dé dang va nhanh chéng hon so véi viée tién hanh thué
& nude ngoai. Tuy nhién quy mé cho thué ¢ trong nude chu yéu 1a vira va nho, day
cling 13 han ché cta cac cong ty cho thué tai chinh trong nuéc.

- Huy déng vén qua TTCK

Huy dong vén qua TTCK ciing 13 mot kénh huy dong rat linh dong va nhanh
chong nham lanh manh hoa nén tai chinh qudc gia, ngin chin tinh trang giam phat,
dong bang nén kinh té va giy & dong von. Thong qua viéc khai thac ngudn vén tir
TTCK s& giup doanh nghiép chii dong ting ngudn vén dé dau tu vao cac du an lon
hodc mé rong quy mo hoat dong kinh doanh.

- Tang ty 1€ l¢gi nhuan giir lai
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Tang ty 1¢ loi nhuan giir lai cling 13 mot giai phéap thiét thyc va quan trong trong
giai doan hién nay khi ma viéc huy dong von tir bén ngoai con nhiéu kho khin. Qua
phan tich thyc trang phan phdi loi nhuan, chia c6 tirc ctia cac CTCP niém yét tai So
GDCK TP.HCM trong thoi gian qua, ta thdy rang cac cong ty chia cd tic & ty 18
cao, ty 1¢ loi nhuan gilr lai khong cao. Vi cac cong ty déu dang & trong tinh trang
m&i cd phan héa, can nhidu vén dé ting trudng va phat trién trong thoi gian t6i, do
d6 cac cong ty nén tang ty 1 loi nhuan giir lai dé tai trg vén cho san xuét 1a phu hop
v6i xu huéng chung cta cac doanh nghiép trong nén kinh t& Viét Nam hién nay.

- Tim ngudn tai trg thong qua hinh thirc tim ddi tac diu tw dwéi hinh
thirc lién doanh lién két

Céc cong ty ciing c6 thé tim ngudn tai tro thong qua hinh thuc tim d6i tac
d4u tu dudi hinh thic lién doanh lién két, dic biét cac ddi tac la nha dau tu & nude
ngoai. Bén canh viéc khai thac ngudn von doi dao tir cac di tac ndy, mot van dé
quan trong hon la cac doanh nghiép c6 thé tan dung dugc k¥ thuat cong nghé hién
dai, hoc hoi dugce cac kinh nghiém trong quan 1y tién tién.

- Mua lai ¢6 phiéu quy trong truwong hop cong ty thira von va khong
thwe hién du an diu tw vi Iy do khach quan, cich 1am nhw thé sé giam bét ap
lue chi tra co tirc.

Céc cong ty co lugng von phat hanh trong nam trude dé thyuc hién cac du 4n
mo1, nhung do nén kinh té dién bién phtc tap, ty I¢ lam phat cao, chua thé trién khai
du 4n va cb phiéu trén TTCK dang sut gidm thi vi¢c dung luong von thira chua st
dung dé mua lai c6 phiéu quy dé giam bét ap luc tra cb tirc ciing 13 chinh sach hop
ly.
3.2.2.2/ Kién nghi vé viéc phin chia lgi nhuén, chinh sich cé tirc cho cac CTCP
niém yét tai S6 GDCK TP.HCM
a/ Xay dung chinh sach co tirc phit hop véi tirng giai doan trong chu ky song
cia doanh nghiép

MO&i mot giai doan trong chu ky sbng, cong ty c6 nhirng co hdi dau tu, kha
nang huy dong von va dong tién khac nhau. Do d6, tmg vdi mdi mot giai doan phat

trién, cong ty nén thiét 1ap mot chinh sach cd tirc phit hop. Va dé thiét 1ap mot chinh
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sach hop 1y thi cong ty phai ty ddnh gia xem minh dang ¢ giai doan nao. Sau day la
cac can ctr dé xac dinh giai doan phat trién trong chu ky sdng.
m Cic ciin cir dé xac dinh giai doan phat trién trong chu ky song

* Cin cit vao dong tién

Doanh nghiép trong giai doan khéi su va ting truong ¢ dong tién thuong bi
am rat 16n va nguoc lai dong tién cua cac doanh nghiép trong giai doan bao hoa va
suy thoai thi lai rat doi dao.

® Cin cir vao doanh thu va thj phin

Cac doanh nghiép c6 doanh thu cao qua cac nam, chirng t6 hang héa ban ra
rat nhiéu, du bdo trong tuong lai doanh thu tiép tuc ting thi c6 nghia doanh nghiép
d6 dang trong giai doan ting truong. Theo ddi trén bang sb liéu 3 nim 2005, 2006,
2007 (Phu luc 2) thi cac cong ty nhu HPG, REE, ALP, VTO, TAC, VNM, L10,
HAP... déu c6 doanh thu tang qua cac nam, trong do HPG, ALP, VTO co6 tbc do
tang rat cao chimg to cac cong ty nay dang & giai doan ting trudng rat manh.

Cac doanh nghiép c6 doanh thu ting chdm hoic khéng doi thi chimg to
doanh nghiép dang trong giai doan bao hoa, cu thé nhu cong ty GIL, SAV.

Céc doanh nghi¢p cé doanh thu gidm c6 nghia la doanh nghiép dang trong
giai doan suy thodi, vi du nhu cong ty BBT, VTC nhung ching ta chwa thé khang
dinh cac cong ty trén da ¢ giai doan nay vi thoi gian 3 ndm danh gia chua du dai, su
sut giam doanh thu c6 thé 1a tam thoi, nhung ban giam ddc cong ty can phai luu y vi
du hiéu suy thoai d xuét hién.

* Can cwr vao tai san

Céac doanh nghiép c6 tai san lién tuc ting, va trong twong lai du bao tiép tuc
tang la doanh nghiép dang trong giai doan tang trudng .

Doanh nghiép c6 tai san ting chim hay khong ddi va khong c6 nhu cau ting
trong tuong lai gﬁn, hodc viéc tang tai san khong con mang lai hi¢u qua 1a doanh
nghiép dang trong giai doan bao hoa.

Tai san ctia doanh nghi€p c6 xu hudng bi ban ra thi doanh nghi¢p dang trong

giai doan suy thoai.
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Qua cac dac diém vé dong tién, doanh thu, tai san, cc cong ty co thé biét
duoc minh dang & giai doan nao dé c6 chinh sach co tirc phu hop.
b/ X4y dung chinh sich ¢b tirc phu hop véi tirng giai doan trong chu ky sdng
cua doanh nghiép

* Giai doan khdoi s

O giai doan khoi su, doanh nghiép con thiéu vén, kinh nghiém, doanh thu tir
tiéu thy san phim thip nhung nhu cau chi tiéu cho dau tu phat trién lai rt cao.
Dong tién thudn thuong am du cong ty van hoat dong co loi nhuan, rui ro kinh
doanh giai doan nay rat cao. Cong ty rat kho huy dong dugc von tir ngudn vay no,
hodc tir phat hanh chiing khoan. Do d6, nguon tai trg thich hop trong giai doan nay
13 1gi nhuan giit lai, cong ty s& han ché duoc rui ro téng thé do giit rui ro tai chinh &
mirc thp. Vi vay, chinh sach c6 tirc dé nghi 12 khong chia o tirc. Hau hét cac cong
ty niém yét tai S& GDCK hién nay 1a cac DNNN sau cb phan héa hoat dong co hiéu
qua trong mot thoi gian dai, co thoi gian hoat dong trén 5 ndm nén hau nhu khong
nam trong giai doan nay.

* Giai doan tang trudng

Giai doan nay doanh thu va tai san ting vdi tbe do cao, cong ty co rat nhicu
co hoi dau tu vé6i 141 sudt cao doi hoi nhu cau vén dau tu 16n. Cac chi phi nghién
ctru phat trién ciing rat nhiéu dé tiép tuc duy tri su phat trién, danh thi phan do d6
dong tién van 4m hodc dwong rat thip. Rui ro kinh doanh con cao, néu str dung ng
cao s& dy cong ty dén rui ro tai chinh cao dé mat kha ning thanh toan. Ngudn tai
trg thich hop cho giai doan nay 1 loi nhuan gitr lai va vén c¢6 phan méi. Do d6
chinh sach cd tirc dé nghi cho giai doan nay 1a chia c¢b tirc & muc that thap. Giai
doan dau c6 thé tiép tuc duy tri ty 18 chi tra c6 tirc bang khong, va chia ¢ tirc cd
phan. Giai doan sau c6 thé bat ddu chi tra o tirc tién mit & mirc thip dé nha dau tu
yén tdm la cong ty dang hoat dong hiéu qua nhung dang can tién dé dau tu vao cac
du 4n sinh 10i. Va viéc chi tra ¢6 tirc & mirc thdp nay s& cé nhiing tac dong tich cuc
dén gia ca cua cong ty trén thi trudng. C6 thé ap dung chinh sach ¢b tirc v6i cac

cong ty dang tang trudng hién nay nhu ALP, VTO, L10.



73

* Giai doan bao hoa

Sau thoi ky ting trudng cao, cong ty budc vao giai doan ting truéng on dinh
va tién téi bao hoa. Doanh thu van ting truéng nhung véi ty 1é giam dan, ty suat
sinh 10 trén tai san gidam vi c¢6 nhiéu ddi thi canh tranh xAm nhap thi truong va tim
céch chiém thi phan ctia doanh nghiép.

Trong giai doan nay, rui ro kinh doanh giam xuéng murc trung binh, coéng ty
6 thé st dung ciu trac tai chinh véi rii ro tai chinh cao hon 2 giai doan dau, cy thé
1a co thé sir dung don cén no cao trong cau tric von. Dong tién thuan trong giai
doan nay ting 1én dang ké vi tbc do ting trudng tai san chim lai, cong ty khong con
nhiéu co hoi dau tu ¢ ty suat sinh loi vuot muc co dong ky vong, va cong ty co thé
dé dang huy dong von tir bén ngoai hon. Nhu vy, trong giai doan ndy cong ty can
thay ddi chién luoc tai tro va chinh sach phan phéi. Tur viée tai tro hdu nhu hoan
toan bang von cd phan nén chuyén sang két hop véi mot ty 16 ngdy cang ting tai tro
bang ng. Dong tién dwong va tai tro bang vén vay c6 kha nang khuyéch dai ty suit
loi nhuan trén vén chi so hitu gitp cong ty c¢6 kha nang chi tra c¢b tirc cao hon cho
¢ dong so véi giai doan trudc.

Trong thoi ky ting trudng 6n dinh, cb tirc ¢d phiéu van nén dugc cac cong ty

ap dung va ty 1& chi tra cd tirc thuong ting tir 5% - 15% 1én muc 25% - 40% loi
nhuan. Budc sang thoi ky bdo hoa, cong ty nén gia ting co tirc tién mit, ty 18 chi tra
¢d tirc c6 thé tir 40% - 60% loi nhuan.
Bén canh viéc tra ¢d tirc tién mit véi ty 1é cao, cong ty co thé mua lai cd phan nhim
hoan tra tién mit thang du cho cd dong va dat dén cAu trac vén tbi uu. Trong giai
doan bio hoa, chinh sach mua lai ¢6 phan mang nhiéu yéu t tich cuc, 1a mot giai
phap hiéu qua trong viéc thuc hién mo hinh chién luoc tai chinh thich Gng voi giai
doan nay. Mua lai ¢ phan c6 kha ning dan dén tac dong tich cuc 13 trong twong lai,
s6 lwong ¢ phan thap hon, thu nhap mdi ¢d phan s& cao hon. Didu nay hip dan cac
¢ dong tiém ning va do d6 s& 1am cho gia c6 phan ting lén.

Bdi véi chinh sach ¢d tire cho giai doan nay, hién tai nén ap dung cho cac

cong ty nhu REE, VNM, GIL, HRC.
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* Giai doan suy thoai

Giai doan cubi cung trong dong doi san pham 14 su suy thoai, cong ty chiu su
sut giam doanh thu néu nhu san pham khéng duogc cai tién va su da dang hoa da
khong duoc thuce hién trong nhidu nam. Khi nhu cau dbi véi san phim giam, cac
dong tién mat thu vao ciing sut giam, va viéc tiép tuc chi tiéu cho cac hoat dong tiép
thi 1a khong hop 1y nita. Doanh thu sut giam 14 diéu khong thé tranh khoi, rai ro
kinh doanh trong giai doan nay cling dugc xem la gidm so vdi cac giai doan trudc
day. Vi vdy, cong ty co thé duy tri cdu trac vén mang rui ro tai chinh cao hon.

Trong giai doan nay, loi nhuin mong doi tir tai dau tu cua doanh nghiép
thuong thap hon mirc ma c6 dong doi hoi. Mic khac, dong tién trong giai doan nay
kha nhan rdi do sut giam quy mé dau tu va dong tién tir khiu hao do tai dau tu
khong hiéu qua ciing duoc dung phan phéi cho c6 dong.

Chinh sach co tic trong giai doan nay 1a chi trd & muc cao, mirc chi tra c6
tire ¢ thé cao hon loi nhuan sau thué do kha ning sir dung thém ngudn vén khau
hao (trong giao doan suy thoai nhu cau dau tu cao khong con can thiét 1dm), trong
truong hop nay phén chi tra c¢d tirc nay 13 sy hoan tra vn dau tu cho cac cb dong.

Hién tai, cac CTCP niém yét tai S6 GDCK TP.HCM déu dang hoat dong san
xuat kinh doanh c6 hiéu qua va c6 xu huéng phat trién t6t trong thoi gian téi nén
chinh sach ¢6 tirc cho giai doan nay chua phu hop voi cong ty ndo hién nay.

m Cic goi ¥ cho viée xdy dung va hoan thi¢n chinh sich c¢o tirc cho cac
cong ty niém yét

Chinh sach ¢6 tirc cong ty phai gan lién véi nhiing chién lugce dau tu cy thé
cua cong ty trong tuong lai.

Mdi cong ty khac nhau s& c6 nhitng dic diém riéng, hoat dong trong nhiing
linh vuc kinh doanh va chiu tac dong boi nhitng nhan t6 khac nhau. Trong ting
hoan canh, diéu kién kinh doanh cu thé, cac cong ty co chién lugc va quan diém
kinh doanh riéng. Vi vay khong thé xay dung chinh sach c6 tirc chudn muc chung

cho tat ca cac cong ty trong moi thoi diém.
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* Cong ty nén theo dudi mot chinh sach ¢d tire 6n dinh, an toan, dam
bao sy 6n dinh, nhit quan cta chinh sach cb tirc ngay ca trong trudng hop loi nhuan
hoat dong giam.

- M0t chinh sach c6 tirc an toan khong ddng nghia véi mot chinh sach cb
tlrc thép. Chinh sach cb tirc thép déng nghia véi viéc tang ti 1¢ 1gi nhuan gitr lai.
Néu tién mat tich liy tir loi nhudn giit lai qua 16n thi khién cho nha dau tu suy dién
1a cong ty bé tic trong sy ting trudng va cong ty lang phi do giit tién mit qua nhidu
anh huong khong tt 1én gia trj ¢6 phiéu cia cong ty.

- Mot chinh sach cd tire an toan 12 mot chinh sach ¢d tire ¢6 ty 1€ chia cd tire
hop 1y sao cho vira thoa man dugc nhu ciu c6 mot nguén thu nhap on dinh, nhat
quan cua cd dong vira dam bao mot ty 1€ loi nhuan gitr lai du dé tai tro cho nhirng
nhu cau dau tu binh thudng nhiam duy tri sy ting trudng bén vimg cua cong ty.

- Chinh sach cb tirc khong nén thay d6i thuong xuyén, can tip trung vio
nhitng van d& ma nhimg c6 dong 16n hién tai quan tim va hudng tdi cac nhoém nha
dau tu tiém nang ludn sin sang dau tu vao cong ty.

- Dbi voi to chirc phat hanh co d6 bién dong 16n, co thé 4p dung phuong
thirc duy tri mirc co tirc thap, dong thoi chi tra nhitng khoan c6 tirc phu troi vao cac
thoi diém hop 1y va khi thu nhép cho phép nhdm bao dam viéc chi tra ¢b tirc ludn
thuc hién ddi v6i nha dau tu.

. Cong ty nén tranh viéc cat giam co tirc d6t ngdt ma phai tién hanh
tung budec.

- Nhitng c6 dong quan tdm dén dong thu nhap tuong lai 6n dinh va dang tin
cAy tlr ¢b tirc s& rat quan tAm dén sy thay d6i chinh sach ¢ tirc dot ngdt cua cong ty,
dic biét 1a khi ¢6 tirc bi cat giam véi 1y do 1a dung loi nhuan gitr lai dé dau tu vao
mot du 4n moi tao gia tri gia ting cho cong ty trong twong lai. Néu cong ty khong
thé huy dong du von tir ngudn tai tro bén ngoai ma budc phai cit giam cd tic, thi
cong ty can phai cung cp thong tin ddy du va giai thich mot cach rd rang cho cac
nha dau tu biét vé chuong trinh dau tu sip tdi cling nhw nhu ciu tai chinh can thiét
dé tai tro cho du an d6, dé tdi thiéu hoa nhitng hau qua gay ra tir mot sy cit giam )

tirc dot ngdt nhu thé.
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¢ Cong ty nén da dang hoa cac hinh thirc chi tra c6 tic.

- Truong hop cong ty tra ¢ tirc bang cd phiéu ngan quy cin quy dinh cb
phiéu quy phai duoc mua lai tir ngudn 13i chwa phan phéi hay lgi nhuan tich lity dé
tra ¢ tirc cho cb dong.

¢ Cong ty niém yét can phéi hop voi co quan quan 1y tuyén truyén phd
bién kién thie vé ching khoan va TTCK ciing nhu nhiing loi ich thiét thuc ma cong
ty s& mang lai cho c6 dong khi cong ty dwa ra chinh sach cd tirc ting cudng ngudn
von tich 1y, dau tu mo rong san xuét kinh doanh, tao su phat trién trong tuong lai.

¢ Cong ty c6 thé mua lai ¢ phiéu cta chinh minh hay cta cic cong ty
c6 kha niang phat trién khac néu chua dung von dé dau tu. Dicu nay giup cong ty
giam sy phan tan c6 phiéu luu hanh, mang lai loi nhuan tir thing du vén c6 dong,
tang thu nhap trén mdi c¢d phiéu va ting gia co phiéu.

- Hoat dong mua ban cb phiéu quy 12 mot trong nhitng cong cu hiéu qua va
nhanh chéng gitp cac cong ty niém yét didu hoa von cb phan, tao khoan thu nhap
chénh 1&ch gia (thing du von) 1a ngudn dé cong ty c6 thé linh hoat thay ddi ty 1¢ chi
tra c6 tirc ma khong tic dong 16n dén cac nha dau tu.

1 Trién khai cc chuong trinh uu déi c¢6 phan cho nhan vién dé khuyén
khich cong nhan vién 1am viéc va gin b6 1au dai cong ty, dic biét 1a cac vi tri chu
chét trong cong ty.

* Xdy dung chinh sdach cé tive dwdi tic dong cua cac yéu to khong hoan
hdo cua thi truong Viét Nam hién nay

Céc yéu t6 khong hoan hao cua thi truong ¢ thé ké dén 1a: thué, chi phi phat
hanh, chi phi giao dich, bat can xtng thong tin va tim 1y ctia nha dau tu... cac yéu tb
nay lam cho chinh sach ¢6 tic c6 tic dong dén gia tri ctia cong ty. Nhu vay khi xay
dung chinh sach c6 tirc, cong ty phai xdy dung trong su tic dong cia ching sao cho
gia tri cia cong ty tang lén. Co thé liét ké mot sb yéu td sau tai thi truong Viét Nam
c6 tac dong dén chinh sach co tirc cao hay thip cua cac cong ty niém yét hién nay.

- Thué: cac quy dinh vé thué thu nhap hién nay, dac biét Luat thué
TNCN c6 hiéu luc tir ngay 01/01/2009 ¢6 tac dong manh dén chinh sach c6 tic cia

doanh nghiép, luat quy dinh cd tirc nhan dugc bang c6 phiéu phai quy doi ra tién
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theo gia thi trudng cta cb phiéu tai thoi diém c6 dong nhan chi tra, néu cd dong
khong thuc hién ban cd phiéu nhan dugc ma gitt lai thi viéc chi tra cd tirc b.':?mg )
phiéu s& 1am giam loi ich ctia co dong, cu thé cd dong phai nop thué TNCN (20%)
cao gap 5 1an so véi chi tra cb tirc bang tién mat (5%). V6i quy dinh cia luat thué
TNCN khong tinh thué thu nhap d6i véi khoan thu nhép giir lai s& 1a co hoi cho céac
CTCP sir dung khoan thu nhap sau thué dé tai dau tu, vira giam chi phi st dung vén
trong tinh hinh 13i suat vay ngan hang thuong mai dang ting cao va khong 6n dinh,
vira gia ting gid tri cong ty va dem lai loi ich cho c6 dong qua tri hodn dugc khoan
thué TNCN phai nop.

- Véan dé thong tin, chi phi dai dién: Tinh hinh cong bd va tiép can
thong tin hién nay con nhiéu han ché, niém tin cua cac nha dau tu ddi voi cong ty
niém yét chua duoc xay dung va ciing c¢b c6 thé cho thiy sy bat can ximg thong tin
rat 16n gitta cac nha dau tu va ban quan 1y. Va chi phi dai dién dbi véi cac cong ty
niém yét Viét Nam hién nay 1a rit cao. Dé tao niém tin cho c6 déng va giam chi phi
dai dién thi ¢6 tirc 12 phuong tién hiru hiéu nhat.

- Chi phi phat hanh c¢6 phiéu méi: Viéc phat hanh ¢ phiéu dé huy dong
vbn thong qua TTCK hién nay ¢ Viét Nam con nhiéu han ché. Céc thu tuc, qui dinh
1am mét nhiéu thoi gian, cong sirc cua cac td chirc phat hanh chimg khoan méi. Do
d6, néu cong ty niém yét can von chu sé hitu dé tai tro cho cac dau tuw méi ctia minh
thi sir dung loi nhuén giir lai hon 1a phat hanh ¢6 phan méi. Trong trudong hop nay,
chinh sach khong chi tra ¢d tire hodc tra ¢ tirc & mire thép s€ duoc uu tién lya chon.

O Viét Nam hién nay, cac yéu td thi truong tac dong lam cho chinh sach )
tic cao tot hon, c6 anh hudng manh hon. Do d6, trudc mit cac cong ty niém yét van
nén tiép tuc duy tri chinh sach 6n dinh co tlrc tién mit & mic vira phai (thip hon
mure hién nay). Cac cong ty phai luu ¥ rang trong ngan han chinh sach c6 tirc nén ap
dung nhu sau:

- Mirc ¢6 tirc ban du phai duoc can nhic ki ludng.

- Ty 1é chi tra 6 tic c6 thé thay ddi néu can thiét.

- Tranh viéc gidm co tuc tién mat dinh ky.



78

- Chi tang co tirc khi chic chin rang khoan ting ndy c6 thé duy tri tiép
tuc trong tuong lai.

Trong dai han thi nén xay dung theo hudng co tirc 13 lgi nhuan con lai nhung
muc tiéu on dinh ¢6 tic phai duoc vu tién hon. Di voi cac cong ty trong giai doan
phat trién, néu can co thé phat hanh c¢6 phiéu méi dé huy dong von nham duy tri c6
tirc on dinh.

Nhu véy, chinh sach hop 1y cho cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM la:
trong dai han co tuc 1a phﬁn lo1 nhuan con lai sau khi da tai tro cho cac du an co
sut sinh 10 cao hon chi phi st dung von, trong ngin han c6 tic tién mat 6n dinh ¢
mirc vura phai.

*  Xay dwng chinh sdch co ticc dwa vao dong tién va duw dn diu tw

bé phan tich, danh gia chinh sach co tac hién tai va lap ké hoach tra co tuc
trong twong lai, cdc cong ty niém yét phai can nhic 2 van dé sau:

- Tién mit c6 sin trong ndm dé chi tra c¢6 tirc 1a bao nhiéu sau khi cic
nhu cau dau tu méi va gia ting von ludn chuyén d3 dugc dap Gng. Va cong ty chi
tra bao nhiéu tir s tién nay cho cb dong.

- Cac dy an dau tu cua cong ty tét dén mirc nao.

+ C6 thé c6 4 truong hop xay ra khi xdy dung chinh sach cd tirc dia vao
dong tién va du 4n dau tu ma cc cong ty niém yét co thé tham khao:

o Cong ty c6 nhiéu dy an dau tu tot va dang chi tra cb tirc nhiéu hon
dong tién cho chii s hitu. Trong trudng hop nay cong ty dang lam giam gia trj c6
d6ng. Vi tra cb tirc cao nén cong ty sé thiéu hut tién mat va phai bu dap luong tién
thiéu hut théng qua phat hanh chimg khoan méi. Thir hai 1a thuong xuyén thiéu tién
tao ra su gidi han vé von dau tu, va cong ty phai tir bd cac du an tbt. Vi vay cong ty
nén giam cb tirc dé danh tién dau tu vao cac du an tot.

o Cong ty c6 nhidu du an tot va chi tra ¢ tic it hon dong tién danh
cho chu s hiru. Tién mit cta cong ty s& ting 1én, cong ty co thé cho rang dang cd
nhiéu du 4n t6t cing dau tu trong tuwong lai, c6 dong cling s& nghi ngd tai sao cong
ty khong thuc hién du an trong ky hién tai. Tuy nhién, cong ty nén tiép tuc duy tri

chinh sach ¢ tirc va dau tu hién tai.
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o C6 nhiéu dy an xdu va chi tra c¢d tirc it hon dong tién cho chu so
hitu. Cong ty dang tich liy tién mit va ciing chiu 4p luc 16n tir phia c6 dong vé chi
tra co tic, vi ho lo sg cong ty s€ st dung tien dé dau tu vao cac du an xdu. bé gia
tang gia tri cho c6 dong, céng ty nén tra co tirc nhiéu hon va cit giam dau tu.

o Cong ty c6 nhiéu du an x4u va chi tra ¢d tirc nhidu hon dong tién
danh cho chi s hiru. Trong trudng hop nay, cong ty nén cit giam dau tu va dung
tién d6 chia cb tirc.

Két luan : Véi quy dinh Luat Thué TNCN méi ban hanh c6 hiéu luc tir ngay
01/01/2009 thi kién nghi chinh sach ¢ tirc cong ty niém yét nén sir dung 1a gia ting
ty 1¢ loi nhuan giir lai trong giai doan khoi su va ting truong (P/E cao, gia co phiéu
trén thi truong thap), tra cd tirc thap bing tién mat hodc ¢ phiéu; Tra cd tic cao
bang tién mat trong giai doan bdo hoa (gia c6 phiéu trén thi trudng cao) va suy
thoai, nhu cau von cho dy 4n dau tu nén huy dong tir ngudn von vay, loi nhuan giir
lai v6i ty 16 thap .

3.2.3/ Mot s6 bién phip khac hoan thién hoat dong quan tri tai chinh cac
CTCP nié¢m yét tai S6 GDCK TPHCM

3.2.3.1/ Xay dung quan diém ding din vé muc tiéu hoat déng quan tri tai
chinh trong CTCP

Hién nay, phan 16n cac nha quan 1y cong ty thuong dit muc tiéu loi nhuan
1én hang dau, nhung néu muc tiéu loi nhuan dugc xem xét trong su twong quan voi
nhing rui ro ma cong ty phai ddi mat khi tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh
ctia minh thi cong ty khong nén chi xem loi nhuén 13 muc tiéu séng con cua doanh
nghiép. Trong nén kinh té thi truong c6 tinh canh tranh cong ty phai phan du sao
cho c6 thé ludn ton tai va phat trién trong moi tinh hudng kinh té, trong d6 ton tai la
tién dé can va phat trién 1a diéu kién du. Cac nha dau tu trén thi truong khi tim kiém
co hoi dau tu thuong hudng dén nhitng cong ty co trién vong-noi hira hen sé tao ra
dong thu nhéap 6n dinh va ting truong khong ngimg trong twong lai, dam bao loi ich
dau tu cua ho, tirc 1a dam bao kha nang tao ra hé s6 hoan vén hay ty sut sinh loi
mong doi. Cong ty nao cang dugc cac nha dau tu quan tdm cha y dén va sin sang

dau tu khi c6 co hoi thi gid tri thi trudng cang cao vi gia ¢6 phan dau tu s& ting,
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nhw viy dieng trén géc dp ciia qudn tri tai chinh thi céng ty nén hwéng dén muc
tiéu khong ngirng nang cao va toi da héa gid tri thi trwong ciia né.
3.2.3.2/ T6 chirc hoat ddng quan tri tai chinh pht hop véi muc tiéu di dé ra
Khi cach tiép can vé muc tiéu quan tri tai chinh trong CTCP d3 thay dbi, thi
t6 chirc hoat dong cua bd phan Tai chinh-ké toan trong cong ty ciing can duoc thay
ddi cho phu hop véi muc tiéu da dugc xac dinh. Nhu da dé cap ¢ chuong 2, to chuc
hoat dong cua phong tai chinh- ké toan cua cac CTCP niém yét tai S& GDCK
TPHCM (vén 13 nhitng DNNN sau ¢ phan hoa) chi phu hop véi viée thuc hién
chtrc ning ké toan tai chinh, chirc ning ké toan quan tri va quan trj tai chinh chua
dugc chu trong dang muc. Do dé, qudn tri tai chinh ciia cic CTCP niém yét tai S¢
GDCK TPHCM nén tap trung vao cdc hoat dong dwaoi ddy:

Phan tich, hoach dinh va kiém soat tai chinh

Quan tr1 von luan chuyén

Hoach dinh cac ké hoach tai trg va tim kiém cac ngudn tai tro hap dan

Tim kiém cac co hdi dau tu tiém nang, danh gia cac co hoi dau tu va hoach
dinh ngan quy dau tu tdi vu cho timg giai doan phat trién ctia doanh nghiép.

- Xac dinh co céu tai chinh va chinh sach phan chia loi tirc c6 phan tbi vu

- Quan tri cac loai rui ro kinh doanh, rui ro tai chinh cta cong ty va nguy co
bi thau tom, sat nhap.
3.2.3.3/ Phan dinh rd rang chirc ning ciia giam doc tai chinh va ké toan truwéng

Phan dinh rd rang chirc ning cta giam déc tai chinh va ké toan truéng nhu 1a
mot by phan quan tri tai chinh va bo phan ké toan trong doanh nghiép

* Giam doc tai chinh (CFO-Chief Finance Officer)

Giam ddc tai chinh co trach nhiém bao céo tryc tiép cho Giam doc hay Tong
giam ddc diéu hanh vé strc khoe tai chinh cta cong ty, tham muu cho giam ddc diéu
hanh cac van dé vé quan 1y lién quan dén tinh hinh tai chinh va tham gia vao qua
trinh hoach dinh ké hoach kinh doanh, déng thoi c6 nhiém vu xay dung cic chinh
sach tai chinh cho doanh nghiép. Ké toan truong va ngudi quan ly ngan quy giap

viéc cho gidm doc tai chinh cua cong ty.
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* K¢ toan truéng (Chief accountant )

Ké toan trudng chiu trach nhi¢m vé tinh chinh x4c, kip thoi va su 1o rang ctia
s6 sach ké toan cong ty, chuin bi cac bao céo tai chinh mot cach kip thoi, déy du
ddng thoi giam sat viée quan 1y va st dung cac loai tai san hién hitu cta cong ty,
chiu trach nhiém trong vi¢c thuc hién nghia vu ndp thué cho Chinh phua. Mot vai ké
toan vién gitp viéc cho ké toan truong c6 chuyén mén vé ké toan va duoc trang bi
cac phan mém ké toan chuyén dung hd tro trong viéc nhip va quan 1y dir lidu.

Bén canh do, cin ¢ su phéi hop chat ché hon mbi quan hé mat thiét gitra bo
phan quan tri tai chinh doanh nghi€p véi cac phong ban chirc nang khéc, dac biét la
tao ra mdi quan hé¢ chat ché gilta by phan quan tri tai chinh, gidm ddc tai chinh véi
giam ddc, tong giam ddc hay hoi ddng quan tri cua doanh nghiép dé thuc hién ké
hoach hoat dong san xuat kinh doanh hiéu qua va theo dung muc ti€u dé ra.
3.2.3.4/ Nang cao vai trd kiém soat ni by trong cac CTCP niém yét

H¢ théng kiém soat ndi bod thuc chét 1a sy tich hop mot loat hoat dong, bién
phap, ké hoach, quan diém, ndi quy chinh sach va nd lyc ctia moi thanh vién trong
t6 chirc dé dam bao t6 chirc do hoat dong hi¢u qua, dat dugc muc ti€u dit ra mot
cach hop 1y. Pé phdt huy tinh hiéu qud viéc kiém sodt nji bp can quan tam dén
mot sé vin dé sau:

- Pé cir nguoi co kién thirc chuyén mén va c6 kinh nghiém vé linh vuc
nganh nghé cong ty hoat dong vao ban kiém soat nhu chuyén gia tai chinh, nha
quan tri kinh doanh am hiéu vé linh vuc cong ty dang hoat dong.

- Cong khai hoa thong tin tai chinh ké toan nhu mét nguyén tic bat budc va
c6 khung hinh phat cu thé, thich dang cho nhiing trudng hop vi pham nhim dam
bao sy thyc thi nguyén tic nay.

- Ting cudng cong tac kiém soat ndi bo, kiém tra gidm sat mot cach nghiém
tac, ddy du, toan dién va mang tich chat xay dung cai tién hé théng kiém soat cong
ty ngay mot hoan thién hon.
3.2.3.5/ Nang cao chit lwong ngudn nhin lwe, ting cwong dao tao cian bd co

kién thirc chuyén mon, dic biét la kien thirc vé tai chinh
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Chién luoc phat trién ngudn nhén lyc trong cong ty niém yét 13 mot trong
nhirng nhén td quan trong hang dau, dic biét trong diéu kién hoi nhap kinh té qudc
té dang dién ra manh mé& va Viét Nam khong thé dting ngoai cudc. Dé co thé dap
tmg duoc cac yéu cau quan 1y tai chinh trong tinh hinh méi cac cong ty niém yét
can phai:

- C6 chuong trinh dao tao, theo hudng tu td chirc dao tao & cong ty hoac cu
cac chuyén vién, can bd trung cao cép di hoc tap theo cac chuong trinh dac biét dé
nang cao, cap nhat kién thirc quan tri n61 chung, va quan tri tai chinh noéi riéng.

- Chuén héa can bd quan 1y trong cong ty niém yét néi chung va CTCP néi
riéng va bd tri cac chirc danh phai dung chuyén moén va ning luc.

- Can thiét c6 thé thué cac giam ddc diéu hanh 13 nhimng chuyén gia vé quan

tri san xuat, quan tri tai chinh 1a nguoi nude ngoai nham dat muc tiéu dé ra.

KET LUAN CHUONG 3
Véi nhitng han ché con ton tai tir thuc té hoat dong quan tri tai chinh
ctia cac CTCP niém yét tai S6 GDCK trong thoi gian qua, tic gia di dé xuit mot sb
giai phap nham hoan thién hon nita cac hoat dong khai thac nguon tai trg, phan phi
loi nhuan, chinh sach ¢d tlrc, quan tri tai chinh ngan han va mot sé giai phap khac
trong viéc to chirc bd may quan tri tai chinh ciia cic cong ty trong tinh hinh hién

nay va trong tuong lai.
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KET LUAN

Trong qué trinh phat trién kinh té theo xu thé toan cau hoa va hdi nhap kinh
té quéc té thi hoi nhap vé linh vuc tai chinh dién ra nhanh hon va c6 tdm anh huong
16n dén nén kinh té trong nudc, cing véi sy ting truéng cua nén kinh té thi loai
hinh doanh nghiép CTCP ngay cang phat trién, mo rong va dong vai tro quan trong
trong nén kinh té qudc gia. Hoi nhap kinh té qudc té s& tao diéu kién cho cac doanh
nghiép Viét Nam néi chung va CTCP néi riéng nhitng co hdi 1on vé viéc tiép can
v6i thi truong von quéc té, co didu kién dé mé rong quy mo hoat dong, tiép can véi
trinh do cong nghé hién dai, kha ning quan 1y, diéu hanh tién tién. Song song véi
nhiing co hoi lon d6 lai 1a nhitng thach thuc cling 16n khong kém ma céc cong ty
phai duong dau, d6 13 su canh tranh mang tinh quéc té va nhiing bién dong vé kinh
té, tai chinh trén thé gidi,... s& tré thanh nhitng nguy co thuong xuyén de doa ddi véi
su 6n dinh trong hoat dong ctia doanh nghiép, dac biét la cdc doanh nghiép Xuat
nhap khau va cic doanh nghiép hoat dong trong linh vuc tai chinh. Dé han ché
nhiing tac dong nguy hai d6 can phai hoan thién cong tac quan tri néi chung va quan
trj tai chinh néi riéng trong CTCP, dic biét 1a cac CTCP niém yét. Day 1a mot cong
viéc phirc tap va kho khan, doi hoi nha quan 1y phai co kién thirc viing vang va toan
dién. Bén canh do, co s& phap ly nhu luat, cac van ban dudi luét cling nhu cac co
ché tai chinh cho loai hinh doanh nghiép nay can duoc cu thé héa va day du hon dé
tao diéu kién thuén lgi cho hoat dong san xuat kinh doanh ctia CTCP.

Thoi gian qua, nhimg két qua mang lai tir hoat dong ctia cac CTCP niém yét
tai S& GDCK TPHCM rat kha quan, cé nhiing gia tri déng gop to 16n cho nén kinh
té, thé hién su thanh cong trong chu truong ddy manh cd phan hoa DNNN cia Pang
va Nha nudc ta. Tuy nhién nhiing két qua dat duoc nay s& con kha quan hon nita
néu cong tac quan 1y, quan tri tai chinh dugc to chirc dya trén nhimg co sé khoa
hoc, van dung kip thoi nhitng 1y thuyét quan tri hién dai cua cac nudc tién tién trén
thé gi6i.

Tir nhitng nghién ciru thyc tién vé tinh hinh tai chinh va cong tac quan tri tai
chinh tai cic CTCP niém yét tai S¢ GDCK TPHCM trong thdi gian qua, véi nhiing

han ché con ton tai trong viéc khai thac, st dung von, xay dung mdt co cau von toi
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uu, chinh sach phan phéi loi nhuan, chinh sach c6 tirc, va cic van dé vé gia c6 phiéu
ctia cac CTCP niém yét, luan vin d3 dua ra mot sd giai phap tai chinh dé hoan thién
hon nira cong tac quan tri tai chinh voi cdc ndi dung chinh nhu: khai thac mdt cach
hiéu qua hon nguén von tai trg cho hoat dong san xuét kinh doanh, cac kién nghi vé
van dé phan phdi loi nhuén, chinh sach ¢ tirc véi cac chinh sach cd tic ...

Tac gia hy vong rang nhimg kién nghi duoc dé xuét trén s& c6 nhitng gié tri
nhat dinh va gép phan ning cao hiéu qua cong tic quan tri tai chinh cua cac CTCP
niém yét tai S0 GDCK TPHCM trong thuc tién hién nay va thoi gian sap t6i. Tuy
nhién, do vén kién thirc cling nhu kha ning nghién ctru con han ché nén luin vin
chic chan khong thé tranh khoi nhiing thiéu sét. Vi vay, rat mong nhan dugc sy chi
bao va nhitng ¥ kién dong gop chan tinh, quy bau cia quy Thay, Cd, cac anh chi

dong nghiép va nhiing ngudi c6 quan tam dén dé tai nay.
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PHULUC 1

Cac cong ty niém yét trén thi treong chirng khoan TP.HCM phén theo nganh

nghé kinh doanh tinh dén cudi nim 2007

Ménh gia 1 C6 phan (CP) : 10.000 B

Stt | Ma

Tén Cong ty

Khdi lrong CP Khdi lwong Ngay
CK niém yét CP luwu hanh niém yét
Linh vuec Cong nghé
st8 | CTCP SIEU THANH 8.200.000 9.020.000 | 12/10/2007
2 | uNI | CTCP VIEN LIEN 4.743.933 4726397 | 30/05/2006
Linh vwc Cong nghiép
Cac nganh cong nghiép
1 | HPG | CTCP TAP POAN HOA PHAT 140.260.000 | 140.260.000 | 31/10/2007
2| TP | CTCP BAO Bi NHUA TAN TIEN 14.999.998 | 14.999.998 | 09/11/2006
3 | TPC | CTCP NHUA TAN PAI HUNG 10.400.000 | 10.146.000 | 20/11/2007
4 | vPK | CTCP BAO Bi DAU THUC VAT 7.600.000 7.600.000 | 16/11/2006
5| Mcp | CTCP IN VA BAO Bi MY CHAU 4.949.928 5.294.863 | 18/12/2006
6 | ALT | CTCP VAN HOA TAN BINH 3.995.125 3.875.130 | 05/10/2006
7 | BPC | CTCP BAO Bi BIM SON 3.800.000 3.800.000 | 05/04/2002
8 | SFN | CTCP DET LUGI SAI GON 3.000.000 3.000.000 | 29/11/2006
9 | ppC | CTCP NHUA DA NANG 1.587.280 2.237.280 | 26/11/2001
10 | HBD | CTCP BAO Bi PP BINH DUONG 1.535.000 1.535.000 | 06/12/2006
Cong nghiép ky thuat
1 | REE | CTCP CO PIEN LANH 57.260.388 | 57.260.388 | 18/07/2000
2 | ALP | CTCP ALPHANAM 38.999.995 | 38.999.995 | 07/12/2007
3| pMs | CTCP CO KHi XANG DAU 5.200.000 5.174.110 | 28/10/2003
4 | DIT | CTCP KY NGHE DO THANH 5.100.000 5.200.000 | 06/12/2006
Dich vu hé trg
CTCP SAN XUAT KINH DOANH XUAT NHAP
GIL | KHAU BINH THANH 10.219.818 | 10.089.818 | 28/12/2001
2 | coMm | CTCP VAT TU XANG DAU 7.999.917 7.755.130 | 12/05/2006
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP KHAU THU
3| ™Mc | PUC 4.000.000 4.000.000 | 06/12/2006
Dung cu dién & Dién tir
1 | sSAM | CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN THONG 65.399.216 | 64.749.216 | 18/07/2000
2 | PAC | CTCP PIN AC QUY MIEN NAM 15.000.000 | 15.000.000 | 09/11/2006
3 | FPC | CTCP FULL POWER 13.106.292 | 32.999.991 | 06/07/2006
4 | RAL | CTCP BONG DEN PHICH NUOC RANG DONG 11.500.000 | 11.500.000 | 23/10/2006
5| Tya | CTCP DAY VA CAP PIEN TAYA VIET NAM 5.313.658 | 26.566.844 | 02/12/2005
6 | LGCc | CTCP CO KHI - PIEN LU GIA 3.000.000 3.000.000 | 29/11/2006
Giao thong cong nghiép
1| pvr | TONG CTCP VAN TAI DAU KHi 72.000.000 | 72.000.000 | 27/11/2007
2 | vTo | CTCP VAN TAI XANG DAU VITACO 60.000.000 |  60.000.000 | 01/10/2007
3| vip | CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO 59.807.785 | 58.898.245 | 09/11/2006
4 | gMD | CTCP PAI LY LIEN HIEP VAN CHUYEN 45.500.000 | 43.447.505 | 24/07/1993
5 | MHC | CTCP HANG HAI HA NOI 11.788.087 | 11.786.887 | 31/12/2004
6 | HTV | CTCP VAN TAI HA TIEN 10.080.000 | 10.080.000 | 07/12/2005
7 | pIT | CTCP VAN TAI XANG DAU DUOGNG THUY 7.000.000 7.000.000 | 11/12/2006




Stt | Ma Tén Cong ty Khoi lwgng CP |  Khéi lugng Ngay
CK niém yet CP luu hanh niém yet
8 | VEC | CTCP VINAFCO 6.775.627 6.775.627 |  26/06/2006
9 | TMS | CTCP KHO VAN GIAO NHAN NGOAI THUONG 6.348.000 6.348.000 | 02/08/2000
10 | DXP | CTCP CANG POAN XA 5.250.000 5.200.000 | 13/11/2006
11 | sHC | CTCP HANG HAI SAI GON 3.000.000 3.000.000 | 07/11/2006
12 | SFI | CTCP PAILY VAN TAI SAFI 2.403.030 2.763.485 | 08/12/2006
Xay dung & Vit liéu
1| HT1 | CTCP XI MANG HA TIEN 1 87.000.000 | 87.000.000 | 31/10/2007
CTCP PAU TU PHAT TRIEN PO THI VA KHU
sJS | CONG NGHIEP SONG PA 40.000.000 | 39.750.000 | 11/05/2006
VNE | TONG CTCP XAY DUNG DIEN VIET NAM 32.000.000 | 31.721.080 | 01/08/2007
CTCP TAM LOP VAT LIEU XAY DUNG DONG
4 | DCT | NAI 18.146.019 | 23.589.825 | 21/09/2006
CTCP XAY DUNG VA KINH DOANH BIA OC
5 | HBC | HOA BINH 13.500.000 | 13.500.000 | 22/11/2006
6 | BT6 | CTCP BE TONG 620 CHAU THOI 10.997.850 | 10.997.850 | 12/04/2002
7 | bcc | CTCP XAY DUNG CONG NGHIEP 10.300.000 | 10.100.000 | 25/11/2007
8 | DHA | CTCP HOA AN 10.099.670 | 10.099.537 | 12/04/2004
CTCP HOP TAC KINH TE VA XUAT NHAP
9 | SAV | KHAU SAVIMEX 9.963.450 9.809.350 | 26/04/2002
10 | scs | CTCP XAY DUNG SO 5 8.600.000 8.600.000 | 10/04/2007
11 | vsCc | CTCP CONTEINER VIET NAM 8.037.334 9.524.801 | 12/12/2007
12 | NAV | CTCP NAM VIET 8.000.000 8.000.000 | 30/11/2006
13 | TCR | CTCP CONG NGHIEP GOM SU TAICERA 7.665.280 | 33.570.344 | 26/12/2006
CTCP CAVICO VIET NAM KHAI THAC MO VA
14 | MCV | XAY DUNG 6.889.749 6.889.749 | 15/11/2006
15 | vTA | CTCP VITALY 6.000.000 6.000.000 | 12/11/2006
16 | TTC | CTCP GACH MEN THANH THANH 5.992.348 5.979.528 | 18/07/2006
17 | HAS | CTCP XAY LAP BUU DIEN HA NOI 5.991.906 5.941.906 | 18/12/2002
CTCP KHOANG SAN VA VAT LIEU XAY DUNG
18 | LBM | LAM BONG 4.135.560 4.135.560 | 30/11/2006
19 | DNP | CTCP NHUA DONG NAI 3.427.637 3.427.637 | 28/11/2006
20 | cyc | CTCP GACH MEN CHANG YIH 1.990.530 9.046.425 | 21/06/2006
21 | NHC | CTCP GACH NGOI NHI HIEP 1.435.479 1.424.996 | 11/11/2005
22 | BTC | CTCP CO KHi VA XAY DUNG BINH TRIEU 1.261.345 1.351.286 | 17/01/2002
23 | SDN | CTCP SON DONG NAI 1.140.000 1.140.000 | 08/12/2006
Linh vuc diu khi
TONG CTCP KHOAN VA DICH VU KHOAN
PVD | DAU KHI 132.167.504 | 132.167.504 | 15/11/2006
PGC | CTCP GAS PETROLIMEX 25.000.000 | 24.997.060 | 20/10/2006
SFC | CTCP NHIEN LIEU SAI GON 3.400.000 3.400.000 | 16/06/2004
Linh vuc dich vu cong cong
Pién luc
1 | pPC | CTCP NHIET PIEN PHA LAI 326.235.000 | 325.235.000 | 17/01/2007
2 | vsH | CTCP THUY PIEN VINH SON SONG HINH 137.494.258 | 137.494.258 | 28/06/2006
3| sip | CTCP THUY BIEN CAN PON 29.899.629 | 29.899.629 | 11/12/2006
4 | kHP | CTCP DIEN LUC KHANH HOA 17.409.086 | 17.409.086 | 08/12/2006
5[L10 | CTCPLILAMA 10 ‘ 9.000.000 8.900.000 | 11/12/2007
CTCP PAU TU PHAT TRIEN NHA VA DO THI
6 | ulC | IDICO 8.000.000 8.000.000 | 31/10/2007
7 | RHC | CTCP THUY DIEN RY NINH II 3.200.000 3.200.000 | 24/04/2006

Linh vuc dich vu tiéu dung




Stt | Ma Tén Cong ty Khoi lwgng CP |  Khéi lugng Ngay
CK niém yet CP luu hanh niém yet
Ban 1é
1| PNC | CTCP VAN HOA PHUONG NAM 6.500.000 6.500.000 | 21/06/2005
2 | HAX | CTCP DICH VU O TO HANG XANH 4331211 4331211 | 13/12/2006
Du lich & Giai tri
RIC | CTCP QUOC TE HOANG GIA 9.963.268 | 41.031.976 | 23/07/2007
SGH | CTCP KHACH SAN SAI GON 1.766.300 1.766.300 | 13/07/2001
TCT | CTCP CAP TREO NUI BA TAY NINH 1.598.500 1.598.500 | 15/11/2006
Linh vue hang tiéu dung
Po ubng
1| scp | CTCP NUOC GIAI KHAT CHUGNG DUONG 8.500.000 8.477.640 | 12/11/2006
2 | TRI | CTCP NUOC GIAI KHAT SAT GON 7.548.360 7.548.360 | 21/12/2001
Hang gia dung
1| cu | CTCP PAU TU HA TANG KY THUAT TP.HCM 40.000.000 | 40.000.000 | 24/02/2006
2 | gTA | CTCP CHE BIEN GO THUAN AN 10.400.000 | 10.130.000 | 04/07/2007
Hang héa ca nhéan
CTCP DET MAY - DAU TU - THUONG MAI
1 | TcM | THANH CONG 20.769.497 | 20.669.047 | 15/10/2007
2 | KHA | CTCP XUAT NHAP KHAU KHANH HOI 14.120.309 | 13.419.950 | 14/08/2002
3 | viB | CTCP PIEN TU TAN BINH 11.005.345 | 11.646.531 | 08/12/2006
4 | BBT | CTCP BONG BACH TUYET 6.840.000 6.840.000 | 12/03/2004
5 | gMC | CTCP SAN XUAT THUONG MAI MAY SAI GON 4.669.497 4.669.497 | 12/06/2006
Otd & phu tiung 6td
1 | DRC | CTCP CAO SU PA NANG 13.038.552 | 13.038.552 | 28/11/2006
Séan xuét thwe phim
1 | viM | CTCP SUA VIET NAM 175.275.670 | 175.275.670 | 28/12/2005
2 | MPc | CTCP THUY HAI SAN MINH PHU 70.000.000 |  70.000.000 | 13/12/2007
3| ANV | CTCP NAM VIET 66.000.000 | 65.605.250 | 28/11/2007
4 | KDC | CTCP KINH PO 46.999.665 | 45.997.609 | 18/11/2005
5| Lss | CTCP MiA PUONG LAM SON 30.000.000 | 29.509.470 | 21/12/2007
6 | vHC | CTCP VINH HOAN 30.000.000 | 30.000.000 | 07/12/2007
7 | TAC | CTCP DAU THUC VAT TUONG AN 18.980.200 | 18.980.200 | 06/12/2006
8 | BHS | CTCP PUONG BIEN HOA 18.531.620 | 18.531.620 | 21/11/2006
9 | BBC | CTCP BIBICA 15.420.782 | 15.420.782 | 17/12/2001
CTCP XUAT NHAP KHAU LAM THUY SAN BEN
10 | FBT | TRE ' , - 15.000.000 | 15.000.000 | 27/12/2007
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN AN
11 | AGF | GIANG 12.859.288 | 12.859.288 | 26/04/2002
12 | ICE | CTCP PAU TU THUONG MAI THUY SAN 12.807.000 | 12.807.000 | 11/12/2007
CTCP CHE BIEN THUC PHAM KINH PO MIEN
13 | NKD | BAC 10.079.782 | 12.296.085 | 02/12/2004
14 | ssc | CTCP GIONG CAY TRONG MIEN NAM 10.000.000 9.999.020 | 29/12/2004
15 | ACL | CTCP XNK THUY SAN CUU LONG AN GIANG 9.000.000 9.000.000 | 23/08/2007
16 | TS4 | CTCP THUY SAN SO 4 8.470.350 8.469.828 | 01/07/2002
17 | TsSC | CTCP KY THUAT NONG NGHIEP CAN THO 8.312.915 8.312.915 | 24/09/2007
18 | ABT | CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN BEN TRE 8.099.999 8.099.999 | 12/06/2006
19 | pmc | CTCP THUCPHAM SAO TA 7.900.000 | 7.875.300 | 39.010
20 | IFS | CTCP THUC PHAM QUOC TE 6.875.359 | 29.140.992 | 29/09/2006
21 | LAF | CTCP CHE BIEN HANG XUAT KHAU LONG AN 5.798.901 5.797.971 | 11/12/2000
22 | NsC | CTCP GIONG CAY TRONG TRUNG UONG 5.765.950 5.765.950 | 01/12/2006
23 | cCAN | CTCP PO HOP HA LONG 5.000.000 4.999.880 | 18/10/2001




Stt | Ma Tén Cong ty Khoi lwgng CP |  Khéi lugng Ngay
CK niém yet CP luu hanh niém yet
24 | SGC | CTCP XUAT NHAP KHAU SA GIANG 4.661.069 4.661.069 | 28/07/2006
25| sJ1 | CTCPTHUY SANSO1 , 3.500.000 |  3.450.730 | 13/12/2006
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP KHAU THIEN
26 | TNA | NAM 3.300.000 3.300.000 | 04/05/2005
27 | SAF | CTCP LUGNG THUC THUC PHAM SAFOCO 2.706.000 2.706.000 | 05/12/2006
Thubc 14
1| cLc | CTCP CAT LOI 13.103.830 | 13.103.830 | 18/10/2006
Linh vuec tai chinh
BAt dong sin
1| vic | CTCP VINCOM 119.983.156 | 119.983.156 | 07/09/2007
2| ITA | CTCP PAU TU CONG NGHIEP TAN TAO 114.999.730 | 114.997.930 | 11/01/2006
3| TDH | CTCP PHAT TRIEN NHA THU BUC 23.000.000 | 22.700.000 | 23/11/2006
4 | NTL | CTCP PHAT TRIEN PO THI TU LIEM 16.400.000 |  16.400.000 | 06/12/2007
5 | HDC | CTCP PHAT TRIEN NHA BA RIA VONG TAU 8.128.000 8.035.920 | 25/09/2007
6 | vGp | CTCP CANG RAU QUA 6.201.608 6.201.608 | 29/11/2006
Tai chinh
1|sst | CTCP CHUNG KHOAN SAI GON 136.666.671 | 136.666.671 | 18/10/2007
2 | pIC | CTCP PAU TU VA THUONG MAI DIC 3.359.955 5.599.925 | 22/11/2006
Linh vue vit liéu co ban
Hoa chit
TONG CTY PHAN PAM VA HOA CHAT DAU
1 | DPM | KHI 380.000.000 | 379.400.000 | 29/10/2007
2 | DPR | CTCP CAO SU PONG PHU 40.000.000 | 40.000.000 | 22/11/2007
3 | TRC | CTCP CAO SU TAY NINH 30.000.000 | 30.000.000 | 17/07/2007
4 | TNC | CTCP CAO SU THONG NHAT 19.250.000 | 19.250.000 | 07/08/2007
5 | HRC | CTCP CAO SU HOA BINH 17.260.976 | 17.160.970 | 22/11/2006
6 | BMP | CTCP NHUA BINH MINH 13.933.400 | 16.848.696 | 12/06/2006
CTCP VAT TU TONG HOP VA PHAN BON HOA
7 | HSI | SINH 10.000.000 | 10.000.000 | 12/12/2007
Khai thac mé
1 | BMC | CTCP KHOANG SAN BINH DPINH 8.261.820 8.261.820 | 12/12/2006
Kim loai cong nghiép
1 | aMc | CTCP KIM KHi THANH PHO HO CHi MINH 21.000.000 | 21.000.000 | 28/11/2006
2| vis | CTCP THEP VIET Y 15.000.000 | 15.000.000 | 07/12/2006
3 | sMc | CTCP PAU TU THUONG MAI SMC 10.996.777 | 10.994.300 | 29/09/2006
Séan xudt gidy & Trdng rirng
1| vib | CTCP GIAY VIEN BONG 19.499.342 | 19.499.342 | 12/07/2006
2 | HAP | CTCP HAPACO 14.779.609 | 14.775.239 |  02/08/2000
Linh vue vién thong
Dién thoai ¢ dinh
1 | FPT | CTCP PHAT TRIEN PAU TU CONG NGHE FPT 93.192.346 | 93.192.346 | 21/11/2006
2 | vic | CTCP VIEN THONG VTC 2.608.187 2.604.894 | 24/01/2003
Linh vucy té
Dugc phim & cong nghé sinh hoc
1 | DHG | CTCP DUQC HAU GIANG 20.000.000 | 19.996.120 | 01/12/2006
2 | bMc | CTCP XUAT NHAP KHAU Y TE DOMESCO 13.769.999 | 13.769.999 | 12/04/2006
3 | (Mp | CTCP DUGC PHAM IMEXPHARM 11.659.820 | 11.659.820 | 15/11/2006




PHU LUC 2

Tinh hinh két quéa doanh thu, l¢i nhuin cac cong ty niém yét tai S6 GDCK TP.HCM qua cac nim

. . ’ . Tbc d6 ting truéng Doanh thu Loi nhuin
Mi , . Doanh thu thuan (ty dong) Lo¢i nhuin trudc thue (ty dong) Tang truéng Ting truéng lgi nhuin
Stt CK Tén Cong ty doanh thu
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
@ 2 3 “@ &) (6 (-] [3-2)12] [(5-4)/4] [(6-5)/5]
Linh vuc cong nghé
1 ST8 CTCP SIEU THANH 233.271 235.217 597.683 13.719 23.102 55.986 0,83% 154,10% 68,39% 142,34%
2 UNI | CTCP VIEN LIEN 40.067 47.201 226.760 3.337 3.788 10.279 17,81% 380,41% 13,52% 171,36%
Linh vuc cong nghiép
Céac nganh cong nghiép
1 HPG | CTCP TAP POAN HOA PHAT 909.008 1.318.883 5.642.934 2.728 74.506 759.426 45,09% 327,86% | 2631,16% 919,28%
2 TTP | CTCP BAO BI NHUA TAN TIEN 686.199 759.069 853.974 | 34.606 55411 60.324 10,62% 12,50% 60,12% 8,87%
3 TPC | CTCP NHUA TAN DAI HUNG 175.132 220.287 290.147 11.114 4.623 7.904 25,78% 31,71% -58,40% 70,97%
4 VPK | CTCP BAO Bi DAU THUC VAT 53.184 105.427 164.465 3.242 9.291 11.954 98,23% 56,00% 186,58% 28,66%
5 MCP | CTCP IN VA BAO B MY CHAU 148.006 152.343 165.859 5.818 6.268 11.885 2,93% 8,87% 7,73% 89,61%
6 ALT | CTCP VAN HOA TAN BINH 164.846 154.473 180.245 3.143 3.636 9.394 -6,29% 16,68% 15,69% 158,36%
7 BPC | CTCP BAO Bi BIM SON 120.431 134.261 143.343 9.183 9.456 12.669 11,48% 6,76% 2,97% 33,98%
8 SEN | CTCP DET LUOI SAI GON 116.729 109.370 115.851 7.811 8.482 6.066 -6,30% 5,93% 8,59% -28,48%
9 DPC | CTCP NHUA DA NANG 54.195 57.895 63.681 2.420 3.032 3.398 6,83% 9,99% 25,29% 12,07%
10 | HBD | CTCP BAO Bi PP BINH DUONG 43415 43.013 51.841 772 2.672 2.675 -0,93% 20,52% 246,11% 0,11%
Cong nghiép ky thuat
1 REE | CTCP CO PIEN LANH 387.357 824.141 977.085 | 80.972 299.000 392.040 112,76% 18,56% 269,26% 31,12%
2 ALP | CTCP ALPHANAM 53.344 136.737 538.349 557 16.591 148.560 156,33% 293,71% | 2878,64% 795,43%
3 PMS | CTCP CO KHi XANG DAU 143.429 172.879 215.886 7.042 8.343 10.899 20,53% 24,88% 18,47% 30,64%
4 DTT | CTCP KY NGHE O THANH 32.241 50.963 54.860 2.836 5.101 4.788 58,07% 7,65% 79,87% -6,14%
Dich vu hd tro
CTCP SAN XUAT KINH DOANH XUAT
1 GIL NHAP KHAU BINH THANH 404.055 415.084 449.156 | 22310 25.656 34.074 2,73% 8,21% 15,00% 32,81%
2 COM | CTCP VAT TU XANG DAU 1.283.035 1.705.307 2.088.059 11.804 14.309 17.652 32,91% 22,44% 21,22% 23,36%
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP
3 TMC | KHAU THU BUC 708.143 854.571 1.066.528 11.851 14.467 18.135 20,68% 24,80% 22,07% 25,35%
Dung cu dién & Pién tir




Téc dd ting trwéng Doanh thu Loi nhuin

o M3 o Doanh thu thuin (ty dong) Loi nhuén trwée thué (ty ddng) Ting truéng Tiing truémg loi nhugn
t CK Tén Cong ty doanh thu
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
N _ _ ] @ ) 3) “ (&) ©) [2-DA] [(3-2)/2] [(5-4)/4] [(6-5)/5]

1 | SAM | CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN THONG 836.382 1.654.474 1.695.988 | 111.736 | 220.179 | 221.892 97.81% 2,51% 97,05% 0,78%

2 | PAC | CTCP PIN AC QUY MIEN NAM 571.679 674.051 989.815 | 25.591 28.190 52.241 17,91% 46,85% 10,16% 85,32%

3 | FPC | CTCP FULL POWER 362.525 496.085 582.067 | 26.638 36.644 81.069 36,84% 17,33% 37,56% | 121,23%
CTCP BONG PEN PHICH NUGC RANG

4 | RAL | PONG 441217 576.407 787.040 | 40.321 46.289 53.772 30,64% 36,54% 14,80% 16,17%
CTCP DAY VA CAP BIEN TAYA VIET

5 | TYA | NAM 775.241 1.287.459 1.375.220 | 42.942 33.422 7.254 66,07% 6,82% -22,17% -78,30%

6 | LGC | CTCP CO KHI-BDIEN LU GIA 10.502 40.443 58.926 834 2.492 4436 | 285,10% 4570% | 198,80% 78,01%
Giao thong cong nghiép

1 | PVT | TONG CTCP VAN TAI DAU KHI 217.019 442 350 313.956 | 26.814 52.283 26.053 103,83% -29,03% 94,98% -50,17%

2 | VTO | CTCP VAN TAI XANG DAU VITACO 377.954 394.076 726.717 | 41.831 88.328 187.796 4.27% 84.41% | 111,15% | 112,61%

3 | VIP | CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO 670.400 842.593 1.050.799 | 31.448 102.772 147.572 25,69% 2471% | 226,80% 43,59%

4 | GMD | CTCP PAILY LIEN HIEP VAN CHUYEN 1.101.597 1.211.978 1.171.917 | 192.408 | 219.574 | 264.606 10,02% -3,31% 14,12% 20,51%

5 | MHC | CTCP HANG HAI HA NOI 162.115 223.882 242353 | 18.075 18.139 38.612 38,10% 8,25% 0,35% | 112,87%

6 | HTV | CTCP VAN TAI HA TIEN 79.312 86.751 76.089 | 11.402 16.880 17.984 9,38% -12,29% 48,04% 6,54%
CTCP VAN TAI XANG DAU BUONG

7 | PIT | THUY 493.944 782.469 732.810 5.606 10.005 13.437 58,41% -6,35% 78,47% 34,30%

8 | VFC | CTCP VINAFCO 332.360 343.411 594514 | 11.844 17.714 17.750 3,33% 73,12% 49.56% 0,20%
CTCP KHO VAN GIAO NHAN NGOAI

9 | TMS | THUONG 128.751 128.245 135.209 | 19.710 21.498 22.953 -0,39% 5,43% 9,07% 6,77%

10 | DXP | CTCP CANG POAN XA 50.178 52.420 73.016 9.480 11.465 15312 4.47% 39,29% 20,94% 33,55%

11 | SHC | CTCP HANG HAI SAI GON 1.556.913 1.909.597 1.998.575 7.433 22.672 53.877 22,65% 4,66% | 205,02% | 137,64%

12 | SFI CTCP DAILY VAN TAI SAFI 63.184 88.993 98.400 | 15.044 14.719 16.951 40,85% 10,57% -2,16% 15,16%
Xay dung & Vit liéu

1 | HT1 | CTCP XI MANG HA TIEN | 1.973.555 - | 2192928 | 65.013 - 100.339 | -100,00% #DIV/0! | -100,00% #DIV/0!
CTCP PAU TU PHAT TRIEN BO THI VA

2 | SIS | KHU CONG NGHIEP SONG BA 378.088 336.109 708.107 | 174.194 119.845 359.278 -11,10% | 110,68% -31,20% | 199,79%
TONG CTCP XAY DUNG PIEN VIET

3 | VNE | NAM 342.783 710.645 366.102 | 14.568 47.282 63340 | 107,32% -48.48% | 224,56% 33,96%
CTCP TAM LOP VAT LIEU XAY DUNG

4 | DCT | BPONG NAI 138.289 169.024 157.447 | 19.697 38.520 38.751 22,23% -6,85% 95.56% 0,60%
CTCP XAY DUNG VA KINH DOANH

5 | HBC | PIA OC HOA BINH 133.333 205.615 455.356 3.753 12.044 29.501 5421% | 121,46% | 220,92% | 144,94%

6 | BT6 | CTCPBE TONG 620 CHAU THOI 471.878 465.969 689.934 | 23.071 36.043 48.861 -1,25% 48,06% 56,23% 35,56%




Téc dd ting trwéng Doanh thu Loi nhuin

o M3 o Doanh thu thuin (ty dong) Loi nhuén trwée thué (ty ddng) Ting truéng Tiing truémg loi nhugn
t CK Tén Cong ty doanh thu
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
A A _ ) (2) 3) “4) ) (6) [(2-1)1] [(3-2)/2] [(5-4)/4] [(6-5)/5]
7 | DCC | CTCP XAY DUNG CONG NGHIEP 182.345 288.528 375.443 | 19.178 12.252 27.059 58,23% 30,12% | -36,11% |  120,85%
8 | DHA | CTCP HOA AN 88.174 83.694 101.352 | 36.788 29.929 47.575 -5,08% 21,10% | -18,64% 58,96%
CTCP HQP TAC KINH TE VA XUAT
9 | SAV | NHAP KHAU SAVIMEX 345.588 370.066 413.909 | 18.506 20.124 21.462 7,08% 11,85% 8,74% 6,65%
10 | SC5 | CTCP XAY DUNG SO 5 253.139 479.614 772.347 9.158 14.409 71.347 89,47% 61,04% 57,34% | 395,16%
11 | VSC | CTCP CONTEINER VIET NAM 130.580 164.950 234.707 | 34.620 49.367 73.767 26,32% 42.29% 42,60% 49 43%
12 | NAV | CTCP NAM VIET 123.844 175.816 212485 | 10.750 21.053 28.744 41,97% 20,86% 95,84% 36,53%
13 | TCR | CTCP CONG NGHIEP GOM SU TAICERA 322.859 464.320 491.849 | 131.855 181.190 | 177.446 43 .82% 5,93% 37,42% -2,07%
CTCP CAVICO VIET NAM KHAI THAC
14 | MCV | MO VA XAY DUNG 123.880 49.523 127.520 | 10.731 4.483 11.981 -60,02% | 157,50% | -5822% | 167,25%
15 | VTA | CTCP VITALY 279.338 316.241 311.620 3.184 2.369 9.389 13,21% -1,46% | -25,60% | 296,33%
16 | TTC | CTCP GACH MEN THANH THANH 229.179 274.076 324.865 5.800 8.120 9.247 19,59% 18,53% 40,00% 13,88%
17 | HAS | CTCP XAY LAP BUU BIEN HA NOI 107.224 160.307 152.022 9.607 19.959 19.386 49,51% 5,17% | 107,75% -2,87%
CTCP KHOANG SAN VA VAT LIEU XAY
18 | LBM | DUNG LAM PONG 84.145 89.209 79.529 3.542 5.725 4.273 6,02% | -10,85% 61,63% | -2536%
19 | DNP | CTCP NHUA DONG NAI 95.665 76.572 149.368 8.054 9.077 6.087 -19,96% 95,07% 12,70% | -32,94%
20 | CYC | CTCP GACH MEN CHANG YIH 227.866 150.763 163.108 | 20.144 (7.241) 3.687 -33,84% 8,19% | -13595% | 150,92%
21 | NHC | CTCP GACH NGOI NHI HIEP 36.859 38.080 43.050 6.880 7.284 7.077 3,31% 13,05% 5,87% -2,84%
CTCP CO KHI VA XAY DUNG BINH
22 | BIC | TRIEU 39.199 18.261 15.287 217 295 637 -5341% | -16,29% 3594% | 11593%
23 | SDN | CTCP SON BPONG NAI 42314 45.140 49.113 3.530 2.568 3.591 6,68% 8,80% | -27.25% 39,84%
Linh vuc diu khi
TONG CTCP KHOAN VA DICH VU
1 | PVD | KHOAN DAU KHi - 1.348.770 | 2.738.605 - | 161.623 | 579.875 103,04% 258,78%
2 | PGC | CTCP GAS PETROLIMEX 1.122.742 1.275.124 1.494.969 | 92.385 41.745 54.093 13,57% 1724% | -54,81% 29,58%
3 | SFC | CTCP NHIEN LIEU SAI GON 515.612 644.631 801.126 7.766 8.900 9.588 25,02% 24.28% 14,60% 7,73%
Linh vuec dich vu cong cong
Dién luc
1 | PPC | CTCP NHIET DIEN PHA LAI 1.458.889 | 3.607.073 | 3.807.068 | 28.054 | 965431 | 777.822 | 147.25% 5,54% | 334133% | -19.43%
CTCP THUY DIEN VINH SON SONG
2 | VSH | HINH 202.170 436.625 370.162 | 85.946 | 270.889 | 256.281 11597% | -1522% | 215,19% -5,39%
3 | SID | CTCP THUY BIEN CAN BON 187.199 238.508 241.742 | 34.301 62.654 68.254 27,41% 1,36% 82,66% 8,94%
4 | KHP | CTCPBIEN LUC KHANH HOA 306.551 646.808 758.905 | 14.911 27.517 46390 |  111,00% 17,33% 84,54% 68,59%




Téc dd ting trwéng Doanh thu Loi nhuin
o M3 o Doanh thu thuin (ty dong) Loi nhuén trwée thué (ty ddng) Ting truéng Tiing truémg loi nhugn
t CK Tén Cong ty doanh thu
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
@ 2 3 “@ 6)) () [2-D/1] [3-2)/2] [G-/4] [(6-5)/5]
5 L10 CTCP LILAMA 10 156.042 170.980 205.846 3.440 4.881 14.846 9,57% 20,39% 41,89% 204,16%
CTCP DAU TU PHAT TRIEN NHA VA
6 UIC PO THI IDICO 285.093 377.667 510.781 10.045 11.023 19.871 32,47% 35,25% 9,74% 80,27%
7 RHC | CTCP THUY BIEN RY NINH II 31.586 38.762 38.370 8.613 14.021 14.113 22,72% -1,01% 62,79% 0,66%
Ga, nwéc & dich vu cong cng da dung
Linh vuc dich vu tiéu ding
Ban 1é
1 PNC | CTCP VAN HOA PHUGONG NAM 173.889 177.969 214.657 4.801 6.736 10.747 2,35% 20,61% 40,30% 59,55%
2 HAX | CTCP DICH VU O TO HANG XANH 328.546 230.897 473.275 4.807 2.791 9.514 -29,72% 104,97% -41,94% 240,88%
Du lich & Giai tri
1 RIC CTCP QUOC TE HOANG GIA - 151.204 159.336 48.476 56.450 5,38% 16,45%
SGH | CTCP KHACH SAN SAI GON 16.413 18.555 22.582 3.588 3.992 5911 13,05% 21,70% 11,26% 48,07%
3 TCT | CTCP CAP TREO NUI BA TAY NINH 24.032 27.938 32.037 10.551 14.065 18.483 16,25% 14,67% 33,30% 31,41%
Linh vuc hang tiéu dung
P udng
CTCP NUOC GIAI KHAT CHUONG
1 SCD | DUONG 148.021 194.485 238.894 | 18.751 21.812 26.379 31,39% 22,83% 16,32% 20,94%
2 TRI CTCP NUOC GIAI KHAT SAI GON 306.451 293.779 384.640 7.758 12.013 21.129 -4,14% 30,93% 54,85% 75,88%
Hang gia dung
CTCP PAU TU HA TANG KY THUAT
1 c TP.HCM 167.087 166.623 177.424 | 28.570 54.061 107.124 -0,28% 6,48% 89,22% 98,15%
2 GTA | CTCP CHE BIEN GO THUAN AN - 181.978 133.640 - 15.323 16.940 -26,56% 10,55%
Hang héa ca nhan
CTCP DET MAY - DAU TU - THUONG
1 TCM | MAI THANH CONG 857.856 523475 1.057.277 4.821 19.212 74.410 -38,98% 101,97% 298,51% 287,31%
2 KHA | CTCP XUAT NHAP KHAU KHANH HOI 226.720 133.355 74.817 15.716 14.076 16.589 -41,18% -43,90% -10,44% 17,85%
3 VTB | CTCP BIEN TU TAN BINH 410.971 394.534 512324 | 22.898 21.833 29.683 -4,00% 29,86% -4,65% 35,95%
4 BBT | CTCP BONG BACH TUYET 56.907 64.259 64.160 983 2.429 (6.810) 12,92% -0,15% 147,10% | -380,36%
CTCP SAN XUAT THUONG MAI MAY
5 GMC | SAI GON 168.278 223.152 355.909 11.847 12.096 17.501 32,61% 59,49% 2,10% 44,68%
Otd & phu ting 6td
1 DRC | CTCP CAO SU DA NANG 720.677 926.161 1.169.781 1.509 55.379 70.868 28,51% 26,30% | 3569,91% 27,97%
San xuit thue phim




Doanh thu thuin (ty dong)

Loi nhuén trwée thué (ty ddng)

Téc dd ting trwéng Doanh thu Loi nhuin

Tang truéng

Stt 2/[12 Tén Cong ty doanh thu Téng truong lgi nhuin
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
_ @ ) 3) ) &) (6) [(2-D/1] [(3-2)/2] [(5-4)/4] [(6-5)/5]

1 | VNM | CTCP SUA VIET NAM 5.638.784 6.619.102 6.648.193 | 602.600 | 734.469 | 955.381 17,39% 0,44% 21,88% 30,08%

2 | MPC | CTCP THUY HAI SAN MINH PHU - 1.352.532 |  2.357.470 88.408 11.017 74,30% 138,69%

3 | ANV | CTCP NAM VIET 1212316 |  2.707.076 3.193.437 | 73.781 277.943 416.572 123,30% 17,97% | 276,71% 49,88%

4 | KDC | CTCP KINH PO 798.751 998.150 1.230.802 | 111.053 170.031 222.469 24,96% 23,31% 53,11% 30,84%

5 | LSS | CTCP MiA BPUONG LAM SON - 835.864 951.894 72.811 116.507 13,88% 60,01%

6 | VHC | CTCP VINH HOAN - 1.516.245 1.425.436 - 87.537 111.196 -5,99% 27,03%

7 | TAC | CTCP DAU THUC VAT TUONG AN 1.181.594 1.515.469 | 2.554.228 | 40.080 45.693 125.712 28,26% 68,54% 14,00% | 175,12%

8 | BHS | CTCP BUONG BIEN HOA 540.656 766.124 641379 | 37.286 51.528 53.633 41,70% -16,28% 38,20% 4,09%

9 | BBC | CTCP BIBICA 285.362 341.331 453.975 | 16.016 25.332 33.325 19,61% 33,00% 58,17% 31,55%
CTCP XUAT NHAP KHAU LAM THUY

10 | FBT | SAN BEN TRE 373.460 457.661 366.020 4.159 10.259 16.177 22,55% 220,02% | 146,67% 57,69%
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN

11 | AGF | AN GIANG 786.182 1.190.906 1.233.734 | 25.549 50.670 43.044 51,48% 3,60% 98,32% -15,05%
CTCP PAU TU THUONG MAI THUY

12 | ICF | SAN - 283.218 326.128 11.247 21.145 ! 15,15% 88,01%
CTCP CHE BIEN THUC PHAM KINH PO

13 | NKD | MIEN BAC 354.789 419.429 561.516 | 39.670 55.619 96.017 18,22% 33,88% 40,20% 72,63%

25 | SSC | CTCP GIONG CAY TRONG MIEN NAM 127.919 129.861 155.857 | 30.377 24.044 24.455
CTCP XNK THUY SAN CUU LONG AN

15 | ACL | GIANG 88.475 311.275 537.449 1.695 36.134 63.584 | 251,82% 72,66% | 2031,80% 75,97%

28 | TS4 | CTCP THUY SAN SO 4 83.880 151.827 172.904 3.593 6.957 7.635 81,01% 13,88% 93,63% 9,75%
CTCP KY THUAT NONG NGHIEP CAN

17 | TSC | THO 879.702 1.138.957 1.375.090 | 13.309 13.686 79.971 29,47% 20,73% 2,83% | 484,33%
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN

18 | ABT | BEN TRE 282.433 331.215 429.706 7.811 25.057 43.512 17,27% 29,74% | 220,79% 73,65%

19 | FMC | CTCP THUC PHAM SAO TA 970.807 925.197 999.764 | 29.775 31.894 27.771 -4,70% 8,06% 7,12% -12,93%

13 | IFS CTCP THUC PHAM QUOC TE 504.912 641.686 721481 | 59.542 73.917 74.809 27,09% 12,44% 24,14% 1,21%
CTCP CHE BIEN HANG XUAT KHAU

21 | LAF | LONG AN 784.550 699.904 626.503 8.036 | (13.245) 24.684 -10,79% -10,49% | -264,82% | 286,36%
CTCP GIONG CAY TRONG TRUNG

22 | NSC | UONG 96.553 102.579 140.388 | 10.589 9.074 13.512 6,24% 36,86% -14,31% 48,91%

23 | CAN | CTCP PO HOP HA LONG 191.225 204.206 309.012 9.794 10.296 12.424 6,79% 51,32% 5,13% 20,67%

24 | SGC | CTCP XUAT NHAP KHAU SA GIANG 98.100 88.489 118917 | 15.500 17.981 18.794 -9,80% 34,39% 16,01% 4,52%

25 | SJ1 CTCP THUY SAN SO 1 130.781 147.895 145.553 5.897 6.294 6.537 13,09% -1,58% 6,73% 3,86%




Doanh thu thuin (ty dong)

Loi nhuén trwée thué (ty ddng)

Téc dd ting trwéng Doanh thu Loi nhuin

Tang truéng

Stt 2/[12 Tén Cong ty doanh thu Téng truong lgi nhuin
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
_ (€9) 2) 3) (C) () ) [2-1)/1] [3-2)/2] [(5-4)/4] [(6-5)/5]
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP
26 | TNA | KHAU THIEN NAM 166.691 241.891 470.442 5.904 7.020 15.022 45,11% 94,49% 18,90% | 113,99%
CTCP LUCONG THUC THUC PHAM
27 | SAF | SAFOCO 203.970 272.065 333.205 8.944 9.040 10.852 33,38% 22,47% 1,07% 20,04%
Thude 14
1 | CLC | CTCPCATLQI 698.786 704.352 813.948 | 26.641 32.818 49.014 0,80% 15,56% 23,19% 49,35%
Linh vue tai chinh
Bio hiém phi nhan tho
Bit dong sin
1 | VvIC | CTCPVINCOM 136.955 548.413 180.195 | 68.525 | 347226 | 333.222 | 30043% | -67,14% | 406,71% -4,03%
2 | ITA | CTCP PAU TU CONG NGHIEP TAN TAO 312.671 352.763 924919 | 127.515 | 185.825 | 452316 12,82% | 162,19% 45,73% | 143,41%
3 | TDH | CTCP PHAT TRIEN NHA THU bUC 242.504 141.091 188.512 | 47.565 92.784 | 187.004 | -41,82% 33,61% 95,07% | 101,55%
4 | NTL | CTCP PHAT TRIEN PO THI TU LIEM 120.737 196.138 450.383 | 30.653 | 104.409 | 163.048 62,45% | 129,63% | 240,62% 56,16%
CTCP PHAT TRIEN NHA BA RIA VONG
5 | HDC | TAU 78.297 105.833 249.626 9.260 14.337 36.026 3517% | 135,87% 54,83% | 151,28%
6 | VGP | CTCP CANG RAU QUA 151.171 249.646 195.843 8.420 16.779 15.780 65,14% | -21,55% 99,28% -5,95%
Ngan hang
Tai chinh
1 |SSI | CTCP CHUNG KHOAN SAI GON 39.938 339.941 1.243.831 | 303.300 | 948.994 | 961.518 | 751,17% | 265,90% | 212,89% 1,32%
2 | DIC | CTCPPAU TU VA THUONG MAI DIC 315.461 436.934 592.285 7.476 8.626 15.946 38,51% 35,55% 15,38% 84,86%
Linh vue vat liéu co ban
Hoéa chét
TONG CTY PHAN DAM VA HOA CHAT
1 | DPM | DAU KHi 2.537.555 | 3.050.829 | 3.779.038 | 791.819 | 1.161.497 | 1.329.683 20,23% 23,87% 46,69% 14,48%
2 | DPR | CTCP CAO SUDPONG PHU 433.185 602.105 703.796 | 152.283 | 204.663 | 232.713 38,99% 16,89% 34,40% 13,71%
3 | TRC | CTCP CAO SU TAY NINH 322.859 464.320 491.894 | 131.855 | 181.190 | 177.446 43,82% 5,94% 37,42% -2,07%
4 | INC | CTCP CAO SU THONG NHAT 145.293 165.706 27.858 33.963 14,05% 21,91%
5 | HRC | CTCP CAO SU HOA BINH 220.834 320.580 296.008 | 80.217 | 144917 | 132910 45,17% -7,66% 80,66% -8,29%
6 | BMP | CTCP NHUA BINH MINH 422777 503.425 680.000 | 66.922 98.777 | 111272 19,08% 35,07% 47,60% 12,65%
CTCP VAT TU TONG HGP VA PHAN
7 | HSI | BON HOA SINH 137.778 389.476 656.894 1.488 2.100 25271 | 182,68% 68,66% 41,13% | 1103,38%
Khai thac mé
1 | BMC | CTCP KHOANG SAN BINH DINH 36.762 52.759 103.203 | 12.105 20.258 49.566 43,52% 95,61% 67,35% | 144,67%




Téc dd ting trwéng Doanh thu Loi nhuin
o M3 o Doanh thu thuin (ty dong) Loi nhuén trwée thué (ty ddng) Ting truéng Tiing truémg loi nhugn
t CK Tén Cong ty doanh thu
2005 2006 2007 2005 2006 2007 2006/2005 | 2007/2006 | 2006/2005 | 2007/2006
@ 2 3 “@ 6)) () [2-D/1] [3-2)/2] [G-/4] [(6-5)/5]
Kim loai cong nghiép
CTCP KIM KHI THANH PHO HO CHI
1 HMC | MINH 2.038.179 1.748.760 2.800.364 4.154 22.004 35.225 -14,20% 60,13% 429,71% 60,08%
2 VIS CTCP THEP VIET Y 1.116.157 1.267.776 1.468.810 6.522 16.508 25.576 13,58% 15,86% 153,11% 54,93%
3 SMC | CTCP PAU TU THUONG MAI SMC 1.556.913 1.909.597 2.998.575 7.433 22.672 53.877 22,65% 57,03% 205,02% 137,64%
San xudt gidy & Trdng rirng
1 VID | CTCP GIAY VIEN PONG 201.144 265.686 440.525 10.907 12.421 26.228 32,09% 65,81% 13,88% 111,16%
2 HAP | CTCP HAPACO 129.644 115.920 212.288 15.297 19.629 97.629 -10,59% 83,13% 28,32% 397,37%
Linh vie vién thong
Pién thoai ¢6 dinh
CTCP PHAT TRIEN PAU TU CONG
1 FPT | NGHE FPT 14.100.792 | 21.399.751 | 13.498.891 | 343.893 609.299 | 1.028.985 51,76% -36,92% 77,18% 68,88%
2 VTC | CTCP VIEN THONG VTC 112.986 107.108 85.619 12.195 5.792 7.028 -5,20% -20,06% -52,51% 21,34%
Linh vuc y té
Duwoc phim & cong nghé sinh hoc
1 DHG | CTCP DUQC HAU GIANG 554.031 868.192 1.269.280 | 55.379 87.060 128.312 56,70% 46,20% 57,21% 47,38%
CTCP XUAT NHAP KHAU Y TE
2 DMC | DOMESCO 568.187 659.254 811.126 | 45.216 54.037 64.266 16,03% 23,04% 19,51% 18,93%
3 IMP | CTCP DUQC PHAM IMEXPHARM 339.165 527.284 454.426 | 30.008 47.114 63.231 55,47% -13,82% 57,00% 34,21%

(Nguon: Tong hop tir cac bao cao tai chinh cia cic cong ty co phan niém yét tai S& GDCK TP.HCM ding trén website:

www.hsx.vin; www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn; )




TY SO THANH TOAN CAC CONG TY NIEM YET TAI TP.HCM

PHU LUC 3

TTN TTHH TTTM
sie | Ma Tén Cong ty K
CK 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 2005 | 2006 | 2007
Linh vuec Cong nghé 1,5
1| ST8 | CTCPSIEU THANH 0,84 | 087 | 1,01 1,70 | 1,40 | 140 034 | 048] 051 X
2 | UNI | CTCP VIEN LIEN 1,16 | 1,18 | 1,12 1,42 | 2,14 | 140 0,13 | 041]| 0,13 X
Linh vec Cong nghiép 1,68 ok
Cac nganh cong nghiép 2,37 Hx
1 | HPG | CTCP TAP POAN HOA PHAT 020 | 042| 123 0,79 | 1,03 | 247 0,01 | 003]| 0,52 *
2 | TTP | CTCP BAO Bi NHUA TAN TIEN 0,93 1,32 | 1,92 1,51 | 2,09 | 369 0,04 | 0,04 | 0,08 **
3 | TPC | CTCP NHUA TAN BDAI HUNG 0,76 | 0,55 | 1,38 133 | 1,01 | 250 0,2 0,01] 0,03] **
4 | VPK | CTCP BAO Bi DAU THUC VAT 0,83 | 0,81 ]| 0,50 136 | 1,71 | 124 008 | 016]| 002]| x
5| MCP | CTCPIN VA BAO BI MY CHAU 0,44 | 0,75 | 064 1,44 | 247 | 1728 0,01 | 0,06 043 X
6 | ALT | CTCP VAN HOA TAN BINH 0,38 | 039| 274 1,02 | 1,02 | 431 0,08 | 002]| 200 *
7 | BPC | CTCP BAO Bi BIM SON 1,52 | 085| 1,80 3,63 | 237| 324 0,79 | 003| 046 | **
8 | SFN | CTCP DET LUOGI SAT GON 18,48 | 12,77 | 3,49 | 32,57 | 2434 | 7,53 929 | 7,85 | 1,62 *
9 | DPC | CTCP NHUA BA NANG 0,78 | 1,07 | 0,72 2,04 | 2,18 | 1,95 0,05| 022] 0,18
10 | HBD | CTCP BAO BI PP BINH DUONG 037 | 2,11| 1,24 2,02 | 414| 188 0,27 | 0,19 | 0,09
Cong nghiép ky thuat 2,62 Hx
1 | REE | CTCP CO PIEN LANH 1,10 | 244 | 266 1,61 | 273 | 3,04 0,70 | 1,65| 1,84 *
2 | ALP | CTCP ALPHANAM 036 | 060]| 1,17 1,42 | 1,05 221 0,03 | 001 ]| 041| **
3 | PMS | CTCP CO KHI XANG DAU 0,80 | 084 | 143 128 | 129| 245 0,06 | 0,04 | 0,16 | **
4 | DTT | CTCPKY NGHE DO THANH 1,54 | 3,48 | 16,45 1,94 | 430 17,59 033 | 1,75 | 14,62 *
Dich vu hd tro 2,28 Hx
CTCP SAN XUAT KINH DOANH
1 | GIL | XUAT NHAP KHAU BINH THANH 1,99 | 2,08 | 5,94 249 | 313 | 6,74 1,03 | 098 | 4,22 *
2 | COM | CTCP VAT TU XANG DAU 1,01 | 1,02 | 537 1,81 1,60 | 5,93 020 | 034 3,70 *
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP
3 | TMC | KHAU THU bUC 0,89 | 0,82 | 0,51 136 | 133 | 1,07 0,11 | 022] 017] x
Dung cu dién & Dién tir : 1,92 Ak
CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN
1 | SAM | THONG 1,08 | 081 | 1,44 1,98 | 1,43 | 3,03 0,52 | 004]| 053 *
2 | PAC | CTCP PIN AC QUY MIEN NAM 0,75 | 061]| 063 138 | 145| 1,52 04| 019] 016]| x
3 | FPC | CTCP FULL POWER 0,55 | 0,80 ]| 2,62 1LI7| 1,60 | 4,54 0,04 | 0,07 | 0,17 | **
CTCP BONG BEN PHICH NUGC
4 | RAL | RANGDPONG ) 0,74 | 0,67 | 1,19 1,54 | 147 181 032 015| 047| x
CTCP DAY VA CAP BPIEN TAYA
5| TYA | VIET NAM 0,67 | 040 | 045 1,17 ] 114 1,12 022 | 005]| 006]| x
6 | LGC | CTCP CO KHI - BIEN LU GIA 0,54 | 042 ] 0,57 1,63 | 122 0,77 0,12 0,08| 039| x
Giao thong cong nghiép 1,78 Hokkok
1 | PVT | TONG CTCP VAN TAI DAU KHi 2,94 | 268 | 069 3,12 | 2,78 | 0,72 2,84 | 247| 057| x
CTCP VAN TAI XANG DAU
2 | VIO | VITACO 3,62 | 3727 4,00 | 3,62 1,99 | 1,56 *
3| VIP | CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO | 233 | 10,87 | 3,86 2,96 | 13,02 | 451 138 | 638 | 3,03 *
CTCP DAILY LIEN HIEP VAN
4 | GMD | CHUYEN 1,94 | 129 | 235 1,95 | 130 236 0,87 | 0,28 | 0,90 *
5 | MHC | CTCP HANG HAI HA NOI 1,68 | 1,64 | 092 1,85 | 1,98 | 1,02 070 | 051 | 034| x
6 | HTV | CTCP VAN TAI HA TIEN 414 | 3,09 | 11,80 434 | 3,14 | 11,84 2,77 | 2,18 | 10,59 *
CTCP VAN TAI XANG DAU
7 | PIT | BPUONG THUY 0,99 | 1,19| 1,10 1,45 | 1,40| 135 023 | 032] 014]| x
8 | VEC | CTCP VINAFCO 047 | 051] 098 0,66 | 084]| 1,11 0,05| 008| 042]| x
CTCP KHO VAN GIAO NHAN
9 | TMS | NGOAI THUONG 1,53 | 1,03 | 429 1,57 | 1,06 | 439 127 067 ]| 3,51 *
10 | DXP | CTCP CANG BOAN XA 304 | 096| 1,73 3,08| 098 1,78 032 | 028 | 062] x
11 | SHC | CTCP HANG HAI SAI GON 1,06 | 1,16 | 1,08 1,20 1,35 1,36 0,16 | 0,16 | 026 X




TTN TTHH TTTM
sie | Ma Tén Cong ty K
CK 2005 | 2006 | 2007 2005 | 2006 | 2007 2005 | 2006 | 2007
12 | SFI CTCP PAILY VAN TAI SAFI 1,04 | 1,11 | 0,88 1,04 | 1,11 | 0,88 0,43 | 066 | 0,65 X
skksk
Xay dung & Vit liéu 1,44 ok
1 | HT1 | CTCP XI MANG HA TIEN 1 0,45 | 0,97 | 098 1,18 | 1,21 1,73 0,24 | 0,62 | 0,08 X
CTCP PAU TU PHAT TRIEN PO
THI VA KHU CONG NGHIEP SONG
2|SIS | PA 1,23 | 125 | 1,77 1,25 1,30 | 1,80 028 | 0,10 | 064 ]| x
TONG CTCP XAY DUNG DIEN
3 | VNE | VIET NAM 0,89 | 0,68 | 1533 1,04 | 099 | 1,46 039 | 0,13] 006]| =x
CTCP TAM LOP VAT LIEU XAY
4 | DCT | DUNG BONG NAI 0,79 | 2,40 | 5,61 1,41 | 3,02| 6,74 041 | 2,12| 3,63 *
CTCP XAY DUNG VA KINH
5 | HBC | DOANH BIA OC HOA BINH 2,11 1,40 | 1,39 2,62 | 1,56 | 1,46 041 | 035]| 0,75 X
6 | BT6 | CTCP BE TONG 620 CHAU THOI 0,67 | L,17| 0,90 1,17 | 181 | 1,64 0,14 | 0,58 | 0,21 X
7 | DcC | CTCP XAY DUNG CONG NGHIEP 0,85 | 0,8 | 2,16 1,00 | 1,08 | 2,37 0,30 | 0,15| 0,06 | **
8 | DHA | CTCP HOA AN 5,11 | 20,22 | 4,67 534 | 20,59 | 4,74 3,15 | 17,08 | 3,66 *
CTCP HOP TAC KINH TE VA
9 | SAV | XUAT NHAP KHAU SAVIMEX 0,53 | 1,08 | 147 1,28 1,9 | 1,89 0,07 | 0,68 | 0,65 X
10 | SC5 | CTCP XAY DUNG SO 5 031 1| 0,77 | 0,57 0,64 | 139]| 1,56 0,14 | 035| 009 | x
11 | VSC | CTCP CONTEINER VIET NAM 1,58 | 1,60 | 2,50 1,60 | 1,61 | 2,53 0,68 | 0,65]| 1,60 *
12 | NAV | CTCP NAM VIET 0,60 | 0,53 | 1,34 L14| 1,16 | 2,10 0,07 | 0,08 | 0,15 | **
CTCP CONG NGHIEP GOM SU
13 | TCR | TAICERA 2,05 | 1,06 | 1,20 2,21 1,00 | 1,26 136 | 035| 1,04 | x
CTCP CAVICO VIET NAM KHAI
14 | MCV | THAC MO VA XAY DUNG 034 | 037| 042 0,78 | 0,97 | 1,02 0,04 | 0,03 | 0,01 | *¥**
15 | VTA | CTCP VITALY 0,33 | 035]| 0,37 0,72 | 0,65| 0,67 0,02 | 0,04 | 0,09 | #*#*
16 | TTC | CTCP GACH MEN THANH THANH 021 | 022] 0,28 0,60 | 0,66 | 0,72 0,04 | 0,02 | 0,07 | #***
CTCP XAY LAP BUU DIEN HA
17 | HAS | NOI 0,87 | 1,14 | 1,59 124 | 143 | 1,84 0,05 0,05| 030]| x
CTCP KHOANG SAN VA VAT
18 | LBM | LIEU XAY DUNG LAM BONG 0,88 | 0,82 | 2,20 LI0 | 1,14 | 2,57 0,10 | 0,13 | 1,11 *
19 | DNP | CTCP NHUA BONG NAI 0,90 | 1,27 | 0,70 1,25 | 1,71 | 1,11 0,05 | 0,06 | 0,03 X
20 | CYC | CTCP GACH MEN CHANG YIH 0,67 | 047 | 0,36 1,07 | 1,12| 093 0,18 | 0,06 | 0,06 | ***
21 | NHC | CTCP GACH NGOI NHI HIEP 2,99 | 3,64 | 3,42 3,63 | 4,65| 4,02 2,69 | 1,57 | 1,64 *
CTCP CO KHI VA XAY DUNG
22 | BIC | BINH TRIEU 0,96 | 0,97 | 0,79 1,25 129 1,18 0,03 | 0,03]| 014 x
23 | SDN | CTCP SON BONG NAI 1,04 | 1,12 | 1,13 1,62 | 1,72 1,71 0,05| 0,13 | 023 X
Linh vue diu khi 1,41 ARk
TONG CTCP KHOAN VA DICH VU
1 | PVD | KHOAN DAU KHI LI5| 091 | 242 1,18 | 1,01 | 249 0,82 | 023]| 0,78 *
2 | PGC | CTCP GAS PETROLIMEX 1,05 | 1,13 | 1,55 1,24 | 1,44 | 2,00 028 | 0,36 ]| 0,60 *
3 | SEC | CTCP NHIEN LIEU SAI GON 0,75 1,12 | 0,54 1,33 1,70 | 1,18 024 | 042]| 0,19 X
Linh vue dich vu cong cfng 2,44 *E
Pién luc 2,77 ok
1 | PPC | CTCP NHIET BIEN PHA LAI 2,77 | 520 2,62 332 | 578 | 3,29 0,03 | 0,8 | 191 *
CTCP THUY DIEN VINH SON
2 | VSH | SONG HINH 0,60 | 1,00 | 6,58 0,74 | 129 | 6,77 0,46 | 0,88 | 6,00 *
3| 8ID | CTCP THUY DIEN CAN DON 0,00 | 0,12| 0,10 0,16 | 0,18 | 0,18 0,00 | 0,00 | 0,00 | ***
4 | KHP | CTCP BPIEN LUC KHANH HOA 0,97 | 121| 1,01 1,20 1,39 | 1,24 0,56 | 0,8 | 0,75 X
5| L10 | CTCPLILAMA 10 0,54 | 044 | 047 1,08 | 1,08 | 1,38 0,16 | 020| 0,16 | x
CTCP PAU TU PHAT TRIEN NHA
6 | UIC | VA DPO THI IDICO 0,59 | 041 ]| 0,62 0,74 | 0,69 | 1,04 0,05| 0,07]| 016 x
7 | RHC | CTCP THUY DIEN RY NINH II 0,55 | 091 | 1,42 0,61 1,00 | 1,54 028 | 0,62| 069 x
Ga, nuéc & dich vu cong cfng da
dung 0,58 Kk
Linh vuec dich vu tiéu dung 1,47 kakk
Bin 1é 1,72 ok
1 | PNC | CTCP VAN HOA PHUONG NAM 0,45 | 0,50 | 0,72 1,00 | 1,15 1,71 0,05| 0,08| 008 x




TTN TTHH TTTM
Mi A K
St ok Tén Cong ty 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007
2 | HAX | CTCP DICH VU O TO HANG XANH | 0556 | 0,64 | 0,70 1,07 | 126| 1,14 0,15| 024| 033 X
Du lich & Giéi tri 1,54 ok
1 | RIC | CTCP QUOC TE HOANG GIA 1,34 | 3,02 1,46 | 3,24 0,34 | 022 | **
2 | SGH | CTCP KHACH SAN SAI GON 425 | 577 | 3,87 433 | 588 | 3,9 2,64 | 3,08| 231 *
CTCP CAP TREO NUI BA TAY
3| TCT | NINH 223 | 9,85 | 8,67 2,47 | 10,58 | 8,99 2,11 | 920| 785 *
Linh vwc Hang tiéu dung 0,79 Ak
P6 ubng 1,30 Fakk
CTCP NUOC GIAI KHAT CHUONG
1| SCD | DUONG 1,99 | 227 | 2,75 3,18 2,76 | 3,28 0,96 | 1,67 | 2,22 *
2 | TRI | CTCP NUOC GIAI KHAT SAT GON 1,04 | 081 | 095 1,37 | 1,02 1,12 0,11 | 0,05]| 022 X
Hang gia dung 1,28 ok
CTCP PAU TU HA TANG KY
1| cu THUAT TP.HCM 0,00 | 0,09 | 0,40 0,09 | 0,09 | 046 0,06 | 0,05]| 0,09 | ***
2 | GTA | CTCP CHE BIEN GO THUAN AN 1,41 | 0,69 1,82 | 1,17 1,17 | 0,40 X
Hang hoéa c4 nhin 1,30 ok
CTCP DET MAY - PAU TU -
1 | TCM | THUGNG MAI THANH CONG 0,38 | 042 | 0,50 0,80 | 0,79 | 0,91 0,00 | 0,14 | 0,17 | ***
CTCP XUAT NHAP KHAU KHANH
2 | KHA | HOI 0,14 | 084 ]| 1,97 0,94 | 3,00 | 3,31 0,02 | 0,16 | 1,60 *
3 | VIB | CTCP BIEN TU TAN BINH 1,20 099 | 2,06 1,34 | 129 239 0,40 | 0,29 | 0,95 *
4 | BBT | CTCP BONG BACH TUYET 0,82 | 052]| 035 1,73 | 1,10| 0,56 0,00 | 0,09 | 0,12 | ***
CTCP SAN XUAT THUONG MAI
5 | GMC | MAY SAI GON 0,75 | 0,53 | 1,24 1,08 | 094 | 1,65 031 ] 0,10| 057 x
Otd & phu ting 6td 1,59 FHkH
1 | DRC | CTCP CAO SU DA NANG 031 | 0,60 0,75 1,07 | 155| 167 0,08 | 0,14| 014 x
Sén xuit thwe phim 1,75 ok
1 | VNM | CTCP SUA VIET NAM 0,84 | 131] 161 1,52 | 2,54 | 3,40 033 | 059]| 083 *
2 | MPC | CTCP THUY HAI SAN MINH PHU 230 | 1,42 2,74 | 1,74 0,10 | 026| x
3 | ANV | CTCP NAM VIET 227 | 2,59 2,88 | 3,00 027 | 048 | **
4 | KDC | CTCP KINH DO 1,51 1,12 | 3,46 1,83 | 1,52 3,75 036 | 047 | 225 *
5 | LSS | CTCP MIiA PUONG LAM SON 1,59 | 1,85 227 | 2,33 0,99 | 1,07 *
6 | VHC | CTCP VINH HOAN - 2,82 1,39 -1 337| 184 -| 035] 010]| x
7 | TAC | CTCP DAU THUC VAT TUONG AN | 144 | 059 | 121 1,89 | 1,05| 162 1,29 | 046 | 1,11 X
8 | BHS | CTCP BUONG BIEN HOA 0,74 | 3,56 | 2,76 1,03 | 443 | 351 0,18 | 240| 1,83 *
9 | BBC | CTCP BIBICA 0,51 1,64 | 0,65 1,31 2,77 | 1,27 0,15| 1,02 | 041 X
CTCP XUAT NHAP KHAU LAM
10 | FBT | THUY SAN BEN TRE 030 | 027 ] 0,22 0,75 | 066 | 097 0,04 | 0,00 | 0,00 | ***
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY
11 | AGF | SAN AN GIANG 0,69 | 1,07 | 0,83 1,09 | 1,65| 1,62 0,04 | 023| 016 x
CTCP PAU TU THUONG MAI
12 | ICF | THUY SAN 0,37 | 0,56 1,05 | 1,07 0,05 | 0,13 X
CTCP CHE BIEN THUC PHAM
13 | NKD | KINH PO MIEN BAC 129 | 1,12 089 1,80 | 1,72| 1,07 089 | 044 | 080 x
CTCP GIONG CAY TRONG
25 | SSC | MIEN NAM 1,95 | 226| 2,16 405 | 454 | 3,83 048 | 091 0,98 *
CTCP XNK THUY SAN CUU LONG
15 | ACL | AN GIANG 0,80 | 1,75 1,25 | 2,10 0,02 | 0,02 | **
28 | TS4 | CTCP THUY SAN SO 4 1,06 | 1,58 | 1,99 1,40 | 2,07 | 291 0,02 | 0,03]| 0,18 | **
CTCP KY THUAT NONG NGHIEP
17 | TSC | CAN THO 0,54 | 0,69]| 0,72 1,21 1,26 | 1,39 0,06 | 008]| 007] x
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY
18 | ABT | SAN BEN TRE 0,71 1,47 | 1,11 1,07 | 1,94 | 1,36 0,10 | 0,65| 032 x
19 | FMC | CTCP THUC PHAM SAO TA 0,76 | 0,50 | 0,53 L6 | 1,33 | 1,27 031 | 0,07] 0,01 X
13 | IFS | CTCP THUC PHAM QUOC TE 0,73 | 096 | 0,12 | 1,11 1,75 | 043 0,01 | 002 | 001 | ***
CTCP CHE BIEN HANG XUAT
21 | LAF | KHAU LONG AN 034 | 0,61 0,79 1,20 1,62 | 1,56 0,08 | 0,13| 0,13 X




TTN TTHH TTTM
Stt 2‘2 Tén Cong ty 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 K
CTCP GIONG CAY TRONG TRUNG
22 | NSC | UONG 125 220| 1,83 143 | 2,60 | 220 0,17 | 0,65 | 028 | =
23 | CAN | CTCP PO HOP HA LONG 123 | 1,20 | 145 2,66 | 2,83 | 3,00 0,56 | 040 | 061 *
CTCP XUAT NHAP KHAU SA
24 | SGC | GIANG 2,83 | 436 | 493 348 | 503| 626 1,48 | 289 | 201 *
25 | SJ1 CTCP THUY SAN SO 1 1,33 | 095 | 2,84 291 | 315| 5,14 0,45 | 0,11 | 2,05 *
CTCP THUONG MAI XUAT
27 | TNA | NHAP KHAU THIEN NAM 0,82 | 120] 0,82 147 | 132 2,07 0,02 | 003] 0,17 | **
CTCP LUONG THUC THUC PHAM
27 | SAF | SAFOCO 086 | 129| 1,13 1,49 | 2,13 | 1,97 0,14 | 031] 029]| x
Thudc 14 1,33 ik
1| CLC | CTCP CAT LGOI 0,79 | 091 | 0,64 121 | 146| 131 0,18 019| 015| x
Linh vue Tai chinh 1,22 ok
Bio hiém phi nhan tho 2,86 Hx
Bit dong sin 2,71 ¥
1| viC | CTCPVINCOM 0,16 | 6,29 | 12,69 0,16 | 6,29 | 12,69 0,06 | 6,05 | 11,25 *
CTCP DAU TU CONG NGHIEP
2 | ITA | TAN TAO 037 | 058]| 1,65 037 | 058]| 1,67 0,04 | 004 1,11 X
3 | TDH | CTCP PHAT TRIEN NHA THUDBUC | 141 | 1,67 | 082 424 | 453 | 3,15 0,09 | 097 | 0,115| **
CTCP PHAT TRIEN PO THI TU
4 | NTL | LIEM 0,19 | 0,61] 0,94 1,12 | 151 1,60 004 | 017] 032] x
CTCP PHAT TRIEN NHA BA RIA
5 | HDC | VONG TAU 022 | 033] 051 1,12| 150 | 1,65 0,00 | 003] 009] x
6 | VGP | CTCP CANG RAU QUA 1,68 | 1,15 | 16,07 1,99 | 1,62 | 16,08 038 | 025 1422 | *
Ngén hang 0,94 ok
Tai chinh 2,32 o
1| SSI CTCP CHUNG KHOAN SAI GON L4 | 213 | 143 L4 | 213 | 143 0,83 | 1,92] 1,11 X
CTCP PAU TU VA THUGNG MAI
2 | DIC | DIC 0,9 | 1,57| 075 124 181 | 078 0,04 | 016] 008]| x
Linh vue Vit liéu co ban 1,52 ool
Héa chit 1,87 Rk
TONG CTY PHAN DAM VA HOA
1 | DPM | CHAT DAU KHI 1,74 | 2,69 | 1,52 227 | 291 | 1,81 1,67 231| 145| x
2 | DPR | CTCP CAO SU BONG PHU 1,01 | 1,01 | 097 1,I6 | 1,06 | 1,05 0,77 | 034 | 081 X
3 | TRC | CTCP CAO SU TAY NINH 2,05 | 1,06 | 1,20 221 | 1,09 | 1,26 136 | 035| 1,04 | x
4 | INC | CTCP CAO SU THONG NHAT 228 | 2,19 2,49 | 233 1,64 | 1,78 *
5 | HRC | CTCP CAO SU HOA BINH 245 | 280 | 245 3,05 | 340| 285 227 253 | 228| *
6 | BMP | CTCP NHUA BINH MINH 1,14 | 534| 279 2,57 | 837 | 461 023 | 251 | 040]| **
CTCP VAT TU TONG HGP VA
7 | HSI | PHAN BON HOA SINH 0,77 | 0,78 | 0,86 098 | 1,03| 1,21 0,00 | 006| 012] x
Khai thic mé 1,35 hakk
1 | BMC | CTCP KHOANG SAN BINH DINH 3,13 | 3,50 | 6,20 433 | 393 | 695 2,01 | 303| 407| *
Kim loai cong nghiép - 1,16 ool
CTCP KIM KHI THANH PHO HO
1 | HMC | CHI MINH 0,14 | 043 | 0,50 1,06 | 1,14 | 1,07 0,01 | 0,03 | 0,04 | *#***
2 | VIS | CTCP THEP VIET Y 0,60 | 0,83] 0,66 L,12 | 1,10 1,15 011 | 016] 0,18]| x
3 | SMC | CTCP PAU TU THUONG MAISMC | 1,06 | 1,16 | 1,08 120 1,35| 136 0,06 | 016| 026| x
Sin xuit gidy & Trong rimg 1,61 Ak
1| VID | CTCP GIAY VIEN PONG 048 | 099 | 123 091 | 141] 1,74 0,02| 009]| 039] x
2 | HAP | CTCP HAPACO 0,40 | 095| 3,15 048 | 124 | 346 0,02| 041 260| *
Linh vue Vién thong 1,50 ok
Dién thoai ¢ dinh 1,50 ks
CTCP PHAT TRIEN PAU TU CONG
1 | FPT | NGHE FPT 1L,LI6 | 1,56 | 096 144 | 1,93 | 143 029 | 042] 030] x
2 | VIC | CTCP VIEN THONG VTC 1,73 | 1,52 146 231 200]| 182 0,78 | 030 0,11 X
Linh vue Y té 2,95 ¥
Duwgc phim & cong nghé sinh hoc 2,95 *




TTN TTHH TTTM
Mi N
St ok Tén Cong ty 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007
1 | DHG | CTCP DUGC HAU GIANG 088 | 072] 153 175 | 13| 232 027 o012 o063
CTCP XUAT NHAP KHAU Y TE
2 | DMC | DOMESCO 078 | 071 ] 1,74 195| 1,75| 329| 016]| 010]| 075
3 [ IMP | CTCP DUGC PHAM IMEXPHARM 101 | 1,87 473| 203| 372] 670 040 094 291

(Nguon: Tong hop tir cac bao cdo tai chinh cta cac cong ty c6 phan niém yét

tai S6 GDCK TP.HCM dang trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn;

www.vndirect.com.vn; )

Ghichi:  TTN: Chi sb kha ning thanh toan nhanh K: banh gia kha nang thanh toan trong nam 2007
TTHH:  Chi s6 kha ning thanh toan hién hanh Tét (TTN >= 1; TTHH >=2; TTTM >= 0,5)
TTTM: Chi s6 kha ning thanh toan tién mat o Trung binh (1 >TTN >= 0,5 ; TTHH >=2; )
ok, X4u (TTN <0,5 ; TTHH< 1)
#xk RAt xdu (TTN <0,5 ; TTTM < 0,05 )
X: Chua x4ac dinh, con phu thudc vao phan tich nganh

*




PHU LUC 4

TY SO HOAT PONG CAC CONG TY NIEM YET TAI TP.HCM

Vong quay Do dai ky thu ng Hiéu suit sir dung
Stt z[li Tén Céng ty HTK (l4n) trung binh (%) téng TS (1in)
2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007
Linh vuc Cong nghé
1 | ST8 |CTCP SIEU THANH 431 12,57 39,65 36,80 | 28,74 2,39 1,95 2,36
2 | UNI |CTCP VIEN LIEN 6,89| 21,57| 161,82 30,49 | 73,66| 1,25 2,24 3,04
Linh vuc Cong nghiép
Cac nganh cong nghiép
1 | HPG |CTCP TAP POAN HOA PHAT 6,03 529 26,39| 31,73 | 50,04| 1,30 1,86 1,19
2 | TTP |CTCP BAO Bi NHUA TAN TIEN 7,86 580| 60,08 68,47 | 72,15 2,50 2,40 1,74
3 | TPC |CTCP NHUA TAN PAI HUNG 3,69 3,00| 82,42| 9896 | 119,15 1,36 1,13 0,67
4 | VPK |CTCP BAO Bi DAU THUC VAT 3,39 3,47| 140,40| 53,53 | 49,46 045 0,68 0,90
5 | MCP |CTCP IN VA BAO Bi MY CHAU 3,03 2,43 4599| 42,32| 4495 1,50 1,66 0,73
6 | ALT |CTCP VAN HOA TAN BINH 3,25 3,50 43,96| 60,96 | 44,62| 1,25 1,11 0,76
7 | BPC |CTCP BAO Bi BIM SON 4,68 580 25,03 3803| 4260 1,75 1,68 1,69
8 | SFN |CTCP DET LUOGI SAT GON 6,95 6,13| 14,63 16,04 | 23,01 3,01 2,70 2,66
9 | DPC |CTCP NHUA DA NANG 3,34 3,30 65,99 62,50 | 49,19 1,55 1,62 1,60
10 | HBD |CTCP BAO BI PP BINH DUONG 8,68 9,70 0,01| 2805| 7817| 2,80 2,10 1,74
Cong nghiép k¥ thuat
1 | REE |CTCP CO DPIEN LANH 5,38 451 94,76| 112,94 | 150,13| 0,46 0,54 0,34
2 | ALP |CTCP ALPHANAM 2,81 3,03| 66,03 151,41 | 111,91 0,62 0,80 0,58
3 | PMS |CTCP CO KHI XANG DAU 6,06 579 95,61 93,15| 83,65 1,59 1,79 1,71
4 | DTT |CTCPKY NGHE PO THANH 1552 | 10,25 63,70| 50,73 | 42,54| 1,51 1,62 0,52
Dich vu hé tr¢
1 | GIL EE%I;SI?I?A%UB‘};HKITI\IHPL?I%ANH XUAT 9,86 9.46| 4935| 36,83 | 5946| 2,12 2,21 1,17
2 | COM [CTCP VAT TU XANG DAU 49,11| 70,48 8,68| 7,82 | 1025 1027 | 11,64 6,28
3 | T™MC %%PDTL?CU ONG MAI XUAT NHAP KHAU 3439 2568| 11,59| 13,65 6,53| 8,60 8,79 7,03
Dung cu dién & Dién tir
1 | SAM |CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN THONG 2,83 1,80 78,56| 164,54 | 97,57| 0,93 0,94 0,55
2 | PAC |CTCP PIN AC QUY MIEN NAM 5,70 5,17|  56,96| 29,13 | 41,29| 2,01 2,53 2,24
FPC |CTCP FULL POWER 2,35 1,71 95,98| 121,72| 210,79 1,14 0,83 0,53
4 | RAL }C)(TA)%PGBONG BEN PHICH NUUC RANG 285 3,12| 57.66| 69.80 | 11488) 135| 131| 098
5 | TYA 1(\:&%/}[) DAY VA CAP DIEN TAYA VIET 2,87 2,48| 9498| 7636 | 66,13 0,98 1,11 1,37
6 | LGC |CTCP CO KHI - BPIEN LU GIA 1,75 2,09| 57,00 | 62,80 | 106,81 0,30 0,86 0,22
Giao thong cong nghiép
1 | PVT |TONG CTCP VAN TAI DAU KHi 25,68 20,30 536| 17.86 | 51,60 0,38 0,31 0,18
2 | VTO |[CTCP VAN TAI XANG DAU VITACO 16,40 61,45 | 29,14 0,36 0,42
3 | VIP |CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO 10,10 12,63| 62,72| 2342 | 31,10| 093 1,22 0,68
4 | GMD |CTCP PAILY LIEN HIEP VAN CHUYEN 228,18| 125,90 96,84 83,65 | 200,35| 1,08 0,87 0,36
5 | MHC |CTCP HANG HAI HA NOI 16,82 16,45| 93,60 84,96 | 67,74| 0,78 1,15 0,89




. Vong quay P§ dai ky thu n¢ Hi¢u suét st dung
Stt 2413 Tén Céng ty HTK (lan) trung binh (%) tong TS (1an)
2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007
6 | HTV |CTCP VAN TAI HA TIEN 44.12| 90,85 75.83| 58,39 | 49,34 1,00 0,88 0,37
7 | PIT (TJEI%I;VAN TAI XANG DAU BUONG 4548| 4447| 21,18| 23,66 | 31,72| 6,65 7,07 5,66
8 | VEC |CTCP VINAFCO 6,96| 13,93 55,84| 73,58 | 39,03 1,51 1,18 2,09
CTCP KHO VAN GIAO NHAN NGOALI
9 | T™S |1hU6NG 7591 59.81| 21,95 3586 | 29,13 1,12 0,87 0,63
10 | DXP |CTCP CANG POAN XA 140,05| 127,69| 139,04| 81,47 | 61,76 0,64 0,52 0,71
11 | SHC |CTCP HANG HAI SAI GON 46,32| 37,41| 3093| 41,59 | 41,48 635 481 3,43
12 | SFI |CTCP BPAILY VAN TAI SAFI - - | 467,55| 131,19 | 113,75| 0,34 0,63 0,36
Xay dung & Vit liéu
1 | HT1 |CTCP XI MANG HA TIEN 1 - 4,59 19,22 99.84| 1,12 - 0,92
CTCP PAU TU PHAT TRIEN PO THI VA
2 | SIS |KHU CONG N GHIEP SONG DA 2589 32,52| 275,31 269,78 | 136,46| 0,47 0,36 0,46
3 | VNE [TONG CTCP XAY DUNG DIEN VIET NAM 6,28 2,60 169,89| 121,06 | 880.87| 0,56 0,76 0,20
CTCP TAM LOP VAT LIEU XAY DUNG
4 | DCT | 560G NAL 6,45 3,83 29,73| 15,55 | 138,70| 1,24 0,88 0,41
CTCP XAY DUNG VA KINH DOANH DIA
5 | HBC |5c HOA BINH 18,09 23,27 92,87| 112,42 | 164,61 1,58 1,54 0,48
6 | BT6 |CTCPBE TONG 620 CHAU THOI 2,76 3,20 104,71| 119,22 | 108,84 1,12 0,77 0,98
7 | DCC |CTCP XAY DUNG CONG NGHIEP 8,15| 10,76| 122,02| 140,22 | 174,45 1,15 1,29 1,04
8 | DHA |CTCP HOA AN 23,09| 30,70 74.68| 72,12 | 77,18 0,85 0,44 0,43
CTCP HOP TAC KINH TE VA XUAT NHAP
9 | SAV LA U SAVIMEX 2,45 3,03| 76,17 57,36 | 164,81 1,31 1,03 0,77
10 | SC5 |CTCP XAY DUNG SO 5 3,08 2,02 95,01 60,36 | 106,07 0,57 0,91 0,84
11 | VSC |CTCP CONTEINER VIET NAM 83,60 72,29| 191,85| 205,94 | 106,82| 0,62 0,59 0,66
12 | NAV |CTCP NAM VIET 4,18 4,09 70,78| 60,31 | 105,73 1,64 1,61 1,48
13 | TCR |CTCP CONG NGHIEP GOM SU TAICERA 14,70 13,78| 79,80| 512,52 | 3539| 0,76 0,32 0,60
CTCP CAVICO VIET NAM KHAI THAC
14 | MCV |5V A YAY DUNG 0,69 1,25 78,54| 148,61 | 15028| 0,83 0,25 0,46
15 | VTA |CTCP VITALY 4,05 501 69,84 74,71 | 5048| 0,89 1,01 1,09
16 | TTC |CTCP GACH MEN THANH THANH 3,68 475 44,16| 3939 | 30,55 1,01 1,32 1,77
17 | HAS |CTCP XAY LAP BUU BIEN HA NOI 3,07 3,54| 373,16| 312,13 | 426,47| 0,58 0,79 0,51
CTCP KHOANG SAN VA VAT LIEU XAY
18 | LBM DUNG LAM DONG 6,84 525| 116,01| 74,95 | 124,73 1,04 1,21 0,70
19 | DNP |CTCP NHUA BONG NAI 4,27 5,62| 119,14] 192,59 | 120,33 1,62 0,98 1,29
20 | CYC |CTCP GACH MEN CHANG YIH 2,16 1,94| 113,33] 102,56 | 77,58| 0,83 0,67 0,58
21 | NHC |CTCP GACH NGOI NHI HIEP 11,56 11,42 8,93| 61,49 | 70,94| 1,94 1,74 1,69
2 | BTC %ICEPUCO KHI VA XAY DUNG BINH 277|  118] 15622| 26841 | 52609 1.53| 072| 031
23 | SDN |CTCP SON BONG NAI 3,86 421| 133,47| 108,53 | 104,60 1,39 1,60 1,40
Linh vye diu khi
TONG CTCP KHOAN VA DICH VU
1| PVD | oo N DAU KHI 27,59| 36,85 115,14 | 13824 0,62 0,63
2 | PGC |CTCP GAS PETROLIMEX 17,17| 1422| 62,24| 5520| 51,08 1,81 1,85 1,77
3 | SFC |CTCP NHIEN LIEU SAI GON 39,44 2691 9,50| 8,48 889 7,25 9,53 5,59
Linh vuc dich vu cong cong
Pién luc
1 | PPC |CTCP NHIET DIEN PHA LAI 6,18 6,55| 503,62| 264,74 | 46,73| 0,14 0,34 0,39




Vong quay P§ dai ky thu n¢ Hiéu suit sir dung
Stt glé Tén Cong ty HTK (l4n) trung binh (%) téng TS (1in)
2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007
2 | VSH |CTCP THUY BIEN VINH SON SONG HINH 7,12 6,92 4529| 2097 | 68,62 0,10 0,23 0,15
3 | SID |CTCP THUY BIEN CAN BPON 6,51 7,58| 33,95 30,72 | 22,48| 0,14 0,18 0,20
4 | KHP |CTCP PIEN LUC KHANH HOA 26,95 22,46| 4791| 21,34| 2054 0,90 1,72 1,62
5 | L10 |CTCPLILAMA 10 1,81 1,35 96,66 84,00 | 83,23 1,07 0,80 0,72
6 | UIC %Elch?gg TUPHAT TRIEN NHA VA DO 9,32 7,38| 94,52| 60,86 | 56,76| 1,48 1,47 1,54
7 | RHC |CTCP THUY BIEN RY NINH II 13,72 9,96 41,28| 3795| 97,57| 024 0,30 0,30
Ga, nuéc & dich vu cong cfng da dung
Linh vuec dich vu tiéu dung
Ban 1é
1 | PNC |CTCP VAN HOA PHUONG NAM 2,12 2,04 82,66 7324 | 7531 1,17 1,09 0,98
2 | HAX [CTCP DICH VU O TO HANG XANH 6,68 18,54 33,90 19,65| 1572| 2,99 4,02 5,34
Du lich & Giii tri
1 | RIC |CTCPQUOC TE HOANG GIA 2,35 326,91 | 537,63 0,24 0,20
2 | SGH |CTCP KHACH SAN SAI GON 78,45 80,60 52,42| 52,62| 41,78 0,66 0,74 0,86
3 | TCT |CTCP CAP TREO NUI BA TAY NINH 4,48 4,82 3,19 1827 | 3461| 0,58 0,65 0,61
Linh vwec Hang tiéu dung
Pd uéng
1 | SCD SITJ%I;}‘(I}UOC GIALKHAT CHUONG 4,45 8,14 71,83| 41,97 | 24,61 1,13 1,28 1,53
2 | TRI |CTCPNUOC GIAI KHAT SAI GON 6,88 6,55| 94,08| 133,55 | 189,45| 2,03 1,39 0,57
Hang gia dung
1| cu ?;i%ﬁ” TU HA TANG KY THUAT 1,52 0,06 6,96| 20,48 | 11345| 0,19 0,15 0,10
2 | GTA |CTCP CHE BIEN GO THUAN AN 3,67 14,70 | 58,66 1,15 0,67
Hang hoéa ca nhan
1 | TCM &TS}EEALXZ&%QEAU TU - THUONG 2,81 437| 38,08 78,55 57,15 1,34 0,70 0,96
2 | KHA |CTCP XUAT NHAP KHAU KHANH HOI 1,44 0,68 19,45 4829 | 119,61 1,35 0,94 0,21
3 | VIB |CTCP BIEN TU TAN BINH 13,38 13,10| 107,08 56,11 | 8843| 1,66 1,90 1,53
4 | BBT |CTCP BONG BACH TUYET 2,97 4,14 51,42| 53,08 | 47,10 048 0,56 0,60
5 | GMC ggip SAN XUAT THUONG MAIMAY SAI 7,72 9,69| 36,94| 3242| 36,74| 1,55 1,84 1,96
Otd & phu ting 6td
1 | DRC |CTCP CAO SU BPA NANG 3,91 4,46 27,70| 39,60 | 46,68 1,49 1,82 2,00
San xuit thie phim
1 | VNM |CTCP SUA VIET NAM 4,90 3,67| 47,79 27.83| 3545 145 1,83 1,23
2 | MPC |CTCP THUY HAI SAN MINH PHU 10,19 176,40 | 137,36 1,31 1,11
3 | ANV |CTCP NAM VIET 11,59 83,17 | 126,09 2,45 1,36
4 | KDC |CTCP KINH PO 7,69 7,08 97,35 70,90 | 163,89 1,02 1,07 0,40
5 | LSS |CTCP MiA PUONG LAM SON 6,36 4624 | 57,80 0,91 0,96
6 | VHC |[CTCP VINH HOAN 18,87 41,05 | 63,62 4,61 2,11
7 | TAC |CTCP DAU THUC VAT TUONG AN 14,41 17,55 6,69 6,67 3,97| 2,76 2,77 3,05
8 | BHS |CTCP BUONG BIEN HOA 10,45 7,95 79,82| 40,20 | 51,80| 1,08 1,30 0,96
9 | BBC |CTCP BIBICA 4,08 446 33,54| 3498 | 24,04| 1,60 1,40 1,20




. Vong quay P§ dai ky thu n¢ Hiéy suat sfr‘dl,mg
Stt 2413 Tén Céng ty HTK (lan) trung binh (%) tong TS (1an)
2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007
CTCP XUAT NHAP KHAU LAM THUY
10 | FBT (¢4 BEN TRE 2,85 1,36] 80,25 69,60 | 84,72| 0,83 1,01 0,59
11 | agp |CTCP XUATNHAPKHAUTHUY SANAN |15 07\ 505l 4057| 4106 | 4072| 3.12| 254| 146
GIANG
12 | ICF |CTCP PAU TU THUGNG MAI THUY SAN 2,98 4738 | 81,50 1,09 0,97
CTCP CHE BIEN THUC PHAM KINH PO
13 | NKD | o AC | ‘ 7,90 834| 2895 3835| 1693 1,22 1,27 0,89
25 | SSC I(\:I};(fvl; GIONG CAY TRONG MIEN 1,89 241| 85,18| 7235| 61,92| 1,01 0,92 1,00
15 | acL |CTCP XNK THUY SAN CUU LONG AN 14,69 60.64 | 8449 226 | 248
GIANG
28 | TS4 |CTCP THUY SAN SO 4 11,11 8,39| 100,47| 109,84 | 80,91 1,83 1,62 1,20
17 | TSC %Z(ij KY THUAT NONG NGHIEP CAN 6,79 7.42| 5441| 42,78 | 4823| 2,44 3,60 3,01
18 | agt |CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN 1276| 1348| 4455 3621 | 8129 3.03| 281| 1.03
BEN TRE
19 | FMC | CTCP THUC PHAM SAO TA 12,90 736| 13,91| 13,67 | 38,70| 4,35 4,25 2,61
13 | IFS |CTCP THUC PHAM QUOC TE 3,49 3,19 160,85| 117,60 | 27,86| 0,91 1,03 0,75
CTCP CHE BIEN HANG XUAT KHAU
21 | LAF |/ o0xG AN 6,15 8,87 16,84 12,97 | 16,86 3,38 4,89 3,85
22 | NSC |CTCP GIONG CAY TRONG TRUNG UONG 7,54 6,67| 150,52| 173,64 | 183,45| 1,47 1,07 1,18
23 | CAN |CTCP PO HOP HA LONG 4,58 6,00 28,15 30,91 | 29,87| 233 2,39 2,48
24 | SGC |CTCP XUAT NHAP KHAU SA GIANG 8,13 9.96| 58,94| 5723 | 6622| 1,35 1,13 1,42
25 | SJ1 |CTCP THUY SAN SO 1 6,86 432 17,79| 1823 | 2595| 3,78 3,61 1,70
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP
27 | TNA KHAU THIEN NAM | 19,25 834| 4469| 85,69 | 2693 3,68 3,36 2,73
27 | sap [CTCP LUGNG THUC THUC PHAM 17,62 | 1528] 2693| 2339 | 27,57 423 4,78 4.47
SAFOCO
Thubc 14
1 | CLC |CTCP CAT LOI 7,15 6,36 6444| 60,22 | 4491 2,17 2,47 2,32
Linh vue Tai chinh
Bio hiém phi nhan tho
Bét dong sin
1 | VIC |CTCP VINCOM 242,67 | 484,96| 12,05| 8.85| 570,75| 028 0,81 0,06
2 | ITA |CTCP PAU TU CONG NGHIEP TAN TAO | 393,38| 35,90| 167,68| 377,42 | 201,05 0,27 0,24 0,20
3 | TDH |CTCP PHAT TRIEN NHA THU bUC 0,27 0,26 198,63| 230,66 | 243,42 0,39 0,16 0,17
4 | NTL |CTCP PHAT TRIEN PO THI TU LIEM 0,41 1,21 99,36| 129,04 | 138,07| 0,46 0,50 0,68
5 | HDC %{g’ PHAT TRIEN NHA BA RIA VUNG 0,31 0,60| 251,67| 235,69 | 199,77| 0,24 0,24 0,43
6 | VGP |CTCP CANG RAU QUA 14,65 13,87 63,21| 62,98 | 17,56| 2,29 2,36 1,36
Ngén hang
Tai chinh
1 SSI |CTCP CHUNG KHOAN SAI GON - - | 553.81| 344,93 | 403,55 0,11 0,09 0,13
2 | DIC |CTCPPAU TU VA THUONG MAI DIC 3441 7131| 51,78| 56,29 | 49,86 4,09 425 3,07
Linh vue Vit liéu co ban
Héa chit
1 | ppm |TONG CTY PHAN DAM VA HOA CHAT 5,28 7,08 7,22 50,93 567 039 0,46 0,66
DAU KHI
2 | DPR |CTCP CAO SU PONG PHU 982 11,17 34,01| 41844 | 35,63| 0,83 0,35 0,62




Vong quay P§ dai ky thu n¢ Hiéu suit sir dung
Stt glé Tén Cong ty HTK (l4n) trung binh (%) téng TS (1in)
2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007 | 2005 | 2006 | 2007
3 | TRC |CTCP CAO SU TAY NINH 14,70 13,78 79,80| 512,52 | 3538| 0,76 | 032| 0,60
4 | TNC |CTCP CAO SU THONG NHAT 13,36 70,93 | 50,39 0,55 0,60
5 | HRC |CTCP CAO SU HOA BINH 4,97 516 3,75| 21,43 | 12,05 089 | 08| 073
6 | BMP |CTCP NHUA BINH MINH 3,31 4,11 50,66 7346 | 8259 1,57 1,20 1,37
7 | HSI E(T,)ip S\I/NAII RS LR LS 596  525| 457,81 188,79 | 175,64| 0,55 1,10 1,10
Khai thac mé
1 | BMC |CTCP KHOANG SAN BINH DINH 5,00 8,64 44,96| 23,03| 56,14| 089| 0,95 1,09
Kim loai cong nghiép
1 | HMC 151T11€1§KIM KHITHANH PHO HO CHI 680 1632| 798| 1949 | 1455 397| 401 605
2 | VIS |CTCP THEP VIET Y 6,52 7,09 66,39 92,27 | 48,52 1,55 1,63 1,86
3 | SMC |CTCP BAU TU THUONG MAI SMC 46,32| 3741 30,93 41,59 | 27.64| 635 4,81 5,15
San xuit gidy & Trong rimg
1 | VID |CTCP GIAY VIEN BONG 6,67 6,87| 56,72| 118,41 | 96,87| 1,38 1,20 1,02
2 | HAP |CTCP HAPACO 13,33 8,11| 48,79| 63,92| 81,15 0,79 0,48 0,29
Linh vue Vién théng
Dién thoai ¢ dinh
1 | FPT ggTCP PHAT TRIEN AU TU CONG NGHE 4139| 1146| 3057 29,55 | 4932| 6,35 6,28 2,52
2 | VIC |CTCP VIEN THONG VTC 5,58 3,46 74,47| 130,17 | 304,76 1,59 129 0,77
Linh vuc Y té
Duwoc phim & cong nghé sinh hoc
1 | DHG |CTCP DUGC HAU GIANG 3,43 342 4930| 69,02 73,000 1,90 1,80 1,35
2 | D™MC S(T)ﬁE)égéT NHAP KHAU Y TE 379 341| 3815 4912 5289 214| 1,73 135
3 | IMP |CTCP DUQC PHAM IMEXPHARM 2,69 1,93| 86,18 3876 | 92,37| 1,08 1,73 0,80

(Nguon: Tong hop tur cac bao cdo tai chinh cta cac cong ty co6 phan niém yét

tai S6 GDCK TP.HCM dang trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn;

www.vndirect.com.vn; )




PHU LUC 5

TY SO NQ CAC CONG TY NIEM YET TAI TP.HCM

Stt Maia Tén Cong ty Ty s6 No/Téng tai san Ty s6 No/Vén cb phin
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007
Linh vuec Cong nghé
1 | st8 | CTCP SIEU THANH 0,53 0,55 0,41 1,11 1,23 0,83
2| uni | CTCP VIEN LIEN 0,59 0,35 0,65 1,45 0,54 1,84
Linh vuc Cong nghiép
Cac nganh cong nghiép
1 | HPG | CTCP TAP POAN HOA PHAT 0,63 0,53 0,32 1,71 1,14 0,49
2 | TTP | CTCP BAO BI NHUA TAN TIEN 0,54 0,44 0,20 1,17 0,77 0,25
3| TPC | CTCP NHUA TAN DAl HUNG 0,55 0,72 0,21 1,23 2,52 0,27
4 | vpK | CTCP BAO BI DAU THUC VAT 0,59 0,42 0,48 1,43 0,72 0,94
5 | mMcp | CTCP IN VA BAO Bi MY CHAU 0,61 0,38 0,72 1,57 0,92 2,51
6 | ALT | CTCP VAN HOA TAN BINH 0,83 0,82 0,14 4,97 4,54 0,17
7 | BPC | CTCP BAO Bi BIM SON 0,17 0,23 0,17 0,21 0,30 0,20
8 | SFN | CTCP DET LUGI SAI GON 0,02 0,03 0,11 0,02 0,03 0,12
9 | ppC | CTCP NHUA DA NANG 0,43 0,42 0,45 0,74 0,73 0,83
10 | HBD | CTCP BAO BI PP BINH DUONG 0,25 0,11 0,35 0,33 0,13 0,53
Cong nghiép ky thuit
1 | REE | CTCP CO DIEN LANH 0,39 0,28 0,22 0,63 0,39 0,28
2 | ALp | CTCP ALPHANAM 0,40 0,61 0,25 0,68 1,56 0,37
3| pMs | CTCP CO KHI XANG DAU 0,58 0,58 0,33 1,38 1,38 0,49
4| DTT | CTCPKY NGHE DO THANH 0,24 0,14 0,05 031 0,16 0,05

Dich vu hé trg

CTCP SAN XUAT KINH DOANH XUAT

1| GIL | NHAP KHAU BINH THANH 0,33 0,23 0,13 0,49 0,30 0,15

2 | com | CTCP VAT TU XANG DAU 0,40 0,46 0,14 0,67 0,85 0,17
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP

3 | TMC | KHAU THU bUC 0,53 0,57 0,62 1,12 1,32 1,60
Dung cu dién & Pién tir

1 | sAM | CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN THONG 0,39 0,58 0,21 0,63 1,38 0,27

2 | PAC | CTCP PIN AC QUY MIEN NAM 0,60 0,54 0,56 1,51 1,16 1,26

3| Fpc | CTCP FULL POWER 0,61 0,52 0,14 1,53 1,08 0,16
CTCP BONG PEN PHICH NUGC RANG

4 | RAL | PONG 0,64 0,68 0,52 1,76 2,16 1,06
CTCP DAY VA CAP PIEN TAYA VIET

5| TYA | NAM 0,68 0,73 0,69 2,08 2,71 2,27

6 | LGC | CTCP CO KHI - PIEN LU GIA 0,51 0,62 0,69 1,05 1,65 2,27
Giao thong cong nghiép

1| pvr | TONG CTCP VAN TAI DAU KHi 0,56 0,63 0,57 1,25 1,73 1,32

2 | vro | CTCP VAN TAI XANG DAU VITACO 0,55 0,64 1,22 1,80

3 viIp | CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO 0,50 0,34 0,49 1,01 0,52 0,98
CTCP PAILY LIEN HIEP VAN

4 | GMD | CHUYEN 0,42 0,53 0,30 0,74 1,16 0,43

MHC | CTCP HANG HAI HA NOI 0,51 0,45 0,49 1,03 0,83 0,96

6 | HTV | CTCP VAN TAI HA TIEN 0,15 0,16 0,06 0,18 0,19 0,06




Ma o Ty s6 No/Téng tai sin Ty s6 No/Vén cb phan
Stt Tén Cong ty
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007
CTCP VAN TAI XANG DAU PUONG
7 | PJT | THUY 0,60 0,56 0,58 1,50 1,25 1,36
VFC | CTCP VINAFCO 0,71 0,75 0,57 2,44 3,03 1,32
CTCP KHO VAN GIAO NHAN NGOAI
9 | TMS | THUONG 0,28 0,38 0,15 0,38 0,62 0,18
10 | Dxp | CTCP CANG DOAN XA 0,33 0,46 0,38 0,33 0,46 0,38
11 | sHC | CTCP HANG HAI SAI GON 0,83 0,74 0,64 11,26 15,70 6,37
12 SFI | CTCP DAILY VAN TAI SAFI 0,83 0,69 0,77 5,63 2,61 3,72
Xéy dung & Vit liéu
1 | HT1 | CTCP XI MANG HA TIEN 1 0,37 0,67 0,60 0,59 2,04 1,47
CTCP PAU TU PHAT TRIEN PO THI
2 SJS | VA KHU CONG NGHIEP SONG DA 0,45 0,42 0,18 0,80 0,73 0,22
TONG CTCP XAY DUNG DIEN VIET
3| VNE | NAM 0,75 0,78 0,30 2,97 4,11 3,89
CTCP TAM LOP VAT LIEU XAY DUNG
4 | DCT | PONG NAI 0,31 0,17 0,20 0,45 0,20 0,24
CTCP XAY DUNG VA KINH DOANH
5 | HBC | BIA OC HOA BINH 0,25 0,47 0,43 0,33 0,91 0,77
6 BT6 CTCP BE TONG 620 CHAU THOI 0,75 0,53 0,56 2,94 1,11 1,25
7 | DCC | CTCP XAY DUNG CONG NGHIEP 0,73 0,77 0,41 2,70 3,43 0,70
8 | DHA | CTCP HOA AN » 0,10 0,04 0,12 0,11 0,04 0,14
CTCP HGP TAC KINH TE VA XUAT
9 | SAV | NHAP KHAU SAVIMEX 0,67 0,46 0,46 2,03 0,86 0,86
10 | scs | CTCP XAY DUNG SO 5 0,92 0,92 0,82 11,42 11,51 4,53
11 | vsc | CTCP CONTEINER VIET NAM 0,46 0,48 0,30 0,87 0,91 0,43
12 | NAV | CTCP NAM VIET 0,65 0,63 0,37 1,88 1,69 0,59
CTCP CONG NGHIEP GOM SU
13 | TCR | TAICERA 0,27 0,69 0,42 0,35 1,95 0,59
CTCP CAVICO VIET NAM KHAI THAC
14 | MCV | MO VA XAY DUNG 0,85 0,82 0,70 5,68 4,59 2,39
15| vTA | CTCP VITALY 0,85 0,86 0,72 5,88 6,11 2,61
16 | TTC | CTCP GACH MEN THANH THANH 0,81 0,77 0,73 4,16 3,41 2,69
17 | HAS | CTCP XAY LAP BUU BIEN HA NOI 0,78 0,67 0,48 3,52 2,06 0,93
CTCP KHOANG SAN VA VAT LIEU
18 | LBM | XAY DUNG LAM BONG 0,70 0,65 0,41 3,03 2,33 0,75
19 | DNP | CTCP NHUA DONG NAI 0,77 0,55 0,70 3,30 1,21 2,38
20 | cyc | CTCP GACH MEN CHANG YIH 0,62 0,53 0,61 1,61 1,12 1,53
21 | NHC | CTCP GACH NGOI NHI HIEP 0,16 0,15 0,19 0,19 0,17 0,23
CTCP CO KHI VA XAY DUNG BINH
22 | BTC | TRIEU 0,72 0,72 0,84 2,59 2,52 5,24
23 | sDN | CTCP SON BONG NAI 0,57 0,53 0,54 1,32 1,11 1,17
Linh vuc diu khi
TONG CTCP KHOAN VA DICH VU
1| PVD | KHOAN DAU KHI 0,55 0,64 0,45 1,21 1,75 1,06
2 | PGC | CTCP GAS PETROLIMEX 0,56 0,50 0,35 1,36 1,01 0,55
3| SFC | CTCP NHIEN LIEU SAI GON 0,54 0,44 0,48 1,15 0,81 0,91
Linh vwe dich vu cong cong
Pién luc _
CTCP NHIET DIEN PHA LAI
1| PPC 0,71 0,65 0,60 2,45 1,86 1,53




Ma Ty s6 No/Téng tai sin Ty s6 No/Vén cb phan
Stt Tén Cong ty
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007
CTCP THUY DIEN VINH SON SONG
2 | VSH | HINH 0,36 0,29 0,18 0,56 0,41 0,22
3| sip | CTCP THUY DIEN CAN BON 0,84 0,79 0,72 5,39 3,74 2,58
4 | xup | CTCP BIEN LUC KHANH HOA 0,43 0,51 0,54 0,76 1,03 1,19
5| Lio | CTCPLILAMA 10 ‘ 0,79 0,79 0,62 3,86 3,85 1,65
CTCP DAU TU PHAT TRIEN NHA VA
6 | UIC | PO THI IDICO 0,88 0,90 0,62 7,35 9,01 1,65
RHC | CTCP THUY PIEN RY NINH IT 0,63 0,57 0,50 1,72 1,32 1,02
Linh vue dich vu tiéu dung
Ban 1é
1 | PNC | CTCP VAN HOA PHUONG NAM 0,73 0,61 0,42 2,69 1,54 0,73
2 | HAX | CTCP DICH VU O TO HANG XANH 0,78 0,59 0,69 3,65 143 2,19
Du lich & Giai tri
1 RIC CTCP QU()C TE HOANG GIA 0,35 0,13 0,54 0,14
2 | sGH | CTCP KHACH SAN SAI GON 0,07 0,05 0,07 0,07 0,05 0,07
3 | TcT | CTCP CAP TREO NUI BA TAY NINH 0,30 0,17 0,09 0,43 0,21 0,10
Linh vwc Hang tiéu dung
Pd uéng _
CTCP NUOC GIAI KHAT CHUONG
1| SCD | DUONG 0,24 0,26 0,22 0,32 0,36 0,28
2 TRI | CTCP NUOC GIAI KHAT SAI GON 0,59 0,70 0,74 1,44 2,38 3,27
Hang gia dung
CTCP PAU TU HA TANG KY THUAT
1 CII | TP.HCM 0,58 0,66 0,54 1,40 1,93 1,19
2 | GTA | CTCP CHE BIEN GO THUAN AN 0,31 0,46 0,44 0,87
Hang héa ca nhén
CTCP DET MAY - PAU TU - THUONG
1 | TCM | MAI THANH CONG 0,74 0,75 0,71 2,87 3,07 2,70
2 | KHA | CTCP XUAT NHAP KHAU KHANH HOI 0,72 0,25 0,34 2,61 0,33 0,52
3 | vrB | CTCP BIEN TU TAN BINH 0,69 0,56 0,35 2,18 1,26 0,55
4 | BBT | CTCP BONG BACH TUYET 0,35 0,32 0,44 0,54 0,48 0,80
CTCP SAN XUAT THUONG MAI MAY
5 | GMC | SAI GON 0,69 0,67 0,40 2,20 2,06 0,67
Otb & phu tiing 6td
1 | DRC | CTCP CAO SU BA NANG 0,90 0,72 0,64 8,59 2,60 1,80
Sén xuit thwe phim
1 | vNM | CTCP SUA VIET NAM 0,42 0,24 0,20 0,73 0,32 0,25
2 | Mpc | CTCP THUY HAI SAN MINH PHU 0,32 0,48 0,49 0,93
3 | ANV | CTCP NAM VIET 0,34 0,28 0,51 0,38
4 | KDC | CTCP KINH PO 0,37 0,19 0,52 0,60 0,24
5| Lss | CTCP MIA DPUONG LAM SON 0,43 0,35 0,79 0,55
6 | vHC | CTCP VINH HOAN 0,81 0,25 0,40 0,33 0,68
7 | TAC | CTCP DAU THUC VAT TUGNG AN 0,44 0,52 0,57 0,77 1,07 1,32
8 | BHS | CTCP BPUONG BIEN HOA 0,78 0,40 0,43 3,50 0,67 0,76
9 | BBC | CTCP BIBICA v v 0,46 0,25 0,45 0,84 0,33 0,83
CTCP XUAT NHAP KHAU LAM THUY
10 | FBT | SAN BEN TRE 0,84 0,85 0,73 523 5,88 2,77
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN
11 | AGF | AN GIANG 0,60 0,36 0,26 1,47 0,56 0,36




Ma o Ty s6 No/Téng tai sin Ty s6 No/Vén cb phan
Stt Tén Cong ty
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007
CTCP DAU TU THUONG MAI THUY
12 | ICF | SAN - _ 0,52 0,57 1,09 1,32
CTCP CHE BIEN THU'C PHAM KINH
13 | NKD | PO MIEN BAC 0,45 0,39 0,60 0,81 0,65 1,50
CTCP GIONG CAY TRONG MIEN
25 | SSC | NAM 0,16 0,17 0,20 0,19 0,21 0,25
CTCP XNK THUY SAN CUU LONG AN
15 | ACL | GIANG 0,62 0,40 1,64 0,65
28 | TS4 | CTCP THUY SAN SO 4 _ 0,52 0,43 0,22 1,07 0,76 0,28
CTCP KY THUAT NONG NGHIEP CAN
17 | TSC | THO 7 0,78 0,74 0,66 3,51 2,81 1,91
CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN
18 | ABT | BEN TRE 0,70 0,39 0,31 2,30 0,63 0,45
19 | pmc | CTCP THUCPHAM SAO TA 0,54 0,48 0,57 1,18 0,92 1,35
13 | 1rs | CTCP THUC PHAM QUOCTE 0,62 0,36 0,60 1,65 0.57 1,55
CTCP CHE BIEN HANG XUAT KHAU
21 | LAF | LONG AN 0,76 0,51 0,45 0,76 0,51 0,45
CTCP GIONG CAY TRONG TRUNG
22 | NSC | UONG 0,60 0,35 0,40 1,48 0,54 0,66
23 | CAN | CTCP BO HOP HA LONG 0,40 0,39 0,34 0,67 0,64 0,54
24 | SGC | CTCP XUAT NHAP KHAU SA GIANG 0,24 0,16 0,12 0,31 0,20 0,14
25| syi | CTCPTHUY SANSO1 027 028 018| 036| 038] 02
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP
27 | TNA | KHAU THIEN NAM 0,59 0,71 0,47 1,45 2,44 0,90
CTCP LUGNG THUC THUC PHAM
27 | SAF | SAFOCO 0,44 0,33 0,41 0,78 0,49 0,70
Thuébc 14
1 | cLc | CTCP CATLOI 0,73 0,59 0,60 2,75 1,43 1,52
Linh vue Tai chinh
Bét dong sin
1| vic | CTCP VINCOM 0,36 0,12 0,39 0,56 0,13 0,68
CTCP PAU TU CONG NGHIEP TAN
2| ITA | TAO 0,46 0,49 0,22 1,31 1,25 0,32
3 | TDH | CTCP PHAT TRIEN NHA THU PUC 0,64 0,36 031 1,79 0,57 0,45
4 | NTL | CTCP PHAT TRIEN PO THI TU LIEM 0,84 0,63 0,55 521 1,73 1,24
CTCP PHAT TRIEN NHA BA RIA VONG
HDC | TAU 0,92 0,82 0,80 10,81 4,59 3,89
6 | vGp | CTCP CANG RAU QUA 0,33 0,49 0,06 0,49 0,96 0,06
Tai chinh
1 ss1 | CTCP CHUNG KHOAN SAI GON 0,80 0,68 0,57 3,98 2,09 1,31
2 | DpIC | CTCP PAU TU VA THUONG MAI DIC 0,65 0,49 0,68 1.88 0,94 2,17
Linh vuc Vit liéu co ban
Hoa chit
TONG CTY PHAN PAM VA HOA CHAT
1 | DPM | DAU KHI 0,44 0,30 0,24 0,79 0,43 0,31
2 | DPR | CTCP CAO SU PONG PHU 0,41 0,67 0,41 0,69 2,06 0,70
3 | TRC | CTCP CAO SU TAY NINH 0,27 0,69 0,42 0,38 2,22 0,74
4 | TNC | CTCP CAO SU THONG NHAT 0,17 0,21 0,21 0,27
5 | HRC | CTCP CAO SU HOA BINH 0,22 0,21 0,17 0,28 0,27 0,20
CTCP NHUA BINH MINH
6 | BMP 0,31 0,10 0,15 0,45 0,11 0,18




Ma Ty s6 No/Téng tai sin Ty s6 No/Vén cb phan
Stt Tén Céng ty
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007

CTCP VAT TU TONG HGP VA PHAN

7 | HSI | BON HOA SINH 0,92 0,94 0,78 11,57 15,16 3,46
Khai thac mé

1 | BMC | CTCP KHOANG SAN BINH PINH 0,16 0,18 0,19 0,18 021 0,23
Kim loai cong nghiép o
CTCP KIM KHI THANH PHO HO CHI

1 | HMC | MINH 0,69 0,58 0,58 2,20 1,40 1,37

2| vis | CTCP THEP VIET Y 0,88 0,85 0,78 7,31 5,70 3,54

3 | sMcC | CTCP AU TU THUONG MAI SMC 0,83 0,74 0,64 4,86 2,90 1,79
San xuit gidy & Trong rimg

1 | viD | CTCP GIAY VIEN PONG 0,63 0,51 0,43 1,71 1,04 0,74

2 | HAP | CTCP HAPACO 0,57 0,35 0,31 1,33 0,53 0,45
Linh vue Vién thong
Dién thoai cb dinh ]
CTCP PHAT TRIEN PAU TU CONG

1| FPT | NGHE FPT 0,69 0,50 0,58 2,37 1,10 1,56

2 | vrC | CTCP VIEN THONG VTC 0,38 0,43 0,56 0,77 0,96 1,66
Linh vue Y té
Dwoc phim & cong nghé sinh hoc

1 | DHG | CTCPDUGC HAU GIANG 0.55 0,65 0,31 1,23 1,83 0.45
CTCP XUAT NHAP KHAU Y TE

2 | DMC | DOMESCO 0,41 0,42 0,23 0,70 0,72 0,30

3 | 1MP | CTCP DUGC PHAM IMEXPHARM 0,46 0,23 0,12 0,87 0,30 0,14

(Nguon: Tong hop tur cac bao cdo tai chinh ctia cac cong ty co6 phan niém yét

tai S6 GDCK TP.HCM dang trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn;

www.vndirect.com.vn; )




PHU LUC 6

TY SUAT SINH LOI CUA CAC CONG TY NIEM YET TAI TP.HCM

e | M Tén Cong ty LNTT/DT thuén Chi s6 ROA Chi s6 ROE

CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

Linh vuc Cong nghé

1| ST8 | CTCP SIEU THANH 5.88% |  9,82% | 9,37% | 10,00% | 13,73% | 13,92% | 21,14% | 30,64% | 28.59%

2 | UNI | CTCP VIEN LIEN 8,33% | 8,03% | 4,53% | 7,50% | 12,92% | 11,45% | 18,34% | 19,84% | 32,50%
Linh vwe Cong nghiép
Cac nganh cong nghiép
CTCP TAP POAN HOA

1 | HPG | PHAT 0,30% | 5,65% | 13,46% | 0,39% | 10,16% | 13,50% 1,05% | 21,74% | 20,57%
CTCP BAO BI NHUA

2 | TTP | TAN TIEN 5,04% | 7,30% | 7,06% | 12,59% | 17,49% | 10,60% | 27,27% | 30,97% | 13.21%
CTCP NHUA TAN PAI

3 | TPC | HUNG 6,35% | 2,10% | 2,72% | 7.85% | 2,11% | 2,03% | 17,54% | 7.44% | 2.58%
CTCP BAO Bi DAU

4 | VPK | THUC VAT 6,10% | 8,81% | 727% | 2,74% | 6,01% | 5,59% | 6,66% | 10,35% | 10,83%
CTCP IN VA BAO BI MY

5 | MCP | CHAU 3,93% | 4,11% | 7,17% | 5,17% | 541% | 4,62% | 13,29% | 12.96% | 16,22%
CTCP VAN HOA TAN

6 | ALT | BINH 1,91% | 2,35% | 521% | 239% | 230% | 3,98% | 1426% | 12,74% | 4,65%

7 | BPC | CTCP BAO Bi BIM SON 7,63% | 7,04% | 8,84% | 12,13% | 9,89% | 12,44% | 14,65% | 12.86% | 14,90%
CTCP DET LUOI SAI

8 | SEN | GON 6,69% |  7,76% | 524% | 18,20% | 17,08% | 11,99% | 18,61% | 17.67% | 13,40%

9 | DPC | CTCP NHUA DA NANG 447% | 524% | 534% | 6,74% | 7.64% | 7.72% | 11,74% | 13,19% | 14,13%
CTCP BAO BI PP BINH

10 | HBD | DUONG 1,78% | 621% | 5,16% | 4,97% | 12,07% | 830% | 6,62% | 13,60% | 12,74%
Cong nghiép ky thuit

1 | REE | CTCP CO PIEN LANH 20,90% | 36,28% | 40,12% | 8,14% | 14,70% | 10,06% | 13,25% | 20,51% | 12,96%

2 | ALP | CTCP ALPHANAM 1,04% | 12,13% | 27,60% | 0,59% | 8,90% | 12,13% | 0,99% | 22,82% | 17,52%
CTCP CO KHI XANG

3 | PMS | DAU 491% | 4,83% | 5,05% | 6,63% | 633% | 623% | 15,79% | 15,08% | 9,25%
CTCP KY NGHE PO

4 | DTT | THANH 8,80% | 10,01% | 8,73% | 13,28% | 16,22% | 3,87% | 17,39% | 18,78% | 4,07%
Dich vu hd tro
CTCP SAN XUAT KINH
DOANH XUAT NHAP

1 | GIL | KHAU BINH THANH 5,52% | 6,18% |  7,59% | 10,52% | 12,26% | 6,90% | 15,65% | 15,99% | 7,96%
CTCP VAT TU XANG

2 | COM | DAU 0,92% | 0,84% | 0,85% | 8,13% | 839% | 4,58% | 13.,57% | 15,55% | 5,34%
CTCP THUONG MAI
XUAT NHAP KHAU THU

3 | TMC | BUC 1,67% 1,69% 1,70% | 10,45% | 10,80% | 10.29% | 22.14% | 25,04% | 26,74%
Dung cu dién & Pién tir
CTCP CAP VA VAT LIEU

1 | SAM | VIEN THONG 13,36% | 13,31% | 13,08% | 11,42% | 11,59% | 6,40% | 18,67% | 27.62% | 8,09%
CTCP PIN AC QUY MIEN

2 | PAC | NAM 448% | 4,18% | 528% | 647% | 7.62% | 10,15% | 1624% | 16,45% | 22,94%

3 | FPC | CTCP FULL POWER 735% | 7.39% | 13,93% | 7,77% | 5,65% | 5,99% | 19,70% | 11,77% | 6,97%
CTCP BONG DEN PHICH

4 | RAL | NUGC RANG BONG 9,14% | 8,03% | 6,83% | 12,31% | 10,51% | 6,70% | 33,98% | 33,24% | 13,83%
CTCP DAY VA CAP

5| TYA | PIEN TAYA VIET NAM 5,54% | 2,60% |  0,53% | 4,98% | 2,80% | 0,84% | 1535% | 10,39% | 2.74%
CTCP CO KHI - PIEN LU

6 | LGC | GIA 7.94% | 6,16% |  7,53% | 5,32% | 4,33% | 1,37% | 10,90% | 11,48% | 4.47%
Giao thong cong nghiép
TONG CTCP VAN TAI

1 | PVT | DAU KHI 12,36% | 11,82% | 8,30% | 4,03% | 3,19% | 1,07% | 9,08% | 872% | 2.47%
CTCP VAN TAI XANG
DAU VITACO

2 | VTO 11,07% | 22,41% | 25,84% 8,12% | 10,78% 18,00% | 30,18%




e | Ma Tén Cong ty LNTT/DT thuin Chi s6 ROA Chi s6 ROE
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

CTCP VAN TAI XANG

3| VIP | DAU VIPCO 4,69% | 12,20% | 14,04% | 3,58% | 11,79% | 9.63% | 7.21% | 17,88% | 19,20%
CTCP PAI LY LIEN HIEP

4 | GMD | VAN CHUYEN 17,47% | 18,12% | 22,58% | 14,35% | 11,21% | 6,17% | 25,43% | 24,52% | 8,88%
CTCP HANG HAI HA

5 | MHC | NOI 11,15% | 8,10% | 1593% | 7,81% | 8,08% | 12,36% | 15,86% | 14.83% | 24,.26%

6 | HTV | CTCP VAN TAIHA TIEN | 14,38% | 19,46% | 23,64% | 1048% | 14,75% | 7,54% | 12,39% | 17,63% | 8,01%
CTCP VAN TAI XANG

7 | PIT | DAUDUONG THUY 1,13% 1,28% 1,83% | 543% | 647% | 892% | 13,57% | 14,55% | 21,03%

8 | VFC | CTCP VINAFCO 3,56% | 5,16% | 2,99% | 3,71% | 4,51% | 5,70% | 12,76% | 18,15% | 13.21%
CTCP KHO VAN GIAO

9 | TMS | NHAN NGOAI THUONG | 15,31% | 16,76% | 16,98% | 15,22% | 10,82% | 7,96% | 21,05% | 17,55% | 9,40%

10 | DXP | CTCP CANG POAN XA 18,89% | 21,87% | 20,97% | 10,97% | 11,37% | 14,87% | 10,97% | 11,37% | 14,87%
CTCP HANG HAI SAI

11 | SHC | GON 0,48% 1,19% | 2,70% | 0,81% | 0.82% | 125% | 10,95% | 17,21% | 12,43%
CTCP PAILY VAN TAI

12 | SFI SAFI 23.81% | 16,54% | 17,23% | 6,32% | 9,85% | 8,63% | 43,07% | 37,19% | 41,86%
Xay dung & Vit liéu
CTCP XI MANG HA

1 | HT1 | TIEN1 3,29% 458% | 2,83% | 2,02% | 422% | 4,50% | 6,13% | 10,45%
CTCP PAU TU PHAT
TRIEN PO THI VA KHU
CONG NGHIEP SONG

2|8IS | PA 46,07% | 35,66% | 50,74% | 21,70% | 12,80% | 23,22% | 39,12% | 22,08% | 28,27%
TONG CTCP XAY DUNG

3 | VNE | BIEN VIET NAM 425% | 6,65% | 17,30% L13% | 4,59% | 3.40% | 4,50% | 24,10% | 16,63%
CTCP TAM LOP VAT
LIEU XAY DUNG BONG

4 | DCT | NAI 14.24% | 22,79% | 24,61% | 1547% | 14,99% | 8,70% | 22,43% | 17,97% | 10,82%
CTCP XAY DUNG VA
KINH DOANH PIA OC

5 | HBC | HOA BINH 2,81% | 5,86% | 648% | 3,68% | 6,79% | 2.64% | 4,98% | 13,03% | 4,68%
CTCP BE TONG 620

6 | BT6 | CHAU THOI 4,89% |  7,74% | 7,08% | 4,77% | 5,16% | 531% | 18,81% | 10,90% | 11,96%
CTCP XAY DUNG CONG

7 | DCC | NGHIEP 10,52% | 425% |  7.21% | 10,42% | 3,94% | 5,40% | 38,52% | 17.47% | 9,17%

8 | DHA | CTCP HOA AN 41,72% | 35,76% | 46,94% | 35,28% | 11,75% | 15,26% | 39,02% | 12.25% | 17.38%
CTCP HOP TAC KINH TE
VA XUAT NHAP KHAU

9 | SAV | SAVIMEX 535% | 544% | 5,19% | 6,14% | 4,91% | 2,90% | 18,63% | 9,16% | 5.39%

10 | SC5 | CTCP XAY DUNG SO 5 3,62% | 3,00% | 924% | 2,06% | 2,34% | 6,69% | 25,56% | 29.22% | 36,99%
CTCP CONTEINER VIET

11 | VSC | NAM 26,51% | 29,93% | 31,43% | 15,05% | 16,09% | 18,25% | 28,08% | 30,78% | 26,06%

12 | NAV | CTCP NAM VIET 8,68% | 11,97% | 13,53% | 13,40% | 16,99% | 17,83% | 38,62% | 45,66% | 28.41%
CTCP CONG NGHIEP

13 | TCR | GOM SU TAICERA 40,84% | 39,02% | 36,08% | 13,83% | 3,99% | 8,91% | 17,43% | 11,27% | 12,40%
CTCP CAVICO VIET
NAM KHAI THAC MO

14 | MCV | VA XAY DUNG 8,66% | 9,05% | 9.40% | 5,75% | 1,86% | 3,74% | 38,45% | 10,39% | 12.66%

15| VTA | CTCP VITALY 1,14% | 0,75% | 3,01% 1,01% | 0,75% | 2.82% | 6,95% | 5,37% | 10,19%
CTCP GACH MEN

16 | TTC | THANH THANH 2,53% | 2,96% | 2,.85% | 2,57% | 3.67% | 5,04% | 1325% | 16,21% | 18,59%
CTCP XAY LAP BUU

17 | HAS | BIEN HA NOI 8,96% | 12,45% | 12,75% | 4,57% | 8,65% | 4,69% | 20,68% | 26,43% | 9,08%
CTCP KHOANG SAN VA
VAT LIEU XAY DUNG

18 | LBM | LAM BONG 421% | 642% | 537% | 3,65% | 7.42% | 5,17% | 15,79% | 26,84% | 9,58%

19 | DNP | CTCP NHUA PONG NAI 8,42% | 11,85% | 4,08% | 13,63% | 11,62% | 4,52% | 58,61% | 25.64% | 15,30%
CTCP GACH MEN
CHANG YIH

20 | CYC 8,84% | -4,80% | 226% | 6,72% | -3,20% | 1,32% | 17,56% | -6,80% | 3.35%




Stt

Ma
CK

Tén Cong ty

LNTT/DT thuin

Chi s6 ROA

Chi s6 ROE

2005

2006

2007

2005 2006

2007

2005 2006

2007

21

NHC

CTCP GACH NGOI NHI
HIEP

18,67%

19,13%

16,44%

26,11% | 28,56%

23,61%

31,08% | 33,41%

29,10%

22

BTC

CTCP CO KHI VA XAY
DUNG BINH TRIEU

0,55%

1,62%

4,17%

0,85% 1,17%

1,31%

3,05% | 4,11%

8,17%

23

SDN

CTCP SON PONG NAI

8,34%

5,69%

7,31%

10,71% | 8,68%

9,46%

24,82% | 18,34%

20,50%

Linh vue diu khi

TONG CTCP KHOAN VA
DICH VU KHOAN DAU
KHi

11,98%

21,17%

744% | 5,35%

13,21%

16,43% | 14,71%

30,68%

CTCP GAS
PETROLIMEX

8,23%

3,.27%

3,62%

15,12% | 4,93%

5,54%

36,73% | 10,09%

8,72%

CTCP NHIEN LIEU SAI
GON

1,51%

1,38%

1,20%

9,38% | 11,54%

5,83%

20,20% | 21,01%

11,19%

Linh vue dich vu cong
cdng

Pién luc

PPC

CTCP NHIET BPIEN PHA
LAI

1,92%

26,76%

20,43%

0,19% | 9,23%

8,51%

0,65% | 26,39%

21,55%

VSH

CTCP THUY DIEN VINH
SON SONG HINH

42,51%

62,04%

69,23%

4,40% | 14,37%

10,44%

6,89% | 20,25%

12,70%

CTCP THUY DBIEN CAN
DON

18,32%

26,27%

28,23%

2,52% | 4.85%

5,62%

16,09% | 22,95%

20,11%

KHP

CTCP PIEN LUC
KHANH HOA

4,86%

4,25%

6,11%

3,14% | 7,34%

9,90%

5,52% | 14,91%

21,62%

L10

CTCP LILAMA 10

2,20%

2,85%

7,21%

1,72% 1,68%

5,25%

8,37% | 8,15%

13,91%

UIc

CTCP DAU TU PHAT
TRIEN NHA VA PO THI
IDICO

3,52%

2,92%

3,89%

521% | 4,29%

5,48%

43,53% | 42,95%

14,52%

RHC

CTCP THUY DIEN RY
NINH II

27,27%

36,17%

36,78%

6,47% | 10,81%

11,14%

17,60% | 25,11%

22,45%

Ga, nwéc & dich vu cong
cfng da dung

Linh vuec dich vu tiéu
diing

Ban 1é

PNC

CTCP VAN HOA
PHUONG NAM

2,76%

3,78%

5,01%

6,29% | 3,65%

1,95%

23,20% | 9,28%

3,38%

HAX

CTCP DICH VU O TO
HANG XANH

1,46%

1,21%

2,01%

3,15% | 3,49%

7,55%

14,63% | 8,50%

24,09%

Du lich & Giai tri

RIC

CTCP QUOC TE HOANG
GIA

32,06%

35,43%

7,76%

7,09%

11,97%

8,10%

SGH

CTCP KHACH SAN SAI
GON

21,86%

21,51%

26,18%

10,27% | 11,51%

16,43%

11,03% | 12,11%

17,63%

TCT

CTCP CAP TREO NUI BA
TAY NINH

43,90%

50,34%

57,69%

18,46% | 23,50%

30,24%

26,35% | 28,48%

33,32%

Linh vuc Hang tiéu dung

Do uong

CTCP NUOC GIAI KHAT
CHUGNG DUONG

12,67%

11,22%

11,04%

14,37% | 12,35%

14,55%

18,91% | 16,79%

18,60%

CTCP NUOC GIAI KHAT
SAI GON

2,53%

4,09%

5,49%

3,79% | 4,11%

2,27%

9,23% | 13,90%

10,00%

Hang gia dung

i

CTCP DAU TU HA
TANG KY THUAT
TP.HCM

17,10%

32,45%

60,38%

3,26% | 4,37%

5,60%

7,80% | 12,81%

12,38%

GTA

CTCP CHE BIEN GO
THUAN AN

8,42%

12,68%

#DIV/0! 8,72%

7,43%

12,58%

13,86%




e | Ma Tén Cong ty LNTT/DT thuin Chi s6 ROA Chi s6 ROE
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

Hang hoéa ca nhan
CTCP DET MAY - PAU
TU - THUONG MAI

1 | TCM | THANH CONG 0,56% | 3,67% | 7,04% | 0,54% | 2,58% | 6,71% | 2,10% | 10,49% | 25,39%
CTCP XUAT NHAP

2 | KHA | KHAU KHANH HOI 6,93% | 10,56% | 22,17% | 8,31% | 8,84% | 3,70% | 30,02% | 11,74% | 5,65%
CTCP PIEN TU TAN

3| VIB | BINH 5,57% | 5,53% |  5,79% | 927% | 10,52% | 7,24% | 29,43% | 23,74% | 11,19%
CTCP BONG BACH

4 | BBT | TUYET 1,73% | 3,78% | -10,61% 0,83% | 1,96% | -6,35% 1,28% | 2,89% | -11,45%
CTCP SAN XUAT
THUGNG MAI MAY SAI

5 | GMC | GON 7,04% | 542% | 4,92% | 7,71% | 8,00% | 7,88% | 24,66% | 24,46% | 13,14%
Ot6 & phu tung 6t6

1 | DRC | CTCPCAOSUDPANANG | 021% | 598% | 6,06% | 025% | 10,89% | 12,13% | 2,44% | 39.24% | 33,98%
Sén xuit thwe phim

1 | VNM | CTCP SUA VIET NAM 10,69% | 11,10% | 14,37% | 15,53% | 20,27% | 17,76% | 26,95% | 26,75% | 22,32%
CTCP THUY HAI SAN

2 | MPC | MINH PHU 6,54% | 8,95% 7,46% | 8,95% 11,25% | 17,41%

3 | ANV | CTCP NAM VIET 6,09% | 10,27% | 13,04% 24,09% | 15,80% 36,48% | 21,88%

4 | KDC | CTCP KINH DO 13,90% | 17,03% | 18,08% | 12,52% | 18,23% | 7,31% | 19,08% | 29,16% | 9,14%
CTCP MiA PUONG LAM

5| LSS | SON 8,71% | 12,24% 6,87% | 8,44% 12,67% | 13,51%

6 | VHC | CTCP VINH HOAN 577% | 7,80% |  0,25% | 23,90% | 14,21% 31,86% | 24,40%
CTCP DAU THUC VAT

7 | TAC | TUONG AN 3,39% | 3,02% | 4,92% | 9,37% | 8,35% | 15,02% | 16,59% | 17.30% | 34,78%
CTCP PUONG BIEN

8 | BHS | HOA 6,90% | 6,73% | 8,36% | 6,80% | 8,04% | 8,01% | 30,63% | 13,40% | 14,10%

9 | BBC | CTCP BIBICA 5,61% | 742% | 734% | 691% | 7,89% | 6,45% | 12,69% | 10,46% | 11,81%
CTCP XUAT NHAP
KHAU LAM THUY SAN

10 | FBT | BEN TRE L11% | 224% | 442% | 0,89% | 220% | 2.60% | 5,54% | 15,10% | 9,79%
CTCP XUAT NHAP
KHAU THUY SAN AN

11 | AGF | GIANG 3,25% | 425% | 3,49% | 8,88% | 9,95% | 4,50% | 21,97% | 15,52% | 6,12%
CTCP PAU TU THUONG

12 | ICE | MAI THUY SAN 3,97% | 6,48% 434% | 6,29% 9,08% | 14,58%
CTCP CHE BIEN THUC
PHAM KINH PO MIEN

13 | NKD | BAC 11,18% | 13,26% | 17,10% | 11,71% | 18,35% | 11,50% | 21,18% | 30,25% | 28,72%
CTCP GIONG CAY

25 | sSC | TRONG MIEN NAM 23,75% | 18,52% | 15,69% | 23,11% | 13,60% | 14,09% | 27,55% | 16,40% | 17,57%
CTCP XNK THUY SAN

15 | ACL | CUU LONG AN GIANG 1,92% | 11,61% | 11,83% 26,24% | 25,90% 69,37% | 42,81%

28 | TS4 | CTCP THUY SAN SO 4 428% | 4,58% | 442% | 6,78% | 6,47% | 5,20% | 14,06% | 11,38% | 6,67%
CTCP KY THUAT NONG

17 | TSC | NGHIEP CAN THO 1,51% 1,20% | 5,82% | 3,57% | 3,93% | 15,04% | 16,10% | 14,99% | 43,82%
CTCP XUAT NHAP
KHAU THUY SAN BEN

18 | ABT | TRE 2,77% | 7,57% | 10,13% | 8,39% | 21,29% | 9,44% | 27,72% | 34,76% | 13,72%
CTCP THUC PHAM SAO

19 | EMC | TA 3,07% | 3,45% | 2,78% | 13,33% | 14,50% | 7,18% | 29,04% | 27.85% | 16,87%
CTCP THUC PHAM

13 | IFS QUOC TE 11,79% | 11,52% | 10,37% | 9,12% | 9,53% | 7,05% | 24,15% | 14,97% | 18,11%
CTCP CHE BIEN HANG

21 | LAF | XUAT KHAU LONG AN 1,02% | -1,89% | 3,94% | 2,85% | -9.25% | 12,97% | 2.85% | -9,25% | 12,97%
CTCP GIONG CAY

22 | NSC | TRONG TRUNG UONG 10,97% |  8,85% | 9,62% | 16,12% | 8,27% | 11,35% | 39,91% | 12,71% | 18,87%
CTCP PO HOP HA LONG

23 | CAN 512% | 5,04% | 4,02% | 8,95% | 9,73% | 8,08% | 14,93% | 15,99% | 12,60%
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e | Ma Tén Cong ty LNTT/DT thuin Chi s6 ROA Chi s6 ROE
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007
CTCP XUAT NHAP
24 | SGC | KHAU SA GIANG 15,80% | 20,32% | 15,80% | 25,85% | 22,95% | 18,53% | 33,95% | 27,44% | 21,08%
25 | SJ1 CTCP THUY SAN SO 1 451% | 426% | 4,49% | 15,33% | 13,89% | 6,82% | 20,86% | 19,21% | 8,32%
CTCP THUONG MAI
XUAT NHAP KHAU
27 | INA | THIEN NAM 3,54% | 2,90% | 3,19% | 9,40% | 8,39% | 7,49% | 23,02% | 28,82% | 14,25%
CTCP LUONG THUC
27 | SAF | THUC PHAM SAFOCO 438% | 3,32% | 3,26% | 18,57% | 15,88% | 14,55% | 33,10% | 23,59% | 24,69%
Thubc 14
1| CLC | CTCP CAT LQI 3,81% | 4,66% | 6,02% | 826% | 11,49% | 13,01% | 30,95% | 27,90% | 32,76%
Linh vue Tai chinh
Bit dong sin
1| viC | CTCP VINCOM 50,03% | 63,31% | 189,92% | 14,01% | 51,49% | 10,48% | 21,84% | 58,40% | 18,08%
CTCP PAU TU CONG
2 | ITA | NGHIEP TAN TAO 40,78% | 52,68% | 48,90% | 8,82% | 10,16% | 7,82% | 25,15% | 26,06% | 11,15%
CTCP PHAT TRIEN NHA
3 | TDH | THUDUC 19,61% | 65,76% | 99,20% | 6,56% | 9,29% | 14,73% | 18,38% | 14,71% | 21,63%
CTCP PHAT TRIEN bO
4 | NTL | THI TU LIEM 25,39% | 53,23% | 36,20% | 11,15% | 26,45% | 19,92% | 69,25% | 72,32% | 44,71%
CTCP PHAT TRIEN NHA
5 | HDC | BA RIA VONG TAU 11,83% | 13,55% | 14,43% | 2,13% | 2,40% | 4,53% | 2521% | 13,43% | 22,15%
6 | VGP | CTCP CANG RAU QUA 5,57% | 6,72% | 8,06% | 11,47% | 15,04% | 9,89% | 17,12% | 29,44% | 10,46%
Tai chinh
CTCP CHUNG KHOAN
1| SSI SAI GON 759.43% | 279,16% | 77.30% | 6,80% | 6,49% | 9,23% | 33,90% | 20,05% | 21,30%
CTCP PAU TU VA
2 | DIC | THUONG MAI DIC 2,37% 1,97% |  2,69% | 9,70% | 8,38% | 7,11% | 27,94% | 16,30% | 22,53%
Linh vue Vit li€u co ban
Héa chit
TONG CTY PHAN PAM
VA HOA CHAT DAU
1 | DPM | KHI 31,20% | 38,07% | 35,19% | 12,03% | 17,42% | 23,17% | 21,58% | 24,92% | 30,37%
CTCP CAO SU bONG
2 | DPR | PHU 35.15% | 33,99% | 33,07% | 21,44% | 8,78% | 20,47% | 36,32% | 26,88% | 34,73%
CTCP CAO SU TAY
3 | TRC | NINH 40,84% | 39,02% | 36,07% | 22,42% | 9,82% | 21,71% | 30,90% | 31,63% | 37,73%
CTCP CAO SU THONG
4 | INC | NHAT 19,17% | 20,50% 12,91% | 12,09% 15,61% | 15,35%
CTCP CAO SU HOA
5 | HRC | BINH 36,32% | 4520% | 44,90% | 32.33% | 39,26% | 32,65% | 41,37% | 49,87% | 39,11%
CTCP NHUA BINH
6 | BMP | MINH 15,83% | 19,62% | 16,36% | 24,84% | 20,31% | 19,29% | 36,08% | 22,50% | 22,77%
CTCP VAT TU TONG
HGP VA PHAN BON
7 | HSI | HOA SINH 1,08% |  0,54% | 3,85% | 0,41% | 0,72% | 4,21% | 5,14% | 11,60% | 18,78%
Khai thac mo
CTCP KHOANG SAN
1 | BMC | BINH BINH 32,93% | 38,40% | 48,03% | 27,96% | 34,56% | 45,79% | 33,09% | 41,90% | 56,19%
Kim loai cong nghiép
CTCP KIM KHI THANH
1 | HMC | PHO HO CHI MINH 0,20% 1,26% 1,26% 0,58% | 5,04% | 8,26% 1,85% | 12,11% | 19,57%
2 | VIS | CTCP THEP VIET Y 0,58% 1,30% 1,74% | 0,90% | 1,80% | 2,78% | 7,50% | 12,03% | 12,60%
CTCP PAU TU THUONG
3 | SMC | MAI SMC 0,48% 1,19% 1,80% |  3,03% | 5,69% | 7,93% | 17,76% | 22,18% | 22,16%
San xuat gidy & Trong
rirng
1| VID | CTCPGIAY VIENDONG | 542% | 4.68% | 595% | 6,553% | 484% | 523% | 17,70% | 9,87% | 9,12%
2 | HAP | CTCP HAPACO 11,80% | 16,93% | 45,99% | 8,64% | 6,99% | 10,01% | 20,19% | 10,68% | 14,78%
Linh vuc Vién théng
Dién thoai ¢ dinh
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e | Ma Tén Cong ty LNTT/DT thuin Chi s6 ROA Chi s6 ROE
CK 2005 2006 2007 2005 2006 2007 2005 2006 2007

CTCP PHAT TRIEN DAU

1 | EPT | TU CONG NGHE FPT 244% | 2.85% |  7,62% | 12,64% | 13,21% | 13,77% | 43,37% | 28,77% | 37,26%

2 | VIC | CTCP VIEN THONG VTC | 10,79% | 5.41% | 821% | 14,79% | 5,96% | 524% | 30,36% | 13,40% | 15,48%
Linh vue Y té
Duwoc phim & cdng nghé
sinh hoc
CTCP DUGC HAU

1 | DHG | GIANG 10,00% | 10,03% | 10,11% | 15,16% | 18,03% | 13,62% | 33,83% | 51,08% | 19,69%
CTCP XUAT NHAP

2 | DMC | KHAU Y TE DOMESCO 7,96% | 820% | 7,92% | 13,61% | 12,78% | 10,65% | 23,15% | 22.01% | 13,89%
CTCP DUGC PHAM

3 | IMP | IMEXPHARM 8,85% | 8,94% | 13,91% | 8,41% | 13,88% | 9,59% | 15,69% | 18,05% | 10,96%

(Nguon: Tong hop tir cac bdo cdo tai chinh ciia cdc cong ty cé phan niém yét tai So GDCK
TP.HCM dang trén website: www.hsx.vn, www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn,




PHU LUC 7

CO TU'C NAM 2007, TY LE CO TUC TREN MENH GIA, TY SUAT CO TUC TREN LOI NHUAN VA TREN GIA CO PHIEU
NAM 2007 CUA CAC CONG TY NIEM YET TAI TP.HCM

Gia CP

Ste (1‘3412 Tén Cong ty ® Nam 2007 7 Cb tirc niim 2007 Ty suit
28/12/07 P/E EPS Cbtire/MG ™ CcP D/EPS D/P
Linh vwe Cong nghé
1 | st8 | CTCP SIEU THANH 76.000 19 4.080 17,00% 1.700 41,67% 2,24%
2 | UNI | CTCP VIEN LIEN 58.000 27 2.170 17,00% 500 100:12 78,34% 2,93%
Linh vwc Cong nghiép
Céc nganh cong nghiép
1 | HPG | CTCP TAP DOAN HOA PHAT 94.000 18 5.279 40,00% 1.000 100:30 75,77% 4,26%
2 | TP | CTCP BAO BI NHUA TAN TIEN 105.000 24 4330 18,00% 1.800 41,57% | 1,71%
3 | TpC | CTCP NHUA TAN DAI HUNG 52.000 42 1.270 7,00% 700 55,12% 1,35%
4 | vPK | CTCPBAO Bi DAU THUC VAT 24.000 17 1.390 12,00% 1.200 86,33% 5,00%
5 | mMcp | CTCPIN VA BAO Bi MY CHAU 46.000 19 2.340 14,00% 100:14 | 59.83% | 3,04%
6 | ALT | CTCP VAN HOA TAN BINH 82.000 28 2.940 16,00% 1.600 54.42% | 1,95%
7 | BPC | CTCP BAO BI BIM SON 37.000 14 2.640 15,00% 1.500 56,82% 4,05%
8 | SFN | CTCP DET LUOI SAI GON 31.500 19 1.640 12,00% 1.200 7317% | 3,81%
9 | pDpC | CTCP NHUA DA NANG 38.500 24 1.620 0,00% |  0,00%
10 | HBD | CTCP BAO Bi PP BINH DUONG 42.000 23 1.810 15,00% 1.500 82,87% 3,57%
Cong nghiép ky thuat
1 | REE | CTCP CO BIEN LANH 137.000 23 6.000 40,00% 100:40 66,67% 2,92%
2 | ALp | CTCP ALPHANAM 64.500 16 4.080 0,00% 0,00% 0,00%
3 | pMms | CTCP CO KHi XANG DAU 29.000 17 1.740 12,00% 1.200 68,97% 4,14%
4 | DrT | CTCP KY NGHE DO THANH 33.000 24 1.390 7,00% 700 50,36% | 2,12%
Dich vy hd trg ) ) )
CTCP SAN XUAT KINH DOANH XUAT NHAP KHAU
1 | GIL | BINH THANH 48.300 13 3.650 16,00% 1.600 43,84% 3,31%




Gia CP

Stt 2/[172 Tén Cong ty ® Nam 2007 _ Cb tirc nim 2007 Ty suat
28/12/07 P/E EPS Cbtire/MG ™ cp D/EPS D/P
2 | coMm | CTCP VAT TU XANG DAU 58.000 18 3.140 15,00% 900 100:6 47.77% | 2,59%
3 | TMC | CTCP THUONG MAI XUAT NHAP KHAU THU BUC 52.000 14 3.590 17,00% 1.700 4735% | 327%
Dung cu dién & Pién tir
1 | SAM | CTCP CAP VA VAT LIEU VIEN THONG 135.000 28 4.900 25,00% 2.500 51,02% | 1,85%
2 | pAC | CTCP PIN AC QUY MIEN NAM 68.000 24 2.890 15,00% 500 100:10 51,90% 2,21%
3 | Fpc | €TCP FULL POWER 52.000 31 1.690 19,00% 1.900 112,43% 3,65%
4 | RAL | CTCP BONG DEN PHICH NUGC RANG PONG 94.500 17 5.710 18,00% 1.800 31,52% | 1,90%
5 | Tya | CTCP DAY VA CAP DIEN TAYA VIET NAM 33.000 - 320 5,00% 100:5 | 156,25% | 1,52%
6 | LGC | CTCP COKHI - PIEN LU GIA 67.000 53 1.300 15,00% 1.500 115,38% 2,24%
Giao thong cong nghiép
1 | pvr | TONG CTCP VAN TAI DAU KHi 73.500 247 2,00% 200 80,97% |  0,27%
2 | vTO | CTCP VAN TAI XANG DAU VITACO 57.000 28 2.140 14,00% 1.400 65,42% 2,46%
3 | vip | CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO 52.500 25 2.180 12,00% 1.200 55,05% 2,29%
4 | GMD | CTCP DAILY LIEN HIEP VAN CHUYEN 134.000 25 5.350 15,00% 1.500 28,04% | 1,12%
5 | MHC | CTCP HANG HAI HA NOI 49.500 12 4.100 12,00% 1.200 29,27% 2,42%
6 | HTV | CTCP VAN TAI HA TIEN 41.100 22 1.920 12,00% 1.200 62,50% 2,92%
7 | pyT | CTCP VAN TAI XANG DAU PUONG THUY 69.500 19 3.670 14,00% 1.400 38,15% | 2,01%
8 | VFC | CTCP VINAFCO 67.500 29 2.340 10,00% 1.000 42,74% 1,48%
9 | T™s | CTCP KHO VAN GIAO NHAN NGOAI THUONG 82.000 27 3.070 15,00% 1.500 48,86% 1,83%
10 | Dxp | CTCP CANG POAN XA 46.900 19 2.640 15,00% 1.500 56,82% 3,20%
11 | sHC | CTCP HANG HAI SAI GON 52.500 20 2.540 15,00% 500 100:10 | 59,06% |  2.86%
12 | sF1 | CTCP DAILY VAN TAI SAFI 115.000 31 3.820 15,00% 100:15 39,27% 1,30%
Xéy dung & Vit liéu
I | HT1 | CTCPXI MANG H{% TIEN Lo ‘ ] 46.500 40 1.153 7,00% 700 60,71% 1,51%
CTCP DAU TU PHAT TRIEN PO THI VA KHU CONG
2 | SIS | NGHIEP SONG bA 247.000 40 6.220 20,00% 2.000 32,15% | 0,81%




Gia CP

Stt 2/[172 Tén Cong ty ® Nam 2007 _ Cb tirc nim 2007 Ty suat
28/12/07 P/E EPS Cotire/MG ™ cp D/EPS D/P
3 | VNE | TONG CTCP XAY DUNG DIEN VIET NAM 55.000 19 2.850 15,00% 1.500 52,63% 2,73%
4 | pcr | CTCP TAM LGP VAT LIEU XAY DUNG DONG NAI 27.400 12 2.370 15,00% 1.500 63,29% | 5.47%
5 | HBC | CTCP XAY DUNG VA KINH DOANH BIA OC HOA BINH | 119,000 33 3.630 12,00% 100:12 | 33,06% | 1,01%
6 | BT6 | CTCPBE TONG 620 CHAU THOI 60.500 19 3.130 18,00% 1.000 100:8 | 57,51% | 2,98%
7 | bcc | CTCP XAY DUNG CONG NGHIEP 57.000 28 2.060 15,00% 1.500 72,82% 2,63%
8 | DHA | CTCP HOA AN ‘ ) ] 60.000 14 4.400 10,00% 1.000 22,73% 1,67%
CTCP HOP TAC KINH TE VA XUAT NHAP KHAU
9 | SAV | SAVIMEX 50.000 19 2.630 14,00% 1.400 53,23% 2,80%
10 | scs | CTCP XAY DUNG SO 5 180.000 19 9.400 30,00% 1.000 100:20 31,91% 1,67%
11 | vsc | CTCP CONTEINER VIET NAM - 8.485 39,00% 1.900 100:20 45,96%
12 | NAV | CTCP NAM VIET 139.000 24 5.680 20,00% 100:20 3521% 1,44%
13 | TCR | CTCP CONG NGHIEP GOM SU TAICERA o 28.600 12 2.340 30,00% 3.000 128,21% | 10,49%
CTCP CAVICO VIET NAM KHAI THAC MO VA XAY
14 | MCV | DUNG 31.100 20 1.600 12,00% 1.200 75,00% 3,86%
15 | vTA | CTCP VITALY 24.600 25 1.000 12,00% 1.200 120,00% 4,88%
16 | TTC | CTCP GACH MEN THANH THANH 28.700 14 1.900 15,00% 1.500 78,95% 5,23%
17 | HAS | CTCP XAY ,LAP BUU D{EN HA NOI 56.000 14 4.230 15,00% 1.500 35,46% 2,68%
CTCP KHOANG SAN VA VAT LIEU XAY DUNG LAM
18 | LBM | BPONG 39.600 43 930 6,00% 600 64,52% 1,52%
19 | DNP | CTCP NHUA PONG NAI 47.500 16 3.000 15,00% 1.500 50,00% 3,16%
20 | cyc | CTCP GACH MEN CHANG YIH 18.500 56 320 0,00% 0,00% 0,00%
21 | NHC | CTCP GACH NGOI NHI HIEP 51.000 16 3.230 19,00% 1.900 58,82% 3,73%
22 | BTC | CTCP COKHI VA XAY DUNG BINH TRIEU 70.500 - (100) X X X
23 | SDN | CTCP SON DONG NAI 49.000 19 2.740 18,40% 100:18 67,15% 3,76%
Linh vuc diu khi
1 | pvD | TONG CTCP KHOAN VA DICH VU KHOAN DAU KHf 150.000 34 4.450 38,51% 1.851 100:20 86,54% 2,57%
2 | PGC | CTCP GAS PETROLIMEX 49.500 29 1.710 12,00% 1.200 70,18% 2,42%
3 | sFC | CTCP NHIEN LIEU SAI GON 60.000 25 2.450 15,00% 1.500 61,22% | 2,50%
Linh vuec dich vu cong cong
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Pién luc
1 | ppC | CTCP NHIET DIEN PHA LAI 59.500 20 3.020 15,00% 1.500 49,67% 2,52%
2 | vsH | CTCP THUY PIEN VINH SON SONG HINH 46.600 31 1.500 14,00% 1.400 93,33% 3,00%
3 | syp | CTCP THUY PIEN CAN PON 39.800 14 2.860 15,00% 100:15 52,45% 3,77%
4 | Kyp | CTCP BIEN LUC KHANH HOA 39.900 16 2.420 12,00% 1.200 49,59% 3,01%
5 | Li1o | CTCPLILAMA 10 56.000 24 2.287 14,00% 1.400 61,22% 2,50%
6 | uic | CTCP DAU TU PHAT TRIEN NHA VA DO THI IDICO 69.000 19 3.610 15,00% 1.500 41,55% | 2,17%
7 | RHC | CTCP THUY PIEN RY NINH II 46.000 11 4.070 20,00% 2.000 49,14% 4.35%
Ga, nuwéc & dich vu cong cong da dung
Linh vuc dich vu tiéu ding
Ban 1é
1 | PNC | CTCP VAN HOA PHUONG NAM 37.000 24 1.560 11,00% 1.100 70,51% 2,97%
2 | HAX | CTCP DICH VU O TO HANG XANH 76.000 25 3.020 15,00% 1.500 49.67% | 1,97%
Du lich & Giii tri
1 | RIC | CTCPQUOC TE HOANG GIA 75.000 32 2.360 10,00% 100:10 42.37% 1,33%
2 | SGH | CTCP KHACH SAN SAI GON 125.000 57 2.230 17,50% 1.750 78.48% | 1,40%
3 | pcr | CTCP CAPTREO NUIBA TAY NINH 324.000 34 9.810 24,00% 2.400 24,46% 0,74%
Linh vuc Hang tiéu dung
Pd uéng
1 | scp | CTCPNUGC GIAIKHAT CHUONG DUONG 40.000 19 2.130 12,00% 1.200 56,34% | 3,00%
2 | TRI | CTCPNUOC GIAI KHAT SAI GON 46.000 21 2.160 15,00% 1.500 69.44% | 3.26%
Hang gia dung
1 ci | CTCP PAU TU HA TANG KY THUAT TP.HCM 63.000 23 2.800 16,00% 1.600 57,14% 2,54%
2 | GTA | CTCP CHE BIEN GO THUAN AN 37.500 23 1.610 13,00% 1.300 80,75% |  3,47%
Hang héa cad nhin A i
CTCP DET MAY - PAU TU - THUONG MAI THANH
1 | TCM | CONG 74.500 16 4.800 14,00% 1.400 29,17% 1,88%
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2 | KHA | CTCP XUAT NHAP KHAU KHANH HOI 29.500 20 1.500 10,00% 1.000 66,67% | 3,39%
3 | vrB | CTCP BIEN TU TAN BINH 41.500 30 1.350 18,00% 1.000 100:8 | 133,33% | 4,34%
4 | BBT | CTCP BONG BACH TUYET 22.000 - - 0,00% 0,00% 0,00%
5 | gMC | CTCP SAN XUAT THUONG MAI MAY SAI GON 56.000 12 4.520 15,00% 1.500 33,19% 2,68%
Otd & phu tiing 6td
1 | DRC | CTCP CAO SU DA NANG 122.000 23 5.350 30,00% 3.000 56,07% 2,46%
Sén xudt thwe phim
1 | VNM | CTCP SUA VIET NAM 165.000 31 5.330 29,00% 2.900 54,41% 1,76%
2 | Mpc | CTCP THUY HAI SAN MINH PHU 60.500 51 1.180 15,00% 1.500 127,12% | 2,48%
3 | ANV | CTCP NAM VIET 90.000 14 6.540 18,00% 1.800 27,52% 2,00%
4 | KDC | CTCP KINH PO 191.000 35 5.540 40,00% 1.800 100:22 72,20% 2,09%
5 | Lss | CTCP MIA PUONG LAM SON - 2.783 20,00% 2.000 71,86%
6 | vHC | CTCP VINH HOAN 62.000 14 4.441 15,00% 1.500 33,78% 2,42%
7 | TAC | CTCP DAU THUC VAT TUONG AN 125.000 22 5.540 15,00% 1.500 27,08% 1,20%
8 | BHS | CTCP PUONG BIEN HOA 50.500 16 3.110 18,00% 800 100:10 | 57.88% | 3,56%
9 | BBC | CTCP BIBICA 99.000 38 2.670 14,00% 800 100:6 52,43% 1,41%
10 | FBT | CTCP XUAT NHAP KHAU LAM THUY SAN BEN TRE - 1.078 8,09% 8.090 75.05%
11 | AGF | CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN AN GIANG 82.000 17 5.020 12,00% 1.200 23,90% 1,46%
12 | ICF | CTCP DAU TU THUONG MAI THUY SAN 35.500 32 1.160 14,00% 1.400 120,69% 3,94%
13 | NKD | CTCP CHE BIEN THUC PHAM KINH PO MIEN BAC 179.000 26 6.840 40,00% 1.800 100:22 | 5848% |  2,23%
25 | ssc | CTCP GIONG CAY TRONG MIEN NAM 63.000 30 2.130 12,00% 1.200 56,34% | 190%
15 | ACL | CTCP XNK THUY SAN CUU LONG AN GIANG 84.500 19 4.399 33,00% 3.300 75,02% | 3.91%
28 | TS4 | CTCP THUY SAN SO 4 42.400 26 1.640 12,00% 1.200 73,17% | 2.83%
17 | Tsc | CTCP KY THUAT NONG NGHIEP CAN THO 93.000 15 6.200 40,00% 4.000 64,52% 4,30%
18 | ABT | CTCP XUAT NHAP KHAU THUY SAN BEN TRE 90.000 12 7.820 30,00% 3.000 38,36% | 3.33%
19 | FMC | CTCP THUC PHAM SAO TA 50.000 15 3.450 18,00% 1.800 52,17% 3,60%
13 | 1rs | CTCP THUC PHAM QUOC TE 37.200 16 2.380 16,00% 1.600 6723% | 4,30%
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21 | LAF | CTCP CHE BIEN HANG XUAT KHAU LONG AN 53.000 34 1.580 7,00% 100:7 | 4430% | 1,32%
22 | NSC | CTCP GIONG CAY TRONG TRUNG UONG 51.000 13 4.020 19,00% 1.900 4726% | 3,73%
23 | CAN | CTCP DO HOP HA LONG 26.600 14 1.850 12,00% 1.200 64,86% 4,51%
24 | sGC | CTCP XUAT NHAP KHAU SA GIANG 59.000 12 4.790 26,00% 2.600 54,28% 4.41%
25 | sji | CTCPTHUY SANSO1 ] 38.800 16 2.390 16,00% 1.600 66.95% |  4,12%
CTCP THUONG MAI XUAT NHAP KHAU THIEN
27 | INA | NAM 52.000 15 3.540 20,00% 2.000 56,50% |  3,85%
27 | SAF | CTCP LUONG THUC THUC PHAM SAFOCO 55.000 15 3.730 20,00% 2.000 53,62% | 3,64%
Thube 14
1 | cLc | CTCP CATLOI 50.000 12 4.200 30,00% 100:30 71,43% 6,00%
Linh vuc Tai chinh
Bio hiém phi nhin tho
Bt dong sin
1 | vic | CTCP VINCOM 154.000 19 8.050 0,00% 0,00% 0,00%
2 | ITA | CTCP DAU TU CONG NGHIEP TAN TAO 126.000 26 4.870 30,00% 100:30 61,60% 2,38%
3 | TDH | CTCP PHAT TRIEN NHA THU BUC 133.000 2 6.290 20,00% 1.000 100:10 | 31,80% |  1,50%
4 | NTL | CTCP PHAT TRIEN PO TH] TU LIEM 295.000 15 19.570 100,00% 100:100 | 51,10% |  3,39%
5 | HDC | CTCP PHAT TRIEN NHA BA RIA VOUNG TAU 107.000 35 3.100 18,00% 1.800 58,06% | 1,68%
6 | vGP | CTCP CANG RAU QUA 49.300 10 4.820 14,00% 1.400 29,05% 2,84%
Ngin hang
Tai chinh
1 | ssi | CTCP CHUNG KHOAN SAI GON 167.000 19 8.690 50,00% 3.000 100:20 | 57,54% | 2,99%
2 | pIic | CTCPPAU TU VA THUGNG MAI DIC 62.500 17 3.670 19,00% 1.900 51,77% 3,04%
Linh vue Vit liéu co bdn
Hoa chat
1 | ppM | TONG CTY PHAN DAM VA HOA CHAT DAU KHIi 72.500 15 4.949 10,00% 1.000 2021% | 1,38%
2 | DPR | CTCP CAO SU PONG PHU 85.000 15 5.756 30,00% 3.000 52,12% 3,53%
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3 | TRC | CTCP CAO SU TAY NINH 123.000 21 5915 30,00% 3.000 50,72% 2,44%
4 | INC | CTCP CAO SU THONG NHAT 36.300 21 1.780 9,50% 950 5337% | 2,62%
5 | HRC | CTCP CAO SU HOA BINH 168.000 19 9.080 30,00% 3.000 33,04% 1,79%
6 | BMP | CTCP NHUA BINH MINH 165.000 23 7.210 30,00% 1.000 100:20 41,61% 1,82%
7 | Hs1 | CTCP VAT TU TONG HOP VA PHAN BON HOA SINH 40.000 11 3.800 24,00% 2.400 63,16% | 6,00%
Khai thac mé
1 | BMC | CTCP KHOANG SAN BINH DINH 332.000 45 7.360 25,00% 2.500 33.97% | 0,75%
Kim loai cong nghiép
| | HMc | CTCP KIM KHi THANH PHO HO CHI MINH 43.300 20 2.150 7,00% 700 32,56% | 1,62%
2 | vis | CTCP THEP VIET Y 62.000 53 1.200 10,00% 1.000 83,33% 1,61%
3 | sMc | CTCP PAU TU THUONG MAI SMC 59.000 14 4.340 15,00% 500 100:10 34,56% 2,54%
Sén xuét gidy & Trdng rirng
1 | viD | CTCP GIAY VIEN PONG 33.500 13 2.667 10,00% 100:10 | 37,50% | 2,99%
2 | HAp | CTCP HAPACO 78.500 13 5.860 15,00% 100:15 25,60% 1,91%
Linh vue Vién thong
Dién thoai ¢ dinh
1 | FPT | CTCPPHAT TRIEN DAU TU CONG NGHE FPT 222.000 30 7.520 36,00% 3.600 4787% | 1,62%
2 | vrc | CTCP VIEN THONG VTC 46.000 26 1.770 12,00% 100:12 67,80% 2,61%
Linh vuc Y té
Dwoc phim & cong nghé sinh hoc
1 | DHG | CTCP DUQC HAU GIANG 226.000 39 6.010 25,00% 2.500 41,60% 1,11%
2 | pMC | CTCP XUAT NHAP KHAU Y TE DOMESCO 168.000 36 4.580 18,00% 1.800 39,30% 1,07%
3 | Mp | CTCP DUGC PHAM IMEXPHARM 190.000 33 5.720 20,00% 2.000 34,97% 1,05%

(ﬁguén: Toéng hop tir cac bao cdo tai chinh, bao cédo nghi quyét DPHCD cia cac cong ty c¢d phan niém yét tai S6 GDCK

TP.HCM dang trén website: www.hsx.vn; www.bsc.com.vn; www.vndirect.com.vn; )






