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TAC DONG CUA CHiNH SACH TIEN TE DEN HOAT DONG
CUA NGAN HANG THUONG MAI VA DOANH NGHIEP

VIET NAM VA MOT SO KHUYEN NGHI

TS. LE QUOC HOI, TS. NGUYEN NGOC SON

TS. TRAN TH| THANH TU & ThS. NGUYEN THI MINH HUE

Bai viét nay danh gia tac dong cua su
thay déi trong chinh sdch tién té tiv nam

. 2008 - dau nam 2009 dén hoat déng kinh

doanh cua cac ngan hang thuong mai va
doanh nghiép VN. Bai viét dwoe tién
hanh dya trén két qua diéu tra va phong
vin sdu cua Dién dan phdt trién VN
(VDF) ¢ 20 ngdn hang thuong mai va 196
doanh nghiép o Ha N¢i, Hai Phong va
thanh phé Hé Chi Minh. Trén co sd ctia
két qua phdn tich, bai viét danh gid
nhitng chinh sach cua chinh phu duoe
thue hién gdan day va dwa ra mét sé
khuvén nghi.

1. Dién bién chinh sach tién té trong giai doan
2008 - dau ndm 2009

Nam 2008 14 mét nam c6 nhiéu bién ding kinh
té vi méd d6i vdi VN. Trong 6 thang ddu nam, chi
56 lam phét tAng cao va hdu qud cla sy tang
trudng tin dung qud ndéng ela ndm 2007 budc
Chinh phi phai tién hanh thue thi khdn cdp
chinh sdch tién té that chit. Ngin hang Nha nude
(NHNN) da 6 nhifng bién phdp thit chit tién té
nhim kidm ché lam phat nhu ndng tv 1é du trir
bdt buéc, mua tin phifu bdt bude cia NHNN,
khéng ché& ty 1& cho vay ddu tu ching khodn,
khéng ché tiang trudng tin dung & mic 30%, dac
bidt NHNN da 3 lan lién tiép tang ldi sudt co ban
tir 8,75% lén 12% va 14% trong nhimg thdng diu
nam 2008. Viéc qui dinh &1 sudt co ban la
14%/miam duge coi 1a tin hiéu tot dé hut tién tir
lwu théng vé va han ché tang trudng tin dung
néng trong nua diu nam 2008,

Tuy nhién, dén nhimg thing cudi nam 2008 va
ddu nam 2009, viée didu hanh chinh sdch tién té
cua NHNN di didn ra theo chiéu hudng nguoe lai
khi nhimg diu hidu eia suy thodi kinh t& bdt ddu
xudt hién do nhimg dnh hudng cia cude khing

hodng tai chinh lan ra toan cau. Chi trong khodng
thii gian hon 2 thing, NHNN da ¢6 4 quyét dinh
theo hudng ndi long chinh sdch tién té, Theo dd,
cic loai lai sudt, ty 1é du trir bat bude duoc diéu
chinh giam manh. Riéng lii suit co ban tir mire
12%/mam ddu thdng 11 nam 2008 dén diu thing
2 pam 2009 di gism xudng con T9%/ndm, gidam
manh so vdi mite dinh vao 14%/mam thii didm
thdng 6 ndam 2008. Tv 1é dy trd bit buje cang
giam tir trén 10%/mam xudng con 5%. Sau Nghi
quydt sd 30/2008NQ-CP, ngay 11/12/2008 cia
Chinh phi, thi ldi sudt co bdn gidm xuing
T%/nam, 13l suft tdi cdp vin giam xudng chn
B%/mam va lai sudt tdi chiét khiu gidm con
6%/mam. Lai suat cho vay qua dém trong thanh
todn bit trif gidm xuong chn 8%/nam. Lai sudt tién
glri du trir bat budc tai NHNN giam tir 8,5%/nam
xudng con 3.6%/nam.

Nhu vdy, ca nam 2008 va nhimng thdng diu
nédm 2009 14 khodng thii gian ¢é nhimg bién dong
trdi chiéu déi vdi hoat déng ngin hang. NHNN
phai linh hoat diéu hanh chinh sdch tién té,
chuyén tir chinh sdch tién té thdt chat sang chinh
sdch tién té ndi long chi trong mot thai gian qud
ngin. Su diéu chinh chinh sdch tién té didn ra
qud nhanh dd gy ra mdt sd tdc ding tiéu cuc
trude tigén 14 cho hoat déng ngin hang, sau dé la
dén hoat djng kinh doanh cta cdc doanh nghiép.

2. Téc dong ciia chinh sach tién té dén hoat
déng cia NHTM

Tiae ding dén huy déng vén cua NHTM

Trong giai doan chinh sdch tién té thdt chat,
hoat déng huy ding vin cia cic NHTM chiu sy
tdc ding rd rét nhat. Tai thii difm cang thing
nhit, khodng thing 3- 4/2008, hoat déng huy déng
vén cia cic NHTM khéng phai dé phue vu viée
gidl ngln, cho vay cdc du 4n méa chi yéu dé dam
bdo tinh thanh khoan cho chinh eic NHTM. Viace
NHNN yéu ciu mua tin phiéu bat buje cang lam

Phat trién kinh t& - Thang Tam nam 2009




.@ Hoar D

cho luwong tidn mat cda caec NHTM thém khan
higém. Pa xdy ra hién tueng tidn gii tit NHTM nay
chay sang NHTM khac do chénh léch lai sudt. Chi
can 1di sudt thai diém cia cdc NHTM chénh léch
0,2% - 0,5%/mam, la nguiti giti tién sdn sang rit
tién tirt NHTM nay dé sang giri & NHTM khde. Do
vy, cdc NHTM phai chdng da vdi véi viéc tién bi
rit ra bing edch tang 1ai suat. Thim chi lii suat
thye cao hon riat nhigu =o vai lai sudt danh nghia
do cdc hinh thic du thudng, khuyén mai, x§ sd,
hay trd 1ai trude. Diéu nay dan dén chi phi huy
ding cia cie NHTM tang lén rat cao. Vi du nhu
SeABank da cd thoi difm huy déng véi “siéu lai
sudt” 21,2%/mam hay c6 NHTM huy dong lai sudt
tuin lén dén hon 12%/mnam. Mt thue té cé thé
thiy trong thoi ki nay la cde NHTM tim moi edch
dé huy ding duge tien, NHTM no canh tranh vdi
NHTM kia, lam cho “eude chién 1di suit”™ tudng
chimg khéng eé kha nang chim dit.

Tif cudi nam 2008 cho dén 2 thdng ddu nim
2009, chinh sdch tién té eia NHNN 44 duge ndi
long rit nhanh nhim d&i phé vdi ede nguy co suy
giam kinh té& dang dén gin. Cdc NHTM da phai
dot ngit chuyén trang thai tir chay dua lai suat
huy déng, vdi made ldi sudt cho vay ra & mife rdt
cao, sang giam lién tuc cdc mde 141 sudit huy ding
va 1ai sudt cho vay. Lai suit huy ding vin va 14i
suat cho vay dén nav di giam thip hon cde nude
trude khi thue hién chinh sdch tién té thit chat.
Khéng nhing vy, day la nure 1ai suat thap nhdt
trong hoat déng ngiin hang trong hang chue ném
qua & nude ta. Lai sudt huy déng vin déng VN cia
cdc NHTM giam xudng cbn 7 — 8%/nam; huy djng
von USD con 4 - 4,5%/mam.

Trong giai doan ndi long, bén canh viée gidm
cde mic lai sudt cia thi trubng, ndi dung ndi long
com duge thé hién & goi hd trg lai sudt 4% cia
Chinh phi déi vdi cde doanh nghiép vay vin ngin
hing. Pang thai cia cde ngin hang dédi vai goi h
trg nay cia Chinh pha cé nhiéu chiéu hudng khic
nhau. Vdéi cde NHTM ldn, dic biét la NHTMNN,
thi su hé hdi duge thé hién rd thong qua viéc tich
eue trign khai géi héd trg bing ede hoat ding td
chire hii nghi khdch hang, @i thing bdo cho cde
khdch hang, dang ky vin gidi ngan vdi NHNN,
Tuy nhién, ecic NHTM nho con to ra e dé véi gdi
hé trg nay. Cac NHTM nay cho hay ho ebn nhiéu
vudng mie trong viée tién hanh géi hd tro lién
quan dén déi tugng duge hudng hd tro, kidm sodt
vide sif dung vén sau gidi ngin, cing nhy nhing
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rui ro vé lai sudt d8i voi nghn hang trong truling
hop ngin hang khing kiém sodt duge mue dich si
dung von coa khdch hang vay van.

Tdac déng dén tinh thanh khoan cua
NHTM

Viée tang du trir bit bude va mua tin phiéu
NHNN da lam gidm lugng tién trong luu thing,
tir dé tac déng truc tié€p dén kha nang tao tién cia
gic NHTM. Khdi dau 14 cde NHTM nhd va cde
NHTMCP mdi thanh lip, khi cang dén gin thii
diém mua tin phidu bdt bude cia NHNN (thdng
3/2008), thi cdc NHTM cang rdo riét gom tién
trong luu thing. Pdng thdi tang 1ai sudt cing duge
khoi mao tit chinh cde NHTM nay. Tir dé, cde
NHTMNN va cfe NHTMCP 16n cang phai tang
lai suat theo dé gitt chin khdch hing, mae di
trang thdi tién mit cia ho c6 thé vian da dé ddp
ing nhu ciu mua tin phidu bit buge. Cé dén T0%
cac NHTM duge héi trong diéu tra tra 151 ho roi
vio tinh trang khan hiém trong théi ky dé, con
lai 30% tra l&d la tam do, khéng edé NHTM nao du
thita vén hay roi vao tinh trang rit khan hiém.
Cd thé néi, chua bao gits hé théng NHTM VN lai
roi vao tinh trang d& bi tén thuong nhu thii digm
nay. Viéc chay theo mue dich duy tri thanh khodn
da khién cho nhiéu NHTM mdt di nhitng co hi
kinh doanh tat.

Tinh trang khan hiém tién mat trén cua cdc
NHTM da duge giam bét khi NHNN bét ddu thue
hién nhing bién phdp ndi léng. Lic nay, khong
com WHTM nao khan hi€m nira, ma bat diu
chuyvién sang trang thai du thita, Nhung day chua
chdc da la tinh trang t6t cho cdc NHTM. Ngudn
vin huy ding vdi mei kv han vdi moi maic lai sudt
uu dai trude day chi dé thoa man nhu cdu rit tién
la chinh, chit khéng phai ein af vao nhu ciu vay
vin. Do vay, ciac NHTM khéng sdm thi mudn sé
roi vao tinh trang & dong von, khéng cho vay duge,
méa vin phai tra lai cao cho ede ngudn tién di huy
dong trude day. Va trong béi cdnh nén kinh t& suy
gidm nhy hién nay, viée gidai ngin vin vay lai
cang trd nén khé khan, vin dé & day la NHTM
khéng thiéu von ma la doanh nghiép thiéu dy dn
kha thi.

Tae ding dén hoat déng tin dung cia
NHTM

Mét trong nhifng tde déng ré nét va cang la
mue tiéu cua chinh sdch tién té thdt chat la giam
bdt sv tdng trudng tin dung cia cdic NHTM. Do
vay, cd thé thdy, trong giai doan nay cic NHTM
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déu theo dudi chinh sdch tin dung thdt chat. Cé
dén 72% cdec NHTM duge hoi trong giai doan nay
déu thuc hién chinh sdch tin dung thdt chat hoje
that chat manh, chi ¢d 28% cac NHTM la khong
thay ddi chinh sdch tin dung. Cang theo diéu tra,
du ng tin dung trong giai doan nay hau hét & cde
NHTM déu roi vao tinh trang khéng ting, hofic
gidm, chiém dén 67% cde NHTM duge hdi. Mt
tde ding quan trong nifa cia chinh sdeh tidn té la
lam cho chat lugng tin dung duge edi thién ro rét.
Trong khi du ng ngfn han va trung dai han déu
tidng lén do NHNN thue hién chinh sdch tién té
that chat, ty 1& no xdu clia cic NHTM cé xu hudng
giam dén so v4i nam 2007, trong d6, ty 1é ng xdu
trung dai han giam manh nhat. Thue t&, vé phia
ngin hiang, trong khi vin mé& ring cho vay d& ddp
itng nhu ciu cia doanh nghiép thi phdi tang cuting
cie bién phap kiém tra, gidm sdt vén vay dé giam
thifu rii ro cho ngan hang.

Chuyén zang giai doan chinh sdch tién té ndi
léng, theo két qua diéu tra, cde doanh nghiép déu
khing dinh hién nay khong c6 kho khan vudng
mie gi trong quan hé tin dung déi vdi NHTM. Né&u
di didu kién thi viée tiép ein vén cia doanh
nghiép dé dang va NHTM luén tao didu kién cho
doanh nghiép. Van dé cde doanh nghiép dit ra la
mong mudn ede NHTM didu chinh gidm 1ai sudt
eic hop ding vay vin trude diy vdi l4i sudt eao
(20-21%/nam) chua dén han diéu chinh. Tuy
nhién, ding trén goc dd cia cic NHTM, tran lai
suit ngay cang ha thiap din dén chénh lénh giia
ldi suit huy diong va lai suit choe vay cia NHTM
ngay cang thu hep do chi phi ddu viio viin & miie
eao vi cbn danh hudng tr ede dot huy déng vdi 14
suit eao trude day,

Tae déng dén kha ndng sinh loi etia cde
NHTM

Chinh séch tién té thdt chit cia NHNN nhu
mit lidu thuie khdng sinh manh, lam dit con sot
lam phdit mét cdch rat higu qua, nhung kim theo
diy 14 nhimg tde déng bat lgi, ma ngay lap tifc hé
thong MHTM phai hing chiu. Hiu hét két qud
hoat déng cho vay cda cde NHTM bj sut gidm so
vii nim 2007, Biéu nay o6 thé duge gidi thich mit
cich dé higu 1a do hdu hét ede NHTM VN hién
vin chi yéu kigm lgi nhudn tir hoat déng tin dung,
hoat déng nay chigm tu 70%-90% ting lgi nhuin,
Do viiy, khi hoat dong tin dung bi thdt chét, chi
phi dau vao ting, tdt véu lgi nhuin cia NHTM bi
anh huing, trir mit sd NHTM e6 thé manh vé

dich vu nhu kinh deanh trén san giao dich ving
nhu ACB hay Sacombank hode cde NHTM ed
ngudn tidn ddi dio cho vay lai trén thi trutng lién
ngin hang trong giai doan chinh sdch tién té thit
chat. Hon nita, do tdc ding clia viée cdt gidm tde
di tang trudng du ng, mit loat NHTM da phét
sinh nhimg khodn dy phing rii ro tin dung de cde
khoan cho vay diu tu ching khodn hay cho vay
dédu tu bat ding san, dén thai diém thang 2/2009,
héu hét cdc khoan du phong nay chua duge kiém
todn, do vay, chua chée sd liéu vé lgi nhuin do cde
NHTM cong b da bée tach khodn dy phing nay
ra khdi lgi nhuin cioa NHTM,

Pén nay, khi chinh sdch tién té chuyén sang
giai doan ndi long, hang loat ngin hang dang
“khéc dd, mé&u dd” vi cde 50 tigt kigm cd k¥ han 1
ndm hay nhiéu hon vin phai trd lii cia giai doan
*dua 1di =uit”, trong khi lai suat huy dong hién
chi bing mit nia, Cé ngin hang con “ép" khsch
hang dén linh s6 trude han nhim gidm ldi phéi
trd, gay bét binh cho khdch hing, Hodic cd khich
hang di vay néng trén thi truing tin dung den,
dem ddo ng ngin hang trude han, dé tra moén ng
vai lai sudt cao, roi vay lai vai ldi suat thap hon,
lam cho lgi nhudn eda cde NHTM eing bi dnh
hudng do ngudn vén che vay van phadi tra vdi lai
suft cao.

3. Tac ding ciia chinh sach tién t& dén doanh
nghiép

Tae ding dén kha néang tiép cdn van tin
dung

Vin ludn la yéu té quan trong déi vai cic deanh
nghiép trong viéc md rong va ndng cao ning luc
sdan xudt, nidng lue canh tranh, do dé khd nédng
tidp cin vin co v nghia sing con doi véi doanh
nghiép. Giai doan thit chat tién té la giai doan
khé khan nhat doi véi ede doanh nghiép trong
vige vay von. Két quda didu tra cho thay 63.1%
doanh nghiép cho riing khé va riat khé trong viéc
tiép cin vin trong giai doan nay. Cédc ngian hing
qud chi trong dén mire dé an toan va tuin thi cdc
véu ciu tif Chinh phi nén thd tuc vay vin 14 hét
sife thidu minh bach va rat phie tap dai véi doanh
nghiép. Phai thita nhdn mot thue t& 14, ti bai hoc
cua cude khing hoang tin dung cho vay dudi chuan
mua nha & tai My da din dén khing hodng tai
chinh toan cdu, nén cic NHTM & VN ciing khing
ddm cho vay dudi chudn, khing coi nhe bat ky
diéu kién vay vin nao. Thiam chi la trong bai edanh
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e nhidu tiém dn rii ro tin dung, nhidu NHTM
thdm dinh chat ché hon, xem xét ki luiing bdo cdo
tai chinh, dic biét la bdo cdo chu chuyén tién té,
lich =it thanh todn, kha ning tiéu thu hang hoa
v dich vy, thu nhap tudng lai,

Tuy 56 lugng doanh nghiép gip kho khin trong
tiép cin vin da giam manh tir giai doan thit chat
sang giai doan ndi long, vin con dén 20.8% doanh
nghiép khd khan trong tiép cdn von trong giai
doan chinh sdch tién té thye sy duge ndi long. Két
qua didu tra eing cho thay, nhing nhan td chinh
tac dong dén khd niang tiép cin van cia doanh
nghiép Ia 1di suat, didu kién cho vay, tha tue, diédu
kién wé thiri han cho vay, tuy nhién mae dé tdc
déng eda cdc nhan td nay ¢b si khac nhau va thay
dioi qua ede giai doan, Trong giai doan that chat
tién té, lai sudt 1 véu to kho khan nhat déi vdi
doanh nghiép, tiép dén la didu kién thé chip va
thi tue. Thye t&, ldi sudt cao ludn la nguy eo dai
vii cdc doanh nghiép. Lai sudt trung binh thdp
nhit ma cdc doanh nghiép tiép cin duge la
15,65%: va cao nhat la 20,35%. Giai doan ndi long
tién té, li suat da giam manh, l4i sudt trung binh
ma cae doanh nghiép di vay trong giai doan nay
la 12,55% va thap nhat 10,89%. Trong giai doan
nity didu kién thé chip da duge edc doanh nghiép
dat lén hang dau. Cé mt thue & nia gdy khé
khan cho cde doanh nghiép la khi lai suat téing
manh cde ngan hang ngay lap tie dé nghi doanh
nghiép ting lai sudt doi vdi cdc khodn da vay vdi
lai sudt thap trude day cia doanh nghiép. Nhung
khi lai suit da giam manh trong giai doan ndi
long cde ngdn hang lai khéng mudn ha 181 sudt
vidi ede khodn vay vdi 13 xudt cao trong théi ky
that chat. Nhin chung doanh nghiép van la déi
tugng chiu thiédt thoi nhat,

Nhimg khé khan vé ti€p cdn vén trong giai
doan thidt chat da din dén khé khin hoat dong
trong sdn xudt — kinh doanh cia doanh nghiép
trong cde giai doan sau va két qud la kéo theo tinh
trang sa thai lao ding tang. Theo két qua diéu tra,
ty 1& doanh nghiép cé 58 lugng lao ddng bi sa thai
tadng ddan, d trong giai doan ndi léng tién té la
33,2%, eao hon nhidu so vai thid ki that ehit, chi
24%.

Tae dong dén kha nang sinh lii

Xét trén gic dd doanh nghiép, chi phi ldi vay
la mét trong nhimg chi phi tai chinh dang ké cta
doanh nghiép, t¥ 1é thuan véi 1ai sudt cho vay eha
cdc NHTM. Trong diéu kién nén kinh t& 6 nhiéu
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bién déng vira qua, rd rang, ldi sudt thi truomg la
yéu té quan trong ddy chi phi vay vén clia cic
doanh nghiép lén. Bén canh lai sudt danh nghia
ghi trén hgp déng tin dung, cde doanh nghiép con
phai tra cdc khodn phi khdc nhy phi tham dinh
hé so, phi edng ching, phi giai ngan.. lam cho lai
suat thue cd khi lén dén 21-22%. Diéu nay cd
nghia la, cdc doanh nghigép phai sir dung vén vay
ngin hang dé ddu tu vao cde du dn 6 kha nang
sinh lisi t6i thiéu khoang 15 -16%, bing chi phi ng
vay sau thué. Song, trong béi canh ehi phi ddu vao
gia tang, thi trudmg ddu ra bién déng thi viée tim
kiém cdc dy dn cd khi nang sinh léi trén 16% 14
con =0 “mo ude” cua khong it doanh nghiép. Tham
chi, cd doanh nghiép con chip nhin dau tu vio
nhimg du dn ed khi néing sinh 1&i thap hon e chi
phi vin chi s hitu d& duy tri sdn xudt con hon dé
du 4n dang ddu tu dang da.

4. Mot sé danh gid va khuy&n nghj chinh sach

Téc déng cia chinh sdch tién té dén hoat dong
kinh doanh cia cde NHTM vis doanh nghiép trong
trong théi gian qua da duge minh chimg rang bat
k¥ mit chinh sdch ndo eta Chinh phi nhiam digu
ti€t nén kinh t& cing cé nhimg tde dung phu bat
lgi. Viée s dung cde cdng cu chinh sdch tién té
thdt chat nhim nit bdt tién trong luu thong va
han ché ting trudng tin dung 14 mat liéu phdp
ding. Tuy nhién, viée dinh lugng cdc gidi phdp
néu duge tinh todn mét edeh e eo sd khoa hoe,
chinh xdc hon sé gidp giam bot duge ede tde ding
bét lgi. Khimg nén 6 quan diém tiéu eye cho ring
cho riing vi ¢d cdc tdc dung phy nén khang thé si
dung cdc lidu phiap manh, Nhung néu theo quan
diém chi quan cho ring phai chip nhin cde tde
dung phu dé gidi quyét muc tiéu trude mdt thi sé
phai ganh chiu hdu qud sau nay. Bai hoc kinh
nghigém trong didu hanh chinh sdch tién té la cdn
phdi tién lugng duge ca yéu td dinh tinh va dinh
lugng cla cde gidai phdp chinh sdch. Cdc giai phap
chinh sdch cin dung hoa duge lgi ich cla cde bén
lién quan, trdnh tinh trang “tram dau dé ddu
tdm". Bén canh dé, nhitng nha quan 1¥ ngan hang
phai linh hoat, chii ding didu hanh mét cdich khon
khéo dé€ han ché téi da nhimg bat lgi nay.

Viée thue hién kich edu théng qua géi hé tro
lai suit 4% cho doanh nghiép la mét giai phdp tat,
tuy mhién nd lai duge thye hién trén quy mé ca
nude va o6 doi tugng rong nén can phai tién lidu
duge tinh hiéu qua va phai cé sy didu chinh do cic
¥éu td sau: Tha nhat, ban chat cda kich cdu théng
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qua hd tro lii suit 14 si dung cing cu chinh sdch
tai khod dé thye hién chinh sdch tidn té, 84 tién
dimg dé b 4% 14i sudt 14 tir ngdn sdch va trong
bii ednh suy thodi kinh t& thi nguén thu ngin
sdch lai gidm. Do viy, nguy co bl chi ngin sdch
la rdt lén. Tir gée dd vi md, chinh sdch hé trg lai
sudt sé ci thé lam giam hiéu lye cia chinh sach
tién té von da it phdt huy tde dung trong thisi gian
qua. Hon nifa, vin ddu tr dé dai néu duge sit dung
kém hiéu qua cé thé lam lam phat trd lai, nhat la
khi kinh t& VI va thé& gidi phuc héi tré lai.

Thit hai, hién tugng dao ng khé trdnh khoi khi
mé nhiéu doanh nghiép muén duge vay hd tro lai
sudt dé tra nhimg khodan vay trude d6 vdi 1ai sudt
cao. Thue té, hoat ding ddo ng e thé dién ra theo
nhidu kidu, nhiu edeh va ngin hang cang khé
kiém sodt duge. Do vay, xét dudi gée d 1oi ich cia
géi hd tro lai sudt 1a hd trg ede doanh nghiép thi
thay vi cho phép ddo ng, ngan hang nén xem xét
diéu chinh lai 1ai sudt cho ede khodn neg vay trude
day clia doanh nghiép ed lai sudt cao hode cho
phép ede khodn ng ed cha doanh nghiép thude
dién duge hd trg eing duge hd tro 1ai suat. Khoan
ldi suit hé tro nay sé chi duge hoan lai khi deanh
nghiép tra duoe no diy di va ding han cho ngan
hang theo cam két trong hop dong tin dung.

Thit ba, bién phdap hé trg lai sudt khé dat duge
kit qua mong doi vi khé khin vé thi truling tiéu
thu la khé khan phé bién cda cde doanh nghiép.
Bt chép viée ha va ho tro 181 sudt cda cac NHTM,
s lugng doanh nghiép cd nhu ciu vay von rit it
Vin dé chinh bay gio khéng chi la lai suat, ma do
thi truimg ddu ra cho sdn phdm quyét dinh khién
edc doanh nghiép e ngai vay vin. Do vay, géi hi
trg 181 sudt rit kho dat duge mue tidu tao viée lam,
do nhimg nguti mit viée chi yéu tdp trung vao
ede doanh nghiép xudt nhip khiu va cé vin dau
tu mudec ngoai. Cdc doanh nghiép nay sa thai lao
ding khéng phai vi van dé thifu vén ma la thi
truimg tiéu thy cia ho & My, chau Au va Nhat suy
gidm, Do dd, gdi hd tre ldi sudt cing edn phai
hudng vio nhiing doanh nghiép mdi cé phuong dn
kinh doanh kha thi dé thu hit 58 lao dong da mat
viée va tao ra chng fn viéc lam mdi. D6 cing sé
l& nhimg doanh nghiép =& hoat ding hiéu qui hon,
duge quan Ly tét hon vai nhimg con nguii ning
ding hon nhim thay thé nhimg doanh nghiép da
phai bude ra khai cude choi khéng phdi chi vi d4p
lyc ciia cude khing hoing toan cdu va dp lue cla
tién trinh héi nhap kinh t& ma ebn vi kha nang

quén 1y kém coi, thidu thén ngudén nhan lue.

Thit tu, goi hd trg 1ai sudt cda chinh phi duing
nhu chi chi trong dén kich cAu sdn xuat chi
khong phdi kich cdu tiéu ding. Cde truimg hop
cho vay tiéu ding, vay diri séng, xiy dung nha
chung cu, nha &, di xudt xuit khiu lao dong.. eing
efin phai thude dai tuong duge hudng chinh sdch
duge hd tro lai sudt. Hon nia, do tdc déng cia cude
khing hodng lao ding mét viée ed xu hudng quay
tré vé nong thin nén viée kich ciu viée lam cho
khu vue néng thin la hét sie edn thigt. Chinh phi
cAn dua ra cdie goi hé trg cho ede khu vue néng
thén dudi dang cdc cong trinh nhy truéng hoe,
tram x4, dutmmg x4, hé thong thuy loi... tuy theo
nhu cdu va dic didm cia timg ving.

Qua chi tdm hé trg 1ai suit nh bién phdap kich
cdu van ndng ma coi nhe edc bién phap khic la
sai lam. Do viiy, bén canh cdc giai phdp thuje vé
chinh sdch tién t&, Chinh phu cdn trién khai phai
hap chiat ché vdi ede chinh sdch tai chinh, chinh
sédch déu tu va chinh sdch thuong mai nhu: Thye
hién chuong trinh xic tién thuong mai dé thie day
xudt khdu; day manh hoan thién cde du dn va
cbng trinh ddu tu xiy dung oo bin dua vio sdn
xuit dé gia ting gid tri san xwat cong nghiép; hi
trg lao ding mat viée lam thing qua kinh phi dy
phing dé¢ dae tao v ning cao ede chuong trinh
hoat ding cda Chinh phd; tro cdp cho nguii
ngheo, nguiri cd thu nhap thap va nguti that
nghiép... Thye t&, trong bdi cinh zuy thedi kinh
té toan cdu hién nay, VN khéng thé chi trang cha
vio vige tang trudng dua vio phue hii thi tremg
& nude ngoal, su phii hop chat che, déng bd cde
chinh sdch la rdt quan trong dé kich thich tigu
ding va dau tu trong nude cé higu quim
TAI LIEU THAM KHAD
1. The Economists Intelligence Umit, Bde cdo thang 2
nam 2000 vé VN
2. Nghjguyét s8 30/2008/NQ-CP cla Chinh phi
3. Théng tu 50 131/2008TT-BTC ngay 26/12/2008 clha
Bd Tai chinh
4, Quyét dinh g8 131/00-TTg cla Thi wdng Chinh phi
5. Bdo cdo tdng hgp cha NHNN — Ha ndi nam 2008 va
dén thang 2 nam 2009
6. Bao cao phan tich nganh ngéan hang, BYSC
7. Viet Capital Securities, Viatnam Banking Sysfem -
Reaiity and forecast.

Phat trién kinh t& - Thang Tam ndm 2009




