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&i thoi gian sau 6 nam
& ,- hoat dong TTCK Viét
Nam da cd nhiing

budc tién dai, tir mot thi trudng
vdi mic von hod chua dén 1%
GDP dén nay di lén tdi trén
6,9% GDP, trién vong c6 thé dat
i 20%
4 nam nira (VGi gid tri 1a 24 ty
USD). Sy Ién manh cia thi
truémg ching khodn la két qua
coa nhiéu giai phip déng b tir
phia cic co quan bd nganh,
trong d6 dac biét la vai trd cia

- 30% GDP trong vong

hang Iuu ki, gidm sdt...

Nhu vay cé thé thiy hé théng
NH da cé vai trd to 16n trong
viéc hinh thanh va phdt trién
TTCK Vigét Nam. Nguoce lai khi
thi truémg chimg khodn da duge
hinh thanh, cling cé nhimg tic
dong khong nhoé téi hoat déng
cua céic NHTM thé hién:

- Thi trwong chimg khodn
hinh thanh di tao co héi kinh
doanh mdi cho cic NHTM Viét
Nam.

Sau ngay 12/7/2000 khi Trung

khi chuyén minh ciing co ché
thi trudmg, cdc NHTM vin
manh dan theo dudi huéng di
¢6 tinh chién luge. Tham gia
trong théi gian diau khi thi
truémg mai thanh lap, cdc cong
ty chimg khodn ndi chung va
cong ty chimg khoin NH néi
riéng khong tranh khoi nhimg
trd ngai, nhung bu lai thi
truong ching khodn da gidp
cho cic NHTM da dang hoa
hoat dong kinh doanh dua trén
phuong chim ting cubng co

Nhing tac dong cua thi trudng ching khodn
DEN HE THONG NGAN HANG THUONG MAI

hé théng NIH. Bén canh nhimg
phoi hop chit ché trong viée ban
hanh cdc van ban phip ly tao
dicu kién van hanh cho hoat
dong cua T'ICK tir phia NHNN
li su tham gia tich cuc cua cic
NHTM gdp phin lam nén su ldn
manh cua TTCKVN. Do déc tha
cua nén kinh té cua Viét Nam la
liém nang vé von trong déan la
rat 1én nén su tham gia coa cic
NHTM vao T'TCK ngay tir ngay
ddu dia giip cho TICK co
nhimg budc phdt trién khd
nhanh cdc NHTM di cé mat
trong hidu hél cdc linh vuc hoat
dong trén TICK nhu cung cap
hang hod cho thi truimg, tham
gia kinh doanh chimg khodn
thong qgua cdc cong ly ching
khoin truc thudce, lam ngan
hang chi dinh thanh todn, ngan

tam giao dich ching khodn
Thanh pha H6 Chi Minh chinh
thirc di vao hoat ddng, cac
NHTM d3 nhanh chéng tham
gia vao sin choi ddy hdp dén
nhung khoéng kém phédn rdi ro
vii khd mdi mé nay. Tinh cho
dén nay, sau 6 nam hoat dong
trong s6 15 cong ty ching
khodn dugc thanh lap dé c6 dén
8 cong ty chimg khodn truc
thugc NHTM nhu ngin hang
ddu w phédt trién, Ngan hang
Nong nghiép va phdt trién nong
thén, Ngin hang ngoai thuong,
MNgan hiang cong thuong, Ngan
hiang ¢6 phin quan doi, Ngan
hang c6 phin A Chéau, Ngin
hing Poéng A, Ngan hang cé
phin nha. Khéng bo 1& mét co
hoi mdi trong kinh doanh, nén
mic dir gap khong it khd khan
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hoi tim kiém loi nhuan va san
s¢ rui ro, Vai dac thi cua thi
trudng ching khodn la bién
déng kha nhay bén nén da gidp
cho cic NHTM tro nén nédng
dong hon vdi thuong truong -
diéu 161 cén thiél d6i véi su
thinh c¢ong cua mot NHTM
trong co ché thi trudng.

- Thi trudng chimg khodn
gdp phin ddy nhanh tién trinh
cai to, sap x€p lai hé théng
NHTM.

V@i yéu cdu dbéi mdi, ning
cao nang luc canh tranh trong
qua trinh héi nhap va phét trién.
Viéc phdt hanh co phiéu da dién
ra ¢ hdu hét cic NHTMCP, mac
di cho dén nay mdi chi cé co
phi¢u cia NHTMCP Sai Gon

Tap chi nghién cOu Tai chinh ké toén
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Thuong tin duoe dua lén san
giao dich nhung giao dich trén
thi truong phi tap trung lai kha
soi dong véi cd phi€u NH.
Nhi¢u nha ddu tr ddnh gid rat
cao vé trién vong kinh doanh
cua cdc NHTM va cho rang viéc
1én sian cia cd phi¢u NH chi cén
la vadn dé théi gian nén rdo riét
sén lung c¢é phiéu NH, gitp cho
cdc NHTMCP khda thuan lgi
trong viéc phdt hanh ting vén
diéu 1&. Gid c6 phidu NH trén
thi truéng ludn duge coi la
néng, loai c6 phiéu thip gid
nhat hién nay ciing di cao gip
wén 3 ldn so vdi ménh gid, con
¢O phi€u dit gid nhat nhu cé
phiéu ctia Ngan hing ¢6 phdn A
Chau cao gdp gén 15 ldn so véi
ménh gid. Thim chi trong thdi
gian vira qua nhiéu nha diu w
c¢on chdp nhin mua trdi phiéu
chuyén déi cia NH ngoai
thuong véi 1ai sudt bing khong
vi hy vong giinh dugc quyén
mua c¢d phigu cia NH nay khi
phdt hanh. biéu dé cho thidy
TICK phét trién da gidp cho
cdc NH'TM day nhanh duoc tién
trinh cdi 16 sip x€p lai theo cha
truong cua Dang va Nha nudc,
didp ing dugc nhimg yéu cdu va
doi hoi méi vé nang cao ning
lue canh tranh.

- Thi truimg chiing khodn ra
dii dd tao diéu kién cho cic
NHTM mé réng phuong thifc
cép tin dung.

Khi thi truéng chimg khodn
ra d&i, mdt mat né san sé “ginh
ning vé nhu cdu vbn cia nén
kinh t€ nhung mét khic né lai
gidp cho cic NHTM da dang

héa phuong thirc cip tin dung
d6i véi khéch hang. Phit hop véi
tinh thin ddm béo tién vay dugc
qui dinh trong Nghi dinh 178
cia Chinh phi, nhiéu NH da
manh dan mé& réng phuong thiic
cdp tin dung cé biao dim bang
c6 phiéu, trdi phi€u. Trong
nhimg thing ddu nim 2006 thi
truong ching khodn cé xu
hudng néng lén, tao siic hdp dan
véi rdt nhidu cdc nha diu tu,
lam ting nhu cdu cim cd cé
phi€u dé vay v6n NH. Cho du
viéc cho vay vin dn chifa nhilg
rii ro nhung véi ngudn von kha
d6i dao do t8c dé ting trudng
von huy dong 16n hon so téc do
cho vay nén nhiéu NHTM da
md rong sang cho vay cdm c6
¢4 phi€u. Theo nhu bdo cdo clia
NHNN tinh cho dén ngay
20/3/2006 di c6 13 triéu cbd
phi€u véi tdng tri gid 1a 751 1y
VND duge thé chip dé vay vén
ngan hang, trong dé mot so
duge 1di ddu tu lai viao cd phiéu.
Theo nhan dinh cha cdc chuyén
gia kinh t€, cing vdi sy phat
trién cha thi trudng chimg
khodn phuong thitc cip tin dung
nay s& con ngdy cang mo rong
hon nita.

V¢ dai han khi hoat déng cia
thi trudmg chimg khodn céng soi
dong sé gép phin thic ddy ddu
tu dii han cua nhing DN lam &n
c6 hiéu qua. Do dé nhu cdu vén
ngén han cia DN sé ngiy cing
ting hon, day la co hdi t6t cho
cdc NHTM mé& réng doanh sé
cho vay.

Khong ai phld nhin nhimg
anh hudng tich cuc cua thi

Tap chi nghién civ Tai chinh ké& todn

truong ching khodn déi véi
hoat déng cua NHTM. Tuy
nhién vd&i kinh nghiém cla
nhiéu nudc trong qué trinh phat
trién cha thi trudng ching
khodn, doi hoi cac NHTM ciing
phai hét sic than trong trude
nhitng tac dong bét lgi.

Thir nhdt: Ky vong cua cic
nha ddu tu vio ¢d phi€u cia NH
la rdt 16n, diéu nay ciing mot
phin xudt phat tir thuc té€ vé tiém
nang phit trién ciia NH. Déi vai
cic nha diu wr dic biét la véi
cdc nha ddu tr cd nhan, ¢é phicu
NH duoc ngdm hiéu 13 d6 an
toan cao hon so véi céc loai co
phi€u khac. Tuy nhién do ky
vong quéd 16n nén ddn dén tinh
trang gid c6 phi€u trén thj
truéng cd dd chénh léch 1on so
vii gid tri thuc, diéu nay khong
chi anh hudng dén nhitng dién
bién bit thuong cua thi truong
ma con gdy nhitng sdc ép bit loi
vdi cac NHTM

Thir hai: Hoat déng cho vay
cdm c6 c6 phi€u cia NHTM
dimg ca vé gbc do ly thuyét va
thuc t& déu cé6 thé mang lai
nhitng rii ro cho cdc NHTM.
Khi thi truong ching khodn
phdt trién, kéo theo doanh s&
cho vay theo phuong thic nay
cling s€ ting lén. Mac di khi
cdp tin dung dua trén c6 phiéu,
cdc NH déu giir nhimg khodng
cach an toan, tuy nhién do bin
chit cua thi trudmg chimg khoidn
ld d6 bién dong rit Ién. Do dé
nhitng sut gidm gid cla cdc cb
phi€u c6 thé gay nén tinh trang
khé khdn cho cic NHTM khi

thu héi vén. Trén thuc t€ nghiép
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# vu cho vay nay cia cic NHTM
Viét Nam chi chiém mét ty trong
nho so véi téng du no clia cdc 18
chifc tin dung, diéu nay cé nghia
lé rii ro cho cic NHTM la khong
16n va ¢6 thé kiém sodt duge. Tuy
nhién néu tinh huéng xiu xay ra
12 khi gid c6 phi€u sut giam tdi
mdt mirc nao dé thi cdic NHTM
phai giai toa cAm c6 va bdn ra &
at. Diéu nay c6 thé de doa dén do
an toan cua mot thi trudng chimg
khodn non tré ¢ Viét Nam hién
nay va gian tiép anh hudng dén
hoat déng cua cic NHTM bdi
trén thé gidi rat nhiéu cudc khing
hoang NH mang tinh hé théng
cia cdc nudc bat ngudn tir tinh
trang ddu co trén TTCK.

Xét cho dén cing TTCK va
NH la 2 kénh truyén din vén
gquan trong coa nén kinh &,
nhimg yéu kém cua TTCK kéo
theo nhitng gdnh ning qud stc
ddi vdi cac NHTM v nguoc lai.
Do vy dé ngin chin nhitng anh
hudng tiéu cuc tir sy tic dong
qua lai gitta TTCK va NHTM thi
vin dé quan trong c6 tinh chét
chién luge 14 cin cé nhimg giai
phdp ddm bio su phat trién lén
manh cua hé théng NH ciing nhu
TTCK. Véi thue t& & Viét Nam
hién nay thi vin dé trudc mit cdn
phai ngan chan la nhitng nguy co
tim an tir hoat déng cho vay
mua co phi€u c¢6 dam béo bing
cdm ¢6 c6 phiéu. NHNN nén cé
nhimg bién phédp kiém sodt chat
ché viéc thuc hién cdc qui dinh
vé didm bdo an todn theo Cong
vin s6 7318/NHNN-CSTT ban
hianh ngay 25/8/2006./.
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