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Blai hoc Kinh t§ Quéc dan Ha NGi Chi tiéu chinh phu, tham hut ngéan sach
va ting trudng kinh té
R L Trong nhiéu ndm qua da c6 nhiéu nghién ciu kinh t&,
) , g A g . et cé Iy thuyét lan thue nghiém, tap trung xerm xét vai trd cta
khiing hodng tai chinh toan cdu, kinh t€  chitién cong dGi voi ting truéng kinh t& & cac nude trén the
Viet Namidang tdng trudng dhjrilgion 8%k CA¢ nhalinh & eimgnbi edé aha Rioach. dink chinh
o du bio con it khd khdn hon ¢ sach doéi khi khong théng nhét v6i nhau vé viéc liéu chi
woc ay 0ao C;OH g4p i 0 Kngamn hom trong tieu chinh phi c6 vai tro thuc ddy hay lam cham ting
nam 2009. Dé duy tri da tang truong, k€  truéng kinh t&. Nhimg nguoi tng ho quy mo lén ciia chi
hoach kich cdu nen kinh t€ dd duge U2 ;l“‘h“,' phu cho o Cé‘; C}‘:;ﬂ““%;;lz‘g‘ Chioﬁé“ g
. 5 f s 3 chinh phil s& gitip cung cép cdc hang ng cHng quan
Chinh pizu dua ra vdi tri 31‘1 301 kich cau trong nhu co sé ha tang va gido duc. Ho ciing cho ring su
lén dén hang trim ngan t{ dong. Hign  gia tang chi tiéu chinh pha o6 thé ddy nhanh ting trudng
nay da co nhidu Zﬂip lugn ﬁng hé lin kinh t& thong qua viéc lam tang siic mua clia nguoi dan
Lin 26i ke hoach h‘.t., g B\Z & nhu Iy thuyét cla truong phéi Keynes d4 chi ra.
prian 4ot ke O‘.IE et Zef" ?‘iﬂ}g'. Z ‘II?IE Tuy nhién, nhitng nguri ing hé quy mé nhd cia chi
nay xem xét ké hogch kich cau dudi ba  tieu chinh ph lai c6 quan diém nguoc lai. Ho gidi thich
oc dfl chinh: Diém gua i thuyét ciin rang chi tiéu chinh phd qua lén va sy gia ting chi tiéu
ngu’ thiuc trane chi tz’g]u Chgﬂh gﬂ fhﬁf;g‘! chinh phi s& lam gidm ting trudng kinh t&, boi vi no sé
g ang pru, i chuyén dich nguén lue tir khu vize sdn xudt hidu qué trong
hut ngdn sdch, vd tdng trudng kinh t¢ ¢ nén kinh t€ sang khu vyc chinh phit kém hi¢u qua. Ho
Viét Nam I’Ihﬂ'ﬂg nam ovia qua f?‘O?’Ig béi cting cénh bao rang sy mé rong chi tiéu cong sé lam phuic
cdnh so sdnh véi cde nude tuong dﬁng BANG 1: SO SANH QUGC TE: QUY MO CHINGAN SACH (% GDP) |

trong khu viec; Xem xét khd ning tai tro 1990 | 1995 | 2000 | 2006
vd nhitng dnh hudng c6 thé cd dén nén | Tung Qude RS A i
kinh t& vi mé, v cudi cing, sir dyng mot | Hong Kond ki s sl S e
e g e g o Han Quéc 15,54 15,76 18,91 236

mo hinh dom gidn dé mé phong cidc kich =

b . . d h . ,{f thxf é’ . Pai Loan s 14,48 14,39 15,41 15,9
an xXac upn qy mo can tiet, neu €0, fingonesia 196 1468 1583 2007
cua goi kich cdu dé€ dat duoc muc tiéu Malaysia 27,68 22,07 22,89 24,92
ting truong aé ra. Philippines | 204 1817 19,27 17.31
Singapore 21,3 16,1 18,84 15,8
Thai Lan | 13,94 15,35 17,33| 16,38
Viét Nam 21,89 2385 23,36 29,79
Ngudn: ADB (2007, Key Indicators of
Developing Asia and Pagcific Countries
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HINH 1: THU - CHI NGAN SACH 1998 - 2008
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tap thém nhimg nd luc thye hign cac chinh sach thiic ddy
tang trudng — vi du nhu nhimg chinh sach cai cich thué va
an sinh x4 hoi — béi vi nhing ngudi chi trich ¢6 thé sirdung
sy tham hut ngan sach lam 1y do dé€ phan d6i nhing chinh
sach cai cach nén kinh té nay.

Téng trudmg kinh t& ctia Viét Nam trong hon mét thap
ki qua phan nhiéu dya vao cdc ludng chi tiéu kich cau, chi
y€u qua ba ngudn gom: (i) chi tiu chinh phu; (i) dau tu
truc tigp nudc ngoai; va ting trudmg tin dung (cung tién).
Tang chi tiéu chinh phu va mé réng tin dung mot mét giup
nén kinh t€ tang truong tam thei trong ngén han, nhumg
mat khac lai tao ra nhimng nguy co bt én lau dai nhuw lam
phét va rii ro tai chinh do sy thiu higu qué clia céc khoan
chi tiu cong va thiéu co ché giam sat dam bao su hoat
ddng lanh manh ciia hé thong tai chinh. Ly thuyét kinh t&
khong chi ra mot cach ré rang v¢ huong tac dong cua chi
tiéu chinh pha doi voi ting trudng kinh té€. Tuy nhién, da
s& cde nha kinh t& thudmg théng nhat rng, chi tiéu chinh
phit mét khi vuot qua mot ngudng can thiét nao do sé can
trd ting trudng kinh t&€ do gay ra sy phan bd ngudn luc
mot cdch khéng hidu qua, tham hut ngan sich kéo dai, va
cudi cing la lam phat. Tuy cac nha kinh t€ con bat dong vé
con 58 chinh xdc nhung vé coban ho théng nhat ring, muc
chi tieu chinh phi t6i wu d&i véi tang trudng kinh ¢ dao
dé¢ng trong khodng 15 - 25% GDP. Bang 1 cho L&y, quy
mé chi ngan sach cia Viét Nam trong nim 2006 43 vao
khoang 30% GDP, va gan gdp ddi so vdi con & tuong ung
cta Thdi Lan, Singapore va Philippines.

Ngoai trit giai doan 1995-2000, chung ta c6 thé thay quy
mé ciia khu vye nha nuée ngay cang mo rong trong nén
kinh t€. Quy mo chi tiéu qud 16n, cong voi kha nang tao ra
viéc lam va gia tri xuat khau nhé cia khu vue nha nuéc da
kéo theo tinh trang tham hut ngan sach lién tuc trong
nhimg nim vua qua. Tham hyut ngan sach (ké cé chi tra ng
gdc) da vao khodng 5% GDP méi nam va duoc tai tro
thong qua vay no trong nutée (khodng 3/4) va vay nonude
ngoai (khodng 1/4). Theo cac s li¢u tinh toan béi IMF,
tinh dén cudi nam 2007, tich luy cda cac khodn tham hut
hang ndm nay d4 tao thanh no chinh phu vao khoang 50%

Tdi chinh THANG 172000

GDP. bay thue sy la mot thach thuc 16n d&i véi nén kinh
t€ Viet Nam trong viéc duy tri tang truong va can bang
ngan sach trong nhimg nim téi.

Kich cauv va nguon tai tro

Co thé c6 nhilng kha nang tai tro nao cho goi kich cau?
Va mbi giadi phap anh hudng nhur thé nio dén cdc bién s6
kinh t& vimé trong théi gian t6i? Trudc tién xin duge diém
qua tinh hinh co cdu thu chi ngén sach Chinh phi. Theo
cac ngubn sO lieu thang ké tir BO Tai chinh va IMF, téng
ngudn thu va thdm hut ngan sdch nha nutde lan luot chicm
khoang 25% v& 5% GDP trong nhitng nam gan day (chi
ti€t co cdu thu - chi xem Bang 2). Ngudn thu chii yéu dén
tir thué va phi (chi®m hon 50% téng thu) va dau thé (chiém
khodng 25% téng thu).

Theo nhu cong bé gan day cia Chinh phu, vigc thuc
hién goi gidi phap kich ciu tri gia hang trim ngan H déng
¢6 thé dwoc tai tro qua nhiéu kénh khac nhau nhu: phat
hanh trai phi¢u chinh pht, mién gidm thug, st dung Quy
du trir nha nuée... Ve mat ly thuyét, bat ké khi nao tong
chi tidu ting thém sé lam tram trong thém tham hut ngan
sach va phai dugc tai tro bang mot cach nao d6. Gia str cor
cdu céc khodn chi tiéu khac khong d6i va Chinh phit muén
tang chi tiéu thém 100 ngan ti ddng, chuing ta hay lan luot
xem xét khd nang va nhang tac dong co thé cia cac bién
phap tai tro nay.

(i) Tai tro’ théng qua phat hanh tréi phiéu

Viéc tai tro chi tieu co thé duoe thire hign théng qua
phat hanh trai phigu (vay no) trong nude. Bién phdp tai tro
nay ¢o thé chia thanh vay ng tir cong chiing hoac tu he
théng cdc ngan hang thuong mai. Hai bién phap vay no
trong nurde nay s& khéc nhau & kha nang tac dong dén
cung tién va lam phat trinh bay dudi day.

+ Giéd s Chinh pht phét hanh trai phiéu ra céng Chung
va diing s6 tién huy dong duroc dé tai tro cho goi kich cau.
Trong truémg hop nay cosd tién té sé khong ddi va khéng
0 tac dong gi dén cung tién 1an suc ép lam phat. Tuy
nhién viéc tai tro nay gdp phai nhng kho khan nhit dinh.
Thir nhat, viec phat hanh trai phiu ra cong chung sé gip
kho khan khi muc 14i sudt khong con hdp dan nhu trude,
déng thai lam phat ki vong ¢d thé tang trdlai khi Chinh
phu phat di tin hi¢u kich cdu. Ngudn huy déng dugc chic
chén sé khong 16n khi muc huy dong vay ne trong nuoc
hién nay ctia chinh phi da vao khoang gan 50 ngan t{ ddng
mét ndm. Thut hai, viée tai tre cho gdi kich cdu nay théng
qua vay ng sé dﬁy lai sudt lén cao va gay suc ép xau dén
khu vure tir nhan va ting trudng kinh té. Huy dong véi 1ai
sudt cao con lam ting cdc khodn tra lai thém hang chuc
ngan t{ ddng/nam trong tuong lai va 1am tram trong thém
van dé tham hut ngan sach,

¢ Nguoc lai, néu Chinh pht vay ne hé thong ngan
hang thuong mai thi tac dong caa viéc lam nay déi véi
cung tién va lam phét c6 thé sé rat khac. Viec vay no tir cic
ngan hang thuong mai sé& gay sitc ép d6i véi du trix ctia céce
ngan hang thuong mai va ho sé doi hoi trg gitip vé kha
nang thanh khoén tir NHNN. Néu nhtng doi héi nay duoc
NHNN dép ting, corsér tién té s& ting va lam phat sé quay
tr¢ lai. Tuy nhién, néu NHNN khéng dap ding nhimg doi
hoi vé tinh thanh khoan nay, cac ngan hang thuong mai
buac phii gidm cac ngudn tin dung cho khu vire doanh
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nghiép tunhan va lao vao mét cudy canh tranh I3i sudthuy
ddng nhu nhing gi dién ra trong dau niam nay. Trong kinh
t€ hoc, hién tugng nay duoc bigt dén voi cdi tén 18n at ddu
tur - ture 13, chi tiéu chinh phi cudi cling s& 1dn at dau tu
cta khu vue tu nhan.

Do vay, viéc thuc hién goi kich cdu co thé khang dat
duoc muc titu nhu mong doi khi bién phéap tai tro thong
qua vay ng trong nuée dwee Iua chon. Vige vay ng sé ddy
1dj sudt lén cao va giy kho khan thém cho cac doanh
nghigp tu nhan va khong thuc diy duroc ting trudng kinh
te.

(i) Tai tror thong qua mién giam thué

Ngudn tai tro quan trong thit hai dung dé kich cau la
mién gidm, hoan, cham viéc thu thué dé doanh nghiép c6
nguodn diu tu. Pay la mot bien phap cé 1oi va cé thé giup
duy tri hoadc md réng san xudt cho cdc doanh nghiép
huémg loi. Tuy nhién, bién phdp nay cing c6 nhing nhuge
diém nhdt dinh. Thi nhét, trong tinh hinh bai chi ngan
sach nhu hign nay, viec mién gidm thu# va chim thu s&
dnh huéng dén cdc khoan chi ngan sach khac va han ché
tdc dong cua vige kich cdu. Thit hai, tdng ngudn thu tir
thué thu nhap doanh nghiép hién nay vao khodng 100
ngan ti déng, do vay luong thué ma cic doanh nghiép
duoc huéng mién gidm hay cham thu sé khong nhiéu. Géi
kich cau 100 ngan ti chdc chin sé duoc tai trochli yéu bing
cdc ngudn khac. Ngoai ra, bién phap tai tr¢ nay con dic
bi¢t gdp kho khan trong viéc thuyc thi. Viéc lua chon doanh
nghiép nao duoc huémg loi tirbign phap nay 1a mét thich
thite, va d& gdy ra sy bat déng va thidu niém tin vao sy |
cdng tam cda cdc co quan dai dién thye thi chinh sach clia l
Chinh phu. -

BANG 2: CAU TRUC THU - CHI NGAN SACH
TRONG NHI'NG NAM GAN DAY (Ti PONG)
[ 2006 2007 DT 2008
GDP 973.791 | 1.143.442  1.337.000
A | Téng thu NSNN 272.877 311.840| 399.000
1 | Thungidia 137.539| 159.500| 189.300
2 | Thu tir dau the 80.085| 68.500| 65.500
3 gg;‘g“i‘;ﬂéi SR 42900| 56500| 64.500
4 | Thu vién tro khéng hoan lai | 3.618 | 3.400 3.600 |
5 | Khac 8735 23940]  9.080]
B | Téng chi NSNN 321.377| 368.340| 398.980
1 | Chi dau tur phat trién 86.084| 101500] ©9.730
2 | Chitra ng va vién tro 40800 48160  51.200]
3 | Chi thugrng xuyén 162.645| 206.000| 208850
4 | Dy phong 7 o] 10700
|5 | Khac 31.848 11.680 28.500
C | B&i chi NSNN 48.500| -56.500| -66.900
| | Ty 1 boi chi so GDP 500%| 5.00% 5.0%
| D ﬁgﬁ" bu dap boi chi 48.500| 56.500|  66.900
1 [ Vay trong nuéc. 36.000| 43000 51.900
|2 | Vay ngoai nuerc | 12500| 13500] 15.000
{ Ngudn: B4 Tai chinh

(1) Tai tro théng qua quy du tri

Chinh phi c6 thé sit dung quy du phong hodc qu¥ du
trt ngoai h&i tai NHNN dé tai trg cho goi kich cau, Quyét

“todn ngan sach nha nudc céde nam, trinh bay trong Bang 2,

cho th&y ngudn quy du phong 1a qué nhé so véi géi kich
cdu va thudng ding dé khdc phuc nhimg hau qua thién tai
bat thuong. D6i véi truomg hop tai tro thong qua quy du
tr@ ngoai héi, ngoai té sé dwor ban ra céng chung cho 16
khi dur trix gidm xuéng ngudng an toan. Viéc tai trg nay la
cuc ki rui ro néu cong ching tin réng du trix ngoai hdi dang
can dan va co thé dan dén su thao chay cda tu ban nuoce
ngoai va dau corngoai té. Cudi cling sé 13 sy phd gia déng
ndi t& va suc ép lam phat. Vi murc du trirngoai hoi khoang
20 ti dong nhu thong bdo hién nay, Chinh phi cé thé tai tro
phén nao cho goi kich ciu. Tuy nhién néu NHNN tiép tuc
theo dudi chinh séch neo ti gid nhu hign nay, thi két qua
cudi cling cta cach tai tronay sé la viée bom noi té vao nén
kinh &, va nhur vay khang khac gi bién phép in tién dé tai
tror cho chi tiéu nhu trinh bay & phin sau.

Mot ngudn Lai trg quan trong khac cho chi tiéu Chinh
phu d6 la tang san luong khai thac va xust khiu dau the.
Téng ngudn thu tir ddu thd trong nim 2007 14 vao khoidng
77 ngan ti dong chiém gén 25% L6ng ngudn thu. Tuy nhién,
tdc dong cua cude khang hoéng tai chinh toan ciu da
khién gia ddu tha gidm dudi 40USD/thuing va chua cé dau
hidu ting tr¢ lai trong thoi gian téi. Diéu nay khién cho
viec duy tri tong muc thu tir dau theo ké hoach trong n3m
toi da trér nén mét nhigm vu bat kha thi chit chua ndi dén
ting. Tiép theo, chung la cling xem xét nhing gidi phap
tai tro co thé co khac cia Chinh phi d6i véi goi 2idi phap
kich cau.

(iv) Tai tro’ théng qua Ngan hang Nha nu'ce

Pay chinh 14 cach in tién d& tai tro cho thdm hut ngan
sach. Bién phap tai tro ndy ngay lap tic s& din dén tang
trudmg co sé ticn ¢ va cung tién. Kénh tii trg cho tham hut
nay c6 thé thuc hién theo hai cach. Thi nhat, Chinh phii c6
the truc ti€p thong qua NHNN in tién dé tai tro cho chi
tidéu. Thit hai, Chinh phu ban dau c6 the vay tién cta cong
chiing va hé thong ngan hang thuong mai thong qua phat
hanh trdi phiéu. Tuy nhién, néu sau &6 NHNK can thigp
mua lai cic khodn ne'nay cta Chinh phii théng qua nghigp
vu thi truomg mé, nham ddp ung suc ép thanh khoén gia
tang cua hé thong ngan hang thuong mai, mot luong tidn
tuong tur nhu khi in tién truc tiép ciing sé duge bom vao
nén kinh t&. Trong ¢é hai trudong hop, co sd tién té va cung
tién sé tang va gay ra lam phat va bat dn kinh t& vi mé
trong tuong lai.

Vige tai trg cho chi tiéu qua goi kich cau thong qua
NHNN con ¢6 thé 1am trdm trong hon nhimg i ro kinh
t& khi NHNN theo duédi ché d6 ti gid gin chit v6i dong
USD nhuw hién nay. Viée kich thich ddu tir va tieu dung
thuong kéo theo su gia taing manh cia nhap khiu may
mac, thiét bi, nguyeén vat lidu, hang tiéu dang. Viéc tai tre
cho g6i gidi phap kich cdu théng qua NHNN, mét mat lam
ting cung ndi t¢, mat khac lam tang ciu ngoai t&€ do nhu
cdunhdp khdu tang. Lic d6 NHNN s& buc phai can thiép
vao thi truong ngoai h&i bing cach ban ra ngoai té nhim
duy tri ti gid, gay suic ép vé tinh thanh khodn déi véi he
théng ngén hang thuong mai, tham thung du tri ngoai
hidi, pha gia déng noi té, va cudi cung 14 lam phét.
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{v) Tai tror thdng qua vay no’ nw'ée ngoai

Thea bao cdo nonude ngoai ndm 2008 cia Bo Tai chinh,
téng du n¢ nuéc ngodi tinh dén hét ndm 2007 da vao
khodng 311 ngan ti déng (gan 30% GDP). Hon nita, kha
ning vay no thém nuéc ngoai trong bsi canh khing
khodng kinh € toan cau 1a rat khd, lai thém viéc tam
ngimg cap von ODA tir Nhat Ban. Tac dong cha vige tai
tro chi goi kich ciu théng qua bign phap vay no nuéce
ngoai, néu ¢, s¢ phu thudc nhidu vio chu truong theo
dudi ché€ do ti gid cia NHNN trong thai gian téi. Néu theo
dudi chinh sach én dinh t gia quanh mikc cong b nhu
hién nay, thi NHNN sé& phdi can thiép mua vao luong du
cung ngoai t& do Chinh phii da bom vao nén kinh t€ sau
khi vay nuéc ngoai. Co sé tién té va cung tién cudi ciing sé
tang va gay ra lam phét. Tuy nhién, néu NHNN chi déng
tha 16ng muc kiém soat ti gia thi hau qua sé¢ la sy 1én gid
ctia ddng noi t8 va tac déng xdu dén kha nang canh tranh
trén thi trudmg thé gi6i ctia hang xuat kh&u Viet Nam.

(vi) Tai tror théng qua tich luy no

Cudi cung, Chinh pht ¢6 thé tai trer cho goi kich cau
thong qua viéc tri hoan trd ng. Day 1a mot trong nhimg
bien phap quan trong va thuéng xuyén dugc thue hign &
¢éc nén kinh t& chuyén déi. Theo tinh toan ctia IMF, téng
ne cua Viét Nam tinh dén cudi nidm 2007 da vao khodng
50% GDP (trong d6 ng trong nuoce chigm khoang 2/5, ng
nuéc ngoai chigm 3/5). Viée tich luy thém no c6 thé 1am tri
hoan nhimg tic dong xéu c6 thé ¢6 ctia céc bién phap tai
trey goi kich cdu. Tuy nhién, né sé tc dong dén ki vong cia
khu vuc tir nhan vé su phét trién trong tuong lai ctia nén
kinh t&. Cdc cd nhan va t8 chuic kinh t& s& dudoan vé sy gia
ting clia thu€ va lam phat, va lam xdu di tinh hinh tai
chinh.

Qua phan tich cic kha ning tai tro cho géi kich cAu &
trén, c6 thé nhan thay rang, hai kénh nhiéu kha ning nhit
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dé thyc hign cho goi kich céu 16n 1a du tritngoai héi, va in
tién. Tuy nhién cac bién phdp nay lai chita dung nhiéu
nguy co ri ro bt dn cho nén kinh t& trong dai han. Bing
can d6i thu chi NSNN ciing thé hién rat 1 boi chi ngan
sach 12 vao khodng % chi ddu tur phat trién va % chi thuong
xuyén cta khu vue nha nudce trong cac nam 2006 - 2007,
Vigce cdt gidm cac khodn chi nay ¢é thé gitip cho ngan sach
can bing hon trong dai han. Gidi ngan géi kich cau, dic
biét 14 cho cac doanh nghigp khu vuc cong kém higu qua,
sé 1a diéu cAn phai can nhic ki trong diéu kién ngan sach
nhu hién nay.

Xae¢ dinh quy mé cua géi kich cdu
M hinh nhin tir Keynes

Phan nay chung toi xay dung mé hinh nhin tir Keynes
don gian cho nén kinh t& Viét Nam. Muc dich ctia mé hinh
nay la xac dinh anh hudng ctia sy gia ting caa cac khodn
chi tigu tu dinh (déc 1ap voi thu nhap), dac bigt 1a chi tiéu
Chinh phti, d&n GDP. M6 hinh nay dura trén ba phuong
trinh hanh vi tuyén tinh gém: ham tiéu ding, ham nhap
khdu va ham thué. Vé co badn mé hinh duge mé ta qua cac
phuong; trinh sau:

Phuong trink hach todn thu nhidp qudc dén

Y=C+I+G+X-M (1)

trong d6 Y 14 sdn luong quédc dan (GDP), C la tdng tigu
diing ctia cac ho gia dinh, [ 13 tdng dAu fu ctia khu vyce tu
nhan, G la chi tieu chinh pha, X 1a xuét khiu, va M la nhap
kh3u.

Hiam tiéu ding

Tieu dang cha cac ho gia dinh dwoc gid dinh 1a mot
ham tuyén tinh cta thu nhap kha dung va c6 dang saw:

C=C,+bYd (2)

trong d6'Yd =Y - T duoc goi la thu nhép khd dung, tuic
13 thu nhap qudc dan sau khi trir thué T, va b duce goi la
xu huéng tiéu dung can bién tit thu nhap khi dung clia
cac hg gia dinh (hic 14 luong tiéu dung ting thém khi thu
nhap kha dung ting them mot dom vi).

Ham nhdp khdu

Nhép khdu cing duge giad dinh 1a tuyén tinh véi thu
nhap thang qua ham:

M=M;+kY (3)

trong do k duge gei 1a xu huéng tiéu dung hang nhap
kh4u can bién, tic 1a lugng nhap khiu dé tiéu dung trong
nutde ting thém khi thu nhap qudc dan ting thém mot don
vi..

Ham thug

Téng thu thué ctia Chinh phu la mét ham tuyén tinh
cuia thu nhap va duoe biéu dién nhur sau:

T=Ty+tY “)

trong d6 t 1a thu€ sust bien. Dau tu (I) va xudt khiu
dugc gid dinh 14 ¢6 dinh, theo nghia doc 1ap v6i thu nhap
(Y) hoic chi tiéu Chinh phu (G).

Thay cac phuong trinh (2), (3), va (4) véo (1) ta ¢6 duoc
phuong trinh xac dinh sdn luong nhu sau:

1
Y=————(C,+{+ G+ M 5T,
1-—b(1—2)+k( o+ + A d) {5)
1

trong 6 1-b(-H+k duoc goi la nhan ti



Keynes, no xdc dinh 56 don vi san luong ting thém khi
Chinh phu tang chi tiéu thém 1 don vi. Gia tri ctia m sé cho
ta biét quy mé can thiét cua g6i kich cau dé dat duge mot
téc dé tang trudng kinh t& nhat dinh.
Sé liéu

56 liéu dugce st dung cho nén kinh t& Viét Nam lay tix
Téng cyc Thong ke cho giai doan 1995 - 2007. Cac bién stz
dung & day bao gém GDP, thug, tiéu diing ctia céc ho gia

dinh va xudt nhap khau. T4t ca cac bign déu tinh theo gia
hién hanh.

Udc lrgng

Céc phuong trinh tir (2) d&n (4) duge wéc luong theo
phuong phép binh phurong nhé nhat (OLS). Luu y bién
phu thudc trong phuong trinh (3) phai 14 luong nhap khiu
duoe tiéu dung trong nuéc. Do viy ching ta phai trie di
gia tri hang nhap khau dugc tdi xuat dudi bat ki dang nao.
Gié tri gia ting ctia Vi¢t Nam d6ng gop vao hang xuét
khau cé th¢ ucc tinh duoc dua vao bang 1/0 hodc céc s§ |
ligu vé co cdu hang xudt khiu cung cdp bdi Téng cuc
Thong ke. Chuing toi lya chon céc gid tri déng gop ctia sén |
xudt trong nuée vao hang xuét khiu dao déng tir 50 dén
80%, diéu nay cing co nghia H trong déng goép cua hang
nhap khdu trong hang xudt khiu dao déng tir 50 dén 20%.

Két qua uéc luong ctia cac ham duoc thé hién qua cac
hinh vé dudi day. Luu y, ham nhap khdu duoe uéc lugng
voi gid dinh gia tri déng gop ctia sdn xudt trong nuée vao
hang xuat khiu 13 60%.
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Cac kich ban xac dinh quy mé
cva goi kich cav

Véi céc gia tri uée luong, chuing ta co thé tinh duoc nhan
tr Keynes m va tir d6 xdc dinh duoc quy mé can thiét cta
goi kich cdu dé dat duoc mét muic ting trudng nhét dinh
thong qua phuong trinh (5). Vi dy, néu nhan tr Keynes la
1,66 va gid sit Chinh phu dat muc tidu dat tdc do ting
trudng kinh t€ 1an lam phét déu la 7% trong nam 2009; Vai
mtuic GDP ude thue hién tinh theo gid hién hanh 13 ciia nam
2008 14 vao khoang 1.490.00 i déng, chiing ta c6 thé tinh
dugc muic san luong muc tigu tinh theo gid hién hanh trong
nam 2009 1a vao khodng (1 + 14%)*1.490.000 = 1.698.600.
Vay g6i kich cu can thiét, trong diéu kien cac khu vue khéc
trong nén kinh t€ khong d6i - truomg hop rat xiy, se la:

_AY _1.698.600-1.490.000
m 1.66
Tuong ty, chiing ta cling tinh duoc gia tri cla goi kich
géu can thiét cho c4c kich bén khac nhu trong bang duéi
ay:

AG ~125.547 tidong

Muc tiéu tang truo'ng ) 5

va lam phét T% 7% 7% 7%
| Déng gép cua san xuat ; 3 ;
| trong nurére vao XK 50% B80% 70% 80%
| Xu hrong tiéu dung
| nhap khau bién 0,168 0,220 0,236 0.270

Nhan to Keynes 1,82 1,66 1,62 1,53
| Gi tri g6i kich cau can | .\ 25 | 105 547 | 108 884 | 135.977
| thiét (ti dong) ; . ; ;
Két luan

Qua viéc phan tich kha ning ngan sich va quy mo can
thiét ctia goi kich cau noi trén, ching ta o thé rut ra mot sd
két luan chinh nhu sau. Thir nhdt, higu qua cia g6i kich cdu
doi véi tang trudng kinh t€ 1a khd thap. Néu khong chu y
dén viéc két hop vai cac chinh sach khac thic day khu vue
hoat dong hiéu qué ct1a nén kinh t&, thi Chinh phii ¢6 thé
phdi bé ra thém hon 100 ngan t ddng dé dat duec muc tiéu
ting trudmg. Diéu nay c6 thé dan dén muc tham hut 1én toi
hon 10% GDP, mét con s& nguy hiém ddi véi can bing ngan
sach trong tuong lai. Thii hai, mot trong nhtmg dic di8m cia
nén kinh t&€ Viét Nam 13 xu huéng chi tiéu cho hang nhap
khéu rat 16n. Do vay, chinh sach kich ciu néu dugc thuc hign
phai uu tién hudng téi nhimg khu vuc tidu thu hang néi dia
va sit dung nhiéu viéc lam trong nudc. Ddng thdi cin phai
ket hgp véi nhing chinh sdch han ché tieu diung hang nhap
khdu. Néu khong, phan lon s& ngan sach ba ra dé kich cdu
s& phuc vu cho san xudt clia ngudi nuée ngoai ma khéng
gitip thiic ddy sdn xudt va gia ting vi¢c 1am cho nén kinh t€.
Cudi citng, trong bé&i canh hién nay, khi ma stic ép lam phat
khéng con 1ém, ching ta nén wru tién thure hién chinh sach tin
dung néi long ddi véi cac doanh nghi¢p vira va nhé, béi vi
khu vyc nay méila noi tao ra ¢cdng an viéc lam 16n nhét cho
nén kinh té. V&i loi thé v8 quy mo va tinh linh hoat, 1ru d4i
tin dung s gitip cdc doanh nghiép vita va nhé nhanh chéng
giup nén kinh t€ trdi qua cdc cu sic va gidp cho chinh sach
kich cdu thuc su dat higu qua. s
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