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Trién vong kinh té thé gigi nam 2011
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Nhén ngay 20 thang 02 nam 2011

Tém tit. Trong nam 2010, cac qudc gia di ddng loat thuc hién cac diéu chinh chién lugc, thyc thi
cac chinh sach nhim phuc hdi nén kinh té thé gidi. Tuy nhién, sy phuc hdi y da dién ra khéng bén
ving va chua dat dugc sy can béng nhu thé giéi mong doi. Bai viét nay khai quat hoa lai birc tranh
toan canh kinh té thé gioi nam 2010, trién vong va du bao nhimg nguy co van dang de doa trong
nam 2011 dbi véi su phuc hdi bén vimg ciia nén kinh té toan cau.

1. Téng quan kinh té thé giéi nam 2011

Hon hai ndm sau cudc Pai suy thoai tdi té
nhét ké tir nhitng nam 1930, nén kinh té thé gisi
van tiép tuc da phuc héi ting truong. Toc do
tang truong tong san pham ndi dia (GDP) nam
2010 manh hon du kién, dat 4,8%, cao hon
nhiéu so v6i mirc ting truong am 0,6% nim
2009, 2,8% nam 2008 va 3% du bao dua ra hoi
dau nam. Tuy nhién, tién trinh phuc hoi kinh té
thé giéi van mong manh va btc tranh ting
truong kinh té thé gioi “khong can bang”. Quy
tién t& Qudc té (IMF) nhan dinh: Qua trinh phuc
hoi kinh té thé gi6i van tiép dién, tuy nhién, day
1a sy phuc hdi khong dong déu vé mat dia ly.
Trong khi cac nu6c phat trién van dang chim
chap thoat ra khoi suy thoai toan cau thi &
nhitng nén kinh té dang phat trién ting trudng
trd lai nhanh hon.

1.1. Kinh té cdc miede cong nghiép phat trién

Céc nén kinh té cong nghiép dang bét dau
phuc hoi, nhung voi téc do rat cham chap. Tang
truong kinh té ciia cac nudce trong T chirc Hop
tac va Phat trién Kinh té (OECD) dat 2,7%,
thip hon nhiéu so véi mirc ting trude khing
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hoang. Trong d6, toc do tang truong kinh té My
chi dat 2,6% nam 2010, thip hon so vé6i du bao
hoi thang 6 1a 3,7%. Mot trong nhiing yéu t6
quan trong gitp cho nén kinh té My trong tuong
lai 14 lyc cu cua cac hod gia dinh. Mac du nhu
cdu tiéu ding d3 ting trong bdn quy vira qua
nhung tdc d6 chi tiéu cua cac ho gia dinh van
thip hon téc do ting truong cua GDP, boi vi
cac ho gia dinh di gia tang ty 1& tiét kiém chi
tiéu ciia minh. Néu nam 2007, ty 18 tiét kiém
clia cac ho gia dinh 1a 2% thu nhap sau thué,
dén nay da tang 1én 6%. Trong khi do ty 1¢ that
nghiép van & mirc cao ky luc voi con $6 9,6%.
IMF nhan dinh: Nén kinh t& My tiép tuc phuc
hoi nhung & tbc d0 cham hon nhiéu so véi
nhiing giai doan hdi phuc trude d6. Nguyén
nhan chinh 1a do tiéu dung ca nhan da sut giam
manh. Chi tiéu dung, von chiém toi 70% cac
hoat dong trong nén kinh té My¥, nay s€ bi can
tré boi tinh trang that nghiép, nhu cau tiét kiém
nhiéu hon, thit chat tin dung va su nghéo di cia
cac ho gia dinh va ca sy sut giam trong gia nha
dat. Nguoc lai, chi tiéu cho kinh doanh cac thiét
bi va ph?m mém lai dang “hdi phuc manh mg”.
Trong khi do, tham hut ngan sach lién bang 1én
murc ky luc 1.470 ty USD trong nam tai chinh
(két thac vao ngay 30/9) dang 1a mbi de doa
thuc sy va ngay mot ting ddi voi kinh & My.
Mic du nudéc My bién minh vé chinh sach
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“déng USD manh”, dong USD da mét khoang
mot phin ba gia tri so v6i cac ddng tién chinh
trong gio tién té tir dau nam 2002 t6i nay. Nham
vuc day nén kinh té, Cuc Du trit lién bang My
(FED) van duy tri 13i suat dong USD ¢ mirc
thap ky luc 0% - 0,25%. Dong thoi, FED da
quyét dinh thuc hién chinh sach néi long dinh
lugng thtr 2 (QE2), bom 600 ty USD vao nén
kinh té lam glam gia dong USD so0 véi cac dong
tién chu chdt khac dé kich thich hoat dong kinh
té, giam nguy co giam phat, nhim duy tri sy
phuc hdi kinh té hién mong manh va giam ty 18
thit nghiép. Tong thong My B.Obama di ky
Luat vé cat giam thué tri gia 858 ty USD giup
tao viéc lam.

Da phuc hoi kinh té Nhdt Ban sau khing
hoang ciing chiing lai. Giam phat trién mién
hon 20 thang lién tiép dang d¢ nang 1én kinh té
Nhat Ban. GDP tang 2,8% nam 2010 sau khi
giam 5,2% nam 2009. Trong nim nay, dong
Yén ting gia 14% so v6i dong USD da khién
giam phat thém tram trong vi chi phi nhap khau
thip. Vin phong ndi cac Nhat Ban nhin manh
nén kinh té dang d6i mat vé6i xuat khau yéu, san
lugng cong nghiép thap trong bdi canh thi
truong lo ngai gia ddng Yén ting 1én mirc cao
nhit so véi ddng USD trong hon 15 nim qua,
gdy anh huong tiéu cuc téi xuat khau. Thi
tuéng Nhat Ban Naoto Kan da phai tién hanh ké
hoach kich thich kinh té, v6i géi kich thich kinh
té moi tri gia 5000 ty Yén (twong duong 61,3 ty
USD), tap trung vao nam linh vyc, bao gém:
viée lam, ting trudong kinh té, phuc loi xa hoi,
khuyén khich cac nén kinh té trong khu vuc va
bdi bo quy dinh. Pong thoi theo ddi chat ché
cac dong thai trén thi truong ngoai hdi va co
hanh dong cuwong quyét, bao gébm ca su can
thiép néu thiy can thiét dé ngin chin da ting
gi4 manh mé cua dong Yén, nham giam thiéu
nhirng thiét hai cho nén kinh t& dya vao xuit
khau. Chinh phu Nhat Ban ciing théng qua céc
ké hoach cai cach thué trong tai khoa 2011, mo
dudng cho viée giam thué thu nhdp cua cong ty
dé kich thich nén kinh t& va danh thué vé méi
truong dé ddi pho véi hién tuong bién dbi khi
hau.

Qua trinh phuc hdi kinh té cia cdc mrde
trong khu vuc Lién minh chiu Au (EU) ciling
cham lai voi tde d6 tang trudng kinh té thép, chi
dat 1,7% nam 2010. Sy ting trudng kinh té
khong ddng déu cua cic nén kinh té trong EU
khong chi phan anh nhiing tic dong dai dang
cua khing hoang ma con phan anh sy xo cling
co cau trong cac thi trudong lao dong, sin pham
va dich vu. Ty 1€ that nghiép cua khu vuc déng
tién chung van ¢ muc cao, hon 10% luc lugng
lao dong. Trong khi do tinh hinh thi truong viéc
lam tai cac nude khu vue dong tién chung chau
Au khéc t6 ra khong may kha quan, dic biét Ia
& nhitng nuéc dang ap dung cac bién phap cit
giam chi tiéu nhim giam tham hut ngén sach.
Tai Tay Ban Nha, ty 18 thit nghiép ting cao 1én
dén 20,5%, trong d6 ty 18 that nghiép cua thanh
nién dudi 25 tudi ting lén 41,6%. Ngan hang
Trung uong chau Au (ECB) quyét dinh duy tri
1ai suat & mirc thap ky luc 1% trong thang thir
18 lién tiép.

Su phén cuc dang ngay cang rd rang giita
cac nude trong khu vuc EU. Trong luc kinh té
Ireland 1am nguy va cac nudc trong Nhom
PIGS (B Pao Nha, Italia, Hy Lap, Tdy Ban
Nha) diéu dimg vé tai chinh, thi nén kinh té
Puc van 1a diém sang trong birc tranh t6i mau
cta kinh té chau Au. Kinh t& Puc dang phuc
ho6i nhanh chong, GDP nim 2010 dat mirc ting
truong 3,7%. S¢ di kinh t& Dirc ¢6 dugc budc
phat trién manh 13 do nhiing nguyén nhéan sau:
kim ngach thuong mai ting dang ké, trong do
xudt khdu dat 703,2 ti EUR (ting 19%) va nhap
khau dat 589,2 ti EUR (ting 19,4%); niém tin
dau tu va tiéu ding ting 1én. Diéu nay thé hién
qua viéc kim ngach ban 1é nam 2010 da tang
gin 2%. Trong d6, doanh s6 ban 1¢ trong thang
11 va thadng 12 - hai thdng dinh cao tiéu dung
trong ndm - dat muac 77 ti EUR, muc ki luc
trong vong 5 nam qua; ti 1& that nghiép duoc
kiém ché ¢ mirc dudi 7%. Day 1a mic thip hon
rat nhiéu so v6i 10% trong nhiéu nam trude va
muc 12% cta nam 2007; thi truong nha dét soi
dong va tang truong 9%; lam phat dugc kiém
ché & mic 1,2% thap hon so v6i mirc quy dinh
2% cua khu vyc dong tién chung chau Au. Kinh
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té Puc di va dang dong vai trd “dau tau chu
chét” cua EU, vi vy ddy s& 1a nhan t6 16i kéo
toan bo “con tau kinh t&” EU vuot dbc va tién
t6i phuc hoi, phat trién. Nén kinh té Phap da
thoat khoi su ting trudng am va toc do ting
truong GDP dat 1,5%, nhd cac chinh sach kich
thich nén kinh té va hd tro tiéu dung, strc mua
clia cac gia dinh déu tang, chi yéu tap trung vao
cac miat hang tiéu ding va san pham cong
nghiép ché bién.

Cac cudc khung hoang mang tinh day
chuyén hién nay & chau Au doi hoi EU phai c¢6
mdt mo hinh va co ché van hanh méi. Ngay 17
thang 12 nam 2010, Hoi nghi thuong dinh EU
dd nhit tri sira d6i han ché Hiép wéc Lisbon
nham tao ra mot co ché ctru trg thuong truc dbi
voi cac nudc thanh vién gap kho khan nghiém
trong vé tai chinh nhu Hy Lap, Ireland. Pong
thoi thong qua quy dinh méi vé tai chinh véi
cac bién phap dic biét quan trong chéng khing
hoang, cac nguyén tic ting cuong quan ly kinh
té theo 3 hudng: thanh lap quy 6n dinh thudng
xuyén cua khu vuc dong tién chung chau Au;
ap dung co ché moi theo ddi cic xu hudng
khiing hoang trong nén kinh t& EU; 4p dung cac
bién phap chong vi pham ngan sach EU.

Uy ban Chau Au di thong qua cac chién
luge vu tién trong ndm 2011, trong d6 déc biét
tap trung vao van dé khéi phuc ben ving, gom
5 diém: (1) tép trung on dinh nén kinh té thi
truong dé nhanh chéng thoat khoi cudce khing
hoang thong qua cac quy dinh cua nganh tai
chinh va bao vé nguoi ti€u dung; (ii) tap trung
khoi phuc tang trudng viéc lam thong qua viée
thiét 1ap hé théng va co ché m&i nham hd trg
doanh nghiép va nguoi lao dong; (iii) tiép tuc
tang cuong cac quyén cong dén, tu do va cong
bang trong khu vue; (iv) day manh vai tro cla
EU trén truong qudc té bang viéc hd tro Ban
cong tac dbi ngoai chau Au va nang cao ning
luc hd trg qubc té; (v) cac nha chirc trach ciing
s& nd luc hét minh dé hau hét cac chinh sach
trong EU duoc thyc thi hi€u qua.

1.2. Kinh té cdc nwée dang phdt trién

Nim 2010, tiéu ding va dau tu 1a nhimng
nhan t6 gop phan thic day nén kinh té cc nudc
dang phat trién tiép tuc da ting truéng manh
mé. Tc do tang truong GDP dat 7,1%, cao hon
nhiéu so véi téc do tang truong 2,5% nim 2009
va 6,0% nam 2008. Dac bict 1a ting trudng kinh
té ciia cac nén kinh té dang phat trién & khu vuc
chau A. Sau khi thoat khéi cudc khing hoang
tai chinh thé giéi, kinh té chau A dat mirc ting
truong 9,4%, cao hon 2,5% so voi tde do tang
truéng 6,9% nam 2009 va cao hon 1,7% so véi
tbc do tang trudng 7,7% nam 2008. Theo IMF,
chau A di du trong tién trinh phuc héi kinh té
va tr¢é thanh dong lyc cua sy tang truong kinh té
toan cau. Thay vi phu thudc vao canh cira hep
xuét khau, cac nuéc di bién nhu ciu ndi dia,
dac biét 1a tiéu dung cua cac ho gia dinh, thanh
dong lyc tang truong. HOi nghi Thuong mai va
Phat trién ctia Lién hiép quéc (UNCTAD) da
c’[ua ra danh gia chung rang cac nén kinh té mm
n6i cht yéu ¢ chau A vin dan dau thé gioi vé
phuc hoi kinh té do tranh dugc thim hut budn
ban quéc té, tich luy duoc du trir ngoai té 16n
trudc khing hoang, kiém ché duogc ty 18 that
nghiép trong thoi gian khing hoang va nhu cu
ndi dia phuc hdi nhanh. Hau hét cac nén kinh té
trong khu vuyc, trai dai tr tiéu luc dia An Do t6i
Australia déu ting trudng kinh té cao trén mirc
trudc khi xdy ra khing hodng. Téang trudng
kinh t& ASEAN (Hiép hoi cac qubc gia Pong
Nam A) nam 2010 dat 7,4%, cao hon 6,1% so
voi mire ting 1,3% nam 2009; cao hon 3% so
v6oi muce tang 4,4% nam 2008 va cao hon 0,8%
so véi mirc tang 6,6% nam 2007. Trong do,
kinh té Singapore dat tc do tang truong 15% —
mirc cao nhét tai chau A. Céc nén kinh té Pong
A dat toc do tdng trudng cao, 8,6%. Mot )
nuée trong d6 c6 Han Qudc va lndonesia da
thoat khoi khing hoang nhd ¢6 nén tang t6t tir
truge. Te do ting truong cia An Do, nen kinh
té md ctra it hon so v6i cac nudc lang giéng va
nho do it bi anh huong hon, hau nhu khong co
dau hiéu giam tdc. Ting truong GDP cua An
bo dat 9, 1%, mirc tang cao nhét trong vong 3
nam qua. Nén kinh t& Trung Quédc khong chi
van gitr duoc toc do ting truong 10,3% ma con
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hd trg cac nén kinh té khac cung phat trién
trong do6 co Australia.

Su phuc hoi manh m& va bén virng cia chau
A duoc 1i giai boi nhitng nguyén nhan sau: Thi
nhat, sau khi thoat khoi cudc khing hoang tai
chinh khu vuc 1997 - 1998, hau hét cic nén
kinh té trong khu vuc déu dat thang du thuong
mai 16n. Vao thoi diém ngan hang Lehman
Brothers sup d6 va thi truong tin dung dong
bang (nam 2008), cac nudc chau A chiém hon
60% duy trit ngoai hdi toan cau, riéng Trung
Qudc di giit khoang 2.000 ty USD. Hau hét cac
nuée di kip vuc diy hé thong ngan hang yéu
kém, trong d6 mot s6 ngan hang trudc d6 mot
thap ky con ding bén b sup d6. Thong qua cac
bién phap kiém soat than trong, ma trudc khi
xdy ra khung hoang van thuong bi phuong Tay
chi trich 1a lam cham lai qua trinh phat trién cua
cac thi truong vén, chau A di ngan chan kip
thdi cac ngan hang trong nudc tranh sa vao
nhitng hoat dong ma nhiéu thé ché tai chinh
phuong Tay vi chung sup d6. Nho dé, cic nén
kinh té chdu A c6 du tiém lyc tai chinh va nén
tang vi mé dé thyc hién cic bién phap kich
thich kinh té hiéu qua. Trong khi nhu ciu tiéu
ding & cac nén kinh té phuong T4y giam manh
tr cudi ndm 2008, cac chinh phu chau A da
kich hoat dwgc nhu ciu ndi dia thong qua cac
du 4n dau tu ha tﬁng 16, ho tro viéc lam va hd
tro truc tiép nguoi tiéu dung. Néu tinh theo ty
trong GDP, nhiéu nén kinh té chau A c6 cac 201
kich thich ting truong 16n hang dau thé gidi.
Hon nira, cac ngén hang trong khu vuc, nhiéu
truong hop duge chinh phu theo sat ho tro, da
dua von vao nén kinh té hiéu qua hon so voi
cac ngin hang phuong Tay. Vi thé, chau A da
dat dugc muc ting truong 5,8% trong nam
2009, mic du mot sé nén kinh t& van bi suy
thodi nhu Singapore, Pai Loan, Hong Kong,
Malaysia va Thai Lan. Tham chi, theo ngan
hang HSBC, chau A con vay dugc thém vén
trong khi cac nén kinh té phuong Tay chat vat
tra no. Sau mot thap ky tién hanh cac giai phap
tich cuc, chau A da ¢ thé thoat khoi sy 18 thuge
vao thi truong tin dung qudc té bang cach can
dbi sy giam sut ctia nhu cau bén ngoai bang mo

rong thi truong trong nude. Trén thuc té, moi
truong xuat khau cia chau A, duge sy hd trg
ctia khu vuc cong nghé thong tin dang phuc hoi
manh mé&. Hau hét cac nude khu vuc, trong do
¢6 Trung Quéc, dang xuat khau trén mirc trudc
khing hoang. Xuit khau cta Trung Qudc sang
My da tang 30% trong 7 thang dau nam 2010.

Thir hai, xuat khau cua khu vuc chau A
sang cac nudc khong thugc nhém G3 (My, EU
va Nhat Ban) ciing dang tang 1én. Mot s6 nha
kinh té cho ring day la biéu hién cia mot xu
hudng tang truéng lau dai cia thuong mai Nam
— Nam. Han Qudc 1a nuéc xuit khiu nhiéu
hang dién tir, thiét bi may méc va xe hoi. Hon
40% xuét khau ciia nuée nay toi nhom cac nude
dang nbi 1én (BRIC), bao gom: Brazil, Nga, An
Do va Trung Qudc. IMF cho rang, néu chu ky
kinh doanh tal cac nen kinh te dang ndi di
nguoc lai c4c nén kinh té phat trién, sy gia tang
xuat khau vao cac thi truong dang phat trlen
hién chiém gan 40% tong san luong toan cu,
s0 voi 25% cach day 2 thap ky, s& giup chau A
ting cuong kha ning mién dich véi cac cude
khiing hoang bat nguon tir phuong Tay.

Thir ba, su troi day thuc sy cuda tiéu dung
noi dia, mic du van dé ndy van con nhiéu y
kién bat dong. Trong khoang mot nim qua,
nhap khau ciia hiu hét cac nén kinh té khu vyc
da ting manh hon xuat khau. Tai Trung Quéc,
doanh s xe hoi ting khoang 7 1an so vdi cach
day 10 ndm. Doanh s6 ban dién thoai di dong &
An Do da ting 250 lan, 1én khoang 450 tridu
chiéc trong thap ky qua. Tang 16p trung luu gia
ting dd tao nén hiéu tmg thuc ddy tiéu ding
tang, mat du trong mot sb truong hop, tbc do
tang truong cia tiéu ding van khong bang toc
d6 tang dau tu. Tuy nhién, tinh chung ca khu
vuc, ti€u dung ndi dia dang tao ra mot thi
truong ngay cang rong lén cho cac cong ty.
Ciing nhu truée ddy, phan 16n thuong mai ndi
khdi ciia chdu A 13 nho cac ban thanh pham
trude khi duoc hoan thién dé xuat sang phuong
Tay. Nhung ty trong san pham hoan thién tiéu
thu & chau A dang tang lén.
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Thir twr, 12 Trung Qudc, nudc di thay thé
Nhét Ban nay tr¢ thanh dong luc ting trudng
cho ca khu vuc. Gido su Eswar Prasad thudc dai
hoc Cornell cho rang “Trung Qudc dang 14 lyc
day cho cac nén kinh té chau A cling nhu mot
sd nén kinh té san xuat hang hoa va nén kinh té
phat trién.” Pai Loan, Han Qudc, Nhat Ban
dang d6 x0 vao Trung Qudc dé khai thac mot
thi truong tuong chung khong bao glo’ duoc
thoa min vé& nguyén liéu ché tao, thiét bi cong
nghi¢p nang, linh phu kién va hang ti€u dung.
Trong khi d6, Australia, An D0, Indonesia va
mot s6 nudc khac 1a nha cung cap nguyén vat
lidu thd cho Trung Qudc. Chi mét thap ky trude
day, cac nén kinh té Bic My, Tdy Au va Nhat
Ban 1a dong lyc dan dit sy tang trudng cua kinh
té thé gigi. Cac nén kinh té méi ndi va dang
phat trién van phu thudc vao su phat trlen cua
cac nudc nhom G7. Tang truong toan cau duoc
du bao trén co s¢ trién vong phat trién cua
nhitng nudc nay. Trong mot thap ky qua, mbi
quan hé nay da chimg kién mot su déo chiéu.
Hién nay, cac nudc dang phat trién lai nhin vao
su ting truong cua Trung Qudc cing voi sy
tham gia cua cac nén kinh t& mai ndi 16n khac
nhu mot yéu té dan dit ting truong thé gidi.

Nga la mét trong nhitng nudc chiu anh
hudng ning né nhit cta cudc khing hoang tai
chinh va suy thodi kinh té toan cau, suy giam
kinh t& nim 2009 16n nhit ké tir ndm 1994
(giam 12,7% so v&i nam 1993). Tuy nhién, bat
chap nhimg két qua kinh té am dam cua nim
2009, hai co quan xép hang tin dung toan Fitch
va B0 Phat trién Kinh té Nga déu cho rang, nim
2010 kinh té Nga da thoat khoi khing hoang va
phuc hdi ngang véi mirc trude khung hoang
Téc do tang truong kinh té dat 4%. Tong thong
Nga Dmitry Medvedev, tuyén bd kinh té Nga
d4 binh 6n sau khi trai qua cudc suy thoai toi té
nhit trong mot thap ky qua. Chi tiéu cua Chinh
phii, nhu cu cua nguoi tidu dung va tién cho
vay tu cac ngan hang tang trd lai kich thich su
phuc hoi kinh té. Nga di khoéi phuc ludng von
dau tu trong khu vuc tu nhan, hoat dong kinh té
tich cuc, ti I¢ lam phat ha, gidm thiéu i ro
trong linh vuc ngén hang.

Tuy nhién, cic chuyén gia kinh té cia Nga
luu y ré"mg khong nén "qua tu hao" trudc danh
gi4 cao vé nén kinh t& nudc nay. Nga ciing da
khong thanh cong trong viéc chuyén 601 mo
hinh kinh té trong nhitng nim qua, khi nén kinh
té Nga van phu thudc nhiéu vao xuét khau dau
mo. Trong ndm 2010, that nghiép 1a mot trong
nhitng van dé nan giai, dong thoi 1 van dé phirc
tap nhét trong linh vyc xa hoi ciia Nga. Tong
thong Nga da kéu goi chinh quyén cac cip va
cac Bo, nganh ciia Nga can nd luc va phéi hop
hanh dong dé giai quyét tinh trang that nghiép.
Bén canh d6, Nga ciing can tich cuc chuyén
dich co ciu kinh té, giam thiéu su phu thude
vao nganh dau mo, dong thoi cai thién moi
truong dau tu trong nudc. Nga s& danh it nhit
50% ngan sach tiét kiém dugc cho chién dich
hién dai hoa dé tao ra nhitng san pham va dich
vu canh tranh mm mang lai hang triéu viéc
lam, va phat trién nhu ciu d6i méi cling véi cac
doanh nghiép vira va nhd.

Céc nudc My La tinh dang khang dinh duoc
vi thé ciia minh trén trudng quéc té. Khu vuc
nay dang thoat khoi cudc khing hoéng tai chinh
toan cdu voi tdc dd nhanh hon nhiu so véi
mong doi. Nho xuat khau gia tang, thi truong
viéc 1am hoéi phuc nhanh va nhu cdu tai thi
truong My hdi phuc, toc do ting truong GDP
ciia My Latinh dat 5,7% cao hon nhiéu lan so
véi mirc tang trudng am 2,5% nam 2009. Trong
d6, Paraguay dat toc do ting truéng GDP cao
nhat, 9%, tiép theo 1a Peru 8,3%, Brazil va
Argentina déu dat 7,5%. Tuy vay, IMF ciing
khuyén céo khu vuc ndy can ap dung cac bién
phap manh hon nira dé kiém soat cac ngudn VOIl
dau tu nuée ngoai - nhan t6 dang lam tai xudt
hién nguy co tang truéng noéng va anh huong
téi tinh canh tranh trong hoat dong xuét khau
cua khu vuec.

Nén kinh té chau Phi di ldy lai da ting
truong sau cudc khung hoang toan cau. Tc do
ting GDP dat 5% ndm 2010. IMF dénh gia
Chau Phi la chau lyc dat muc tang truéng GDP
cao. Dac biét 1a sy nang dong cua cac nén kinh
té tap trung chii yéu & phia Pong cta chau lyc
va khu vuc néi tiéng Anh, GDP dat mirc ting



56 T. Lé / Tap chi Khoa hoc DHQGHN, Kinh té’va Kinh doanh 27 (2011) 51-59

truong binh quan khoang 6,8 %, mirc cao nhat
ké tir nim 1995. DU muc ting truong nay chua
du dé dwa chau Phi thoat ra khoi doi nghéo,
nhung nén kinh té cua chau luc da léy lai da
tang truong ma ho di dat dugc tir dau nhiing
nim 2000, vuot xa so muc ting truong thip
2,9% cua nam 2009. Tat ca cac nudc chau Phi
da d6i pho tét voi cude khung hoang tai chinh
thé giodi, ké ca cac nude nghéo nhét nhd chinh
sach kinh té vi md cua nha nudc cong voi nhidu
khoan ng cong dugc x6a. Cac nha kinh té danh
gi4 c6 4 yéu td then chét gitip chau Phi duy tri
dugc ting truong lau dai va 6n dinh gdm: (i)
day manh hon nita qué trinh hoi nhap khu vuc;
(ii) xdy dung chién lugc quy hoach t6t hon dé
phat huy kha ning cta khu vuc kinh t& tu nhan;
(iii) da dang héa nén kinh té theo nganh va theo
khu vye dia 1y; (iv) huy dong t6i da ngudn luc
cho sy phat trién. Theo IMF, mic du nén kinh
té toan cau hién con nhiéu khé khin nhung kinh
té cta cac nude chau Phi van duy tri dugc sy
tang trudng nho vao ndi lyc cua chinh hg. Nhu
cau ndi dia van tang manh, thu nhap va nguén
von dau tu van 6n dinh. Ong Donal Kaberuka,
Chu tich cua Ngin hang Phat trién chau Phi
danh gia: “Du két qua chua that m§ man nhung
chung ta khong con trong thoi ky “chau Phi bi
quan" cta nhitng nam 1980-1990. C6 thé goi
thoi ky hién nay 1a “chau Phi hién thuc", tat
nhién ciling phai hét stc than trong vi sy phuc
hdi cua kinh té chau Phi phu thude rat nhiéu vao
nén kinh té thé gidi. TAt ca cic nguy co tiém an
chua duogc loai trir hoan toan; nhiing khé khan
de doa nén kinh té chau luc do hiéu ung day
chuyén van con rinh rap”.

2. Trién vong kinh té thé giéi nam 2011

Do nhitng nén kinh té hang dau thé gidi:
M¥, EU va Nhat Ban van tiép tuc gip nhiéu kho
khan, trong khi Trung Quéc con quéa phu thudc
vao xuat khiu, nam 2011, ting truong kinh té
thé gidi s& cham hon. Theo IMF, OECD, tbc d6
tang truong GDP cua thé gioi s& dat 4,2% nim
2011 va 4,6% nam 2012. Trong do, kinh té cac
nudc OECD tang truéng tuong ung khoadng

2,3% va 2,8%. Nén kinh té¢ My - du tiu thé
gidi c6 thé phai mit khoang 5-6 nim nita moéi
hoan toan phyc hdi nhu trudc khing hoang,
nhung d6 la trong truong hop khong xay ra
thém bién dong nao moi. Téc do ting GDP chi
dat 2,5%; That nghiép van & muc cao, hon 9%
nam 2011 va gan 8% nam 2012. Toc d¢ ting
truong kinh té Nhdt Ban thap hon nhiéu so véi
nam 2010, chi dat 1,5% do nhu cAu cua thé gidi
dbi v6i hang xuit khiu ciia Nhat Ban giam sut.
Kinh té cua EU tang truong cham, toc do ting
GDP chi dat 1,6% nam 2011 va 2% nam 2012.
Kinh t& khu vuc dong tién chung chiu Au ting
truong 1,5% do ting truong kinh té toan cau
van yéu va tac dong tir viée thyc thi chinh sach
“thét lung, budc bung” & nhiéu nudc thanh
vién. Su suy giam kinh té thé hién 16 rét nhat &
Dirc, nén kinh té 16n nhit chau Au. Téc do tang
truong kinh té ctia Puc dat 2,2%. Trong khi do,
nén kinh té 16n thr hai EU 1a Phap chi ting
truong 1,6%. Cac nude c6 ng cong cao sé tiép
tuc gip kho khan khi budc phai cit giam chi
tiéu va tang thué. B6 Pao Nha - von dugc xem
1a nan nhan tiép theo trong con bdo khing
hoang no - ¢6 thé roi vao suy thoai, kinh té suy
giam 1%. Kinh t& Hy Lap - nudc da duoc ciru
khoi canh v& n¢g nha nudc giam 3%. Ireland
tang truong kinh té dat 0,9%. Uy ban chiau Au
cho rang, viéc xay dung co ché ctru tro 1au dai
cho Khu vuc ddng tién chung chau Au sau nim
2013 va dam bao tuong lai cho déng Euro chinh
1a hai van d& cip bach can duoc giai quyét cia
EU trong giai doan hién nay.

Tai cac nuée dang phat trién tiéu dung va
dau tu tiép tuc 1a nhiing nhan t6 gop phan thic
day tang trudng kinh té. Song, téc do ting
truong kinh té ciing cham lai, voéi GDP ting
6,4%. Chdau A van din dau da phuc hdi kinh té
thé gidi nho thuong mai toan cau hdi phuc va
anh huong manh mé tir cac goi kich cau ndi dia.
Song, do nhu cAu tai cac nén kinh té phat trién
suy giam nén ting truéng GDP chau A dat
6,6% nam 2011. Trong do, kinh t& Trung Qudc
van duy tri téc d6 taing GDP hon 10%. Tuy vdy,
lam phat ting cao, ng chinh phu va bong bong
tai san phinh to 1a 3 thach thic l6n ma chinh
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phii Trung Qudc phai di mat trong nam 2011.
Tang truong GDP cua An P9 1a 7,5%. Qua
trinh chuyén dich co cAu hudng t6i tiéu dung tu
nhan ndi dia ctia chau A hién nay con kha moi,
vi vy van chua dii manh dé bu dép cho su thiéu
hut tai cac thi truong xuat khau 16n nhat & bén
ngoai 1a My va chau Au. Trong khi d6 phuong
thirc rat khoi cac géi kich thich kinh té dugc st
dung dé thic diy phuc hoi kinh té sau khing
hoang dang 1a mot van dé I16n. Pdi v6i nhidu
nén kinh té trong khu vuc, mac du khoang cach
gitta GDP trudc va sau khung hoang da duogc
thu hep, nhung da xuét hién céc strc ép lam
phat.

Kinh t¢é My La tinh nam 2011 khéng co
dugc nhiing diu hiéu kha quan, tbe do tang
truong kinh té cham lai, chi dat 3,6% nim
2011. Tang trudng kinh té tai chdu Phi tiép tuc
dugc duy tri & mirc cao, 4,5% nho gia dau mo
tang cao va nhu cau nguyén liéu thd gia ting &
Trung Qudc.

Mic du nén kinh té thé giéi dang phuc hoi,
nhung nhitng nguy co van dang de doa su phuc
hoi bén vimng cua kinh té toan cau:

Thit nhat, su bdt on vé tai chinh

IMF canh bao, khu vyc tai chinh van la
hiém hoa tiém tang trong tién trinh phuc hoi
kinh té thé gidi. Hé thong tai chinh Van rat dé bi
t6n thuong, cac nguy co vé cung cap tai chinh
cho cac ngén hang va chinh phu van 16n trong
khi qua trinh cai cach tai chinh chua hoan tét.
Long tin vao khu vuc tai chinh van phuc hdi
cham chap do ganh nang ng cong. Khu vuc tai
chinh van 1a “got chan Asin” ciia tién trinh phuc
hoi kinh té toan cu va trién vong tai chinh thé
gidi V§1n am dam. Hé thong ngan hang trén thé
gioi Van phai d6i mat véi nhleu ton thuong vé
co ciu. Cac ngan hang My van vat 16n voi
nhitng khiém khuyét trong thi truong bat dong
san, trong khi cac ngan hang chau Au phai d6i
pho vaéi chi phi tai tro cao do nguy co ng ting.
Céc ngan hang trén toan cau phai tai tai tro trén
4.000 ty USD trong hai nam t6i trong khi chinh
phu cac nuée du kién ting phat hanh trai phiéu
chinh phu. Nhitng nhan t6 nay phoi tran hé

thdng ngan hang trude cac con sdc tiém tang vé
tai trg va cac thi trudong trai phiéu chinh phi.
Tai trg va ngudn vbn bi han ché néu khong
dugc giai quyét co thé pha hoai sy phuc hoi tin
dung.

Thit hai, chu nghia bdo hé mdu dich gia
tang

Do nhiing cing thang xung quanh van dé ty
gia hbi doai, nén kinh té thé gii dang dung
trudc nguy co bao hy mau dich ngay cang gia
tang. Ong Pascal Lamy, Tong giam ddc cua T6
chic thuong mai thé gigi (WTO), cho rang:
mic du ting truong thwong mai toan cau nim
2010 dat 13,5% - mirc ting truong cao nhit
hang nim tir trudc dén nay, song, nhimg bat
déng vé tién té ¢o thé de doa hoat dong thuong
mai va dau tu qudc té dong thoi anh hudng 16n
dén kha nang phuc hdi kinh té toan cau. Theo
d6, cac qudc gia thanh vién ting cuong canh
gidc trudc ba nguy co tiém tang de doa thuong
mai toan cau, d6 1a: sy gia ting cua chu nghia
béao ho trude sy mat can ddi cua kinh té thé
gioi, sy nhét tri vé chinh tri ciia cac nude thanh
vién WTO nham mo cia thuong mai va dau tu
dang bi de doa do vin nan thét nghiép gia tang;
sy gia tang cac bién phap han ché hodc 1am mat
can dbi trao d6i thwong mai va dau tu trén thé
gidi; kho khin trong viéc di phéd véi cac tac
dong t6i thwong mai va dau tu tir cac bién phap
thiic ddy va ctru trg nén kinh té nham déi pho
v6i khuing hoang kinh té.

Thir ba, ng cong tang cao

No cong cua nhidu nudc trén thé giéi dang
ngdy cang ting, sau khi cac chinh phu d6 hang
nghin ty USD vao cic géi kich thich kinh té.
No cong cla cac nudc phat trién va cic nén
kinh t& m6i ndi nhém cac nén kinh té phat trién
va méi ndi (G20) ting manh tir mic 78% GDP
nam 2007 1én muc ky luc hon 98% nam 2010
va s€ tang t6i 115% GDP vao nam 2015. Tinh
trung binh mdi ngudi din & cac nude phat trién
phai ganh phan no cong ting tir 31.700 USD
nam 2007 1én 68.500 USD nam 2015. C6 mot
nghich 1y xuat hién, d6 14 khi ma ng cong cua
cac nude giau trong téng no cua ca thé gisi
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dang ngay cang ting lén thi trong khi d6 dong
gop vao ting trudng toan cau lai giam xudng.
No cdng cia cac nudc c¢o thu nhap & muc giira
tang tir 10% giai doan 2007-2010 1én 13% giai
doan 2010-2015. Trong khi doéng gép cua
nhitng nudc nay trong tong GDP cua thé gidi
giam tuong Ung tir 74% xudng con 54%. No
cong ciia My ting cao gap hai lan trong vong 7
nam qua, 1én mic hon 14.000 ty USD, chiém
hon 62% GDP. Tai Nhat Ban, ng cong hién &
muc hon 200% GDP. Cudc khung hoang ng
cong dang tan pha “ngdi nha chung chau Au”.
Trong d6, Hy Lap - qudc gia c6 mirc ng cong
cao nhat Khu vuc dong tién chung chau Au,
144% GDP niam 2010. Téng ng cong cua EU ¢o
thé 1én t6i 100% GDP vao nam 2014.

No cong tang cao 1la mdt ganh nang cho luc
lugng lao dong, gy anh huong tiéu cuc dén
tang truong kinh té va su On dinh cuia cac nudc
trén thé gidi.

Thit tu, nguy co "bong bong” bat dong
san tai nhiéu nudc

Trong bdi canh kinh té My, chau Au va
Nhat Ban van tang trudng yéu, Cuc du trir Lién
bang My (FED) va Ngan hang Trung uong
Nhat Ban (BOJ) tim cach bom thém tién vao
nén kinh té dé gia ting thanh khoan, 13i sut tai
cac nude nay van ¢ muc thap ky luc, thi lugng
tién noi trén s& do sang cac nén kinh té dang
phat trlen ¢6 13i suit cao hon. Cac quoc gia
dang ndi nhu Brazil, Trung Qudc va An Do
dang trd thanh nhu’ng "thién duong" cé strc thu
hat manh t6i gidi dau tu. Tuy nhién, nhiéu lo
ngai rang dong tién mat 6 at d6 vao cic nén
kinh té dang phét trién nay c6 thé lam gia ting
nhitng bt dong tién t& von di rit cing thing
hién nay va chdm ngoi cho mgt cudc khing
hoang kinh té tiép theo. Vién Tai chinh qudc té
(IIF) udc tinh, khoang 825 ty USD chay vao
cac thi truong dang ndi trong nam 2010, tang

30% so voi nam 2009. Rui ro 16n nhat tir dong
tién "néng" ndy 1a no6 co thé gy ra tinh trang
bong bong bat dong san va ting gia tién té, tir
d6 lam giam kha nang canh tranh cia hoat dong
xuat khau. Theo Ngan hang Phat trién chau A

(ADB), dong tién mat tiép tuc d6 vao mot sb thi
truong dang phét trién s& tré' nén rat kho kiém
soat. Tuy nhién, diéu dang ngai khong chi nim
& lugng von khong 16 nay, ma con & chit luong
dau tu. Phan 16n dong tién nay duoc danh cho
cac hoat dong dau tu ngan han hay cho vay
ngan hang. Vi vy, néu bét ngo xdy ra nhiing
bién dong tai chinh tai cic nén kinh té nay,
dong tién "néng" co thé dao chidu bat ctr liic
nao va khi do6 "bong bong" s€ va.
% 3k

*

Ngan hang Thé gl(n (WB) cho ring, nhiing
rui ro chéc chan Van con ton tai va viéc phuc
ho6i nén kinh té van con chua hoan toan 16 rang
va vi thé, cac chinh phil can ¢b ging tap trung
vao cac chinh sach ciu tric. Hoi nghi thuong
dinh ASEM lan thr 8 din ra vao thang 10 nim
2010 ciing di ra Tuyén bd Brussels mang tén
“Thuc hién quan 1y kinh té toan cau hiru hiéu
hon”, cac nude can di trén con dudng phat trién
bén virng hon, trudc hét, phai khuyén khich tiéu
dung va dau tu, boi do 1a dong co ting truong
kinh té va ting thém viéc lam; thtr hai 13, phai
xuc tién thuong mai, x6a bo chlii nghia bao ho
mau dich véi bat ¢t hinh thirc ndo, nhanh chéng
x6a bo thué quan von c6 va hang rao thuong
mai phi thué quan; tht ba 13, phai d6i méi san
pham, dich vu va céng nghé san xuat, nhat 1a
phai chuyén ddi kinh té sang mé hinh kinh té
than thién v6i moi truong va tiét kiém ning
luong.

IMF cho ring, cac nén kinh té cong nghiép
phat trién va dang phét trién phai c6 su phdi
hop chit ch& hon nita trong bdi canh téc do ting
truong kinh té gita hai khu vuc van c6 su khac
biét rat 16n. Diéu quan trong & ddy khong phai
la tap trung tumg budc rat lai cac bién phap tai
khoa, ma 1a xay dung cac ké hoach trung han dé
6n dinh tinh hinh ng. Céac nén kinh té phat trién
can diéu chinh than trong va cai td cac khu vuc
tai chinh, binh thuong héa cac diéu kién tin
dung va thuc day tai cin bang trong nudc; xay
dung va thuc hién cac ké hoach cung cb tai
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chinh trung han dang tin cay dé phuc hoi long
tin nhdm ting nhu cau tiéu ding ca nhan.

Theo OECD, chinh phu cac nuéc can siét
chat kiém soat khu vuc tai chinh cong, d(‘ing
thoi tang cuong phdi hop cac chinh sach kinh té
nham tao da cho su phuc hdi bén virng. Chinh
phii cac nuéc thude khu vuc dong tién chung
chau Au céan dr?iy manh viéc thét chat ngan sach
trong nim 2011, ngay ca khi diéu nay s& kim
ham da ting trudng, dong thoi ciing can thyc thi
cac bién phap dé dam bao rang cac khoan tham
hut 16n s€ duogc loai bd. Pac biét, cac muc lai
sut hién dang duoc giit & cac muc thip ky luc
dé hd tro kinh té, can bt dau duoc tang 1&n sau
nam 2011.

Hoi nghi Cép cao Nhom cic nén kinh té
phat trién va méi ndi (G20) tai Seoul (Han
Qudc) di ra tuyén bd chung tap trung vao mot
s6 thach thire d6i voi nén kinh té toan ciu, dic
biét 1a vAn dé phat trién. Cac nudc thanh vién
G20 sé thic ddy viéc thiét 1ap cac hé thong hbi
doai dya trén thi truong nhiéu hon va tang
cuong su linh hoat vé& ty gia héi doai theo
hudng pht hop véi nhitng nguyén tic kinh té co
ban va ngan chan viéc pha gia ndi t&¢ vi muc
dich canh tranh. G20 cam két han ché thyuc hién

va phan ddi viéc thuc hién nhitng hoat dong
thuong mai mang tinh bao hd dudi moi hinh
thue, déng thoi cong nhan tam quan trong cuia
viée ket thic nhanh chéng Vong dam phan
Doha vé ty do héa thwong mai toan cau Tang
cuong hop tac nham giam thiéu sy mat cat bang
thwong mai va duy tri mirc do mat can bang vira
phai. HG tro cac chinh sach phat trién do Nha
nude chi dao, gitp tao diéu kién phat trién cac
cong nghé cai thién hiéu qua st dung nang
1u:0'ng va phat trién nang luong sach, dong th0’1
khuyén khich dau tu cho cong nghé phét trién
nang lugng sach....
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Abstract: In 2010, countries all over the world adjusted and implemented policies simultaneously
aiming to restore the global economy. Unfortunately, the recovery was neither sustainable nor
gained an equilibrium as expected. This article described briefly the world economy 2010,
clarified prospects and forecasted risks that might threaten the sustainable recovery of global
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