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chuyén bién va dién bién tich cuc
nén Chinh pht da c6 chi truong
chuyén tir chinh sach kich c4u tiéu dung va
kich cau dau tu sang thyc hién cac gidi phap
kich thich tang trudng kinh t&, tap trung van
la chinh sé&ch tai chinh - tién té. Song mét
loat van dé dugc dat ra can chi dong vé ca
nhan thire va xay dung chinh séch tai chinh
- tién té, dé ra giai phap ddi vai nén kinh té
sau giai doan suy gidm. Trong s6 d6 c6 thé
ké dén mot s8 van dé can chu y sau day:
¢ Kha nang lam phét s& quay trd lai do
tac dong ctia chinh s&ch kich cau tigu dung,
kich cau dau tu trong nén kinh t& néu khong

H in nay nén kinh t& da c6 nhimg

duoc kiém soét t6t, du ng cho vay clia hé -

thdng ngén hang tang cao so vai du kién va
S0 VGi muc tiéu dé ra. Dac biét la higu qua
st dung von, hiéu qua san xuét kinh doanh
cla c&c Tép doan kinh t&, Téng cong ty nha
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nudc. Mot s Tap doan, Téng cong ty dang
phat sinh ng qua han Ngan hang thuong
mai véi con s6 dang quan tadm, nhu
Vinashin, Cienco 1,... Bén canh d6, du ng
cho vay néi chung déi véi nén kinh t€ cla
hé théng ngan hang thuong mai va T8 chirc
tin dung du bao dén hét nam 2009 tang t6i
37,73% so véi cudi nam 2008 va cao gap
1,5 1an mire du ki€n ban dau la 22%. Mot
van dé déang chu y tiép theo I3 tham hut
ngan sach nam 2009 & murc khoang 6,9%
so vOi GDP va du bao s& ting cao hon
trong nam 2010, du béo sé Ién t6i khodng
trén 7,0%, mé&c du Quéc héi thdng qua Nghi
quyét muc 6,2%. D6 1a chua tinh t&i khodn
chitir ngudn tréi phi€u Chinh phd. Bén canh
d6, ng Chinh phti nam 2008 & mitc 35,5%
so vai GDP, ndm 2009 khoang 40% GDP
va ndm 2010 t6i khodng 44%.

¢ Sic ép tang ai suat trén thi truong
rat lon. Dén cudi thang 12/2009, hau hét
cac NHTM da tang lai suat huy dong vén
noi t& Ién kich tran thod thuan gita cac
NHTM 1a 10,49%/ndm va c6 khoang cach
rat gan vai giéi han t6i da vé 1ai suat cho
vay theo quy dinh ctia NHNN 1a 12%/nam
(knong qua 150% so vai 1ai suat ca ban.
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Nhi€u NHTM da tang lai suat cho vay tho
thuan bang Bdng Viét Nam. Tinh hinh d6
tao ap luc tang chi phi dau vao cla doanh
nghiép, ngudi san xuat kinh doanh, tang
gid bén va tang mat bang gia trong nén
kinh t€, tao ap luc gia ting lam phat.

¢ Ty gia Bong Viét Nam so véi USD
trong nam 2009 da tang kha. Ty gi4
VND/USD théng 12/2009 so véi thang

12/2008 tang t6i 10,70%. Su bién dong do

gay tac dong nhi€u chiéu dén nén kinh té. Cu
thé 14, phan nao gbp phan tac dong tich cue
dén xuét khdu, nhung gi4 hang nhap khau
tinh ra Bong Viét Nam tang manh, gi4 ban
cac mat hang nhap khau hay linh kién va
thi€t bi nhap ngoai tang Ién, dién hinh la gi4
vang, gi4 bén |é xang dau, 6 1, thiét bj dién
t&, vi tinh, van phong va dién lanh, thiét bi
vién thong, hoa chét, thuéc chira bénh va
thi€t bi y t& nguyén liéu dét may va nguyén
liéu mat hang giay da xuat khau, phoi thép,
thiét bi dién... Ng nudc ngoai ciing tang, ké
ca no cla Chinh phll va ng cla doanh
nghiép. Tat c& nhimg dién bién d6 tac dong
lén mat bang gia chung trén thi trudng. Ddng
thai tac dong Ién tinh trang do la ho4 trong
nén kinh t&. Bdi vay, ty gia van la van dé thu
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hit su quan tam Ién cda du luan.

¢ Sy bién dong cla thi truong ching
khoan va thi truong bat dong san. Thi trudng
chimg khoan troi sut bat thuong. Pac biét 1
s tang trudng nong cla thi truong nha dat &
Ha Ni va thanh phd HA Chi Minh ké tir cudi
thang 10/2009. Déng thai, thi truong vang
clng tang trudng noéng. Bén cudi thang
11/2009, gia nha dat tai mot s6 khu do thi
phia Tay Ha Noi tang gap khoang 2 lan so
v6i dau nam. Bén canh, do gia nhém hang
vat liéu xay dung va nha @ tinh binh quan
thang 12/2009 tang 12,58% so vdi thang
12/2008. Gia vang lién tuc bt pha l1én muc
cao nhat tir trude dén nay, ngay 13/11/20009,
o thai diém tang lén trén 2,9 triéu
dong/luong. Tinh hinh d6 mot mat tac dong
len mat bang gia tiéu dung chung trong ca
nudc, tac dong 1én lam phat. Mat khac mot
loat cau hdi dugc dat ra 1a von tin dung ngan
hang bi thu ht bao nhiéu sang dau tu vao 3
thi trudng cd nhiéu rdi ro do.

¢ Nhitng van dé khac vé chinh s&ch tién
t&, chinh sach tai chinh, chinh sach thuong
mai, xuat nhap khau, thu hat dau tu nudc
ngoai cting con nhiéu ndi dung can thao ga...
Dac biét [a chinh sach giam nhap siéu, giam
tham hut can can vang lai, gidm tham hut
ngén séch, chinh sach thug nhap khau mat
hang 6 10,... Thém vao do la cac du an 1én cb
hoan thanh dut diém, dang tién do hay
khong, von dau tu phéat sinh bao nhiéu so véi
du toan ban dau.
 TW thut trang vé dir bdo ndi trén doi hoi
phéi co nhiing gii phdp thich hop vé:

¢ Thuc hién muc tiéu vira thic ddy tang
frudng kinh t€ bén vitng vira chd dong kiém
ché lam phéat trong diéu hanh chinh sach
fién té va chinh sach tai chinh. Néu ham tin
dung lai co thé gop phan kiém ché lam phat,
nhung sé anh hudng dén muc tiéu kich thich
nén kinh t€, muc tiéu tang truang GDP duoc
Quéc hoi thong qua 1a 6,5% trong nam
2010. Song néu thuc hién chinh sach tai
chinh va chinh sach tién té ndi Idng, dau tu
v6n thi€u hiéu qua va kiém soat khong tot,
s anh hudng dén muc tiéu kiém ché lam
phat. Theo tac gia bai viét Viét Nam trong
giai doan hién nay can uu tién cho kich thich
' ting trudng kinh t&, két hop véi viéc kiém
- s0at chat ché hiéu qua von cho vay clia cac
NHTM cing nhu von dau tu o ngudn goc tr
Ngan sach Nha nudc. Toc do tang trudng
du ng cho vay cla hé théng ngan hang chi
nén coi la chi tiéu dinh hudng, ma van dé ca
‘ban nhét |a phai dua trén ca sd cac du an,
phuong an xuét khau, san xuat kinh doanh

cd hiéu qua clia cac ddi tugng khach hang.
Bén canh d6, can doi mdi phuong phap tinh
lam phét phu hop véi thong 1& qudc té. Trén
co s@ do, trong phan tich dién bién chi s6
CPI c6 thé thay rd dau la nguyén nhan tur
tién té, tr mo rong tin dung, tr thuc hién
chinh sach tai khoa va dau la nguyén nhan
cla bién dong gia cac mat hang quan trong
trén thi trudng qudc té, do quan ly gia ca, dé
giam suc ép du luan lén diéu hanh chinh
sach tién té va chinh sach tai chinh.

...Can két hop hai
hoa hay can bang loi
ich guta nguot gut
tien va vay vén. Noi
cach khac viea huy
dong dwoc von trong
xa hoi vao hé thong

o ngan hang dé cho

vay; nhung mat khac
lai sudt cho vay phai
dam bao duoc suc

chiu dung cua doanh

o nghiép, cua nguoi

vay von...

¢ C6 16 trinh thuc hién 1 suat thich hop
dé dam bao hiéu qua san xuat kinh doanh
clia doanh nghiép, clia khach hang vay von
tai cac TCTD. Nhung mat khéc bao dam huy
dong dugc von trong xd hoi va hé théng
ngan hang va khong duy tri qua lav cg ché
“bao cap” qua hd trg lai suat, 1am gia tang
thém nguy ca tham hut ngan sach nha nudc.
Nguyén tac chung Ia can két hop hai hoa hay
can bang ldi ich gitta ngudi gl tién va vay
von. Noi cach khac vira huy dong dugc von
trong x& hdi vao hé thdng ngan hang dé cho
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vay; nhung mat khac lai suat cho vay phai
dam bao dugc suc chiu dung cla doanh
nghiép, clia nguai vay von. Viéc tang lai suat
en cao c0 thé sé tac dong phan nao dén kha
nang huy déng von, song bén canh viéc gay
kho khan cho khéach hang vay von thi con tac
dong dén mét bang gi4 trong nudc. Bdi vay
nén 6n dinh cac loai lai suat chi dao clia
Ngan hang Nha nudc, trén co s& do 6n dinh
lai suat cho vay clia cac NHTM, nhung ciing
chai linh hoat nhat dinh. Tir thang 12/2009,
ai suat ca ban do NHNN cong bé tang tir
7%Inam lén 8%; Lai suat tai cap von cing
duoc diéu chinh 1én 8%/nam: lai suat téi chiét
khau diéu chinh Ién 6,0%/nam va lai suat
cho vay qua dém trong thanh toan dién tur
lién ngan hang va cho vay bu dap thiéu hut
trong thanh toan bu trir cia NHNN déi véi
cac ngan hang 1én 8%/nam. Cac quyét dinh
do ctia NHNN bén canh mat tac dong tich
cyc thi cling lam cho mét bang lai suat trong
nén kinh té tang lén, tac dong lam tang mat
bang gia trén thi trudng xa hoi, tac dong nhat
dinh |én chinh sach tai chinh. Do vay NHNN
can ¢ bién phap quan ly chat ché lai suat
cho vay thoa thuan. Bén canh do ty 1& du trir
bat bugc nén gidm dé hé trg cho cac NHTM
khong tao ap luc tang lai suat cho vay von
trén thi truong va khong gap khé khan vé
nang luc tai chinh trong diéu kién khoang
cach chénh léch gilta 1ai suat cho vay va lai
suat huy dong vén binh quan clia NHTM
ngay cang thu hep. Néu khong thi NHNN
cling nén 6n dinh ty 1& du trr bat budc. Vé
phia c4&c NHTM cling can tiép tuc ddi mé
manh mé hon n(fa, da dang cac san pham
dich vu, d6i mdi hoat dong giao dich, hién dai
hoa cong nghé,... tao diéu kién thu hdt véon
co hiéu qua tir xa hoi vao NHTM, thay cho
phuang thie truyén thdng, “co dién” a chay
dua tang lai suat huy dong von.

¢ Chinh sach quan Iy ngoai hdi va diéu
hanh ty gia thich tng vdi dién bién trong tinh
hinh mdi theo muc tiéu da dinh. Can chd
dong han trong can thiép thi truang ngoai té
cling nhu cac bién phap ky thuat khac trong
diéu hanh ty gia. Dac biét la thu hep khoang
cach gira ty gia chinh thirc, tirc la ty gia mua
ban cla NHTM véi khach hang va ty gia trén
thi trudng tu do. Theo huéng nay tUr ngay
26/11/2009, ty gia binh quan lién ngan hang
do Ngan hang Nha nudc cong bd da tang
5,4% so véi trude do. Bong thdi bién do giao
dich ty gia cGa NHTM déi véi khach hang
cing da dugc diéu chinh tir +5% giam
xuéng con +3%. Trong khi do, thai diém dau
nam 2009, cu thé 1a ngay 24/3/2009, NHNN
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da quyét dinh ndi rong bién do giao dich ty
gia cua NHTM vai khach hang tir +3% tang
1én +5%. Trong thai gian t6i NHNN nén diéu
hanh ty gia theo huéng 6n dinh. Bén canh
dé mac du trong nam 2009, NHNN da ban
hanh quy dinh quan ly chat ché hoat dong
clia céc dai ly thu doi ngoai t&, nghiém cam
viéc mua ban ngoai té tréi phép va kiém
soat chat ché viéc niém yét ban hang bang
ngoai té, song thi trudng tu do vé ngoai té
van soi dong va co ty gia ¢ muc khoang
cach kha so vdi ty gid chinh thrc cua
NHTM. Vivay cac nganh: quan ly thi truong,
mot s6 nganh khac co lién quan can phol
hop chat ché véi nganh ngan hang nham
tdng cudng hon nita viéc quan ly cac don vi
ban hang thu bang ngoai té cling nhu céc
ban thu doi ngoai t& dugc uy nhiém cla
NHTM.

¢ Tang cuong kiém soét chéat lugng tin
dung mot cach co hiéu qua, dam bao an
toan hé thdng tai chinh tién té, nhat 1a hoat
dong 6n dinh clia cac NHTM. Ban than céc
NHTM can ra soat lai cac quy dinh trong
quan tri diéu hanh cting nhu hé thang kiém
soat ndi bo. Tu ban than minh dam bao an
toan hoat dong ctia minh & chinh. Con Ngan
hang Nha nudc tiép tuc d6i méi hoat dong
thanh tra giam sét, chuy&n manh sang giam
séat rli ro hoat dong clia cac NHTM.

¢ Chinh phu thuc hién cac bién phap
pht hap tiép tuc ddi mdi, co cau lai doanh
nghiép, co cau lai nén kinh té va hé thong tai
chinh - ngan hang. Dac biét Ia ca cau lai, lam
lanh manh tinh hinh tai chinh va déi mdi hoat
dong cla cac Tap doan kinh t&, Tong cong
ty nha nudc. Tiép tuc k& hoach ¢d phan hod,
ban, cho thué doanh nghiép nha nudc.
Panh gi4 lai md hinh Tap doan kinh t&, Tong
cong ty Nha nudc dé co diéu chinh thich
hap, nhat [a viéc han ché xu huéng mad rong
qua nhiu chirc nang trong khi von va nang
luc quan Iy han ché. Dong thdi néng cao
trach nhiém st dung von clia Nha nudc cap
cho c4c Tap doan, Téng cong ty Nha nudc.

¢ C4c van dé khac co lién quan, nhu
kiém soat thi truong bat dong san, 6n dinh
thi trudng ching khoan va thi truong vang.
Viec NHNN khong cho phép NHTM thuc
hién 13i suat cho vay thoa thuan dau tu vao
bat dong s&n va ching khoan,... ké tir
trung tudn thang 11/2009 la can thiét de
han ché rdi ro tin dung trong finh vuc nay.
Tuy nhién phan Ung ctua NHNN, co quan
chic nang cho phép nhap khau vang tro
lai ké tur gitra thang 11/2009 sau khi gia

vang trong nuéc lén t6i 2,9 triéu dong
[luong va ludn cd khoang cach cao han so
vdi gia thi truong thé gidi duoc cho la phan

(ng kip thai, co hiéu qua. Song tur thuc té

do ctng cho thay, cac don vi chirc nang
thuoc NHNN cling can linh hoat va chu
aong han trong viéc tham muu cho ban
lanh dao diéu hanh nhay bén hon trong
thai gian tai.

¢ Tap trung thdo gd su tri tré cla cac
du &n dau tu co s@ ha tang va céc du an
khac. Néu thao go kip thai, chi dao kién
quyét tien do thuc hién du an, lam dong bo
khau gidi phong méat bang, sé cho phép giai
ngan moét luong Ién so von dau tu cla cd
ngan sach nha nudc, ngudn von khac cla
cht du an, von tin dung ngan hang, udc tinh
én téi hang nghin ty dong, tham chi hang
chuc nghin ty dong. Trong s d6 ¢6 nhing
du &n kéo dai tdi vai nam, tham chi trén 10
nim dén nay van trién khai i ach do cong tac
gidi phong mat bang. Trén co s& do tao nhu
cau tiéu thu khi luong 16n vat tu, nguyén,

. Vzec NHNN khong
cka phép NHTM
'-’ﬁ';?'Q_I_QIQ'fof_;fthuc hwn lai suat

Y chovay thod thuan
- d&u te vao bat dcmg_
| sdn va ching khoan ko
 kétik trung tudn

L :;_thang 11 f___,;2009 la

& cdn thiét dé han ché
| riirotin dungtrong
th vuc W}’m;;:.::é.-';i;:r;.f;~é;:::;-., z
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nhién vat liéu va tao s6 dong viéc lam cho
ngudi lao dong. Mot van dé quan trong khac
la phat huy hiéu qua von dau tu cla du an’
tai cac giai doan trudc, thiic day tang trudng
kinh t€, Iuru thong hang hoa. Pay ro rang la
mot kénh kich cau rat 1on va co hiéu qua.
¢ Ngan sach Trung uong, ngan sach

dia phuong va huy dong cac nguon khac
tang cuang dau tu cho cac du an xa hoi, nhu
trudng hoc, bénh vién, ky tlc xa cho sinh
vién, nha @ cho cong nhan, nha & cho ngudi
co thu nhap thap. Tinh trang qua tai clia cac
bénh vién thdi gian qua lién tuc dugc dua len
cong luan. Tinh trang trudng hoc ngheo nan,
nha & cong vu cho gido vién thi€u & céc
vung mién nui ctng hét strc bire xdc. Dac
biét la tinh trang thi€u nha & cho cong nhan
ngoai tinh, thi€u ky tlc xa cho sinh vién.

Chi riéng tai thanh phé H6 Chi Minh thea
tinh todn, hon 320.000 sinh vién, trong do
70% & nguai ngoai tinh ¢6 nhu cau vé thug
nha &, nhung chi cd 17% tong s6 sinh vién
duac ¢ trong cac ky tuc xa do nha nudc xay
dung. Cing tai thanh pho Ho Chi Minh ¢4
gan 900.000 cong nhan dang lam viéc trong
cac doanh nghiép trén dia ban thi co
khoang 70% co nhu cau thué nha . Bén
canh d6 130.000 ngudi dang lam viéc trong
khu vue quan Iy nha nudc, luc lugng v
trang, trong d6 cd khoang 15%, tuong ng
véi trén 20.000 nguoi gap kho khan vé nha
3. Con theo thong ké clia Ban quan Iy cac
khu cdng nghiép, khu ché xuat, hién nay cd
334.000 cong nhan co nhu cau thué nha o.
Do d6 dau tu vao finh vuc ky tlc xa, nha 6
cho nguai thu nhap thap, trudng hoc, bénh
vién,... la finh vuc kich cau rat co hiéu qua
lai gidi quyét dugc cac van dé xa hoi rat lon,

¢ Tang cudng kiém soat chong that thu
thué, gian 1an thug, budn 1au. Bong thoi kiém
soat cac giao dich ndi gian trén thi truong
chitng khoan hay cac hanh vi khac thao
ting gia frén thi truong nay.

¢ Can co su phdi hap chat ché, dong bﬂ
hon nia trong xay dung va diéu hanh chinh
sach tai chinh, chinh séch tién té, nhat 1
frong dau thau tin phiéu kho bac, trai phiéu
chinh phd, 1ai suat clia hai hinh thirc huy
dong von dé cho ngan sach nha nudc; trong
quan ly tién guri cia Kho bac Nha nudc tai
cac NHTM, trong x{ ly cac van dé khéac =

Ngudn tai liéu tham khao:

- www.sbv.gov.vn

- www.mof.gov.vn

- Cong théng tin cta Chinh pha
- Mot s6 nguon khéc




