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himg bién dong lém cda
nén kinh té& thé gigi bat
dau x4y ra tu Quy
‘ I11/2007, kX thi truong
| tin dung bat déng sén My lam
vao tinh trang khing hoang.
Nguyén nhan chinh cua nhing
d6 v& nay la do chinh sach néi
léng tién té cua Chinh phd My tir
nam 200% (lai sudt ha xudng
miuc 1%), ting trudng tin dung
bit déng san théng qua phat
hanh cde san phim tai chinh
phai sinh, ddc biét cta cac ngan
hang ddu tu My (khéng chiu su
kiém soat va giam sat thuong
xuyén cua Cuc Dy tri lién bang
My - FED). Cac ngin hang My
cling theo d0 ha thdp cac tiéu
chuin cho vay dan dén thi
truomg tin dung bit dong san
phat trién nong. Khi Chinh phi
My tang 141 sudt tré lai (ta nam
2005) dé d6i phé vaoi lam phat do
gia dau téng cao tu sau cudc
chién tranh I-réc, thi truong bat
dong san My ¢o dau hiéu 46 vo,
cdc ngan hang bit ddu xiét chiit
tin dung khién nhiéu ngudi vay
tién dé mua bat déng san da roi
vdo tinh trang mat kha nang
thanh toan. Do khéng thu duoc
ng, cac ngan hang ciing bi roi vao
| tinh trang thiéu thanh khodn,
| gidm lgi nhuin, tham chi pha
| san. K& tir thang 8/2007 khi cude
khing hoang tin dung bat déng
san duéi chudn (sub-prime cri-
sis) bung nd, cac thi truong tai
| chinh cac nuwdc nhwe My, Anh,
EU, Nhat Ban va Trung Quéc bi
bién dong manh, gia dau va gia
vang tang vot, dong USD lién tuc
bi mat gia.

Trudc nhitng tac ddéng cua
cude khiung hodang tin dung nha
dat duéi chuén, ngudn tin dung
bi thu hep. Nha dau tir té ra than

TTCK VIET NAM
TRUOC 'I'AC DONG
CUA KHUNG HOANG
TAI CHINH MY
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trong hon voi cac san pham tai
chinh phai sinh dian dén nguén
von ddu tu vao bat dong san tiép
tuc gidm sat manh. Gia nha dat
tai My van tiép tuc suy gidm va
kéo thi truong ching khoan
{(TTCK) &1 xuéng. Tinh trang vé
ng cia nha ddu tu bt déng sén
tiang vot khién thu nhéip cia cac
cing ty thudc linh vie tai chinh,
cac ngdn hang thuong mai

(NHTM), ngén hang ddu tu My
sut gidm, tham chi gia ting 16 tir

hoat déng kinh doanh, dong thoi |

cic yéu cdu vé tai san dadm bio
gia ting da ddy nhiéu céng ty
dung trude bo vie pha san. Cude
khing hodng dat dinh diém khi
Chinh phu My phai chi 200 ty
USD 48 tiép quan 2 t§ chizc cho

Giai phap phat trién
6n dinh, bén vimg

vay bat dong san lom nhat My la
Fannie Mae va Freddie Mac; chi
85 ty USD dé kiém soat va dam |
bdo thanh khodn cho Tap doan |
bdo hiém AIG. Chinh phu My
cing chdp nhédn dé Ngin hang
Pau tu Lehman Brothers pha
san, Tdp doan Merrill Lynch sap
nhap véi Bank of America. Hai
ngan hang ddu tu con lai la
Goldman Sachs wva Morgan
Stanley dugc FED cho phép
chuyén déi tir mé hinh ngin
hang dau tu thanh ngan hang |
thuong mai da nang & co thé |
thu hat tién gii tiét kiém va tiép |
cén t4i cac khoan vay khan cap |
cta FED. Uy ban Ching khoan |
My phai han ché viéc ban khéng

do6i voi cac c6 phidu nganh tai |
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chinh. Chinh phd My trinh Qudc
Hgi My cho phép Bd Tai chinh
diing ngin sdch mua lai cac
khoan n¢ x4u cda thi truegmg the
chdp véi tri gia 700 ty USD
nham hé trg thanh khoan va
tranh d6 v hé théng ngan hang.
Ngoai ra FED cing can d6i dung
800 ty dé hd trg va xit Iy khing

hoang thong qua hé théng ngén -

hang. Chinh quyén méi ciia Téng
théng méi dac cit nhan chuyén
giao quyén hye vao 20/1/2009
cing dy kién sé chi ra hang tram
ty USD @é chdn hung nén kinh
té My dang trén da suy thodi.

Cing hanh déng véi Chinh
phi M#, chinh phu cua cac quéc
gia chau Au (EU, Nga) va chau A
(Nhéat Ban, Trung Qudc) cing da
¢0 nhing hanh dong tuong tig vii
cac khoan chi nhiéu ty Déla My
dé ngan chin déng suy thoai cda
nén kinh t& quéc gia ma dy kién
sé phai mat tit 1 nam dén 1,5
niam méi hy vong khic phuc va
trd lai binh thuing,

Tac déng coa khing hodng
tai chinh déi voi kinh té vi mé
Kinh t& My va thé giéi khiing
hodng d4d tac dong dén cac nuoc
m&i ndi trén nhiéu mat. Khé
khan caa kinh t& vi mé cuéi cung
| sé tac dong dén du trit ngoai té.
{ Theo danh gia cia IMF, du trd
ngoai té quéc té & cac nude méi
néi sé sut giam manh tir mire 880
ty USD (nam 2007) xudng 464 ty
USD (nam 2008) va du kién sang
niam 2009 sé bi Am khoang 568
ty USD. Day la mét van dé lén
phdi quan tam, vi kha nang trg
giup quéc t&€ cda IMF va Ngan
hang Thé giéi WB chi co han.
Déi vi Viét Nam, cude khiing
hodng nay sé tac dong dudi cac

goc d6 sau: Thit nhat, anh huéng -

dén van dé xuat khau do gia
hang hdéa gidm manh va thi
trudmg bi thu hep, tir 46 tac déng
dén can can thuong mai va dén ty
gia dong Viét Nam; Thit hai, anh
huéng dén ludéng vén dau tu true
tiép, gian tiép vao Viét Nam, tur
d6 tac dong dén cén cin thanh
toan va dén ty gia. Ngoai ra,
khing hodng cding lam &nh
huéng dén viéc vay ng nudc ngoai
cua cac doanh nghiép Viét Nam
cing nhu ap lyc vé viéc thanh
toan ng trude han 461 véi mude
ngoai... Nhing anh huing noi
trén, sé tac dong gian tiép dén
hoat déng sidn xuat kinh doanh
cia doanh nghiép va hé théng tai

. chinh, ngin hang. Ngoai ra, so

vii cac nuée trong khu vyge, Viét
Nam c¢6 mét s6 diém yéu nhu
nang lue canh tranh thap; nguén
von t e6 con han ché va phan lon
st dung vén vay ngin hang, nén
khi 1ai suat ngan hang ting cao
& gdp rui ro vé cac khodn vay no;
khu vue kinh té€ kho kidm soat
con chiém ty trong cao nén tinh
rui ro cao hon.

Tuy nhién, nén kinh t& Vigt
Nam do c¢6 sy diéu chinh suy
gidm tir ddu nam (truée khi xay
ra khing hoéng vac Quy
-

' @ay manh

i '-cophanhoade
| dambao chuang
1 trinh ca cach d‘oz
" mdidoanh

- nghiep, tao hang
':_.::Chat chmg €ao.

. cho TTCK va thu
. ;hut ¥on dau Mw

I11/2008), nén mic 6 diéu chinh |
sdu ti thang 9/2008 d&n nay |
khéng manh nhu céac thi truong
khu vie. Trude d6, Chinh phd da
o Nghi quyét dé thue thi 8 nhom |
giai phap dé phat trién 6n dinh
nén kinh t& Ngoai ra, méde du
nhiing thang dau nam tham hut
can cén thuong mai va can cin
thanh toan vang lai kha lén,
nhung do ¢o sy diéu chinh vao
cac thang cudi nam, céng vai
niém tin cda cong déng daun tu
qudc t& nén dong von FDI vao
Viét Nam 1a kha lén (dong von |
FDI dang ky dat 64 t¥ USD, von
thuc hién dat 11,5 ty USD); dong
kiéu héi vao Viét Nam nam 2008
ting manh hon so voi nam trudc
(8 ty USD), tang gan 2 ty USD so
véi nadm 2007, Miie du tr ngoai
té hién nay khoang trén 22 ty
USD, so véi téng ng ngén han va
von dau tu tryc tiép, phan nao da
dap tmg duoc yéu cau x¢ 1y khi |
xay ra cac tinh huéng dong von
d4o chiédu nhanh.

Tac déng cba khing hoang |
tai chinh dé6i voi TTCK Viet |
Nam

Trude nhitng dién bién cia
kinh t& thé giéi va kinh t& trong |
nude nam 2008, TTCK Viét Nam
xuét hién nhidu bién déng. Chi
80 VN Index diu nim la 921, 07
diém (ngay 2/1/2008) va dong
cira phién giao dich cuéi nam, chi
86 VN Index chi con 315,62 diém
(ngay 31/12/2008), trong do,
ngay 10/12, VN Index x4c 1ap chi |
sé6 thdp nhat trong nam la |
286,85 diém. Dién bién TTCK
trong ndm qua trai ra qua 3 giai |
doan ré rét: (1) thi trutmg suy
gidm ti dau nam cho dén thang
6/2008 do nhing khé khin vé
kinh t&€ vi mé. Truée béi eanh

Chimng khodn Viét Nam -
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chinh sach kiém soat lam
| phat va thit chat chinh
{ sach tién té, chi s6 chimg
khoan giam xudng com 366
diém vao thang 6/2008; (ii)
tir cudi thang 6 dén thang
8/2008, Chinh phd trién
khai nhom cac giai phéap on |
dinh kinh t€ va kiém soat |
lam phat va budc dau phat
huy tac dung, kinh t& vi mé
c6 ddu hidu t6t lén {nhip
siéu, dy trit ngoai té duge cai
thién, luéng vén dau tu nuée
ngoai gia tang), lam phat duge
| kiém ché& va thi truong d4 ting
{ tré lai. VN Index da tiang diém
tré lai va dat 558 diém vio thang
9/2008; (iii) tir thang 9/2008 dén
nay khi kinh t& thé giéi gip
nhing khé khin lén do khing
hoang thi trudng tai chinh khai
ngudn ti nude My, TTCK Viét
Nam lai gidm diém tré lai, thang
12/2008, VN Index giam xudng
con 286,85 diém.

Cung véi su suy gidm chi sé
chimg khoan, gia tri giao dich
toan thi truomg ciing bi gidm dan
tit thang 1 dén thang 6. Bich
quin gia tri giao dich eda mdt
phién trong thang 1 cia ¢ phiéu
va chung chi quy la 945 ty
dong/phién, gidm xudéng con 250
ty déng/phién vao thang 5/2008.
| Dén thang 9/2008, do kinh té& vi
| mé trong nude duge cai thién, gia
tri giao dich binh quin trong
thang tang lén 1.240 ty
déng/phién. Tir thang 9 dén nay
gia tri giao dich giam lién tuc
xuéng con 400 ty dong/phién
trong thang 12, Mirc von hoa thi
trudng vao cudi ndm 2008 dat
17,5% GDP, giam nhiéu so véi

2007. Mitc von huy déng qua

Chinh phd thuc thi cdc | pm

Neom.

mitc vén hoa 40% GDP nam |
- thang 10 lén dén 880 triéu USD

| Trong niim 2008, dign bién dong vén viio, ra cda nha I
. DTNN phdn dng rét linh hoat theo finh hinh TTCK Vigt

Anh Bdo Han |

TTCK trong nam 2008 wéc tinh
khoang 25 nghin ty déng, thap

hon nhiéu so véi nam 2007 la .

127 nghin ty dong.

Vé dién bién giao dich cia
nha dau tu nudc ngoai (DTNN),
nhin chung nhitng thang dau
nam doanh s6 mua vao ctia nha
DTNN lén hon lugng ban ra,
nhung vao nhing thiang cudi
nim xudt hién legng ban rong
kha 1én, dic biét 1a trai phiéu.
Tinh dén thoi diém thang
12/2008, gia tri danh muc cua
nhi DTNN trén TTCK khoang
4,6 ty USD, so voi thoi diém dau
nam 2008 (thoi diém gia tri danh
muc ddu tu lén nhat), gia tri
danh muc cia nha DTNN gidm
gén 4 ty USD. Mac du, gia tri
danh muc dau tw gidm manh,
mét phan do gia 8 phiéu gidm
khoéng 70% gi4 tri, mét phan do
nha DTNN co cdu lai danh muc
ddau tu, mot phan dong véon
chuyén sang cac kénh dau tu
khac nhu ddu tw bat dong séan,
nén dong von rat ra khoi Viét
Nam khéng nhiéu. Dién bién
dong von vaoe, ra cda nha DPTNN
phan itng rat linh hoat theo tinh
hinh TTCK Viét Nam, binh quén
trong cac thang dat khoang 300
triéu USD, ca biét dong vén cia

. va trong thang 11 dat

' ! khosng 350 triéu USD. |
- Viéc suy gidm cua dong von
. DTNN trong ndm 2008 cho
+ | 1 thay do anh huéng cda tinh
. hinh thé& giéi, viéc ban ra
! ctia nha DPTNN 44 tang 1én, |
dac bigt d6i véi trai phiéu |
" Chinh phd va ¢§ phiéu ¢6
tinh thanh khodn cao. Mic
do rat vén gan lién véi suy
| gidm cia thi treong qua cac
thang khac nhau luc ting, |
lic gidm. So véi tong mirc du trir |
ngoai t& quic t&, quy mé dau tu |
gian ti€p cing khéng 16n do nha
DTNN da rat mét phan von va |
gia chitng khoan trén thi truong |
bi sut gidm. Ngoai ra, kha nang
rat von cing bi han ché vi van dé |
gia ca, tinh thanh khodn va kha
nang chuyén déi tir déng noi té |
sang ngoai té. Hon nita, khoang |
2/3 danh muec do cic quy dong |
nam giit nén sitc ép thanh ly sé
thdp hon quy mé Tuy nhién,
viée nha DTNN ban ra hoic rut |
mét phan vén ciing gay sic ép
lén ty gia va néu khong xit 1y tét
co ché ty gia va yéu t6 tam 1y thi |
c6 thé dan dén nha d4u tu trong |
nudc rat tién chuyén thanh |}
ngoai té, gay kho khan cho véan |
dé dy trit ngoai té va tinh thanh |
khoan cia ngan hang.

Panh gia chung, khing

hoang tai chinh todn cdu da tac
dong vao TTCK Viét Nam qua
mét 86 diém sau: (i) Théng qua |
tac dong dén kinh t& vi mé, gian |
tiép tac dong dén TTCK do nha |
dau tu c6 xu hudng lua chon |
kénh dau tu khac an toan hon
chung khoan khi kinh té vi md
con nhidu bat on, san xuat cda
khu vie doanh nghiép con gip
kho khén; (i1) Gia tri tai san va |
gia cd phiéu trén thé gidi giam di
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nhanh chong cing lam cho tinh
| hap dan cta ching khoan Viét
Nam gidm di (hé s6 P/E cao hon
g0 vOi thi truong khu vyce); (iii)
Cac té chirc tai chinh quéc t& sé
{ phdi co cum, diéu chinh danh
muc dau ti, han ché dau tu dé
kiém soat rii ro, dac biét cac to
chitc co6 van dé kho khin vé tai
chinh sé phai ban ra dé thu héi
vén; (iv) Dién bién suy gidm
manh trén thi trudémg tai chinh
quéc t& tac dong manh dén tam
1y nha dau tu trén TTCK Viét
{ Nam.

Gidai phap phat trién én dinh,
bén ving
D bao tinh hinh kinh té& thé
gidi trong niam 2009 sé con gip
nhiéu khé khin, kinh té Viét
Nam ciing chiu 4nh hudéng nhat
dinh va phai mat mét thoi gian
dai tir 01 dén 1,5 nadm méi co thé
héi phyc. Giai doan khiing hoang
chi két thic khi kinh té My
ngung sut giam va kinh t&€ Chau
A phyc héi sé kéo cd thé gio
phuc héi. Nhu viy, sang nidm
2009, Viét Nam sé phai giai
quyét nhiéu khoé khan vé tinh
hinh xuit nhap khéu, hoat déng
san xudt kinh doanh cda doanh
nghiép, sy bén vitng cia cac td
chirc tai chinh va ngan hang
| trude tac ding cua bén ngodii,
| van @é luéng von ddu tu gian
| tiép va can can thanh toan.
Trong béi canh d6, TTCK sé con
¢6 nhiéu kho khin va kha ning
hdi phuc trong nam 2009 sé &
mitc dd nhat dinh. Cac giai phap
vi mé duge dua ra hién nay la:
Thit nhat, diéu hanh chinh sach
tién té theo huéng kiém soat lam
phat, nhung xit 1y linh hoat bai
toan lai sudt theo huong giam
dan dé hé trg vén cho doanh

nghiép, dac biét la khu wvuce
doanh nghiép vira va nho. Ting
buédc ndi rong hon bién dd ty gia
trong khodng tir 3 - 5% nham
téing kha nang chéng d& clia nén
kinh t& v&i bén ngoai va gidm lgi
thé clia viée it vén nudc ngoai,
déng thei hé tro cho viéc han ché
nhéap khéu. Thi hai, kiém soat
chit ché nhiap khiu théng qua
céc giai phap vé thué, kiém soat
buén ldu, quan 1y thi truong,
kiém soat chat lugng nham han
ché t6i da sy canh tranh véi
doanh nghiép trong nude va
giam bét sac ép ngoal té, anh
huéng dén can ein thuong mai.
Khuyén khich xuat khau théng
qua cac bign phap vé thué, giam
thiéu thd tuc hanh chinh, tim
kiém thi truemg, hé tre tin dung,
v d4i 14i suat 48 tao ddu ra cho
doanh nghiép va thu hdt ngoai
té nham tang kha nang chéng da
cia nén kinh té. Thit ba, thao g&
khé khan vé thi truong bat ding
sdn va du ng vay bit ddng san,
dam bao tinh thanh khoan cia
thi truémg cting nhu thao go van
cia cdc doanh nghiép kinh
doanh bat déng san va tai san
cua cac NHTM. Ra soat lai cac
du an dé c6 gidi phap xit Iy hé
tre, khong dé dé ve thi truong
bat ddng sdn tac déng dén heé
théng NHTM. Thir tu, kiém soét
chat ché van dé no xau va tinh
hinh tai chinh, lgi nhuén caa céae
NHTM, dac biét la cac ngan
hang ¢6 phan, trén co s& co sy
phén loai dé c6 cac giai phap hé
tro¢ giali quyét khi khé khin,

chudn bi cic phuong 4n hop
nhét, sdp nhap tai cdu tric ngan
hang dé ting kha ning canh

tranh. Thir nam, thae hién chinh
sach kich cau diu tu, trién khai
g6i tai chinh hé tr¢ cia Chinh

phi théng qua cac dy an hé trg |
cac du an co s& ha tdng; ho trg |
cac hoat dong xuét khau dé tang |
ngudn thu ngoai té. :

Trong béi canh kinh t& thé |
giéi kho khan, cac nude déu tim |
cach ddy manh qua trinh cai
cach co cdu, cdi cach doanh |
nghiép dé vuot qua kho khan va |
don trude co héi khi thi truomg |
hoi phuc. Vi vay, d6i var Viét
Nam can tiép tuc qua trinh cai
cach doanh nghiép, én dinh va |
hoan thién TTCK théng qua cac |
gidi phap: Mot I4, @4y manh tai |
cau tric TTCK, trén co s6 trién |
khai thi trutmg giao dich ching
khoan chua niém yét, thi trutng |
giao dich trai phiéu chuyén biét,
ting budc hoan thién cac khu |
vie thi trudng niém yét, OTC, ;
trai phi€u va kha nang két néi
véi thi truong khu vige. Nghién |
ciu dua cac san pham phai sinh |
vao st dung nhiam gidm thiéu
cac rui ro va da dang hoa cac |
cong cu ddu tu. Hai 13, ddy manh
c6 phan hoa dé dam bdo chuong
trinh cdi cach, d6i méi doanh
nghiép, tao hang chat luong cao
cho TTCK va thu hit von dau ta,
Tuy nhién, do sic ciu va gia ca
¢6 phi€u hién dang thap nén can |
han ché dua ra dau gia, chuyén |
sang ap dung theo phuong thue
thoa thuin cho d6i tac chién
luge, dong thoi giam bét ty 1é ban
ra bén ngoai. Xem xét trinh
Chinh phu giao Bé Tai chinh chu |
tri stta d6i Nghi dinh 109/CP vé |
viée ban thoa thuan choe déi tac
chién luge nuwée ngoai truce khi |
d&u gid ¢6 phan, bé viée 1ay gia |
dau gia lam co s& cho gia thod |
thuén. Ba I4, ting quy mé va |

© tiém lye von, cong nghé cho hé

théng NHTM trén co s¢ tang ty
1 s& hitu cia nha DTNN vao cac |

Chung khodn Viét Nam

$6 1+2 - Thiang 1+2 Nam 2009




% hung Khoan

DIEN DAN CHUNG KHOAN E:

HOI NHAP THI TRUONG YON
auéc TE NAM 2008

Phuong hudng hanh dong nam 2009

. |
BAN HoP TAC Qudc TE—§|

UBCKNN

| o

am 2008 duge

xem la nam

khé khéan cda

thi truong B8
ching khoan (TTCK) S
thé gigi néi chung va |
Viét Nam nédi riéng,
Kho khan chung cia
thi truomg vén thé gidi
va kho khin cda cac
{ thi truéng von khu
| vye ASEAN la nhing
! cdn tré lon lam cham
! tién trinh héi nhap

cac thi truomg von ASEAN do

cac thi truong dat uu tién hang
ddu cho viéc khoi phuc thi
truémg trude nhing huéng xau
cia con bdao tai chinh. Tuy
nhién, nam 2008 dugc xem la

{iiép theo frang 18}

NHTM théng qua viéc cho phép
ngin hang ban ¢é phin cho ngin
hang nudc ngoai vii ty 18 dudi
5% khéng phai xin phép Ngan
hang Nha nuée, ddng thoi néi ty
1&¢ ¢ hitu nudc ngoai trong céac
ngan hang lén trén 30% dé tang
tinh hap dén khi ludng vén diu
tu dang giam sut. Bén 14, dé kich
cdu dau tu trén TTCK, trudc mét
cin gidn danh thué 461 véi
| chuyén nhuong ching khoan
| dén hét 2009 va cac khodn thué
| khéu trir thu€ déi véi ¢6 tie khi

Néam 2008 duac xem la ném cé sy fign bd 18 réing trong tign trinh xay
duyng va phét tridn cac Cam k&t héi nhap ASEAN va trign khai cac
buéc chudn bt thyc hign cac cam két WTO trén TTCK Vigt Nam.

Anb TL

nim co sy tién b rd rang trong
tién trinh xay dung va phat
trién cac Cam két hoi nhap
ASEAN va trién khai cac budc
chudn bi thuc hién cac cam két
WTO trén TTCK Viét Nam.

doanh nghiép phat hanh cé
phidu trd cé tiec, co phidu
thuéng. Nam la, trong truong
hop TTCK suy giam manh va
kéo dai, Chinh phd cén chi dao
SCIC mua vac hé tr¢ c6 phiéu
nganh tai chinh nhu ngén hang,
bde hiém.. tit ngudén vén thu
duge do chénh léch gia trong qua
trinh dau gia c¢o phan hoa trudc
day nhim gop phan 6n dinh thi
truong va kich cau dau tu. Ngoai
ra, can xem xét lap quy binh én,
mét phan ti vén nha nude, mot
phan tit cac td chire tai chinh va

Héi nhap thi truong |

vén ASEAN nam
2008 :
Niam 2008 danh ddu |

nhiéu budc tién trong
tién trinh héi nhap cac
thi trueng vén khu vue |
ASEAN va la nam |
danh diu sy tham gia |
tich cue va sau hon cda |
Uy ban Chimg khoan |
(UBCKNN) Viét Nam |
trong cac h¢t dam va
hdi nghi ta cap Bo |
trudng Tai chinh cho dén cac |
cuéc hop cap Chuyén vién nhu |
Héi nghi cac Co quan Qudn ly
Chitng khoan trong Dién dan thi
trubng von  ASEAN
(ACMF) lan thit 8 duoc td
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ngidn hang lén trong nudc, mot
phdn nhé t cac t6 chie nude |
ngoai dé tao thanh mét goi tai |
chinh dd manh &€ hé trg thi |
truong vao thoi diém TTCK
xuéng thdp nhat va bat dau co
dau hiéu hoi phue dé kich cau
tao ra sy hoi phuc bén vimg cho
TTCK. Sdu 14, tang cudng thanh
tra, giam sat va cudéng ché thue
thi cac hanh vi vi pham trén thi
truomg. Té chire tét cong tac |
tuyén truyén han ché thap nhat
anh huéng tam 1y vé van dé ty
gia, chitng khoan. ®
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