CONG CU HUU HIEU
PE PHONG NGUA RUI RO TiN DUNG
CUA NGAN HANG

rong hoat dong tai trg
v6n cho doanh nghiép
(DN), cac khoan vay
thuong lon va chénh
1éch giita thu nhédp - chi phi cia
ndé ngay cang nhé do su canh
tranh gay git gitta cic ngan hang
(NH), vi thé, chi cin mot s6 it
khodn cho vay khéng thu duoc s&
lam cho toan bd loi nhuan cia
42 I Tap chi Ngdn hang | s6 6 thdng 3 - 2008

NH bi mét va ho ddi mit voi nguy
co pha san. Nhan dang cac ngudn
rii ro ¢6 thé xay ra va luong hoa
né 1a bién phép hiru hiéu dé
phong ngira va han ché rii ro cho
vay cia NH. Ddi vdi hoat dong
cho vay ngéin han, phan tich tai
chinh doanh nghiép (TCDN)
dge xem 1a cong cu kha hit higu
dé NH nhén dang va danh gia
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nguy co rii ro xay ra ddi voi moén
vay. Bai viét ndy dé cap dén dong
co phéan tich tai chinh doanh
nghiép cia NH trong hoat dong
tai trg vdn ngén han, trén co s&
dd, trién khai c4c ndi dung phén
tich tai chinh chi yéu va dua ra
dinh hudéng xiy dung bio cio
phan tich phu hop vdi dong co
phén tich ctiia NH.



1. RUI RO TiN DUNG VA
DONG CO CUA NH KHI THUC
HIEN PHAN TiCH

Trong qua trinh cdp tin dung,
NH thudng xuyén phai d6i mat 3
loai nii ro @6 la:

Thii nhdt, khodn vay bi déng
bdng. Khi DN khong thanh toan
ng vay theo ding han dd dinh va
yéu cau NH kéo dai thoi han trd
no s& lam cho NH thiéu von dé
d4p mg yéu ciu chi tri va vay
muon khac. Rii ro nay xuét hién
do DN st dung vén diu tr qua
muc vao san c6 dinh hodc chu ky
luan chuyén cda vbén hm dong
khong xay ra theo ding dir kién,
hang ton kh_g, khoén phéi thu bat
thuong ting lén qué muc. DE
phong tranh rdi ro nay, NH cin
danh gi4 kha niing va théi diém
xuét hién dong tién ctia DN,

Thir hai, NH khong thu dugc
ldi ddy dii va diing han. DE bu
dép chi phi va ¢é l4i, NH dinh ra
maot 14i suat cho vay lén hon lai
sudt tién giti va phai thu durgc cac
khodn tién 13i d6 thi méi c6 thé
duy tri hoat dong cla minh. Rui
ro nay xuét hién khi khi ning
sinh loi cia DN qua thip, loi
nhuén trurde 131 vay tao ra khoéng
du trang trai cac chi phi tai chinh.
Vi vdy, NH can phéi danh gi4
xem liéu DN ¢6 bit minh chiu
dung rii ro ndy khong bing cach
phén tich kha ning sinh lgi cia
no. Viéc nghién ciru kha ning
sinh lgi khong chi nhim d4nh gia
mirc 3o hodc chidu hudng phat
trién ma con dé xac dinh xem kha
ning sinh 1oi ¢6 ctia DN thé chiu
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dung dwoe khodn ng khong.

That ba, NH bi mét vén. Rii ro
nay x4y ra khi DN vay von v& ng.
Pay la hiu qua cla ca hai nii ro
trén. Khi dé, NH budc phai thanh
ly tai sin d€ thu no nhung viéc
1am nay thudng phai méit nhiéu
thoi gian va chi tao ra khoan tién
rit nho, khéng du trang trii cho
tit ci cac chi no. Hon nita, vin
d& phtrc tap & chd tit ci cac chi

phat hanh ng. B4t cir nguon nao
trong 3 ngudn niay déu cé thé sir
dung dé thanh todn no cho NH,
tuy nhién, NH thudng quan tim
chii yéu dén 2 dong tién dau tién
va thiét 1ip nén ving an toan xoay
quanh khoan vén vay (thé hién
hinh 1).

M0&i mdt ngudn thanh toan tiém
tang cho khoan vay trong hinh 1
du ¢6 thé duoc xem xét dua trén

Hinh 1: Ving an toan xung quanh khodn von vay ciia ngén hang
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no khong phai dong hang wu tién
tra no khi DN pha sin va khong
phai moi khoan no ciia DN déu
dugce ghi vao tai lidu tong hop.
Ba rii ro nay ludn rinh rap, de
doa NH khi ho thye hién cho vay.
Vi thé, trong qué trinh cho vay,
NH tién hanh nhén dang va do
ludng rii ro ciia khoan vay théng
qua viéc phan tich, dinh gia
nhing nguy co lam bién ddi cac
ngudn tai chinh ma DN c6 thé s&
dung dé hoan tri ng vay. Nhimg
ngudn tai chinh phd bién ma DN
¢6 thé sir dung dé tra no bao gom:
(1) Dong tién tao ra tir hoat dong
kinh doanh cia DN (doanh thu
ban hang hay thu nhép); (2) Dong
tién tir viéc ban tai san clia DN;
(3) Dong tién tao ra tir hoat dong
huy dong vbn cia DN thong qua

co s¢ phan tich TCDN. Phén tich
TCDN sé gitip NH thay 16 quy
mé cdc ngudn tai chinh hién tai
cling nhu kha ning cia DN trong
viéc tao ra céc ngudn tai chinh &
tuong lai, tir 46 nhin biét duoc
kha ning vay vé trd ng ciia DN
nhu thé nao. Vi viy, muc tiéu
phan tich tai chinh trong hoat
d6ng cho vay ngéin han clia NH 14
tap trung danh gia, du bao kha
ning xuit hign cia 2 dong tién
nay vé quy méd cling nhr tinh
chic chin ctia né, cu thé nhu:

(1) DPoi véi dong tién tao ra tir,
hoat dong kinh doanh. Diy la
vong bdo vé diu tién va quan
trong nhit cho sy an toan cia
khoan von vay (con goi ngudn thu
ng thir nhit). Déi véi khoan vay
dai han diu tur vao tai san ¢6 dinh,

Tap chi Ngdn hang | s6 6 théng 3 -2001




quy md va tinh chic chin cia

dong tién nay phu thudc chi yéu
vao tinh kha thi va hiéu qua cla
du an dAu tu, nhung con khoan
vay ngin han b sung nhu ciu
v6n hiru déng, thai diém xudt hign
dong tién va quy mé ciia né lai
phu thudc chd yéu vao s hop 1y
va hiéu qua cda viéc sir dung cac
ngudn hre, phu thudc kha ning
kiém sodt chi phi, tiéu thu sin
phém, sinh loi ciing nhir kha ning
chuyén ddi thanh tién ctia cac loai
tai san ma DN hién nam gitt nhur
thé nao. Phan tich TCDN s& lam
rd nhimg van dé nhu: co chu dau
tur, co ciu ngudn von va se hop Iy
giita ngudn von v sir dung von
cling nhu ndng luc cia DN trong
viéc tao ra doanh thu va loi
nhudn, tr do gi.ﬁp NH nhén biét
duoc nhilng nguy co rii ro de doa
dong tién nay.

(2) Déi véi dong tién tao ra tiv
viéc ban tai sdén cria DN. Day 1a
vong bdo vé thu hai cho sy an
toan clia
khoan vén vay
{con goi
ngudn thu ng
th hai)., Khi
vong bao v [
tht nhét pha §
san, NH tién
hanh thu no
thong qua viéc
thanh ly tai
san cta DN. |
Thdi gian dé ®
chuyén ddi tai
san thanh tién _
mit va quy R
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mé cia né phu thudc vao sb
luong va chit luong cia cdc tai
san hién DN nim gitt. Hon nita,
dong tidn nay khéng chi dung dé
trd ng cho NH ma con sir dung dé
trang trai chi phi thanh ly va
thanh toan cho cic chi no khac.
Phan tich tai chinh s€ giup NH
thiy ré quy md va chat luong tai
san hién ¢é ciia DN (thé hién &
tinh chét s hitu, tinh thi trieong,
thanh khodn va ngudn gdc hinh
thinh cia tai sin), vai tro cac cha
ng¢ DN ciing nhur cac khoan phai
tra bat thuong cé thé xuét hién.
Nhur vy, muc dich cudi cung
clia phén tich TCDN d6i véi NH
I gitip ho nhin biét dugc quy md
va tinh chic chén cda cdc ngudn
tai chinh ma DN tao ra &€ tra no
vay, trinh dé va nang luc sir dung
von trong viéce tao ra dong tién
cling nhir kha ning chiu dung i

ro ctia DN va néu ké hoach kinh
doanh bi thit bai, DN co6 di kha
ning trd ng khong?.

2. NO1 DUNG PHAN TiCH
TCDN

DE dat duoc muc tidu dit ra,
NH thyc hién phin tich TCDN
theo 3 noi dung chii yéu sau:

(1) Phdn tich cac khodn muc
chii yéu trén bdo cdo tai chinh.
Mdi khodn myc déu cé cach tiép
can phan tich, dat ciu héi danh
gia khac nhau nlumg déu hudng
dén muc tiéu chung 13 lam ré sé
liéu dich cua cac khoan myc nay
va sirbién déng ciia né. Viée phan
tich su bién d8i cia cac khoan
muc € giip NH xac dinh duge
céc vin dé dang phét sinh tai DN
dé ¢cé co s& dua ra nhimg du bao
trién vong vé tinh hinh tai chinh
tuong lai. Nhimng khoidn muc ma
NH cin 1am 16 chi yéu nim trén
bang cn d6i ké todn va bio céo
thu nhap.

- Béi vdi bdng cdn doi ké toan:
NH phan tich ¢ s6 tuyét d6i va
s6 trong ddi (ty 1é cia timg khoan
muc trén tong tai sin) cia cac
khoén
nhu tidn mat,

muc

chung khoan,
khoan
thu, hang ton
kho, gia tri
con lai cuia tai

phai

san ¢b dinh,
phéi tra ngudi
ban, thué, no
8 ngin han, no
I dai han, phii
fl iri khic va
von chi s&
hitu. Qua phéan
tich, NH sé&



thiy su thay ddi vé co cau diu tu
va co cau huy ddng cac ngudn tai
trg ctia DN, tir 46, nim bt duoc
phin nao xu hudng hoat déng
kinh doanh cia DN trong thoi
gian dén ciing nhw mic d6 va kha
nidng thanh toan cia no.

- Déi véi bdo cdo thu nhdp: NH
phan tich cd sé tuyét dbi va sb
twong ddi (ty 18 ciia timg khoan
muc trén tong doanh thu) ctia cac
kho&n muc nhu gia vn hang ban,
chi phi ban hang, chi phi quan ly,
khéu hao, tién luong, 141 vay, chi
phi khéc, loi nhudn gdép tr hoat
dong kinh doanh, thu nhap trudc
thué, thu nhép sau thué. Qua phan
tich, NH s&nhan thay mic dé 6n
dinh trong cic hoat dong, hiéu
qua cua cac chinh sach ma DN ap
dung, kha nang kiém sodt chi phi
(thé hién chit luong quan ly) va
tang cuong thu nhap (day chinh
1a ngudn thu nhap chi yéu dung
d€ trd no NH) ciing nhu nguyén
nhan thay d6i vé tinh hinh chi phi,
thu nhap va loi nhuan cia DN, tir
d6, gidi dap nhimg nghi van vé
chit lugng quan 1y va trién vong
thu nhép trong tuong lai cia DN.

Mot DN véi bang cin dbi ké
toan véi cac khodn muyc lanh
manh két hop véi bdo cdo thu
nhap véi cic khoin muc chuyén
bién theo chiéu huéng tot s& 13 co
s& dam bdo viing chic cho viéc
hoan trd no vay. Ngoai ra, NH
cling can tim hiéu 16 vé& cac khodn
phai tra bat thuong ctia DN. Cac
khodn nay thuong khong xut
hién trén bang can dbi ké toan
nhung né ¢6 thé chuyén thanh

DOANH NGHIEP V&I NGAN H'

quyén doi héi thue survé tai chinh
d6i voi DN va lam giam cac quy
hién c6 danh dé tr no.

(2) Phin tich cdc hé so tai
chinh chii yéu. Théng tin tir cac
bang can dbi ké toan va béo céo
thu nhip thuéng duoc bd sung
béng viéc phan tich cac hé sb tai
chinh. D& thay 16 nhimg van dé
quan trong cia DN nhw hiéu qua
str dung cac ngudn luc, kha ning
kiém soat chi phi, khi ning tiéu
thu s&n phiam, kha ning trang trdi
chi phi tai chinh, kha ning thanh
toan, kha nang sinh loi,..., NH
can cht trong phan tich cac hé sb
tai chinh sau:

- Hiéu sudat siv dung cdc nguon
hiec: vige xem xét hiéu suét sit
dung cac loai tai san ctia DN nhu
tai san c¢o dinh, tai san luu dong
hay toan bd tai sdn s€ giup NH cé
cai nhin & hon vé kha ning quan
ly, sit dung cac loai tai sin ctla
DN d¢ tao ra doanh thu va dong
tién mit cling nhu qua trinh chu
chuyén thanh tién mit cla céc
loai tai sin hang tén kho, khoan
phai thu duoc tién hanh hidu qua
& muirc do nao. Cac chi tiéu phan
anh hiéu suat sir dung ngudn luc
ctia DN bao gém: gia vén hang
ban/hang ton kho, doanh thu/tong
tai san, doanh thu/gia tri con lai
cia tai san c6 dinh, doanh
thu/khoan phai thu.

- Khd ndng tiéu thu sin pham:
d¢ tao ra tién mit thanh toan day
dii va diing han ng vay, DN cén
phai ban duoc nhidu hang hoa,
cung tmg nhiéu dich vu cho thi
truong. NH can danh gia mic d6

chap nhan cia thi truong déi vai
san phidm, dich vu ma DN cung
cip théng qua cic chi tidu nhu:
tde do ting trudmg doanh thu, ty
1€ loi nhuan gdp cén bién (GPM),
ty 1€ lon nhudn can bién (NPM).
- Khd ndng sinh loi: 101 nhuan
1 két qua cudi cing ctia hang loat
cac chinh sich va quyét dinh ctia
DN, né cho thay hiéu qua trong
cach diéu hanh, quan 1y ctiia DN.
NH cin xem xét e4c chi tiéu nhur:
thu, loi
nhudn/téng tai san, loi nhudn/vén

lgi nhuén/doanh

chi s& hiu trong méi quan hé so
sanh véi cac DN trong cung
nganh &€ thiy duoc dap s cudi
clng vé hiéu qui cdng tic quin
tri DN. Viéc ddnh gia kha nang
sinh lgi cia DN khong chi cho
thay chiéu huong phat trién ma
con gitip NH nhén biét kha ning
hoan tra no vay cua DN, béi vi
NH cho vay vé hy vong ngudi
vay tién cé thé tao ra cac khodn
thu nhdp lén hon chi phi cia
khoan no. Vi thé, NH ciing cin
danh gia muc Joi nhuln truede 1ai
vay ma DN tao ra nhu thé nao, ¢6
ddm bdo trd duoc 11 vay va ng
gdc cho NH khéng théng qua cac
chi tiéu nhu: ty 1¢ hoan tra 141, ty
1& hoan tra gbc va lai.

- Khd ndng thanh todn: phan
anh kha nang cua DN trong viéc
tao ra tién mat mot cach kip thoi
khi can véi chi phi hop ly. Céc
khoan no ¢6 vén d& thuong bét
ngudn tir nhitng thay déi trong
trang thai thanh khoan hay su khé
khin trong chuyén déi cic loai tai
san luu dong ctia DN thanh tién
Tap chi Ngéin hang | s6 6 thdng 3 - 2008' 45



JANH NGHIEP VO NGAN HANG

mit. Kha ndng thanh toan cia DN
giam s& lam ting nguy co NH
phai gidi quyét tai san dé thu no.
Do vy, NH cin 1am 5 kha ning
tra tién vay diing han qua céc chi
tiéu nhu kha nang thanh toan hién
hanh, kha ning thanh toan nhanh,
tai san hwu dong réng, vén hwu
ddng rong. Tuy nhién, viéc danh
gi4 kha ning thanh toan cling cé
mit trai bdi DN sit dung qua
nhiéu tai san lru déng s& mit co
ho ting thu nhap va NH phai dbi
mit voi rii re dao dirc tir phia
nhén vién DN, _

- Pon bdy tai chinh: tnréc khi
quyét dinh tai tro, NH cin quan
tim dén quy md no hién tai ca
DN bén canh khoan vay ma ho
yéu cau. Pon bdy tai chinh dé cip
dén viéc sir dung no voi hy vong
nguoi vay tién cé thé tao ra cac
khoan thu nhép 16n hon chi phi
ciia khodn no. Phén tich don bay
tai chinh cho phép NH do ludng
su gép von ciia chii DN, néu chii
DN chi gép mét ty 1& nhé thi rii
ro trong kinh doanh chii yéu do
cac chi no (NH) ganh chiu, tir do
c6 co 6 tin tudng vé s d¢im bio
cia mén vay. Cac chi tiéu dinh
gia trang thai tin dung va muc d6
st dung no ctia DN gdm: hé s
ng, hé s6 ng dai han, ty s6 ng trén
doanh thu.

Viéc xem xét vé khia canh quy
md va sir bién ddi ciia cac hé sb
tai chinh s& gidp NH lam 16 timg
vén dé dd dit ra. P& ¢6 bic tranh
t6ng thé vé tinh hinh tai chinh cta
DN, trong qué trinh phén tich cin
phai nim rd moi quan hé tac dong
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qua lai 14n nhau clia cac hé sb tai
chinh nay. Viéc sit dung phuong
trinh phdn tich DUPONT s& 1a
cach tét nhit givip NH ndi két cac
hé s tai chinh nay véi nhau, tir
dé nhén dang dugc cac nguy co
rii ro de doa dén kha niing sinh
loi, quy mé vi théi difm xuét
hién dong tién cia DN.

(3) Phin tich phwong an tai
chinh dy tinh. Khoan vay hy
vong s& durge hoan trd bing thu
nhip ma DN tao ra trong tuong
lai. Vi vdy, ngoai viéc xem xét s&
liéu bdo cdo tai chinh qua kht

theo 2 ndi dung phan tich .trén

nhim Iam tién dé cho viée du bao
kha nang xuét hién dong tién, NH
cén phai dic biét chii trong danh
gia phuong an tai chinh dy tinh
cling nhwr cac diéu kién tai
chinh cia DN tuong lai
(thé hién & bang can déi
ké todn va bao cao thu
nhép du tinh). N6 sé gitip
NH nhin biét duoc kha
ning sinh loi, nhu cau
vay, kha ning tra ng va
tinh hinh tai chinh cta
DN trong tuong lai. Véan
d& ma NH cén quan tim
khi danh gid phuong an
tai chinh nay 13 tinh kha
thi ctia phuong an ma DN
d& xuit. Vi thé, NH chi
can danh gia tinh kha thi
cua cac chinh sich, muc
tiéu ma DN dua ra nhu:
kha nding ting doanh thu,
ting loi nhudn, kha néng
tiét gidm cac loai chi phi
ciing nhu cc bién phédp

ting gidm lwu chuyén hang tdn
kho, khoan phai thu va kha ning
tac dung ctia khoan vén vay dén
nhimg muc tiéu nay nhir thé njo.
3. DINH HUGNG XAY DUNG
BAO CAO PHAN TicH TAI
CHINH DOANH NGHIEP

Sau khi tién hanh phén tich 3
ndi dung da duoc dé cap trén day,
nguoi phan tich tién hanh xay
dumg bao cdo phén tich, bao cio
nay cin phai lam ré 3 ndi dung
chinh sau:

(1) Ddnh gid toan b6 DN: bao
cao phan tich phai tra 161 cau hoi:
liéw DN c6 kha niing vé cac tham
vong ma né dua ra khong? DE tra
161 cdu héi nay, can danh gia
nhimg mit sau:

A £ A ‘ ~
- Yéu t0 chung: can lam r&




nhimg 4n tuong tét, nhimg tdn tai,
nhimg nhin t6 bip bénh vé DN
théng qua viéc danh gia cac yéu
t6 vé& ngudi lanh dao, co cdu tai
sin, co cAu ngudn vén, pham vi
dia 1y hoat déng, cac san phim
hién tai, thi truong va diéu kién
méi truomg kinh t& x3 hoi ma DN
hoat déng. Qua d6, tién liéu vé
khi ning cia ngudi ldnh dao
trong viéc lam chu vi tri cia ho
trén thi trudng & nhitng ndm sip
t&ri nhu thé nao.

- Ddnh gid két qud dat duwoc:
néu l&én nhimg thanh céng, nhimg
ton tai, han ché cia DN trong
hoat déng kinh doanh. Can lam 15
két qui kinh doanh ctia DN trong
thai gian qua vé cac chi tiéu nhr:
su bién dong vé thi truomg (m&
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rong, duy tri hay thu hep), kha
ning van hanh tét cac du kién
trude diy va kha ning thuc thi cac
du kién & twong lai. Xem xét cac
diéu kién hoat déng nhur kha ning
lam chii cac chi phi, chénh léch
gitta gia ban va gia vén, kha niing
tao ra 1ai gdp, loi nhudn truoc
thué, loi nhuin sau thué so véi
cac d6i thi canh tranh hay khi
ning diéu chinh nhanh chéng
murc d hoat ddng va sy thay d6i
clia nhu cdu. Ngoai ra, cin tim
hiéu vé& kha ning tr tai tro cla
DN, diy la yéu t§ c6 tinh chét
quyét dinh dén twong lai ciia DN
béi truéc méit, DN co thé vay
muon nhung sau d6 phai tao ra
mdt kha ning sinh loi lon hon dé
giam thiéu nhu cAu vay muron cilia
DN doi véi NH.

- Ddnh gid khd ndng thanh
foan; su ting trwdmg nhu cau vay
von ctia DN 1a két qua tdng hop
clia chinh sach sin xuat (mirc db
tén kho), chinh sach ban chiu
(khéi lwong va théi han ciia cac
khoan ban chiu), phdn tmg cia
nguoi chii (1anh dao) DN véi su
thay d&i cua thi treong. Vi vay,
bao c4o phan tich cin thé hién
nhiing Iy do ma nhu ciu von lru
dong thay d6i mot cach khac so
véi mirc do thay d6i ciia hoat
dong.

(2) Pénh gid vé rii ro ciia NH:
bao cdo phan tich phai tra 1di cdu
héi: liéu NH cé gdp phai rii ro
(DN ¢6 thanh to4n diy dii no dén
han thod thuan) néu nhu NH chap
nhan hop tac vdi DN khong?.
Viéc danh gia céac rii ro nay la

kha kho khin, phu thudc vao trinh
d6, nidng hyc va tinh nhay bén,
linh hoat ctia ngudi phén tich. Tuy
nhién, 3 rii ro ma NH phai déi
mt nhu da phén tich & ddu bai
viét s& 1 co s quan trong dé NH
nghién ctu nguy co rii ro xay ra
d6i voi NH va dura 1a két luén vé
mitc i 1o ¢é thé chap nhin hay
khéng thé chap nhin duge.

(3) Két ludn: cudi cung, bao
cdo phan tich phai dua ra duoc
két luan vé tinh hinh tai chinh ctia
DN va d& xuft quyét dinh nén
hop tac hay nit Jui. Néu dé xuat
quyét dinh hop tic thi cin ap
dung bién phap hay phuong an
bio vé nao dbi voi khoin vén
vay.ll
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