Chinh sdch fién & - tin dung
sau 2 nam gia nhap WTO

PHAN THANH HA
B¢ K& hoach va Bsu tur

Sau 2 nam gia nhdp WTO, nén kinh té nudc ta da trdi qua rat nhiéu
bién dong, ddc biet la thi truomg tai chinh tién té. Ddnh gid viéc dieu
hanh, chinh sdch tien té - tin dung trong khodng thoi gian nay dé dua
ra doi sdch thich hop trong nhitng nam tiép theo, khi Viét Nam tiép
tuc thuc hién cam két WTO va cdc cam két cé tdc dong day du hon la
diéu rdt can thiét.

Chinh sach tién teé

Trong gan 3 ndm qua thj
trudmg tai chinh tién té da bién
déng rat nhanh, ludng vén vao
- ra dot ngdt ddo chidu véi quy
md khoéng nho, do sau tai chinh
tang rdt nhanh: téng du ne
/GDP tuong vng 1 65,9%; 71,2%
va 87,8% va téng tién gui/GDP
14 66,7%-78,4% va 95,4%. D& han
ché tinh trang d6 la hoa va duy
tri ty gid & muc c6 loi cho xuat
kh&u, nam 2006 mét luong 16m
tién cung ung da duoc sir dung
dé mua ngoai té (khoang 9 ty
USD, tuong duong 15.000 ty
VND). Day la mét trong nhimg
yéu t6 quan trong day lam phat
tdng cao.

Chinh sach tién té duoc diéu
hanh theo nguyén téc thj truomg
bing cach han ché& dan cac bién
phap hanh chinh, str dung nhiéu
hon cac cong cu diéu hanh gian
tiép, tién dan toi thong 1& qudc
té. Viéc mua ngoai té dé tang du
trr, dé phong khi xay ra tinh
huéng bat loi vé ty gia la can
thiét nhung hau qua la lam tang
tién cung ung, tdng téng phuong
tién thanh toan dan dén ty lé lam
phat qua cao chua duoc xu ly
phi hop ngay tir ddu. Lam phét
chua duoc ngan chan kip thoi do
cham xéc dinh cac nguyén nhan,
din dén lam phéat leo thang
trong nam 2007 va dat dinh
diém vao nhimg thang dau 2008.
Dén gita ndm 2008 lam phat da
duoc kiém ché nho phdi hop
déng bo gitra bign phép tién t¢
voi cdc bign phap kinh t&€ khac.
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Trudc nam 2007 céc cong cu
tién té chi dugc su dung mot
cach riéng ré, thi€éu su phéi hop
gilta cac cong cu  tién té vai
nhau nhu tang lai suat, tang du
trir bit budc, diéu chinh quy
dinh vé quan ly ngoai héi (ap
dung mo tai khoan déi véi dau
tu gidn ti€p nhu vér dau tu truc
ti€p nudc ngoai) cang nhu v
cac cong cu chinh sach vi mo
khac (thi du nhu danh thué cao
hon déi voi dau tv ngdn han). ..

Ngan hang Nha nuoc
(NHNN) hoan toan khéng han
ché cac ngan hang thuong mai
(NHTM) xac dinh céac loai lai
suat nhung theo quy dinh cua
Bo Luat dan su thi lai suat cho
vay t8i da van con bi han chébai
lai suat co ban do NHNN cong
bs. Cho dén dau nam 2008 lai
sudt co ban chi c6 gia tri tham
khao, chua thuc su ¢é hiéu luc
dan dit thi truong. Hoat dong
thi truéng mo con bi han ché do
cac sdn pham giao dich chua
phong phu, déi tuong tham gia
con han ché.

Viéc st dung cong cu tang
du tra bdt budc chi duge ap
dung tir gitta nam 2007 sau khi
cong cu thi truong md khong dat
hiéu qua mong muén. Viéc dong
thoi dp dung nhiéu bién phap
hut tién vé véi muc doé [én vao
dau nam 2008, bao gbém ting du
trir bdt budc, mua tin phiéu bt
budc, chuyén tién gui cia Kho
bac vé NHNN day lai suat lén
muc cao ky luc trong vong, gan
ba thap ky nay (lai suat huy

dong khoang 18%, con lai suat
cho vay la 20%) va chénh léch
léon voi thi truong thé gioi
Cheénh léch lai suat vé ngoai té so
voi LIBOR, SIBOR la moét trong
nhimg nguyén nhan thu hut
ludng vén ngoai té, bao gém ca
kiéu héi, dau tu gian tiép va truc
ti€p dé huong chénh léch lai
suat. Lai sudt huy dong tuy cao
nhung van chua thuc duong. Lai
suat cho vay cao dang giam dan
nhung chua dang ké, dang han
ché kha nang vay tin dung cua
doanh nghiép va lam tang n¢
xau cua ngan hang. Day la van
dé c6 thé dan dén khung hoang
he théng ngan hang, can tap
trung giai quyét som.

Tin phi€u bit budc ¢o tac
dung hut tién vé tuong tu nhu
du tri bdt budc nhung khong
phu hop voi loi ich cua ca
NHNN (lam tang luong tién
cung ung do NHNN phai thuc
hién nghia vu tra lai) va cac
NHTM (do lai suat thap hon thi
truong).

Vé ty giad va quan ly ngoai
h&i, ch€ do ty gia tha ndi co su
quan ly cua Nha nudc da duoc
duy tri trong mot thoi gian dai.
Bién do giao dich ngoai té duoc
ndi long tumg bude (tr +0,5% 1én
+1%, £2% roi £3%) vao thoi diém
thich hop trong nam, khi cung
cdu ngoal té khong cing thing,
dam bado thi truomg ¢ thon gian
thich nghi, khong bién dong, dit
ngot ngay sau khi dicu chinh.
Mait can dor ve ngoai te trong,
quy 11/2008 da duoc giar quyct
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rat nhanh chéng. Viéc ap dung bién do
giao dich gi¢i han & muc thap va viec
mua ban ngoai té thuong xuyén cua
NHNN (ké ca khi thi truong khong cé
bién dong 1on) da dam bao duoc muc
ty gid mong mudn o loi cho xudt khau,
ondinh ty gia, (mdi nam déng tién mat
gia moét ty 1é nhat dinh). Nhung mat
khac, diéu nay lam cho ty gia chua
phan dnh dung cung cau vé ngoai té,
khong thuc ddy phat trién thi truong
ngoai hdi va cac cong cu phai sinh
phong ngira rui ro. Vi vay, khi ¢6 cac
bi€n dong lén hon vé ty gia thi doanh
nghiép va hé théng ngan hang kho
diéu chinh dé thich nghi.

Quy dinh vé trang thai ngoai héi
chua duoc diéu chinh linh hoat theo
cung cau ngoai hdi cda thi truong: khi
cung ngoai té nhiéu hon cau van yéu
cau duy tri trang thai ngoai hdi, tao
thém ganh nang diéu hanh cho
NHNN. Quy dinh vé bit budc chuyén
ddi ngoai hdi sang déng noi té doi voi
dau tu gian ti€p 1a phu hop véi muc
dich han ché tinh trang do6 la hoa vé
lau dai nhung trong tinh hudng dac
biét, khi luéng vén vao tang manh thi
muc tiéu 8n dinh kinh t& chura duoc uu
tién so véi muc tiéu gidm tinh trang do
la hod.

Viéc néi 1ong kiém soat cic giao
dich thanh toan quoc té duoc thuc hién
theo trinh tu thich hop: giao dich vang
lai trudc cac giao dich von. Cac giao
dich vang lai duoc cong nhan la da tu
do héa hoan toan nhung trén thuc t&
nguoi dan chua thé mua ngoai té theo
ty gid niém yét cong khai cua cac
NHTM cho cac muc dich tiéu dung ¢
nuéc ngoai. Va nguoc lai, viéc chuyén
déi ngoai té cia ca nhan ngudi nudce
ngoai con yéu cau thua tuc vé xac nhan
ngudn gdc, khong tinh dén quy mo
khoan tién.

Mot s6 han ché can can vén dang
con duy tri, chu yéu la d6i véi chuyén
vén ra cla ngudi cu tri gom: viéc
chuyén vén ra nuoc ngoai (phai duoc
co quan ¢ tham quyén cho phép va
trong pham vi s& ngoai té thuodc s¢
hiru cua t3 chic nay); viéc thanh toan
va hoan tra cac khoan vay nuéc ngoai.
Ludng v&n vao cua ngudi khong cu
tri chua duoc kiém soat, ké ca bién
phéap han ché nguén vén vao doi voi
dau tu gian tiép nudc ngoai ngdn han
va sang loc ngudn von dau tu truc tiép.

Do kha nang chuyén ddi cuia dong
tién chua duoc cai thien ding ké,
Chinh phu phai xem xét bao dam can

dai nhu cau ngoai té cho cac nha dau
tu nude ngoai dau tu déi véi nhimg dur
an dac biét quan trong trong cac
chuong trinh cua Chinh pht va hé tro
can d6i ngoai té cho cac du an cosdha
tang va mot s6 du an quan trong khéc
trong truomg hop cac NHTM khong
dap ung dugc.

Vé phéi hop gitra céc bd nganh
trong viéc xay dung va diéu hanh
chinh sach tién te, nhin chung NHNN
da chi dong trong viéc dé xudt va thuc
hién chinh sach tién té; con dai voi
chinh sach tin dung va quan ly nha
nudc déi voi hé théng cac t3 chuc tin
dung thi mic d6 chu dong thap hon.
Trén thuc t&, Bo Tai chinh, Bo Ké&
hoach va Dau tu va trong mét chung
muc nhat dinh la Bo6 Coéng thuong
thuong tham gia vao viéc xay dung
chinh sach tién té do cac van dé kinh
té lién quan chat ché véi nhau va dinh
huong chinh sach can theo mét huong
thong nhdt nhung viéc quyét dinh
chinh sach thudc vé NHNN duéi su
chi dao cta Tha tuéng va Phd Thu
tuéng Chinh phu.

Viéc diéu hanh thi truong tién te
van con nhing linh vue chua phéi hop
nhip nhang nhu quan ly ngoai té va du
tri ngoai hdi, dich vu thanh todn va
gui tién tam thoi nhan réi ctia Kho bac,
phat hanh va dau thau trai phiéu, tin
phiéu Kho bac.

Chinh sach tin dung

O Viet Nam, muc tiéu tang truéng
dat ra cao nén nhu cau tang tin dung
cing rat cao. Téc do tang trudng tin
dung nam 2007 1a 53% gan gap 1,5 lan
nam 2006. Nam 2008 chi tiéu nay da
dugc diéu chinh gidm & muc khong
quéa 30%. Trong diéu kién lam phat
cao, huy dong bing ngoai té ting
nhanh hon huy déng bing VND, lai
suat cho vay bang ngoai té thdp hon lai
sudt cho vay bang VND khuyén khich
viéc vay no bing ngoai té. Tin dung
ngoai té tang hon gdp doi, bit dau

Thj trurdrng tai chinh - tién té
thé giéri dang ¢6 nhiéu dién
bién b4t lo’i khién cho viéc diéu
hanh kinh té&vi mé néi chung
va chinh sdch tién té

noi riéng o’ nuére ta tror nén rat
phtrc tap, dic biét khi phai
dam bao cac muc tiéu khé
théng nhat véi nhau.

vuot ngudng an toan: ty 1é gitia cho
vay va huy dong ngoai té da vuot muc
95%. Diéu nay tiém &n rui ro l6n khi
déng tién noi té mat gia. Ty 1é tin dung
trung va dai han trén 1 ndm chiém
40% va dang c6 stc ép tang them do
nhu cau hién dai hod, cong nghiép
hoa.

Tin dung tap trung chu y&u cho cac
nganh, linh vuc kinh t& quan trong
nhu co'sé ha ting, bat dong san (chiém
10% téng du ng tin dung), ching
khoan (dudi 3%), xi mang, dién, thép,
xudt khdu (gao, thuy san...). Gan day
cho vay tiéu dung ca nhén ting kha
nhanh (O moét s6 NHTMCP cho vay
tieu dung chi€ém 20-30%, cho vay bat
doéng san chi€ém 20% téng duno). Cho
vay tin dung binh ddng hon gita cac
thanh phén kinh t&: ty lé tin dung cho
khu vue ngoai qudc doanh tang dén
lén, mét phan do cac DNNN da duoe
6 phan héa.

Ty 1é no xdu trong trong tdng du
no cua hé théng ngan hang gidm dan
qua cac ndm, nhung nam 2008 lai ting
manh do lai sudt cho vay tang lén.
Truée day, ty 1 no x&u cao chi dién ra
& NHTM nha nuéc nhung dén nam
2008, tinh hinh no xau ctia cdic NHTM
6 phén ciing x&u di.

Chuc nang thuc hién cho vay chinh
sach da tach khoi cho vay thuong mai
nhung NHNN vin phdi c&p tin dung
cho Ngan hang Chinh sach xa hoi véi
lai suat thap va cic NHTM Nha nuéc
van phai c¢é nghia vu ddi voi tin dung
chinh sach xa hoi & muc 2% téng dung
tin dung. Tin dung uu dai duoc Nha
nuée hé tro vé lai sudt thong qua Ngan
hang Phat trién véi quy mo tang len.
Khong con tinh trang cho vay theo chi
dinh nhung viéc chi dinh khong chinh
thire (hé tro vay vén) van con tiép
dién, thi du nhu cho vay thu mua
luong thuc, ca ba sa xuat khiu...

Sau khi gia nhap WTO, viéc téng
cuong hd tro cac ddi tuong yéu thé
trong xa hoi la rat can thiét va hoan
toan khoéng trdi véi quy dinh cta
WTO. Tuy nhién cac chuong trinh tin
dung chinh sich cua Ngan hang
Chinh sach xa hoi déu c6 mitc uu dai
cao va xu huéng bién hd tro tin dung
thanh m¢t hinh thuic bao cap dang
tang nhanh. Hiéu qua gidm nghéo &
khu vue néng thon, mién nui chua cao
do viéc cho vay khong gén vai viéc
nang cao kién thuc vé ky thuat va ky
nang nudi tréng cn thiét. Lai suat cho
vay (d6i véi tin dung ciia Ngan hang
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Chinh sach xa hoi do Hai déng
Quan tri cua Ngan hang quyeét
dinh, con Ngan hang Phat trién
la do Chinh phu quy dinh tren
co s& dé nghi cha Bo Tai chinh)
hién & muic rat thap so véi thi
truomg (cho vay hoc sinh sinh
vién ¢6 1ai sudt 6% nam, thoi
gian an han 5 nam; cho vay
ngudi nghéo 7,56% nam, duoc
vay cho dén khi thoat ngheo) va
gl ¢6 dinh ngay cad khi thi
trudng bién dong 1om, 1am cho
viéc bu chénh léch 1ai suat tr
ngan sach nha nuac 1a rat lom, c6
thé vuot qua suc chiu dung cua
ngan sach nha nudée va xa hoi,

Tin dung xudt khau tang qua
cac nam da goép phan thuc day
tang nhanh kim ngach xuat
khau nhung két qud vé chat
luong kha han ché. Véi rat nhiéu
khuyén khich, trong d6 cé tin
dung xudt khiu wu dai vé )ii
sudt duoc thuce hién trong hon 3
thap ky qua nhung gia cong ché
bién va néng san tho, khodng
sdn van chiém ty trong chi yéu
trong tdng kim ngach xuit khau.
Mic du khong phithop v hi¢p
dinh tro cap cua WTO nhung
cho dén nay viéc gia tang tin
dung xudt khau vei muc 1ai suat
uu dai chi bi cac déi tac thuong
mai dat ra khi xdy ra cic tranh
chdp thuong mai do khdi luong
xuat khdu ting manh va du lon
dé canh tranh trén thi truong
nuoce dai tac.

Ty trong tién guri ¢6 ky han
trén mot nam khoang 30%, con
lai 1a ngdn han chiém 70%. Trén
50% v&n ndi té va ngoai té ngdn
han dung dé cho vay trung dai
han. Day la ty le rit cao, vé lau
dai c6 thé giy nguy co mat an
toan cho hé thong. Hiéu qua su
dung vén huy dong, nhat la
ngudn vén bing ngoai té chua
cao: mot phan ngoai té huy dong
duge dem gui & nuée ngoai voi
lai suat thip hon lai sudt huy
dong trong nudc ma chua duoc
chuyén thanh ngudn vén diu tu
vao sin xuat kinh doanh.

Mot s6 van dé can
diév chinh

Trong hai nam qua, Viét
Nam da phai doi pho vai tinh
trang bat én vi md do 6 qua
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nhiéu ngudn vén khong hap
thu hét. Néu cac van dé kinh té
noi chung va tién té tin dung
nai rieng khong duoc giai quyét
kip thoi thi trong tuong lai gan
ching ta sé phai d&i pho voi
tinh huéng ludng von nit ra &
at. Van con mot s6 van dé con
chua duoc giai quyeét, tiém an
nhimg rui ro cho toan bé he
thdng tai chinh ngan hang. Bo
la: Chi s gia tiéu dung bicn
dong 16n theo hai chiéu sé taora
vong xoay kho thodt: thigu én
dinh vi m6- tinh trang do la héa
tang |én; Lai suat chénh léch 16n
véi thi trudmg thé gioi; No xau
c6 xu hudéng gia ting; Ludng
vén nudc ngoai ngdn han do
vao chua duoc kiém soat hiéu
qua; Can can thanh toan thang
du nho moét lueng Jén von dau
tu truc tiép vao bdt dong san
khong tao ra ngoai té; Boi khi
cac chinh sach vi mé con chua
duoc phéi hop theo mot huong
thong nhat.

Maic dii lam phat van con cao
nhung vé co ban chinh sich hén
té da duoc sur dung tuong doi
thanh cong dé 6n dinh vi mo.
Viéc duy tri két qua budc dau
van con la mot thach thuc, nhat
Ja khi tinh hinh kinh té thé gidi
da thay ddi dot ngot theo mot
chiéu huéng khac, khi cuéc
khung hoang trén thi truong tai
chinh tién t¢ My dang lan ra sau
rong sang cic linh vuc khac cua
nén kinh t&€ My va trén thé gioi.
Diéu nay khién cho vice dicu
hanh kinh té vi md néi chung va

Chinh séch tién 16 dugrc digu hanh theo nguyén tac th trugng, tién dan 16 théng 16 qudc t&

chinh sich tién té ndi riéng &
nuoc ta cang tré nén phuc tap.

T cusi thang 10/2008,
NHNN da 2 lan giam lai suat co
ban, tang gap doi lai suat tra cho
du tra bdt budc va thanh toan
trudc thoi han tin phidu bét
budc. Viéc noi long chinh sach
tién té so v&i dau nam 2008 tao
diéu kién cho cic NHTM giam
lai suat . Lai sudt da uép tuc
giam nhung do lai suat huy
doéng thoi gian trude cao nén lai
suat cho vay vin chua thé giam
nhiéu mac du chinh sach tién té
da duoc n6i long. Cac phan ung
chinh séch noi trén la pha hop
dé déi phé véi tinh hinh suy
thodi kinh t& thé gidi co thé lan
rong do cudc khung hoang tin
dung ¢ My nhung thuc hién
fimg bién phap sé 1a than trong
hon, khi c6 do tré trong tac dong
suy thoai cua kinh t& the gion téi
lam phat cua nuéc ta. Trong khi
gia dau tho trén thé gici giam
manh nhung gia trong nudc
chua gidm tuong ung do can thoi
gian nhap khau va do chinh sach
thué nhap khau dé ting ngudn
thu cho ngan sach. Van dé datra
hién nay la chinh sach tién té thdt
chat nén duoc noi long & muc do
nhu thé nao dé ddm bao két hop
tO1 uu muc tiéu ting trudmg ma
khong tai dién lam phat cao hodc
nguoc lai la giam phat.

Thij truong tién té
va lai suat

- TG chuce lan thi truony lién

ngan hang. xay duny, quyv dinh
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vé su tham gia ciia NHNN vao
thi truong tién té va thi truong
ngoai té lién ngan hang dé thuc
hién ding chic nang ngan hang
cua cac ngan hang. Pa dang
héa vé s6 luong, chung loai va
thoi han cua gidy to co gia giao
dich trén thi truomg tién té. Md&
réng quyén tiép can thi truong
doi véi cac NHTM nho va té
chuc tin dung phi ngan hang,
cdc ngan hang nudc ngoai.
Khong tai cdp von tao ngudn
cho vay theo chi dinh cua Chinh
pht va dé khoanh, dan, xéa no
xau ciia cdc NHTM quéc doanh.

- Chuyén trong tam diéu
hanh chinh sach tién té ti tién
cung umg sang thong qua lai
suat. Luong tién cung ung phai
pht hop véi téc do tang trudng
va toc do lam phat muc tieu. Khi
luong tién cung umg vuet qua
muc nay thi sir dung cac cong cu
tién té khac dé diéu tiét thi
truomg. Chi sit dung tién cung
ung cho cac muc dich la mua
ngoai té cho du trir ngoai héi
Nha nudc, tdi cdp von cho cac
NHTM va cho muc dich an
ninh qudc phong, khong su
dung cho muc dich tin dung
chinh sach. D3i moi coché diéu
hanh lai suat co ban: lay lai suat
giao dich thuc trén thi truong
lién ngan hang, lai suat cho vay
cudi cung cua NHNN trén thi
truong lién ngan hang tmg thoi
ky hodc thoi diém lam muc tiéu
diéu hanh.

- Han ché tién toi cham dut
phat hanh tin phiéu bat buoc
cua NHNN. Trong truong hop

can thiét phai thu huat tién vé,
NHNN tham gia mua trai phiéu
Chinh pha trén thi truong nhu
cac TCTD khac, khong mua truc
tiép tir Kho bac Nha nudc.

Ty gia va quan ly ngoai h6i

- Khdn truong ban hanh
huéng dan thuc hién phédp lénh
ngoai hoi, dac biét 1a cac bién
phdp khin cap khi can can
thanh toan quéc té gap khé
khan. Gidm dan tham hut can
can vang lai bang cac bién phap
tin dung phdi hop véi thuong
mai trén co s¢ phan tich nguén
goc tham hut. Tu do héa giao
dich vén timg budc, han ché cac
giao dich ngén han. Kiém soat
ludng von vao mét cach thich
hop, nhét 1a vén vay va dau tu
chuing khoan ngén han; d6i voi
dau tu truc ti€p khong khuyén
khich vao linh vuc bat dong san,
trir linh vuyc tao ra nguén thu
ngoai té nhu du lich.

- Tang cudng tinh linh hoat
cua ty gia bang cach ndi 1éng
bién do ty gia timg budc mét
cach than trong voi muc do nhat
dinh va vao thoi diém lua chon
thich hop. NHNN chi can thiép
bing phuong thic mua ban
ngoai té trong truong hop ty gid
lién ngan hang bién dong qua
mét muc d6 ma NHNN xac dinh
1a can thiét. Han ché dan céc
hoat dong tin dung b&ng ngoai
te, trude hét fa tin dung ngén han
bdng co ché mua ban ngoai te
trén thi truong ngoai héi.

- Thé ché hoa trong Luat
NSNN viéc quan ly cac quy

Vé co’ ban chinh sach tién té da duorc sur dung tuo'ng doi
thanh céng dé én dinh vi mé. Tuy nhién vdn con mét sé
van dé con chura durorc giai quyél, tiém an nhirng rui ro
cho toan bé hé théng tai chinh - ngan hang.

ngoai té cua Bo Tai chinh. Tiép
tuc duy tri co ché Kho bac duoe
st dung dich vu cia ca NHNN
va NHTM.

Tin dung

- Duy tri muc tiang trudng tin
dung va muc ting tong phuong
tién thanh toan phu hop vdi tée
d6 tang trudng ctia nén kinh t&
bang cach st dung phéi hop
nhiéu cong cu tién té mot cach
linh hoat.

- Vé d6i tuong cho vay, cin
c6 bien phéap dé tin dung ting
1én duoc dua dén nhimg du an
hieu qua cao. Tiép tuc duy tri
han ché déi véi cho vay chung
khoan, bat dong san. Béi véi cho
vay tiéu dung: khong nén han
ché, ma dé méi ngan hang tu
quyét dinh sau khi xem xét kha
ning thu nhap, trd no cia khach
hang. Déi véi cho vay xudt khdu
can xem xét lai chinh sach cho
vay theo mat hang, tim kiém
phuong thuc tin dung hé tro
xudt khdu phu hop hon véi quy
dinh cia WTO va hiéu qua hon.

Tin dung chinh sach

- Chuyén giao toan bo trach
nhiém lién quan dén tin dung
chinh sach cho ngan sach dam
nhiém dé tranh gay suc ép tang
tién cung umg, anh hudng dén
én dinh kinh t&€ vi mo. Viéc kiém
soat tin dung chinh sach thugc
pham vi ngan sach.

- Tiép tuc danh mét phan
ngan sach dé thuc hién tin dung
chinh sach ca d6i v6i dau tu va
céc d6i tuong xa hoi trén co sé
sua ddi co ché huy dong vén,
xac dinh va diéu chinh lai suat
cho vay va co ché€ tai chinh dam
béo quyén chu dong cho cac t6
chuc thuc hién tin dung chinh
sach va nang cao hiéu qua su
dung von. -

o Tiép theo tr. 12

nhimg no luc kiém ché lam phat
va su dnh huédng tiéu cuc cuia
kinh té thé giéi. Su diéu chinh
giam gia xang dau vé muc gia
cua thé giéi cung vaéi chinh sach
noi 1ong tién té mot cach co kiém
soat lic nay sé la lidu thude kich
thich d&i voi tang truong. Nam

2009 duoc xem la nam kho khan
dGi véi nén kinh té toan cau. Dé
han ché nhung tac dong tiéu cuc
c6 thé co, Viet Nam can tiép tuc
phat huy sic manh néi luc cua
chinh minh, trong d6 kiém ché
lam phat va tang suc canh tranh,
hiéu qua cua nén kinh té€la van
dé can duoc chu trong. Giai
quyét dugc nhing van dé nay

Viet Nam sé giai quyét duoc cac
van dé bit can bang khac trong
nén kinh t€ nhu tham hut ngan
sach, tham hut thuong mai, sy
bat 6n vé ty gia hai dodi, cung
nhu nhimg bat én trén thi
trudong tai chinh.

Nguon so'liéu tham khdo:
Tong cuc Thong Ké

Wik aki

-
e
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