(iv) Phdi hop vdi cac Bé, nganh
va dia phuong (nhit 12 thanh phb
Ha Néi va thanh phé Hé Chi
Minh), ting cudng kiém tra va
Xt ly nghiém hoat déng mua, ban
ngoai t¢ trai phap luat trén thi
treong; (v) Phéi hop véi cac Ba,
nganh lam t&t céng tac théng tin,
tuyén truyén vé tinh hinh kinh t&,
x4 hdi & trong va ngoai nude dé
on dinh tim 1y cac nha dau tu va
cong chiing; (iv) Phéi hop véi
cac B, nganh nghién ctru co ché
quén ly hoat ddng kinh doanh san
giao dich vang va ting cudng quan
ly hoat ddng kinh doanh cia cac
cong ty vang bac.

(6) Ddy nhanh t3én d6 trién khai
céc cong viée cy thé cila cac Dé
an thanh phan thudc Pé 4n thanh
toan khong ding tién mit giai doan
2006 — 2010 va dinh hudng dén
nim 2020 da dwoc Thu tudng
Chinh phti phé duyét; tiép tuc xir
Iy cdc vuong mic, thire hién t6t
Chi thi s620/2007/CT-TTg vé tra
luong qua tai khodn cho cac ddi
tuong hudng lwong tir ngén sach
nha nude; mé rong két ndi mang
hréi ATM ciia cac NHTM; hoan
thanh Dé 4n thyuc hién quyét toan
tién giao dich chimg khoan tai
NHNN.

(7) Phdi hop chit ché véi Hiép
hd1 Ngén hang Viét Nam trong
viéc trién khai cic bién phap vé
diéu hanh CSTT, phdi hop véi co
quan bao chi d€ théng tin 4ot xuat
va dinh k¥ hang tuan vé két qua
didu hanh CSTT, hoat déng ciia
cdc NHTM, dién bién thi tnrdmg
tién té. M PT

HOAT DPONG NGAN HANG TRUNG UO

THAT CHAT TIEN TE,
TiN DUNG VA HIEU
'UNG NGUGC_

CUA HE SO
NHAN TIEN

TS. Hoang Ngoc Tién *

hrching ta da biét, mot
trong nhitng chitc ning
quan trong cua ngin
hing thwong mai
(NHTM) i chirc ning tao tién
théng qua hé s6 nhan tién. Ngudi

tabiétnhiéu vé chitc ning nay theo
chiéu thufin ctiané, tirc la khé ning
taora tién tin dung ciia cic NHTM
khi ¢6 mdt luong tién dua vio
liru théng. Tuy nhién, hiéu ting
nguoc ctia hé sé nhén tién nay
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ra sao thi it ngudil quan tim.

1. KHA NANG TAO TIEN CUA CAC
NHTM

Nhu chiing ta da biét, vdi chnic nang trung gian
tin dung va trung gian thanh toan, cdc NHTM co
kha niing tao ra tién tin dung (hay tién ghi s8) thé
hién trén cic tai khodn tién giti ciia khédch hang.
Khi Ngan hang Trung wvong (¢ Viét Nam hién nay
12 Ngan hang Nha nudc (NHNN) phat hanh tién ra
Iuu théng qua thi trudmg tién té (cip von, tdi cdp
vén), thi trrong mé (mua bdn ching khodn ng),
hodc qua thi trnromg ngoai hdi (mua ban ngoai té)...
thi luong tién nay s& nim trong luu théng chi yéu
dudi dang tién gii cla cac to chire, ca nhén tai cac
NHTM va tién mit trong luu thong. Tir khodn tién
von (tién gini, tién vay) ting 1én ban diu nay, thong
qua hanh vi cho vay bing chuyén khoén, hé théng
NHTM cé kha ning tao nén sd tién giri gép nhiéu
140 so vé&i s& von tang thém ban dau. Mirc mé rong
tién gt nay 16n hay nhé phu thude vo sé nhan tién
(money multiplier). Trong thue té, hé sb nay chiu
tac ddng bdi cac yéu to chinh nhu: ty 18 dr trir bit
budc, ty 18 du trit thanh toan (tién giri tai NHNN va
tién mit tai quf) trén tdng ngudn von huy déng ctia
cac NHTM va ty 1& giir tién mit trén tong sé cung
tién trong dan cir.

Trong bai viét nay, dé c6 mdt cai nhin thue té hon,
ching t6i tam gia thiét nhw sau (tinh theo Iy thuyét
tién t& hién dai):

- Ty 1& dr trit bit bude binh quén cho céc loai tién
giri & cac NHTM gun tai NHNN 1a: 7%.

- Ty 1& du trir thanh toan binh quén cia cac NHTM
(gbm tién giri tai NHNN va tién mat ton quy) la
8%.

- Ty 1& gift tién mat trén tong sb cung tién trong
dan cu la: 10%.

- Nhr vay, hé s6 nhan tién sé la:

my, = 1/(7% + 8% + 10%) =4

Két qua tinh toan cho thiy: cir mdt dong vén ma
NHNN phdt hanh vao luu théng duoc gii vao mot
NHTM thi hé thdng cac NHTM c6 thé tao ra mét
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luong tién giri d€ cho vay 1én téi 4 dong. Pdng thoi,
NHNN ciing da thu vé ngay 28% s6 luong tién phat
hanh ra thdng qua s tién du trir bit budc ting thém
cta cac NHTM.

2. HIEU UNG NGUGC cUA HE s6
NHAN TIEN

Tai Viét Nam, thuc hién chii truong chdng lam
phét ctia Chinh phtl, tirddu niim 2008 dén nay, NHNN
thuc hién chinh sachtién t& thit chit. Theo Quyét dinh
187/QD-NHNN ngay 16/01/2008, cac NHTM phai
ting du tri bat bude trén 2 phuong dién: ting ty 16
trén ngudn von huy déng va mé rong doi tuong phai
dur trit bit bude (ap dung dur trir bat budc cho ca loai
hinh tién giti ¢6 ky han trén 24 thang). Theo mét sé
thong tin trén bao, sb luong vén du trit bit bube
ting thém khoang 10.000 ty déng. Pong thoi, cac
NHTM phai mua tin phiéu bat bude tri gia 20.300
ty dong. Bén canh dd, cic NHNN kiém sodt chit
ché viéc md rong tin dung, déc biét la cac linh vuc
cho vay kinh doanh chimg khodn, kinh doanh bat déng
san, cho vay tiéu dang, han ché danh muc cho vay
ngoai té. ..

Hiéu timg ctia chinh sach néu trén 14 gid ¢4 phiéu
trén thi truéng chimg khoan syt gidm lién tuc do
cac nha diu tw (chii yéu 1a nha diu tuvay vén ngén

hang) ban ra d€ trd ng; cac cong ty chimg khoén,




céc quy dhu tir ban ra cat 16 hoic tra no, hoac cac
NHTM bén cac chung khoan cim cb thu no... cing
vé&i tac dong cia tAm Iy (duoc coi la rit quan trong)
lam cho thi trudng chimg khodn sut gidm manh.
Gi4 bat dong san (nha dit) gidm theo vi thiéu vén
dau tw, trong khi d6, cac NHTM ngung hoidc han
ché cho vay va thu hoi von din dén cac nha kinh doanh
bét déng sdn khong kip tré tay, budc phai ban ra,
gia sut gidm nhanh nén rat it ngudi mua dan dén
thi truong dong bang. Cac hoat dong kinh doanh khac
bi dnh huéng, do thiéu vén tin dung, thiéu vén thanh
toan cac doanh nghiép phai hoat déng cam chimg
hodc thu hep kinh doanh. Cling véi su tac dong ctia
gia xing ddu va luong thuc trén thé gidi ting cao,
din dén chi phi san xuat kinh doanh ctia cac nganh
ciing ting theo, nhiéu doanh nghiép thua I8, Tir cac
tac dong trén, dén luot thi truong tién té, tin dung
bi anh hudng tad 1ai, 13i suat huy déng va cho vay tang,
ngudn vén khan hiém, kinh doanh gidm sut va kha
nang thanh khoan tai mét sé ngan hang (chu yéu la
ngan hang nhd) yéu.

Trude tinh hinh thi trrong bién déng nhu trén, rat
nhidu ngudi dit cau héi: Hang trim ngan ty dong
trénthitruong chimg khoan, bat dong san bi“bdc hoi”
mat, von cdc ngan hang thiéu trim trong, viy thi
tién chay di dau? '

Tra 161 cAu héi nay, c6 rat nhiéu quan diém duge

HOAT BPONG NGAN HANG TRUNG U

cra ra. Mot sb ngudri cho réing cac nha dau twchuyén
hudng vao dau tr ving, ngoai té; c6 ngudi cho ring
dan gii tién mit d€ tién kinh doanh khéng ndp vao
ngan hang...vv

Tir thire té trén, sau khi nghién ctru va phan tich,
chiing t6i manh dan dua ra mot sb v kién trao déi
nhu sau:

Dot voi quan diém cdc nha dau te chuyén huong
dau ti vao vang.

Hién tuong nay la co that do gid vang trén thé
gidl va trong nude ting nhanh trong théi gian mét
vai nam tr¢ lai day. Tuy nhién, phan tich viéc mua
ban vang cho thay:

-Péivéi lrong vang dutrit trong dan cuva cac cong
ty: viéc mua bén chii yéu la sw van déng ciia vang
va tién tir ngudi ndy sang ngudi khac, tirc 12 vang
chuyén tir nguoi ban sang ngudi mua va nguoc lai,
tién trnguoi mua chuyén sang ngudi ban, Trén phirong
dién thi truong toan quéc, khong cé sirting 1én hoic
giam di vé khdi luong tién té va vang.

- Déi voi luong vang nhap khau: cac cong ty kinh
doanh vang diing vén ndi té ctia minh (hrcé hodc vay)
mua ngoai t& nhap vang v&, sau dé ban vang ra thi
truomg thu von ndi t& vé cong (trir) thém léi (16)
néu c¢6. Hanh vi nay thue té chi 13 su chuyén déi
hinh thirc cAt trit tién t&, tir ngoai t& (mot hinh thirc
tién t&) tai cac NHTM sang vang (hjnh thirc tién té
khac) ma thdi. Thuc chit, khéng ¢ su thay d6i khdi
luong tién mat ndi té trong luu thong.

- Péi véi hrong vang xudt khau: trong thai gian
qua métsb doanh nghiép Viét Nam da xudt khau ving
khi gia vang trong mréc thap hon gia vang trén thé
gidi. Viéc xudt khdu vang ciing tuong tr nhu nhip
khiu vang, d6 13 sy chuyén d6i gitta 2 loai tién t&
(ngoai té va vang), do do, ciing khéng anh hudng
dén khéi lwong tién mit trong luu théng,

Nhur vy, khi nao thi viéc mua ban vang lam anh
hudng dén khéi luong tién té trong hru thong? D6
1a khi nha nuéc (thong qua NHNN hodc Kho bac)
phat hanh tién ra d¢ mua vang du trir hodc nguoc
lai ban vang dir trit € thu tién ny luu théng ve.

Doi voi quan diém nha dau te chuyén heomg dau
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fir vao ngoai té:

Theo nhw phén tich & trén, vang va ngoai té (ngoai
t& manh nhu USD va EUR) 1a 2 loai tién t& khac
nhau bén canh ndi t& (VND). Hai loai tién t& nay la
phuong tién thanh toan v3 cit tritchi yéu trén thé gidi.
Xét trén binh dién qudc gia, viée cac nha kinh doanh
va dau tu trén thi treong ngoai té (cing nh vang)
Ia khong anh hudng dén lugng cung noi té trén thi
truong.

Ciing nhur vang, chi khi nha nudc phat hanh tién
ra dé mua ngoai & dy trit hodic nguoc lai, ban ngoai
t& du trir dé thu tién tir luu théng vé thi khéi luong
tién trong lwu théng bi anh hudmg.

Quan diém ngwm ddn giftién méit dé'tién kinh doanh
khong nop vao ngan hang:

Hién twong nay la c6 that, khi ngén hang han ché
cho vay va thu hdi von vé thi s& xuét hién céc hanh
vi gdm gitt tién rhafit @€ thanh todn ngoai ngén hang
do tdm ly so trd ng, ngan hang khong cho vay lai sé
anh hudng dén cac hop ddng kinh doanh d ky hoic
dv an dang trién khai. Hodc 1a mét s6 ngudi lo so
NHTM mét kha ning thanh toan nén giit lai mot
phin von bang tién mit tai nha. Tuy nhién, voi
nhitng bt tién va rii ro trong viéc gitttién mat tai nha,
cong véi thong tin cdc NHTM di duge bio hiém
tién gifi, cho nén luong tién gim gift tién mit trong
dén cu khéng qud 16m d€ 1am xdo trdn thi truong.

Qua phan tich & trén, viéc cac nha kinh doanh va
nha diu tr ¢é chuyén hudng diu tu tién (ndi té)
nhan rdi tir linh vuc ndy, sang linh vuc khac ching
qua 1a sy chuyén ddi vi tri gitta ngudi ndy va nguoi
kia, tir Iinh vuc déu tunay sang linh vue dau tukhac,
tong gia tri tién t& trong pham vi quéc gia khéng
thay d&i. S6 tién mat ma dén cu giw lai do tam Iy
cling chiém mét ty 18 khong 1ém, khé tao nén sy dot
bién cia thi truomng.

Nhur véy, chi khi nha nude ding bién phap thu hdi
hodc phat hanh thém luong tién vao luu thong dudi
cac hinh thirc bAn hodc mua vang, ngoai t€ dutrithodc
diéu chinh ty 1& du trit bat budc tai cac NHTM, phat
hanh trai phiéu, tin phiu (d€ dy trit, khdng tai diu
tu vao muc dich khac) thi lrong tién trong Iwu thong
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méi ¢ surbién dong. Cung cdu tidn trong luu théng
bién déng dn téi ngudn vén tin dung trén thi truomg
bién dong theo théng qua co ché tao tién clia cic
NHTM. Co ché tao tién va nguoe lai, gidm tién tin
dung duoc thuc hién qua tac ddng ciia hé s6 nhén
tién.

Trong khi khé ning tao tién cta hé théng NHTM
duoc coi 1a mot phat minh I6n trong hoat dong ngan
hang, dem lai lwong von dang ké cho nén kinh té
khi nha nude néi long chinh sach tién té tin dung;
thi ngwoc lai, viée thit chat tién té tin dung s& lam
giéin luomg vén tin dung trong nén kinh té theo hé
56 nhan tién tuong tmg. . |

Tré lai vi du néu trén, khi NHNN bt budc céc
NHTM mua tin phiéu bit budc 1a 20.300 ty ddng,
56 nay khong 16n so véi tdng ngudn vén huy dong
tai cic NHTM liic biy gié. Tuy nhién, xét theo hidu
tmg nguoc ciia hé s6 nhan tién, thi véi sé hrong tién
trén rut ra khoi luu thong, ¢é nghia 1a nguén von
tin dung ciia cic NHTM phai giam di tvong img t6i
da la 81.200 ty ddng (20.300 ty x 4). Tuong tu, viéc
tang ty 1& dur trit bat budc 1én 1% ciing s& anh hudng
khdng nhé téi ngudn cung tin dung cgng nhu 1a chi
phi dau vao clia cac NHTM tang 1én. Mét khdi luong
von tin dung khdng 16 rut ra khéi fuu théng ma cac
NHTM cén phii mat nhidu thai gian méi c6 thé
huy déng bu dip lai dugc.

Théng thuong, cic NHTM tinh toan cin déistrdung
v6n sao cho hiéu qud nhét nén phan Ién vén huy
ddng phdi duogc cho vay hodc diu tu sinh lgi khac,
ty trong von du trit thanh toan va sin sang cho vay
khong nhiéu, khodng 10% tdng vén huy dong. Chinh
vi vay, khi phai thuc hién chinh sch tién t¢ thit
chit, cic NHTM phai thay d6i co cdu st dung vén,
gidm vén dang du trit thanh toan va kinh doanh dé
ting du trit bit budc, mua tin phiéu... ddn dén khan
hiém ngudn vén d€ cho vay. Thiam chi c6 NHTM thiéu
khd ning thanh khoan phai di huy déng véi 131 suat
cao va chi thu hdi ng dé bu dip thanh khoan. Vin
dé nay s& nh hudng khé 16n dén muc tidu phat trién
kinh té.

(Xem tiép trang 48)
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huy ddng vontai chd ctia canam 2007.
Vé phat trién dich vu thé ATM

Bang 6: Dich vu thanh todn ciia NHCT Pic Lic

Trong 4 thang diu nim 2008, Chi

nhianh NHCT Dic Lic da phat hanh
duoc 598 thé ATM va 4 thé VISA,
Trudc do, tinh riéng trong nam 2007

Chi titu 2006 2007 Sanh sanh
1. Chuyén tién di
- Sd mén 39.866| 42.763 107.3% (+2.897 mén)

- 84 tién (triéu ddng)

2.325.378 3.374.201; 145.1% (+1.048.823 triéu déng)

don vi phathanh duoc 6.400the ATM,
doanh sd giao dich thé dat 96 ty dong,
voi 3 may ATM da dugce dua vao hoat

- SO mon

2. Chuyén tién dén

-S4 tién (tridu dong)

6.121 8.171 133.5% (+2.050 mon)

1.510.154} 2.379.277|  157.5% (+860.123 triéu dong)

dong.
Vé dich vu thanh toan québc
té va kinh doanh ngoai té

- 86 mon

3. Thanh toan bu tnr

- 86 tién (triéu dong)

3.976;  4.452 119.5% (+776 mén)

733.113] 959.168

130.8% (+226.055 triéu ddng)

Trong 4 thang ddu nim 2008, chi
nhanh NHCT Déc Lic d¢4 mua dugce gin 4,5 triéu
USD, con két qua cu thé cia 3 nim gan day duoc
thé hién & Bang 5.

Tinh hinh hoat déng kinh doanh ngoai té trong
thoi gian qua twong déi thudn loi, do cé didu kién
khach quan bén ngoai va bén trong. Tinh hinh cho
vay ngoai té nhung giai ngan bang VND ciing gép
phin lam cho khéi lwong ngoai té mua vao ting
kha. Tuy vay, so sanh vdi cac TCTD khac trén dia
ban thi hoat dong kinh doanh ngoai t€ clia chi nhanh
vin con chiém ti trong thap. Hoat dong mua ban
tap trung chd yéu vao 2 khach hang 1a Cong ty ca
phé 2/9 va Cafe Tay Nguyén. Bén canh dé doanh
s& chi tra kiéu héi nam 2007 dat 1.700.000 USD
véi 461 Iugt khach hang.

Vé dich vu chuyén tién

(Xem bdng 6)

Trong nam 2007, dich vu thanh toan ctia khach hang
ting cao ké ci s& mén va so tién chuyén dén va di.
Trong d6 s6 lrong ting 1én tap trung chi yéu & hoat
dong chuyén tién vao tai khoan thé.

Thunhip tirhoat dong dich vu dat 1.670 tridu dong,
tang 104% so voi ké hoach dé ra va thu nhap ti
kinh doanh ngoai té dat 291 triéu dong. Day 1a con
s6 kha khiém t6n so véi cac chi nhgnh ngén hang
thuong mai khac trén dia ban, nhung ciing thé hién
mdt cd gang 16n cia Chi nhanh NHCT Diéc Lic
trong chién lugc phat trién dich vy, phan tan rii ro,
nang cao hiéu qua kinh doanh bén vimg. |

*Tap chi Ngdn hang

Mot trong nhing van dé dé la

THAT CHAT TIEN TE...

Trudce nguy colam phat gia ting
va suy thodi kinh & trén toan cau
hién nay, viéc Chinh pha Viét Nam
dua ra mét loat cac giai phap dé
kiém ché lam phat bing viéc thit
chit tién té 1a hoan toan diing.
Tuy nhién, nén kinh té Viét Nam
md&i chi trong giai doan du cda
qué trinh x4y dung va phat trién,
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(Tiép theo trang 20}

nhu cau von cho dau tir xay dung
co s& ha ting kinh t& x4 hoi va
san xut kinh doanh con rét 16n.
Do véy, nha nude cin nghién ctu
k§ cac quy luat clia nén kinh té
thi trwomg, ap dung ddng bd, mém
déo, linh hoat cac gidi phap nhim
vita kiém ché lam phat, vira dam
bao vbn cho ting trudng kinh té.

NHNN Viét Nam cin t3 chirc
nghién ciru nghiém tic pham vi tac
dong cla hé sb nhan tién, co ché
tao tién va gidm tién cia céc
NHTM. T 46, NHNN c¢6 thém
cosdkhoa hoc va thuc tién dé didu
hanh chinh sach tai chinh - tién
t¢ - tin dung phu hop véi cac quy
lut ciia kinh té thi trudng v héi
nhip quéc té.|

* Agribank






