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Sau mét nam gia nhap WTO, nén kinh t& nudc ta di dat dugc
nhiéu thanh céng kha ngoan muc. Tuy nhién, bén canh nhiing
thanh céng do, van con nhitng van dé dang lam nhiéu ngudi
quan tam, lo 1ang do la nhap siéu va ty 1é lam phat cao. Nham
g6p phén nho trong viéc xay dung co ché chinh sach tién té, tin
dung nudc ta trong nam 2008, bai viét nay tap trung trao doi
cting ban doc vé tinh hinh tién té, tin dung trong nam 2007 va dé
xuat co ché chinh sach trong nam 2008,

1. Blém ugc tinh hinh tién 14, tin dyng -

niim 2007

Nam 2007, cung v&i sy phét
trién vugt bic cta nén kinh t€,
nganh Ngan hang ciing di dat
duge nhilng két qua kha quan va
cénhiing déng gdpquan trong vio
phat trién va 16n manh cla nén
kinh t&€. Nhiéu co ché& chinh sach
tién té, tin dung da di vao cudc
s6ng, nhiéu ddi mai vé t8 chitc
vi mang luéi d3 dugc trién Khai,
sy hop tac, lién két chién luge
véicac d6i tic trong vangoai nude
dd dugc ddy manh, nhiéu ngan
hang thuong mai (NHTM) dd ky
két hoptdc véinhiéu tapdoankinh

t€ va ngan hang trong va ngoai
nude. Von phap dinh cua céc
NHTMNN va NHTMCP da dugc
tang lén vuot bac, nhiéu NHTM-
CP di gin dat duge mitc von phdp
dinh cho nim 2010. Nhiéu loai
hinh dich vu tién té, ngan hang
da dugc phat trién. Pac biét trong
nam 2007, cong nghé théng tin
trong hé théng ngan hang da phat
trién vuot bac, thanh todn thé va
thanh todn khéng diing tién mat
di ting manh. T6c d6 tang téng
tai san cia cic NHTMCP da dat
trén 30%, lgi nhudn cha céc
NHTM dat cao hon nhiéu nam
trude d6. Dat duge nhitng két

qua nhu viy la nhd sy nd luc cha
toan hé théng ngan hang va sy
chi dao diéd hanh cua Chinh phu
vacdc coquan chiic nang, thé hién
ngay tirddu nam 2007, trong Nghi
quy€t03/2007/NQ-CPcia Chinh
phu vé nhiém wvu, giai phap chu
yéuthyc hiénk&hoachkinh té- xa
hoi nam 2007 d xéc dinh nhiém
vutiénté, tin dung nhusau: “Piéu
hanh chinh sdch tién té linh hoat
theo nguyén téc thi trudng, bao
dam kiém soat dugc ty gid, 1ai
sudt, lam phat...” vak&€hoach tién
t¢, tin dung nam 2007 1a: Téng
phuong tién thanh todn ting 20%
- 23% va du ng cho vay nén kinh
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t€tang 18 - 22% so v6i nam 2006
cuing vdi nhiéu co ché, chinh sach
di kem.

Bén canh nhing thanh tich &
trén cling conmot s diéu cdn ban
thé hién &cacchitiéu chi yéunhu
sau:

- Téng phuong tién thanh todn
ca nam 2007 tang cao hon nhiéu
nam trudc: ting khoang 37% so
vdi ndm 2006, cao hon midc tang
trung binh clia théi ky 2001 - 2007
(xem dé thi 1). Nhuvay, néusovéi
chi tiéu dé ra ddy nam thi t6c do
tang téng phuong tién thanh todn
nam 2007 qua cao, vugt 80% so
vdi k& hoach. Day 1a con s6 néi
lén lugng cung tién té ting qué
mifc cdn thiét cla nénkinh té, Tuy
nhién, trong vin dé nay, cé thé
khéng dinh 1a ¢6 ¢& nguyén nhan
khach quan va chiiquan. Nguyén
nhén khach quan 1a do nam 2007,
lugng ngoai té vao nhiéu théng
qua con dudng FDI, FII va kiéu
h6i chuyén vé, xu4t khau tang...
Vé nguyén nhén chi

phuong tién thanh todn ting dmiic
20 - 23% so v&i nam 2006 nhu
ké& hoach dé ra la phii hgp. Néu
c6 su tang dot bién cung ngoai
té vao nén kinh t€ thi nén ¢6 giai
phép khic, khéng phai phat hanh
tién ra mua ngoai té thi s& 6t
hon.

- Ngudn von huy déng clia nam

2007 quahé thdng ngan hang ting
39,6% so vdi cudi nam 2006 va
la nam <6 téc 40 tang huy d&ng
vén cao nhdt so ¥di nhiéu nim
truée day. Trong d6, viec huy dong
tién déng Viét Nag ting cao,
khoang 45,6% so véi nam 2006,
huy dong bing ngoai t¢ chi ting
O mifc 22,5%. Néu xét vé né luc

quan phai thira nh4n
ching ta chua chi
trong ding mic viéc
thit chit tién & ngay
trddunam madaéikhi | 40 -

Do thi 1:

Toc do tang tong phuong tién thanh toan

huy ddng v8n cho
nén kinh t€'thi day Ia
mdt thanh tich dang
ké chahé theng ngan
hang. Két qua dé c6

.

thé cho phép ching

lai Apdung chinhsach | 33

ta khang dinh nén

¢6 phén ndi long nhu | 30
phat hanh tién ra qué
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kinh t€ khong thidu

miic dé€ mua ngoai té, 15
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vén, vandé lahapthu

va sir dung déng von

tang du trir ngoai té 10
mot cich & at nhu | 5

nhu thé nio cho ¢o

hiéu qua (xem dé thi

trong 6thing dduniam | o
2007.
nghiém nhi€éu nam
trudc diy thi téng

Theo kinh 2001
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—&— Téng phuong tién thanh todn

2).
Thuc té€ trong nam
2007, nén kinh t€ ¢6

2007
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nhu cdu vé von rdt Ién
chophdt trién, nhung véi

D6 thi 2:

Toc d6 tang huy déng von cho nén kinh té

cho kinh doanh
ching khodn, kinh

toc d6 ting huy dong | 45
vén cao nhu néu & trén | 40

doanh bit dong san

va vay von cho tiéu

laqua cao, lamchoclu | 35

diung. Sy hoat dong

vé von tang manh, gay | 30
radplyctang 14i sust tién

s6idong va phét trién

25 W
20

manh cda linh vuc

ching khodn, bat

giti lam anh hudng is
khong t6t dén tinh hinh 10

dong san vatiéu dung

da tac dong ngugc

ddu tu va hiéu qua cila 5
nénkinhté, Viéc ting lai

vao hé thdng ngan

sufit qua cao c6 thé gép
kiém ch€dugc lam phat,
nhung cé thé gay ra

T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

== Huy dong vion cho nén kinh t&

hang lam chonéciing
s61 dong theo. Hon
nita, ¢6 1& van dé

giam ddu tu va hiéu qua
clianénkinh t&lai bi tén hai trong
tuong lai vanén kinh té theo vong
xody leii ¢6 thé gap khé khan &
surtri tré va cham téc do phét trién.

Bén canh hai chi tiéu trén thi
c6 thé thdy du ng cua he

cin khoang 226 ngan ty déng,
trong khi thuc t€nguén vénmahé
théng ngan hang cho vay ra nén
kinh t& tang khoang 262 ngan ty
déng so véi nam 2006, nhu vay
cao hon so véi nhu cdu cin thiét

chuyén dich co cau
tin dung con chua ding hudng
va 6 dién bién phic tap, thé hién
& chd cho vay d6i véi linh vuc
phi san xuflt ¢c6 xu hudng ting
manh, trong khi [inh virc san xuét
lai chua dip ting

th6ng ngan hang cho vay
toan nén kinh t€ nam
2007 ciing tang khd
manh, ting 37,8%, cao 40

Pé thi 3:

Téc do tang du ng tin dung cho nén kinh té

duge nhu cdu (xem

dotbiénsovdinhiéunam | 35

do thi 3).
| Nhiing thng cudi
. nim 2007, hé théng
, ngin hang da thuc
/ hién chinh sach

trudc day. Day lachitieu | 34
quan trong d6i véi kiém | 25

| kiém so4t chat ch@

chélamphatvaphéttrién | 5,

ting téng phuong

| tiénthanhtoan, ting

nénkinh € Dacoykién | 15
cho ring dé€ nén kinh t& | 4

trudng tin dung,

ting truong cao cin ting

tranhtinhtrang tang

vén ddu tr cho nén kinh

truong tin dung

t€ (day la luan diém
ding), nhung néu tang
trudng tin dung qué cao

T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

= Du ng tin dung cho nén kinh ¢é

T

ndéng va khong an
toan. Tuy nhién, nhu
trén di néu, do

nhunam 2007 thicin ban
thém. Nhu cdu v6n ddu tu toan
xd hoi clia nén kinh t€ nam 2007
latrén 452 nganty déng, trong do,
v6n huy dong qua hé théng ngan
hang chi€ém khoang 50%, tic la

khoéng 36 ngan ty d6ng (day con
s6 ciing khong lén 1dm). Nhung
vin dé cdn ban chinh 12 chd vong
quay d6ng tién nam 2007 ¢6 cao
hon cdc nam do cdc nhu cdu von

nhimg thing diu
nim sy kiém sodt ting téng
phuong tién thanh toan va tang
trudng tin dung chua duge quan
tim ding mic nén mic di cic
thing cudi nam da cé nhiéu nd
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luc nhung van khong dat dugc
k&t qua nhu mong muén.

Trong nam 2007, d3 ¢6 nhiéu
giai phip, co ché, chinh sach duge
tién hanh kha4 t6t nhu: nghiép vu
thi trudng mé duge diéu hanh linh
hoat dd gép phén ddng ké trong
diéu hanh chinh sich tién t¢, ty
1¢ du trir bt budc dd duoc nang
1én 2 14n tir thdng 6 nam 2007,
14i sut di duogce duy tri & miic 6n
dinh. Cong tac chiét khdu va cho
vay cdm c6 di dugc tién hanh
hop 1y trong nhing trudng hopcdn
thiét. Pac biét tr'bng nim 2007,
cong tac thu ngdd dugc ddy manh
dé nit tién vé NHNN khi dén han.

Co ché chinh sich diéu hanh
ty gi4 hoi doéi d3 dugc van dung
linh hoat, bdm sét cung ciu ngoai
t€. Ty gid hoi doai da dugce giir o
miic tuong d6i 6n dinh trén thi
trudmg lién ngan hang va trong nén
kinh t€, khéng dé cho ddng Viét
Nam lén gid so vdi déng USD.

Diém déang chd ¥ trong nam
2007, 1a hoat dong tin dung tiép
tuc m& réng va co6 higu qua, ty
1¢ ng x4u clia cdc ngan hang giam
va ¢ muc thap. Cac NHTMNN
da ti€n hanh tich cuc cdng tic
chuén bj cé phdn ho4. Viéc IPO
thanh cong cua Vietcombank vira
qua 1a mot diém khéi ddu cho sy

chuyén d8i manh mé clia cac -

NYTMNN. Qua mdt nim Viét
Nam gia nhap WTO, cac NHTM
va toan hé thong ngan hang nudc
ta da c6 thém dugc nhiéu kinh
nghiém va dang thé hién su vilng
vang di lén. D0i ngii cdn b cla
hé théng ngan hing d3 tang lén

déng ké..

Bén canh nhiing két qua dat
duoc néu trén, vin con nhiéu bét
cdp trong chinh séch tién t&, tin
dung nhu: ch#it luong tin dung con
chua cao duge nhu mong mudn,
nguy c¢ ng x4u ting cao va rui
rotindyng vin con tiém 4n, cong
tac ki€m tra, kiém todn ndi bd
vin chua ning cao dugc diing mize
nén hiéu qua chua cao; chinh sach
tién t¢, tin dung van chua dugc
dé y ding muc trong cong tac
kiém ch&lam phét va 6n dinh nén
kinh t€, Hé thd8ng dich vu ngan
hang da phat trién nhung ciing
chua duge nhiéu; du ng cho vziy
nénkinht€con ting qui mifc cin
thiét, ty 1é huy dong vén dai han
chua cao; mifc d¢ an toan cta hé
théng ngan hang vin con phai
duoc quan tAm.

2. 6141 phép, co chd v chinh sich tién
té, tin dyng nim 2008

Nam 2008 1i nim c¢6 nhiéu
thach thitc 16n nhu nguy co lam
phit cao dang tiém 4n, nhap siéu
caovasuyéukém vécosdha ting
dang dat ra phai gidi quyét, trong
khi yéu cdu phai dat dugc la kinh
t€tangtrudngcao. Dayla baitoin
khé v6i hai muc tiéu d6i 1ap nhau:
ting truong kinh &€ cao va lam phat
thdp. Dé giai quyét bai todn nay
s& phai 4pdung hang loat giai phap
m6t cadch déng bd (s& ¢6 bai viét
riéeng). Trong bai viét nay, tap
trung vao van dé chinh séch tién
t&, tin dung nam 2008, ching t6i
dé xuit nhu sau:

Nim 2008, dé bdo dam chonén
kinh t&€ nudc ta tang trudng cao
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8,5% - 9,0% va lam phdp & miic
phi hgp, dudi téc d6 tang trudng
kinh t€, doi hoi phai ti&p tuc thyc
thi chinh sich tién té thit chat, linh
hoat, than trong v chii ddng ngay
tirddu nam, bio dam én dinh kinh
t&vimo, kiém soat Jam phat, thiic
ddy san xudt va tiéu ding, kich
thich ddu tu phét trién. Bén canh
d6, phai sirdung linh hoat, cé hiéu
qua cdc cong cu chinh sich tién
t¢ nhu ty gia, l4i suat, nghiép vu
thi trudng m&theo cicnguyén tic
cla thi trudng.

V&i muc tiéu chinh sich tién
té nhutrén, nim 2008, ngay tirddu
nam, cin chi ¥ nhiing giai phdp
han ché ting cung tién té dé giir
mifc gid & mifc chdp nhan dugc,
cu thé 13 c4n thiét gitt mot s6 chi
tiéu chi yéu vé tién té, tin dung
& muic nhu sau: Téng phuong tién
thanh todn ting khoang 20 - 24%
so v6i ndm 2007 ety 1& t6ng
phuong tién thanh todn trén GDP
& mifc xoay quanh 110% (nidm
2007, hé s6nay1a 110,8%). Giam
manh ty trong tién mit trong téng
phuong tién thanh todn (M2); han
ché viéc diing vang va ngoai té
manh trong thanh toin thay cho
VND; t6c 46 huy dong von ting
khodng 22 - 25% so v nam 2007;
du ng cho vay nén kinh t€ tang
khoang 20 - 23%; du ng cho vay
cla khu virc doanh nghiép ngoai
qudc doanh trong nuéc chiém
khoang trén 60% téng tin dung
cho nén Kkinh t&€, Phan d4u giam
ty trong cho vay ngoai t¢, giam
viéc sitdung von ngén han cho vay
dai han. Pic biét chd y la cin



E
!
{
3

HE THONG NGAN HANG VIET NAM SAU MOT NAM GIA NHAP WTO

day manh viéc tang cho vay san
xudt, giir cho vay phi san xudt &
mitc hop 1y. Kiém sodt chat viec
cho vay kinh doanh chimg khodn
va kinh doanh b4t d9ng san.

Muc tiéu dit ra cln di kém vdi
gidi phap cu thé. Do vay, theo
chiing t6i, dé dat duge muc tiéu
va chi tiéu néu trén, trong nim
2008, c4n trién khai déng bd mét
sd gidi phdp nhu sau:

- Viéc kiém chélam phét 1a mot
yéu cdu cdp bach va thach thiic
lén d6i véi nén Kinh t€, do vay,
nganh Ngan hang cdn dit né 1a
nhi¢m vu trong tdm va quan tAim
hihg ddu. Viéc ddu tién theo
ching toi 'la‘a viéc phat hanh tién

" ranénkinh té nén & mic han ché

(thuc t& phét hanh tién chi phuc
vu hai nhiém vu co ban la mua
ngoat t& d€ tang du trit va tdi cdp
von). Tiic 12 cin c6 k&€ hoach phit
hanh tién duoc tinh todn va can
nhéc k¥ ngay tir ddu nim véi mot
lugng tién cdn thiét véi ting
truomg kinh 1€ va lam phdt thap
cho phép. Viécngoai té vaonhiéu

~ thi khong thé dung gidi phdp ci

phat hanh thém tién ra mua ngoai
¢ (nhundm 2007) ma thay vaodo
la phét hanh tin phi€u ngan hang
thu hit VND vé va ding tién nay
dé mua ngoai té, bao dam lugng
VND trong luu thong khong tang
ma chi luan chuyén tir noi nay
sang noi khéc.

- bdy manh va ning cao chit
lugng cong tic dy bio, cdn tién
hanh phan tich vé dién bién tién
t¢ va tin dung trén thi trudng vdi
quandiém nhin thing vio sy that,

18y lgi ichquéc gialam trong, dic
biét than trong trong cung Gng
tién. Diéu hanh t6t vi uyén chuyén
caccong cu chinh sach tién té nhu:
nghiép vy thi trudng mda, 13i sudt,
ty gid hai dodi, dytrit bit budc, tdi
cap vén mot cich than trong, linh
hoat, dac biét nang cao chit luong
st dung vén.

- Diéu hanh chinh sdch 1ai suat
theo co ché thi trudng va tranh
hién tuong d6c quyén ddy 1di sust
lén. Diéu hanh coché, chinh sach
ty gid héi dodi va céc chinh sach
quan Iy ngoai hdi theo hudng thi
trudng, linh hoat va theo ré ngoai
t¢ (da ngoai t¢, tranh neo ddu qua
sau vio USD), kiém sodt c6 chon
loc céc giao dich tii khoan von
dac biét 1a v6n ngin han.

- D4y manh céng tic co c4u lai
vatd chirc lai hé théng ngan hang,
trong d6 c6 viec ddy manh ¢ phdn
hod cdc NHTMNN. Nang cao
ning luc va kha ning canh tranh
cha cac NHTM. Nang cao ning
luc quan tri cha cac NHTMCP.
Gidm sat chat ché viéc tang von,
coclu c6dong, hién trang sirdung
c6 phiéu... tai cic NHTMCP.

- Ti€p tuc d6i méi co ché, chinh
sdch lién quan d&€n hoat dong cla
cic té chuc tin dung, tao moi
trudng kinh doanh théng thodng,
hoanthiéncic quy dinh vé antoan
hé thong, antoan trong hoat dong
ngan hang, ban hanh quy dinh
vé tiéu chudn va yéu cdu 18i thiéu
vé hé thong quan 1y ri ro tai t8
chitc tin dung; tang cudmg chat
luong thanh tra ngén hang theo
huéng ting cudng nang lyc giam

sat tir xa qua hé thdng canh bdo
sém. Ddy manh c6ng tic thanh tra
trén co sd i ro, thanh tra tai ché.

- D4y nhanh qua trinh hién dai
héa hoat dong ngan hang, he
théng thanh toédn, hé théng thong
tin ngan hang; ting budc cong
khai hod va minh bach hod cac
théng tin vé hoat d0ng ngan hang
bao dam cho khéch hang, ngudi
dan va cic nha quan ly, lanh dao
¢6 du théng tin chinh xéac vé hoat
dong ngan hang nhim tranh tha
dugc nhimg déng gép tot cho
nganh Ngan hang phat trién.

Cungvdicac giai phaptrén,cdn
ddy manh cong tic daotao vanang
cao nang luc cho d6i ngil can bo
chahé théng nganhangnhim dap
ng ngay mot t6t hon nhimg doi
héi clia thi trirdng va chudn myc
qudc t&€ca vé trinh d6 14n dao dirc
nghé nghiép.
3. M)t 50 kit ladn

Nim 2008 14 nam c6 nhiéu thir
thach, vdi niém tin nén kinh t&
ching ta s& vuot qua thit thach,
viing budc tién 1én dat t6¢c d6 tang
trudng Kinh t€ cao va kiém ché
duge lam phatnhu Nghi quyét cia
Qudc hdi di dé ra, chiing ta cdn
c6énhiing giai phap phu hop vé tién
té, tindung. Nam 2008, cic chinh
sdch tién té, tin dung s& c6 vai
trd dic biét quan trong trong ddy
manh tang trudng kinh t€ va kiém
ché€ lam phét & mitc thdp nhung
trong bai viét nay chua néu duoc
hét, xin dugc ban doc gép ¥ bé
sung va chinh sifa thém.®

* Vu trong Vu Tai chinh -

114n 1¢ - B6 Ké hoach va Pdu tue
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