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D& tién hanh kinh
doanh, doanh nghigp
phdi ¢é ¢dc ngudn von.

Védn kinh doanh cba
dJoanh nghiép c6 thé
do chi bé ra (vén cia

¢ch¥) hodc do vay tir
¢dc Joi tugng bén
ngoadi vai cac hinh thir
khéc nhav. Theo thai
han, ngudn tai tro tir
bén ngoai Juge chia
thanh ngudn vdn dai
han va ngdn han. Néi
chung, doanh nghiép
thudng tai tro cho dau
tv Jai han béng cée
ngudn von Jai hon
(bao gdm phét hanh
tréi phidu, vay ng dai
han va phat hanh
thém ¢& phiév huy
Jdng bd sung v8n cla
chy). PSi véi hoqt
dong thanh todn hang
ngdy, d¢ duy tri duge
hoat ddag, doanh
nghiép thudng phai st
dung cée ngudn tai trg
ngén han t béa
ngoai.
Ca cdu fai trg ngén

han cia doanh nghiép
dugc thé hién bén nguén

von cla bang cén ddi ké -

toan d phan ng ngan han.
Cac khoan muc cla tai trg
ngadn han thudng bao
gdm cac khoan phai tra,
phiu ng phai tra, vay
ngédn han ngan hang.
Viéc tan dung mot cach
cd hiéu qua cac nguén
nay s& giop cho doanh
nghiép chd déng trong
hoat déng kinh doanh va
thanh toan, tan dung dugc
cac ngudn vén dai han dé
. dau tu dai han, Tuy nhién,
do d4c diém cla ngudn
tai trg ngan han la thoi
han dén han trd rat ngan,
théng thudng dudi mot
nam, nhiéu khoan phai trd
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trong vong 1 dén 3 thang,
doanh nghiép néu lam
dung va quan ly khéng t6t
ngubn nay dé dan dén
tinh trang méat kha nang
chi trd. Nhét la trong
trusng hgp s dung
nguén vén ngan han dé
d4u tu dai han.

Tai trg bang cac
khoan phai trd: Pay la
nguén tin dung ma doanh
nghiép tan dung dugc qua
mua hang hoéa, dich vu
cham trd cla cac nha
cung cép. Loai ngudn nay
con dugc goi la tin dung
thugng mai hay tin dung
nha cung cdp, dugc khai
thac moét cach ty nhién
trong quan hé mua ban
chiu, mua ban tra cham
hay tra g6p.

Dac diém cla céac
khoadn phdi trd la phai
thanh toan trong thdi han
ngan (thudng trong vong
mét thang). Quan hé nay
phat sinh trong qua trinh
mua hang cfa nha cung
cdp, do tin nhiém vé& kha
nang thanh toan gira hai
bén ma nha cung cap cho
phép doanh nghiép dudc
tra cham. Thudng loai v0n
nay khéng kém theo l&i
suét, tire 1a gia cla hang
héa mua trd cham thudng
b&ng véi gia ban hang thu
tién ngay cla nha cung
cap.

Tuy nhién, trong mét
sd truong hop khi nha
cung cap mudn khuyén
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khich ngudi mua trd tién
trudc han bang cach chiét
khdu mdt s6 phén tram
nhit dinh néu ngudi mua
tra tién trong mot théi han
nao dé (chang han nhu
chiét khdu 2% néu tra tién
trong véng 10 ngay ddi
v6i hgp d6ng ban chiu 30
ngay). Trudng hgp nay
doanh nghiép phéi tinh
toan d& tan dung dugc
phan chiét khdu. Vi néu
bé qua, chi phi nguén von
nay sé& tuong duong vdi s
tién chiét khau ma doanh
nghiép khéng dugc hudng
do tra tién cham. D& tan
dung dugc ngudn von
nay, doanh nghiép phai
¢b quan hé tat v6i cac nha
cung cip va tuan thl
ding cac cam két vé trd
tién dung han.

Trong trudng hop
doanh nghiép nd dai hon
ho%c bén ban yéu cau,
doanh nghiép c6 thé phai
viét mét phiéu nhéan ng
ddi véi khodn mua cham
trd. Day la cam két cla
doanh nghiép vé trach
nhiém chi trd d8i voi
khoan ng doanh nghiép
ng nha cung cap.

Thang thudng do thdi
gian phiéu ng dai hon thdi
gian khoan phai thu nén
chi ng yéu cdu doanh
nghiép tra mot s& Igi tic

trén khoan ng do. Do vay,
chi phi ngudn v6n phiéu
ng chinh 1a 15i suat doanh
nghiép phdi trd trén gia tri
phiéu ng.

Doanh nghiép ciing c6
thé phat hanh phiéu ng dé
vay cac déi tuong khac
nht cdng chuing hoac
ngan hang.

Ngudn von tin dung
thugng mai cé anh hudng
kndng chi véi cac doanh
nghiép ma ca déi v6i nén
kinh t&. Trong mét s&
doanh nghi&p, ngudn vén
tin dung thugng mai dudi
dang cac khoan phai tra
{accounts payable) co thé
chiém t6i 20% téng nguén
vén.

Tin dung thudng mai la
mét phuong thdc tai trg
tién lgi va linh hoat trong
kinh doanh; mat khac nd
con tac kha nang ma réng
cac quan hé hgp tac kinh
doanh mét cach lau bén.
Cac diéu kién rang budc
cu thé co thé duogc an
dinh khi hai bén ky hop
déng mua ban hay hop
ddng kinh t& néi chung.
Tuy nhién, can nhan thay
tinh chat rdi ro cla quan
hé tin dung thugng mai
khi quy mé tai trg vuct
qua gidi han an toan.

Tin dung ngan hang:
Tin dung ngan hang la
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mét ngudn tai trg quan
trong cla cac doanh
nghiép, dic biét la d6i véi
cac nhu cau chi tra ngn
han. Tuy thudc vao nhu
cdu cla doanh nghiép,
ngan hang cd céc loai
hinh cho vay khac nhau
phil hgp.

Néi chung, khi cho vay
ngén han, ngudn tréd ng
vay ma ngan hang nhin
vao ddu tién 1a khoan tién
do chinh khodn vay d6 tao
ra. Vi du, doanh nghiép
vay tién dé€ thanh toan
tién mua hang thi chinh
tién thu t ban hang dé tra
cho ng vay. Ngoai ra, dé
bdo dam cho y&u cdu an
toan vén cla minh, ngan
hang coén nhin vao cac
nguén khac nhu tai san
luu ddéng hién hanh {cé
thé chuyén thanh tién
trong thdi gian ngdn hay
c6 tinh chuyén déi cao) va
thé chdp cba doanh
nghiép (d€ bao dam trach
nhiém chi trd cla doanh
nghiép).

Gic loal cho vay
ngén han phd blén cia
ngan hang nhu:

Cho vay theo moén:
Theo don xin vay va cac
diéu kién kém theo cla
doanh nghiép, ngén hang
$& cho vay mot |1An véi 1ai
suéit ¢ dinh cho ky vay.
Doanh nghiép sé tra toan
bd gbc va lai vay khi dén
han. B& gop phdn bao
dam cho trach nhiém chi
tré cha khach hang, ngan
hang c6 thé yéu cau
doanh nghiép dé lai mét
phén tién trén tai khoan
tai ngan hang — phan nay
dugc goi la s§ du bul.
Trong khi do lai vay sé
dugc tinh trén tdng s6 tién
vay bao gdm ca phan tién

doanh nghiép rat ra sir
dung va phén du bt ndm
lai trén tai khoan.

Chi phi khoan vay
dugc tinh bang téng s6 13
vay phai trad trén sb tién
doanh nghiép duge si
dung.

Vi du: Doanh nghiép
vay 100 triéu déng, thdi
han 5 ndm, [&i sudt 10%
ném, s6 du bu yéu céu
10%. S8 I5i doanh nghiép
phai trd hang nam la 100
friéu x 10% = 10 fridu.
Trong khi sé tién ma
doanh nghiép st dung fa
90 triéu. Do vay chi phi
vén vay sé 1a 10/90 =
11,11% nam.

Cho vay luan
chuyén: Pay la khoan
vay ngidn han ma ngan
hang cho phép doanh
nghiép tiép tuc gia han
thém ky tidp theo khi ky
tridc két thac. Lai vay
dudc tra vao cudi hang ky
véi mlc 1ai sudt ¢d dinh
dudc xac dinh tir ddu mdi
ky.

Vi du: Doanh nghiép
ky hgp déng vay ludn
chuyén 100 triéu trong
vong 1 nam vdi cac ky 3
thang. Lai sudt xac dinh
cho ky déu iad 10%/nam
(tuong dugng 2,5% mbi 3
thang). Dén hét 3 thang
dau tién, doanh nghiép tra
s6 [ai 2,5 trigu va tiép tuc
str dung tién vay 3 thang
ti€p theo, nhung murc 1ai
suét cho 3 thang tiép theo
laf dude xac dinh mai cén
cif vao murc 1ai thi truong
tai thoi diém do.

Véi phuong thic cho
vay nay, doanh nghiép co
thé cha déng trong viéc
sl dung vén trong nam
ma van tan dung dugc
bién dong vé 13i suat cb
Igi cho minh (v du néu Iai
sudt thi trudng gidm

doanh nghiép sé dugc
vay ré hon cho ky tdi).
Ngan hang cho vay clng
tranh duge rii ro do lai
sudt tang, vi khi d6 ngan
hang cé thé tinh lai mirc
|3i sudt d&i vOi doanh
nghiép.

Cho vay thdu chi:
Néu doanh nghiép du tinh
trong thdi gian t6i, khoan
chi trd phat sinh cé thé
vugt qua s du tién gdi
séc clida minh tai ngan
hang. Binh thudng, néu
nhu phat hanh séc vugt
qua s6 du, doanh nghiép
@& bi phat rat nang. Bé co
thé chd dong trong chi
tieu va tranh bi phat,
doanh nghiép cé thé ky
hgp déng vay thau chi véi
ngan hang trén tai khodn
séc clla doanh nghiép.
Trong hgp dong nay, ngan
hang déng y cho doanh
nghiép phat hanh séc
vuot qua so du vdi 6 tién
thod thuan trong vong thdi
gian nhét dinh.

Chi phi d8i v6i doanh
nghiép trong trudng hgp
nay gbm hai khoan, mot
khoan cho phi ¢6 dinh
trén tdng sé tién dé nghi
vugt qua s8 du do ngan
hang phai du tri s tién
nay cho doanh nghiép.
Khoan thit hai la i3 vay
trén khodn ma doanh
nghiép thurc sir dung trong
han mic cho phép.

Cho vay theo khung:
Trong mét s trudng hop
doanh nghiép c6 thé co
mot s6 chi tiéu trong
tuong lai ma khong biét
chinh xac bao gid khoan
chi tidu doé phéat sinh va
phat sinh bao nhidu. Néu
nhu doanh nghiép dé dén
khi nhu cdu phat sinh mai
di vay thi rdt bi dong, chi
phi cao va cd khi khéng
vay duge (bdi ngan hang
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thudng yéu ciu céac
doanh nghiép c6 ké
hoach vay tién L trudc).
Doanh nghiép ciing
khéng mudn vay ngay
hién tai vi chua dung dén
thi chi phi s& cao. Doanh
nghiép c6 thé ky hop
déng tin dung khung véi
ngadn hang. Theo hgp
déng nay, ngan hang
déng y cho doanh nghiép
vay toi da mot s& tién nhat
dinh trong mot thdi gian
thod thuan. Doanh nghiép
¢6 thé vay mot lan hoac
nhiéu 1an trong téng s&
thod thuan khi doanh
nghiép ¢6 nhu cau chi
tiéu.

V& chi phi, doanh
nghiép chi trda mét mic
phi nhé d8i voi hop déng
theo tdng sé tién yé&u cau
theo khung va chi tra 1ai
vay vdi sd thuc vay trong
tugng lai.

Ngoai céc hinh thiic k8
trén, ngan hang con co
thé tao ra cac hop déng
cho vay dac biét khac
theo y&u céu cla khach
hang.

Tuy nhién, bdi vi ngan
hang 1a t§ chdc kinh
doanh dic biét hoat déng
kinh doanh tién té - mét
loai kinh doanh rdi ro rat
cao. MO quan tam 18n
nhat cla ngadn hang la
liu khach hang cd kha
nang trd ng cho ngéan
hang. Vi v@y, cac ngan
hang déu c6 nhimg quy
dinh r&t chat ché khi cho
vay nhdm bdo dam kha
niang chi trd cla khach
hang va su an toan cla
hé thdng ngan hang. Tuy .
cac quy dinh khéng qua
khé kh&n nhung khong
phai doanh nghiép nao
dén ngan hang cing dugc
thod man nén s& doanh
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nghiép, nhét 14 cac doanh nghiép
vifa va nhd con han ché trong
giao dich vay tién clia ngan hang.
M6t trong nhimg nguyén nhén
chd y&u lam han ch& cac giao
dich vay v6n cla doanh nghiép 1a
su thiéu théng tin tir ngan hang,
trong dé thd tuc vé& kiém tra, danh
gia tai san thé chap van con phitc
tap va théng tin huéng dan vé thu
tuc vay van tin chép; trinh do cla
moét s6 can bo tam céng tac tin
dung con han ché dan téi viéc
huéng dan thi tuc vay vén cho
doanh nghiép khdng day du va
hiéu qua. Tham chi, ¢6 nhiing
doanh nghiép c6 kha nang thé
chap tai san nhung van khéng
vay dugc vén ngan hang boi can
b ngan hang dinh gia tai san cla
ho quéa thap, chi bang 1/3 gia tri
tai san thyc té ma ho dem ra thé
chdp. Chinh vi thé ma nhigu khi
doanh nghiép cam thdy bi d8i x{
khéng ¢ong bing, ho $& phai chiu
rbi ro 18n gdp nhiéu 1&n néu nhu
tam &n thua & va bi ngan hang
phat mai tai san. Do dd, cac
doanh nghiép cb6 thé khéng mudn
vay van ngan hang.

Mt sd kién nghi dé xuat:

Pé tang cudng ngudn tai trg
ngén han cho cac doanh nghiép,
theo chang tdi, trong thdi gian tdi,
Nha nudc cédn thuc hién déng bo
mot $6 gidi phap sau:

Thit nhdt, cdn sdm ban hanh
va dua vao thyc hién cac vén ban
huéng dan thi hanh Luat cac céng
cu chuyén nhugng da dudc Quéc
h&i thong qua ngay 29/11/2005 va
s@ ¢6 hiéu luc tir ngay 01/07/2008.
Day s& Ia cd 5 d8 tao didu kién
cho cac doanh nghiép tan dung
t6t ngudn tai trg tin dung thuong
mai, han ché tinh trang ng nan
déy dua gilra cac doanh nghiép,
ddng thdi s& tao dung mét hanh
lang phap 1y vimg chic cho viéc
thuc hién cac nghiép vu lién quan
dén tin dung thuong mai dugc
thuan lgi va tranh dugc rdi ro cho
cac doanh nghiép.

Thir hai, mdi doanh nghiép
nén thanh lap mét bg phan chire
ndng chuyén mon hda cao lam
nhiém vy kinh doanh céac loai
chitng kho&n ngan han trén thi
trudng. Piéu nay sé& gilp cho
doanh nghiép tan dung dudc cac
khoan ti€n nhan réi trong thdi gian
ngan ma van dam bao dudc tinh
thanh khoan. Bén canh @6, Chinh
phii can $ém <6 cac van ban
huéng dén thue hién chitng khoan
héa cac cdng cu nd ngan han vira
dé da dang héa thi trudng chimng
khoan c¢on non tré, via tao diéu
kién cho cac doanh nghiép tham
gia mét cach tich cuc vao kénh
dan von rat quan trong trong diéu
kién nén kinh t&€ dang phat trién
hién nay.

Thir ba, doanh nghiép cé&n han
ché tinh trang st dung cac ngudn
tai chinh ngdn han dé dau tu dai
han. Day la van dé rat nguy hiém,
tao ra von luu déng rong am
{(NWC < 0). Trén thuc t&, diéu nay
khong phai la chua ting xay ra vi
c6 doanh nghiép do tinh toan sai
hodc qua ham Igi dén mirc chap
nhan mdc rdi ro 16n dé dau tu vao
dai han. Hau qua la doanh nghiép
nay mat kha néng thanh toan dan
dén pha san.

Thet tu, cac ngan hang hay t8
chitc tin dung can can ddi giira thu
nhap va rdi ro trong nghiép vu tin
dung ngén han. Giai phap dé tao
diéu kién cho doanh nghiép vay
duge v8n ngan hang l1a md réng
khé& nang cho vay tin chap. Ngan
hang can can nhac nhiing yéu td
@8 han ché téi da su rli ro ma

ngan hang phai lanh chiu dsi véi

hinh thiic nay. Cach thirc t&t nhat
la chap nhan cho doanh nghiép
vay von khi cé su bdo lanh cla
mét don vi nao 46 cd uy tin va co
vi th& quan trong. Bén canh do,
cac doanh nghiép cling can nang
cac uy tin bang cac mdi quan hé
t6t véi cac té chic, déng thoi
khong ngling xay dung quang ba
hinh anh va thuong hiéu cla ban
than doanh nghiép B
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HOAT BONG KINH DOANK VCB
TIEP TUE TANG TRUUNG MANN
Theo 6ng Vi Viét Ngoan — Tdng
giam 8¢ Ngan hang Ngoai thuong
Viét Ném‘ (VCB). Nam 2006 la ném
quan trong danh ddu su chuydn ddi
can bén vé.chét cud VCB sang co ché
didu hanh quan ly. tién tién, hién dai,
phéin ddu ting tngdng dirng tin dung
tir 20-25% (khodng. 12.000 t VND) so
véi ndm 2005, tiép tuc ap dung cac
chudn muc qudc t& trong quan Iy rdi
ro... Hoat dong k inh doanh clia VCB
tiép- tuc dat dugc nhimg bubc tang
tridng manh.

Tinh dén cubi thang 3/20086, téng
ngudn von cta VCB dat. 146.171 ty
quy VND, tang 5,8% s0 vdi cudi nam
2005 vdi xu bubng trai ngugc nhau
clia hai dong tién: nguén bang VND
dat 69.117 ty dong, tang 16,2%,
ngudn ngoai t& dat 4.843 trigu USD,
gidm 2,2%. Va dén hét quy /2006
téng ‘du- ng tin . dung ¢ha VCB dat
53357 tj VND. Hoat déng kinh doanh
thé tiép tuc ting trudng manh: s6
Iutgng thé tin dung qudc té phéat hanh
quy 1 dat 3.543 the, tang 64%; Thé
VCB Connect trong quy | dat 91.503
tang 11,7%. Dic bist thé ghi no
Vietcombank MTV mgi phat hanh tu
thang 3/2006 nhung ciing dat dat
dugc trén 1.225 thé.

Ciing theo dng Ngoan, VCB dang
hoan thién hé so niém yét trai phiéu
chuyén ddi-dé trinh 1én UBCK Nha
nuéc. Du kién, loai chimg khoan nay
sé chinh thdc 1&n san giao dich vao
thdng sau. 1.365 ty déng trai phiéu
chuyén d8i da dude VCB phat hanh tir
thang 12 n&m ngoai. Ménh gia méi trai
phiu fa 100.000 déng, ky han 7 nam,
I3 suéit 6%. Day 1a phuong an vay no
dai han, gitp VCB tang cudng nang
It tai chinh, cai thién ty 1& an toan van
trude khi xac dinh gid tri doanh nghiép
va tign hanh ¢8 phan hoa.

Clng voi vigc chudn bi niém yét
trai phiéu, VCB c¢ling dang gép rut
hoan tt viéc thué tu vln qudc t& dé
dinh-gia, phan tich hoat déng kinh
doanh va xay dung k& hoach ting vin
ciing nhy phét hanh 8 phigu. VCB d4
dé xudt vdi ban chi dao ¢8 phan hoa
viéc lua chon mot td chire tur van quéc
t&, néu duge chdp nhdn, don vi nay sé
bat tay vao viéc ngay tif d4u thang 6
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