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Tai sao TAI SAN DAN BAO
1a yu to quan trong trong quyét dinh cap tin dung
el cdc td chdc tin dung Vict Nam?

Muynh Thé Du *

‘ Y igc cip tin dung tai cac 3
chire tin dung dudc dua trén
¢¢ 53 sy tin cay {uy tin). Khi

cho vay, cac t3 chic tin dung luén ky

vong khach hang sé Iua chon
phuong an dau tu t6t va thuc hién t6t
phuong an dé dé co di ngudn vén
hoan tra day dG géc va lai vay. Tuy
nhién, van dé khéng don gian nhu
vdy ma do thoéng tin bat can ximg

{asymmetric information) da tac ra

Iva chon bat Igi (adverse selection)

vatam ly y lai (moral hazard). Day la

van dé rat 16n d8i véi cac hoat dong
ra chdm’ trong nén kinh t& noi
chung va dac biét hon trong thi
trwding tai chinh, noi ma hau hét cac
giao dich déu cd tinh chit trd cham.

Pé gidi quyét nhimg hanh vi do

théng tin bat can xiing gay ra, nguai

ta 44 thuc hién nhiéu co ché ¢é tinh
kha thi cao. Nhung giai quyét né mét
cach triet d& 12 mét vidc lam rat kho.

Diéu nay con khé khan han rét nhidu

d6i vai cac thi trudng tai chinh mai

ndi & cac nudc dang phat trién, cac
nén kinh t& chuyén ddi. Chinh diéu
ndy da tao ra su danh déi dsi vai
nhigu nudc hodc la chap nhan tang
frudng tin dung cao dé phat trién kinh
té ma hau qua clla n6 1a ng xau ting
cao, ho#c 14 han ché tin dung & khu
vic chinh thirc 1am cho nén kinh té
cham phat trién va kéo theo su phat
trién tin dung cda khu vuc phi chinh
thirc (tin dung den) rat khé kiém soat.

Viét Nam khéng phai la mét trudng

hop ngoai 1, nhimg kho khan ma

cac t8 chirc tin dung dang gap phai
trong viéc xir ly théng tin bat can
ximg la van dé rat dang quan tam.

,f

5 g

Khi cho vay, cac TCTD luén ky vong khach hang sé Iua chon phuang an ddu tu

tét va thuc hién t6t phuong an d6 dé co thé hoan tra ddy dii géc va Idi vay

Bay chinh la ndi dung dudc dé cap
trong bai viét nay.

DE cb khung phan tich d6i voi
truong hop Vidt Nam, trudc hét
ching ta ciing xem xét lita chon bat
lgi, tam Iy y lai 14 gi va nhitg gi xay
ra trong thi trudng tai chinh,

Lua chon bit 1gi va vin dé
Iga chon bét l¢i trong thi
trudng tai chinh

Lua chon bat Igi 12 truc trac cla
yéu t6 €8 hdi chu nghia trudc hdp
déng. N6 nay sinh vi thong tin riéng
ma ngudi thyc hién “giao dich”' cb
trude khi ho ky hop déng, trong luc
dang tinh toan xem vigc thuc hién
"giao dich” thi cé Igi hay khéng
{Milgron&Roberts 1992)". P& vai
hoat dbng tai chinh ngan hang, Iua
chon bt Ioi s& xuat hién khi ngudn
von khan hiém, I3i suat cho vay b
day |&n cao. Theo nguyén tic "rili ro

Anh: Manh Ha

cao - Igi nhuan cao” {high risk - high
return) va nguyén tac loai trlr, khi
nguén cung tin dung ddi dao, mifc iai
suat cho vay thap thi cac du an co
sudt sinh lgi thap - réi ro thap, dam
bao kha nang trd ng mét cach chic
chan va cac du an cé sudt sinh Igi
cao - rdi ro cao véi kha nang tra ng it
chdc chan hon déu dugc cdp tin
dung d& thuc hign. Tuy nhién, van dé
nay sinh khi nguén vénh khan hiém,
lai suat cho vay bi ddy I&n cao. Khi
@6 cac du an an toan khéng dugc
cép tin dung ma chi ¢é nhitng dy an
cod mirc dé rdi ro cao, vai suat sinh lgi
cao dugdc vay van dé thuc hién. Day
chinh 14 van dé lua chon bat Igi trong

" hoat déng tai chinh ngan hang da

xay ra. Khi ma chi cac du an cé 36
rli ro cao dugc thuc hién thi nguy co

* 8¢ giao dich It Ngan héng Bdu tu va
Phat trién Vigt Nam
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NEHRHEAR 5

v@ ng cla cac 8 chire tai chinh |a rat cao.
Hinh vé du6i day dugc ding 48 ma ta van dé.

D: Budng cau vén
True hodnh OQ: Lugng vén

So.S4: Budng cung vén
Truc tung Or: L&i suét

Gia stf 10c ban ddu cung cdu van cit nhau & diém E,
vdi 13i suét cho vay 1a ry va lugng vén cho vay la Q. Cac
du an cb rli ro thap (Q,Qg) va cac du an cb rli ro cao
(0Q,) déu duge thuc hién (@€ don gian cho viéc mé ta
mé hinh, gia sir ring d6i v&i cac dur an rdi ro thdp coi nhu
t8n that bang 0). Lic nay, mét trong hai truding hop sé
Xay ra:

Thir nhét, néu thu nhap tif viéc cap tin dung cho cac
du an dG d& bl dap cac chi phi hoat ddng, cac rii ro xay
ra do cac du an khong thanh céng mang lai va dam bao
Igi nhuan bién theo yéu cau, thi cac 8 chifc tin dung van
duy tri & mirc |ai suat cho vay ry. Gia sif lic nay "tuong
quan” giita cac du an rli ro thdp va rii ro cao 14 c¢an bang
nhau. O diém can bing nay, di lgi nhusn cac dyu an
mang lai co cao bao nhiéu thi thu nhap téi da clia bén
cho vay chi [a OQgEr,.

Thir hal, néu thu nhap tif viéc cap tin dung cho cac
du an khéng dd dé bu ddp cac chi phi hoat déng, cac rdi
ro xay ra do cac dy an khéng thanh céng mang lai va
khang dam bao Igi nhuan bién thi cac t8 chire tin dung sé
tang lai suit cho vay. Luc nay cac du an rdi ro thap bj
giam di va cac du an rii ro cao van khéng thay déi,
“tuong quan” sé nghiéng vé phia cac du an rdi ro cao.
Néu clr tiép tuc nhir vay, dudng cung bi ddy dén 1&n di
dén diém E,. K&t qua |3, khdng con dy an it rdi ro ma
todn b 1a cac du &n co6 mirc 85 rii ro cao duge thyc hién.
& diém can bang nay, du Igi nhuan cac du an mang lai c6
cao bao nhiéu thi thu nhap t6i da clia bén cho vay chi |a
0Q,E,r,, trong khi cac du an khéng thanh cdng nhiéu
Ay ra ton that rat 16n dan dén nguy co va ng. Bay chinh
la két qua cla Iua chon bét igi,

Do biét chac ¢b lta chon bat Igi s& xay ra, bén cho
vay (ngudi khdng cb théng tin) sé& str dung co ché sang
loc (screening) nham lua chon du an tét, khach hang tét
dé cho vay. Cac tiéu chi chinh diing dé sang loc, danh
gia, Wa chon khach hang gém: mic d tin nhigm cla
khach hang (thé hién qua thudng hiéu, méi quan hé lau
dai, kinh nghiém, trinh dd quan ly, kha nang hiéu biét va
thuc hién dy an...); nang Iuc tai chinh (thé hién qua két
qua kinh doanh, ty 1& vén t co/idng tai san, gia trj trén thi
truong chimg khoan...); gia tri tai san hién cb (chi yéu la
cac tai san hiru hinh ¢é thé dinh gia va kiém soat duge).
Day la cac y&u t& quan trong nhét trong quyét dinh cap
tin dung. D4 véi viéc danh gia, thdm dinh tinh kh thi cha
du an cling la mét yéu té rat quan trong, nhung trén thuc
t& khéng phai 1a y&u t& quyét dinh. Vi dl ¢6 slr dung céc
cdng cu thdm dinh du an tinh vi va phlc tap nhu thé nao
di nifa thi cing khéng thé loai bé dugc nhimg yéu 16t rat

‘chi) quan trong qua trinh tham dinh?. Viéc danh gia khach

hang a quan trong nhat vi dan gian, mét ngudi ¢o tu cach
va ning luc 16t thudng sé lam tt nhitng diéu t6t va rat it
khi 1am didu xau. Ngugc lai, d8i vai ngudi khdng da tu
cach va nang lyc, rat khé dam bao ho sé& 1am nhimg diéu
18t va lam tdt mdt viéc gi dé.

Ngugc lai v8i bén cho vay, bén vay (ngudi cb day di
théng tin) biét réng do théng tin bat can ximg ma bén cho
vay o6 kha nang sé& nghi ngd minh thuc hién lya chon bat
lgi. Do d6, bén vay sUf dung co ché phat tin hiéu (signal-
ing) @ chimg minh cho bén cho vay biét minh la mgt
ngudi tat va s&1am t6t nhitng didu t6t vi ho khang chi co
du 4n t5t ma 3 nhém tiéu chuéin néu trén cla ho ddu tét.

V4n dé trudc khi ky hdp d6ng 14 Iya chon bat Idi. Vay
sau khi ky hop déng diéu gi sé xay ra, chiing ta cling xem
xét trong phén tiép theo.

Tém 1§ y lai vi vin dé tdm 1§ ¥ lai trong
thi trudng tai chinh

Tam ly ¥ lai 1a hinh thitc ¢o hdi chili nghia sau hop
déng, phat sinh do cac hanh déng c6 tac déng d&n hiéu
qua nhung lai kndng dé dang quan sat dugc va vi thé
nhitng ngudi thuc hién cac hanh ddng nay cé thé chon
theo dudi nhimg Igi ich ca nhan clia minh trén co sd gay
t8n hai cho ngudi khac (Milgron&Roberts 1992). Dé cd
sif ton tai cla tam ly y lai, ba diéu kién phai dugc thoa
man, Thif nhat, phai c6 sy khac biét vé quyén Igi gilta cac
bén; Thir hai, phai c6 mdt co sd nao dé dé tao ra trao ddi
¢d lgi hay mét hinh thirc hop tac khac nhau gilfa cac ca
nhan (t(rc 1a ¢6 ly do dé déng ¥ giao dich) tr d6 lam 16 ra
mau thuan vé quyén Igi; Thir ba 13 phai tdn tai nhimg kho
khan trong viéc xac dinh xem cac diéu kién thda thudn cé
dung la dudce tuan thd va thuc hién hay khang.

Tam ly ¥ lai trong finh vuc tai chinh xay ra sau khi cap
tih dung, nhimg ngudi dudc cdp tin dung luén co xu
huéng mudn thuc hién cac ddu tu rdi ro hon nhitng ngudi
cho vay mong ddi, vi chii dau tu s& ¢b dude nhing khoan
lgi nhuén rat 16n néu duf an thanh cong, trong khi nhimg
ngudi cap tin dung chi nhan dugc mdt khoan Igi ich ¢
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dinh. Ngudc lai, néu du an that bai thi
bén cho vay s& bi mat mét phan
hodc todn bé von do khéng dugc
hoan tra day dd. -

Pé han ché& tam Iy y lai, ngudi ta
thudng dling cd ché giam sat (moni-
toring) va cd ché khuy&n khich
{incentive). Trong co ché giam sat,
ngudi cho vay thudng thuc hién viéc
kiém tra st dung v&n vay sau khi giai
ngan, kiém tra hoat dong san xuét
kinh doanh clia khach hang vay theo
dinh ky. Trong cac hgp déng tin
dung, ludn cé didu khoan yéu ciu
khach hang vay cung cap ddy di va
kip thdi cac thdng tin lién quan dén
finh hinh hoat ddng, nhiing thay ddi
tic dong nhiéu dén bén vay...Ngoai
fa, bén cho vay con sif dung cac hé
thdng giam sat khac nhu hé théng
théng tin tin dung, thong tin trén thi
trudng chimng khoan, thong tin tir cac
ddi thii canh tranh, cac co quan quan
.. Trong hé th8ng giam sat néu
irén, d8i véi cac 18 chire th dung,
quan trong nhat 14 hé thdng théng tin
th dung (h& thdng nay thudng do
ngan hang trung udng hoic cd quan
giam sat hoat déng ngan hang lam
thigt 1ap va t8 chirc hoat dong). Hé
théng thdng tin tin dung lam nhiém
vu thu thap tat ca cac théng tin lién
quan dén hoat ddng clia tat ca cac
ddi tugng duge cdp tin dung va sé
cung cdp cho cac thanh vién trong
hé thong théng tin nay, hodc cung
¢ap (ban) cho nhitng d6i khac ¢6 nhu
ciu. Ngoai ra, d cac thi trudng tai
chinh phét trién, con cd mét hé théng
giam sat khac rat hiéu qua dé 1a cac
t3 chic danh gia, x&p loai doc lap
nhu S&P, Moody... Vi két quad xép
loai clia cac t8 chirc doc lap nay co
anh hudng rat 16n dén vi tri cta mét
doanh nghiép trén thij trudng.

Tam ly ¥ lai khéng chi dugc han
ché bang co ché giam sat ma con
dugc giam thiéu bang cd ché khuyén
khich. Bay ta mdt cd ché rat hitu hiéu
trén cd s& chinh sach cay gay va cl
ca r8t. Cac 18 chifc tin dung sé cip
tin dung v&i nhitmg diéu kién wu dai
vé 13t suat, phi, han mic tin dung, tai
san dam bdo.... cho nhimg khach
hang cb uy tin trong quan hé, vay tra
song phang. Nguoc lai, d6i vdi cac

khach hang khéng c6 uy tin trong
quan hé s& bj han ché& han mifc tin
dung (thdm chi chdm dit quan hé tin
dung), phai chiu 1 suit cao va
nhimg diéu kién khat khe hon vé
dam bao tién vay...

Diéu gi di vi dang xiyra
d chc t8 chirc tin dung Viét
Nam?

Dénh gia mirc db tin nhiém cda
khéch hang: Y&u 18 co ban cla tiéu
chi nay la méi quan hé dai han, uy
tin, thudng hiéu clha khach hang trén
thi trudng, nang luc va trinh dd quan
ly, su am hi€u trong linh wvifc hoat
dong kinh doanh... Nhimg y&u 8 rat
khé danh gia vi Viét Nam méi chuyén
sang kinh t& thi trudng gdn 20 nam,
y thifc cda dai bé phan doanh nghiép
vé viéc xay dung thugng higu, uy tin
trén thudng trudng véi chién luge
kinh doanh dai han méi chi dugc dé
cap trong mot vai nam gan day. Rat
it doanh nghiép khing dinh dugc
thuong hiéu cla minh. Mat khac,
hoat déng tin dung ngédn hang mai
thuc sy phat trién trong vong 5 nam
trd [ai day (sau khi ca ché dam bao
tién vay dudgc néi ldng, khu vue kinh
t€ ngoai qudc doanh dugc khuyén
khich, tin dung theo chi dinh va theo
ké hoach dugc tach khdi tin dung
thuong mai...). M3i quan hé gilta
khach hang va cac t8 chirc tin dung
gan nhu méi duge xac lp, chua dd
d6 dai thai gian dé tao ra su tin cay.
Do d6 viéc danh gida mac d6 tin
nhiém dé lam tiéu chi quyét dinh cap
tin dung da duge dit ra nhung con
rat mg nhat,

Danh gia ndng luc tai chinh coa
khach hang: B&i vai mét khach hang,
n&ng Iuc tai chinh duge thé hién qua
cac tiéu chi chinh nhu: Ty 18 vén chl
58 hifu so véi tdng tai san; Suat sinh
Igi trén t8ng tai sin (ROA); Suit sinh
Igi trén vén chd sd hiu (ROE); Gia
cd phigu trén thi trudng chimg khoan
va mét s8 chi tiéu khac. Nhumg 1am
thé nao dé tinh toan, danh gia cac
chi tiéu nay va mifc do tin ciy cla n6
liéu c6 dam bao khi ma cac bao cao
tai chinh khéng dugc kiém toan déc
iap, hé théng théng tin, chudn muc
k& toan chua thuc sut da dé tin cay.

Do 1a chua ndi dén vige rat nhiéu
doanh nghiép c¢é hai hoc nhiéu hé
théng sé sach, bao cdo k& toan.
Céng vdi vige thi trudng chitng khoan
méi hinh thanh, cé rat it cac cong ty
da niém yét nén rat khé danh gia gia
tri cla cong ty. Mat khac, trinh do va
kha nang phan tich danh gia tinh
hinh tai chinh ctia khach hang d6i véi
cac ngan hang con rat han ché, chua
dl sy tu tin dé dua ra két luan mot
cach dbc lap, co do tin cay cao... Day
chinh la van d&8 ma viéc danh gia
nang luc tai chinh clia khach hang
khéng déng vai trd quan trong trong
cac quyét dinh cap tin dung. Cé
chang viéc phan tich tai chinh chd
yéu mang tinh hinh thirc va thd tuc.
Xac dinh gia tri cac loai tai sdn
hi hinh clia khach hang: Khi khéng
thé nhin vao nhing cai vé hinh va
khoé phan tich nhu gia tri vo hinh cla
doanh nghiép, gia tri cda vén chi sd
hitu, gia tri thuc clia cac khoan phai
thu, cac khoan tén kho... Nhat |2 13n
dAu tién thiét 1ap quan hé tin dung thi
viéc nay cang kho khan hon. Cac t8
chlre tin dung Viét Nam chon viéc
fam don gian nhat ia xem xét nhiing
cai gi hién hiru nhat, B6 chinh 1a cac
tai san hifu hinh ma chil yéu la tai san
¢ dinh ding dé dam bao cho cac
khoan vay. Cac tai san hitu hinh 12
thir dé xéac dinh gia tri nhat. Viec cdp
tin dung s& cam thay yén tam hon rat
nhiéu néu né duge dam bao bing tai
san, nhat 14 cac loai tai san cé tinh
thanh khoan va gia tri cao. Viéc quan
Iy cac loai tai san ciing sé& dé dang
hon khi cac 18 chirc tin dung nam giir
tai san hoc giif nhimg gidy ta s6 hitu
ching va duge nha nudc xac nhan.
By chinh la nguyén nhan giai thich
tai sao cac t8 chirc tin dung coi tai
san dam bao Ia y8u 18 rat quan trong
trong quyét dinh cip tin dung cla
minh. DAy clng I trd ngai chinh dai
vGi nhiéu doanh nghiép, nhat |a cac
doanh nghiép ngoai qudc doanh
trong viéc ti€p can von tin dung ngan
hang khi khdng c6 tai san dam bao
hodc cac tai san chua dh cic gidy to
hgp 1&. Chi tiéu ty 1 du ng cho vay cb
dam bao bang tai sin dang dugc
xem la tiéu chudn quan trong cua
cac t8 chic tin dung. Trong khi vé
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mat nguyén ly, tai san dam bao chila
mot yéu 16 co gia trj tham chiéu trong
cac quyét dinh cap tin dung.

Tai san dam bao cb vai tro rat lan
trong quyét dinh cap tin dung cla
cac t8 chifc tin dung Viét Nam hién
nay khéng don gian vi né |4 ché dua
tin cay trong viéc dua ra quyét dinh
cép tin dung ma hon thé nira, tai san
dam bao cb tac dung rat tét trong
viéc ngan ngtra su xust hién cla tAm
ly ¥ lai sau khi cho vay.

Vai trd ctia tai sdn ddm béo trong
Viéc ngan ngura tam ly y lai: Ly thuyét
hanh vi (behaviour theory) va ly
thuyét trd choi (game theory) da chi
r3, khi thue hign bat c(f mot hanh vi
nao, méi ca nhan luén xem xét ho sé
dugc gi va mat gi. Néu hanh vi ludn
mang fai Igi ich ma khéng bi tan that
gi thi ho sé thuc hién, ngudc lai néu
hanh vi luén tao ra tn that ma khang
6 Igi ich gi cho ban than thi ho sé
khéng thuc higén. Béi vai loai con lai,
hanh vi duge thuc hién khi igi ich l6n
han chi phi va nguoc lai hanh vi sé
khéng dugc thuc hién. Tac dung cla
141 san dam bao nam d diém nay. Khi
nhitg khoan tin dung dugc cap ma
khéng cé tai san dam bao, phan vén
cla bén vay tham gia rat it hodc
khéng tham gia vao du an dau tu, thi
xu hudng tat yéu 1a bén vay sé thuc
hién cac du an cb mic dé rdi ro cao
dé dem lai lgi nhuan cao vi néu du an
that bai thi cai ma ho mét la khdng
dang k&, ngugc lai n&u dur an thanh
cong thi Igi ich cla ho 1a rat Ién.
Hanh vi cla bén vay sé& hoan toan
nguoc lai khi ho phai dem thé chap
cac tai s&n hién cd clia minh dé dude
cap lin dung. Khi tai san dugc thé
chap, cAm c8 tai cac 18 chirc tin dung
thi ngudi vay sé bi mat nd néu khoan
vay clia ho dudc diu tu khéng cin
than va xay ra rli ro. Chinh vi vy ma
ho phai than trong han khi thue hién
quyét dinh dau tu cla minh. Diéu nay
ciing xay ra ddi vdi cac doanh nghiép
co gia tri thue cla vén chl sd hitu
l6n, heoat ddng trong méi trudng
tuang doi t6t vai Luat Pha san dugc
thire thi hiéu qud. Trong trudng hop
nay, mae du dugc vay vén khéng can
dadm bdo, nhung ngudi vay van rat
than trong trong quyét dinh dau tu

cda minh vi néu xay ra rdi ro, dan
dén tinh trang pha san thi ho sé bi
mat nhiéu nhat vi ho la ddi tugng cudi
cung duge nhan nhimg gi con lai sau
khi thyc hién tat ca cac nghia vu ng
cho cac ddi tugng khac trong qua
trinh thyc hién phd san doanh
nghiép. Pay cling chinh 1a co sd
khoa hoc hét s{frc dung dan cho viéc
dua ra Diéu 11 Nghi dinh 59/ND-CP
ngay 03/10/1996 cda Chinh ph( 1a
"... tng muc du ng von huy déng
khéng duge vuat qua von diéu 1é cha

doanh nghiép tai thoi diém cong bé

gan nhat..”. Quy dinh nay co6 muc
dich nang cao hiéu qua hoat déng,
tranh tam ly ¥ lai va Iua chon bat loi
cla cac doanh nghiép nha nudc.
Nhung do yéu cdu khai théng tin
dung phuc vu cho céc muc tiéu phat
trién kinh t€ - xa hoi, diéu kién nay
sau d6 da bi bai bo va hign nay, rat
nhiéu doanh nghiép cé du ng vay
chiém ty i& chinh trong bang can d6i
{trén 80%). Chinh diéu nay, cong voi
co ché phan dinh quyén han va trach
nhiém khéng ré rang da tao ra tam ly
¥ lai trong nhiéu doanh nghiép, nhat
la cac doanh nghiép nha nuéc. Do lgi
ich tir viéc thuc hién cac dur an dau tu
14 rat 1én trong khi trach nhiém khéng
15 rang nén cac clp diéu hanh

doanh nghiép chi muén thuc hién
dau tu ma khéng muén tra ngd. Diéu
nay da gay rat nhidu khé khin cho
cac t& chifc tin dung trong viée giai
guyét cac khoan ng xau. Chinh diéu
nay da d4t cac t8 chirc tin dung vao
Iua chon coi tai san dam bao la mét
trong nhitng tiéu chuan quan trong
nhat trong quyét dinh cap tin dung
cua minh. Vi trong diéu kién thi
trudng tai chinh chua dat dugc do
hoan hao can thiét, tai san dam bao
la co ché ot nhat d& gidm thiéu lua
chon bat Igi va tam Iy y lai do thang
tin bat can xing gay ra, nham dam
bao an toan trong hoat déng cla céac
t8 chirc tin dung Viét Nam.m

(N Trong quyén ‘Economics,
Organization and Management ~ xudt
ban ndm 1992, Paul Migrom va John
Roberts dinh nghia lua chon bat il Adi véi
viéc mua hop déng bdo hiém cu thé,
nhung dé pha hop v ndi dung mudn dé
cap, tac gid bal viét ndy xin diéu chinh lai
thénh 14 "giao dich ™.

(2) Theo gido sy GP Shukla - £ai hoc
Harvard: K&t qud thdm dinh chi ¢é vai frd
khodang chung 10% trong cac quyét dinh
thuc hién cdac du an dau tu”,

(3) N&i dung ndy ¢é thé tham khdo
tfrong bai  viét Tt sao nhidu doanh
nghiép nhd nudc hoat ddng kinh doanh
khéng hiéu qud” 1rén  Website:
www.fetp.edu.vn.

GIAI PHAP TIN DUNG NGAN HANG...

(Tiép theo trang 30)

- Huy déng, s&f dung co hiéu qua cac ngudn van toan xa hai (von ngan sach, vén trong dan,

vén clia cac thanh phén kinh t&, van dau U msde ngodi...). Cai cach céng tac chuin bi dau tu,
nang cao chit lugng tu van trong xay dung du an... Xay dung co cau dau tu hop ly d€ tao ra
kha nang chuyén dich co cAu kinh té diing huréng, khuyén khich cac thanh phan kinh t8, ké ca
nudc ngoai dau i xay dung co s& ha tang.

- D3y manh céi cach hanh chinh, trén co 54 ra soat lai cac thir tuc hanh chinh, thé ché va
chinh sach dé bd sung, sira ddi nham khai thong va phat huy ngudn Iuc trang nuic, thu hit han
nira vén déu tu nude ngoai vao thanh phé, dac biét trong inh vigc théng tin, ng dung cdng nghé
tin hee,

- B3y manh thuc hign uu dai du b trong nude, bd sung kip thai vén luu dong, ha tra chénh
léch Iai suat tién vay, khuyén khich tao diéu kien cho cac doanh nghiép dau tu, m& rong san
xudl kinh doanh, ma réng thi trudng.

- Cai cach hanh chinh: Tiép tuc cai cach hanh chinh vé thil tuc xem xét, thém dinh dy &n
du tu gon nhe, khang gay phién ha che nha dau tir, nai dung tham dinh du &n, chi tp trung
vao 5 ligu chi co ban, do la: fur cach phap Iy, ndng luc tai chinh cla nha dau tur, mic do pho hap
cla du &n véi quy hoach, gt ich kinh t€ - xa hdi, trinh d8 ki thuat cda cong nghé, tinh hap Iy cla
vigc slr dung dat.

Rut ngan théi gian xét duyét thdm dinh cap gidy phép dau tu cho dy an tr 30 ngay xudng
20 ngdy lam viéc ddi véi du &n nhom B va nhom du an khuyén khich dau tu, chon Iua ki chil
dau tr 48 dam bao du an co thé trién khai co hidu qua.m
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