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HOUN THIEN CO CHE DU HANH LALSUAT TIN DU
Weo bucong T do foi

Vii Long *

dng nhu gia ca cla hang
‘ hoa, 1ai suat la gia ca cla

tién té, tin dung, la pham tri
kinh t& tdng hap va 1a mét cdng cu
quan trong trong diéu hanh kinh té
vi md. Lai suét tac déng dén quan
hé cung - cAu vé vén, phan b cac
ngudn van tai chinh cla nén kinh
té, tac déng dén tién té trén thi
trudng, tir dé anh hudng dén ty gia,

lam phat, t&ng trudng kinh t&. Lai-

sudt tac ddng dén cac quyét dinh
vé dau tu hay tiéu ding, mua s3m
tai sdn hay mua trai phiéu, hoic
gl tién tiét kiém cla cac td chic
kinh t& va ca nhan trong xa hdi. Do
nhimg @nh hudng ds, I1di suat [a
mét trong nhing bién sd dugc
quan ly va theo ddi chit ché trong
nén kinh t€ va dién bién cha né
duge dua tin hang ngay trén cac
phuang tién thong tin dai ching.

Thuc tién viéc hoach dinh va
diéu hanh chinh sach tién té thoi
gian qua cho thay, chinh sach lai
suat la mdt bé phan quan trong
cGa chinh sach tién té. Sy van
déng, thay ddi chinh sach Iai sust
¢6 tac déng nhanh va manh dén thi
trugng tién té, tin dung, tao ra cac
hiéu (ng ro rét déi vai hoat dong
clla hé théng ngan hang va tac
dong d6i v8i nén kinh t&. Trong ca
ché k& hoach hoa tap trung, lai
suat chua duge s dung mét cach
day dG nhu mét don bdy kinh t&,
nhdm kich thich tang trudng kinh
t€. Chuy&n sang co ché thi trudng,
lai suat dugc phat huy manh mé
vai trd clia nd vdi tu cach 1a gia ca
clia vén va chiu tac dong cla quy
luat cung - cdu vé vén tin dung.

Qué trinh d&i méi co ché lai
sudt tin dung thdi gian qua

Cung vdi viec ddi méi co ché
diéu hanh chinh sach tién té, tin
dung va hoat déng ngan hang, co
ché diéu hanh 13 suat da dugc
NHNN cai cach timmg budc theo
hudng 1ai suat thi trudng va thu
dugc nhing thanh qua cd ban, x{
ly dan cac bat hgp ly trong co ché

lai suat tin dung, ché dé ki€m soat
l&i suat cing nhic dan dan dugc
ndi ldng theo hudng tu do hoa vdi
nhimg budc di than trong, cu thé
nhu sau:

- Thai ky tr 1992 vé trude: Co
ché& Iai suét tin dung thdi ky nay thé
hién su bac clp vé& vin cla Nha
nudc ddi vai nén kinh &, |3i suat
am (l&i suat cho vay thdp hon lai
suat tién gifi), ngan hang quy dinh
chi tiét titg mitc |ai sust tién gl va
lai suat cho vay véi timg loai hinh
doanh nghiép, tifng nganh nghé va
1&i suat phan biét theo thanh phan
kinh té.

- Thdi ky tir 6/1992 - 1995 Giai
doan thuc hién cd ché |ai suit thuc
duong, 13i suat cho vay binh quén
cao han lai suat tién gifi binh quan,
Iai suat tién glfi binh quén 16n hon
ty t& lam phat. Cac mifc lai suat
tién gifi va cho vay cuy thé thdi ky
trudc dugc thay thé b&ng khung |ai
suat (13i sust cho vay t&i da, lai
suét tién gui ti thi€u), trong pham
vi khung lat suat clla NHNN, cac
TCTD dugc phép ty an dinh cac
mifc |ai suat tién gt va cho vay cu
thé pht hgp vdi dac thd hoat dong
kinh doanh va cung cau vén timg
thai diém. Co ché Iai suét thoi ky
nay thuc sy phat huy vai tro tu
nhién vén c6 cla ndé 1a don by
kinh t& gbép phan kiém ché lam
phat, duy tri tang trudng kinh t& va
dam bao Igi ich cho ca ngudi g,
ngudi vay va NHTM kinh deanh ¢é
13i.

- Thai ky tir 1996 - 7/2000: Thoi
ky ti&p tuc chinh sach lai suét thuc
duong nhung dugc ndi 1dng hon
thdi ky trudc d6, bang viéc thuc
hién co ché tran lai suat cho vay,
cd ap dung mdt s& mic tran khac

nhau cho khu vue thanh thi, nong
thdn hodc cac logai hinh TCTD
trong thdi han nhét dinh. Lai suat
tién gt bat ddu duge tr do hoa.
Cung vdi co ché tin dung thuong
mai, cac TCTD con thuc hién co
ché tin dung wu dai théng qua
chinh sach lai suat, d&i véi cac dai
tugng chinh sach xa hdi theo chi
dao cta Chinh phu.

- Tu thédng 8/2000 dén nay,
NHNN da chuyén tir cd ché diéu
hanh |ai suat theo tran sang cod ché
diéu hanh |ai sust cg ban dai vi
cho vay bang déng Viét Nam va ca
ché 13i suét thi trudng cbé quan ly
déi vai 1ai sust cho vay ngoai té,
phi hop vdi quy dinh cla Lujt
NHNN va Luat cac TGCTD. Bac biét
tir thang 6/2001, co ché diéu hanh
lai suat ngoai té duge tiép tuc ddi
mdi mét budc quan trong, véi vide
bd quy dinh vé bién dé 1ai suat cho
vay bang dé la My, 1ai suat cho vay
d6 la My ndi rigng va cho vay
ngoai té ndi chung da hoan toan
dugc tu do hoa. Cac TCTD 4ndinh
lai sudt cho vay bang Pé la My
theo thoa thuan vdi khach hang,
dua trén co sd 1ai sudt thi trudng
qudc t& va cung - cau vén tin dung
bang ngoai té & trong nudc. Thuc
chat cd ché |ai suat tin dung thdi ky
nay la budc tién quan trong trong
quéa trinh tu do hoa 13i sust, dap
img doi hdi clia nén kinh té& dang
trong qua trinh hdi nhap qudc {é.

Co ché |ai suat tai chiét khau
ca NHNN déi vdi cac TCTD ciing
dan dugc ddi mdi tir cho vay truc
ti€p nham bd sung nguén vén Iuu
déng cho TCTD sang cho vay tai
cap vén, thuc hién vai trdo NHNN la
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ngudi cho vay cudi cung. Lai suat
cho vay tai cdp von dudc diéu
chinh tang hay giam phl hgp vdi
ndi dung va muc tiéu cda chinh
sach tién té trong ting thdi ky cb
tac déng mot cach gian tiép 1én 1ai
sudt thi truang tién té.

Cé thé noi ring, qua trinh ddi
mdi cag ché |ai suét tin dung thdi
gian qua dugc thuc higén theo
hudng tu do hoa |ai suat vdi nhitng
budc di than trong phl hop véi co
ché kinh té& cia Viét Nam trong
titng giai doan phat trién.

Buéc di tiép theo trong tién
trinh tu do hod lai sudt

Tinh d&n thdi diém hién nay,
mét bé phan 18n 1ai suat tien g
bing déng Viét Nam (trir 1ai sust ky
phidu, trai phigu cda NHTM), iai
suét tién gifi va cho vay ngoai té
(trir 1ai sudt ti€én g bang dé la My
clla cac phap nhan tai cac TCTD),
[ai sudt thi truang noi té lién ngan
hang da dudc tu do hoa. Lai suit
cho vay bing déng Viét Nam dai
v8i nén kinh t& van con bi khéng
ché&. Vi vay, 16 trinh tiép theo trong
qua trinh tu do hoa lai suat g Viét
Nam thdi gian tdi nén thue hién
theo trinh tu nhu sau:

Budc 1: Xoa bo viéc khdng ché
1ai sudt tién gii t6i da béng USD
cCa phap nhén tai cac TCTD, tu
do hoa hoan toan Iai suét tién gl
ngoaj té.

Tt cudi nam 1998 dén nay,
nh3m goép phan tAng cudng hoat
déng quan ly ngoai hai, han ché
~ cac TCTD gam giu ngoai té trén
tai khoan tién gl d& hudng lai suét
cao va tranh rdi ro vé ty gia, NHNN
da quy dinh mifc 13i suat tién guti toi
da bing dé6 la My ddi vdi phap
nhan tai TCTD, mitc 1ai suat nay
thugng thap hon 1ai suét tién gi
tiét kiém cla dan cu cung ky han
tr 2%-2,5%/mnam . Tuy nhién, do
mic lai suét tién guti thap, nén mét
s6 18 chifc kinh t& khéng mudn gl
tién tai cac TCTD cha Viét Nam,
ma mang gui tai cac TCTD nudc
ngoai dé hudng mirc 1ai suat cao
hon, gay mat ngudn ngoai té trong
nudc. V@i co ché quan ly ty gia
hién nay, ty gid dugc xac dinh theo
thi truding hang ngay, tuong déi 8n

dinh, khéng gay dét bién, ty 18 két
héi giam, 13i suat g&n day lién tuc
giam, nén tdm ly gam gilf ngoai té
clia cac t8 chitc kinh té khéng nhu
thdi gian trudc day. Vi vay, day la
thdi diém hoan toan thich hop dé
x0a bo vidc khdng ché |ai sudt tién
glri t5i da bing d6 la My clia phap
nhan tai cac TCTD, nham ty do
hoa hoan toan |&i suét tién gii
ngoai té.

Buwdc 2: Tach hoat dong cho
vay chinh sach ra khdi cac hoat
déng cho vay thuong mai cda cac
NHTM, nham thuc hién viéc xoa
bé céc hinh thuc 1ai sudt cho vay
uu dai trong hé théng ngén hang.

Xoa bd cac hinh thic 1ai suat
cho vay wu dai trong hé théng
NHTM la tat y&u trong qua trinh tu
do hoa 13i suat. Theo kinh nghiém
tu do hoa 1ai sudt cla céc nuéc, thi
viéc dé cap dén van dé xoa bd cac
mifc 1ai suat wu dai trong qua trinh
tuf do hoa lai suét g Viét Nam hién
nay la qua muén. Cac nudc thudng
tién hanh viéc xoa bd kiém soat
nay vao thdi ky dau cta qua trinh
tv do hoa lai suat. Sd di nhu vay la
vi, viéc ton tai cac mic lai suat uu
dai cé anh hudng tdi cac mic lai
sudt cho vay thuong mai cla cac
trung gian tai chinh. Théng thudng
cac NHTM hién nay van dung
ngudn van tu huy déng dé cho vay
Wu dai theo cacmuc tiéu chi dinh,
nhung viéc cdp bu phan giam lai
suat cho vay chua dugc thuc hién
day di (chi thuc hién khi két gla
kinh doanh cla ngan hang bi 18).
Treng nhitng trudng hgp nhu vay,
lai suat cho vay thugng mai sé bi
ddy lén cao, dé bu ddp cho cac
khoan cho vay uu dai. Bén canh
db, viéc cho vay uu dai thudng gan
vai rGi ro tin dung, do ngudi vay
gy ra, nhung ciing c6 thé do chinh
NHTM gay ra, vi ho nghi ring cac
khoan cho vay dbé da dugc’ Nha
nudc bao lanh nén khéng quan
tam dén hiéu qua dau tu, giam sat
qua trinh sif dung v&n vay...

Viéc tdn tai qua lau cac hinh
thitc cho vay uu dai da anh hudng
xau dén toan bd hoat déng dau tu
tin dung, tam té liét déng co nang
cao trinh d& chuyén mén, trinh dé

tham dinh, giam sat vén vay, anh
hudng dén tinh hinh tai chinh va
két qua kinh doanh clia NHTM.

Budc 3: M3 rbng bién db lai
sudt cho vay néi té, tién toi bé bién
dé 1ai sudt cho vay trung va dai
han frudc, sau db 132 bién do 1ai
suét cho vay ngan han. Néi cach
khac, tu do-hoa |ai sudt cho vay
trung va dai han trudc va cudi ciing
la lai suat cho vay ngan han dé tu
do hoa hoan toan Iai suat cho vay
bang dong Viét Nam.

Nhu ching ta da biét, nhu céu
vé& nguén vén trung, dai han trong
thai diém hién nay la rat 1én nham
hé trg viéc ddi mdi cong nghé, dau
tur chiéu sau dé& cling ¢d chd ding
cho hang hoa Viét Nam, chuén bi
cho viéc md clra thi trudng hang
hoa theo cam k&t AFTA. Trong khi
dé, kha nang huy déng von trung
va dai han cda cac TCTD hién nay
rat han ché. Mot phan do thdi quen
clia ngudi Viet Nam, tinh chua théat
8n dinh vitng chc ctia gia tri dong
Viét Nam va chua phat trién phd
bi&n cac ebng cu ng dai han, mot
phan a do mifc 13i suat va cd ché
xac dinh 1ai suat chua hop ly. Vi
vay, can phai nhanh chéng tu do
hoa |13i suét trung va dai han. Tuy
nhién, tu do hod ngay Iai suat trung
déi han trong thdi diém hién nay |a
chua chin mudi, vi céng cudc cai td
hé théng tién té, ngan hang va nén
kinh t& dang dién ra. Néu tién hanh
tu do hoa lai suét trung va dai han
trong giai doan nay cé thé 1am ting
manh 14 suat trung, dai han, can
trd qua trinh phuc hdi, cai t8 nén
kinh t&. Hon nita, dé hd trg qua
trinh tu do hoa thuong mai cho téi
2003 (thdi han Viét Nam sé t&i da
hoa dong thué suat tir 0-5%), vai
viéc d8y manh dau tu chiéu sau thi
cing can han ché t&i da nhitng ci
s6c manh vé I&i suat dau tu trung
va dai han.

Budc cudi cung: Tha ndi l3i
suét ky phiéu, trai phiéu bang déng
Viét Nam va ngoai té cla cac
TCTD. Nhu vay, dén day da hoan
tat qua trinh ty do hoa 1ai sust. Lai
sudt dugc hinh thanh hoan toan
dua trén quan hé cung - cu vé
vén tin dung trén thi trudng. B
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