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NG DUNG CONG CU PHAI SINH
TRONG PHONG NGUA VA HAN CHE RUI RO TiN DUNG

tai cdc ngén hang thuong mai Vigt Nam

ThS. Nguyén Plc Trung
Hoc vién Ngin hiang -

---------------------------------------------

Rui ro tin dung fuén

: dudc coi nhif mdi nguy hiém lon ;
i nhat ddi voi hoat dong clia cac :
: ngan hang thuong mai. Theo théng :
ik cta Uy ban Basel, rii ro tin
: dung 13 nguyén nhan gay ra 70%
| thua 16 clia cac ngan hang trén the
: gidi. DSi vdi cac nha quan Iy ngan
‘hang Viét Nam, rdi ro tin dung:
 ciing dutdc quan tim nhiéu nhét :
 bdi cho vay ludn chidm ty trong it :
 19n trong bang can ddi tai san cla
: cac ngan hang nay. Tuy nhién,
: theo khao cac sit cla tic gia, hé |
: thong ngan hang thuong mai Vigt |
: Nam hién nay v&n chi yéu 4p dung
: c4c bién phap truyén théng dé xit }
. ly ng x&u ciing nhy nd tiém &n rii ;
‘ro. D6 la thu truc tiép cla khach
 hang, st dung Quy dy phong rii |
 ro, ban, cho thué cac tai san bao :
: dam, sif dung ngudn tai cdp vén
: chia Nha nude, gian nd... BEi véi
i nghiép vu phai sinh, cic ngan
- hang mdi budc dau st dung céc
: nghiép vu nay trong phong ngifa :
 va han ché rii ro 13i suat hay riiro |
: héi dodi. Bai vdi rii ro tin dung, :
: ¢4c cbng cu nhy quyén chon, hap
: ddng tuong lai, hoan ddi tin dung
: hdu nh chua nhan dudc su quan
‘tdm cla cic nha quan Iy ngan

' hang Viét Nam.

.............................................

1. Cac cong cu phai sinh
dang dudc st dung réng
rii trén thé gidi

Céac nha quan ly i ro tin dung sé
tap trung vao viéc chuyén giao rdi ro
tin dung tf mét ngan hang sang mét
d8i tc khac bang cach sl dung cac
hgp ddng phai sinh tin dung. Pic
diém chung cfia nhimg céng cu
quan ly nay, ching gilt nguyén tai
san co trén sé sach ké toan cla cac
td chitc tin dung khdi tao ra tai san
d6, ddng thdi chuyén giao mot phén
tai san nay sang cac dai tac khac,
théng qua dd dat dudc cac muc tiéu
nhy: cac ngan hang khdi tao cé
phudng tién dé chuyén giao rii ro tin
dung ma khéng can phai ban tai san
c6 di; khi viéc ban tai san [am suy
y&u mdi quan hé véi khach hang thi
viéc chuyén giao dam bao van duy
tri dugc mdi quan hé dé.

Céng cu thir nhat: Hodn doi
téng thu nhap

Sy hoan ddi nay trao ddi cac
khoan thanh toan cla hai bén — cac
khodn thanh toan thuc su gilta hai
bén bang s& chénh léch rong clia
cac khodn thanh=toan tuong ing.
Ngudi “ban" khoan vay (sau day goi
la ngudi mua bac hiém}) chi tra dua
vao thu nhap cé tir viéc nam giir
mét khoan ng ¢6 nhiéu rli ro, hoic
danh muc cac khoan ng nhiéu rai
ro. Tang thu nhap clia cac khoan ng
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nhiéu rdi ro bang téng thu nhap i
suft va nhitng thay ddi vé gia tri thi
truong ca khoan ng d6. Riji ro cla

_nhimg khoan thu nhap nay dudc do

béng 44 bién déng chGa ching. Cac
nha quan ly rili ro rat quan tm dén
ty & v8 no clia cac trai phiu va
nhitng thay ddi vé kha nang vé ng
cla chlng trong tuang lai, thudng
dc trung bdi nhitng thay ddi cha
mic d6 tin nhiém. Lai sust d6i véi
khoan nd ¢6 nhiéu rii ro thay ddi
tuong (mg véi nhimg thay déi vé
kha nang v& ng, tang lén khi kha
nang thanh toan xau di. Bén d6i tac
trong hdp déng hoan déi tin dung,
ngudi thu hudng tdng thu nhap (sau
day goi la ngudi ban bao hiém), tra
tién dva vao khoan thu nhap cia
mét trai phiéu khéng chiu i ro va
ng, trir di khoan dén bu nhan dugc
do phai chiu sy rii ro cha bén mua
b&o hiém. K&t qua cla su hoan ddi
nay la ngudi mua bao hiém duoc
huéng dong thu nhap tudng ximg
véi viéc nam qilr khodn ng ddy rdi
ro. Viéc hoan dgi cac dong thu nhap
dudc thuc hién theo hdp déng chir
khong phai bing cach trao ddi
quyén sd hitu cha cac khoan nd
tuang ing.

Céac khoan thanh toan hoan trd
ng gdc dugce loai trir trong hinh thitc
hoan ddi nay. Do dé, d&i vdi ngudi
mua béo hiém, rli ro dugc gidm chi
y&u la khoan t8n that thu nhap do
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su suy y&u cba ngudi di vay, chir khong phai viéc thu
hdi dugc tir nhilng khoan ng mét kha nang thanh toan.
Chiing ta c6 thé tim hiéu thém qua mé hinh sau:

‘NouGimua] Tra khoan phi thea dinh ky  [NgwTBan
bao hiém |~ ™1 bao hiém
tin dung |1v 48 tham chidu + mde chénh lach| N dung

Ta 0 vi du sau day:

Gia sir ICB ndm giir khoan vay dugc x&p hang tin
dung A c6 13i suat tha néi 13 LIBOR + 2%. Néu LIBOR
= 9% thi ngudi vay phai tra 11%. ICB thoéa thuan vdi
ngudi ban bao hiém — VCB: LIBOR sé la i sudt tham
chiéu. Sau mét thdi gian, ngudi vay bi xp hang tin
nhiém loai B, lam gi4 khoan nd giam 9%, nghia la mc
16ng thu nhap chi con 2%. Ngudi ban bao hiém sé chi
nhan dudc 2%. Ngudi mua bao hiém s& nhan dudc 9%
trit di mét khoan chénh 1&ch, vi dy 0,25%, tic 14 8,75%.
Cac khoan thanh toan thuc t&€ sé la s& tién rong, tifc la
ngudi-mua bao hiém nhan dudc 6,75%. K&t hgp khoan
thu nay vdi 2% c6 dugc tir viec ndm giir khodn ng,
ngudi mua bao hiém dudc hudng mét sé tién cudi cling
1a 8,75%.

Diéu hap dan ngudi ban bao hiém trong hop ddng
hoan ddi nay la khong can dau tu van dudc hudng
dong thu nhap tir khoan nd trén,

Cong cu thit hai: Hodn déi tin dung

So véi hinh thitc hoan d8i tng thu nhap, dic diém
thanh toan b4t ngd cila cac hdp ddng hoan ddi tin dung
gan gidng vai nhimg dic diém thuong gin véi cac hgp
déng bao hiém. Nhu so dé ta cb, ngudi mua bdo hiém
déi véi rGi ro tin dung bing cach chi trd cac khoan
thanh toan dinh ky theo mét ty 1& phan trim cé dinh
trén ménh gia khoan tin dung. Néu rii ro tin dung du
kién xay ra, vi du ngudi vay vd ng, ngudi ban bao hiém
chi trd mét khodn thanh toan dé b d3p rii ro cho phan
t8n that tin dung da dudc bao hiém. Ngudc lai, ngudi
mua bdo hiém khéng phai trd bat ky mét khodn nao.
Chiing ta c6 thé cling nghién clu so dé 1.

Vdi gia sir rli ro tin dung dugc xac dinh 13 v& ng,
ching ta sé& cling quay rd lai vi du trén, Khoan nd vay
c6 lai suét tha ndi LIBOR + 2%. ICB nadm

phai tra m6t khoan tién thanh toan dugc xac dinh tir
trude. Ngude lai, ngudi ban bao hiém khong phai tra bat
ky mot khodn tién nao. Thong thudng, hdp déng hodan
ddi tin dung quy dinh tra khoan chénh léch giira gia tri
gdc va gia tri thu hoi cha khoan tin dung sau khi nguoi
vay v@ nd.

Céng cu thirba: Hop déng quyén chon tin dung

Hgp ddng quyén chon tin dung la cong cu bao vé
giip ngan hang bt dip nhiing tdn that trong gia tri tai
san tin dung, giap b d3p mifc vdn cac hon khi chat
lugng tin dung clia ngan hang gidm sat. Vi du, ICB lo
ldng vé chat lugng tin dung clia khoan cho vay fri gia
10 ty ddng méi thuc hién, ICB c6 thé ky hop déng
quyén chon tin dung véi mét t8 chite kinh doanh quyén
chon. Hop ddng nay sé déng y thanh toan toan bé
khoan vay néu nhu khoan vay nay gidm gia dang ké
hodc khong thé duge thanh toan nhu du tinh. Néu
khach hang vay v8n tra ng ddy di nhu k& hoach, ICB,
sé thu dudc nhimg khoan thanh toan nhu du tinh va
hgp ddng quyén chon sé& khong dudc st dung va ICB
chdp nhan mét phi quyén chon.

Hgp ddng quyén chon ciing bao vé ngan hang trudc
rhi ro chi phi v8n tang do chét lugng tin dung cla ngan
hang giam sut. Vi du, ACB lo lAng ring mitc xép hang
tin dung clia nd s& cb thd gidm trudc khi ACB phat
hanh cac trai phi€u dai han d& huy déng vén, va do d4,
ACB sé& phai huy dong trai phi€u véi mic I3i sust huy
ddng cao hon. Gidi phéap la ACB s& mua quyén chon
ban véi mic chénh léch 15 suit co ban cam két frong
hdp déng dudc xac dinh 12 mac phé bién trén thi trudng
hién tai ap dung déi vdi mic rhi ro tin dung hién tai cia
ngan hang. Gidng nhu cac loai hdp déng quyén chon
khac, hgp déng quyén chon rli ro tin dung ciing mang
mc chénh |&ch 14 suit co ban. Hgp ddng quyén chon
sé& thanh toan toan bd phan chénh l&ch I3i sust co ban
thuc té (so véi mot chimg khoan phi rii ro) vugt trén
phan chénh léch lai suit co ban da dudc thda thuén.
Chéng han, ACB du tinh chi phi huy dong s& cao hon
tréi phi€u Chinh ph( la 1%. Do su giam sut chat lugng
tin dung, mic chénh léch & sudt ma ngan hang sé
phai thanh toan 1&n t6i 2% so vdi lai suét trai phiéu
Chinh phl. Néu diéu nay xay ra, ngan hang sé ¢ Idi vi

gir khoan ng nay ky két mot hgp dong Sodé1

hoén d8i tin dung dé bao hiém déi vdi rii Trh bhon ph theo dinh kg ,
ro tdn thét tin dung néu ngudi vay v ng. Nguii mua bio : *INgusi ban bio hiém
ICB sé Phéi trd khodn tién ¢6 dinh, vi du | hiém tin dung Thanh todn [ gy vy tin dung
0,1% méi ky cho ngudi ban bao hiém. Viéc ving

thyc hién thanh toan phi thudng tién hanh
theo quy (vao nhimg ngay thanh toan nhit
dinh nhu 20/3, 20/6, 20/9 va 20/12). Néu
ngudi vay v8 nd, ngudi ban bao hiém sé
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né dam bao ACB van chi phai thanh toan gan vdi mic
chénh léch. Ngudc lai, hgp ddng quyén chon sé khéng
con hiéu luc.

. Té chirc
Nguoi mua| Tra khoan phi cho hap dt‘)ng‘ kinh doanh
béo hiém [~ ™| quyén
tin dung a0k toan néu chi phi tin dung 023?1 tin
tang qua mirc théa thuan hay ing

CLTD gidm dudi mic quy dinh

Céng cu thirtu: Hop déng quyén chon trdi phiéu
dé phong ngtra rdi ro tin dung

D& véi viec sif dung quydn chon trai phiéu dé
chdng rdi ro tin dung, ngan hang thuong mai chi yéu
sif dung cong cu nay trong cac trudng hgp nén kinh té
rdi vao cac didu kién khdé khan. Nguyén ly la I3y lai
ngoai bang tir hop déng quyén chon dé bu dip thua I6
ndi bang. Theo d6, cac ngan hang thuong mai sé thuc
hién bdo hiém trén co sd mua cac quyén chon ban trai
phi€u néu nhan thay tinh hinh kinh t& bat Igi cho cac
khoan cho vay.

Vi du, theo k&t qua du bao, nén kinh & cé thé roi vao
tinh trang khé khan trong thdi gian tdi. Theo d6, néu kinh
té thuc su khd khan, cac khoan vay sé khé duge hoan
tra. N&u du bao nhu frén, ngan hang nén ngay lap tic
thuc hién mua cac quyén chon ban trai phiéu.

Loi ich 1a néu kinh t€ thuc su khé khan, gia trai phiéu
trén thi truing sé giam. Khi d6, chénh léch gilta gia trai
phiéu trén hap déng quyén chen va gia trai phiéu trén
thi trudng sé 1a khoan lai ngoai bang. Ngan hang sé
dung khoan I3i ngoai bang nay b dip nhimng thua 16
ndi bang bat ngudn tir khoan cho vay bi anh hudng bdi
tinh hinh nén kinh t&. Ching ta c6 thé thay rd su han
ché rli ro tin dung qua so dé 2

So do 2

Thu nhap

4 Lai 3 th quyén chon bin Thu nhap tir danh mue kbodn vay

Trang b nén kich &
0 -

Xiu Truog bigh —— T4 —

Lé

Cong cu thirnam: Hop dbng tuong lai chi sé gid
chimg khodn dé phéng ngda rii ro tin dung

Hién nay, tai Viét Nam, cac giao dich lién quan dén
hdp déng tuong lai chua thé chinh thitc thuc hién vi
thiéu co ché phap Iy va co sd ha 18ng. Tuy nhién, viéc
dua hgp déng tuong lai vao cac giao dich ngan hang
chic chan phai dugc thuc hién vi day la xu thé tat y&u
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cha thi trudng tai chinh phat trién.

V& cd ché nghiép vu, sl dung cdng cu tuong lai
ciing tuong ty nhu sit dung hgp déng quyén chon.

2. Piéu kién (g dung cic cong cu phai
sinh tin dung tai cic ngin hing thuwong
mai Viét Nam

Nhu phan ddu da trinh bay, hién nay cac ngan hang
Viét Nam van si dung nhitlng phuong phap truyén
thng d& phong ngira va han ché rii ro tin dung. Tuy
nhién, sau mot thdi gian tang trudng néng tin dung, cac
ngan hang Viét Nam khdng tranh khéi nhing rdi ro tiém
4n tit hoat ddng tin dung. Ap dung thanh céng cac céng
cu phai sinh tin dung sé& gép phan dang k& nang cao
ndng luc tai chinh clia cac ngan hang Viét Nam.

Trén cd sd cac nghién clru md hinh (ng dung céng
cu phai sinh tin dung cla My va Trung Qudc, tac gia
nhan thiy diéu kién dé thuc hién thanh céng cac cong
cu trén phai tir ca hai phia: (1) Su s&n sang tir phia cac
ngan hang thuong mai véi day da diéu kién con ngudi,
cd s3 vét chét va quy trinh va (2) Hanh lang phap Iy véi
Quy ché& hoan thién tif phia Ngan hang Trung uong.

Vé phia cdc ngén hang thuong mai can dam bdo
cdc diéu kién sau:

- C6 hé théng giam sét tin dung va xép hang khéach
hang vay hoan hdo, dé tir do xac dinh chinh xac cac
khach hang tiém &n rli ro. Day [a cg sd dé thuc hién
quan ly rdi ro tin dung va thuc hién “trao d8i" nhimg
khoan cho vay nh&m cd c4u lai danh muc cho vay cla
ngan hang.

- Xay dung b6 phén chuyén mén thuc hién cac
nghiép vu phai sinh tin dung. Bo phan nay khéng chi

thuc hién viéc mua bao hiém ma con c thé thuc hién

ban bao hiém. Trén thuc té, véi tu cach Ia ngudi ban
bdo hiém, ngan hang cb6 thé coi nhy ia mot nha diu tu
vao khach hang vay cla ngan hang déi phuang. Didu
nay gilp ngan hang da dang héa danh muc dau tu.

- X8y dung quy trinh thuc hién cac nghiép vu: hoan
déi t8ng thu nhap; hoan ddi tin dung, quyén chon tin
dung; hgp ddng trao ddi cac khoan tin dung rii ro; hop
déng quyén chon trai phiéu; hop déng tuang lai chi s&

| chimg khoan.

Vé phfa Ngin hang Trung uong, cn xay dung cd

{ s@ phap ly vimg chic cho cac nghiép vu phai sinh.

Trong d6, dic biét chu v: Quy ché nghiép vu quyén
chon tin dung” cb quy dinh cu thé v8 “Giao dich quyén
chon trai phiéu” trong han ché rlii ro tin dung; “Quy ché
giao dich hop dSng tuong lai” c6 quy dinh cu thé vé
“Giao dich-hgp déng twong lai chi s& gia ¢4 phiéu”...m
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