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Ngay nay, khdng ai ¢6 the phi nhan vai tro tich cyc ca tin dyng d0i v6i phat tri€n kinh t& néi rigng va
kinh t& hd gia dinh (H6P) néi chung. Tuy nhitn, ciing con nhidu § ki€ tranh cdi vé vai tro quan trong

ctia nd trong phét trién kinh t& va x6a d6i gidm ngheo & céc nudc dang phét trién, trong d6 ndi bat la

hai trudng phai, truong phai “trong cung” va trudng phi “trong cau”.

rudng phai “trong cung” cho ring tin dung

la dau vao quan trong nhat déi véi tdng

trugng kinh t& va giam ngheéo d6i, 1a céng
cu dé dat dugc muc dich cudi cing 1a phat trién
kinh t&. Trong khi dé, truong phéi “trong cau” lai
cho ring tin dung 1a k&t qua cta su ph4t trién
kinh t&, tin dung chi la mét trong nhitng diéu kién
can thi&t va 1a trung gian cho viéc phan béd cac
ngudn luc cho phat trién. Nhy ti€p can véi tin
dung, cac HGP c¢6 diéu kién dé nang cao ning
sudt lao dong, ki ning qudn ly, tao thém cong an
viéc lam, tang thu nhip va nang cao chit luong
cudc séng khi c6 nhiéu co hdi ti€p can véi cac dich
vu cdng cong nhu y t&, gido duc'. Tuy nhién, tac
dung cua tin dung ¢ méi noi mdt khdc tuy thuéc
vao diéu kién kinh t&, xa hoi, chinh tri cta ting
nuéc. Ngay cd trong mdt nudc, tdc déng cia tin
dung trong méi thdoi ky 1a khdc nhau tuy thudc
vao chinh sach tin dung trong thoi ky dy.

Trén thé gi6i, cac nghién cttu dinh lugng vé& anh
hudng cta tin dung chinh thic d6i véi kinh t& HGD
trong nhitng nam gin day xuit hién kha nhiéu, ¢6
thé k& dén cic nghién ctu cia Morduch 1995,
Khandker 1998 va 2001, Coleman 2002, Remenyi
2000.... Trong nghién ciu cha Coleman (2002) tai
Thai Lan, tdc giad da chimg minh duoc tin dung cé
anh huéng tich cuc manh hon d6i véi cac HGD cé

' Xem Morduch 1995, Khandker 1998 va 2001, Coleman 2002...

mic séng kha gia hon so véi cac hd nghéo. Morduch
va Haley (2002) phat hién ring khi cac hd nghéo
nhat c6 co hoi ti€p can dén tin dung, ho s& ¢b co
héi tang thu nhap va gidm thiéu cadc 4nh hudng tidu
cuc khi rii ro Xy ra. Tin dung ngan hang (TDNH),
trong nghién citu cia Morduch va Haley (2002), dugc
ching minh nhu la mbét céng cu hiéu qua trong viéc
tao diéu kién cho c4c hd ngh&o c6 co hdi thoat ngheo
va thay déi cubc s6ng.

Tuy nhién, ching ta cling caAn cé thém cdc
nghién ctu dé khing dinh vai trd cla tin dung
quy md nhé néi riéng va tin dung chinh thic néi
chung d6i v6i kinh t& HGD va d6i véi x6a nghéo
déi, dac biét 1a tai Viét Nam noi ma thi trudng
tin dung phat tri€n nhanh trong nhitng nim gan
day, trong khi chiing ta chua c¢6 nhiédu nghién ctu
dinh luong vé mdi quan hé gitta tin dung chinh
thic va kinh t&€ HGD. Trong bai vié€t nay, tdc gid
mudn giéi thiéu phuong phdp dinh lugng méi
quan hé gitta tin dung chinh thdc (TDNH) va
kinh t&€ HGD theo mé hinh phuong trinh tuyén
tinh (linear regression) va st dung s& liéu thong
ké tit cudc diéu tra khdo sat mdc sdng HGP 20042
cda Viét Nam. Pay ciing 1a ndm ma ching ta tiép
tuc ¢6 nhiéu thay dgi trong co ché tin dung theo
huéng x6a bé bao cdp trong hoat dong tin dung
va tao moéi truong binh dang hon giita cdc thanh

2 Thuc hién theo Quyét dinh s6 697/QD-TCTK ngay 12/12/2003 ciia Tng cuc trudng Tong cuc Thing ké vé viéc tién hanh Khio st muc séng HGD
2004. Cudc khéo sat nay dugc trién khai trén pham vi c& nudc voi quy mé mau 45900 ho (36720 ho diéu tra thu nhap, 9180 hé diéu tra thy nhép va
chi tiéu) & 3063 xa/phudng, dai dién cho ¢4 nudc, 8 ving, khu vic thanh thi, nong thon va tinhithanh pho.
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phén kinh t&, cing nhu nidng cao quyén
tu chd, tu chju trdch nhiém cia t6 chic
tin dung va khdch hang vay vén, dong
thdi tdng cuéng tinh minh bach trong
hoat déng TDNH3. Mac du du ng TDNH
toan nganh trong ndm nay ting 41, 65%
so v&i cudi nam 2003 song theo s6 liéu cia
Téng cuc Théng ké, chi c¢6 60,5% HGD c6
thé ti€p c4n cac ngudn vén tin dung chinh
thitc nhu ngin hang, quy tin dung nhéin
dan, quy qudc gia gidi quyét viéc lam, t6
chitc chinh tri — xa hoéi. Trong khi d6, vin
con khoang 39,5% HGD van phdi tiép cdn
c4c ngudn von khong chinh thic nhu ban
bé, ho hang, ngusi cho vay ning lai. Piéu
nay thé hién vai tré quan trong ctia kénh
tin dung chinh thitc trén thi truong. Viéc
ké&t hop ly thuyét kinh t& cung cdc phuong
phép cia kinh t& lugng sé& xdc dinh dugc
mbi quan hé dinh lugng giita TDNH (tin
dung tit cdc kénh chinh thic trén — sau
day goi tdt l1a ngan hang) va kinh t&€ HGD
c6 phu hop véi ly thuyét kinh t& va gid
thiét cia mé hinh.

Dua trén co s¢ 1y thuyét vé kinh t& HGD va
cdc nghién citu thuc nghiém cla cdc tac gia trude
day, bai viét nay st dung phuong trinh tuyén tinh
thé hién méi quan hé dinh luong gitta TDNH (v&
phai) va kinh t&€ HGD (vé& trdi) trong mdi tuong
quan véi cdc bi€n thanh phan khac nhu dic di€m
nhan kh&u hoc, dac diém noi sinh séng cia HGD
c6 dnh huéng dén kinh t& hd, theo dé, chiing ta
¢6 md hinh sau:

Y;=a, +a,C; + a;L,; + aH; + w;

Véi mé hinh tuyén tinh trén, Y (kinh t& HGD)
dugc gia dinh 13 ham s8 clia mdt loat cac bi&n c6 Anh
huéng quan trong d&n kinh t& hd, cu thé nhu sau*:

i dugc dinh nghia la HGD i, j 14 noi sinh séng
(x4/phudng), w 1a nhidu ngiu nhién.

L 14 vecto c4c bién lién quan d&n khu vuc noi
HGD sinh séng c6 4nh hudng dén kinh t& HGD
nhu khu vuc dia 1y (ddng béing, mién ndi...), co s&
ha tang (trudng hoc, bénh vién...), chi s6 gi4 tai
khu vue.

H 1a vecto cac bi&n lién quan d6n nhan khiu
hoc cia HGD ¢6 anh hudng dén kinh t& HGP nhu

3 Xem Bao cao thudng nién Ngan hang Nha nudc 2004,
4 Céc bién vé gia Irj (bang tién), dién tich (m?) st dung ham logarit.
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c4c bi&n lién quan dén chu hd (tudi, gidi tinh, dan
toc, dia vi xa hoi, trinh d6 vdn héa), HGD (s6
ngudi trong hd, s6 ngudi phu thudc, trinh d6 hoc
van binh quan), tai sdn cta ho (dién tich dat st
dung, diéu kién nha 4§, ...).

C c6 thé 1a tdng du ng vay caa HGD, cé thé
la bién gid dinh bang 1 khi HGD ¢6 du no véi
ngan hang va bing 0 khi hé khéng c6 quan hé tin
dung véi ngan hang. Khi tdng vén vay do bing
gid tri, md hinh x4c dinh dugc 4nh huéng clia mbi
déng vén vay tdng thém d6i véi kinh t& HGD.
Trudng hop tin dung la bi&n gid dinh, mé hinh s&
xac dinh dugc tdc dong dén kinh t& HGD khi vay
vén va khéng vay vén ma khéng xét dén quy md
(gia tri) cia khoan vay.

Y 14 céc bién thé hién kinh t& HGD, c6 thé la
téng thu nhap, c6 thé la téng chi phi, tiéu ding
hang ngay, tidéu dung danh cho thuc phdm (food
expenditure), hodc tiéu dung danh cho céc chi tiéu
khéng phdi 1a thuc phdm (non-food expenditure).
Viéc st dung cdc bién nay cé ¥ nghia quan trong
bdi cdc bién nay dudc coi nhu 1a d4u hiéu ddnh

congnghenganhang
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gia mic séng cuia HGD. Vi du, mdét HGD c¢6 thu
nhap thdp cé thé rut tién ti&t kiém hoic di vay

ng dé chi tidu va duy tri cudc séng clia minh.
Nguoc lai, mét HGD cé thu nhap cao ¢é vay ng ¢
thé gidm bét chi tiéu cia minh dé trd ng vay. Nhu
vay, HGD cé thé diéu hoa thu nhap cia minh
bing cic khoan du tri hoac tim kidm thém ngudn
thu, hoac ciing c6 thé di vay no dé bdo vé& ho khéi
nhiing bat tric, rdi ro xdy ra trong cudc séng. S&
lidu tir cube diéu tra Khao sat diéu tra mic song
HGD ndm 2004 cho thay, c6 42% HGD vay vén
cho muc dich san xudt, xay sita nha la 11,6%, vay
vén dé dau tu chi c6 7,8%, mua dé dung lau bén
5%, trong khi dé c6 8,8% s6 HGD vay ng dé tiéu
dung, 1,0% s HGD di vay dé mua thuc pham khi
gidp hat, 6,0% s& ho phai di vay dé tra no, 8,6%
s6 ho phai di vay dé trang trdi cho cac chi phi
chita bénh...

Trong mé hinh dinh lugng trén, a; s& thé
hién m6i quan hé giita tin dung (C) va kinh t&
HGD (Y). N&u tin dung cé dnh hudng tich cuc va
quan trong ddi v6i kinh t&€ HGD, ay phai cé gia
tri duong va cé ¥ nghia théng ka.

D& gidi quyé&t bai toan nay, ching ta phai
st dung ciac phuong phdp dinh luong st dung

> Theo Khandker (1998)
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trong kinh t& luong dé x4c dinh chinh xdc
gid tri clia ag do van dé cua nhiéu ngau
nhién (c6 thé c6 mot sé bién ¢6 dnh huéng
dén kinh t& HGP song khong duoc thé hién
trong mé hinh do khéng quan sdt dugc) va
phifc tap hon la van dé ctia bién tin dung
do day la bi&n ndi sinh (endogenous). Van
dé noi sinh cha tin dung c6 thé do 2 nguyén
nhin®. Nguyén nhan dau tién do dia ban
cua tin dung, c6 thé do cac chuong trinh tin
dung hoac dia ban cé nhiéu chi nhanh tin
dung hoat dong nén s6 lugng ngudi vay cé
thé tap trung hon c4c noi khéc va viéc vay
vén ciing thudn tién hon cdc dia ban khéc.
Nguyén nhan thd hai la do cdc y&u t6
khéng thé dinh lugng hay quan sdt dugc,
nhu su tich cuc va né luc cia HGP trong
viéc tiép cAn véi ngan hang, lgi thé vé san
xuat, kinh doanh clia dia ban noi hé sinh
séng... Do d6, kinh t& HGD tiang 1én cé thé
khéng phai vi tin dung ma don gidn chi la
do nd luc cda ban than HGD hay do ho lam
viéc chdm chi hon. Trong truéng hop nay,
anh huéng cia tin dung néu ta tim thdy bang
phuong phdp kinh t& lugng don gidn sé khéng
én dinh. Cé thé thay ré hon van dé néi sinh cia
bién tin dung khi st dung kiém dinh
Durbin_Wu_Hausman test va cdc k&t qua kiém
dinh déu khdng dinh vdn dé néi sinh cia mé
hinh nay 6 cac mdc y nghia 1% va 5%.

X 1y van dé cta bién ndi sinh va nhidu ngiu
nhién, nghién cttu nay sé su dung cdc phuong
phdp co ban cha kinh t& lugng bao gém: phuong
phap cdc bién céng cu (Instrumental Variables —
IV), va phuong phép binh phuong nhé nhat 2 giai
doan (two stage least squares — 2SLS). Céc
phuong phap nay dugc danh gid 1a hiéu qua hon
so véi phuong phédp binh phuong nhé nhat théng
thuong (ordinary least squares — OLS). P& tim
dugc cdc bién cong cu thich hgp khéng phai la
nhiém vu dé dang khi ma cdc bién nay phai c¢é
quan hé chit ché vdéi bié€n tin dung song lai
khéng dugc c¢é quan hé v6i nhidu ngiu nhién.
Qua chitng minh (bang kiém dinh Hansen test
va overidentification test), ching ta thdy ring c6
thé s dung cdc bi&n cdng cu nhu lai sudt thi
truong, khodng cdch dia ly td HGDP dén chi
nhdnh ngan hang (quy tin dung...) gdn nhat va



dién tich dat (tai san) trung binh cia cdc HGD
khéc trong x4 (phudng) sit dung dé d4anh gia mic
dé canh tranh giita nhiing ngudi vay trong cung
dia ban. Bén canh dé, phuong phép binh phuong
nhd nhat 2 giai doan ciing sé x& ly dugc sai sd
cia mé hinh do van dé cda céc bién khong thé
quan sdt dugc. Ngoai ra, viéc si dung phuong
phap nay ciing cho phép ching ta c¢é thé xac dinh
c4c bién quan trong anh hudng dén tin dung &
giai doan 1 va xdc dinh dugc chinh xdc dnh
huéng cia tin dung l1én kinh té& gia dinh (ay) ¢
giai doan 2.

Véi phuong phap cac bign cong cu (Instrumental
Variables — IV) va phuong phdp binh phuong nho
nhat 2 giai doan (two stage least squares — 2SLS),
két qua md hinh dinh lugng nhu sau

Cac chi tiéu kinh Gid tri cha a;
1¢ HGD i - ) o
Tru'b'n% hop sir dyng glni tri  Trudog hop sir duog bien gia
(khi von vay ting 1 dong) (C=1ho#cC=0)
| Chi tiéu 0.088298*** 0.750206%**
(0.026519) (0.221691)
| Thu nhip 0.089877*** 0.798012***
| (0.028676) (0.242330)
Tiéu dung hang 0.042193** 0.357275%*
ngdy (0.018585) (0.156103) |
Tiéu dung thuc 0.053364% >~ 0.445041***
phim (0.018904) (0.157799)
Tiéu dung khéac 0.065118** 0.562331**
khdng 1 thire phz:im (0.030215) (0.256031) !
Sai $6 chudn rong ngodc dom.
Céc mirc y nghia: * y nghia & mirc 10%; ** ¥ nghia & muc 5%; *** y nghia & mac 1%

Két qua trén cho thay, néu cé co hdi dugc vay
von ngan hang, HGD sé& cé co hdi ting tiéu dung
0.75% va tang thu nhap 0,798% cing nhu ting
0,357% tiéu dung hang ngay. Viéc vay von tin
dung sé gitp cho HGD cé co hdi tdng 0,44% chi
tiéu cho thuc phdm va 0,56% chi tiéu khac khéng
1a thuc phdm trong khi cdc y&u t6 khdc khong
thay d6i. Diéu nay khing dinh vai tré quan trong
cia TDNH 4d6i v6i kinh t&€ HGD béi mdt phan dan
s6 Viéet Nam van séng gan mic chudn nghéo va
ho luén bi de doa bdi nguy co tai nghéo do nhitng
rai ro trong cudc séng. Mot tin hiéu t6t 1a dnh
hudng cia tin dung 1&én thu nhap 16n hon lén tiéu
ding, ching t6 phan 16n tin dung da danh cho
san xuat, kinh doanh d€ ting thu nhap. Pay
dudng nhu la tin hiéu t6t cho ngudi cho vay khi
vén tin dung clia minh di dén ding dia chi va
sinh lgi. Bén canh 46, anh huéng clia tin dung
l&én tiéu dung khac khéng la thuc phdm cao hon
1a tiéu dung thuc phdm, diéu nay c6 thé 1a do
phan 16n tin dung da duge dung dé€ cai thién didu
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kién séng t6t hon. M6 hinh dinh lugng trén ciing
chi r& su thay d6i cia kinh t&€ HGD khi gid tri
khodn vay ting lén. N&u khodn tin dung ting
10%, tiéu dung va thu nhdp cia HGD sé tidng
khoéng 0.88% va 0,90%, con mic tdng d6i vdi cac
chi tiéu nhu tiéu dung hang ngay, tiéu dung cho
thuc phdm va tidu dung khéng cho thuc phdm s&
ting tuong dng 0,42%, 0,63% va 0,65%. Nhing
con s8 nay ciing da thé hién dugc méi quan hé
tich cuc va quan trong cua tin dung chinh thidc
dd1 véi kinh t& HGD khi cdc gid tri a2 ma mé
hinh dinh luong tim thdy déu cé gid tri duong va
c6 y nghia & mic 5% va 1%.

Bén canh d6, viéc x4c dinh chinh xdc cdc bién
céng cu va da duoc ching minh qua kiém dinh
Hansen test & giai doan 1 (first stage) ciing goi y vé
mot so y&u t6 quydt dinh dén gia tri von vay, quyét
dinh d&n viéc HGP mudn vay hay khdng va quyé&t
dinh viéc ngdn hang mudn cho vay hay khong.
Truéc hét, d6 la dién tich dat trung binh cla céc
HGD khac trong xa (phudng) noi hé sinh séng. Didu
nay c6é thé giai thich nhu la su canh tranh cao cua
cac hd dan cing sinh séng trén dia ban va/hoac 1a
su han ché& vé ngudn vén cho vay cta cic ké&nh tin
dung chinh thdc trén dia ban, khi€n cac hd ngheo
sé c¢6 kha ning canh tranh thap hon so véi cac hd
dan khac khi st dung dat lam tai séan thé chap. Day
ciing 1a d4du hiéu quan trong khi cdc ngin hang
thd&m tra hd so xin vay. Y&u t& thit hai 14 khodng
cach gitta dia ban noi HGD sinh s&ng va ngan hang
(chi nhdnh) gan nhat. Diéu nay ciing s& dé dang
nhan ra trong thuc t& khi cac HGD song tai dia ban
c6 nhidu ngan hang (kénh tin dung chinh thic) s&
thuan tién hon trong viéc ti€p cin cac ngudn vén
tin dung so v6i cac hd dan séng & cac dia ban khé
khin hon. Y&u t3 quan trong thi ba phai tinh dén
1a 14i suat cho vay do cdc ngan hang théng bao (mat
bang lai sudt dia phuong). Lii suit la y&u t& cho
ngan hang khi muén cung cdp tin dung va ciing la
yé&u t6 quan trong khi ngudi muén vay quyét dinh
vay hay khong. Hon nifa, viéc 1ai sudt thi trudng
déng vai tro quan trong trong quan hé giita tin dung
va kinh t& HGD da ching minh ring chinh sach tin
dung diéu hanh theo co ch& thda thuan da déng vai
tro t6t trong viéc diéu chinh quan hé cung — ciu tin
dung trén thi truong.

Théng qua kiém dinh méi quan hé gida
TDNH va kinh t& HGD trén day, k&t qua da mot

¢ Bang k&t qua chi i€t va danh sdch céc bi€n st dung cu thé xin trao d6i véi tac gid
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A BINH QUA A UND VA USD

’ *T00s A
ANG 06 + 07/2009
NGAY | THANG 06| THANG 07

1 16,940 16,954
2 16,939 16,952
3 16,941 16,953
4 16,942 16,955
o) 16,944
6 16,943 16,955
7 16,956
8 16,943 16,957
9 16,945 16,955
10 16,946 16,958
11 16,948
12 16,947
13 16,949 16,957
14 16,959
15 16,949 16,960
16 16,958
17 16,952 16,961
18 16,951 16,962
19 16,953
20 16,952 16,962
21 16,964
22 16,952 16,963
23 16,954 16,965
24 16,953 16,964
25 16,955 16,967
26 16,954
27 16,956 16,967
28 16,969
29 16,956 16,968
30 16,953 16,970
31 16,967

BINH QUAN| 16,949 16,961

s

l4n nita chdng minh cho gid dinh ti phan dau
nghién ciu khi cho ring tin dung s& c6 tac dung
tich cuc d8i véi kinh t&€ HGD va phu hop véi két
quad ma céc tac gia khédc da k&t luan trusc day nhu
Khandker tim thdy & Bangladesh, Coleman phat
hién thdy & Thai Lan hay Remenyi nghién ctu &
cac nuée Pong Nam A Céc két qua tim thay &

nohenganhang
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Viét Nam trén day tuy khéng lé6n nhung c6 y
nghia quan trong ddi véi cong cude cai thién diéu
kién séng ngudi dan va xéa déi nghéo, va cing
phan nao khing dinh dugc tac dong tich cuc cia
TDNH d6i véi su phat trién kinh t&€ xa hdi dat
nu6c. Tuy nhién, kinh nghiém céc quéc gia khéac
trén thé& giéi cho thdy, dé€ tin dung dugc su dung
nhu mét cong cu quan trong trong viéc nang cao
mitc séng HGD va x6a nghéo d6i, Chinh phi can
c6 nhitng chinh sach phu hop tao diéu kién cho
ngudi dan duge ti€p cin véi cdc kénh tin dung
chinh thic, bén canh dé, cin ké&t hgp véi vide dao
tao, gido duc day nghé dé€ ngudi dan cé thé si
dung vén vay ding muc dich va hiéu qud; va mét
y&u t& quan trong khac nita 14 c6 dd hé théng co
sé ha tAng can thi€t va méi trudng kinh t& — xa

- hdi thuan lgi. Do vay, viéc dam bao hiéu qua cua

tin dung d6i v6i kinh t& HGP ciing nhu dé gitp
cho nhitng két qud tim thdy trong mé hinh dinh
luong trén day ting cao hon can cé su phéi hop
ddng bo cla céc cdp va cia ngudi dan dé€ tao nén
mdt thi trudng tin dung lanh manhm®
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