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NGHIEN CUU TRAO BGI

Phuong phap danh gia rii ro tin dung

RANG HAM PHAN RIET

Nén kinh té Viét nam dang
trong qua chuyén déi hoat déng
theo c¢d ché thi truong dinh
hudng XHCN va tung budc cong
nghiép héa - hién dai hda. Trong
cd ché thi trudng cac quan hé
kinh t& di&n ra dan xen lan nhau
dudi sy chi phéi cda cac luc
- lugng thj trudng theo cac quy
luat kinh t&. Trong nén kinh té thi
trudng mang tinh toan cau hoa
va héi nhap kinh t&€ quéc té€ hién
nay, cac quan hé kinh té€ cing
ngay cang phat trién da dang
véi nhiéu hinh thuc va néi dung.
Di cung véi sy phéat trién do la
sy gia tang rdi ro trong cac quan
hé kinh t& do phat trién kinh té
mang lai. Dt ra cho cac chl thé
trong nén kinh t& can phai quan
tri rai ro dé gidm thiéu tén théat
trong hoat déng clia minh, cling
nhu gép phan phat trién kinh té.
RUi ro tin dung la mdt trong
nhiing ndi dung quan trong cla
quan ly rdiro, dugc ddtra nhu la
mét diéu kién tién quyét trong
quan ly rdi ro cla cac ngan
hang, doanh nghiép, nha dau
tu,..Da c6 rat nhiéu cadc mo hinh
khac nhau dé danh gia rdi ro tin
dung. Cdc mo6 hinh nay rat da
dang, bao gém cac md hinh
chdn doan hay con dugc goi la
phucng phap chuyén gia, cac
mé hinh théng ké(Logit, Probit,
phan tich phan biét,..). Nhung
khi xét dén khd nang phan biét,
tinh khach quan, th&i gian, con
ngudi, chi phi thi mé hinh théng
ké thé hién sy vugt troi va rd
rang hon so véi cdc mé hinh
chdn doan. G nhiing nudc co
nén kinh t& phat trién viéc ap
dung mé hinh théng ké trong
ddnh gid rdi ro tin dung dugc ap
dyng r&t phé bién, nhung & nudc

ta van con kha han ché, do
khong thé ap dung mé hinh cia
My, Trung Quéc,.. vao Viét nam
do su khac nhau ctia méi trudng
kinh t€. Vi nhing ly do trén,
trong bai vi€t nay tac dé xudt
phudng phap danh gia rdi ro tin
dung trén cd sd ti€p can mobd
hinh phan tich phan biét d&i vgi
cac doanh nghiép dang niém
yét trén thj trudng chdng khoan
Viét Nam.

Ths.NGUYEN TRONG HOA

trong tung nhém cé sy phan
biét I6n nh&dt. N6i mét cach
khac ham phan biét la mot td
hop tuyén tinh cla cac bién doc
lap nham phan biét t&ét nhat cac
ca thé clia hai nhém A va B, cac
ca thé trong mbdi nhom gan
nhau nh&t va cdc nhém dugc
phan biét t6t nhat.

Lua chon bién

pé ap dung phan tich phan
biét, trong qua trinh xay dung

Hinh 1: Minh hoa phéan tich phan biét trong truong hgp hai nhom

Ham phan biét

w/”><\

mé hinh cén
phdi xac dinh
bi€n nao Ia
bién dgc lap
va bién phuy
thudéc.  Bién
doc lap la bién
lugng con bién
phu thuéc la
bi€n dinh tinh.
Bién  phuy
b thudc

Bién phu
thudc ¢6 nhiéu

Mé hinh phén tich phan biét

Ham phan tich phan tich phéan
biét ¢cé dang nhu sau:

D= a0+a1k1+a2k2+ ...... +
ajk ;

trong dé: D Ia liém phan biét,
aj 1a cac hé sd hay trong so
phan biét va k; la cac bién doc
lap.

Trong ham phan tich phan
biét, hé s& hay trong sO (aj)
dugc udc lugng dé phan biét sy
khac nhau gifa hainhém A va B
dya vao gia tri cia ham phéan
biét. Biéu nay xudt hién khi ty
s gira téng binh phucng gida
cac nhém va téng binh phudng

pham tra, mdi
pham tra dai dién cho moét
nhém va bién nay cé khd nang
phan biét t6t nhat va duy nhat
trén cd sd tap hgp bién doc lap
dugc lya chon. Trong nghién
cdu nay bién phu thuéc (Y)
dugc lya nhu sau:

trong d6 DOD = ng quéa han/
tdng du ng ngan hang, gia tri cla

V= Néu doanh nghiép c6 DOD > O
"™} N&u néu doanh nghiép c6 DOD = 0

ty s6 nay thé hién viéc hoan tra
vén vay ngan hang cua doanh
nghiép, qua do cho biét tinh hinh

Ta Quang Khanh&Nguydn Hdu Duong. D6 13i nghién cdu khoa hoc. Gidi phdp hodn thién mét budc viéc phan tich. x8p loai doanh nghi§p ddi vdi trung

14m théng tin tin dung. 2002, VNH $8.07
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Bang 1:Lua chon bién doc lap

han(TTNH)

5  Téng tai san luu dong/ Téng ng phai tra(TLOD)
6 Vén luu dong/ Téng tai san(WOA)
7 No ngan han/ Téng tai san(DPSOA)
8 Té&ng tai san luu dong/ Tén g tai s&n(TLOA)
9 V&n luu dong/ Doanh thu thuan(WOS)

Téng tai san luu dong/ Doanh thu thuan(TLOS)
11 Vén luu dong/ Céc khodn ng ngén han(WODPS)

Nhan t6 rli ro

STT Chi tiéu tai chinh tin dung
1 Ng phai trd/ Téng nguén vén(DOA) Pon bay
2 Ngudn vén chi s& hitu/ Téng nguén von(EOA) ~ Don béy
3 Téng nd dai han/ Téng tai san(DLOA) ~ Don bdy
4 Téng tai san Iuu déng/ Cdc khoadn ng ngan Thanh khoan

Thanh khoan
Thanh khoan
Thanh khoan
Thanh khoan

Thanh khoan
Thanh kho&n

12 (Tai san luu déng- Hang ton kho)/ No ng&n Thanh khoan
han(TTN)

13 Hang ton kho/ Doanh thu thuan(HTKOS) Hoat dong
14 Céac khoan phai thu/ Doanh thu thuan(PTOS) Hoat dong
15 Cac khodn phai thu/ Hang ton kho binh  Hoatddng
, quan(PTOHTK)

16 Doanh thu thudn/ T8 ng tai san(SOA) Hiéu qua
17 Lgi nhuan sau thué/ Doanh thu thuan(ROS) Lgi nhuan
18  Lgi nhuén sau thué/ V&n chl s& hitu(ROE) Lgi nhuan
19 Lgi nhuan sau thué/ T8ng tai san(ROA) Lgi nhuan

tai chinh cta doanh nghiép co
lanh manh hay khdéng. Xét trén
goc dé tin dung ngan hang, day
fa chi tiéu rat quan trong khi xét
duyet cho vay Xeét trén géc doé
rdi ro tin dyung thi nhitng doanh
nghiép c¢é DOD I6n hon 0 la
nhém c6 nguy rui ro rat cao.

Lya chon bi€n ddc lap

Sau khi lya chon dugc bién
phu thudc, budc tiép theo phai
xac dinh bién déc lap sé dugc
sd dyng trong phan tich. Viéc
Iya chon bién ddc lap thudng
dugc tién hanh theo hai cach.
Cach tiép can dau tién 1a dua
trén co sd ly thuyét va nhiing
nghién cudu tu trudc. Cach tiép
can thu hai la tryc gidc dya trén
c0O sG6 kién thuc cla cac chuyén
gia va tryc giac lya chon nhing
bi€n chua c6 nhiing nghién cuu

Nguén: Tinh toan cda téac gid

trudc va cd s ly thuyé thop ly.
Trong nghién cdu nay bié€n doc
lap dugc lya chon la:

M6 td mau nghién ciu

Trong mau nghién cdu gém
132 doanh nghiép dugc chia
thanh 2 nhém. Nhém A gém 61
doanh nghlep co ty s6 ng qua
han trén téng du ng ngan hang
bang 0, nhém B gom 61 doanh
nghlep co ty s6 ng qua han trén
tong du ng ngan hang Ién hon 0.
Nhing s6 liéu nay dugc thu thap
trong b sé liéu x€p hang tin
dung cac doanh nghiép niém yét

~ Thanh khoan |

|

trén thi trudng chung khoan Viét
nam 2007 va 2008 cla Trung
tam thong tin tin dung Ngéan
hang Nha nuéc Viét Nam<.

Két qua thuc nghiém

Trong phan ti€p theo cla
nghién clu sé trinh bay két qua
udc lugng ham phan biét theo
méau da dugc lya chon.

Mot trong cac gid thuyét cla
mé hinh phan tich phan biét la
gitta cac bién déc lap khéng cé
qguan hé tuyén tinh. Nhung theo
tinh toan clia tac gia thi gila cac
bién dugc lua chon & mdi nhém
chi tiéu tai chinh c6 hé s6 tucng
quan cap kha cao (I6n hon 0.8).
Vi vay, trong nghién cdu s
dung phuong phéap udc lugng
tung budc. Lua chon bién déc
lap theo phuong phap tung budc
la dua dan dan ting bién vao
ham phan biét, tuy theo muc dé
dong gop cé diéu kién (dya trén
tieu chudn Wilks’ lambda va
khodng cdch Mahalanobis) cia
né vGi diéu kién da co6 cdac bién
dua vao truéc3. Bang cach lam
nay, ¢6 thé gidm bdt s6 bién
dinh lugng, chi gid lai nhing
bién phan biét tdt nh&t céc
nhém khac nhau.

K&t qua udc lugng ham phén
bigt

Béng viéc s dung phan mém
SPSS va phudng phap udc
lugng ting budc cho két qua nhu
sau:

Ham phéan biét: Z = -4.63 +
6.85"EOA + 0.72'SQA +
0.10"ROA

K&t qua thu _dudc cho bi&t d&u
clia cdc hé s8 ham phan biét la
phu hgp véi gid thlet kinh té.
Dong thdi cho thay, néu doanh
nghiép c6 chi s6 Z cang cao thi
ching té doanh nghiép dugc
ddanh gid cang t6t va rai ro tin
dyng cang thap. Bdi vi, ddu cua

Lya chon bién déc lap:

Budc Bién Théng ké Wilks' Lambda Sig.
1 EOA 0.416371766 0.000

) 2 SOA 0.312897003 0.000

3 ROA 0.266350782 0.000

Nguén: Tinh todn cia tac gia

2chi 1igt 56 lidu trong mau lién hé, Nguyentronghoa@hvic.edu.vn
3Ng6 van Thi(2005), Théing k& thyc hanh, Nha xudt ban khoa hoc va ky thuat, tr. 350-368
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EQA [6n hon 0 nén ty sé nay
cang Ién va ¢é xu hucng cang
tang thi chung té kha nang cha
dong vé tai chinh cang cao va
ngugc lai. Dau cla SOA I6n hon
0 nén ty sé nay cang cao thé
hién hiéu qua hoat dong nham
tang thi phan va suc canh tranh
cla doanh nghiép cang I6n. Dau
cia ROA I6n hon 0 nén ty s6
nay cang cao thé hién su sap
x&p, phan b8, quan Iy tai san
cang hgp ly va hiéu qua.

Khi so sanh cac bién dugc lya
chon trong nghién cdu véi mé
hinh cla E.l.Altman, mé hinh &
Trung quéc va mot s6 mé hinh
khdc cho két qud lua chon
khéng gi6ng nhau. Sy khac biét
nay c6 thé dugc giai thich thong
qua sy khdc nhau: ch& do ké
todn, moi trudng kinh té, ...

Pdnh gia sy chinh xac cua
phén tich phan biét

Theo k&t qua & bang 2 v8i mau
dung udc lugng ham phan biét
thi 96.72% phéan I6p chinh xac

Biéu d6 phan phéi cla diém phan biét

0
-3.50 -2.50 -1.50 -.50
-3.00 -2.00 -1.00 0.00 1.00 2.00 3.00

.50

Siud. Dev — 1.93
Mean = 0.00

—122.00
1.50 2.50 3.50

lap da gidi thich dugc 73.44% su
bi€n dong cla diém phan biét Z.
Nhu vay, khd nang phan biét
cla ham Z cho két qua kha cao.

K&t qua phan 16p

Vi mau dugc s dung dé udc
lugng ham phan biét la mau can
bang nén nhing doanh nghiép
c6 diém phan biét Z 16n hon 0 sé
dugc phan vao nhém A, nhing

Bang 2: K&t qua phan 18p

| Classification Results

Original Count .0
1
% 0

Y . Predicted Group Membership Total
0 1
59 2 61
2 59 61
. 96.72131148  3.278688525 100
1 3.278688525  96.72131148 100

96.7% of original grouped cases correctly classified.

cho cac doanh nghiép thuéc
nhém A va B, ty 1& phan I6p sai
14 3.28%. K&t qua phan I6p chinh
xac cla ham phan biét 14 96.7%.
Dua vao “Canonical
Correlation” trong két qua bang
3 ta thdy rdng hé s6 tuong quan
cla ham phan biét tusng ung
vG@i ham phén biét Z 1a 0.857, tu
day hé s6 xac dinh dugc tlnh
nhu sau: R2y = (0.857)2
= 0.7344= 73.44%. Qua hé sd
xac dinh cho biét cac bién déc

Nguén: Tinh toan cia tdc gid

doanh nghiép c6 diém phan biét
nhé hon 0 s& dugc phan vao
nhém B. Nhing doanh nghiép
trong mau thuéc nhém A theo
ham phan biét dugc phan vao
nhém B va ngugc lai sé dugc
phan b8 vao nhém trung gian
gida A va B. Theo tinh todn cé 4
doanh nghiép bi phan I6p sai va
gia tri clia diém phan biét nam
trong khoéng -0.34 tgi 0.93.

Dya vao cac két qua tinh diém
phan biét trong mau thu dugc ¢co
thé phan loai cac doanh nghiép

Bang 3: Summary of Canonical Discriminant Functions

Canonical
Function  Eigenvalue % of Variance Cumulative %  Correlation
1 2.754(a) 100.0 100.0 857

Nguén: Tinh toan cia tac gid

Nguén: Tinh toan cia tac gia
nhu sau:

* N€u doanh nghiép c6 Z > 0.93
la nhing doanh nghiép co kha
nang tu chl vé tai chinh, hoat
daong kinh doanh hiéu qua, Igi
nhuan cao, rdi ro tin dyng thap.

* Néu doanh nghiép c6 -0.34 <
Z < 0.93 thi doanh nghiép n&m
trong ving canh bao, rii ro tin
dung trung binh.

* Néu doanh nghiép ¢6 Z < -
0.34 la nhldng doanh nghiép
chua c6 kha ty chd vé tai chinh,
hoat déng kinh doanh khéng c¢
hiéu qua, Igi nhuan thdp chat,
rdi ro tin dung cao.

K&t luan

Trén co s tiép can md hinh
phan tich phan biét vao viéc
ddnh gia rdi ro tin dung cla céac
doanh nghiép dang niém yét
trén thi trudng chung khoan Viét
nam cho thay day la phuong
phép ti€p can co6 tinh kha thi
cao, phu hgp vdi théng 1é quéc
t€. N&u so sanh vdéi phuong
phap truyén thdng & Viét nam
hién nay thi cach ti€p can béng
m& hinh phan tich phan biét don
gidn, dé thyc hién hon, khong
can sd dung qua nhiéu chl tiéu
tai chinh va phi tai chinh. Két
qua thu dugc 1a kénh thong tin
rat tét phuc vu cho cac té chuc
tin dung, cac doanh nghiép, cac
nha dau tu,.. trong qua trinh hoat
déng clia minh.Vi vay, trong thdi
gian tdi cac t8 chuc tai chinh,
doanh nghiép,.. nén thay thé cac
md hinh chdn doan bang su
dung mé hinh thong ké./.
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