Thi trudng tai chinh

Thué tai chinh co thuc su loi thé
so voi tin dung ngan hang?

Ths. DOAN ANH TUAN
Cong ty cho thue tai chinh - NHDT&PT Viet Nam

; ai nadm tro lai day chung
ta da ching kién su phét
trién khd manh mé cla
dich vu thué tai chinh ¢
Viét Nam. Theo céc s8 liéu thdng ké
thi du ng thué tai chinh da tang tu
khodng 300 ty ndm 1998 (nam bét
dau co dich vy thué tai chinh) lén
4000 ty dong ndm 2003 va chiém
khoang 1,4% du ng tin dung cua toan
nén kinh té, Khéng nhing thé, thué tai
chinh da ngay cang ching to la mét
hinh thuc tai trg hiéu qua cho céc
doanh nghiép bén canh dich vy tin
dung ngan hang truyén théng. Vay
nguyén nhan dang sau sy phét trién
cua hoat dong thué tai chinh trong thdi
gian qua la g? Phai chang la do thué
tai chinh & Viét Nam thuc sy ¢6 uu thé
s0 véi tin dyng ngan hang hay con ¢b
ly do nao khac?

Trén ly thuyét, khi néi dén hoat
dong thué tai chinh ngudi ta thuong d&
cap dén mét s6 uu thé co ban sau:

® Khong can bdo dam bang tai
san;

o Thu tuc thué don gian, thuan
tién;

@ C6 thé tai trg 100% von dau tu;

@ Phi thué hop ly;

@ Phuong thic thanh toan tién thué
linh hoat;

® Thong tin tu van vé tai san;

e Khau hao tal san thué nhanh va
nhing 1gi ich v& thué;

® Khong anh hudng dén han muic
tin dung;

e Tai co cdu ngudn von (trong
truong hop ban va thué lai tai san
thué).

Tuy nhién khi so sanh cac uu thé
nay vdi tin dung ngan hang va gan voi
céc didu kién thyc t€ cu thé O Viét
Nam, thi c6 mét s6 uu thé 14 hét sic
ré rang, nhung cing c6 moét s6 uu thé

khéng ré rang hodc khéng thé phat huy
tac dung.

Khong can bao dam bang
tai san

Theo cac quy dinh hién hanh v&
thué tai chinh, bén thué khéng can co
bao dam bang tai san. Diéu nay co
nghia |a bén thué cé thé dugc thué tai
chinh ma khéng can ¢6 bao lanh cla
bén thi ba ho&c c&m b, thé chdp bt
ky tai san nao. Tuy nhién, céng ty cho
thué tai chinh (CTTC) ¢é quy&n yéu cau
bén thué dat tien ky cugc hodc cd
nguoi bao Ianh thyuc hién hop dong cho
thué tai chinh néu thdy can thiét (Digu
23.6 Nghi dinh 16 ctia Chinh phu vé t8
chiic va hoat dong cua cong ty cho
thué tai chinh). Quy dinh nay xuét phat
tlr thuce t€ 1a cong ty CTTC 1a ngudi ndm
gir quyén sd hitu tai san trong suét
thai gian thué, trong trudng hop xay ra
rli ro, céng ty CTTC c6 thé thu hoi tai
san thué ngay 1ap tlc. Néi cach khac,
tai san thué chinh la tai san bao dam
trong giao dich thué tai chinh.

Trén géc do tin dung, céc bién
phap bdo dam ti&n vay bng tai san
hién nay bao gém: cam c8, thé chdp
b&ng tai san, bao lanh bang tai san

ctia bén thir ba, bdo dam bang tai sén
hinh thanh tir vn vay. Céc ngan hang
¢6 quyeén lua chon, quyét dinh viéc cho
vay c6 bao dam bang tai san hoac
khong c6 bao dam béng tai san va
chiu trach nhigm v& quyét dinh cla
minh (Didu 3.1 va digu 4.1 Nghj dinh
178 clia Chinh phu v& bao dam tién
vay cla cac t6 chic tin dung). Tuy
nhién, viéc cho vay vGi tai san bao
dam hinh thanh bang vOn vay ho3c
khéng c6 bdo dam bang tai san dugc
quy dinh hét stc nghiém ngat. Cu thé
l& chi cé cac khach hang da cb tin
nhiém véi ngan hang, cé nang luc tai
chinh, ¢6 du an dau tu kha thi, cé lai
trong hai nam lién k& va cé von tu cd
tham gia t6i thiéu 14 50% v6n dau tu
thi méi dU digu ki@n vay von vdi tai san
bdo dam hinh thanh tir vén vay hoac
khoéng c6 tai san bao dam (Theo Digu
15.1 va Didu 20 Nghi dinh 178 cla
Chinh phl v& bao dam tién vay clia céac
td chirc tin dung. Tuy nhién, ND 85 slra
ddi va bd sung ND 178 da giam ty lé
vBn tu c6 tham gia xudng 15% doi vdi
cho vay tai s&n dam bao hinh thanh ti
vén vay va bo digu kién hai nam cé 1ai
lien k& ddi vdi cho vay khdng c6 dam
bao tai san).
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Thi truong tai chinh

Nhu v&y, viéc cac doanh nghiép cd
thé thué tai chinh ma khoéng cén cé tai
san bao dam thuc sy la mot lgi thé
cta thué tai chinh. Didu nay dic biét
¢ y nghia d6i véi cac doanh nghiép
vira va nho, doanh nghiép mdéi thanh
lap, khong ¢ du tai san bao dam va
cling chua cé sy tin nhiém cua cac
ngan hang. Tuy nhién, Igi thé nay cla
thué tai chinh cing con bj han ché do
& Viét Nam chua ¢6 co quan dang ky
quygn s hiu tai san (trir truong hop
d6i vdi xe ¢, gidy ching nhan dang ky
dugc coi nhu gidy t& s hitu), chua xay
dung dugc ca ché thu hdi tai san hiu
hiéu va chua phét trién dugc mét thi
trudng thir cdp sbi dong dé tao didu
kién thuan Igi cho viéc xu ly tai san
thué sau khi thu hdi. Nhiing han ché
nay phan nao lam cho cac céng ty
CTTC con "e dé" trong viec md réng
dich vu cho thué mac du da ndm trong
tay mot lgi thé dang ké so véi tin dung
ngéan hang.

Tha tuc thué don gian,
thuan tién

Trén gbc dd cla 8 chdc tin dung,
thu tuc thué tai chinh v& co ban tuong
tu nhu thu tuc vay vén ngéan hang do
thué tai chinh v& ban chéat clng 1a mot
hinh thirc tin dung trung va dai han
(Digu 1.1 Nghj dinh 16/CP v& Té chuc
la hoat dong clia Cong ty cho thué tai
chinh). D& dugc xem xét cho thué tai
chinh, doanh nghiép cling phai chuan
bi mot bd hd so day du bao gdbm céc
tai lieu chimg minh v& tu céch phap
nhan, tinh hinh tai chinh va dy an dau
tu tuong tu nhu trong trudng hop vay
von trung va dai han ngan hang. Mac
du thué tai chinh khéng cd cac thd tuc
lién quan dén tai san dam bao nhung
thay vao dé lai c¢é cac thu tuc lién quan
dén tai san thué nhu dinh gja, dang ky,
dang kiém...

Trén géc do doanh nghiép, thu tuc
xét duyét du an thué tai chinh, trong
mét s8 trudng hgp, don gidn hon so
véi thl tuc I1&p du &n vay vBn ngan
hang. Ly do chd yéu la cac du an vay
v8n ngan hang, theo nhan thic cla da
s6 chu doanh nghiép, d&u 1a cac dy an
I6n va do dé phai trdi qua nhigu khau
thém dinh va xét duyét dau tu trong khi
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thué tai chinh thudng gén véi khai
niém thué mudn céc thiét bi nho va vi
vay, cac thu tuc xét duyét cé don gian
hon. Tém lai, trén thuc € thy tuc thué
tai chinh c6 don gian hon thu tuc vay
von tin dung ngan hang nhung uu thé
nay khéng ro rét.

Co thé tai tro 100% vén
dau tu

V& mat phap ly, cong ty CTTC ¢d
thé tai trg dén 100% vin d3u tu thiét
bi cho bén thué. Digu nay c6 nghia 1a
cong ty CTTC c6 thé bo toan b s6 tign
mua thiét bi cho doanh nghiép. Tuy
nhién, hién tai cling khong cé quy dinh
nao ngdn can cac ngan hang cho
doanh nghiép vay toan b6 s6 tién dau
tu thiét b, mién 13 doanh nghiép c6
day du tai san bao dam. Nhu vay, lgi
thé nay cua thué tai chinh la khong ré
rang.

Trén thuc té, cé rat it trudng hop
cong ty CTTC tai trg 100% v6n dau tu
do e ngai rui ro gidm gia tai san. Cac
cong ty CTTC thudng yéu cau bén thué
phai ¢6 mét phiin von tham gia,
khoang tir 15% dén 30% gia tri tai san
thué dé dam bao rang trong trudng
phai thu hdi tai san thug, thi phan vén
tham gia clia bén thué sé bu dép dugc
sy giam gia tai san va cac chi phi phat
sinh khac trong qua trinh thu hdi va xu
Iy tai sén. Day c6 thé coi 1a mdt bién
phéap dam bao clia cong ty CTTC.

Phi thué hop ly

3 nhidu nudc trén thé giéi, phi thué
tai chinh c6 thé thép hon I&i suét ngan
hang. Lgi thé nay c6 dugc nho ché do
hach toan ké toan va cac chinh sach
thué& (xem phan tich chi tiét trong phan
sau - Khdu hao tai san thué nhanh va
nhiing 1gi ich v& thué). Trong diu kién
Viét Nam, céc cong ty CTTC chua dugc
hudng cac chinh sach nay. Bén canh
d6, ho con bi han ché rét nhigdu vé vén
ty ¢6 cing nhu kha nang huy dong von
s0 vOi cac ngan hang thuong mai va vi
vay chi phi d&u vao thudng cao hon va
rét khé canh tranh véi 18 sudt ngan
hang. Tuy nhién, da s6 cac cong ty
CTTC dang hoat dong trén thj truong
Viét Nam hién nay la cac cong ty con
cla cac ngan hang lon va ho thudng

xuyén nhan dugc sy hd trg v& ngudn
van tir ngan hang me. Nhd ¢d su trg
gilp nay, phi thué cua cac céng ty
CTTC hién nay v& co ban tuong duong
véi 131 sudt ctia khoan vay ngan hang
cung loai. Néi cach khéac, cdc cong ty
CTTC & Viét Nam hién khong ¢ lgi thé
v phi thué.

Phuong thirc thanh toan tién
thué linh hoat

Lgi thé nay xut phat tir thuc t& cac
coéng ty CTTC c6 thé thiét ké nhidu
chuong trinh thué véi cach thic thanh
toan tien thué khac nhau phl hgp véi
dong tién cla dy an va kha nang cua
bén thué trong khi phuong thic thanh
toan tieén vay cla ngan hang thuong
cling nhéc hon. Cong ty CTTC co thé
cho phép bén thué thanh toan tién
thué it vao thai gian diu cla du an khi
dong tign chua nhigu va thanh toan
ti&n thué nhidu hon vao cac nam sau,
khi du &n da di vao hoat dong 6n dinh.
Cong ty CTTC cling c6 thé cho bén
thué mét thai gian an han thanh toan
tién thué trong qua trinh xay dung duy
an. Tuy nhién, hién tai cing khéng c6
quy dinh nao yéu cau cac ngan hang &
Viét Nam phai dinh ra mot lich tra ng
c6 dinh va trén thyc té cac ngan hang
cling hét stc nang dong trong viéc xac
dinh lich tra ng sao cho hgp Iy nham
dap Ung nhu cau cla khach hang va
tranh ng qua han. Chinh vi vy, lgi thé
nay cua thué tai chinh & Viét Nam 13
khéng ré rang.

Théng tin tu van vé tai san

Do la nguoi tryc ti€p mua tai san
nén cong ty CTTC thudng cé dugc mot
kho dir liéu 16n v& c4c loai tai san thué
va céc nha cung c8p. Hon nia, gi(ta
cong ty CTTC va céc nha cung cdp ludn
¢6 m8i quan hé hgp tac hét suc chat
ché. Do vay, khi su dung dich vu thué
tai chinh, cac khéach hang thué thudng
¢ dugc céac thdng tin chinh xac va da
dang v& tai san tir cong ty CTTC, nho
dé tiét kiem dugc rat nhidu thoi gian va
chi phi trong qua trinh tim kiém va lya
chon tai san.

Tuy nhién, trén thuc t€ céc cong ty
CTTC clia Viét Nam khong cé nhigu
thong tin v& tai san thué do mdi chi



Thi trudng tdi chinh

trai qua mot thdi gian ngdn hoat dong
va thiu ngudn lyc dé xay dung hé
théng dir liéu nay. Ngoai ra, su hgp tac
clia c6ng ty CTTC véi céc nha cung cép
hau nhu méi chi dudi dang tu phat, cac
khach hang va nha cung cdp thudng c6
Xu hudng tim dén nhau trudc va chi khi
thi€u v6n mdi tim dén véi cong ty
CTTC. Trén thuc té, s6 lugng khéch
hang do nha cung cép gidi thiéu cho
¢bng ty CTTC nhidu hon rat nhiéu so
vOi chieu ngugc lai. Vi vay, cé thé ndi
réng cdc cong ty CTTC ¢6 nhiéu théng
tin v& tai san thué hon céc ngén hang,
tuy nhién, vdn dé& khai théc céc thong
tin nay va bién ching thanh nhing loi
thé€ canh tranh Ia chua thuc hién duge
o Viét Nam.

Khédu hao tai san thué nhanh
va nhimng loi ich vé thué

Theo quy dinh cla moét s8 nudc
nhu Anh, Nga... bén thué hoac bén
cho thué d&u c6 thé phan anh tai san
thué trén bang tong két tai san va trich
kh&u hao tuy theo thoa thuan gilra hai
bén. Diéu nay dan dén viéc bén cho
thué thudng 1a bén trich kh&u hao tai
san thué vi ho ¢ muc lgi nhuan cao
hon va sé tiét kiém duge thué nhidu
hon (Trong nhigu trudng hop, bén cho
thué la thanh vién clia moét tap doan
tai chinh 1én va nhu vay s6 thué tiét
kiém dugc s€ rdt 16n do chi phi khdu
hao cua cbdng ty thanh vién dugc
chuyén cho cong ty me trén bang can
ddi ké toan tong hgp). SO thué tiét
kiém dugc nay sau dé sé duge chuyén
hoa mot phan cho bén thué théng qua
viéc giam phi thué va lam cho trong
nhigu trudng hgp, phi thué tai chinh ¢6
thé thdp hon |ai vay ngan hang. Hon
nia, viéc cho phép khdu hao nhanh tai
san ciing dugc quy dinh 16 trong luat
va dieu nay cing dem lai cho doanh
nghiép nhimng lgi ich v& thué (bigu 31
Luat Lién bang v& thué tai chinh cla
Lién bang Nga). Day dugc coi la m6t
trong nhing Igi ich chl yéu nhat cla
thué tai chinh.

Trong trudng hop Viét Nam, chuén
muc ké toan v& thué tai san (chudn
myc s6 06) quy dinh tai san thué tai
chinh la tai san ng cua bén thué va
bén thué phai 1a ngudi trich khdu hao.

Nhu vay trong truong hop bén thué
khong cé nhigu Igi nhuan (nhu da s8
cac doanh nghiép & Viét Nam hién
nay) thi viéc tiét kiém thué 13 khong
dang ké. D& vdi van dé trich khdu hao
nhanh clng vay. Theo quy dinh v& trich
khdu hao TSCD (Quyét dinh
206/2003/QD-BTC) va chuén muc ké
toan thi TSCD thué tai chinh phai trich
khdu hao binh thudng nhu céc tai san
khéac thudc so hitu ciia doanh nghiép
di thué. Didu nay cd nghia 1a J Viét
Nam kh6ng cd chuyén khdu hao nhanh
tai san thué va do do doanh nghiép
cling khong thé ¢6 duoc céc loi ich vé
thué khi thué tai chinh.

Khong anh huong dén han
mirc tin dung

3 céac nudc, hop dong vay tin dung
ngan hang thuong c6 diéu khoan rang
budc viéc vay ng clia bén vay ddi vGi
cac ngan hang khac nhung lai thuong
khong dé cap dén thué tai chinh. Mat
khéc, mbi ngan hang thudng xac dinh
mot han muc tin dung nhat dinh cho
mot doanh nghiép. Chinh vi vay, dé
khéng vi pham hop dong tin dung va
clng khoéng lam anh hudng dén han
muc tin dung ngan hang, cac doanh
nghiép chi cd thé su dung hinh thic
thué tai chinh,

Trong trudng hop Viét Nam, hop
dong tin dung rét it khi cd didu khoan
rang budc du ng cla bén vay (hodc ¢o
rang bubc nhung cac ngan hang cing
rét kho kiém soat dugc van dé& nay) va
vi vay, dé khong tam anh hudng dén han
mlc tin dung & mdt ngan hang, cac
doanh nghiép cd thé thué tai chinh
nhung ciing ¢6 thé tim dén cac ngan
hang khac dé vay von. D& v céac
doanh nghiép da quen vay vén va su
dung dich vy ngan hang (nhu da s6 céc
truong hgp & Viét Nam) thi ho chi tim
dén thué tai chinh khi t8t ca cac ngan
hang ma ho dat quan hé déu hét han
muc. Nhu vay, lgi thé nay cua thué tai
chinh & Viét Nam cling hét stic md nhat.

Tai co cdu nguén von va bé
sung von luu déng (trong
truong hop ban va thué lai tai
san thué)

Ban va thué lai tai san la viéc

doanh nghiép ban cac tai san hién cé
cua minh cho cong ty CTTC va sau dé
thué lai. Bang phuong thic nay, thuc
chét doanh nghiép chi chuyén quyén
sO hu tai san tam thoi cho cong ty
CTTC va van ndm quydn sU dung tai
san trong khi duogc cong ty CTTC cap
cho mot khoan v8n bang s6 tién mua
tai san. Trong thoi han thu&, doanh
nghiép phai thanh toan ti&n thué cho
cdng ty CTTC va khi da thanh toan hét
tién thué, quyén sd hiu tai san duge
cong ty CTTC chuyén lai cho doanh
nghiép. Day dugc coi 1& mot hinh thiuc
tai co cdu ngudn vBn va bd sung vén
luu dong cho doanh nghiép, ddng thoi
ctng la mgt nghiép vu ddc thu cua
thué tai chinh ma cdc ngén hang
khong thé thuc hién dugc.

Nhu vay, c6 thé néi thué tai chinh
6 Viét Nam hién nay khéng cd nhigu lgi
thé so voi tin dung ngan hang. Loi thé
Ién nhat cla thué tai chinh la khdng
can c6 tai san dam bao va mac du
dieu nay tao diéu kién cho cac cong ty
CTTC ti€p can mdt bd phan 16n céc
doanh nghiép cua Viét Nam nhung né
vén con bj han ché bdi chua cdé mét co
ché thu hoi va xu ly tai san thué nhanh
chdng va hitu hiéu. Mot Igi thé khéac 1a
c6 thé tai co cdu ngudn von va bd sung
ven luu dong cho doanh nghiép thong
qua hinh thic "ban va thué lai" tai san
nhung hinh thirc nay clng chi ap dung
dugc trong mot s6 truong hgp. Céac Igi
thé von cd khac nhu khdu hao nhanh,
tiét kiém thué, phi thué ré... khéng ton
tai hodc khong thé phat huy tac dung
trong digu kién Viét Nam. Trong khi dé,
céc ngan hang thuong mai véi uu thé
vuot troi v& ngudn von va dich vu da
dang ludn ludn chimng to ¢ sic canh
tranh cao hon céc cong ty CTTC trong
viéc ti€p can khach hang. Vay nguyén
nhan gi da lam cho hoat dong thué tai
chinh phét trién trong thoi gian qua?

Trong thdi gian qua, nén kinh té
Viét Nam |udn dat t6c do tang truong
cao (trung binh 7 5%/nam) da tao diéu
kién cho sy ra dgi va phat trién cla rat
nhiéu doanh nghiép. Mot bg phan I6n
cac doanh nghiép nay la doanh nghiép
dan doanh vla va nho, rat can vén, co
thira y tudng kinh doanh nhung khéng
thé ti€ép can von vay ngan hang do
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Thi trudng tdi chinh

trai qua mot thoi gian ngén hoat dong
va thiéu ngudn luc dé xady dung hé
thong di tiéu nay. Ngoai ra, su hgp tac
cuia cong ty CTTC v6i cic nha cung cap
hau nhu méi chi dudi dang tu phat, cac
khach hang va nha cung cép thudng co
xu hudng tim dén nhau trudc va chi khi
thi€u v6n méi tim dén vdi cong ty
CTTC. Trén thuc t&, s6 lugng khéach
hang do nha cung cép gidi thiéu cho
céng ty CTTC nhiéu hon rdt nhiéu so
vai chidu ngugc lal. Vi vay, ¢6 thé néi
réng cac cong ty CTTC ¢6 nhigu théng
tin v& tai san thué hon cdc ngén hang,
tuy nhién, van dé khai thac cdc thong
tin nay va bién ching thanh nhang loi
th€ canh tranh Ia chua thuc hién dugc
& Viet Nam.

Khédu hao tai san thué nhanh
va nhimg loi ich vé thué

Theo quy dinh cua mét s6 nudc
nhu Anh, Nga... bén thué hoac bén
cho thué d&u co thé phan anh tai san
thué trén bang téng két tai san va trich
khdu hao tuy theo thoa thuan gilra hai
bén. Didu nay dan dén viéc bén cho
thué thudng |a bén trich khdu hao tai
san thué vi ho ¢é muc lgi nhuan cao
hon va sé tiét kiém duge thué nhigu
hon (Trong nhiéu trudng hop, bén cho
thué |a thanh vién clia mét tap doan
tai chinh I6n va nhu vay s6 thué tiét
kiém dugc sé rdt 16n do chi phi khau
hao cla cbng ty thanh vién dugc
chuyén cho cong ty me trén bang can
d6i ké toan téng hop). S8 thué tiét
kiem dugc nay sau dé sé dugc chuyén
hoa mot phan cho bén thué théng qua
viéc gidm phi thué va lam cho trong
nhiéu trudng hgp, phi thué tai chinh ¢c6
thé thap hon |1ai vay ngan hang. Hon
nla, viéc cho phép khdu hao nhanh tai
san clng dugc quy dinh rd trong luat
va didu nay cing dem lai cho doanh
nghiép nhing Igi ich v& thué (Pbigu 31
Luat Lién bang vé thué tai chinh cla
Lién bang Nga). Day dugc coi la mot
trong nhing lgi ich chi y8u nhat cla
thué tai chinh.

Trong trudng hop Viét Nam, chuén
muc ké todn vé thué tai san (chuan
muyc s6 06) quy dinh tai san thué tai
chinh la tai san ng clia bén thué va
bén thué phai |a ngudi trich khdu hao.

Nhu vay trong trudng hop bén thué
khong cé nhigu lgi nhuan (nhu da s8
cac doanh nghiép & Viét Nam hién
nay) thi viéc ti€t kiém thué 1a khong
dang ké. D&i vai van dé trich kh&u hao
nhanh ciing vay. Theo quy dinh v& trich
khdu hao TSCD (Quyét dinh
206/2003/QD-BTC) va chudn muc ké
toan thi TSCD thué tai chinh phai trich
kh&u hao binh thudng nhu cac tai san
khéac thudc so hiu clia doanh nghiép
di thué. Didu nay cé nghia la ¢ Viét
Nam khong c6 chuyén khdu hao nhanh
tai san thué va do do doanh nghiép
clng khong thé ¢ duoc céc loi ich vé
thué khi thué tai chinh.

Khong anh huong dén han
mire tin dung

3 céac nudc, hgp dong vay tin dung
ngan hang thuong cé digu khoan rang
bugc viéc vay ng cla bén vay doi voi
cac ngan hang khac nhung lai thudng
khong dé cap dén thué tai chinh. Mat
khéc, mbi ngan hang thudng xac dinh
mot han mic tin dung nhat dinh cho
mét doanh nghiép. Chinh vi vay, dé
khéng vi pham hgp dong tin dung va
clng khong lam anh hudng dén han
muc tin dung ngan hang, cac doanh
nghiép chi cé thé s dung hinh thic
thué tai chinh.

Trong trudng hop Viét Nam, hop
dong tin dung rét it khi c6 diéu khoan
rang budc du no clia bén vay (hodc cé
rang bubc nhung cac ngan hang cing
rét kho kiém soat dugc van dé nay) va
Vi vay, dé khong 1am anh huodng dén han
mic tin dung & mét ngan hang, cac
doanh nghiép c6 thé thué tai chinh
nhung ciing c6 thé tim dén cac ngan
hang khac dé vay vdn. D& vdi céac
doanh nghiép da quen vay vén va su
dung dich vy ngan hang (nhu da s6 céc
truong hgp ¢ Vit Nam) thi ho chi tim
dén thué tai chinh khi tat ca cac ngan
hang ma ho dat quan hé déu hét han
muc. Nhu vay, loi thé nay cua thué tai
chinh & Viét Nam ciing hét stic mé nhat.

Tai co cdu ngudén vén va bé
sung von luu déng (trong
truong hop ban va thué lai tai
san thué)

Ban va thué lai tai san la viéc

doanh nghiép ban cac tai san hién cé
clia minh cho ¢ong ty CTTC va sau doé
thué lai. Bang phuong thic nay, thuc
chét doanh nghiép chi chuyén quygn
s0 hu tai san tam thoi cho céng ty
CTTC va van ndm quydn su dung tai
san trong khi dugc cong ty CTTC cép
cho mot khoan v8n bang s6 tign mua
tai san. Trong thoi han thu&, doanh
nghiép phai thanh toan tién thué cho
cdng ty CTTC va khi da thanh toan hét
tién thué, quyen so hiu tai san dugc
cobng ty CTTC chuyén lai cho doanh
nghiép. Day dugc coi la mét hinh thic
tai co cdu ngudn von va bd sung vén
luu dong cho doanh nghiép, dong thai
clng la m¢t nghiép vy ddc thu cua
thué tai chinh ma cac ngan hang
khéng thé thuc hién dugc.

Nhu vy, c6 thé ndi thué tai chinh
6 Viét Nam hién nay khéng c6 nhiéu |gi
thé so vdi tin dung ngan hang. Lgi thé
I6n nhat cla thué tai chinh la khong
can c6 tai san dam bao va mac du
di&u nay tao diéu kién cho cac cong ty
CTTC ti€p can mdt bd phan 16n céc
doanh nghiép cua Viét Nam nhung né
van con bj han ché bdi chua c6 mot co
ché thu hoi va xu Iy tai san thué nhanh
chéng va hitu hiéu. Mot Igi thé khéac 1a
c6 thé tai co cdu ngudn von va bd sung
vén luu dong cho doanh nghiép thong
qua hinh thic "ban va thué lai" tai san
nhung hinh thirc nay clng chi ap dung
dugc trong mot s8 trudng hgp. Cac Igi
thé& von ¢é khac nhu khdu hao nhanh,
tiét kiém thué, phi thué ré... khéng ton
tai hodc khong thé phat huy tac dung
trong didu kién Viét Nam. Trong khi d9,
cac ngan hang thuong mai vdi uu thé
vugt tréi v& ngudn vn va dich vu da
dang ludn ludn ching to ¢b sic canh
tranh cao hon cac céng ty CTTC trong
viéc tiép can khach hang. Vay nguyén
nhéan gi da lam cho hoat dong thué tai
chinh phét trién trong thoi gian qua?

Trong thdi gian gua, n&n kinh té
Viét Nam ludn dat t6c d6 tang truong
cao (trung binh 7 5%/nam) da tao diéu
kién cho sy ra dgi va phat trién cla rét
nhigu doanh nghiép. Mot bd phan I6n
cac doanh nghiép nay la doanh nghiép
dan doanh vla va nho, rat can von, cb
thira y tudng kinh doanh nhung khong
thé ti€p can vén vay ngan hang do
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khéng du diéu kién tai chinh va tai san
dam bao. Bén canh d6, cing c6 mot
s6 doanh nghiép qudc doanh 16n da su
dung hét han mic vay vén ngéan hang
hodc hoat dong khé khdn va bj céc
ngan hang phong toa han mic. Céc
doanh nghiép nay da tim dén thué tai
chinh nhu mét ngudn thay thé cho tin
dung ngan hang va la déi tugng khach
hang chd yéu cua céc cong ty CTTC.
N6i cach khac, nguyén nhén co ban
khién cho hoat dong thué tai chinh
trong thdi glan qua phat trién mot mat
I4 do sy phéat trién khach quan clia
nén kinh t&€, m&t khac 1a do thué tai
chinh da tim dugc th] ph&n cho riéng
minh & nhiing d6i tugng khach hang
ma cac ngan hang chua "dé mat" téi
hodic khong thé ti€p tuc phuc vy vi
nhing. ly do khac nhau ch( chua phai
thyc su xust phat tir nhing Igi thé vén
c6 cua thué tai chinh.

Cing c6é 1ap luén cho rang ddi
tugng khach hang chu yéu hién nay
clia cac céng ty CTTC - cac doanh
nghi€p dan doanh vita va nho - mdi
chinh {a tuong lai clia n&n kinh té Viét
Nam va nhu vay cac céng ty CTTC
dang ¢6 mot nén moéng khach hang
viing chic cho su phat trién. Tuy
nhién, theo ching t6i, quan diém nay
da bo qua mot thyc té 1a cling véi qua
trinh phét trién, cac doanh nghiép vira
va nho sé trg thanh cac doanh nghiép
I6n va céc cong ty CTTC sé khong thé
phuc vu dugc hét cac nhu cau da dang
cla d6i tugng nay do han ché v&
ngudn vén va loai hinh dich vy trong
khi cac ngan hang sé dan thay déi thai
do va ngay cang tro nén hdp dén hon
v6i sy manh mé v& ngudn von va da
dang vé dich vu. Do d6, cac cong ty
CTTC sé méat dan cac khach hang t6t
cho cac ngan hang thuong mai va dé
ti€p tuc phét trién, ho lai phai chdp
nhan "lam an" véi cac khach hang
"hang hai" cla cac ngan hang. Digu
nay cé nghia la cac cong ty CTTC lubn
phai di dién véi céc rdi ro 16n hon va
hé qua clia né 1a su phét trién khong
b&n viing.

Dé hoat dgng CTTC & Viét Nam cé
thé tiép tuc phét trién bén ving trong
giai doan mdi thi ngoai céac diBu kién
khach quan thuan Igi nhu tang trudng
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kinh t& va phét trién céng dong doanh
nghiép nhu trong thai gian qua, digu
quan trong la phai tao didu kién dé
CTTC cb thé ding viing trén d6i chan
cta chinh minh. Mudn vay, theo quan
diém ctia ching t6i, trong thdi gian téi
can phai tao ra mét co ché cho phép
hoat dong thué tai chinh & Viét Nam c6
dugc nhing uu thé rd rét so véi tin
dung ngan hang nhu & cac nudc trén
thé gidi, ddng thdi duge hudng mét sé
uu dai nhét dinh dé tao da cho sy phat
trién. Co ché ndy bao gbm moét sd
diém ch( yéu sau:

M6t 14, ndi 1ong cac quy dinh phap
ly hién hanh theo huéng cho phép cac
cong ty CTTC m& rong hoat dong & tét
ca céc linh vyc bao gdm cho thué van

_hanh, cho thué bat dong san va cho

thué d6i vgi ca nhan.

Hai Ia, thay d8i chinh sach hach
toan ké toan ddi véi hoat dong CTTC
dé cho phép bén cho thué dugc khédu
hao tai san thué, cho phép tai san
thué dugc khdu hao nhanh, tU d6
mang lai cac Igi ich vé thué, tao didu
kién giam phi thué va tang nang luc
canh tranh cho céc cong ty CTTC.

Ba I, thanh 18p co quan dang ky so
hitu tai san va xay dung mot ca ché thu
hdi tai san thué nhanh chéng va hiu
hiéu dé tao digu kién cho cac cong ty
CTTC "manh dan" hon n{a trong viéc
cho thué ddi véi cac doanh nghiép vira
va nho mai thanh 18p véi tai san thué 13
tai san dam bao duy nhat.

g C ngan hang
Ptificac khoan

Namoianlgitiging: oang Iuc &
von va. Ryt cOng ty CTTC
thong quutwipeBibung von didu le,
ting culwiptitypbdictaulc t€ va xay
dung céc chimmglinh kS trg V& tai
chinh; ki thufg ehtiebe ©Ong ty CTTC.

Bén canly @%awh:phan minh, céc

cong ty CTIGf 2(ifig-obn phél ti€p tuc
don grdrd R Wl thign tht tuc
thué tai of f khal thac va

sir dung: eﬁmﬂr thong tin v& tai
san thué, téng:dudag. hop tac voi cac
nha cung, dngvidle ngan hang, thiét
ké cac chroig tiwigthug tal chinh da
dang vB: 1 ioulit; -lo@l tal san va
phuong thwie Ahank’todn nhdm da
dang hoé séin-phém:djch vy va tao ra
su hdp dén: néngroho ¢ong ty minh,
C6 nhu vay hoat'ddng thue tai chinh ¢
Viét Nam moic6:thé tiép tuc phat
trién manh m#:va:b&n vimg trong giai
doan mdl, tuong ximg vdl tidm nang
va vai trd cliané trong ndn kinh té ndi
chung va th] truong tal chinh néi
riéng.

Tin tirc

AC NHTM nha nuéc méi ap dung hé théng rit tidn ty ddng Iién ngan

:ghp cho khach hang co thé rut tigén 6 bat cir may rut tién ty dong nao

a g6p phan dua doanh thu cuia cac NHTM nha nuéc ¢6 xu huong tang nhanh.
.Theo B KHDT, ndm 2004 tdng doanh thu tur dich vu ngan hang udc dat
"37.471 ty ddng. Trong do, thu tir hoat ddng tin dung la 26.788 ty ddng va
thu tir cac hoat dong dich vu khac la 10.683 ty ddng. Tuy nhién, trong co cdu
doanh thu, doanh thu ciia cac ngan hang chu y&u van la tir hoat dong tin
dung, thu lai cho vay (khoang 70%). Riéng doanh thu tir cac hoat dong phi
tin dung con thap (dudi 30%). Theo cac chuyén gia kinh t&, didu nay cho thdy
hoat dong dich vy phi tin dung clia cac NHTM nha nu6c con yéu. Nhu vay, rui
ro trong hoat déng ngan hang cén cao vi hoat d¢ng chi yéu van tap trung 6

hoat dfng tin dung.



