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Tanyg truong tin dung va hién phap
chu dong kiém ché lam phat

Th.S. PHAM MINH DIEN
Ngan hang No&PTNT Viét Nam

u dau nam 2009 dén nay
Tthuc hién céc giai phap kich
cau tiéu dung va kich cau
dau tu chéng suy giam kinh t&, duy tri
tang trudng bén viing va dam bao an
sinh xa héi, von tin dung tang trudng
nhanh, thadm hyt ngan sach ducc du
bao 3ty I& cao,... nén tiém &n nguy co
lam phat sé quay trd lai ¢ mdc do 16n.
Su lo ngai do 1a hoan toan co co
s0, bOi Vi theo s6 liéu cua Ngan hang
Nha nudc, tinh dén hét thang 6/2009,
cac chi tiéu co ban vé tién té déu tang
cao so vai cung ky va so véi du kién tu
dau nam. Tong phuong tién thanh toan
tang 16,36%, gap gan 4 1an so véi 6
thang dau nam 2008. Téng du no cho
vay cua cac ngan hang thuong mai
(NHTM) va té chuc tin dung (TCTD)
déi véi nén kinh té tang 17,1% so voi
cudi nam 2008, chi tiéu nay tuy chi
tuong Ung véi muc t&ng cung ky la
17,53%, nhung so véi ¢y kién tu dau
nam thi chi tiéu nay da tang rat cao.
Chi tiéu du kién ban dau cho ca nam
chi 1a 21 - 22% M6 day duoc diéu
chinh la tang 25 - 27%. Nhung voi xu
huéng nay thi dén hét nam 2009 téng
du no cho vay sé tang t6i 35 - 38%,
bai vi du no cho vay thuong tang cao
vao cudi nam, nhat la trong nhung
thang toi, nén kinh té nudc ta trén da
khoi phuc téc do tang trudng. nén nhu
cdu von tang manh. Bén canh do von
huy dong dén hét thang 6/2009 tang
16,2%. thap hon tdc dé tang du no cho
vay va cao gap hon 2 lan toc do tang
7.64% cung ky nam 2008.
Du no cho vay déi véi nén kinh té
tang truong cao do cac nguyén nhan
sau day:

Mét 1a, cac NHTM va TCTD thuc
hién chuong trinh cho vay hd tro 1ai
suat 4%/nam dai voi cac DN va ho
kinh doanh. Clng theo s6 liéu cua
Ngan hang Nha nudc, tinh dén cudi
thang 7/2009, téng du no cho vay hé'
trg 1ai sudt da dat gan 390.000 ty
dong, so vdi s& du kién cua toan b
chuong trinh la trén 600.000 ty dong
va bang gan 30% téng du no cho vay
nén kinh t& cung thoi diém.

Haila, mac du cac NHTM m6 rong
cac hoat dong dich vy phi tin dung,
nhung tai hdu hét cac NHTM thu tu
hoat déng tin dung van chiém trén 60%
dén trén 80% téng thu nhap cua ngan
hang. Song do diéu kién 1ai suat cua thi
trudng giam manh, chénh léch lai suat
dauravadau vao " rat mong”, nén cac
NHTM déu thuc hién nhigu bién phap,
nhu: md rébng mang ludi. canh tranh
chu déng tim kiém khach hang va du
an dau tu,... nham tang truong nhanh
du no cho vay, thuc hién muc tiéu ici
nhudn, ¢d tuc chia.cho ¢d dong duoc
dat ra tu dau nam. Hay noi cach khac
suc ép v&'loi nhuan, ¢o tuc theo Ngh
quyét dai hoi dong cd dong cia NHTM
c6 phan 1& nguyén nhan quan trong
cua viéc tang trudng du no. Bai vay tinh
dén hét thang 6/2009, mét s6 NHTM
¢ phan da co muc tang trudng du no
cho vay 1én t6i 40%, tham chi toi 50%
S0 vai cudi nam 2008.

Ba Ia, nhu cau vay tiéu dung cua
nguoi dan rat I6n, nén cac NHTM tap
trung dap ung t6i da cac khoan vay
mua nha va sua chlia nha o. dau tu
chung khoan, mua xe 6 t6. di du lich
va chiia bénh ¢ nuoc ngoal. du hoc, di
XK lao déng.... Bay clng la cac khoan
cho vay theo 1ai suat thoa thuan nén
chénh léch lai suat dau ra va dau vao
I6n, gdp t6i 1.5 - 2,0 1an chénh léch lai

suét kich cau.

Bén canh do, do thuc hién cac giai
phap kich cau. nén mét mat ngan sach
nha nudc giam nguén thu do mién
giam thué va gian thoi han nép thué,
tang chi dau tu cua Chinh phu, hon
nda nguén thu ti XK dau thé khong dat
nhu du kién do gia dau trén thi trusng
thé gi6i giam manh so véi gilia nam
2008 va dang dung ¢ muc thap... nén
tham hut ngan sach gia tang cao Ia tat
yéu. Theo B& Tai chinh. tdng thu ngan
sach nha nudc trong 6 thang dau nam
2009 chi dat trén 187.000 ty dong,
giam 12,6% so véi cung ky nam 2008.
Cac nguon thu quan trong nhat déu
giam, nhu thu tU ban dau tho giam toi
41,7%; thu ndi dia. thu tu hoat dong
XNK déu giam. Trong khi do tong chi
Ngan sach Nha nuac trong 6 thang lén
tor 220.000 ty déng. tang 2.2% so voi
cung ky Du bao ty 1€ boi chi Ngan sach
Nha nudc nam nay 1en 16 muc 7 - 8%,
muic cao nhat trong nhiéu nam qua.

Trong 6 thang dau nam 2009 chi
s6 CPI tang 2,68% nhung co xu hudng
tang nhe trong mét sé thang gan day:
cu thé: thang 1/2009 tang 0,32%,
thang 2 tang 1,17%, thang 3 giam
0.17%. thang 4 lang 0.35%. thang 5
tang 0.44%, thang 6 tang 0.55% va 6
thang dau nam 2009 so véi 6 thang
dau nam 2008 da tang 10.72%. Du
bao chi s6 CPI trong 6 thang cudi nam
2009 se tang cao hon 6 thang dau
nam.

- Ty gia van dién bién phic tap. lién
tuc co xu huong tang. Mac du tinh den
hét thang 6/2009. nhap sieu cua Vel
Nam chi o muc tren 2 0 ty USD, nhung
du bao trong thoi gian tar tham hut can
can vang lar o muc kha do nguon thu
ngoal {& giam. Theo s0 lléu cua
Tong cuc Du lich. khach quocte &
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& dén Viél Nam trong 6 thang dau
nam 2008 dat 1,9 triéu lugt nguai.
giam 161 19.1% so voi cung ky nam
2008. Kiéu héi clng giam manh.
Trong 6 thang dau nam 2009, luong
kiéu hoi chuyén qua Sacombank dat
gan 400 triéu USD, giam g&n 15% so
voi cung ky, tai Vietcombank dat gan
500 tnéu USD. giam 29% va tai Cty
kigu héi NHTM CP B6ng A dat khoang
500 trieu USD, giam 16% so véi cung
ky ndm 2008.... Theo cac NHTM. s6
luong mon kiéu héi chuyén vé thi
khong giam, nhung Iuong tién chuyén
moi lan thi giam kha. Bén canh do,
von FDI va vén ODA giai ngan dat
thap. Tai thoi diém cudi thang 6 va dau
thang 7/2009. do suc ép tang ty gia
tfrong khi do NHNN khong thay doi
dang ké ty gia lién ngan hang duoc
cong bé, bién do giao dich ngoar té
chua dudc diéu chinh, nén khong it
NHTM da thu thém phi ban ngoai té
cho DN, hoac ban vugt trén da b chan
chinh. Nén day la van dé thu hut su
guan tam Ion cua cac DN nai riéng va
du luan noi chung.

Tuy nhién cling c¢6 nhiing dau hiéu
khong dang lo ngai:

Thu nhat, chat luong tin dung van
dugc dam bao, no xau tai cac NHTM
dang duoc kiém ché va o muc thap.
Tinh dén hét thang 5/2009 ty 1€ no
xdu cua loan hé théng NHTM va
TCTD chila 2.67%. tuy co tang nhe
c0 voi cudl nam 2008 nhung nhin
chung day van la muc an toan. Trong
bol canh kinh té suy giam. hoat dong

san xuat kinh doanh cua DN kho
khan, hang hoa va dich vu tiéu thu
cham thi ty 1& no xau tang la diéu binh
thudng, néu khong tang thi méi dang
lo ngai, bdi no x&u dang by che dau,
khéng phan anh dung thuc chat cua
chat lugng tin dung.

Thi hai, théi gian gan day NHNN
kiém soat chat ché hoat dong cho vay
tiéu dung. dac biét la dai véi cac khoan
cho vay dau tu chung khoan va dau tu
bat dong san, hay dudi danh nghia cho
vay tieu dung nhung lai mua cd phiéu
va mua nha dat. Bdi vay hai Iinh vuc
cho vay nay hién nay da tang cham lai.

Thu ba, hién nay NHNN dang tién
hanh thanh tra cac khoan cho vay kich
cau hd tro 1ai suat, dam bao hiéu qua
cua khoan cho vay nay va thuc hién
dung chinh sach cua Chinh phu.

Thu tu, von tin dung tang truong la
do nhu cau cua nén kinh té&. Cac chi
s kinh té duoc cong bo cho hay, nén
kinh t&¢ Viét Nam dang ra khoi gia
doan suy giam nhat va dang trong qua
trinh phuc hoi téc do tang truong. Boi
vay tinh tat yéu la nhu cau von dau tu,
nhu cau vén vay phai tang 1én. Viéc
tang truong du no cua cac NHTM va
TCTD cung la dap ung nhu cau hop ly
cua nén kinh té.

Thd nam, vé nhan thuc phai thay
mot thuc té la. trong diéu hanh chinh
sach tién té hiém khi dat duoc ca hai
muc tiéu cung mot luc, tung giai doan
phai lam thoi hy sinh muc tiéu no dé
dat duoc muc tiéu kia. Trong giai doan

hién nay. ro rang Viét Nam can uu tién
d&u tu cho tang truong nhanh nén kink
té, khan truong dua san xudt kinh
doanh ra khoi giai doan suy giam, tao
cong &n viéc lam cho ngudi lao déng
thi phai chap nhan mét miic lam phat
nao do. Nhung ban than phuong phap
tinh tam phat cling phal dugc hoan
thién. déi moi phu hop voi théng 1€ quéc
t&, loal bo cac yéu to gay dét bién bén
cung. Vi du nhu nhom mat hang luong
thuc. thuc pham chiém toi 47 - 48% ty
trong nhom hang trong quyén so tinh
chi s6 CPI. Phucng phap tinh CPI ¢
nudc ta ducc xay dung cach day hon
10 nam, nhung hién nay nén kinh té da
co nhiéu thay déi, dang trong qua trinh
hoi nhap kinh té qudc té, nén co nhiéu
diém khong con phu hop. Bac biét la
trong phan tich chi s6 CPI can phan
biét ro dau 1a nguyén nhan do gia thy
truong thé gidi tang, do thién tai va bao
lut trong nudc,. . gay bién dong gia ca,
dé tu do thay ro dau la nguyén nhan
tién té dé khéng gay suc ép vé mat du
luan 1&n dieu hanh chinh sach tién té.

Thi sau, hién nay NHNN dang
thuc hién nhiéu bién phap kiém ché
tang truong tin dung, ma viéc kiém
soat chat ché cho vay tiéu dung, thanh
tra viéc cho vay ho tro 13i sudt. .. cung
la nham muc tiéu do. Bong thai NHNN
cling dang chu déng dua ra cac bién
phap trong diéu hanh chinh sach dé
ki€m soat tin dung tang trudng hop ly
hiéu qua doi voi nén kinh té B

RUI RO THANH KHOAN...

(Tiep theo lrang 4)

rii o thanh khoan noi riéng luon luén
co the xay ra bat cu luc nao, rui ro
thanh khoan 1a loai rui ro nguy hiém
nnat, chi can mét hay hai NH gap rui
ro thanh khoan hoac tin dén that thiét
co thé lay lan sang NH khac Dé dé
phong rur ro thanh khoan hé thdng
NHTM can tap trung vao xay dung
hier luoc quan tri thanh khoan: tap
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trung néng cao chat luong hoat dong
kinh doanh:; lién két théng nhat gilia
cac NHTM dé dam bao an toan thanh
toan, tao mai trudng canh tranh lanh
manh: can minh bach hoa thong tin
tao sy lién két bén ving. chu dong
phdil hop dé déi pho voi nhiing tinh
hudng xay ra thanh khoan bat thuicng.
Ngoai ra cac NH cung nén ¢o6 nhing
chién lugc nguoc lai nham khai thac
trén nhung co héi khi co nguy co
thanh khoan trén thy truong. day 1a luc
(6t nhat dé tao ra co hoi mua laifsap

nhap cac NH voi nhau, la co héi tang
nhiing giao dich cho vay lién NH vol
loi nhudn kha va it rdi ro hon thay vi la
di cho vay tin dung: tung NHTM cdn
duy tri kha nang chitra theo quy dinh
d&u tu vao-giay to co gia de khi can
thigt co thé vay tai chiét khau hoac
tham gia thi truong mo, nang cao chat
luong tin dung. han ché no xau o muc
thap nhat, can doi nguon von va su
dung vén va cac bien phap can thiét
khac giup hoat dong NH an toan, co
hieu qua ®





