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TAI CHINH DOANH NGHIEP

Tin dung vdi viéc phat trién
CAC DOANH NGHIEP VUA VA NHO HIEN NAY

Ths. NGHIEM VAN BAY

cia chinh cac doanh nghi¢p vira va nhé (DNVVN) va cé su hd trg tir cac yéu té bén ngoai

: ; v phat trién cua bat cir doanh nghiép vira va nhé nao ciing vira phu thufc vao sy tw luc

doanh nghiép. Song cho di nhin nhén tir khia canh nao di nira thi van dé co ban hién
nay dé hd trg cho cac DNVVN phit trién thi nhit thiét phai giai quyét bing dwgc van dé vén
cho cac doanh nghiép, bao gom ca nhu cdu vén thuong xuyen va von du tr dai han. Tuy nhién
phan lon cac DNVVN trong thei gian qua da va dang gap rat nhiéu kho khin trong vnec tlep
can voi nguon tai chinh chinh thire bgi rat nhiéu ly do. H¢ qua la ho dya vao nhiéu nguon von
khong chinh thirc nhw cdc khoan vay tir ca nhan gia dinh, ban bé hay cdc khach hang hon Ia
sit dung cdc sdn phdm tai chinh tir cac ngan hang hay to chirc tai chinh khac.

Thue trang cud tin dung phi
tin dung chinh thire

Khao sat tinh hinh vay vén
cia cac DNVVN tir nam 2005
dén nay cho thiy c¢o téi 40%
DNVVN cho biét ring thiéu vén
13 han ché 1on nhét cua doanh
nghiép, cu thé 1a khi bat dau
mdt du 4n méi thi van dé thiu
vbn ciing dat 1én hang dau ddi
v@i 23% doanh nghiép & thanh
thi va 35% doanh nghiép & néng
thon. Bén canh d6 1a sb luong
doanh nghiép ndp hd so xin vay
cac ngan hang hoic cac té chirc
tin dung chinh thirc chi chiém
khoéng 39%, trong d6 co toi
19% s6 doanh nghié¢p da gap
van dé ve hd so tin dung va bj tir
chéi cép tin dung. Céc doanh
nghiép ¢ du didu kién vay vén
thi chi dugc cdp khoang 2,2 lan
trong thoi ky 2002 - 2005,
nhung deu chua thoa mén nhu
cau v& vén, 60% sb doanh
nghi¢p dé mudn duoc vay thém.
S6 doanh nghiép con lai khong
muén nép hé so vay bao goém
cac loai doanh nghiép hoic
khong muén vay no (do nhitng

khé khin trong quy ché cho
vay) hoic khéng thé vay dugc
nira, sb con lai 1a cic doanh
nghiép khéng du diéu kién vay
hodc khéng chiu duge muc lai
sudt cho vay va quy trinh xét
duyét cho vay qua phuc tap.
Tong hop lai co tdi 45% sb
doanh nghiép “bi han ché tin
dung” boi cac ngudn tin dung
chinh thtrc.

Mat khac, néu tiép can tin
dung theo giac d khac: Thanh
phan kinh té, thi thuc té cho
thay cac doanh nghiép ngoai
nha nudc gdp kho khan hon
nhiéu so voi cac doanh nghiép
nha nudc khi tiép can véi cac
ngudn vén tin dung chinh thirc
ca vé thong tin va diéu kién tin
dung. Nam 2007 co té1 70%
doanh nghi¢p ngoai nha nudc
cia Ha Noi c6 vay von ngin
hang thuong mai phai the chép
giay chirng nhén quyen Sir
dung dat, trong khi con s nay
déi voi doanh nghiép nha nuéc
1a 47% va cac doanh nghiép ¢é
vén ddu tu nudc ngoai chi la
30%. Co6 td1 20% doanh nghiép

ngoai nha nudc cho ring ho
gip nhiéu kho khan khi xin vay
vbn cua ngin hang, nhung chi
c6 16% doanh nghiép nha nudc
va hau nhu khéng co6 doanh
nghiép c6 vén dau tu nudc
ngoai phan nan vé van dé do.
Ciing theo cach danh gia doé
trong Moi truong kinh doanh
Viét Nam 2008 cho biét muc
d6 cua quyén lgi theo luat dinh
cua cac doanh nghi€p nha nudc
chi dat 6/100 diém, con chi sb
tin cay day du cia thong tin tin
dung chi dat 3/6 diém, ma co
t&i 90% sé doanh nghiép ngoai
nha nuoc la cdc DNVVN. Vi
vay di song song va c6 thé coi
la gidi phap tuy nhién cho kho
khan trong tin dung chinh thuc
13 khu vuc thi truong von phi
tin dung kha phat trién ¢ Viét
Nam trong thoi gian qua. hién
nay va chic con dién bién
trong thoi gian tuong dbi dai
nira. Hau hét cac doanh nghiép
“b1 han ché tin dung” déu ll_l’é}
chon thi truong nay la “chd
dua” cho vige gial quyet kho
khan vé& von san xudt kinh
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doanh. Thuc té, c6 khoang mot
nira sé cac doanh nghiép b1
han ché tin dung” va 15% s6
doanh nghiép khong bi han ché
tin dung cling xin vay vbn trén
thi truong nay. Boi muc vay
khéng chinh thuc trung binh
thudng cao hon muac vay chinh

khéng cén thé chép tai san trén
thi truéng phi chinh thirc. Cu
thé s6 liéu théng ké nhu sau:
Tir tinh hinh trén cho thdy
trong cac yéu td quyét dinh viéc
doanh nghiép nhan dugc cac
khoan vay trén thi truong tin
dung phi chinh thuc thi kha

Tin dung phi chinh thirc cita cdc DNVVN

Tiéu thirc Tt ca Thanh thi| Néng thon
1. Ngudn von vay (%) 100 100 100
1. Ngudn vén vay (%) 22,7 15,6 30,7
- Chu cho vay tu nhin 42,0 43,8 40,0
- Ho hang ctia chi DN 22,2 20,2 14,5
- Khéng phai 1a ho hang 11,8 0,5 14,5
- Doanh nghiép 1,3 2,1 0,3
- Khac
2. Mirc vay 9.130 13.032 13.032
- Trung binh 1.875 3.125 3.125
- Trung vi
3. Ldi suat (%/thang) 0,657 0,520 0,813
. - Trung binh 0 0 0
- Trung vi
4. Cé thé chip 2,3 1,4 4,2

thirc nhat 13 khu vuc thanh thi
con ¢6 mirc vay khong chinh
thirc. Pdng thoi 14i suét trung
binh cua cac khodn vay trén thj
truong tin dung phi chinh thirc
thuong thip hon so véi cac
khoan vay chinh thirec, két qua
nay bi chi phdi boi thuc té cac
doanh nghiép khong phai tra
lai cho trén moét nira cac khoan
vay phi chinh thirc (lai sudt
trung vi 1a 0). Bo6 1a vi céc
khoan vay doé thudng duoc
thuc hién tir ban beé, ho hang,
ngudi thian. S6 liéu.diéu tra cho
thdy c6 t&i 43% cac khoan vay
la tir ho hang, ngudi than cua
chu doanh nghiép, 22% tir ban
be, dac biét hon 1a hiu hét cac
khoan vay phi chinh thic

(Nguén: Danida — 2005)
ndng tang trudng cua doanh
nghiép dugc danh gia 1a yéu t6
quan trong hang dau va thyuc té
cac doanh nghiép tang trudng
nhanh st dung tin dung phi
chinh thir¢ thudng xuyén hon.
Noéi cach khéac tin dung phi
chinh thuac déng vai tréo then
chdét cho cac doanh nghiép
thanh c6ng trong viéc mé réng
va bit kip cic co hoi thi truong.

Mot s6 dé xuit

Truwde hét, D& phat huy tich
cuc va han ché su tac déng tiéu
cyc cua tin dung phi chinh thirc
nha nudc can sém hoan thién co
s& phap Iy dé hoat dong tin
dung phi chinh thic tdn tai va
phat trién, déng thoi trong giai
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doan hién nay cin phai xem dé
nhu la mot giai phap quan trong
trong viéc hd trg von cho cac
DNVVN ¢ Viét Nam.

Tha hai, Nén mo rong cac
hinh thtc tao von qua lién
doanh, lién két cua cac
DNVVN, boi ddy la hinh thirc
ting cuong vbn dau tu cho sin
xuédt kinh doanh don gian, co
hiéu quéa va c6 kha nang nang
cao trach nhiém cua cac doanh
nghiép trong quan ly va sir dung
vén dau tu.

Thir ba, Déy manh va mg
rong cac quan hé tin dung
thuong mai bao gbm ca trong
nudc va qudc té: thong qua
quan hé tin dung thuong mai
khéng nhitng tao diéu kién tot
cho cac DNVVN tiéu thu dugc
san pham, thu hdi von dé tai
dau tu, ma con cé kha niang mé
rong nang luc tai chinh, kha
ning thanh toan thong qua céc
giao dich mua ban cac céng cu
no nhu héi phiéu, Iénh phleu
Péng thoi tao co so dé phat
trién nghiép vu tin dung ngan
hang nhu chiét khdu thuong

phiéu, thanh toan nh¢ thu
thuong phi€u, chap nhan ky
phiéu,... qua d6 tao diéu kién

cho cac DNVVN tiép can gin
hon véi cac dich vu ngén hang.

Thir tu, Nha nudc can ting
cudng hon nira hé trg cac diéu
kién cin thiét cia qua trinh san
xuit kinh doanh nhu: hd trg mit
bang san xudt kinh doanh, hé
trog thong tin thi truong, bao ho
san xuit, dao tao ngudn nhan
luc, tim kiém thi trudng (nhit 13
thi truong xut khéu)... tao
diéu kién cho cic DNVVN
dung virng va phat trién trong
diéu kién nén kinh té thé gidi co
nhiéu bién dong./.





