SO MElEs

Giai

phap quan Iy rui ro

THONG QUA CONG CU DAN XUAT TiN DUNG
CUA CAC TO CHUC TiN DUNG VIET NAM

rong cac hoat déng dau tu
gian tiép tai Viet Nam, mét

trong nhimg yé&u t8 tac déng
rét 1n dén hiéu qua kinh doanh, dén
ngudn vén va uy tin cda ban than
TCTD chinh a rdi ro tin dung. Do
vay, dé cac TCTD Viét Nam cé dugc
hi€u biét day di hon vé i ro tin
dung va bién phap quan ly, kiém
soat rdi ro théng qua cac cong cu
dan xuét tin dung, bai viét tap trung
nghién clu lam ré ban chat rdi ro tin
dung va phuong phap s dung cac
¢éng cu dan xust tin dung dé quan ly
va giam thiéu rii ro trong kinh doanh
clia cac TCTD, tao diéu kién giGp
cac TCTD Viét Nam nidm bét va theo
kip cong nghé ngan hang thé gidi,
g6ép phan thic ddy thi truéng tai
chinh Vigt Nam hdi nhap, phat trién,
mang lai lgi ich cho cac TCTD su
dung céng cu dan xuat tin dung clng
nhu cho toan bd nén kinh té.

RUI RO TIN DUNG

Vé mat khai niém, rdi ro tin dung
la kha nang ngan hang, nha dau tuv
gian tiép phai chiu thiét hai vi sé
khéng nhan dugc hodc nhan dugc
khéng ddy dl khoan thanh toan ma
ngudi nhan na da cam két hoan tra
trvéc khi nhan tién vay (nhu thanh
toan 13i suat cho ¢d ddng hoac thanh
toan gdc va lai cac khoan vay ngan
hang).

Nhu vay, c6 thé thdy réng rai ro -

tin dung |1a yéu t rat quan trong ddi
v@i ngan hang, ngudi phat hanh trai
phiéu (ngusi nhan ng) va nha dau tur
trai phiéu.

Trén thuc t&, ngudi phat hanh trai
phiéu bi tdc d6ng bdi rdi ro tin dung
vi chi phi vay vdn clia ho phu thudc
phan 16n vao rli ro pha san cla

Nguyén Khie Viét Trung *

doanh nghiép. D6i vai mét nqudi vay
du kién phat hanh ng trong tuong lai
gan, mét rli ro ngoai dy kién xay ra
1ap titc sé& lam tang chi phi vay von
clia ngudi d6; mat khac, ké ca trong
trudng hop khdng cd su bién dong
vé rli ro cla doanh nghiép, mét sy
suy giam nén kinh t& c6 thé 1am tang
bao hiém rdi ro tin dung va sé& lam
t&ng chi phi vay cla ngudi phat hanh
tréi phiéu.

Nha déu 1 trai phiéu bi tac dong
bdi rli ro tin dung trong danh gia
chét lugng tin dung cda trai phiéu.
Mot mirc dé gidm trong danh gia
chét lugng tin dung sé lam tang bao
hiém rii ro tin dung va lam giam gia
tri cha trai phiéu. Tuang tu, cac quy
tuong hé giif cac danh muc dau W vé
trai phiéu sé bi tac déng bdi su tri tré
vé miic bao hiém rii ro tin dung, viéc
tang bao hiém sé lam giam gia tri trai
phigu ndm gilr cla qu§ va lam anh
hudng dén doanh thu cla toan bd
quy.

NHTM bi tac déng bdi rli ro tin
dung vi cac hoat ddng lira dao, chay
¥, quyt no hodc ngudi vay pha san
lam anh hudng dén tinh hinh tai
chinh cla minh.

Trong cac trudng hop trén, ca
ngan hang va nha dau tu sé& khéng
nhan duoc, tham chi chi mét phan
gdc va lai ma ngudi vay da cam két
hoan tra, day la nhan t& anh hudng
rat 16n c6 thé dan dén su pha san
trong hoat ddng clia hé théng ngan
hang.

V& thuc chat, rdi ro tin dung bao
gdm rlii ro trong hoat déng san xuét,
kinh doanh clla ngudi vay (chia
dung san trong khoan vay dudc thuc

hién dé kinh doanh) va rii ro dac
dic clia cac doi tac trong quan hé di
vay va cho vay (quan hé tin dung),
trong dé rdi ro do hoat déng san xuét
kinh doanh cla nguéi vay (rdi ro vd
ng hay pha san cla ngudi vay) la
nguyén nhan gay tdn that i6n nhat,
¢6 tac dong tiu cuc dén hoal dong
kinh doanh clia cac TCTD, cac t8
chirc tai chinh ciing nhu cac nha dau
.

Xét vé khia canh hoat déng san
xuat kinh doanh cta ngudi vay: Rii
ro tin dung bi tac dong bdi chu ky
kinh doanh va cac bién cd trong hoat
dong cla doanh nghiép. Trong qua
trinh ma rong kinh té (hoac ma rong
san xuat kinh doanh), ndi ro tin dung
nhin chung giam di vi nhimg khoan
thu nhap cao da giif cho ty |& pha
san 8 mirc thap. Nguac lai, rli ro tin
dung tang lén trong qua trinh thu hep
kinh t& (hosc thu hep san xuat kinh
doanh) do su gidm di cda cac khoan
thu nhap lam cho né trd nén khod
kh&n haon dé thanh toan 1ai sudl trai
khoan ho#c tién vay ngan hang.
Ngoai ra, doanh nghiép con gap rii
ro do cac bién ¢ clia doanh nghiép
khong tién quan d&n chu ky kinh
doanh, rdi ro nay tang bAt ngudn it
cac sy kién tac dong dén hoat déng
kinh doanh ho#c¢ nganh ¢dng nghiép
cGa no, nhu bién cé kién tung lién
quan dén trach nhiém vé tai san,
nhan than cla ch( doanh nghiép

hoac cac thay ddi vé co ché chinh

sach.

Xét vé khia canh dao duc: Riiro
dao dirc ciing cb tac dong lon dén
hoat dong kinh doanh cda TCTD va
nha dau tv gian tiép, ri ro nay bét
nguén chinh tir viéc cac chd thé

* NENN
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tham gia quan hé tin dung vi pham
cac pham tri dao ddrc (nhu ¢d tinh
bo qua cac th tuc cdp tin dung, do
ltra dao, chup giut hodc do chay y
cla khach hang vay von), gay thiét
hai vé kinh t& clia cac dudng su lién
guan.

Do vay, dé dam bao hiéu qua
hoat dong kinh doanh cla minh, viéc
tim ra cac bién phap hop ly dé quan
¥ rai ro la hét sire bire thigt a5 vo
cac TCTD va cac nha dau tu.

MOT S0 BIEN PHAP QUAN LY RUI RO
HIEN NAY

Bigén phap nang cao chét luong
tin dung

Bién phap nay dugc thuc hién
chli y&éu théng qua viéc phan tich,
thdm dinh ky iudng cac thong tin tai
chinh va théng tin phi tai chinh cla
ngudi nhdn nd va ap dung thi tuc
cap tin dung chat ché trudc khi dau
tr nham phan loai khoan vay va cac
doi tac vay von dua vao mirc dd rli
ro tin dung cta nd dé quan ly.

Trich 1ap du phong rdi ro

TCTD trich lap ra mét khoan dv
phdng nham b ddp cho nhimg rli ro
co thé xdy ra can cir vao muc do i
ro cla cac tai san co.

Bao hiém rii ro tin dung

Thi trvdng trai khoan hodc NHTM
y&u cau ngudi nhan no phai c6 mot
khaan chi phi phu thém cho viéc
mua bao hiém nham bao dam cho
doanh nghiép trong trudng hgp pha
san.

Chat lugng tin dung cang cao thi
ty 1& bao hiém rii ro tin dung cang
thap, khi rdi ro tin dung cla mot
doanh nghiép tang I&n, cac nha dau
tv trai khoan va cac NHTM s yéu
cau ty 1& bao hiém tin dung cao han.
Vige tang I&n cla cac khoan bao
hi€m nay la can thiét dé bu dép cho
mat mat du kién cao han vé trai
khoan hodc khoan vay vi kha nang
khoan vay sé khéng dugc hoan tra.
Két qua I3 mirc do thdp nhat vé chat
lugng tin dung c6 thé lam tang chi
phi vay cla nd.

Bién phap phan tan rui ro

Nam gilr nhiéu tai san cé rii ro
thay vi chitap trung nim gilr mat hay

mét sO loai tai san cé rbi ro nhat
dinh. Viéc phan tan rdi ro tin dung
cho nhiéu ngudi vay cho phép cac
TCTD va cac nha dau tu giam rdi ro
tin dung déi vdi toan bo tai san cé.

Tap hop nhiéu loai cho vay trong
mot tai san cho phép TCTD giam su
thay d6i vé thu nhap clia chung. Thu
nhap trr cac khoan cho vay thanh
cong sé by dap phdn 13 tir nhitng
khoan cho vay bi vé ng. Do do lam
giam kha nang TCTD dé sé bi thiét
hai.

Strdung thi truong bén ng

Sau khi ddu tv hoac cho cac
doanh nghiép vay, TCTD hodc nha
dau W lap tirc tap hop cac tai san co
rdi ro {trai phi€u hodc nhimmg khoan
ng cé rdi ro tin dung) va ban cho cac
nha ddu tu khac dé chuyén ddi sd
hitu khoan ng nham quan ly va giam
thiéu rdi ro tin dung.

Theo quan diém cla cac nha dau
tu, viec mua cac phan cla gbi ng
nay la twong ddi hap dan vi viéc mg
rong danh muc dau tu théng qua
nhiéu khodn vay s& lam giam rdi ro
tin dung néi chung va lam tang cac
khodn thu nhap tir géi ng da mua ma
khéng nhat thiét phai ném giit cac tai
san co nay.

Nhu vay, d& quan Iy rai ro tin
dung, cac TCTD, cac nha dau tv co
thé sir dung bién phap nang cao
chat lugng tin dung, trich lap du
phong rii ro, bao hiém, phan tan rdi
ro hodc dat chung céac tai san co rli
ro tin dung vdi cac tai san khac va
ban cac phan clia né cho cac nha
dau tu bén ngoai. Nhimg bién phap
nhu vay cé thé lam gidm rdi ro tin
dung cta TCTD hoac nha dau tu va
nhitg rdi ro tin dung nay cé thé
duge chia sé cho nhitng ngudi s
hiu mdi. Tuy nhién, viéc st dung
cdc cdng cu nay cé nhimg han ché,
cu thé:

Viéc ap dung nhitng thii tuc cap
tin dung qua chat ché nhdm nang
cao chat luong tin dung lam cho
ngudi vay trd nén khé khin hon
trong viéc ti€p nhan vén tin dung,
diéu nay sé lam mét co hoi dau tu
cda TCTD hoac nha dau tu.

Viéc trich 1ap du phéng rii ro
thudng dat ra nhitng yéu céu vé tai

chinh dai véi cac TCTD trong khi bao
hiém rdi ro tin dung lai dat ra nhimg
yéu cau vé tai chinh ddi vdi ngudi
nhan ng. Do vay, ca hai bién phap
nay hogc lam gidm kha nang can dai
va diéu hanh vdn kha dung cua
TCTD hoac lam tang chi phi vay vén
cla nguoi vay, dan dén TCTD gap
kho khan trong viéc md rong tin
dung va khéng thuc hién duge chinh
sach khach hang.

Do cac TCTD thudng cd xu
hudng tap trung cac khoan vay cla
ho vao mét sO nganh, finh vuc nhat
dinh hoic mét sé dia ban nhét dinh,
nén chung thudng bi gidi han bdi su
khan hiém cac ca hdi phan {an i ro;
sy han ché kha nang phan tan vé dia
ly hodc cac nganh, linh vuc dong
nghia vdi viéc thu nhdp tir nhiing
khoan cho vay cla ho sé& cha yéu
dua vao diéu kién kinh & dia phuong
hodc cac nganh, linh vuc do; vi vay,
si bign dong vé kinh té cla dia
phuong hoac cac nganh, finh vy sé
anh hudng dén chat lugng tin dung.

Rigéng @ Viét Nam, do kha nang
ti€p can va trinh do tiép thu céng
nghé tai chinh - ngan hang cua cac
TCTD hién nay cén ¢ mic thap nén
bién phap chl y&u nhat van chi 1a
nang cao cht lugng tin dung cla hé
théng cac TCTD va wrich lap du
phong rdi ro; mét s6 hoat dong khac
nhu ban ng va xit Iy tai san th& chip
mai trong giai doan trién khai, chua
thuc sur phat huy hiéu qua trong thuc
tién. Vi vay, viéc Liép thu va sk dung
cac cbng cu dan xust tin dung dé
quan ly rdi ro la hét sirc can thiét d6i
v3i cac TCTD Viét Nam.

QUAN LY RUI RO THONG QUA DAN XUAT
TiN DUNG

Xét vé khai niém, dan xuat tin
dung la cac hop dong tai chinh duoc
ky két bdi cac bén tham gia giao dich
din xudt tin dung (TCTD, Cty tai
chinh, Cty bao hiém, nha dau tu...)
nh&m dua ra nhing bao dam chéng
lai sy chuyén dich bat loi vé chat
lugng tin dung clia cac khoan dau tu
ho&c nhiing tén that lién quan dén
tin dung.

Nhimg hap dong nay mang lai
cho cac nha diu tu, ngudi nhan no
va ngan hang nhimg ky thuat mdi bd
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sung cho cac bién phap ban ng,
phan tan rli ro va bao hiém nham
quan ly rli ro tin dung vi trén thuc té,
khi ngudi vay pha san, TCTD hosc
nha dau tu sé phai chiu thiét hai doi
v0i khoan dau tu, tuy nhién, khoan 16
nay c6 thé duac b dip bdi thu nhap
I cac ¢cong cu dan xudt tin dung. Vi
vay, néu duge s dung linh hoat sé
lam giam rdi ro ndi chung ctia TCTD
ho#c cla nha tu. Cac cdng cu dan
xudt tin dung chi y&u hién nay gém:

Hoadn doi tin dung (CREDIT
SWAPS)

L& cong cu dan xudt lam giam rdi
ro tin dung théng qua phén tan rdi ro.
Thay cho viéc phan tan rii ro théng
qua hoat dong cho vay ra ca bén
ngoai dia phuong, TCTD ho#ic nha
dau tu ¢6 thé ban mét s6 khoan ng
va mua mot s khodn khac nhim
hoan ddi cac khoan thanh toan tur
mét hoat dong cho vay cla nd véi
khodn thanh toan tU cac té chic
khac.

Nghiép vy hoan ddi tin dung
chung nhat dugc goi la hoan ddi thu
nhap toan bd; trong giao dich nay, td
chlrc quan ly ri ro sé hoan ddi cac
khoan thanh toan dau tu hoac khoan
cho vay co lai suat ¢ dinh cla
TCTD nay v6i khoan thanh toan dau
i hodc cac khoan vay cé lai suat
duoc diéu chinh cla cac TCTD, nha
ddu tv hoac cdng ty bao hiém khac.

Trong trudng hagp ¢6 mét su dich
chuyén vé ty 1& vd ng gilra cac linh
vuc dau tu tin dung, tinh trang cla
cac bén sé it bi tdc dong x8u. Viéc
hoan déi cho phép ting TCTD, nha
dau tu phan tan rdi ro tin dung va 18
chifc quan ly rai ro sé nhan dugc mot
khoan phi nhé cho viéc thu x&p giao
dich. Hoan ddi tin dung tao ra 2 diém
thuan 1gi quan trong:

N6 cho pheép cac TCTD phan tan
rdi ro tin dung trong khi duy tri mét
cach trung thanh cac s6 du tai chinh
cla khach hang. Trong giao dich
hoan ddi thu nhap toan b, sé du
cla cac doanh nghiép vay vdan
sdugc duy tri v8i TCTD ban dau. Khi
cac khoan ng dudc ban, sé du ng
clia doanh nghiép dugc chuyén déi
cho ngudi sd hitu mdi ciia khoan ng.

Cac khoan chi phi quan ly cla
giao dich hoan ddi co thé thap hon 13

chi phi cla giao dich ban ng. iéu
nay déng nghia vi viéc nd sé& lam
chi phi vay von clda ngudi nhan ng
giam va co thé thuc hién phan tan rli
ro véi mic chi phi thap hon,

Quyén chon tin dung (CREDIT
OPTIONS)

La loai dan xudt tin dung cung
cdp chlc nang tuong tu bao hiém.

_ Cac quyén chon nay cho phép céac

TCTD, cac nha dau tu co thé jua
chon mua ho%c ban cac tai san c¢b
rii ro tai mdt mre gia cd dinh dé bao
vé cho ho ddi véi nhimg bién dong
bat lgi vé chat lwang tin dung clia cac
tai san 1ai chinh hosic khoan vay cla
TCTD trong truang hop rli ro xay ra.

Quyén chon tin dung mang lai
nhiéu lgi ich han so vdi viéc trich 1ap
du phong clia cdc TCTD vi nd khéng
lam tang chi phi cla ngudi vay va
khéng lam gidm hiéu qua s dung
von kha dung cia TCTD do phai gilr
lai cac tai san co dir phéng. Nhu vay
né sé bao vé cho nha dau tu khoi su
giam gia clia cac tai san co.

Cdc ching chi lién quan dén
tin dung {CREDIT - LINK NOTES)

La mdt loai dan xudt tin dung
khac dude st dung bdi ngudi phat
hanh trai phi§u nham tranh rdi ro tin
dung. Mot ching chi lién quan dén
tin dung bao gom mot tap hop trai
phi€u va mot hap ddng quyén chon
lin dung. Chimg chi ndy hira sé
thanh toan dinh ky lai suét v& thanh
toan mot 1an gia tri nhu trai phigu khi
dén han. Quyén chon tin dung trén
chimg chi nay cho phép ngudi phat
hanh giam cac thanh toan cla gidy
td néu cé mdl su bién ddng rd rang
vé tai chinh khi gidy t giam gia tri.

TCTD, nha dau tu co thé can
nhic viéc mua cac chimg chi lién
quan dén tin dung vi né cd thé thu
duge mét ty 1& doanh thu cao han trai
phiéu théng thudng cda nha phat
hanh no, bdi vi khi phat hanh chimg
chi, théng thudng gia cla chimg chi
thdp hon gia tn trai phiéu. Chi phi
thap hon cia TCTD, nha dau tu vé
gia ddi voi thanh toan 13i suét sé cho
ho ¢6 mét doanh thu cao han.

Cédc van dé can quan tam khi
strdung dan xuét tin dung

Trong khi dan xut tin dung dua

ra nhimng ocdng cu cb gia tri & quan
ly rdi ro tin dung, né cling mang dén
cho ngudi s dung nhimg rdi ro
chung cla giao dich dan xudt tai
chinh va cac chi phi quan ly rii ro ma
TCTD, nha du tu gian tiép can hét
sttc chu y, cac rii ro do bao gdm:

Rdi ro hoat déng ndi bd: Ri ro
TCTD, nha dau tu gap phai do st
dung khéng than trong bat clr din
xudt tin dung nao nhu mét cdng thic
thay cho viéc bao hiém (rli ro do
khdng co kha nang hoan thanh giao
dich va kidm soat rli ro xay ra).

Ri ro doi tac: Rii ro khi ddi tac
giao dich pha san (tuy nhién mirc da
rai ro nay tuong déi nho).

RUi ro tinh I16ng: Su khdng chic
chan vé viéc co thé chuyén nhugng
cac hop dong dan xudt tin dung vi
khéng ¢6 thi trudng thir cap cho viéc
tai bao hi&m rii ro tin dung hoac bu
dAp cho kha nang that thoat cla cac
giao dich dan xu4t tin dung dé.

Rui ro phap Iy. Rbi ro do hop
ddong dan xuét tin dung khong du tu
cach phap ly hodc khéng phu hop
vOi sy thay ddi cha co ché chinh
sach.

Rii ro dao dire trong giao dich
céac cong cu dan xuét tin dung.

MOT SO GIAI PHAP NHAM SI DUNG TOT
CAC CONG CU DAN XUAT TiN DUNG

Qua cac phan tich g trén, c6 thé
thay rang dan xuat tin dung la cong
cu quan 1y rdiro ¢6 tinh linh hoat cao
va ¢6 nhiéu uu thé, khic phuc dudc
cac nhugc diém cla cac céng cu
truyén théng. Tuy nhién, @& cac
TCTD Viét Nam co thé si dung t6t
cac cong cu dAn xust tin dung nham
quan Iy rli ro, theo ching tdi cin
thuc hién mdt s6 gidi phap sau;

Vé co ché chinh sédch

Nha nudc can co su thd ché va
quy dinh phap ly ro rang cho hoat
déng giao dich cac cong cu dan xuat
tin dung & Viét Nam, nham gidp cac
TCTD bac hiém cho hoat dong tin
dung va cau trac lai mét cach than
trong danh muc tai san co ¢d nguy
cd i ro v&i muc tiéu giam thiu chi
phi vén, gidm thiéu rdi ro tin dung va
cho phép cac TCTD cho vay nhiéu
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hon; déng thdi khuyén khich cac cha
thé khac nhau nhu céng ty tai chinh,
¢ong ty bao hiém va tham chi ca nha
dau tu tham gia vao thj trudng nay.

* Thanh lap cac t8 chitc x8p hang
tin dung c6 tin nhiém d& phan loai tin

dung. Viéc kiém soat, quan Iy rdiro

tai cac TCTD phéai gén lién véi hé
théng nay nhdm xac dinh va giam
sat cac trang thai rdi ro, déng thoi
phan tich va diéu tiét nhimg rdi ro
tiém tang thdng qua cac cdng cu dan
~ xut tin dung.

Do hop ddng dan xuét tin dung 1a
hop déng tai chinh ma gia ca cta
ching dva trén cg sd mdt tai san ¢,
mét gia tham chi&u hodc mét chi s8
tham chi€u nén can thiét phai phat
trién thi trudng tai chinh va cac céng
cu dan xudt tai Vit Nam dé co théd
chl dong trong viéc niém yét cac chi
s0 gia tham chiéu, phuc vu cdac giao
dich dan xuat tin dung néi friéng va
dén xuét tai chinh néi chung.

Vé thuc hién ctia cdc TCTD
Trudc hét can cling ¢ kién thitc,

nang cao trinh dd c4n bd tin dung dé
hiéu biét va st dung tt cong cu din
xut tin dung nham kiém saat rdi ro
trong kinh doanh tin dung tai Viét
Nam ddng thai céin néu cao tinh than
trach nhiém, dao dic nghé nghiép
trong ting thanh vién cda TCTD
nham 1am gidm cac nguy cg rii ro vé
dao dirc trong giao dich dan xudt tin
dung néi riéng va trong hoat déng tin
dung néi chung.

Chi thuc hién giao dich din xuat
tin dung d& bao hiém nhém quan ly
rGi ro tin dung, khdng duoc lam
dung, coi d6 nhu 1a mdt huéng dau
tr dé han ché rdi ro.

Tigp tuc thic ddy cac hoat dong
ban ng, bao him rdi ro tin dung,
trich 1ap dv phong rli ro...nhdm da
dang hoa cac cong cu quan Iy rli ro.

Tham khao, kiém nghiém va md
rdng cac hoat dong quan Iy rii ro
thong qua dan xudt tin dung trén cac
thi trudng tai chinh trong khu vuc va
qudc té lam kinh nghiém thuc hién
trén thi trudng tai chinh Viét Nam.

Nhu vay, rdi ro tin dung |a nhan 15
rdt quan trong d8i v6i ngan hang,
nha phat hanh, nha dau tu trai phiéu.
Cac cdng cu truyén thdng nham
quan Iy rdi ro tin dung nhu nédng cao
chét luong tin dung, trich lap du
phéng rdi ro, phan tan rdi ro, ban ng
va bao hiém tai san mdi chi dva ra
nhitng giai phap don 1& nham kiém
soat rdi ro tin dung. Sy phat trién thi
trudng dan xuét tin dung da dua ra
nhimng cong cu mdi diy quyén nang
dé quan ly rdi ro tin dung véi chi phi
thap hon va hiéu qua 16n hon cac
céng cu truyén théng. Hiéu va van
dung duac diéu nay khdng chi giup
cac TCTD, cac nha dau tu tai chinh,
nha phat hanh, kinh doanh ching
khoan, cac quy tuong hd co thé sir
dung dn xust tin dung dé bao hiém
cho nhiing thay ddi bat loi vé chat
luong tin dung cla cac khoan ddu tu,
gbp phan thic ddy thi trudng tai
chinh Viét Nam phat trién, mang lai
lgi ich cho ban than cac TCTD tham
gia thi trudng nay va cho toan bd
nén kinh t&.m

Mo rong tin dung ngan hang

A QYET VIEG L MO 0 N LAD DG 0KHU U B0 TH

6i quan hé tai chinh giira
M cac NHTM vdi cac doanh

nghiép dang sl dung lao
déng sé tac dong tich cuc, truc tiép
dén quy md san xuat kinh doanh.
Mudn mé rong san xuat kinh
doanh buéc phai cd phuang tién tai
chinh doi dao. Va chi cé md réng
quan hé tin dung vdi cac ngan
hang thi cdc doanh nghiép mdi
mong dap (ng dudc nhu cau vén
dau tu d& mé réng san xudt kinh
doanh va tao thém viéc lam mdi
cho ngudi lao déng. Trong bai viét
nay, ching tdi d& cap van dé mé
réng tin dung ngan hang ddi voi
khu vuc cong nghiép tu nhan,
(gdm céng ty trach nhiém hitu han,
cong ty ¢d phan va ca thé) dap img
nhu cau san xuat, kinh doanh, tao
viéc lam mdi cho ngudi lao dong.

Nguyén Xuin Son *

K& tif nam 1996 dén nam 2000,
du ng binh quan hang nam clia cac
NHTM cho vay cac doanh nghiép
dat hang tram ngan ty déng; du ng
cho vay nén kinh té cac nhét 13
NHNo&PTNT, th{ d&n |a Ngan
hang Céng thuong Vigt Nam. Du
ng binh quén gan 20 ngan ty déng
clia nhom NHTM cé phan chl yéu
la cho vay doanh nghiép tu nhan,
hd gia dinh, tap thg. Cubc diéu tra
cda Bd Lao déng Thuong binh va
X3 hdi va IRD thuc hign nam 1997
cho thdy, phan déng gbdp cla
nhém doanh nghiép gia dinh da
tao viéc lam mdi chiém 66% trong
téng sé viéc lam mdi cla ca nudc.

Theo s6 liéu diéu tra, khu vuc
cdbng nghiép tu nhan cudi nim

2000 chi chiém 21,6% gia tri san
xuat todn nganh cdng nghiép,
nhung chiém t8i 61% lao dong va
11,4% t8ng ngudn vén, 1a khu vuc
cd wu thé sir dung nhidu iao déng,
slr dung it v&n, phll hop véi thuc
trang nén kinh t& hién nay. Vén
dau tu trén mét lao déng cda khu
vife tu nhan thap hon khu vuc cdng
nghiép qudc doanh udc tinh tir 5
dén 10 ian. Trong bdi canh hién

_nay, vdn dau tu khu vuc ndng

nghiép tu nhan, ca thé lién tuc
gidm ty mirc 33% téng vén dau tu
x& hdi nam 1992 xudng 20% téng
von dau tu xa hdi nam 1999, trong
khi d6 vén dau tu cia Nha nuéc
(bao gdm vén ngdn sach, von tin
dung va vén cla cac doanh nghiép

* HA Nai
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