MO HINH KINH TE LUGNG Vi MO
TAI TRUNG TAM THONG TIN VA DY BAO
KINH TE - XA HOI QUOC GIA

& hinh kinh & lugng vi md

(VN-MACRO) tai Trung

tam Thong tin va Du béo
Kinh & - xa hoi Qudc gia (NCEIF)
dugc xay dung tu gitia nam 2007
dén thang 3/2008, dua trén su giap
do clia cac chuyen gia hang dau
cha Viéen Phat trién Han Quéc
(KDI). Bay 1a md hinh dugc thiét k&
nham danh gia tac dong cta céc
chinh sé&ch vi md va mdi truding bén
ngoai ciing nhu du bao kinh t& ngén
han va trung han

1. Cau triic md hinh

Mb hinh VN-MACRO dugc xay
dung dua trén cach ti&p can vé phia
cau clia Keynes, gdm c6 6 khai: thu
nhap qudc gia; ngan sach chinh
phl; tién t&; can can thanh toan
(BOP); thi truong lao dong; gia ca.
Mb hinh c6 81 phuang trinh, trong
dd c6 49 phuong trinh dinh nghta
va 32 phuong trinh hanh vi.

- Khoi thu nhap quéc gia c6 11
phuong trinh dinh nghia va 3
phuong trinh hanh vi cho tiéu ding
W nhan, tich lay vén co dinh t
nhan va thay déi hang ton kho;

- Khoi ngén sach chinh phi c6
12 phuong trinh dinh nghia va 3
phuong trinh hanh vi cho thu&
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Macro-level econometric model (VN-MACRO) in NCEIF is designed fo
assess impacts of macro policies and external environment as well as to
provide shorl- and medium-term economic forecasts.

VN-MACRO has the advantages of overcoming subjectiveness and intu-
5 itiveness in conducting lorecasts. In addition, this model also shows close
| relationships and fies between variables of the economy. The strengths of
! the model reside in Ifs competences for policy analysis and simulation, thus
for assessing impacts of some policies on the economy. However, the short-
age of VN-MACRO is originated from the assumption of repetitive events, i.e.
It uses statistical data in the past to caiculate and forecast for the future.
Furthermore, the limiled availability of data series in Vielnam has resulted in &
huge difficulfies encounfered in operating this model and in rather poor fore- &
cast results it can provide. i

Despife these weaknesses, VN-MACRO can be taken as an useful model
in practice. In order fo promofe its application in economic analysis and |}
forecast, it is advisable to improve data quality as well as fo give stress on |
maintaining and further developing the model In accordance with changes
. in structure and operational mode of the domesftic economy.
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trong nuéc, trd 1ai dai vi ng<hinh pht va tich Ity vén c6 dinh cla

Chinh phd;

- Khéi thuong mai va can can thanh toan ct 22 phUdng trinh dinh nghta
va 14 phuong trinh hanh vi. Khéi nay kha 16n do xuat nhap khiu ciing nhu
can can tai khoan v&n va can can tai khoan vang lai duoc tach thanh nhiéu
khoan muc dé co thé lien két véi cac khdi thu nhap quéc gia va khdi tién
té;

- Khéi thi truong lao déng c6 3 phuang trinh dinh nghia cho tong s viéc
lam, t 1@ that nghiep, nang sudt lao dong va 4 phuong trinh hanh vi cho
s& viec lam trong khu wuic phi ndng nghiép, luc lugng lao dong, dan s3 trong
dé tudi lao dong, mdc luong;

- Khi tién té 1a khdi nhd, chi cé 1 phuong trinh dinh nghia cho tong
cung tién (M2) va 2 phuong trinh hanh vi danh cho |ai suat cho vay cta
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cac ngan hang va lai suat cho vay clia ngan hang trung uong. Tuy nhién,
khai nay gitp ching ta c6 thé danh gia dugc tac dong cla chinh sach
tién té;

- Khéi gia ca khdng c6 phuong trinh dinh nghia nhung c6 6 phuong trinh
hanh vi dé xac dinh cht s8 giam phat GDP, chi s& gia tiéu dung, cht s
gidm phat tieu dung chinh pht, chi s gidm phat tich lay v8n ¢ dinh, chi
sd giam phat cdng nghiep ché tac va chi s6 gidm phat ndng nghiép.

2. Uu, nhugc diém olia md hinh VN-MACRO

Uu diém: VN-MACRO c¢6 uu diém la khic phuc dugc su chli quan va
cdm tinh trong cong tac du béo, bén canh do, con thé hién su rang budc
chat ché gidia cac bién trong nén kinh t&. Bay la md hinh tuong déi nho,
gon xét vé s phuong trinh, song VN-MACRO van c6 thé bao quat va xem
xét phan 16n cac Iinh wic clia nén kinh € thong qua cac khdi md hinh.
Diéu nay tao diéu kien thuan Igi cho viéc thu thap s6 ligu dau vao. Diém
manh clia md hinh VN-MACRO la phan tich va mo phéng chinh sach, qua
d6 danh gia duoc su tac dong clia mdt s6 chinh séch dén nén kinh t& nhu
chinh sach tién t&, chinh sach tai chinh hay su tac dong cla kinh t& thé
gidi dén Viet Nam.

Nhugc diém: md hinh VN-MACRO dugc xay dung trén gid dinh la
lich str lap lai, nghta la st dung céc s6 liéu trong quéa kht tinh toan dé du
béo cho tuong lai. Do tuong lai c6 thé 1a khong giéng vai qua kha va hién
tai, cac diéu kién trong tuong lai c6 thé thay ddi, khéng con gidng nhu
qua khti nén cac mdi quan hé va do l6n gitia cac bién trong nén kinh t&
6 thé thay ddi.

Hien nay, diéu kign v& s& lidu clia Viet Nam cdn nhiéu han ché&, nén
viéc ubc lugng modt s& phuong trinh con gap nhiéu khé khan, dac biét la
trong linh wic tai chinh - ngan hang. Ngoai ra, mdt s6 khdi c6 s luong
phuong trinh nhé do khdng thé dap (ng dugc nhiing yéu cau vé 8 ligu, tir
do6 dan dén su mat can ddi gitta cac khai mo hinh.

Trong thuc t& van hanh, kha nang du bao clia md hinh 14 tuong déi yéu
do thuc trang s6 liéu clia Viet Nam chua dép tng dugc yéu cau cho viec
chay cac md hinh kinh t& lugng néi chung. Ngoai ra, do day la mé hinh
nam nén khé ¢ thé phan anh ding va diy di nhing bién dong gidng nhu
cac md hinh theo quy, thang.

3. S6 lidu dau vao

Viét Nam khong co st lieu theo chudi dai phuc vu cho viéc chay md
hinh kinh t& luong. Phan 16n cac bién s6 kinh t& vi md clia Viet Nam chi
c6 tir dau nhimng ndm 90. Vi vay, trong md hinh nay (dung chudi s& lieu
hang nam), cac phuong trinh hanh vi chi c6 mau nhd véi khoéng 15 quan
sat, tham chi it hon. Mot van dé khac la chat luong clia s6 ligu thap, dac
biét la s lidu clia nhUng nam dau thap ky 90 do viéc tdng hop mét cach
c6 he thdng cac 5o lieu thdng ké trong nhing nam dau méi chuyén déi gap
rat nhiéu khoé khan.

Phan 16n cac 6 lieu sir dung trong md hinh duoc |y tr ngudn clia Téng
cuc Thang ké. S lieu vé can can thanh toan va ngan sach chinh pht cha
yeu duoc 1ay t co s dif liéu (CSDL) cta Quy Tién t& Quoc t& (IMF) va mot
s6 dugc 13y tir Bd Tai chinh. Mt s6 s& lieu vé thuong mai dugc ldy tr Ngan
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hang Thé gidi (WB) va Ngan hang
Phat trién chau A. S liéu ve viec
lam va luong chd yéu lay tr CSDL
do mot du an vé mé hinh do chuyén
gia Phap hd trg xay dung va quan
ly. S8 lieu vé tang trudng, thuong
mai va gia ca thé gioi chti yéu duoc
ldy tr IMF va WB.

4. Udc lugng phuong trinh

Cac phuong trinh duoc udc
luong bdng phuong phap binh
phuong nhd nhdt thong qua viéc
st dung phan mém Eview 6. Dp
dai miu hdi quy duoc tu dong lua
chon tf nam dau tién khi tat ca
céc s8 lieu cho cac bién trong mo
hinh 1a san cé (trir mot vai truong
hop céac két qua hdi quy thay déi
I6n phu thudc vao viéc lua chon
nam bt dau).

D& udc lugng cac phuang trinh
c6 trong md hinh, cic bién gia
theo nam/giai doan cling dugc st
dung do chat lugng cta 8 liéu
nhin chung con thdp, dac biét
trong giai doan gia nhitng nam
90 tr§ vé trugc. Hon nita, tuy cudc
khiing hodng kinh t&€ chau A tic
dong manh t6i nén kinh t& Viét
Nam nhung khéng phai lic nao
cing phdn &nh dugc day da
nhiing tdc dong nay thong qua
cac bién s& khac. Tuy nhién,
trong khd nang ctia minh, Nhém
nghién ctu da ¢8 ging han ché
viéc dua vao céc bi€n gid néu c6
thé hop Iy héa chang.

5. Mot s8 két qua chinh

Nhin chung, cic két qud hoi
quy tuong doi tot, dic biét trong
diéu kién gap nhiéu kho khin vé
mat s6 lidu. Sau day la nhiing két
qua chinh ciia md hinh:

Khuynh huong tiéu ding.
khuynh hudng tiéu dung bién
(MPC) hoac db co gian coa tiéu
dung tu nhan theo thu nhap kh3



dung dudng nhu kha thap. Cac
phuong trinh tiéu dung tu nhan don
gian chl ra rang MPC (tr nam
1994) la 0,68-0,70, va do co gian
I3 khodng 0,79-0,84. K&t qud nay
¢ thé khong dang ngac nhién
trong diéu kién ty lé gitta tiéu diing
tv nhan va thu nhap khd dung
(CP/YZ) gidm tir khodng 1,0 trong
giai doan 1991-1993 xudng 0,80-
0,83 tu nam 2000.

D) co gidn cta cau nhap khau
theo gia: cau doi v6i cac hang héa
xuat khdu (trr dau, gao, ca phé)
khong qua nhay cadm déi véi gia
xuat khdu tuong doi gitta gia trong
nudc va gia thé gioi (PXO/PXW).
Do co gian theo gia udc lugng trong
khoang tir 0,68-0,87, nghia la viéc
gidm gia xuat khau dé tang khoi
lugng xudt khau khong lam tang
doanh thu xuat khdu tinh theo gia
USD danh nghia. Biéu nay ciing
hoan toan dang ddi voi xuat khau
dich vu. K&t qud nay mot phan co
thé do chat lugng ctia 58 liéu vé gia
xuat khau don vi con thap (dugc
tinh toan tr cac bd 6 lieu khong
nhat quan).

Chuyén gia trong nuéc vao gii
xudt khau: khi gia trong nudc (chi
s6 gidm phat cong nghiép ché tac)
tinh bang USD tang, han 70% muc
ting s& dudc chuyén vao va lam
tang gia xuat khiu don vj (trlr dau,
gao, ca phé).

Vai tro cta dau tu truc tiép
nudc ngoai (FDI) déi voi xuat
khau: \Gng luong von FDI (theo gia
thuc t€) tac dong t6i kim ngach
xudt khdu (do co gian tir 0,56-
0,76) thong qua viéc tao ra nhu
cu xudt khiu. Dong thai, luong
FDI tang sé& khign gia xudt khau
don vi gidm thong qua viéc tang
nang luc xuat khau.

D¢ co gian cta nhip khau:

kim ngach nhap khau (theo gié thuc t&) thudng rat nhay cam déi véi cau
trong nudc, nhat 1a nhién liéu va nguyén liéu thd. Kim ngach nhap khau
cing nhay cdm voi cac mic gia tuong doi gitia gia trong nudc va gia
nhap khau.

Tac dong ciia cupc khing hoang chau A: cudc khiing hoang chau A
nam 1997 c6 tac dong 16n dén tidu dung tv nhan va dau t tu nhan do
tinh bat 8n dinh clia cudc khiing hodng. Xudt khdu hang héa (trt dau, gao,
ca phé) va dich wi cling bi tac dong tiéu cuc béi cudc khiing hodng. Trong
giai doan 1998-1999, tac dong doi vdi xudt khdu hang hoa kha han chg,
nhung tac dong toi xuat khiu dich wu lai nghiém trong hon va kéo dai dén
tan nam 2001. Mac du tac dong cla cudc khiing hodng dén FDI (vén thuc
hien) khong 1dn, song ty trong clia dong v&n vao rong trong tdng FDI da
giam dang k&, xudng con khodng 20% so v6i mic 60% trong thoi diém
binh thuong.

Thi truong lao dong va luong: Iuong thuc t& (W/P) tac dong lon dén
cA cau va cung lao dong. Luong thuc t€ ciing tac dong dén tiéu dung
nhan, trong khi chi phi lao dong binh quan ¢ vai tro xac dinh mic gia.
Tuy nhién, xét vé t6ng thé, vai tro ctia luong & Viét Nam con kha yéu.
Muic tang luong danh nghia rat nhay cdm véi tang trudng GDP (dd co gian
vao khodng 2 véi do tré mot nam), nhung khong bi tac dong 16n bai lam
phét (khdng co chi s cho thay su lien hé gitra gia va luong). Tinh hinh
cung lao dong va luong ctia vién chiic nha nudc co tac dong dang ké dén
muc luong danh ngha.

Céc nhan t6 anh hugng dén lam phat. lam phat cht y&u bi tac dong
b&i chi phi nhap khau; ty gia hi doai, gia nhap khdu don vi va thué nhap
kh&u. Su co gian cta ty |& lam phat (xét theo chi s6 giam phat GDP) theo
muc tang chi phi nhap khau dugc u6c lugng & mic 0,6. Cac nhan t3 chi
phi khac nhu chi phi lao dong don vi (W/PD) va chi phi tai chinh (lai suat
IL) ciing tac dong dén gia. Gia ndng san ctia nam trudc va M2/GDP cling
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c6 tac dong dang ké dén gia. Chi
phi nhap khdu c6 tac dong téi Chi
56 giam phat cong nghiép (hé s6 co
gian vao khoang trén 0,7) nhiéu
hon so véi Chi s§ gidm phéat GDP.
Chi s6 giam phéat nong nghiép rat
nhay cam vdi tang trudng GDP
trong khu vuc phi nong nghiép (hée
s6 co gian fa 2,1).

Lam phat va tang trudéng. lam
phat tryc tiép bi tac dong bdi ty le
that nghiép hoac su thay doi ctia ty
lé that nghiep. Ty 1& that nghiép
gidm 1% sé khién ty & lam phat
tang & miic bén viing 1a 1% doi voi
gia tieu dung va khién lam phat
tang 2,7%, 2,0% tuong (ing vai viéc
tinh theo Chi s6 giam phat cong
nghiép va Chi s gidm phat tich lay
von ¢ dinh. Tuy nhién, nhitng mic
gia nay bi tac dong 16n hon béi su
thay déi clia ty 1& that nghiép hon
la ty lé that nghiép. Tuong tu, toc
do tang trudng GDP cia khu wuc
phi néng nghiép thay ddi 1% sé
lam ty le lam phat thay d&i 0,22%
tinh theo Chi s6 giam phat GDP.

Lugng M2 thuc t& va tin dung
trong nudc doi vdi khu vuc tu nhan
c6 mdi quan hé ty & thuan vai tieu
dung tu nhan va dau t tu nhan.
Dau tu tu nhan va c tiéu dung tu
nhan déu bi tac dong béi lai suat
thuc t& (1ai sudt ngan hang cho vay
IL tr di ty lé lam phat c6 do tré
tinh theo chi s6 gia tiéu dung). Tuy
nhién, mic do tdc dong dudng nhu
khong 16n. Cung tién (nhu tin dung
trong nudc doi vdi khu wuc tu nhan
- DCP) c¢6 tac dong nhung tuong
ddi nhé dén lai suat (IL). IL chd yéu
bi tac dong bdi ty & lam phat: lam
phat tang 1% (theo Chi s§ gidm
phat CDP) sé lam tang lai suat
0,42% (hoac 0,67% néu xét ca ky
vong diéu chinh 1ai sudt clia ngan
hang trung udng). Tac dong cla

hoat dong tai chiét khau clia ngan
hang trung uong dudng nhu cling bi
han ché&: 1% thay d6i cla lai suat
ngan hang trung uong chi lam thay
déi 0,37% lai suat clla cac ngan
hang.

Ty trong clia doanh thu thué ndi
dia trong GDP danh nghia cho
thdy suf lien hé c6 tinh chat chu ky
voi do tré 1 nam. Tdc do tang
trudng GDP tang thém 1% trong
nam tridc sé lam tang ty 1& ganh
nang thué 0,55%. Co thé thay,
ngudn thu thué ndi dia tang lén da
bu dip cho viéc sut gidm ngudn
thu lién quan dén viec gidm thué
xuat nhap khau, trong d6 chli yéu
la thué nhap khau.

Cac nhan t6 quyét dinh ty gia
héi doai va tac dong cha viéc tién
dong giam gia: khi méc gia tuong
d6i gitia gia trong nudc va gia xudt
khau don vi tinh theo USD thay dgi
thi ty gia VNDASD sé thay déi
xap xi 50% mic thay déi do6 (75%
néu tinh diéu chinh do tré cta ty
giad hdi doai). Viéc diéu chinh ty
gia hai doai nhu vay sé gilp cac
nha xudt kh3u duy tri kha nang
sinh lgi khi gitr gia xudt khau & mac
on dinh nhim duy ti khd niang
canh tranh. Cac nha chiic trach
duding nhu st dung ty gia hai dodi
nhu mot cong cu chdng chu ky: t8c
do tang trudng GDP cua khu wuc
phi nong nghiép trong nam truéc
gidm 1% sé khién tién dong gidm
gid khodng 0,85% (khodng 1,2%
néu tinh ca diéu chinh do tré).
Thay ddi ty gia héi doai cling c6
tac dong 16n trong ngdn han déi
voi mdt s& giao dich ngoai hdi.
Chuyén giao rong tir nugc ngoai va
FDI déu bi tac dong tiéu cuc khi ty
gia hdi doai gidm va céc ngan
hang tinh 1ai suat cao hon déi véi
cac khodn cho vay bang tién dong.
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Két luan

M6 hinh VN-MACRO dugc
danh gia la c6 tinh hiu dung trong
thuc €. Cac két qua phan tich,
danh gia thuong tot hon so voi
mong dgi ban dau mac du thiéu so
lidu tin cay. Mo hinh c6 thé dugc
stt dung cho muc dich phan tich
chinh sach, du bao ngan va trung
han (1-3 nam). Trong du bao, tinh
hitu dung clia md hinh thé hién &
viéc phan tich va so sanh c4c kich
ban khac nhau han la dua ra mot
bo s6 lidu du bao. Tuy nhién, van
con nhidu viec can thuc hién dé
cai ti€n md hinh, cu thé la:

Chat lugng s6 liéu

Mbdt md hinh t6t chi c6 thé duoc
xay dung véi cac s6 lieu co chat
lugng tt. Cai thien chat lugng so
lieu la trach nhiém cla co quan
san xuat so liéu. Tuy nhién, mot so
s lieu dugc st dung trong mé hinh
dugc tinh toan tir nhitng 6 liéu da
c6 do khong sdn co s6 liéu, vi du
nhu s6 lieu vé gia don vi va lugng
hang hoa xuat khiu (trr dau md,
gao, ca phé). Theo do, can kiém tra
va thu thap nhing chudi s§ ligu
dang tin cay. Ngoai ra, c6 thé st
dung cach phan loai hang hoa xuét
khau khac dé tinh toan.

M réng mé hinh

Mb hinh c6 thé dugc md rong
véi viéc bb sung vao cac khi md
hinh. Khdi tién t& c6 thé dugc mb
rong dé bao gébm ca chi tiéu trong
cac ban bao céo chinh clia Ngan
hang trung uong va cac ngan hang
thuong mai. C6 thé bd sung chi tieu
vé tién glii (tién glii theo yéu cau va
tien gli co ky han, tién gi tiét kiém,
tien glii bang tién dong va ngoai t8)
va cac khodn vay néu sg lieu vé lai
suat 1a sdn 6. V&i md hinh nhu vay,
lai suat s& dugc quy&t dinh béi
nhiéu bién s6 hon so véi mg hinh



hién nay va tac dong ctia cac cong cu chinh
sach tién té se dugc danh gia t6t hon.

Mo hinh ciing c6 thé dugc mé rong voi
viéc chi tigt hoa thu ngan sach cta Chinh
phti bao gom cac khoan muc thué chinh
nhu: thué thu nhap ca nhén, thué thu nhap
doanh nghiép, thué gia tri gia ting va thué
nhap khau.

Duy tri mé hinh

Thong thuding, phai mat nhiéu thai gian
dé phat trién md hinh. Tuy nhién, sau khi
mdt mod hinh da dugc phat trién va dua vao
strdung 1 hodc 2 lan, viéc duy ti mo hinh lai
khong tot khién md hinh sém bi loai b khi
khong cor hitu dung. Viéc duy tri md hinh
t6n rat nhiéu thoi gian va cdng siic, bao gbm
viec cap nhat s6 liéu thuong xuyén, udc
lugng lai cac phuong trinh sau khi b3 sung
nhiing s8 liéu mdi, thuc hién nhing thay doi
dai voi mot s3 phuong trinh nham céi thién
do khdp phu hop véi su thay d6i cau trac va
cach thiic van hanh ctia nén kinh t&. Khi mét
cht tiéu véi nhiing chi tiéu con bi thay déi,
cong viéc s& nhiéu hon so véi viec duy tn
thdng thuong. Vi vay, khong phai nha quan
Iy nao cing hiéu dugc day dd vé nhu-cau,
mic do phic tap ctia viéc duy tri mod hinh dé
co su phan bd ngudn nhan luc thich hop
trong viéc thuc hién céng viéc nay. Do dé, su
thau hiéu va khuyén khich ctia cac nha quan
Iy 1a nhan 8 chinh dé duy tri md hinh cong.
Hon niia, doi véi can bd tham gia, viéc duy
tri mo hinh la mot cong viéc kho.

DGi v6i md hinh VN-MACRO, kha ning
ung dung trong cong tac phan tich va du bao
kinh & tai NCEIF van con rat 16n. Theo dé,
mdc di con gap rat nhiéu kho khan, nhung
lanh dao Trung tam van rdt cha trong viéc
duy tri va phat trién md hinh. Mdt nhém
nghién clu vién cla Trung tam da dugc tap
hop dé tiép tuc nghién ctu va phat trién mo
hinh. Bén canh mé hinh VN-MACRO, viéc
phat trién cac CSDL kinh t& ciing nhu viéc
lién tuc tang cudng nang luc cho can bd lam
mo hinh sé la diéu kien thuan lgi dé nghién
clu phat trién cac md hinh phan tich va du
bao khac.o

o M MR MR mm e e e e R mn e . 51 L

KINH TE VIET NAM DUSI CON MAT
CUA CAC 10 CHUC Quéc 1E

Trong b&i cdnh nén kinh t& thé gidi dang Iam vao khing
hodng, “con tau” kinh t& Viét Nam cung dang ra stic gbng
minh chéng choi trudc vé van khé khan, thii thach.

Theo bGao cdo mdi day clda T8 chiic danh gid tin dung
Fitch Ratings c6 try s& déng tai Luan Bén (Anh), dinh mdc
tin nhiém ng dai han bdng ddng ndi té cla Viet Nam da bi
gidm xudng. tU mic BB xudng BB-. Nguyén nhan chinh bdt
nguon tU tinh hinh tai khéa cla Viet Nam. Co cdu ngudn
thu cua ngdn sdch chua manh do nén tdng ngudn thu con
nhd hep cong vdi sy phu thudc vao ngudn thu ti ddu khi
v8n nhiéu bién dong vé gid. Fitch Ratings dy bao, tham hut
ngdan séch cda Viét Nam trong nam 2009 sé 1d 9,3% GDP va
vao ndm 2010 la 7.8% GDP, cao hon gdp dbéi so vai mic
th@m hut ngan sach trung binh & nhdng nén kinh t& ¢é dinh
muc tin nhiém ng hang BB. Bay Ia mUc x€p hang diing thi
4 1 dudi 1én trong nhém 18 nén kinh t& chau A ma Fitch
theo doi.

Ty 1& dy bao tham hyt ngan séeh trén gén giéng véi ty 1&
do Ngén hang Phaét trién chau A (ADB) dua ra véi mic du
bdo tham hut ngdn sdch ndm 2009 sé 1& 10%. Theo dy bdo
cla 18 chiic nay, kinh t& Viét Nam sé tang trudng 6.5% vao
nam 2010, x&p thii hai frong khu vuc Bang A mdi ndi, chi sau
Trung Qudc. Tang trudng hai gquy ddu nam nay clao Viét
Nam 1&n Iugt 1a 3.1% va 4.4% vé theo db, du bao cho cd ndm
2009 sé& a1 4.5%. Nhu vay, kinh t& Viét Nam c6 thé xudng diém
day vao cudi nam nay trudce khi di 1én t ndm 2010.

Cé thé thdy, bén canh nhing han ché do khing
hodng kinh t&€ todn cdu, kinh t& Viét Nam lai dang xudt
hién nhiéu tin hiéu tich cuc. Theo bdo cdo “Phdan tich thi
trudng baén 18 Viét Nam tf nam 2008 - 2012 mdi ddy clo
Coéng ty nghién cdu thj trudng RNCOS (My), vdi sy phat
trién nhanh chéng cda thi trudng ban 1& trong thai gian
gén déy, Viet Nam dang trd thanh diém dén hdp dén ctia
cdc céng ty ban 1€ da qudc gia. Mac du quy mé thi
trudng baén 1€ clo Viét Nom nhé hdn nhiéu so vdi cdc nén
kinh 1€ dong phat trién khac tai chdu A, song ddi lai, Viét
Nom cé nhidu Igi thé nhu muc tang trudng GDP 8n dinh,
cac chinh sdch khuyé&n khich, thu hat ddu tu nuéc ngodi
va nhu cdu tang caoo cla ngudi tiéu dung. Bay 1& nhing
y&u t6 can bdn cho sy phat trién cda thi frudng baén 1€ Viét
Nam vdi muc doanh thu tang tu 23,7 ty USD nGm 2005 [én
gén 39 ty USD trong ném 2008.

B&o cdo bay té hy vong bat ch@p nhdng réi logn trong
ngdnh tai chinh toan cdu do khidng hodng kinh t&, doanh
thu cla nganh bdn 1& tai Viét Nam sé tiép tuc tang. mong
lai cho cac céng ty bdn 1é céi nhin todn cdnh tich cuc. Vi
viéc cdc cong ty nudc ngodi dudc phép gio nh@p thi
trudng ban 1€ tai Viét Nam, doanh thu cldo thi trudng ndy
vao nam 2012 sé& vugt muc 85 ty USD va cac kénh ban 1é
hién dai s& déng vai trd chd chét trong sy phat tién clo
ngdnh céng nghiép ndy trong tuong lai.ll
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