Nghién ctiu trao doi

Phong ngtra rti ro ty gia (PNR-
RTG) théng qua cac cong cu tai
chinh phéi sinh (CCTCPS) la nghiep
vu duoc st dung rong rai trong hoat
dong cla cac DN tai cac nudc phat
trién. St dung CCTCPS duya trén cac
hop déng ngoai té dugc coi la la
chan i ro ty gia cho doanh nghiép
(DN). Tuy nhién, nghiép vu nay con
khé& mdi mé dai vdi cac DN Viét
Nam, trong khi rti ro ty gia la van dé
cac DN dang phai d6i mét do Nha
nudc bét dan can thiép vao thi

truong ngoai té.

do, cac khoan no dai han bao
gém ca ng phai thu, ng phai tra
khi phat sinh CLTG danh gia
la1 cu6i nam tai chinh duoc
hach toan vao doanh thu, chi
phi tai chinh. D61 véi cic
khoan ng phai tra dai han, khi
ty gia tang, CLTG lam cho keét
qua kinh doanh bi 16 thi dugc
phan bd vao chi phi tai chinh
trong thoi gian to1 da 5 nam.
Thong tu nay da hudng dan cu
thé nghiép vu k€ toan xu ly
CLTG va gép phan lam thu hep
khoang cach giira loi nhuan cua

Phong ngua rui ro ty gia
va phuong phap ke toan

Su can thiét cia nghiép vu
PNRRTG trong hoat dong kinh
doanh cta DN

Khi ty gia ngoai té tuong doi
6n dinh, i ro ty gid khong
phai 1a mot van dé tac dong 16n
dén chi phi tai chinh cua DN.
Nhung nam 2008, 2009, ty gia
USD/VND trén thi truong da co
miic tang ddng ké da gay khong
it kho khin cho nhiéu DN. Viéc
xu 1y chénh léch ty gia (CLTG)
cudi nam tai chinh da trd thanh
nguyén nhan, dugc nhic téi
nhiéu trong bdo cdo giai trinh
ctia cac DN niém yét, khién logi
nhuan cua DN giam xuéng sau
kiém toan BCTC nam 2008.
Ngay 15/1/2009, Bo Tai chinh
di ban hanh Thong tu so
201/2009/TT-BTC  hudng dén
xtr ly CLTG trong DN. Theo
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DN trudc khi kiém todn va sau
khi kiém todn do xur ly CLTG.
Tuy nhién, trong diéu kién
ty gia khong 6n dinh, van dé
CLTG van la mot ganh nang
lén chi phi tai chinh cla nhiéu
DN, dac biét doi véi nhimng
DN ¢6 nhitng khoan vay ng dai
han bang ngoai té. S dung
CCTCPS duoc coi la mdt bién
phéap hitu hiéu cho DN nhim
phong ngira va phan tan rui ro
ty gia. Cac giao dich CCTCPS
dia dugc thuc hién & nhiéu
nudc trén thé gidi tir nhiing
nam 80 cua thé ki 20 nhung &
Viét Nam, giao dich CCTCPS
trén co sO ngoai té mdi chi
dugc Ngan hang Nha nudc
chinh thic cho phép thuc hién

tr nam 1998. Trong thoi gian
qua, cic san pham CCTCPS
duoc cung cap tu cidc ngan
hang thuong mai nhung chua
dugc DN quan tam va su dung
nhiéu, c6 nguyén nhan la do
DN chua am hiéu dich vu nay.
Hon nira, ty gia ngoai té tuong
déi 6n dinh trong thoi gian dai
khién cho DN khong can thiét
phai c6 bién phdp phong ngira
rai ro bién dong ty gia. Khi
Nha nudc bét dan can thiép
vao thi truong ngoai hoi, mot
cach tit yéu, nhu cau sir dung

giao dich cong cu tai chinh
trén co sd ngoai té s€ gia tang,
dac biét la cac DN xuat nhap
khau va cac DN ¢6 hop dong
tai trg quoc teé.

Nghiép vu PNRRTG

Mot s6 CCTCPS trén co s&
giao dich ngoai t¢ ma cac DN
c6 thé sir dung nham PNRRTG.

Giao dich ngoai té ky han

Giao dich ngoai t¢ ky han
dugc thuc hién trén co s¢ hop
déng mua hoac ban ngoai t&
dugc ky két gitta DN véi ngan
hang thuong mai thoa thuin
sau mot thdi han nhat dinh sé
mua hodc ban ngoai té theo 1 ty
gia dugc xdc dinh tai thoi diém
ky hop dong. Ty gida ky han
duogc xac dinh dua trén co so ty
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gia giao ngay va lai sudt trén thi
trudng tién té, theo cong thic:
F = S(1+rd)/(1+ry)

Trong dé:

+ F la ty gid ky han, vidu F =
USD/VND

+ S la ty gia giao ngay.

+ rd la 1ai sudt theo ky han trén
cua dong tién dinh gia (1ai suat
VND).

+ ry la 1ai suat theo ky han trén
cia dong tién yét gia (lai suat
USD).

Dé xdc dinh ty gia mua ky han
(Fm), cong thic trén duoc xac
dinh trén co so ty gid mua giao
ngay (Sm). Ngugc lai, ty gia ban
ky han (Fb) duoc xac dinh trén co
sO ty gia ban giao ngay (Sb).

Cac DN xuat khau c6 thé tham
gia hop dong ban ngoai té ky han
dé PNRRTG déi véi nhitng dong
tién lo ngai c6 thé giam gia trong
tuong lai. Cac DN cé nhu cau
nhap khau trong tuong lai hoac c6
cac khoan vay ng biang ngoai té
c6 thé tham gia hop déng mua
ngoai t¢ ky han dé PNRRTG
tang. Nho dé, DN quan ly dugc
ludng tién va quan ly gia tri hop
ly cac khoan thu nhap cta minh.

Giao dich quyén chon

Giao dich quyén chon mua
hoac quyén chon ban ngoai té cho
phép DN ¢6 quyén nhung khong
bit buéc mua hodc ban ngoai té
theo mot ty gia xac dinh vao mot
ngay c6 dinh trong tuong lai hoac
trong mot khoang thoi gian nhat
dinh.

DN c¢6 nhu ciu sur dung ngoai
té¢ dé thanh todn trong tuong lai
c6 thé ky hop dong mua quyén
chon mua ngoai té tur Ngan hang
thuong mai. DN phai tra cho
Ngan hang phi mua quyén chon
mua ngoai té theo mot ty gia xac
dinh. Tai thdi diém hop dong

quyén chon ddo han, néu ty gia
giao ngay trén thi truong ngoai té
thap hon ty gia thoa thuin trong
hop déng quyén chon, DN c¢6 thé
tir bd quyén mua, nguogc lai, néu
ty gia trén thi trudng cao hon ty
gia thoa thuan trong hgp dong
quyén chon thi DN dugc quyén
mua ngoai té tu ngan hang theo ty
gia thoa thuan. Nhu vay, DN chi
bo ra mot khoan phi mua quyén
chon nhung da quan ly duoc ty
gia ngoai t& cao nhit phai thanh
toan trong tuong lai va ty gia bién
dong bat thuong trén thi truong
khong con la moi lo ngai cho DN.
Nguogc lai, nhimg DN du kién
¢6 cac khoan ngoai té dugc thanh
toan trong tuong lai c¢6 thé tham
gia hop dong quyén chon bén
ngoai té. Tai thdi diém ddo han,
néu ty gia trén thi trudng cao hon
ty gia thoa thuan trong hgp dong,
DN cé quyén tir bd quyén ban.
Nhung néu ty gia trén thi truong
thap hon ty gia thoa thuan trong
hop déng thi DN dugc quyén ban
ngoai té cho ngan hang vdi ty gia
da thda thuan trong hop dong.
Ké toan cac CCTCPS trong
PNRRTG tai DN
Nghiép vu sir dung cong cu tai
chinh nham PNRRTG ciing nhu
phuong phap ké todan cac nghiép
vu nay la van dé con méi mé doi
véi cac DN. Bo Tai chinh da ban
hanh Thong tu s6 210/2009/TT-
BTC hudéng dan 4p dung Chuén
muc ké todn quoc té€ vé cong cu
tai chinh. Viéc dp dung Chuin
muc ké todn quoc t€ vé cong cu
tai chinh trong trinh bay va thuyét
minh coéng cu tai chinh s€ chinh
thic duoc thuc hién tir nam 2011.
Truéc khi tim hiéu ké toan
nghiép vu PNRRTG, xin dugc dé
cap tGi cac yéu té cua phong ngura
rai ro. Yéu t6" thir nhat 1a rii ro
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duoc phong ngira. Chi c6 thé
phong ngira duoc rui ro cu thé khi
c6 su thay déi vé ty gid, con rii ro
kinh doanh néi chung thi khong
thé phong ngira. Yéu 16 thit hai 1a
khoan muc dugc phong ngira rui
ro. Cac khoan muc duoc PNR-
RTG la tai san hoac cong no da
duoc ghi nhan c6 goc ngoai té
hoac cic giao dich bang ngoai té
trong tuong lai c6 kha nang xay
ra cao hoac cam két chic chin
nhung chua dugc ghi nhan. Tu dé,
nay sinh nhu ciu phong ngira rui
ro nham quan ly chi phi, thu nhap
va dong tién c6 lién quan dén
ngoai té cua DN. Yéu 16 thit ba 1a
cong cu phong ngtra rii ro. DN sut
dung cdc CCTCPS dé PNRRTG
nhu hop dong mua ban ngoai té
ky han, hgp dong quyén chon
mua, ban ngoai té.

Theo Chuian muc K& todn
quoc t€ so 39 (ISA 39)- Cong cu
tai chinh: Ghi nhan va xac dinh
gia tri, caic CCTCPS dugc xé€p vao
nhom gia tri hop ly thong qua lai
16 va dugc k€ toan theo nguyén
tic sau:

- Ghi nhan ban dau theo gid
goc.

- Phi giao dich duogc ghi nhan
ngay vao chi phi ngay khi phat
sinh.

- Vao ngay lap BCTC xac dinh
lai theo gid tri hop ly, phin chénh
léch ghi nhan vao chi phi hoac
thu nhap. Néu khong thé xéc dinh
duogc gid tri hop ly thi ghi nhén
theo gia goc.

Ké toan hop dong quyén chon

Vi du: Cong ty X sé€ phai thanh
toan 10.000 USD tién hang nhap
khau vao ngay 31/1/N+1. Lo ngai
ty gia USD cé thé tang, cong ty
PNRRTG biang céach: Ngay
31/10/N, cong ty mua quyén
chon mua 10.000USD véi ty gii
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1IUSD = 18.200VND, ngay cé
hieu luc la 31/1/N+1, gid cia
quyén chon la 6.000.000VND.

Tai ngay mua quyén chon,
cong ty X ghi s6 ké toan:

Nog TK Quyén chon mua
6.000.000VND

C6 TK Tién mat hoac TK
TGNH 6.000.000VND

Tai thoi diém lap bdo cdo ké
toan, ngay 31/12/N, ty gia USD
giao ngay trén thi truong tang,
nén gid quyén chon mua tang lén
12 9.000.000USD, ké toian diéu
chinh gia tri cia cong cu tai
chinh- Quyén chon mua theo gia
tri hop ly trén thi trudong.

Ng TK Quyén chon mua
3.000.000 VND

C6 TK Doanh thu tai
chinh 3.000.000 VND

Ngay 31/1/N+1, ty gid ban
USD cua Ngan hang la 1USD =
18.900VND, nhung cong ty X
duge str dung quyén mua 10.000
USD véi ty gid 1 USD = 18.200
VND, k€ todan cin cé nhimg but
todn sau:

Ghi nhan gia tri ngoai té theo
ty gid thuc t€ tai thoi diém mua,
dong thoi, ghi nhan lai tir khoan
ngoai t& dugc phong ngtra:

No TK Tién glri ngan hang
(Chi tiét ngoai té gui USD tai
ngan hang) 18.900*10.000 =
189.000.000 VND

C6 Tién gli ngan hang
(Chi tiét Tien VND) 18.200 *
10.000 =182.000.000VND

C6 Doanh thu tai chinh
(Chi ti€t doanh thu tir hudng
quyén chon mua) 7.000.000
VND

Dimg ghi nhan quyén chon
mua khi da dugc thuc hién quyén
chon:

Nog TK Chi phi tai chinh
9.000.000 VND

C6 TK Quyén chon mua
9.000.000 VND
K¢ toan hgp dong ky han trén
co sd giao dich ngoai té
Cong ty X c6 thé PNRRTG
bang cach tham gia hgp dong ky
han. Ngay 1/10/N, Cong ty X
nhap khdu thiét bi sin xudt va
phat sinh mét khoan ng nha xuat
khdu nudc ngoai 10.000 USD,
khoan ng nay phai thanh toan vao
ngay 31/1/N+1.
Tai ngay 1/10/N, Ty gia giao
ngay: 1USD = 18.000 VND
Ty gia tuong lai 3 thang:
1USD = 18.200 VND
Tai ngay 31/1/N+1, ty gia giao
ngay: 1USD = 18.900 USD
Néu khong st dung cong cu
PNRRTG, qua trinh k& toan tai
Cong ty X nhu sau:
Tai ngay mua thiét bi san xuat,
ngay 1/10/N, ké toan ghi:
No TK Tai san c6 dinh
180.000.000 VND
C6 TK Phai tra nguoi ban
180.000.000 VND
Khi thanh toan tién cho nguoi
ban, tai ngay 31/1/N+1, cong ty
X do khéng c6 bién phiap PNR-
RTG nén phai mua USD dé thanh
toan theo ty gia giao ngay la
1USD = 18.900 VND, ké toan
ghi:
No TK Phai tra ngudi ban
180.000.000 VND
Ng TK Chi phi tai chinh
9.000.000 VND
C6 TK Tién gl ngan
hang (Chi tiét ngoai t& gui tai
NH) 189.000.000 VND
Néu Cong ty X ap dung bién
phdp PNRRTG bing cach tham
gia hgp déng mua 10.000 USD ky
han 3 thang, ty gia dugc dinh
truéec 1a 1 USD = 18.200 VND,
theo Scott (1995), cach tinh gia
phi tham gia hgp dong ky han la:

10.000 *(18.200 — 18.000) =
2.000.000 VND. Qua trinh ké
toan tai Cong ty nhu sau:

Ngay 1/10/N, ghi nhan ng phai
tra bing ngoai té, trong trudng
hop cong ty da ky hgp déng mua
ngoai té ky han gia tri Tai san co
dinh va Ng phai tra déu duogc ghi
nhan theo ty gia ky han.

Ng TK Tai san c6 dinh
18.200 * 10.000 = 182.000.000
VND

C6 TK Phai tra nguoi ban
182.000.000 VND

- Phi tham gia hgp dong ky
han dugc hach toan.

No TK Phi hgp dong ky han
2.000.000 VND

Cé TK Tién gl ngan
hang 2.000.000 VND

- Tai ngay thanh toan khoan
no bang ngoai té, ngay 31/1/N+1,
ty gia thuc t€1a 1 USD = 18.900
VND, k€ toan ghi cac but toan
sau:
Mua 10.000 USD cua ngan
hang theo ty gia 1 USD =18.200
VND, ké toan ghi:

Ng TK Tién gl ngan hang
(Chi tiét USD) 189.000.000 VND

Co6 TK Tién gui ngan
hang (Chi tiet VND) 182.000.000
VND

C6 TK Doanh thu tai
chinh 7.000.000 VND

Thanh toén tién ng ngudi ban.

No TK Phai tra nguoi bén
182.000.000 VND

Ng TK Chi phi tai chinh
7.000.000 VND

Co6 TK Tién gii ngéan
hang (Chi tiét USD) 189.000.000
VND.

Hop dong ky han da thuc hién,
dimg ghi nhan céng cu tai chinh:

No TK Chi phi tai chinh
2.000.000 VND

C6 TK Phi hop doéng ky
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