Phucng phip ké todn

trai phiéu chuyén doi

Phat hanh trai phiéu la mot kénh
uy déng von kha hiéu qua cua cac
oanh nghiép. O Viét Nam, thoi gian
&n day, cung vai su phat trién cla
16 hinh cong ty ¢d phén va th truong
hig khoan, viéc phat hanh trai
higu, trai phiéu chuyén déi dang
rac cac doanh nghiép chu y. Tuy
hién, do thy trurong chumg khoan o Viét
am con non tré, viéc phat hanh trai
Wéu cling nhur k€ toan trai phiéu
wyén déi van con la van dé kha moi
¢ g Viét Nam.

Trai phiéu chuyén doi

Trdi phicu chuyén doi L loal trai
16U ¢6 thé chuyén doi thanh co
i€y pho thong cha cing mot 10
wic phat hanh theo cic diéu kién
1 duoc xac dinh trong phuong én
1t hanh. Thoi han chuyén doi tréi
1uéu 12 khoang thoi gian ké tir khi
chic phit hanh bat dau thue hién
éc chuyén (61 trai phi€u dén khi
it thic vice chuyén doi trii phicu.
Trai phiéu chuyén doi thuong
wa dung hai y&u t¢: no phai tra va
mg cu von. No phdi tra: Doanh
shiép phai tra 1ai trai phicu theo i
4t quy dinh trén trai phicu va tién
s theo ménh gid trai phiéu khi
n han. Thanh phan nay thoa man
1 niém caa khoan ng phdi tra la
thia vu hién tai phat sinh tor cac su
én xdy ra trong qua kha. Cong cu
m: Ngudi nam git trdi phicu
uyén déi ¢6 quyén duge chuyén
trdi phi€u sang mot so luong nhat
nh ¢6 phiéu pho thong cita doanh
hiép phat hanh trai phicu chuyén
i. Thianh phin nay thoa man khai
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niém vé cong cu von.

Quan diém x{ ly vé mat tai chinh

Hién ¢6 hai quan diém xu ly vé
mat tai chinh déi véi trdar phicu
chuyén doi. Theo quan diém tha
nhat, trdi phicu chuyén dot trudc heét
cung la trai phicu va “co kha nang”
chuyén doi thainh ¢6 phi¢u pho
thong (mdi chi la “cé kha nang”.
con trén thue ¢ thi ¢6 thé duoc
chuyén déi hoac khong), vi vay, khi
phit hanh trdi phi¢u chuyén doi thi
hach todn chuyén doi “ménh gid
trdai phicu” thanh “von dau tu cua
chu s& hau”, “phu tro1 trai phicu”™
ihanh “thiing du von ¢é phan™.

Quan diém th hai dua viao TIAS
32. 39. Theo quan diém niy, rii
phicu chuyén doi la cong cu L
chinh phiic hop gom ca yéu t6 ng
phai tra va yCu 18 cong cu von, do
vay, hai yCu t6 nay phai dugce trinh
bay riéng biét trong phan No phai tra
va Von chua so hou cua doanh
nghiép. Phan No phai tré s¢ dugc ghi
nhan ban dau theo gia tr1 hop 1y cua
khodn ng phai tra; phan chénh léch
gilra s6 tién thu duoc khi phit hanh
trai phi¢u chuyen doi va gid tri hop
Iy cua phan No phai tra s¢ dugc phan
anh trong phan Von chu so hitu.

Trong d6, gid tri hop Iy cua
khodn ng phai tra c6 thé xdc dinh
theo gid trai phicu tuong duong cua
doanh nghiép khi khong cé dicu
khoan chuyén doi hoac gia tri trong
truong hop doanh nghiép di vay tai
ngan hang.

Chi phi di vay duogc doanh
nghiép xac dinh ting ky va phan

ianh vio cht phi tai chinh, gia
cong trinh trén co so lai sudt tr
trdi phi¢u. Phin chénh léch gifra |
phai tra va lai thuc (€ 14 gid i ph
bo cua chiét khiu trai phiéu ho:
phu troi trdi phiéu.

Chi phi phat hanh trdi phiéu
duoc trir vao gid tri tién thu tir ph
hanh trdi phiéu (Theo quy dinh o
Ché d6 ké toan Viét Nam thi chi p
phiat hanh dugc ghi vao cht p
trong k¥ hoic phan bo néu qua 1t

Phuong phap ké toan trai phi
chuyén doi

Trén co sd hai quan diém xa
vé mat tai chinh doi véi triat phi
chuyén doi néu trén, dudi day 1ah
phuong dn k¢ todn trai phiéu chuys
doi phu hop vai timg quan diém:

Gia sir Cong ty ¢6 phan X ph
hanh 131.500 trai phiéu chuyén d
véi ménh gia 1.000.000 d/ur
phicu, 141 suit 8%/nam, thot han
nam. SO tién thuc thu vé
188.773,13 tric¢u dong.

Phuong dan 1 (theo quan dié
1): Phuong phap ké toin duc
thuc hién theco Ché dé k& to:
doanh nghi¢p Vi¢ét Nam ap dur
cho truong hop trii phiéu khor
chuyén d6i. Theo d6, cong ty X
hach todn nhu sau:

S6 tién thu tir phat hanh u
phiéu 16n hon ménh gid (rdi phi
phan anh 1a phu troi trai phicu 57
déng. Tong so lai phai tra cl
ngudoi nam git trai phiéu la 31,9
déng. S6 tién phu troi trai phiéu .

*B§ Tai chinh
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Nghién citu trao doi

duoc phan bo dan dé giam tri chi
phi di vay theo hudng dan cua phan
b6 phu troi trai phi€u khi phat hanh
trai phi€u thong thuong. Nhu vay,
sau khi bu trir hét chi phi di vay va
phu troi trdi phi€u thi chi phi di vay
hang ky sé bang khong. Chénh léch
con lai 25 ty phan danh vao von cha
s& hitu. Uu diém cta ciach hach
to4n nay la don gian, dé theo doi.
Tuy nhién, ciach hach todn nay
cling c6 nhugc diém: Mot la, viéc
hach toan nhu trén dan dén cong ty
X st dung 188 ty dong tir huy dong
von vay ma khong c¢6 chi phi di vay
(phu troi > chi phi di vay). Diéu
nay la phi thuc t€, lam sai ban chat
va BCTC phan anh khong trung
thuc, hop ly; Hai la, trai phiéu
doanh nghi¢p phdt hanh
voi 1ai suat thap hon lai

Ménh gia trai phiéu:

131.500.000.000

Chiét khau trai phiéu:

(3.328.652.486)

Gia tri ng phai tra:

128.171.347.514

Gia tri phan vén chli s hitu la:

S6 tién thu dugc: 188.773.130.000
Chi phi phat hanh: 366.633.826
Gia tri ng phai tra: 128.171.347.514
Gia tri thang du von: 60.195.148.660

Trén co so cac di lién néu trén, Co TK 3432

k€ toan viéc phdt hanh trdi phicu
chuyén déi nhu sau:

NoTK 111,112 188773130000
NoTK 3432 366633826
GOTK3431 128171347514
GoTK4112 60.195.148660

Chi phi di vay hang ky duoc tinh
theo 1ai suét di vay thuc (¢ trén thi
truong 1a 9%, cu thé nhu sau:

1.106.809.191

Cu6i nam tht 3, doanh nghiép
thanh todn lai trdi phi¢u va xdc dinh
chi phi di vay, ghi:

No TK 241, 627, 642
11.726.422.018
GOTK 111,112 10520000000
GoTK 3432 1206422018

Nhu vay, hét nam thu 3, toan bo

suat thi truong nhung lai c6

Gia tri no
dau ky

Lai phai tra 8%

Chi phi tai
chinh 9%

Chénh léch Gia tri ng cudi ky

phu i trdi phi€u la khong

K o iy Nam 1 128.171.347.514 | 10.520.000.000 | 11.535.421.276 1.015.421.276 129.186.768.791
phu hop v6i khdi niém phu ["Nam 2 129.186.768.791 | 10.520.000.000 | 11.626.809.191 1.106.809.191 130.293.577.982
troi trai phiéu. Truong hop | Nam3 130.293.577.982 | 10.520.000.000 | 11.726.422.018 1.206.422.018 131.500.000.000

nay thuc (€ la chiét khau trai
phiéu. Viéc phan dnh ban chat chict
khau trai phiéu thanh phu troi trdi
phiu lam BCTC phan dnh khong
trung thue, hop Iy.
Phuong dn 2 (theo quan diém 2)
Gia su, Cong ty X khong phat
hanh trai phiéu khong chuyén déi véi
ky han twong duong va c6 thé vay
ngan hang khoan vay trén vdi 1ai suat
9%/ nam. Gia tri phan no phai tra
duoc tinh todan nhu sau:

Cudi nam tht 1, doanh nghiép
thanh todn i trdi phi€u va xdc dinh
chi phi di vay va phan b6 chiét khiu
trdi phicu ghi:

No TK 241, 627, 642
11.535.421.276
CoTK 111, 112 10.520.000.000

Co TK 3432 1.015.421.276

Cu6i nam thit 2, doanh nghiép
thanh todn lai trdi phiu va xdc dinh
chi phi di vay, ghi:

Lai Gaoc Gia tri hién tai
(chiét khau 9%)
Nam thur 1 10.520.000.000 9.651.376.147
Nam th(r 2 10.520.000.000 8.854.473.529
Nam thir 3 10.520.000.000 131.500.000.000 109.665.497.838
Cong 31.560.000.000 131.500.000.000 128.171.347.514
Do lai suat trii phidu la 8% ma lai No TK 241, 627, 642
suat thi truong 1a 9% nén i phieu  11.626.809.191
phit hanh cta Cong ty X s& phit Co TK 111,112
10.520.000.000

sinh chiét khau trdi phicu:
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s6 chiét khau trdi phi¢u vdi so tién
3.328.652.486 dong da duoc phin
bé hét.

Cach hach toan nay c6 uu
diém la: phan dnh ding ban chat
kinh t¢ cua viéc phat hanh trai
phi€u chuyén doi 1a ngudi mua
hudng 1ai suat trdi phi€u thap dé
duoc hudng loi khi chuyén déi
thanh ¢6 phi€u phé thong theo
ménh gia; phan dnh ding chi
phi di vay cla doanh nghi¢p
theo 1ai suat di vay thuc té.

Tuy nhién, cich hach toan
nay lai ¢6 nhugc diém Ia viéc
tinh toan phtc tap, phai theo doi
chi ti€t ting nam va dac biét la
doi hoi su phu hop véi nguyén
tac gid thi truong. 0
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