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Nhiing vuéng mac trong Thong tu 95/2008/TT-BTC

@ PGS.TS Mai Thi Hoang Minh - TS. Nguyén Xuan Hung*

Trong gan 10 nam tix khi thi
truong chimg khodn Viét
Nam khai truong, sé lugng
cong ty chimg khodn
(CTCK) da tdang vot, tic 7 lén
trén 100 cong ty. Céng tac ké
todn tai cdc CTCK dang duoc
thuc hién theo Thong tu
95/2008/TT-BI'C (viét tat la
TT 95) ngay 24/10/2008 cua
B6 Tai chinh. Tuy nhién, 16
chitc ké todn tai cic CTCK
Viét Nam la mot linh vuc
mang tinh ddc thu cao va
dang trong qud trinh hoan
thién nén viéc thuc hién ké
todan theo huong dan cua TT
95 dang ndy sinh mét sé
vieong mdc.

am 2000, thoi diém

thi truong chung

khoan (CK) Viét Nam

md&i  hoat dong, céc
CTCK cua Viét Nam thuc hién ké
toan theo ché do ké toan ban hanh
theo Quyét dinh 99/2000/QD-
BTC. Thoi diém nay, Luat K&
toan chua dugc ban hanh, mot s6
chuin muc k€ todn da dugc ban
hanh nhung chua thanh mét hé
thong, s6 lugng CTCK con it,
hiéu biét vé hoat dong nghiép vu
CK con han ché, nén nhitng vin
dé ké toan dugc quy dinh chua
phan anh hét dugc su phic tap
trong hoat dong CK.

Sau khi Luat K& toan 2003 va
cac Nghi dinh huéng dan thuc
hién Luat dugc ban hanh, hanh
lang phap 1y cho cac hoat dong ké
toan co ban dugc hoan thién. Ché
do k&€ toan doanh nghi¢p ban
hanh kém theo Quyét dinh
15/2006/Qb-BTC cua Bo Tai
chinh (2006) da hudng dan mot
céach day du, chi tiét cho tat ca cac
loai hinh doanh nghi¢p (DN)
trong d6, c6 CTCK.

Tuy nhién, CTCK la loai hinh
DN hoat dong mang tinh chat dac
thu la khoan kinh doanh, mua ban
mot thi hang hda vo hinh, chi la
gidy to ching nhan quyén s& hiru
tai san nhung lai c6 gia tri rat 16n.
Gia ca hang hoa CK thay ddi lién
tuc, tham chi trong moét ngay
duoc mua di ban lai thuong xuyén
cho nén cac nghiép vu phat sinh
rat phong phu, phirc tap. Ngoai ra,
CTCK con cé nhitng nghiép vu
dac trung nhu bao lanh phat hanh
c6 phiéu, cim c6 c6 phiéu, cho
vay, repo CK... Hoat dong cua
CTCK con ¢6 dac thu la quan ly,
giao dich nhimg hang hoéa, tai san
khong phai cia cong ty trong
nghiép vu moi gidi, tam gitt cam
co, luu ky CK..., phu luc tai san
ngoai bang rat nhiéu.

Nhim ddp @ng yéu ciu quan
Iy hoat dong cho cic CTCK,
ngay 24/10/2008, Bo Tai chinh
da ban hanh TT 95 hudng dan k&
toan cho CTCK. Huéng dan ké
toan cho CTCK theo Thong tu
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nay c6 mot sé diém khdc so véi
ché do ké toan doanh nghiép ban
hanh theo Quyét dinh 15 nhu
khong sir dung mot s6 TK, déi
tén mot s6 TK hoac sir dung thém
mot s6 TK mdi. Noi dung phan
anh va tén cua cac TK nay cling
duge quy dinh phu hgp vai hoat
dong kinh doanh CK va Luat CK.
Chang han, déi tén TK 121-
“Pau tu CK ngan han” thanh
“CK thuong mai”, TK 511-
“Doanh thu ban hang va cung cap
dich vu” thanh “Doanh thu”... bd
sung thém TK 117 véi tén goi-
“Tién gli vé ban CK bao lanh
phat hanh”, TK 135- “Phai thu
hoat dong giao dich CK”, TK
171- “Tai san phai sinh”; dong
thai, khong st dung mot s6 TK
nhu TK 151 — “Hang mua dang
di duong”, TK 155- “Thanh
pham”, TK 611- “Mua hang”...
C6 thé noi, thdi gian qua, ché
do ké toan CTCK dugc bién soan
trén co sd 16ng ghép day du, chi
tiét noi dung va phuong phéap ké
todn céc giao dich cua CTCK ca 4
phan: TK ké toan, bdo cdo tai
chinh, ching tir va s6 ké toan, tao
diéu kién thuan loi cho viéc thuc
hién cta cac CTCK. Ché do ké
toan CTCK da phuc vu quan ly
nhiéu hoat dong kinh t€ méi da
hoac s€ phat sinh nhu: cong ty c6
quyén lua chon ké toan khoan dau
tu theo gia tri hgp ly hodc theo gid
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goc va lap du phong, ké toan mua
khoan dau tu c6 chiét khau, phu
troi, chi phi thué thu nhap DN,
giao dich repo CK,...

Tuy nhién, hoat dong cua cac
CICK déng vai trdo trung gian
trén thi truong CK, la noi thuc thi
tinh hodn té, cung cip san phdm
mdi va thong tin cho thi truong,
dong thoi, dong vai tro trong viéc
binh én gid thi trudng; cdc san
phdm mdi, sdn pham phai sinh di
theo CK ciing la bai todan kho cho
méi cong ty khi ma phép luat cho
phép giao dich cdc san phdm nay
con han ché. Phuong thiic hach
todn va ghi nhan cdc san pham
phdi sinh nay tuy theo quan diém
ghi nhan clia méi cong ty, chua c6
su thong nhat, dan t6i méi CTCK
¢6 mot cach bdo cdo riéng, gay
khé khdan cho nguoi st dung
thong tin.

Pic diém thong tin k€ todn
CTCK la: Véi thong tin dau vao,
ngoai cac chiung tir ké toan nhu
phi€u thu, phiéu chi, hoa don, hop
dong..., con ¢6 nhig bang bao
cdo khdp 1énh, bao dam giao dich
tr S Giao dich CK, Gidy Bdo
C6/Bao No CK ctia trung tam luu
ky 1a can ctr dé thuc hién hach
toan ké toan.

Tir nhilg ching tir ban dau, k&
todn xUr 1y hach todan véi su trg
gitp cia phan mém k¢ toan dé
dua ra nhitng thong tin dudi dang
cac bao dam tai chinh va bao cdo
quéan tri. Thong tin k€ todn phai cé
do tin cay. Thong tin ké todn can
dugc cap nhat thuong xuyén, lién
tuc, dugc chot theo ting ngay,
thim chi timg gid. Giao dich cua
nha dau tu trén linh vuc CK dién
ra lién tuc, néu xay ra sai sot sé€
anh hudng dén 1gi ich ctia nha dau
tu cling nhu ban than CTCK. Néu
nghiép vu khong dugc hach toan
kip thoi, khach hang khong thé
thuc hién nghiép vu mua, ban CK,

rit tién, chuyén khoan, gay thiét
hai cho khéach hang va chinh ban
than CTCK vi phai dén bu cho
khach hang.

bai voi hé thong bdo cdo ké
toan, cic CTCK phai san sang
cung cap cho nguoi sir dung. Pinh
ky hang nam, CTCK phai cong bo
BCTC trén cac phuong tién thong
tin dai chung.

Véi nhiing dac diém nhu trén,
cong tac ké toan tai caic CTCK
con gap khé khan, vudng mac:

Mot la, chua ¢6 hudng dan ké
todn khoan du phong giam gia
CK. Mic du, méi day, Bo Tai
chinh da ban hanh Théng tu
228/2009/TT-BTC hudng dan ché
do trich lap va str dung cac khoan
du phong nhung lai khong cho
phép éap dung doi véi CTCK. Vay,
CTCK lap du phong dau tu tai
chinh theo cach nao?

Hai la, khi nhan c6 tic bang
tién ghi nhan giam gia von theo
nguyén tic than trong cua ké toan
la ding nhung khoan cé tic nay
sé bi danh thué néu ban cé phiéu
c6 lai. Diéu nay dan dén tinh
trang danh thué hai 14n trén khoan
¢ titc nhan duoc. Khi tinh khoan
c6 tirc, 1ai trai phiéu chuyén déi
don tich t6i thoi diém nam giit c6
phiéu (cd tic trudc thdi diém
mua) khé xac dinh vi CK dugc
mua ban thudng xuyén. VD: cé
phiéu mua tir thang 9/2008 giir
dén thang 6/2009 ban, mua lai
vao thang 7/2009. C6 tic cia nam
2008 chot danh siach vao thang
8/2009 c6 duoc tinh la don tich
cho nhitng c¢6 phi€u méi mua
théng 7/2009?

Ba la, doanh thu va chi phi tir
hoat dong dau tu CK (tu doanh)
1a khoan chénh léch giita gia mua
va gid ban, diéu nay dé gay hiéu
lam cho nguoi doc BCTC néu
khong biét vé ké toan CTCK. Déi
vGi nghiép vu repo, theo cach

nhin va quan diém cta méi cong
ty ma nghiép vu nay dugc hach
toan theo hai huéng khac nhau:
Quan diém thi nhdt cho rang
repo CK ciing nhu nghiép vu cam
¢6 CK niém yét, nén chi chuyén
déi trang thdi CK tr CK duge
giao dich sang CK repo- han ché
giao dich.

Quan diém thit hai lai chi ra
raing day la nghiép vu mua ban
CK c6 quyén ban hoac mua lai
sau mot thoi gian thoa thuin trong
hop déng, nén CK phai xuit ban
va hach todn gia von, 16i 16 nhu
khi ban CK. Dén thoi diém két
thiic hgp dong, CTCK mua lai CK
dem di repo va hach toan lai gia
von va tang CK giao dich lén.
Cach nhin nhan phéan tich dua vao
hop déng repo nay tuy khong sai,
nhung lai tao ra 15i gia hoac 16
gia, nhimg khoan 15i 16 nay thuc
su cong ty chua nhan dugc.

CTCK ghi nhan chi phi riéng
biét cho timg hoat dong (moi gidi,
dau tu CK, tu vin, bao lanh phat
hanh) nhung cdc chi phi dung
chung lién quan dén cac by phan
truc ti€p tao ra doanh thu, néu
khong phan biét duoc chi phi cia
hoat dong nao dugc quy dinh dua
vao TK 637- Chi phi truc ti€p
chung. Cudi ky, ké toan cling tién
hanh phan b, nhung viéc phan bd
nay lai tra ngugc chi phi vé TK
631- Chi phi hoat dong kinh
doanh- tuong ung vdi timg nghiép
vu. Néu chi nhin phét sinh cua TK
loai 6 s€ thay chi phi truc ti€p kinh
doanh vé tinh bi tang lén hai lan.

Bén la, TT 95 mic dinh cho
rang TK Tién gui cua nha dau tu
da dugc chuyén giao cho ngan
hang quan ly nén khong cé TK
theo doi tién gii cua nha dau tu
nhung thuc t€, cac cong ty dang
thuc hién cé hai nhém khéch
hang: Nhom 1: Mo TK giao dich
CK tai ngan hang va TK Tién gt
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nay s€ do ngan hang theo doi,
CTCK chi theo doi s6 lieu CK
cta khach hang; Nhém 2: CTCK
theo doi tién gui nha dau tu tai
TK téng md riéng cho khach
hang tai ngan hang (ding tén
CTCK, ma khong c6 TK dé theo
dai tién nay theo TT 95 (hién, cac
cong ty dang theo doi trén TK
3258 va TK 324).

Nam la, thué thu nhap ca nhan
déanh trén phan ¢4 tic nhan bang
c6 phiéu, Thong tu chua huéng
dén cu thé don vi ditng ra thu phan
thu€ nay (t6 chiic phat hanh hay
CTCK) va gia tinh thué, thoi diém
tinh thu€ (khi nhan cé phiéu hay
khi ban). Néu xac dinh thué tai
thoi diém ban CK sé rat khé phan
biét dau 1a CK tir nhan ¢6 tic véi
CK goc.

Thué thu nhap ca nhan déi véi
hgp déng repo: Néu gia cé phiéu
ghi trén hop déng thap hon gia s6
sach cua cong ty, thi tinh theo gia
s8 sach. Diéu nay khong hop 1y vi
voi ciac hgp déng Repo, ngudi
mua thudng mua thap hon gid sé
sach dé dam bao an toan.

Sau la, gia tri hop ly va gia tri
s6 sach cta cd phiéu (book value)
khoéng c6 van ban hudng dan cu
thé céch tinh. C4c cong ty st dung
cach tinh cta phan tich tai chinh.

Bay la, TT 95 khong dé cap dén
cach xir 1y chi phi du phong nam
nay giam so vdi chi phi du phong
nam trudc. Theo ché do ké toan
DN (theo Quyét dinh 15), co
huéng dan ghi nhan giam chi phi.
Nhung véi cic CTCK véi danh
muc dau tu gia tri 16n, chi phi du
phong thuong chiém ty 1é rat cao
trong téng chi phi clia cong ty, khi
hoan nhap thi chi phi khong d bi
dép. Vi du, hoan nhap du phong la
26 ty. Chi phi phat sinh trong nam:
25 ty. Nhu vay, chi phi khong du
bi dap cho khoan hoan nhap du
phong. Hudng dan hach toin TK
224, khi nhan cé tic bang cé
phiéu, ghi nhan 1a doanh thu theo
gia tri hop 1y, phuong phap nay c6
hai vuéng mac: Gid tri hop ly la
gid nao (gia thi trudong, gia s6
sach, hay ménh gid)?

Khi ghi nhian Ng N224/C6 511
vo tinh lam tang doanh thu va gia
tri dau tu, trong khi, doanh thu nay
chua ban nén chua thuc hién dugc.

Trén thi truong lai st dung
phuong phap diéu chinh gia theo
cong thic: (Gid tri dau tie ban ddu
— Cé titc bdng tién + Gid tri mua
thém)/ (S0 ltomg c6 phiéu ban dau
+ 86 luong c6 phiéu diuoc
thudng+ S6 luong c6 phiéu mua
thém).

Nhu vay, 4p dung phuong
phap diéu chinh gia hop ly hon
gid clia c6 phiéu theo sat duoc
gia thi truong.

Dé thong tin ké todn cla cic
CTCK c6 chat lugng t6t cling nht
hoan thién ché do ké todn cho cac
CTCK, thiét nghi khong chi I:
nhiém vu cua nhitng nguoi soar
thao chinh siach ma can c6 st
déng gop tr chinh nhitng do
tuong thuc hién. Rat mong nhar
dugc ¥ kién trao déi tir cic ber
lién quan nham ti€p tuc hoar
thién khuon khé phép 1y vé ké
todn thic ddy hoat dong CK cliz
Viét Nam phat trién.0
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