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TAC DONG CUA THONG TIN DIEU HANH KINH

Lich s& hinh thanh va phat trién thi truvong ching khoan
(TTCK) trong théi gian dai da tim ra quy luat nghiét nga
13 khi thi truong cang tich liy trong theoi gian dai hon
thi sw nhay cam déi véi nhing thay déi vé chinh sach vi

mo cang lon hon. Va dién bién cia TTCK Viét Nam trong
thang 3 la bang chimg ré net khang dinh quy luat kia

mot lan nia lai tro nén dung dan hon bao gio hét...

Thi truong dao déng manh béi
yéu 16 vi mé

TTCK Viét Nam khép lai
phién giao dich cudl cung cua
thang 3 trong canh d6 san. 23
phién giao dich trong thang la 23
lan dién bién thi truong khién
nha diu tu thay déi cam xuc, tir
hao hing lac quan sang e de, than
trong; tir séi dong, kich tinh dén
diu hiu, €o uot.

Con nh¢, truéec khi nhung
phién giao dich dau tién cua
thang 3 dién ra, da c6 khong it
nha phan tich nhan dinh rang
TTCK kho co nhing dot 1én diém
dai va hén tuc nhu cung ky nam
trude béi co qua nhiéu nhing tin
hiéu chua ré rang trong yéu té vi
mo. Tuy nhién kha nang giam séau
cing kho xdy ra. Qua thuc, néu
chi nhin ¢ goc d6 xem xét nhung
phién giao dich cudl cung cia
thang so voi nhung phién giao
dich dau tién trong thang 3 thi co
thé thay dién bién trén TTCK
Viét Nam duong nhu khéng co su
dot bien, chi s6 VN Index trén Sé&
Giao dich Chung khoan Tp. Hb
Chi Minh (SGDCK Tp. HCM) chi
van dong xoay quanh truc 500
diém. Néu nhu, phién giao dich
dau tién cua thang (1/3), VN
Index dat 503,01 diém thi dén
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phién giao dich cudl ciung cua
thang (31/3), chi s6 nay van chi
dao déng quanh moc 500 diém.
Tuy nhién, néu nhin mét cach bao
quat vé dién bién giao dich trén
toan thi truong trong ca thang 3
thi c6 thé dé dang nhan thay thi
truong da trai qua cac giai doan
giao dich diy cam xic. Nhin vao
biéu d6 chi s6 VN Index (trang 26)
co thé thay, thi truong tréi sut khi
biéu d6 VN Index dién bién theo
hinh vong cung véi 3 cung doan
kha ro rét: tu tu tang diém, cao
trao, giam diém.

Trong nhung phién giao dich
dau thang, day do trén mét so to
bao kinh t& d4 dua ra mét sé nhan
dinh lac quan nhu “dong tién vao
chung khoan c6 thé duoc khai
théng”, hay “TTCK duoc hé tro
bdi mot s6 thong tin kha tét tir thi
truong tién té”, hoac “Nhing
théng tin x4u gan nhu khéng con,
trong khi cac tin hiéu tich cuc
khéng ngung 16 dién”... Trén thuc
té, su lac quan nay 1a hoan toan co
co s¢ béi néu nhin nhan danh gia
thi truong dya trén cac yéu to vi
mé co thé thdy: Thu nhat, nén
kinh té Viét Nam da co nhung
bude chuyén manh vé co cau kinh
té - la muc tiéu quan trong duge
Chinh phu dé ra cho nam 2010,

HA1I THANH _“
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Su giao thoa
cua chinh sach
va tam 1y nha dau tu?

nam ban 1é chuyén
d6i sang glai doan
phat trién moi. Do la
su but pha trong san
xuat coéng - nong nghiép, khu vuc
dich vu tang trudng manh véi
muc 6,64%; cac linh vuc cong,
néng, ngu, nghiép... déu co6 nhiing
muc tang 4ot pha dua GDP caa
Viét Nam trong Quy I dat muc
kha quan, tang 5,83% so voi cung
ky nam ngoai. Tha hai, nhing ky
vong vé su khai thong dong tién
dé vao TTCK Viét Nam duoc giai
tda qua cac chinh sach diéu tiét vi
mod cua Chinh phu trong thang 3
da phéa bo xu thé ling khung, cho
doi trong giao dich ctia 2 thang
dau nam. Viéc Ngan hang Nha
nude (NHNN) cho phép cac ngan
hang duoc 4p dung 141 suat thoa
thuan voi cac khoan cho vay
trung va dai han duge nhan dinh
la s& tac dong tich cuc dén thi
truong bdi déng thai nay sé gop
phan khoi théng kénh tin dung bi
that chat trong thoi gian qua, khi
cac mue l1ai suat dau ra duge hop
thac hoa va duge ap dung binh
dang ddi véi toan hé théng ngan
hang. Mat khac, su 6n dinh caa
thi truong tién té chinh la diém
tua viing chac va la tin tic ho tro
tot nhat cho su khdi sac cua
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TTCK. Khi nhimg cing thing
trén thi triuong tién té gidm nhiét
| va cung tién tré nén doi dao hon
thi cing la luc dong tién duoe dé
vao thi truong ngay cang manh.
Bén canh do, theo gidi quan sat,
trong thai gian thi truong di
ngang khéng ré xu huéng va tinh
thanh khoan thap thi dong tién
lon da dung ngoai va ngay khi thi
| truomg tich cuc tré lai, no sé kéo
dong tién nay tham gia. Chinh
diéu nay da giup cho tinh thanh
khoan cua thi truong duoc cai
thién dang ké qua timg phién giao
dich. Vi thé, ngay tir nhung phién
dau tién cia thang 3, trang thai
kim nén thi truong duong nhu da
duoc thao go, thanh khoan cua thi
truong da phuc hoi. Tinh tir cung
| doan /3 -11/3 trén HOSE, khoi
| luong giao dich (KLDG) binh
quan cda thi truong dat gan 49
triéu c¢6 phiéu/phién; gia tri binh
quan dat 2.083,7 ty dong/phién.
Con trén HNX, trong cung doan
nay, gia tri giao dich binh quan
cing da dugc nang lén trén

747,95 ty dong/phién.

Con néu xét trén phuong dién
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quan ly thi truong, co thé thay,
trong cac thang dau nam, co quan
quan 1y thi truong (UBCKNN) da
rat tich cuc trong viéc xay dung co
ché, chinh sach phat trién thi
truong, tang cuong cong tac giam
sat thi truomg ciing nhu quén ly
cac thanh vién thi truong, hoan
thién quy dinh phap 1y cho co ché
giao dich T+2,... ma dién hinh la
glam sat viéc dong cuira cac dai ly
dat lénh va san vang cua céac
CtyCK... nham huéng dén su
minh bach, céng khai trén TTCK.
Bén canh do, thi truong cing
nhan duoc su hd trotich cuc tit cac
TTCK thé giéi véi su khoi sac cia
cac TTCK My (chi s6 DJ ting
manh lén sat méc 11.000 diém),
TTCK Nhat Ban (chi s6 Nikkei-
225 tién sat méc 11.000 diém)
TTCK Hong Kong... Diéu nay da
tao nén mot lan song xanh lan toa
toan TTCK thé gioi, ma Viét Nam
la mét trong nhung thi truong
nhay cam véi hiéu Ung tang gia
do.

Truée nhing ludng tin tich cuc
vi mo, chang co ly do gi dé thi
truong giao dich am dam va chi sé
VN Index leo mét mach tu 507,32
diém lén 525,67 diém. Chi s6 HNX
da gan vurot qua ngudng 180 diém.
Téam ly hao hung lac quan cung
nhung ky vong vé nguén tién méi
¢6 kha nang duoc khoi thong sé
chay vao TTCK ciia nha dau tu da
day dién bién thi tnrong lén giai
doan cao trao tu phién 12-15/3 khi
chi s6 VN Index chinh phuc méc
530 diém va ngu tri tai 531,86
diém. Canh ban mua tap nap ngay
nao lai duoc tai dién véi su tich cuc
dat lénh nhu tung hung cia ca
bén ban lan bén mua. Moi khi bén
mua tich cyc gom hang thi bén
ban cling “dap tra” bang viéc day
manh ban ra chét loi.

RSy RO d

Diém dang chu ¢ la du thi
truong dang trong giai doan tang
va ¢6 nhimg phién giao dich s6i
déng, nhung hiém thay cot du ban
hoac ¢t du mua trén cac bang
dién t& trong trang thai tréng
tron, nghia la khong co dau hiéu
cia su thao chay hay d6 x6 mua
hang, ching to6 trong khi co mot b
phan nha dau tu hao hung lac
quan thi mét bo phan khac véan e
dé nghi ngai vé su hoi phuc thiéu
bén ving cia thi truong. Va
nhing nghi ngai d6 da tro thanh
hién thuc khi vé nita cuéi thang tir
16-31/3, TTCK dot ngét chuyén
sang trang thai diéu chinh giam,
khién chi bao suc khoe thi truong
khong thé tiép tuc thang hoa
trong 12 phién giao dich con lai
cia thang. Chi s6 VN Index sut
manh va chua lan nao vuot qua
ngudong can tam 1y 520 diém ma
chi loanh quanh & 510 diém réi
quay vé méc trén dudi 500 diém
trong nhimmg phién cuéi thang. Sy
lac quan, ky vong trong nhing
phién giao dich nita dau thang Ba
dan duge thay thé bang su e deé, bi
quan trong nia cudi thang. Cang
vé cudi thang, nhing cum tir nhu
“than trong”, “chét 1oi”, “tai lam
phat”, “can bdo toan vén”... mét
lan nta lai xuat hién trén cac
phuong tién truyén théng voi mat
d6 ngay cang nhiéu hon. Ly giai vé
hién tugng sut giam nay, phan lon
cac chuyén gia phan tich déu
nhan dinh rang TTCK Viét Nam
dao déng manh duomg nhu boi bi
khong it théng tin vé mot s6 yéu to
vi m6 khéng may tich cue chi phéi,
nhat la trong hai tuan cuéi thang
3 khi nhimg lo ngai vé khé nang
that chat tién té va cac thong tin
vé lam phat, tang trusng GDP,
nhép siéu va lai suit co ban lan
lugt duoc chinh thuc cong bé.
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Theo Bo Cong thuong, nhap siéu
Quy 1/2010 woéc khoang 3,51 ty
USD, bang 25% so véi kim ngach
xuat khau (ké hoach dat ra kiém
ché & muc 20%). Trong khi do,
téng kim ngach xuat khau 3
thang dau nam udc so bd khoang
14 ty USD, giam 1,6% so voi cung
ky nam 2009, con téng kim ngach
nhap khiu 3 thang dau nam lai &
muc 17,25 ty USD, tang 37,6% so
voi cung ky nam 2009. Ngoai ra,
trai ngugc hoan toan véi nhimg
nhan dinh trude d6 vé kha nang
khoi théng dong chay tin dung khi
Théng tu 07/2010/TT-NHNN
(Théng tu O07/NHNN) dugc
NHNN ban hanh ngay 26/2/2010
va di vao cudec soéng, thi trong
nhiing ngay cudi thang 3, nhing
phan héi vé cang thang trén thi
truong tién té khi lai suat lién tuc
bi day lén cao khién cho doanh
nghiép va nha dau tu gap khong it
kho khan. Thém vao do, téc d6
tang GDP Quy 1/2010 dat 5,83%,
du c6 cao hon so véi cung ky nam
truéec nhung van la muc tang thap
nhéat trong nhiéu nidm qua. Chi s6
gia tiéu dung Quy I tang kha cao
voi 4,12%, thu hut dau tu nuése
ngoai (DTNN) giam manh, noi lo
vé nhap siéu, vé lam phat, vé kha
nang that chat tién té... da gay ap
luc manh lén tam 1y nha dau tu va
chi phéi thi truong khién TTCK
Viét Nam dao déng con ldc voi
nhiéu phién dién bién giang co va
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day kich tinh, dua chi s6 VN
Index tréi sut xuéng duéi mue 500
diém; va HNX Index tut xuéng
moc 160 diém sau mét thoi gian ¢
ngoi lén muc 180 diém.

Thi truong buoc vao giai doan
tich loy?

Msic cho thi truomg troi sut,
TTCK thang 3 van dé lai nhiéu &n
tuong trong nha dau tu vé su
thang hoa cia nhém cé phiéu thi
gia thap. Kha khat khe voi nhiing
ma Blue-chips, nha dau tu cing
da chuyén sang dang lua chon
nhimg ma c¢6 phiéu c6 vén nho, thi
gia thap... day 1a mét trong nhing
xu huéng dau tu kha phé bién
hién nay la si dung yéu t6 gia tri
¢6 phiéu dé phong chéng rdi ro khi
Iuodt song. Trong thang, nhing ma
¢6 phiéu c6 thi gia nho lai mot 1an
nia soan ngbdi cua cac ma Blue-
chips vé khéi lugng giao dich.
LCG (Lilogi 16) la mét trong
nhung ngoéi sao sang trong cac
chum Peny-Stock. Khéng chi tim
mua nhing ma c6 phiéu nhoé quen
thuoc, dan luot song con san mua
nhiing ma cé phiéu “la” nhu GGG
(CtyCP O t6 Giai phong), TIE
(CtyCP TIE), LUT (CtyCP dau tu
va xdy dung Luong Tai)... Chi tinh
te phién 12 dén 22/3, GGG da
tang mot mach 7 phién lién tiép tu
12.800 dong/CP len 18.600
dong/CP. Con voi ¢ phieu HUT
cia CtyCP Tasco, tinh tu phién
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phi nuéc dai ti 29.900 dong/CP
vot 1én 49.800 dong/CP. Tham chi
ma LCG con téng tu 18.000
déng/CP  lén trén  50.000
déng/CP... Khong can biét nhimg
ma chung khoan nay c6 hap luc
thuc su hay duge “day” lén qua
da? Cung chang can quan tam dén
céc tin hiéu vi mé hay nhiing mau
hinh phan tich k¥ thuat béi tat ca
déu vo nghia khi chinh nhimg
thong tin “ri tai” d4 mang lai

khoan lai kéch su cho nhing nha |

dau tu ¢6 duoc nhiing ma 6 phiéu
nay.

Tuy nhién, goép phan tang
diém cta hai chi s6 VN Index va
HNX Index trong thang lai nho
vao cac ma c6 phiéu nganh xi
mang, khai khoang, dau khi, dién,
thép, bat déng san, banh keo thay
nhau tao song sau nhung théng
tin gia dién, thép tang, doanh
nghiép ting von diéu 18, ban sin
phdm gia tang loi nhuin.. ma
khéng g1 khac la nhing ma Blue-
chips nhu PPC, PVF, HAG, CII...

Tinh thé kéo co cia cung - cdu
trong thang la hé qua cia hai
ludng tin. Céc tin tét la cac cong ty
niém yét van “khée manh”, chuin
bi cong bé hang loat théng tin vé
¢ tiic, chia thudng c6 phiéu va chi
s0 gia ca sé khong tang cao. Con
tin x4u la lo ngai gia xang tang trd
lai, du trit ngoai héi giam, doanh
nghiép ngan ngai vay do chi phi
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von cao. Riéng théng tin vé chinh
sach tién té, dac biét 1a 1ai suat, sé
c6 thé tac dong dén thi truong ca &
chiéu 1én lan chiéu xudng. Diéu do
tuy thuoc vao thoi diém cong bo
thong tin. Cac phén tich trén cho
thay gia ¢6 phiéu hién nay da hap
thu dd théng tin tot va xau. Sut
gidm vai phién roi lai tdng vai
phién, diéu nay dan dén mét du
bao phu hop voi suy doan chaa
nhiéu nha dau tu: VN Index
khong giam sdu, cang khong thé
tang manh. Vi vay, trong ngin
han, gitt ¢6 phiéu van la tét hon so
véi tién. Phan tich cda nhiéu
CtyCK ciing gap nhau & diém nay:
thi truong dang tiép tuc tich lay
va co hoi da r6 rang hon. Theo
nhan dinh cua cac chuyén gia,
dién bién giao dich cia thi truong
trong thang 3 cho thay thi truong
dang budc vao giai doan tich luy
manh va day chinh la yéu t6 hé tro
lon cho thi truong trong Quy
11/2010.

Giao dich cva nha BPTNN
Trong thang, trén HOSE nha
DTNN da mua vao 58551.156
chung khoan, gia tri 3.229 ty
dong; ban ra 56.976.336 chung
khodn, gia tri 2.639,6 t déng. Con
trén HNX, nha DTNN mua vao
10.569.400 chung khoan, gia tri
398.79 ty déng; ban ra 5.534.116
ching khoan, gia tri 197.95 ty
dong. Voi két qua giao dich nay,
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ﬁ Dien bién giao dich
ctia thi trieong trong
thang 3 cho thay thi
truong dang budc vao
giai doan tich liiy manh
va day co thé chinh la yéu
t6 ho trg cho thj truong
trong Quy II/2010. w
[

giao dich cua nha DTNN trong
thang 3 da giam manh so véi cac
phién giao dich trong cac thang 1
va 2/2010.

Diém dang chu y trong thang
la nha DTNN da cb6 su thay doi
trong chién thuat giao dich, do la
khéng ao at mua vao nhu truée
day ma da xudt hién xu huéng
trai chiéu trén 2 san giao dich.
Trong cung doan tu ngay 1-9/3
nha DTNN mua rong trén san
HNX nhung lai ban rong voi khéi
lugng lon trén HOSE. Nguoc lai,
ti phién 10 trd di, nha DTNN lai
chuyén sang mua rong trén
HOSE nhung lai ban rong trén
HNX. Tuy nhién, trong cac phién
cudi cung cua thang 3, nha DTNN
lai mua rong trén ca hal san véi
khoi luong kha 1ém. Theo céc
chuyén gia phan tich, dong thai
cia khéi ngoai vao thoi diém mua
manh chimg khoan vao cuéi thang
3 ¢6 thé xuat phat tirnhu cau “lam

TADIMEX

dep” gia tri tai san rong (Net Asset
Value - NAV) cua cac quy truoc
thoi diém bao cao Quy I vao ngay
31/3, boi thuong vao thoi diém
cudi méi quy, cac nha DTNN hay
¢6 xu huéng ap dung kich ban
nay.

Két qua giao dich

Nhu vay, sau khi dé mat 1,48
diém so véi phién giao dich ngay
30/3, chi s6 VN Index trén TTCK
Viét Nam khép lai phién giao
dich cuéi cung cia Quy I & muc
499,24 diém, sut gidm 32,62 diém
(-6,53%) so véi dinh cua thang la
531,86 diém lap tai phién giao
dich ngay 15/3.

Sau 23 phién giao dich, tong
KLGD trén HOSE dat
1.173.357.373 chung khoan,
tuong g voi 49.312,4 ty dong.
Trong do, KLGD c¢6 phiéu dat
857.573.968 ¢b phiéu, tuong tng
voi trén 48,69 ty dong; 29.959.890
ching chi quy, ung véi gia tri trén
321.6 ty déng; KLGD trai phiéu
dat 813.000 trai phiéu, gia tri dat
trén 71,16 ty dong.

Trén HNX, tong KLGD c¢6
phiéu va trai phiéu thang 3/2010
dat 735.729.129 chung khoan,
tuong Ung téng gia tri dat
29.172,19 ty déng. Trong thang,
day cia HNX Index xuéng muc
160,5 diém (tai phién 31/3); dat
dinh & muc 173,45 diém (tai phién
12/3/2010). ®
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