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l.

Gia tri 1a khai ném trung tam @a kinh € hoc. Nén kinh € 1a tip hop nhiing @ so vat
chit va xa i & mot trinh do phat trén nhit dinh c6 nhém wu tao ra, thayddi, dich chugn va
tiéu thy cac gia ti, con kinh & hoc, néi ndt cach vn tit, A mén khoa &c nghién ¢u quy
luat hinh thanh, du chugn, thaydoi va tiéu thi cac gia tr dy. Khdng phi ngdu nhién ma
Adam Smithda danh nktu trang ngay trong pin dau cubn The Wealth of Nations (Su thinh
vuong aia cac qdc gia) roi tiéng dé noi \é gia ti.

Vi thé, truge khi di xa hon trong véc phan tich cac Bin trong kinh €, ching ta &n
phai tro lai véi van dé ban chit caa gia ti. Day 1a cau hi 16n cia cac nha kinhéthoc va triét
hoc tr hang ngan am nay.

Nhu ching tadd bit, néu khong K xu hréng dao duc, tic nd luc xacdinh céi @i 1a
“gia tri dung” hay “gia ti hop ly’, cac quan im mang tinh kinhé hoc Vé gia ti c6 tré chia
thanh ba wong phéi chinh, trong phaikhdch quantruong phaichi quan va ndt truong
phéi thr ba chi chi tong dén mdi trong quan gia cung va &u. T6i mubn goi truong phai th
ba nay la trong phaith; triong.

Truong phai khach quacho #ing gia ti cia hang hda cé éhdo duoc mot cach khach
quan vaduoc quyét dinh byi cac nhand cia qué trinh & xuit, nhr dat dai, laodong, nguyén
vat lidu va \bn. Bén lugt minh, trong dai #m, gia ti lai duoc thé hién qua gia & trén th
treong. Pai dién aia trong phai nay la St. Thomas Aquinas (1225-1274), Ialms Scotus
(1265-1308), William Petty (1623-1687), Richard €lom (168?-1734) vadic biet la cac
nha kinh & hoc o dién nhr Adam Smith (1723-1790), David Ricardo (1772-1828)Karl
Marx (1818-1883), ning ngrdi cho ing ngwn gic duy nhit cia gia ti 1a leong laodong xa
hoi can thiét @& san xuit ra hang héa trong dhbdi canh ay thé.

Truong phéi chi quan trai lai, cho &ng Wi bat ky chi phi gn xuit nhe thé nao, gia tr
cua hang héa dhtugc xacdinh boi loi ich (utility) ma ngroi mua va ngoi ban xaadinh (not
cach kha ch quan) Wi nhau théng qua traddi. Vi trudng phai nay, trong daiah, gia ti
chinh la gié &. bai dién aia trrong phai nay la cac nha Kinhéwi (Scholastics), cac nhairg
thuong (mercantilists), Bernardo Davanzati (1529-160rolas Barbon (1640-1698),
Ferdinando Galiani (1728-1787) va cac nha kitithdc Tan @& dién nhe William Jevons
(1835-1882), Carl Menger (1840-1921),inly ngroi da doc lap - va dong thvi véi Leon
Walras - phat téin ly thuyét vé loi ich bién (marginal utility).

Truong phai th trirong tir bo sy tim kiém mbi quan l¢ nhan qu tryc tiép giira cac $u
t6 khach quan hi chi quan i gia tri, va cho #ing gia ti cia hang héauoc xacdinh boi
méi twong quan gta cung va au trén th treong. Pai dién ssm nit cua treong phéi nay cédl
& John Law (1671 1729), ngi da sr dung quy Idit cung @u dé giai thich nghch ly V& gia
tri caa nroc va kim arong. Nhing ngroi hoan clinh ly thuyét cung éu vé gia ti la Léon
Walras (1834-1910) i mé hinh Can hing Tong quét (General Equilibrrum) va Alfred
Marshall (1842-1924)& mé hinhCan hing Guc bj (Partial Equilbrum).

Hai treong phai khach quan va ehlyuandéu khéngdu kha nang gii dap cau Bi lon
nhat caa kinh € hoc, d6 1a: Loi nhugn d@én tr dau, céi gi lam choén kinh € lai tang trneong?
Ké tir khi treong phai th treong xuit hién, ngroi ta drong nhr da tr bo cupe tim kiém mot
cach ly ghi mang tinh tét hoc vé ban chit caa gia ti, ma ch con quan tandén gia @, voi tu
cach 1a Kt qua cua trong tac gira cung va &u trén th truong. Theo tdiday chinh 1a nguyén
nhan cé tinh ly thudt caa sr ton sung thudt thi truong hisu qua trong nhéu thap ky. Tuy
nhién, céc khang haing kinh € thé gisi nam 2008d4 buc cac nha kinhétphai xem xét hi



cac ly thugt caa minh. Va theo tdifiéu dau tién én xem xétdi, d6 chinh 1a ly thugt vé gia
tri.
1.

Trudc hét, ta phii thay rang gia ti 1a mot khai ném xa i. Biéu nay c6 ngta 1a not
vat chi c6 gia ti mot khi dugc dem traoddi gitra ngroi véi nguoi. Nhung mit khéc, tee khi
duoc dem traoddi, vat d6 phai duoc 1am ra. Va nh thé c6 nghia |1a phii c6 laodong. Nhing
chua hét, sr traoddi ludn ludnduoc tién hanh trong ning hoan énhxa hoi vaty nhiénkhac
nhau. Bt ca nhitng nhand naydéu tham gia vao ¢ xacdinh gia ti, boi 1& néi cho cung thi
con ngroi chinh la ndt con \at xa hi.

Vi con ngroi 1a mot con \at xa 1oi, ching ta phi xem xét 6i ngudn Vit ly caa no.
Chung tadéu biét rang sr vat c6 hai xu lrdng chi dao. Xu heéng thi nhit 1a duy tri s ton tai
cia minh,xu heéng the haila anh hrong dén cac s vat xung quanh. Mt cach tec quan, xu
hudng thr nht, tac xu hréng duy tri & ton tai, duoc thé hién ¢ luc quan tinhcon xu lréng
thi hai, &rc xu hrong anh hrong dén cac g vat xung quanhgduoc thé hién & luc hip din.
Mot vat chi thayddi trang thai tu c6 ot luc tAcdong du manh dé thing quén tinhea né,
nhung dong thyi vat d¢6 ding hit cac #t khac. Hn nira, \at 16n ¢6 nhéu kha nang hatduoc
vat nho hon, va trong trong hop hatduoc, nd § nhan thém ki lwong aia vat nho dé tro
thanh \it I6n hon nixa.

O con ngri, hai xu hréng tr nhién noi trénduoc thé hién & cac nhu 8u vdt Iy va cac
nhu du xa hgi. Cac nhu &u vat ly, nhe an, mic, aroi 4m..., ndi chung niim vao caaddi
tuong VAt chit va cé muc dich duy tri & ton tai cua con ngoi. Con cac nhuau xa hi, nhu
quyén luc, sic dep, tri té..., ndi chung nm vao caaldi tuong tinh thin va cé mc dich ting
wu thé ddi voi ngudi xung quanh. CAc nhiie vat Iy 1a nhirng nhu @u thiét yéu nhit nhung
c6 tinh Hru han, ngha 1a c6 tk duoc dap ung tron ven; trong khido, cac nhu &u xa i it
thiét yéu hon, nhrng li c6 thé ting vo han.

Bat ky vat naoduoc con ngoi san xuit vadem traoddi ciing ntim dapiing hai nhu &u
d6, nhrng Wi mirc 46 khac nhau. Cing han, mjt con ga ran co thdapang nhu @u vat ly
véi tu cach la tire pim, nhing Wi nhitng cach ch bién nhit dinh, n6é contaptng nhu au
x& i cua thrc khach. Mrc do dap tng cac nhu &u cia con ngoi chinh la gia tr Diéu
khang dinh nay khong i, bai 1& d6 chinh ladinh nghia gia ti caa Aristotle, ngoi co & 1a
hoc gia dau tién trén th gisi nghién d¢ru van dé ban chit caa gia ti.

Ta c0 ti¢ tom it nhitng didu wvira trinh bayb trén king cong tlic:

V= Vp+Vs

Trongdo V la gia ti, Vp la gla tr vat ly va Vs la gia trxa hpi. Trong cong thc nay,
nhin chungVpduoc xacdinh bji cac YU t6 sdn xuit, con Vsdiroc xacdinh bji cac yeu t
héi théng qua traddi.

Viéc nghién éu sr thaydol ty trong aia Vp va Vs trong céng fic nay cho ta thy lich
s phat trén cia rén sin xuit nhan |G’£I

Trong rén kinh € ty cung tr cip thian tay, khai ném gia ti khdng on tai, boi nhu trén
d4 néi, gia tr chi xuat hien khi c6 s trong tac @a it nHit hai ngroi. Tuy nhién, ndt nén kinh
té nhr thé khéng on tai. Boi ngay @ trong rén kinh € so khai nhit ciing da c6 & trao ddi
tryc tiép, vat doi vat — xin nhic lai vi du cai riuddi lay con dru noi tieng aia Marx. Neu trong
nén kinh € chi c6 2 ngroi trao ddi voi nhau thi céc o traodoi ciing € khéng cé gia irxa
hoi, mac du s traoddi don gian nay cod tacahg i da hoa gia frvat ly thong qua s chuyén
ddi s hiru dén ngroi ¢6 nhu &u vat ly cao on. Nhrng réu xuit hién ngroi thir 3, chang han
c6 2 ngrdi cung mbn doi riu Iay ctru, thi gia ti xa hi xuat hién. S5 ngroi quan tamién viéc
s hitu vat cang én thiwu thé trong doi cia ngroi so hitu dugc nd cang cao, nih la gia tr
cia vat cang iing. Ngroc lai, néu $ d6i tuong duoc quan tdm cang ni thivu thé teong dbi
cia ngroi so hiru né cang it, ngh 1a gia tr x& hHi cua nd éing cang it. Vi th, ta co tk noi
rang gia ti xa roi cua vat ty 1é thuan véi sb nguoi quan tam vast 1é nghich i sb luong doi
tuong dugc quan tam.
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Khi nang suit caa rén kinh € con ét thip va sr traoddi hang hoa cha phat trén, Hu
nhe moi thir déu thiéu thén, mbi quan tam ch yéu cia dai da $ cac thanh viénia xa i
(trir rat it nhirng naroi deng dau haic gioi dic tuyén) 1a 1am saatép tng dugc cac nhu &u
vat ly. Khi 4y, phan lon cac én phim aia rén kinh € dugc tao ra nim dapung cac nhu au
d6. biéu nay co ngta |a, ndt cach gn dung, ngroi ta cé te bo qua plan gia ti xa i cia da
so sin phumva cong tiec gia ti la:

V=Vp

Hon nira, vi c6 ti bo qua prﬁn gia ti xa hi, ta mng c6 tkt ndi ring gia ti caa \at
duoc quyét dinh boi cac yu th sin Xuat. Va vida $ céac Yu t6 san xuat khi d6 cé lién I truc
tiép V6i lao dong, ngroi ta ngh rang ngwn goc duy nhit caa gia ti la laodong. Pay chinh 1a
cach ly gii caa cac nha klnhe'[CO dién.

Khi nang suit caa rén kinh € cao fon va sr traodéi hang hoa phat én hon, phin gia
tri x& hoi (Vs) ciadai da $ cac 4n phim khong tht bo qua. Trong qua trinh nay,ittruong
d6ng vai trd cl chit. Di nhién, th truong co6 gidp zing gia ti vat ly cia hang hoa théng qua
viéc hop ly héa & hitu, nhung vai tro chinh a no la lamang dot bién & nguoi quan tam
dén mot di tuong (hang hoa) r dinh. Th truong cang phat t#h va cangy do thi cang c6
nhiéu ngroi mong mwn sy hiru dbi teong d6, diéu nay co ngta lauu thé cua ngroi so hiru
duogc dbi tugng € tang lén, hay néi cach khac, giéxé hoi caa doi tuorng € tang lén. Nhr da
phan ticho trén,dé tang gia ti xa hi cia hang héa nghi ta ding co6 thé chon cach gim &
lwong trong ddi cia hang hda sodv sé ngroi quan tam day khong phi cai gi khac bn 1a
quy luit cung @u.

Trong thic t, dé taing $ nguoi quan tam, ngoi ta co té sir dung nhéu bién phap nhan
tao khac nhau, tiong gip nHit hién nay 1a qang cdobé giam mot cach trong dbi sb luong
hang hoa sodi sb ngudi quan tdm, cach tidng dung la thagdi mau ma, tinh ang aia hang
hoa. Ngoai ra, ngdi ta ding c6 tié van dung nhirng dic diém ty nhién @a hang hodé tao ra
su khac bét, ching han lya chon thoi diém dé sin xuit cac lai hoa qu tréi vu.

Trai voi gia tr vat ly, gia ti xa hoi khong c6 gbi han. Chinhdiéu nay § gidp chung ta
dua ra cau ftr loi cho cau bi ¢ trén: Nguon goc Qia 9 tang treeng chi yéu nam ¢ s gia
tang gia t xa hi dudi tacdong aia cac gu td duy tam.

Nhirng diéu trinh bay s luoc ¢ trén c6 nat thongdiép rd rang: gia irla mot sain pham
cua tirong tac xa hi. N6 khéng Ht bién va chang taimg khéng th xacdinh mdt cach khach
quan. Tuy nhién, ching ta céthghién ¢u cac nhand tacdong dén ar bién ddi cua gia ti
dé giai thich cac hin twong kinh € haic diéu hanh én kinh €.

Mét vi du la nghién éu ly do @ia tinh tzng chim phat trén. Bi kich aia cac @n kinh
té kém phat tdn 1a¢ chd, vi chi sin xut cac lai san pham dapiing nhu au vat ly, ho 3 gap
phal nhitng giéi han khong th vuot qua \¢ phat trén. Do cac nhuau vat ly 1a hiru han, nén
cang &n xuit nhiu gla ti hang hda cang gin. Néu & lugng hang héawot qua ki nang
tiéu thy ciia X i, gia ti coa hang hoadsgiam dén muc rat thip, gay khing haing thra. Vi
I& d6, cac qgdc gia co @n kinh € cha yéu dra vao ndng nghp, danh ca, th cong
nghiép...ludn Idn quan trong vong nghédai.

Chung ta éng c6 tie s dung ly thuyt gia tri n6i tréndé giai thich cwc khing haing
2008.Dé don gian, ta co th hinh dung x& & chi bao @m nhing ngroi tréng lda va hai
ngudi budn ban Bt dong sin 14 A va B. Ga st A ban cho B it ngdi nha gia 100 @u, B hi
ban hi ngdi nhadd cho chinh A i gia 120 tréu, ngha la |1ai 20 tréu. A saudo lai ban chinh
ngdi nhadd cho B \6i gia 140 tréu dé rdi B tiép tuc ban ngdi nha cho Adv gia 160 tréu.
Néu khdng c6 mt nguyén nhan nadd chit dat chubi mua ban nay, Bt qua trinh nix vay c6
thé kéo dai v 4n va sau i giao dch ngroi bandéu coé 1ai. Trong khitd, vi nhu @u vat ly
vé gao 1a han ché va céch ©ng lGa n6éi chung khdng thalgi nén gia tf cia quo noi chung l1a
¢ dinh. Nhin trén quy mé toan xa@ihtong gia ti tai sin khéng ngng ting l1én. Khido, dé
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nén kinh € van hanh binh thong, ndt khoan tén twong tng Wi sy gia ting ©Hng gia ti d6
phai dugc bom vao theo it cach naalo.

Trong xa i gian lroc nay, & dai the, mic $ing aia nhiing ngroi kinh doanh Bt dong
sdn tang lén ft nhanh, Bi gia tri xa hoi cua nhing kit dong sin ma kb s§ hitu ting nhanh,
con mic $Hng aa ngroi trong lGa khong & bi anh hrong, réu khong noi la co thduoc cii
thién d6i chat (Rit co the 1a v6i loi nhuan thuduoc, A va B § nang dp oo s ha ting, ci tién
céng ngls, phat trén gido dic, hay thm chi con t¢ gitp cho ngoi trong lbadé nang cao
nang suit). Bic tranh nay noi chung la tichr, ngai trir mot diéu la sr khac bét vé mac
séng, hay noi khadi 1a khaang cach giau nghéo, g nhirng ngroi kinh doanh Bt dong sin
véi nguoi trong lGa &ing 18n nhanh chong. Qué trinh n&ytiép tuc dién ra nhr thé chodén
khi mot Iy do naodé lam giandoan chibi mua ban gia A va B.

Khi d6 diéu gi € xay ra ? Trdc hét, gid nha & dot ngot roi xudng, mic du cé & khéng
bao gb c6 thé xudng dén mic bing haic thip hon gia bantau. Tuy nhién,kong tién d& bom
ra th truong trge do dé twong tng Wi muc ting gia kit dong sin van con hi va € tacdong
lén toan b cac tai 8n caa x& i, o day la @ bat dong sin 1an lGa go. Piéu c6 tié dy doan §
[ lam phét.

Buc tranh tréntay tuy ét gian lugc, nhing trén & ban chit chinh & niing gida dén ra
trén thre t. Vadiéu nay dén ra \6i sy hd trg dac lyc aia nha mée théng qua ngan hangép
gia wi cdng @ chinh @a né ladong tién phapdinh. Vi trén thrc t, dong tien phapdinh ch
don thuan 1a mdt y niém, nha mdc co tké dé dang lom vao th treong mbt lugng tien khong
han ché ma khong gay raain phat, mén Ia krong ticn bom thém vaou’orng ung Wi sy gia
tang aia Hng gia ti tai sin. Nhrng, nhr ching ta thy & phan treée, ng gia ti tai sin cua xa
hoi bi anh hrong ki nhitng yeu t duy tam, va vi té bat ky 10c nao g rdi loan ding c6 tte
Xay ra.

Di nhién, trén thc & khdng ch c6 nganh kinh doanhibdong sin moi c6 kha nang gay
ra kit 6n tai chinh. C6 thnoi ring trong &n kinh € hién dai, tuyét dai da $ cac nganh kinh
doanhdéu chra dung nguy @ nay. Tuy nhién, cé thnoi ring nhiing nganh ith w chira
dung nhéu nguy @ hon 1a cac nganhas XUat, va nganh nao cang myto vat chit cang tém
an nhéu nguy ©. Nganh kinh doanhabdong sin |a nganhduoc nhic dén nhiu tr khi xay ra
cudc khing tai chinh Hin nay, nleng nguy © chi yéu duoc tao ra tr viéc dinh gia it dong
san, chr khéng pfii 1a trong qua trinh xaywhg. Nganh kinh doanh @hg khoan thm chi
con chra dung nhéu nguy © hon. Biéu nay cé th thiy ré qua nitng gi dén ra Wi thi
truong ching khoan Vét Nam. Trong mt thoi gian it ngin, gia ti tai sin cia nhu nhadau
tw d& #ng |én wot moi du doan, khén nhiu ngroi nhanh chong & nén giau cd. Khid, nha
nudc da om rat nhiéu tién vao Lru thong chou:orng ung Wi tong gla ti taing thém, giup cac
nha giau ndi noi nho ching khoan nay co thvat chit hoa céac gia frtang thémDiéu dién ra
saudo moi nguoi déu biét r6. Khi gia chiing khoandot ngot giam xuong clng vi gia bt
dong sin, lrong tién bom thém nayia gay radm phaté mac hai con 8.

O day ching ta pi luu y mot van dé mang tinhdao duc. Chung tata thy trong hic
tranh trén, khi kinh& ting tuong, sr glau c6 néi chu yéu roi vao tay nfeng ngroi kinh
doanh¢ khu wrc duy tdm hda caoyt la vao tay niing ngroi giau, va u nhr khéng co tac
dung ai thien mac $Hing aia nhing ngroi lao dong trong cac khuwe truyén thong c6 mirc 4o
duy tam héa tp, tic la nhing ngroi ngheo. Tuy nhién, khidy ra khing haing, tacdong
cua lam phat § duoc phan phi 1én moi thanh vién trong xad. Diéu nayddng trén quy md
qudc gia va ‘éngdudng trén quy mo dic t&. Khi kinh € thé gioi cat canh, cac giaitmai duoc
tao ra chi yéu roi vao nhing quc gia phat tén va Hu nhr khong gidp ich gi cho caarée
nghéo. Tuy nhién, king khaing li tacdong dén moi quéc gia.
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