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CHAU MY NGAY NAY

KINH TE - XA HOI

'BAN VE VAI TRO

CUA YANG, CPI VA GIA USD

hi s6 gia tiéu dung CPI 1a mot chi
@sc‘f rit quan trong. N6 cho biét gia

ca da tang lén bao nhiéu va
tuong Gng 12 mic séng bi giam bao
nhiéu néu thu nphap khéng thay déi.
CPI cing 1a hé s6 dung dé chuyén déi
" céc chi tidu kinh t& danh nghia sang cac
chi tiéu thye té. Gia vang va gia USD
cling rat duge xa hoi chd ¥, hiéu biét vé
chiing 14 diéu kién cin thiét dé tham
gia thi truong ching khoan. Sy ting
giam cua ching giy ra nhiing tic déng
kinh t& - xd hoi nhéit dinh. Bai viét nay
sé trinh bay rd hon vé cac van dé néu
trén, nham gép phdn hoan thién coéng
tac quan ly gia.

1. Vai tré6 cua vang trong hé
théng tién té

Truéc day vang cé vi tri chua té
trong hé théng tién té. Ngay nay vai tro
cia vang bi han ché& rat nhiéu. Trudc
day 6 Viet Nam hau nhu moi nguoi déu
rat quan tdm dén vang, tham chi dén
m11c do col gia vang la phong vl biéu
cua d0i song va nén kinh t&. Ngay nay
nhin chung moi nguoi da binh tinh hon
trude su 1én xudéng ctha gia vang, biét
danh gia vai trd cua vang mot cich
khach quan hon. Trong ndm 2002 gia
vang & Viét Nam lén rat cao nhung
nim nay lai 18 m6ét nam “dudc mua”
toan dién cua Viét Nam, kinh t& tang
trudng cao va ddi séng nhin dan duge

Té6 Chinh Thing
Vién Nghién ctzu Chién luge
va Chinh sdch céng nghiép

cai thién rd rét. Néu dua vao hién tugng
gia vang tiang cao ma vdi cho rang nén
kinh t& dang bi mit 6n dinh thi that la
sai lam. Ngay nay dé danh gia mtc do
tang trudng thu nhap -thuc té, ngudi ta
st dung chi tiéu vé thu nhap va CPIL
Néu thu nhap khéng thay déi thi mic
séng thuc t& phu thudc vao CPI ma
trong chi tiéu nay gia vang khong duge
dua vao mot cach truc tiép. o) Viét Nam
gia vang chi c6 thé tac déng nho dén chi
tiéu CPI mot cach gian tiép théng qua
gia cac loai bat dong san nhu nha ctia,
d4t dai.

Vang khéng con la vat ngang gia
chung duy nhat. Trong nén kinh té& thi
truong gia ca ting mit hang nhin
chung déu lén xuéng theo quan hé cung
cau. Vang ciing 12 mot loai hang hoa va
giad cua né ciing lén xudng theo cung
cdu. Nhip d6 va mudc d6 lén xudng gia
cua tiing mit hang khong cung nhip do
va mic d6 véi sy lén xudng cua gia
vang, gia ting mat hang 1én xuéng mot
cach doc lap véi gia vang, do dé c6 thé
néi vang khong con la viat ngang gia
chung duy nhat nia (6 Viét Nam gia
nha cé 1én xudbng ¢ mdc d6 nhat dinh
cung véi gia vang). Gia vang thuong
taing manh trong thoi gian c6 khung
khoang khi c¢6 nhiéu ngudi mudn mua
vang dé c¢6 thé nim chat tai san trong
tay minh mac dau biét ring vang mang
lai 1ai su&t nho va gia vang cé thé giam
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nhanh sau thoi gian khung khoang. Gia
vang ¢ mic rat cao hién nay la do cudc
khung khoang 6 Iraq, va dang & pha 1én
gia trong chu ky van dong lén xuéng
cua no. .

Vai trd tién t& cua vang da bi suy
giam. Trude day vang da tlng c6 vai tro
lam ban vi vang trong hé théng tién té
quéc t&, theo dé gia tri cia nhiéu dong
tién dude quy dinh theo cac tiéu chuin
vang cua dong tién. Ngay nay hé thong
ban vi vang dugc ap dung trong thé ky
19 va ddu thé ky 20 da bi bai bd. Hién
van con moét s ngusi mudn quay tré lai
v6i ban vi vang nham bao dam su én
dinh cua gia ca. Diéu nay la khong can
thiét vi moét ngan hang Trung uong doc
lap v6i cam két 6n dinh gia cad hoan
toan c6 thé khéng ché& lam phat, én
dinh gi4 ca trong khi khéong nhom ngé
dén vang. Thuc tién nhiéu nuéc trén
thé gidi da chdng to lap luan nay.

Kha néng bdo ton gia tri cua vang bi
giam sut. Trudc day cac chinh phu theo
truyén théng thuong du trit vang nham
bao dam an ninh khi khung khoang
qudc té xay ra. Nhung vai trd cua vang
nhu 14 vat bao ton gia tri da bi lu mo.
Trong khoang thoi gian dai, c¢6 khi kéo
dai mot hai chuc nam, gia tri cua vang
gia tang khong theo kip véi da lam
phat. Gia vang chi bung 1én manh khi
¢6 khung khoang. Tham chi trong thoi
gian cudc khung khoang Pong A dién ra
niam nam trude day thi gia vang van on
~dinh 6 mutc thdp khong tang 1én duge.
Diéu nay chiing t6 vang trong nhiéu
hoan canh khéng con 12 hdm trd 4n an
toan. Nhin chung gia tri cua vang cé
tinh thit thuong hon so véi gia tri cua
tién. Hién nay gia vang dang ¢ muc cao,
nhung sé dén lic gid vang lai xudng
thdp, thdi cd dé cac nha diu co mua
vang tich tri dé€ réi lai ban di khi gia
1én cao. Vang kém thuan tién hon so véi
ngoai té trong viéc mua ban, thanh
toan va kho st dung dé can thiép véo
thi trudng ngoai té khi can thiét nham

duy tri ty gia. NAm git vang c¢6 rai ro nhé
nhung viéc nay chi mang lai mot 141 suat
nhd. Vi du, néu trong nam 1987 ban dau
tu 100 USD vao cac ¢6 phiéu Standard &
Poor’s 500 thi ban da thu duge 350USD
vao nam 1997, con néu ban dung sd tién
100USD nay dé mua vang thi ban sé chi
con 70USD vao nam 1997.

Du trit vang trén thé gidi. Truée day
vai tro du trii vang trong cac ngan hang
la rat quan trong. Ngay nay du trd
vang khong con dudc cac ngan hang ua
thich, vi kha nang sinh 1ai cua vang du
tri rat kém. Cac ngin hang Ttrung
uong c6 thé cho vay vang du trit cho cac
ngin hang thuong mai cé chdc néng
ban budén vang thoi va cac ngan hang
thuong mai nay lai cho vay s6 vang nay
cho cac nha san xuit dé dung vaa viéc
lam vat bao dam cho cac hop déng tiéu
thu tuong lai. Viéc nay chi mang lai lai
sudt 1-2% cho s6 vang du trit da dem
cho vay, rat thap so véi 1ai suat thi
truong. Cac nude phét trién nhu My,
Pic, Phap, Thuy Si, Italia... ndm gii
hon 40% du trit vang trén thé giéi va
viée dy trid qua nhiéu vang trong cac
ngin hang lam cho gia vang bi cao lén
nhan tao. Viéc dem ban mot s6 lugng
16n vang du trit ¢6 thé lam cho gia vang
bi giam ddt ngdt.

Néu bay gio cac ngin hang Trung
uong c6 thé xay dung lai mot co cau du
trit cho minh thi ho sé chi du trit vang 6
mot ty 1& nho hon nhiéu so véi hién nay
va danh mot ty 1& du tri 16n hon cho
cac loai tai san khac c6 1ai suét cao hon
(nhu trai phiéu Chinh pht nuéc ngoai).
Theo tinh toan cha Andy Smith, mot
nha kinh t& Anh thi néu cac ngan hang
Trung uong chuyén tit ca vang du tri
ciua minh sang hinh thic diu tu trai
phiéu chinh phu nudc ngoai thi ho sé
kidm duge 20 ty USD/nam. G Thuy Si
s0 tién 1di ma Chinh phu dang tu bo
khéong nhan do nim giit vang du trd da
lén dén 450USD hang nam tinh cho
mot gia dinh. ‘




16

SO 11-2004 CHAU MY NGAY NAY
Bang 1:Du tru vang cua mudi nude ditng dau
va s tién tit bo tuong dng
(Ty USD)
. .| Thuy . : Ha . B6 Dao | Tay Ban
My | Dic S Phap | Italia Lan Nhat | Anh Nha Nha
Dy tri 80|29 25 | 24 | 20 | 7 6 4 4 4
Tién  lai
khong
han  dol 16l 14 | 14 ] 11 ] 05 04| 03| 03 0.3
nam g1
vang du
tria

Nguén: Tap chi The Economist 12-11-1997.

Trong nhiing nam vita qua, cac chinh
phu Bi, Ha Lan, Canada va Australia
da ban s6 lugng 16n vang du tri. Nhung
néu tat ca cac ngin hang trung udng
déu cd ban vang du trit thi gia vang sé
giam manh. Do d6 nhiing ca nhan dang
du trit nhiéu vang c¢6 thé tu an Ui ring
cac cuong quoc vang nhu My, Dic,
Thuy Si va Phap sé khong mo tudng vé
viéc ban pha gia vang du tri cia minh.

Rii ro ndm giiz vang. Gia tri st dung
cua vang khong thay d6i theo thoi gian
nhung ndm giit vang bi mot rui ro rat 16n
la gia vang c6 thé bj giam dot ngot. Mot
nghién ctu cua Cuc du trit Lién bang My
da nhan dinh ring thé giéi sé phat trién
thinh vugng hon néu cic ngadn hang
Trung uong chip nhan ban vang du trii.
Tac gia cho rang tach roi vang du trit véi
thi trudng gay lang phi ngudn ldc nay.
Khai thac vang trong cac ham mé véi gia
thanh gan 300USD/ounce 1a khong cin
thiét. Néu cac nhu ciu vé vang cua cac
nganh cong nghiép duge dap dng bang
cach giam bét du tri vang ma khéong
théng qua hoat dong khai thac vang thi
viéc nay s& mang lai mét lgi ich kinh t&
rit dang keé.

Ban nghién citu nay danh gia rang
néu tat ca cac nuéc ban vang du trii caa
minh thi viéc nay s& ddn mang lai mdt
Igi ich kinh té& thuan 1a 368 ty USD.
Trong s8 1¢i ich nay thi 342 ty USD sé

duge chuyén vao ngan sach chinh pha,
con cac céng ty tu nhan tiéu dung vang
sé duge lgi 198 ty USD. Vé mat thiét
hai thi cac chu s6 hitu vang tu nhan sé
thiét hai 102 ty USD do gia vang giam,
va cac nha san xuit vang sé bi thiét hai
tuong ting 12 70 ty USD.

Cac nudc nam giit nhiéu vang trong sé
cdc nuée méi ndi nhu Trung Quéc va Dai
Loan c6 tuong déi it vang du trd trong
kho ciia minh. Néu cac ngan hang Trung
uong nho tiép tuc ban vang véi mic do
vita phai thi gia vang vin 6n dinh.
Nhung néu cac ngan hang Trung uong
lén ban pha gia vang thi vang c6 thé cé
s6 phan nhu cta bac.

2. Chi tiéu CPI

CPI phan anh muc dd lam phat, hay
mic dd tang gia ca hang tiéu dung. Gia
tiéu dung tang lén cé tac dung nhu la
tién luong bi giam, do vay da s6 nguoi
dan déu mong mudn gia ca én dinh vi
v6l thu nhap con eo hep hién nay, ho
khéng mudn miic sdng bi giam thém niia
bdi gia ca gia tiang. CPI duge tinh theo
cong thic sau:

n n
CPI - Z thOn / Z pOlqm (1)
i=1 1=1
trong do:

- i1a ky hiéu ctia mét hang i trong gid
hang tiéu dung gém n mat hang
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- py; 12 gia mit hang i trong gié hang
tiéu dung tai thoi diém nay

- Py 12 gia mit hang i trong gio hang
tiéu ding tai thoi diém géc

- qy 12 quyén sé (s6 lugng) cua mat
hang i trong gié hang tiéu dung. Cac
quyén

s6 cua cac mat hang i dude gia dinh
1a khong thay d6i trong thoi ky nay so
véi thoi ky géc.

- n la s6 m#at hang c6 trong gido hang
tiéu dung, bao gbm cac mat hang nhu
luong thuc, thuc phdm, nha &, y t&,
gido duc, di lai, giai tri vv...

Trong cong thiic (1) cac quyén sb q
duge gia dinh 1a khéng thay d6i. Hién
nay CPI 1a mét chi tiéu mang tinh qudc
té, da s6 cac nudc déu ap dung chi tiéu
nay. Thong qua chi tiéu CPI, ching ta
¢6 thé danh gia tinh hinh gii ca trong
nén kinh té:

- CPI < 1 cho biét rang gia ca tiéu
diing da gidm xudng, nén kinh t& dang ¢
trong trang thai gidm phat, gia tri dong
tién tang lén: (v6i thu nhap nhu truée
nhung ngudi tiéu dung mua dugdc nhiéu
hang hon truéc). Do gia tri déng tién
tang, doanh nghiép khé ban hang néu
khong giam gia va mic thué ciing tro
nén nang hon dé1 véi doanh nghiép. Do
vay nhin chung thi giam phat khong
khuyén khich san xuét kinh doanh.

- CPI = 1 cho biét gia ca tiéu dung
nhin chung 14 dn dinh, gia tri déng tién
duge gitt 6n dinh va khong c6 lam phat.
Nhung viéc tinh CPI ¢6 thé khong chinh
xac. N6 ¢ thé bi phéng dai 1én. Theo tinh
toan cta mot s6 nha kinh té thi CPI 6 My
bi phéng dai thém 1%. Do vay khi chi so
CPI = 1 thi diéu nay c6 thé ngu ¥ ring
gia ca titu dung da giadm xudng trong
thuc t&, do vay c6 tac dong nhu trong
truong hgp giam phat. Chinh vi Iy do nay
ma cic nudc phat trién thudng cho phép
lam phat mdt chut, khoang 1-3%.

- CPI = 1,01 - 1,03, tic lam phat ¢
mic 1-3%: lam phét ¢ mic do thap, gia
ca tidu dung c6 ting 1én mot chit ¢ mic

d6 nhin dan chdp nhan dude. Do tinh
phong dai cua CPl nén lam phat 1-3%
¢6 thé ham y c6 su 6n dinh gia ca trong
thuc t€. Lam phat thuc t& ¢ cac nudc
phat trién thuong ndm trong khoang
nay. Day ciing 1a mot tiéu chuan ma cac
nude phat trién can phan dau dat duge.

- CPI = 1,04 - 1,06, tic 1a lam phat ¢
muc 4-6% (lam phat ¢ mic do trung
binh). V61 mic lam phat nay thi trong
ngin han (chdng han 1 nam) thi sitc mua
dbng tién c6 thé thay déi nhé khong dang
ké, nhung trong dai han thi su thay doi
cua gia tri déng tién sé rat 16n. Chéng
han véi lam phat 5%/nam thi sau nam
nam gi tri déng tién chi con 78%.

- CPI > 1,06, ttc 1a lam phat ¢ mic >
6% (lam phat ¢ muc dd cao). V61 mic
lam phat 6%/nam thi gia tri déng tién
chi con 62% sau 5 nam. Trong diéu kién
lam phat cao, viéc hach toan va quan ly
sé kho khan hon, cac hién tugng tiéu
cuc ¢6 diu kién thuan lgi dé phat trién.

Lam phat cao hay thap phu thudc
vao tinh hinh khach quan chung cua
toan bd nén kinh t& nhung ciing phu
thudoc nhiéu vao quan diém cua nha
nudc vé viée dat ra chi tidu lam phat
nao. Bang duéi day liét ké cac mic lam
phat thuc t& ¢ Viét Nam va mot s6 cac
nudéc phat trién._

Bang 2 : Lam phat ¢ Viét Nam va
mdt s6 nudc phat trién thoi ky
1991-2001 (%)

. ) [ Nhat |, | Viet
Dic | Phap |Italia Ban My Nam
1991 4,1 3,2 6,3 3.2 4,2 67,5
1992 5,0 2,3 5,3 1.8 3,0 17,5

1993 | 45| 22| 46 1,21 2,9 52
1994 t 2,7 1,7 4,1 0,71 2,6 14,4
1995 1,7 1,71 5,3 -0.1 2,8 12,7
1996 14} 20| 40 0,1 2,9 4,5
1997 1,9 1,27 2,0 L7 2.3 3,6
1998 1,0 08 2,07 0,7 1,6 9,6
1999y 06| 05 1,7 03] 2,1 0.1
2000 1,9 171 2,5 0,71 3.4 -0,6
2001 2,5 1,71 2,7 0,7 2,8 0.8

Nguén: Sdch théng ké “National Statistic,

Economic Trends” va “Nién gidm théng ké
Viét Nam”
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Nhin vao bang s6 liéu lam phat trén
ching ta thiy lam phéat § cac nudc phat
trién déu & mic d6 thap va c6 bién d6
thay d6i nhé. Lam phat & Viét Nam da
rit cao trong cic ndm 1991 va 1992, sau
d6 lam phat da duge khéng ché va ha
th&p, tuy ring bién d6 thay d6i mic lam
phat van con 16n. May nidm gan day Viét
Nam da dat duge miic lam phat thip
nhu & céc nude phat trién. Day 1a mét
nhan t8 6n dinh kinh t& xa héi, bao dam
tang trudng cao va bén viing.

Lam phat cao lam téng rai ro dau tu,
vi vay cac nha dau tu khéng manh dan
d4u tu khi lam phat cao, do d6 han ché&
tdng truong. Khi lam phéat cao xay ra
thi gia tri dong tién giam xuéng va gia
k& hoach cho cac mat hang chién lugc
nhu xdng dau, dién, xi ming, dit dai,
tién ludng... bi giam sit nhanh chéng.

Viéc diéu chinh ting gia k& hoach cac
mat hang chién lude nhu xi ming, xéng
dau... thudng di ciung véi cac hién
tuong tiéu cuc nhu gian lan hang ton
kho dé ddu co &n chénh léch gia. Mét
khi phdn ddu dat dudc gia ca én dinh,
lam phat thdp thi khong con 1y do phai
diéu chinh cac gia k& hoach do gia tri
dong tién giam niia, do dé triét tidu cac
hién tugng tiéu cuc phat sinh khi diéu
chinh gii ké& hoach cac mit hang chién
lugc.

Trén cd s8 téng két cac dit liéu thuc t&
vé tang trudng va lam phat ¢ cac nudc
Tay Au thoi ky 1974-1991, tap chi The
Economist 07/11/1992 da nhan thay xu
huéng ting truong khéng phu hdp xu
huéng ting lam phat ma nguge lai xu
huéng ting trudng lai phua hop véi xu
huéng giam lam phat (xem db thi 1).

P4 thi 1: Tang trudng va lam phat & cac nude Tay Au
thoi ky 1974-1991
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Thuc t& néu trén chiing té ring luan
diém lam phat thdic ddy ting trudng
kinh t& 13 khéng c6 cin ct, bi thuc t&
bac bo. '

3. Phan tich gia USD

Gia USD la mot loai ty gia héi doai.
Ty gia hoi doai (viét tat 1a TG) 1a ty 1é
trao d6i gitta cac dong tién ctia cac nude
khac nhau. Hién dang ton tai ba ché& do

2 3 i '

Tang trudng trung binh/nguoi

TG dudc 4p dung tai cac nuéc trén thé
gidi 1a ch& do6 TG cb dinh, ché& dd TG tha
ndi tu do, va ch& @ TG tha ndi c6 quan
ly. Luya chon ch& dé TG la mdt van dé
rit phic tap, lai hay bi tac déng bdi cac

‘luc luong dau cd. Thuc tién quan ly

ngoai té ¢ Viét Nam ciing thé hién rd
diéu nay. Truéc nam 1989, TG G Viét
Nam dudc quan ly theo ché d6 TG cd
dinh, theo d6 TG dugc duy tri cing
nhéc ¢ miic rat thap thoat ly thi trudng,
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do d6 lam phat sinh nhiéu tiéu cuc va
kim ham qué trinh phat trién kinh té&
néi chung, ngoai thuong néi riéng. Khi
TG bi thoat ly qua xa so vér TG thi
trudng thi c6 thé xay ra khung khodng
tién té. TU nam 1989 dén nam 1992, c6
thé néi TG dugc tha ndi tu do vi khi dé
TG da “bung ra” qua manh hau nhu
thoat khoi su kiém soat clia ngan hang
Trung uong. Theo nhan dinh cua cac
nha kinh t& thi t& nam 1992 dén nay,
TG dudc diéu hanh theo ché d6 TG tha
ndi ¢6 quan 1y. Theo ch& do quan ly TG
tha ndi, TG duge hinh thanh theo quy
luat cung cidu ngoai té trén thi truong
nhung bi nha nudc quan ly: nha nuée tac
dong dén thi trudng ngoai té sao cho TG
thi trudng khong di chéch qua mic so
v6i muc hdp 1y cua ching. Viét Nam tién
hanh d6i méi nén kinh t& thanh cong:
tang trudng cao, chinh tri én dinh va
Chinh phu kién quyét chéng dau co
tham nhiing da tao diéu kién thuan lgi
dé thuc thi ché& d6 TG tha néi c6 quan ly.

Thai dé cua Quy Tién té Qudc t& doi
v6i cac loai ché d6 TG nay la khong
nhat quan. Vi du, niam 1997 IMF yéu
cdu cac nudec Chau A tha néi cac déng
tién cua minh. Nam 1998 IMF cho vay
nhiéu ty déla cho Nga va Brazil dé gitap
cac nudc nay duy tri TG. IMF ciing ca
ngoi Hong Kong vé viéc 4p dung ché do
ty gia gn véi gid tién t& mot cach cing
nhéc va hoan hd Singapore vi ché& db
TG tha néi ¢c6 quan 1y. Tinh thiéu nhat
quan cua IMF phan anh su khac nhawy
vé quan diém cta cac nha kinh té& trong
van dé TG, tac dong cua gidi dau co va
su Iva chon cta cac chinh phu.

M6t s6 cude khiing khoang tién té va
cic vu tidu cuc xay ra tai cac nudc ap
dung ché& do TG c6 dinh, nhu ¢ Mexico,
Thai Lan, Argentina... trong nhing
nadm via qua lam cho xu hudéng lua
chon ch& d6 TG tha ndi ngay cang phat
trién. Néu nam 1975 chi ¢6 20% s6 nudc
lua chon ché d6 TG tha néi, thi dén
nam 1996 ty 1é nay 1a 70%. Viéc tha néi

TG cho phép cac dong vén cé thé di
chuyén dé dang hon gita cac nudc,
tranh dugc cac cu séc manh trén thi
trudng tién té. Nhuge diém cua TG tha
ndi tu do 1a tinh tuy tién lén cao xudng
thap cua chung. Viéc quan ly TG tha
ndi da han ch& nhude diém tuy tién nay
cua TG.

Dé phan tich dong thai TG, chung ta
can phan biét hai khai niém la ty gia
héi doai danh nghia (TGDN) va ty gia
hé1 doai thuc té (TGTT). TGDN 1a TG
duge cong bé trén bao chi va dudge thuc
hién trong thuc té&, con TGTT 1a TGDN
nhung da dudgc diéu chinh theo muc do
gidm gia tri cua cac dong tién, cu thé la
theo mic do lam phat & cac nudc.

TGTT duge xac dinh theo cong thic
sau:

TGTT = TGDN x CPIM/CPIV

trong d6:

- TGTT la ty gia héi doa1 tai thoi
diém nghién ciu.

- CPIV la chi s6 gia tleu dung & Viét
Nam tai thoi diém nghién ciu so véi
thoi diém géc

- CPIM la chi s6 gia tiéu dung ¢ My
tai thoi diém nghién ctu so véi thoi
diém géc. .

- CPIV va CPIM dudc dua vao trong
cong thiic (2) vi ching tuong ung phan
anh muc do giam gia tri cua VND va
USD.

- CPIV dudc xac dinh theo céng thic
sau:

- CPIV =CPIV, x CPIV, x ...... CPIV,

i‘z)

Trong do6:

- CP1V,, CP1V,, CPIV, va CPIV, lan
lugt 1a chi s6 gia tiéu dung & Viét Nam
tal nam diu tién, nam thu hai, nam thi
i va nam thd n sau nam goc.

Bing cach tuong tu c6 thé tinh
CPI(M):

CPIM = CPIM, x CPIM, x ...... CPIM,
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- CPIM,, CPIM,, CPIM,, va CPIM,
lan lugt 1a chi s gia tiéu dung 6 My
nam diu tién, ndm thd hai, nam tha i
va ndm thd n sau nam gdc.

Cé thé 18y nam 1992 lam nam géc vi
nam nay la nam Viét Nam bat dau cét
canh, kinh t& c6 chiu huéng phat trién
én dinh va nhat 1a nam 1992 dat duge
can bang xudt nhap khiu. TGDN tai
nim dat cAn bang xuat nhap khau duge
coi 12 ty gia hgp ly ho#c gan gia tri hop
ly. Can cit vao cac gia tri cua TGDN, cac
gia tri tinh duge cua CPIV va CPIM,

ching ta c6 thé tinh dugc cac gia tri cua
TGTT. Cac di liéu va cac gia tri tinh
duge cua CPIV, CPIM, TGDN va TGTT
duge liét ké trong Bang 3. Ty gia héi
do4i c6 tac dong manh do6i véi hoat dong
xuét nhap khau. Dé biéu hién méi quan
hé nay, Bang 4 ghi lai cac ty 1é nhap
khawxuat khau (N/X) va cac gia tri ciia
TGDN va TGTT trong cic nam tir nam
1992. Cac cot (8), (9) Bang 3 va cac cbt
(5), (6) Bang 4 ghi cac gia tri tudng uing
caa TGDN va TGTT trén cd s6 14y gia
tri ty gia hoi doai nam 1992 bang 1.

Bang 3: Cac gia tri cua ty gia hoi doai danh nghia
va ty gia hoi doai thuc té

Nam | CPIV, | CPIM, | CPIV | CPIM | TG DN | TG TT 'f;}z EII;I ,{9(;31,1;
1992 | 1,175 | 1,030 | 1,000 |1,000 |10,720 |10.720 |1 1
1993 | 1,052 | 1,029 |1,052 |1,029 |10.832 |10.484 |1,010 | 0,988
1994 | 1,144 1,026 1,203 1,056 11.050 9.702 1,031 0,905
1095 | 1,127 | 1,028 |1,356 |1,086 |10965 |8783 |1,023 |0,819
1996 | 1,045 1,029 1,417 1,117 11.044 8.703 1,030 0,812
1997 11,036 1,023 1,468 1,143 12.612 9.825 1,176 0,916
1998 | 1,092 | 1,016 |1,603 |1,161 |13.823 |10.008 | 1,289 | 0,933
1999 | 1,001 1,021 1,605 1,185 13.975 10.313 1.303 0,962
2000 { 0,994 1,034 1,595 1,225 14.450 11.098 1,347 1,034
2001 | 1,008 1,038 1,608 1,272 14.999 11.865 1,399 1,106
Bang 4 : Cac ty 18 nhap siéu (N/X) va ty gia hoi doai
) Nhap khau Xuat khau . ~. | TGTT | TGDN
Ném (tr USD) (trusp) | NhapXuat | g0 1) | (92-1) |
1992 2541 2581 0985 | 1 1
1993 3924 2985 1,314 0,988 1,010
1994 5826 4054 1,437 0,905 1,031
1995 8155 5449 1,497 0,819 1,023
1996 11144 7256 1,536 0,812 1,030
1997 11592 9185 1,262 0,916 1,176
1998 11500 9360 1,229 0.933 1,289
1999 11622 11540 1,007 0,962 1.303
2000 15200 14308 1,062 1,034 1,347
2001 16162 15027 1,075 1,106 1,399

Trén cd s6 di lidu trong Bang 4 ching ta vé D4 thi 2 thé hién quan hé giia

dong thai TG va ty 1& nhap siéu.
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Do thi 2 : Pong thai ty gia héi doai va ty 1é nhap/xuit

08 e

| TGTT

t 0.6 -

04

E 0.2

L0 —
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 2001

1999 2000

Nhin vao dit liéu trong Bang 3 va
Bang 4, va D4 thi 2 c6 thé dua ra
moét s6 nhan xét nhu sau:

- TGHD c6 tac dong manh ddi véi
mtc do nhap siéu, thé hién & ty 1é
nhap/xuidt. TGHD tang c6 tac dung
khuyén khich xu&t kh&u va han ché
nhap khiu, do dé ty 1é nhap/xuit
giam xudng. PDong thai TGDN khéng
thé hién ré6 quan hé nay, ching han
thoi ky 1992-1996 TGDN 6n dinh,
nhung ty 1& nhap/xuat lai tang lén.
Su thay d6i gia tri dong tién do lam
phat da lam cho TGDN khéng thé
hién dudec méi quan hé gita ty gia
héi doi va ty 1& nhap siéu. Dé phéan
tich quan hé gita TG va ty 1é nhap
sidu can dya vao dong thai cua
TGTT. Nhin vao déng thai TGTT c¢6
thé nhan thdy: thoi ky 1992-1996
TGTT giam xudng va dong thoi ty 1é
nhap/xuit tang 1én (ting ty 1& nhap
siéu); thoi ky 1996-2000 TGTT tang
1én (do thoi ky nay TGDN dudce diéu
chinh tidng manh va lam phat dudc
duy tri d mic thap) va doéng thai ty 1é
nhap siéu ciing giam theo.

- Nam 1992 dat dugc can bang
xudt nhap khdu (ty 1& nhap/xuit =1).
Day 1a mét 1y do quan trong dé chon
nim 1992 lam nam goéc véi gia dinh
ring ty gia héi doai cé gia tri hgp ly
khi xudt nhap khéu c6 su can bing.
Nam 2000 xu&t nhap khéu cing dat
duge can bang va déng thoi gia tri
TGTT cta nam 2000 ciing trd lai vi
tri cAn bang (TGTT,,.,= 1,034). Thuc
t& nay ching té viéc chon nam 1992
lam gdc 1a c6 co sd.

- Nam 2001 ty gia héi doai tiép tuc
ting qua gia tri can bang (TGTT2001=
1,106), nhung ty 1& nhap/xuit khéng
giam, tham chi tang 1én mot chut. Cé
thé dua ra mot vai ly do giai thich thuc
t&€ nay nhu sau: nam 2000 Trung Qudc
gia nhap Té chic Thuong mai Thé gidi
WTO, do d6 giy sitc ép manh dé1 véi
hang xuit khdu cua Viét Nam; gia ca
mét s6 hang nhap khdu quan trong nhu
st thép, phan bén tang manh; Viét
Nam dang trong qua trinh md cia va
thuc hién cac hiép uéc qudc té, do dé tao
nhiéu diéu kién thuan lgi cho nhap
khau. Ngoai ra con phai tinh dén kha
nang sai s6 0 muc do nhat dinh B



