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CHUONG . SU RA D3I, PHAT TRIEN VA BAN CHAT

CUA TAI CHIiNH.

L. QUA TRINH RA POI VA PHAT TRIEN CUA TAI CHINH.
1. Su ra doi cua tai chinh.

Su ra doi cua tai chinh gan v6i su xuat hién giai cap, xuat hién
nha nuéc. Khi luc lugng san xuat da phat trién v6i mot trinh do

kha cao.

Trong xa hoi cong san nguyén thuy, luc lugng san xuat chua
phat trién, cha cai 1am ra dugc phan phdi binh dang gifta cdc thanh
vién va chua c6 su tich lily dé tdi san xuat. Moi quan hé kinh t€
dugc biéu hién dudi hinh thai hién vat. Nhin chung day 1a mot nén
kinh t€ mong muodi nhat m& dau cho cac thiét ch€ kinh t€ xa hoi

sau nay va tai chinh cling chua xuat hién.

Luc luong san xudt cang phat trién pha v& cdc quan hé san
xudt cii. Ché do cong san nguyén thuy tan ra thay vao dé l1a ché€ do
chiém hiru no 1é cla cai lam ra ngay cang nhiéu hon va phuong
phdp mang tinh chat khong binh ding. Trong xa hoi xuat hién ké
gidu ngudi ngheo, va xuat hién giai cap. Dé bao vé loi ich cta giai
cap minh va thong tri xa hoi, giai cap thong tri thanh 14p nha nuéc
dé ra nhing luat 1é ¢6 lgi cho giai cdp ho va dé c¢6 nguédn thu cho
ngan sdch nha nuéc thu€ ra doi. Thué 12 hinh thitc biéu hién dau

tién cla tai chinh, né thé hién cdc quan hé kinh t€ c4 nhan t6 chuc.

2. Su phat trién cua tai chinh.



Su phat trién cua tai chinh gan lién vdi su phét trién clia nén
san xuat hang hod. Dién hinh 1a nganh thu€ vdi su xuat hién ngay
cang nhiéu loai thué khac nhau xuét hién cac quy tién té bén canh
d6 tin dung ciing phét trién v6i nhiéu loai hinh nhu tin dung
thuong mai, ngan hang, va bao hiém: ngay nay céc quoc gia trén
thé gidi déu coi chinh sich tai chinh tién t¢ 12 mot cong cu dé diéu
ti€t vi mo nén kinh té.

II. BAN CHAT CUA TAI CHINH.

Tai chinh 1a mot pham tri kinh t€ ctia nén kinh t€ hang hoa 1a
hé thong cac quan hé kinh t& phat sinh trong qua trinh phan phoi
san pham x3 hoi trén co s& do cdc quy tién & dugc hinh thanh
phan phoi va sir dung dé€ déap tng nhu cdu cuia hang hoa va xa hoi.

- Hé thong cac quan hé kinh t€ gitta nha nudc va nha nudc
khac trong qua trinh vay muon vién tro.

- Hé thong cac quan hé gitta nha nudc véi céc t6 chifc kinh t€
xuét hién khi nha nuéc thuc hién cidp von cho t6 chic kinh t&€
thudc s& hitu nha nudc.

Doi v6i cdc t6 chic kinh t€ khac quan hé nay xuat hién khi
nha nudc trg gitp t6 chic cho doanh nghiép.

- Quan hé kinh t€ giita nha nuéc v6i cic NHTM, co quan nha
nudce.

- Quan hé kinh t€ giita cdc t6 chitc kinh € khic nhau va giita
céc tO chic kinh t€ v6i cd nhan.

* Pic diém: Cdc quan hé nay luon gin lién v6i su hoan thanh

va str dung cdc quy tién té.



CHUONG II. TONG QUAN VE HE THONG TAI CHINH.

L. HE THONG TAI CHINH.
1. Vai tro cua hé thong tai chinh trong nén Kinh té.

Hé thong tai chinh 12 téng thé clia cdc bo phan khic nhau
trong mot co cau tai chinh ma & dé cac quan hé tai chinh hoat
dong trén cac linh vuc khac nhau. Ching ¢c6 moéi quan hé va tac

dong 1an nhau theo nhitng quy luét nhét dinh:

Tao ra cac nguon von cho nén kinh té,

Pong thoi n6 tao ra stc thu hit cac ngudn von do.

Luan chuyén von gitta cdc bo phan trong hé thong tdi chinh
do.

2. Co cau cua hé thong tai chinh.

Ngan sach
nha nudc TCDN
\ : /
Céc To chuc
trung gian.
- Thi trudng
TC
TC Ho gia o
dinh TC doi

ngoai




2.1. Ngdn sach nha nuoc:

Pay la khau tai chinh gilt vi tri trung tam va cha dao trong
toan bo hé thong tai chinh (bdi vi né chi phéi va di€u chinh tai
chinh khac).

Hoat dong cua ngan sach nha nudc dac biét 1a qua trinh chi
tiéu va huy dong thu nhap (thu€) cé tic dong dé€n cac muc tiéu
kinh t€, chinh tri, an ninh quéc phong... trong moi thoi ky.

2.2. Tai chinh doanh nghiép.

bay la bo phan co s& trong toan bo hé thong tai chinh (bdi vi
ting doanh nghiép né la nhiing t&€ bao kinh t€ ma & dé xay ra hoat
dong san xuat kinh doanh hang ngdy, san pham qudc dan. Mat
khac nguon tich lily tao ra tir cic doanh nghiép d6 la nguon hinh
thanh cac quy von).

Hoat dong theo nguyén tiac hudng tdi loi nhuén cao.

2.3. Tai chinh doi ngoai.

N6 phu thuoc vao quan hé kinh t€ giita dat nudc véi cac quoc
gia trén th€ gidi:

- Quan hé ti€p nhan von vay vién trg gita cic nha nudc véi
nhau.

- Quan hé thanh to4n gifta cdc nha nudc véi céac t6 chiic nuéec

ngoai.



- Hoat dong chuyén tién va tai san clia cdc cd nhan & nuéc
ngoai vao trong nudc.

- Hoat dong thuc hién nhitng hop déng bao hi€ém va tdi bao
hiém gifta cdc cd nhan trong nudc vGi cong ty bao hiém nudc
ngoai.

2.4. Tai chinh ho gia dinh.

bay la bo phan co s& nhung mang tinh chit phan tan rat 16n
nguon tich iy tao ra trong ho gia dinh khac nhau.

Viéc huy dong va st dung quy tich Iy trong ho gia dinh Ia
dua trén nguyén tic tu nguyén.

2.5. Cdc t0 chitc tai chinh trung gian va thi truong tai
chinh.

Pay 1a bo phan luan chuyén von trong nén kinh t€ 1a cdu noi
trung gian két ndi nhitng ngudi can von va c¢d von nhan rdi. Thong
qua hoat dong tai chinh trung gian hoac hoat dong truc tiép trén thi
truong tai chinh.

Cac t0 chirc tai chinh trung bao gdm cdc t6 chifc tdi chinh

chinh thic va cac t6 chiic tai chinh khong chinh thiic:

a) Cdc t6 chitc tai chinh chinh thirc:
a.l. Cac ngdan hang thuong mai:

Trong s6 cdc t6 chic tai chinh trung gian, hé thong céc ngan
hang thuong mai chi€mvi tri quan trong nhét ca vé quy mo va vé

thanh phan cac nghiép vu (C6 va No).



Hoat dong ctia ngan hang thuong mai bao gobm 3 Iinh vuc
nghiép vu, nghiép vu Ng (huy dong von); nghiép vu c6 (cho vay
von) va nghiép vu moi gidi trung gian (dich vu thanh toan, dai ly,

tu van, thong tin, giit ho ching tir va vat quy gia...)

O nudc ta, da s6 cdc ngan hang hién nay 1a ngan hang chuyén
doanh do Nha nudc cap von hoat dong (ngan hang nong nghiép,
ngan hang cong thuong, ngan hang ngoai thuong...), hé thong cac
chi nhanh cua ching lai dugc bo tri theo dia gigi hanh chinh, nén
chua phat huy duoc day da vai trdo cia minh do ndi dung hoat
dong bi han ché, chat luong va k§ thuat phuc vu thap, khong co
yéu t6 canh tranh va khong bdm sat duoc su phat trién cua thi

truong.

Dé khic phuc can sém hinh thanh va phat trién cdc ngan hang

c6 phan dac biét 1a cac ngan hang kinh doanh téng hop.
a.2)Cac CTTC:

Cdac CTTC thu hit von bang cich phat hanh thuong phiéu
hodc c6 phiéu va trai khodn va dung tién thu duoc dé cho vay
(thuong 1a cac mon tién nho) dac biét thich hgp véi cac nhu cau

cua cac doanh nghiép va nguoi tiéu dung.

Qua trinh trung gian tai chinh ctia cdc CTTC ¢6 thé dugc mo
ta bang cach ndi rang ho vay nhitng mén tién 16n nhung lai thuong
cho vay nhitng mén tién nho - mot qua trinh hoan toan khac véi
qua trinh cua nhitng ngan hang thuong mai, cac ngan hang nay
phat hanh cdc moén tién gui véi s luong tién nho va sau d6 thuong

cho vay v6i mon tién 16n.



a.3) Cdc hop tdac xd tin dung:

Ciac hop tdc x4 tin dung 12 t6 chic tin dung thudc s& hitu tap

thé, dugc thanh 1ap chli yéu theo nguyén tac gép von ¢ phan.

b. Cdc 16 chirc tai chinh khong chinh thiic.

Cac t6 chiic tdi chinh khong chinh thic ton tai du6i nhiéu
hinh thitc ma trudc hét va quan trong nhat 13 cic cong ty bao hiém.

II. CHINH SACH TAI CHINH QUOC GIA:

1. Muc tiéu cua chinh sach tai chinh quoc gia:

Chinh séach tai chinh quoc gia 12 téng hop cdc chu truong,
duong 16i, phuong hudng va bién phap vé tai chinh cta dat nuéc
trong mot thoi gian tuong doi lau dai.

Chinh sach tai chinh quoc gia huéng téi mot s6 muc tiéu co
ban sau:

- Nhiam tang cuong tiém luc tai chinh cta dit nuéc trong dé6
dac biét 1a tiém luc ngan sach nha nudc va tai chinh doanh nghiép.

- P6i méi co ché hoat dong tai chinh trong nén kinh t€ nhung
phai dam bao su dong bo cao.

- G6p phan vao viéc kim ch€ va day lui lam phat trong nén
kinh t€,

- Chinh séch tai chinh quoc gia nhim huy dong va st dung c6
hiéu qua moi nguoén vén trong nén kinh té.

2. Nhiing ndi dung co ban cua chinh sach tai chinh quoc

gia.



2.1.Chinh sdch vé von ddau tu phat trién.

- X4c dinh nhu cdu vé von dau tu phat trién: xdc dinh von ma
nén kinh t€ quoc gia doi hoi trong mbi giai doan dé thuc hién van
dé kinh t€, chinh tri cta giai doan do6.

- Pua ra phuong 4n st dung va mic phan bo von dau tu trong
nén kinh t€ cho cac nganh, khu vuc, du an.

2.2. Chinh sdch vé ngdn sach nha nuoc.

- Chinh sach vé quan 1y diéu hanh thu ngan sach nha nudc.

Xay dung va hoan thién hé thong cac chinh sach ché€ do tap
trung nguon thu cho ngéan sach nha nudc, bén canh d6 ciing chu y
dén nuoi dudng nguodn thu.

- Chinh sach vé quan 1y va di€u hanh chi ngan sach nha nuéc
phai lam thé nao giam thap nhat tinh bao cap trong chi tiéu cua
ngan sach nha nudec.

- Chinh sach vé can d6i ngan sach nha nudc.

2.3. Chinh sdch vé tai chinh doanh nghiép.

Tich cuc md rong tang cuong quyén tu chu dong, sang tao va
tu chiu trach nhiém cua cac doanh nghiép dac biét doanh nghiép
nha nudc trong hoat dong san xuit kinh doanh va hoat dong tai
chinh va nha nudc giam bao cap vé von cho ciac doanh nghiép 16n.

Doi v6i cac doanh nghiép ngoai nha nudc thi hoan thién hé
thong phdp luat d€ ki€m tra, kiém soat d6i voi cac doanh nghiép
nay.

2.4. Chinh sdch vé tai chinh doi ngoai.



- Chinh s4ch xuat - nhap khau

Tang cudng dau tu cho viéc xuat khau san phdm hang hod,
han ché viéc khau nguyén liéu dic biét nguyén liéu chua qua ché
bién.

Han ché viéc nhap khau cdc hang ho4 tiéu dung dic biét 1a
hang hoa tiéu dung trong nudc ma ching ta da san xuit dugc.

- Thu hit von dau tu truc ti€p nudc ngoai.

- Chién lugc cho vay va tra ng nudc ngoai.

2.5. Chinh sdch lién quan dén hoat dong tin dung ngdn
hang:

- Kién toan va hé thong cac ngan hang

- Kién toan va t0 chic lai cdc t6 chic trung gian phi ngan

hang.



CHUONG Ill. CAC CONG TY TAI CHINH

I. VI TRI VA VAI TRO CUA CAC CTTC TRONG HE
THONG TAI CHINH.

1. Vi tri cua cac CTTC trong hé thong tai chinh.

Trong hé thong cac t6 chic tin dung, ngoai ngan hang thuong
mai, con hang loat cac t6 chitc khac nhu cdc CTTC, céc hop tdc xa
tin dung, cac hoi cho vay, cac quy ho tro ...Trong d6 cac CTTC la
cac hoi thuong mai, hoat dong chu yéu cta ching 1a thu hit von
dé déng gbp va quan ly cdc du dn dau tu, cho vay dé mua bédn
hang hod, dich vu. Trén co s& dé n6 tao ra vo s6 cac quan hé kinh
t€ chuyén bién tich cuc 1am cho hé thong tai chinh tr& nén rong

16n va bao quat hon.

Ngoai dich vu cho vay tin dung, cic CTTC con thuc hién hang
loat cac dich vu khac, nhu: cam c6 cac loai hang hoa, vat tu, ngoai
t&, cac gidy to cd gia tri va cac dung cu bao dam khac, tu van va
Marketing, gidm dinh céc cong viéc chuin bi dé ky két hop dong
hodc thanh 1ap cac cong ty lién doanh.

Trén phuong dién tinh chat hoat dong ctia minh cac CTTC
huy dong duoc nguén von khéng 16, diéu hoa ngudn von mot cach
hiéu qua nhat tir d6 tao su lién két trong hé thong tai chinh.

Thong qua d6 cdc CTTC banh truéng ngay cang I6n va nim
quyén kiém sodt (truc ti€p hodc gidn ti€p) nhiéu ngan hang hoic t6

chic tin dung. Nghia 1a hoat dong ctia cac CTTC da bao trum lén
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hoat dong cua céc ngan hang thuong mai d€ nam gitt va chi phoi

hoat dong cua cac nganh kinh té.
2. Vai tro cua cac CTTC.

Mot 1a, thiic ddy nén kinh t€ ph4t trién, tao von cho nén kinh

N6 cho phép sir dung triét d€ cdc ngudén von ma cdc cong ty
nay dang nam gitt. Pong thdi nd con huy dong thém mot luong
von quan trong trong nén kinh t€ vao qud trinh luu thong hang
hod, dich vu cta nén kinh t&, cing v6i cac dinh ché khac hoat
dong kinh doanh tién té ctia cic dinh ché phi tai chinh nay lam
phong phu thém thi truong tai chinh, lam s61 dong thi truong tai
chinh tao ra nguén von 16n 1am cho céc doanh nghiép dé mé rong

va phat trién san xuat kinh doanh.

Hai 14, thic ddy hoat dong cic ngan hang thuong mai md
rong va hién dai hoa hé thong ngan hang. Khi ¢6 nhiéu dinh ché
khic cung hoat dong kinh doanh tién té¢, hé thong ngan hang
thuong mai s€ mo rong cac dich vu thanh toan cho cac dinh ché dé
(vi day la hoat dong doc quyén clia ngan hang thuong mai). Cling
nhu cho cidc chu thé khic dic biét 1a t6 chic thanh todn cho c4
nhan. Hoat dong thanh todn phat trién 1a diéu kién tién dé dé hién
dai hoa hé thong ngan hang. Hoat dong tin dung cua ngan hang
thuong mai ciing s€ trd lai véi hoat dong truyén thong ctia né la
cép tin dung ngin han bang cdc ngudén von ré nhit, nguén von tir
t0 chiic thanh to4n cho nén kinh t€. & d6 ngan hang thuong mai s&

14 chii thé ¢6 vi tri hang dau trong chiét khiu cdc gidy to co gid.
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Ba 14, tao di€u kién cho viéc diéu hanh chinh sich tién té cta
ngan hang trung uwong: Chinh sidch tién té cia ngan hang trung
uvong luon hudng vé viéc lam thé nao tao ra mot thi trudng tién té
hoan hdo hon, trong d6 ¢6 nhiéu chu thé cung tng von cho nén
kinh t€ trén co s& khai thdc cdc ngudn von c6 san trong nén kinh
t€, dé cudi cung c6 duoc mot chinh sach 1ai suat hop 1y nhat. (Lai
sudt hop 1y 1a 1ai suat & d6, cung cau gap nhau & miic d6 hoan hao
nhat quyét dinh, khong c¢6 doc quyén, hoac canh tranh thi€u hoan
hao).

Bon 1a, dap tng da va kip thoi nhu cau von véi chi phi thap
nhat.

Nam 1a, khai thac duoc moi nguon von phuc vu cho dau tu

phat trién san xuét kinh doanh.

Sau Ia, kinh dan cac ngudn von dau tu quoc té€ cho cac du an

dau tu.
3. Su khac nhau giita CTTC véi ngan hang.

Qua trinh trung gian tdi chinh cia CTTC c6 thé duoc mo ta
bang cédch néi rang, ho vay nhitng mén tién 16n nhung lai thuong
cho vay nhiitng mon tién nhd - Mot qua trinh hoan toan khac véi
qud trinh clia cic ngan hang nay phat hanh cdc moén tién gui véi
s0 luong ti€én nho va sau d6 thuong cho vay v4i moén tién 16n.

Mot dac diém then chot ctia cdc CTTC so véi cdc ngan hang
thuong mai va cic t6 chic tiét kiém 1a & chd ho gan nhu khong bi

diéu hanh.
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Cac CTTC khong thuc hién cdc dich vu thanh toian va tién
mat, khong huy dong tién gui tiét kiém cua dan va khong sur dung
von vay cua dan dé lam phuong tién thanh todn. Cdc CTTC hoat
dong bang ngudn von ctia chinh minh hoidc vay cua dan cu bang

phat hanh tin phiéu.
4. Cac loai hinh CTTC.
4.1. Cac CTTC ban hang.

Cac cong ty nay thuc hién cdc mon cho vay cho nhitng ngudi
tieu dung d€ mua cdc mon hang tr mot nha ban 1& hoac mot nha

san xuat riéng.

Cac CTTC ban hang truc ti€p canh tranh véi cadc ngan hang vé
cho vay tiéu dung va duoc nguoi tiéu dung s dung bdi vi cic moén
cho vay thuong dugc thuc hién nhanh va tién lgi hon tai noi mua

hang.
4.2. Cac CTTC nguoi tiéu dung.

Cac cong ty nay thuc hién cidc moén cho vay cho nguoi tiéu
dung dé mua nhitng mén hang riéng, vi du nhu d6 dac va céc dung
cu gia dinh dé cai thién nha cira hoac dé giip doanh nghiép nhiing
moén ng nhd. Cac CTTC nguoi tiéu dung la cac cong ty riéng biét
hoac do cac ngan hang s& hitu. N6i chung, cac cong ty nay cho
nhitng nguoi tiéu dung nao vay ma khong c6 tin dung tur nhitng

nguon khéc va thu céc 1ai sut cao hon.
4.3. Cac CTTC kinh doanh.

Cac cong ty nay cung cap cac dang tin dung dac biét cho cac

doanh nghiép bang cdch mua nhiing khoan tién sé thu (cic hod
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don no cta hang) c6 chiét khiu. Viéc cung cap tin dung nay duoc

goi la bao thanh toén.

II. HOAT PONG CUA CAC CTTC TRONG KHU VUC
VA TREN THE GIOL

Cac CTTC trong khu vuc c¢6 trén th€ gidi, loai hinh CTTC da

xudt hién tr lau & céc nuéc da va dang phét trién va ngay cang c6

quy mo rong 16n trén khap thé gidi.
1. CTTC ASEAN (AFC)

CTTC ASEAN Ia cong ty trach nhiém hitu han dugc t6 chic
theo sang kién ctia hoi dong hiép hoi ngan hang ASEAN va dugc
cac Bo trudng tai chinh ASEAN chap thuan vao thang 10/80.

Nam 1981 AFC chinh thic duoc thanh 1ap do cac ngan hang
va cic dinh ché tai chinh tr nam nudc thanh vién ASEAN Ia
Indonesia, Malaysia, Philipine, Singapore va Thai Lan véi sO von
c6 phan duoc phép 1a 200 trieu USD, trong do clia Singapore hién
nay la 100 triéu USD Singapore.

Muc tiéu ciia AFC tré thanh mot dinh ché tai chinh khu vuc
trong Iinh vuc hop tac tai chinh, thi truong von va cho vay hop von
nham:

- Day manh phat trién cong nghiép ASEAN.

- Hop téc tai chinh trong ASEAN nham gan bo, lién két cac
dinh ché tai chinh trong ASEAN.

- Thiic day xuat khau va thuong mai cia ASEAN.
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- Huy dong tai chinh trong va ngoai ASEAN dé tai trg cho céc

du an cua cac nuéc ASEAN.

Pé thuc hién cdc muc tiéu trén AFC cung cép cdc dich vu sau:

- Tu van tai chinh va hop téc.

- Tim kiém cac du an lién doanh.

- Tu van lién doanh va mua lai.

- Pau tu truc tiép.

- Tin dung va tin dung hgp von.

- Bao 1anh.

- Giao dich ngoai hoi.

- Giao dich cac cong cu thi truong von va cac dich vu tai

chinh phat sinh.

- Buo6n ban, dau tu ching khoan.

Két qua hoat dong nhirng nam qua da dua lai cho AFC

két qua tai chinh nhu sau:

Nghin do la Singapore | 1995 | 1996 | 1997 1998 1999

Loi nhuan rong truée | 10014 | 10225 | 3630 4299 1328

thu€ va du phong

Von c6 dong 12613 {12972 | 107101 | 108509 | 108649
1 9

Cuoi thang 3 - 1999 AFC da sang Viét Nam, thong qua Hiép

hoi ngan hang Viét Nam, AFC t6 chiic hop moi cdc NHVN tham

gia c6 phan AFC, s6 luong c6 phiéu dugc chao ban 1a 20 triéu véi
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ménh gid 1 SGD/ c6 phiéu véi gia hién nay 1a 1, 08SGD. Thoi gian
chao ban 1a 3 thang ( song c6 thé kéo dai). AFC ciing dua ra céc
phuong thuc hop tac v6i cac NHVN:

- Hop tac v6i cac NHVN

- NHVN gié6i thiéu AGD vé6i khach hang ctia minh (nhét 1a
céc khach hang hoat dong xudt khau va khach hang 16n)

- Tur van dé tai co cau va lam song lai cdc du an da bi tri hoan
ctia cic NHVN.

Khi tham gia c6 ¢6 phan AFD, céc c6 dong sé c6 1oi ich sau:

- C6 cdc co hoi thit chit cac quan hé hop tdc véi cdc dinh ché
tai chinh trong ASEAN.

- Khi thac tiém nang va kinh nghiém vé tai chinh, ngan hang
tu cac nuGc ASEAN.

- Ti€p can cac ngudn dau tu, thic ddy thuong mai va xudt
khau.

- Khai thac k¥ thuat va bi quyét cua ASEAN.

2. Cac CTTC trén thé gioi.

Trén thé gi6i su xuat hién va phat trién cdc CTTC dién ra
ngay cang nhi€u. & cac tap doan san xuat 16n nhu hang General
Motors & Hoa Ky CTTC do hang thanh 1ap ngoai chic nang huy
dong cho cong ty me con lién két v6i dai 1y ban 1€ va cung tng
von cho ho dé ho ban hang tra cham cho céc xi nghiép nho va vira
vay von vdi 1ai xuat vira phai hon dé mua sam thiét bi may méc do
chinh cong ty me 1a General Motors san xuat. Pay la chinh sach

kinh doanh hai chiéu thuong thiy & cac cong ty hoac tap doan san
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xuét 16n. Nam 80 cac CTTC & Hoa Ky ¢6 tong von lén t6i 200 ty
USD & Phap cac cong ty nay ¢6 quy mo nho hon von 42 ty FRF.
Cac CTTC & Nhat, Singapore, Han Qudc ciing phét trién rat nhanh

trong thoi gian hai thap nién gan day.
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CHUONG IV. SU RA D3I VA PHAT TRIEN CUA CAC
CONG TY TAI CHINH & VIET NAM HIEN NAY

L. SU RA POI VA PHAT TRIEN CUA CTTC HIEN NAY
O VIET NAM.

1. Khai quat chung:

Do kha nang va nhu cau tai chinh ngay cang tang, viéc st
dung kha nang tai chinh va nhu céu tai chinh ngay mot da dang
hon, cac ngan hang thuong mai khong dap tng dt nhu cau vi vay
tr tat s6m trén thé gidi cdc CTTC da ra doi. & Thuy Dién, céc
CTTC dugc thanh lap tr gitta nhitng nam 60 va phét trién manh
vao nhitng nam 70. & Nhat, cic CTTC duogc thanh 1ap tir nhiing
nam 50. & Viét Nam, cic CTTC méi dugc thanh 1ap vao thoi gian
gan day (1997), do méi budc dau di vao hoat dong cho nén nhin
chung pham vi hoat dong dang con bo hep, hiéu qua chua cao.

2. Thue trang cua cac CTTC.

Hién nay, cac CTTC dang hoat dong tai Viét Nam c6 quy mo
tuong doi nho, co s& phap 1y cho hoat dong cuia cic cong ty con
han hep va phan 16n dang hoat dong thi diém duéi hai hinh thic 12
CTTC c6 phan va CTTC trong tong cong ty.

Noi dung hoat dong cuia cdc CTTC c6 phan va CTTC trong
tong cong ty dugc quy dinh nhu nhau, nhung pham vi hoat dong

cua ching c6 khac nhau.
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Pham vi hoat dong cua cdc CTTC trong tdng cong ty chi b6
hep trong tong cong ty va cac doanh nghiép thanh vién thuoc tong
cong ty. Trong khi d6 pham vi hoat dong cua céc tong cong ty.
Trong khi d6 pham vi hoat dong cua cac CTTC c6 phan thi rong
khap t6i moi thanh phan kinh t€

2.1. CTTC cé phan.

Cac CTTC c6 phan ¢ Viét Nam ra doi trén co s& ngudn von
ban diu cia Nha nudc va von gép cua nhan dan trong linh vuc dau
tu kinh t€. Thay vi dau tu truc ti€p vao cic co sd kinh t&€, Nha
nudc chuyén s6 von gianh cho dau tu kinh t€ thanh nguén von cho
vay dau tu kinh t€ cua cong ty (bén canh nguén von huy dong co
phan khac).

Céac cong ty nay déu méi dugc thanh 1ap va dang trong tinh
trang hoat dong thi diém vi vay quy mo hoat dong tuong doi hep,
luong von hoat dong ctia cac cong ty nay chua duoc 16n. Phuong
thitc hoat dong ctia cic CTTC c6 phan hién nay tai Viét Nam 1a
duéi dang cho vay d6i v6i khach hang dé mua hang hoa dich vu
duéi dang ban tra gop, hoat dong cho thué tai san. Hoat dong cho
thué tai san ctia cac cong ty nay cé hai loai hinh chu yéu la: cho

thué van hanh va thué¢ mua.

2.1.1. Cho thué tai chinh va su hoat dong cua cdc cong ty

cho thué tai chinh.

Cho thué tai chinh (Finance lease) 1a mot hoat dong khong thé
thi€u v6i mot nén kinh t€ hién dai. Doanh s6 cua nén cong nghiép

cho thué tai chinh trén th€ giGi trong nhitng nam gan day da dat tGi
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mot con s6 ky luc 450 ty USD trong nam 1998 va van dang tiép
tuc tang truong véi toc do trung binh 7% hang nam. Hoat dong
thué mua dang dat dugc nhiing budc tang truéng day an tuong &
cdc chau luc méi phat trién nhu A, Phi... Riéng & Viét Nam, ngay
tr gitta nam 1995, sau khi Nghi dinh 64 (9/10/1995) cua Chinh
phu vé t6 chitc va hoat dong cuia cdc cong ty thué tai chinh ra doi,
ti€p do 1a Thong tu 03 (9/2/1996) va Luat cdc t6 chitc tin dung
duoc ap dung (01/10/1998), ngay cang c¢6 nhiéu doanh nghiép va
ngan hang quan tdm dén dich vu cho thué tai chinh (CTTC) nhu
mot phuong thie tai trg von trung va dai han c¢é hiéu qua. Tinh cho
dén thoi diém cu6i nam 1998, véi su khai truong cia CTTC thudc
Ngan hang d4u tu va phat trién da chinh thiic dua tong s6 cong ty
CTTC & Viét Nam 1én t6i 7 cong ty, cung v6i d6 1a mot thi truong
gom hon 6000 doanh nghiép Nha nudc (DNNN), va hang chuc
ngan doanh nghiép c6 phan, trdch nhiém hitu han, hop tic xa...

dang do6i von mot cach tram trong dé ddu tu d6i méi cong nghé.

Tién ich ma nghiép vu cho thué tai chinh m ang lai khong
phai nhd. N6 1a mot 16i thoat cho con khat von gay gat dang tréi
cac doanh nghiép. Song nhiing gi da va dang dién ra lai khong
mang lai cho nghiép vu nay mot su phét trién nhu mong mudn.
Trudc tinh hinh thué va cho thué hién nay, phai khang dinh ring
day 1a "Mot thi trudng ddy tiém nidng, nhung dau ra lai b€ tac".
DPay 12 mot diéu dang ngac nhién bdi CTTC c¢6 thé mang lai nhiéu
cho doanh nghiép Viét Nam nhitng co hoi thuan lgi dé tim kiém

nguon von kinh doanh.
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Theo khon méu truyén thong hop dong thué mua thuong c6 3
bén tham gia - bén cho thué, bén thué va ngudi cung cip may
moce. Khi ky hop dong, nguoi thué s€ nhan dugc loai tai san hoac
phuong tién theo thoa thuin ban dau tir mot nha cung cap. Nguoi
cho thué s€ ding ra thanh toan cho nha cung cap va trd¢ thanh chu
s& hitu hop phap cua tai san nay cho dén khi nguoi thué quyét dinh
mua lai hodc khong mua lai tdi san vao thoi di€ém ddo han hop
dong thué. Khong can phai dau tu mot luong von 16n ban dau
nhung nguoi thué van c6 loai tai san ma minh mong muén. Vé
phan minh ngudi cho thué ¢6 thé thu duogc 1oi nhuan qua loai tin
dung kha an toan (c6 thé coi chinh tai san cho thué va vat dam
bao, khi can thiét c6 thé thu hoi) ma minh da cidp cho ngudi thué.
Tat nhién néu chi ton tai duy nhat mot hinh thic nhu vay thi cé 1€
CTTC khong c6 diém gi noi bat hon nhitng loai hinh tin dung ma
cac ngan hang thuong mai van cung cip cho khach hang (Néu
khong muon néi 1a k hong tién ich bing). Tuy nhién, bing cic
dang thiic linh hoat cua minh, CTTC t6 ra dac biét thich hop véi
nhitng doanh nghiép dang & trong giai doan tai cau tric va co ciu
lai day chuyén san xuat. V&i cac doanh nghiép Viét nam hién nay,
nhu cau dau tu may moc thiét bi khong nging tang qua cac nam
khong chi vi hién trang cua cac doanh nghiép hién tai ma con vi
con sO ngay cang tang cac doanh nghiép méi dugc thanh lap. Vé6i
mot thi trudng nhu vay, ddng ra trong thoi gian qua c6 thé tim
dugc nhitng co hoi phét trién nhay vot. Nhung trén thuc t€ moi
viéc da khong dién ra nhu vay. Theo ching toi tuu trung lai & mot

sO nguyén nhan chinh sau:
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Thit nhat, do nghiép vu nay hién nay chua dugc xa hoi chap
nhan rong rai. Trén thuc t€, tai cic doanh nghiép, s6 ngudi hiéu
ding ban chat cia CTTC hau nhu chua ¢6. Theo nhu cac doanh
nghiép dang dén xin lién hé thué tai cong ty CTTC I - Ngan hang
Nong nghiép (NHNo), ho méi chi dimg & mitic nhin nhén tai trg
CTTC nhu mot dang mua tra gép. Diéu nay bét ngudn tir cho, do
nghiép vu nay con quia méi, chua dem lai mot cai nhin mang tinh
pho thong cho cdc doanh nghiép Viét Nam trong diéu kién hién
nay. Bén canh d6, s luong cén bd dugc dao tao nam bat diy da vé
CTTC ngay tai cac cong ty CTTC ciing khong phai 1a nhiéu. Hon
nita, theo Nghi dinh 64, thoi han cho thué mot tai san it nhat phai
bang 60% thoi gian khau hao tai san thué, cong vao dé 1a tu duy
mua tra gép, vo hinh chung da dua dén cho ngudi xin thué mot
nhan thitc sai 1éch rang chi sau thoi han cho thuee d6 ho méi dugc
hudng loi ich tir khoan thoi gian khau hao con lai. Nhu vay c6 thé
néi rang, hién nay nghiép vu nay dang 1a mot loat hang hod mdi
mé khong chi doi v6i nguoi tiéu dung né ma ngay ca doi véi nguoi
ban no.

Song tr& ngai 16n nhat doi véi su phat trién cta hoat dong
CTTC hién nay, theo danh gia cua ca hai bén thué va cho thué la
do gia cho thué qué cao. Lay vi du tai cong ty CTTC I hién nay, lai
suat cho thué dugc xdc dinh bang 1ai suat cho vay cung ky han
cong voéi chi phi cho thué, ciing véi phi bao hiém. Nhu vay, mic
1ai suét cho thué phai dao dong tir 1,4% - 1,5%/thang, mé&i bao
dam dem lai kinh doanh cé hiéu qua cho cong ty. Do d6 doi véi
cac doanh nghiép trong di€u kién hién nay, néu st dung von vay

ngan hang vaéi 1ai suat trung dai han hién thoi 1a 1,2%/thang, ho da
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kho khan réi, thi liéu véi mic 13i suat cho thué nhu trén thi liéu ho
c6 thé ganh vac duoc khong. Bén canh d6 theo nhu ddnh gid cia
cac cong ty CTTC, d6i tuong khach hang dang dat van dé cho thué
cua ho chu yéu lai 1a cac cong ty tu nhan hay cac cong ty TNHH
m&i thanh 1ap, nhu vay doi tuong can duoc phuc vu nhi€u nhat 1a
cac DNNN lai chua duoc tinh t6i. Diéu nay duoc 1y giai chinh mot
phan do 1ai suét cho thué qua cao nén khong duoc tao su hap dan
doi v6i cac doanh nghiép nay. Song mot phan ciing tir cac uvu tién
trong thé ché cho vay , nén cac DNNN van chua nhin nhan loai
hinh tai trg nay nhu mét phuong thudc hitu hiéu cho minh. Tham
chi ngay ca doi tuong ngoai quoc doanh, bao gdom tir cac cong ty
TNHH, c¢6 phan, HTX... cling van chi coi tai trg cho thué 1a
phuong thic cudi cung cua ho trong viéc huy dong von dau tu cho
san xuat.Nghia la néu con dugc cac ngan hang chap nhan cho vay
thi ho di vay hon 1a cho thué. Nhu vay c6 thé thdy ring su phan
b6 rti ro va loi ich gifta ngudi thué va ngudi cho thué hién nay véan
chua dat t6i mot mitc do c6 thé chidp nhan dugc cho ca doi bén.
Mot nguyén nhan khac khién loai hinh tai trg nay hién nay
ciing chua thé dap ting nhu cdu von trung va dai han clia nén kinh
t€ xuat phat tir chinh céc cong ty cho thué, trong d6 van dé noi
com 1én hang dau la su tu tréi budc minh trong mot khung phap 1y
chua ddy du. Chang han, doi véi cong ty CTTCI - NHNo da dua ra
quy dinh trong thé 1¢& cho thué, doi hoi khach hang phai c6 bdo
cdo hai nam lién ké, v6i két qua kinh doanh c¢6 13i. Song trén thuc
t€ ¢6 rat nhiéu khach hang khong thoa méan duoc diéu kién nay, do
do c¢6 thé néi rang hoat dong cho thué hién nay qud chi trong dén

lich str ciia nguoi thué hon la tuong lai ciia du an thué. Va do vay
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néu xét trén wu thé khach hang cua tai tro CTTC la cac doanh
nghiép vira va nho, thi diéu nay duong nhu khogn phui hop, néu

trong truong hgp doanh nghiép méi thanh 1ap dén xin thué.

Khong chi dimg & d6, su bat cap hién nay con thé hién & thi€u
dong bo giita van ban luat va dudi luat nham diéu chinh hanh vi
nghiép vu nay. Néu nhu trong luat cic t6 chic tindung cho phép
ti€én hanh cho thué véi ca cac doi tuong la tu nhan hay ho gia dinh,
thi trong Nghi dinh 64 hay thong tu 03 lai chua d€ cap dén van dé
nay. Diéu nay dang thuc su dit ra van dé kho xir cho cac cong ty
CTTC, bdi néu cho thué doi véi cac khach hang nay theo luat thi
lai khong biét tién hanh theo thé ché ndo, néu thuc hién t6t cho
thué c6 1ai thi khong sao, song néu thua 16 thi lai 1a su thi hanh trai
cdac nguyén tic quan ly. Chinh diéu nay da han ché rat 16n thi
trudng cla cdc cong ty, chang han nhu doi véi cong ty CTTC I -
NHNo thi d6 1a mang thi truong cua cac hd nong dan véi cac may

nong cu nho...

Su khé khan cua cac cong ty CTTC gap phai con do cac van
ban phap luat hién nay chua giai quyét tan goc moi quan hé giita
quyén st dung va quyén chiém hitu. Vi vay, van dé chuyén quyén
s& hitu va cac tai san di thué sau khi két thic hgp dong thué van
dang can dugc can nhac ky ludng, boi kéo theo d6 1a hang loat cac
van dé vé xac dinh gia tri tai san con lai, thu€ trudc ba... Thém vao
d6, do phép luat hién hanh khong chap nhan cac ban sao gidy to so
hitu tai san, nén da dua cac cong ty cho thué vao thé€ bi dong.
Chang han khi cong ty cho thué mot chiéc 6 to, thi nguoi thué khi

van hanh xe lai can phai c6 ban goc cac gidy to lién quan dén
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chiéc xe, song diéu d6 lai dem lai rdi ro qua 16n cho cong ty néu
khach hang c¢6 hanh vi ltra dao.

Nhimng kho khan trén dat ra khong it thach thic cho hoat dong
thué mua ctia cac dinh ché€ ngan hang va cac cong ty tai chinh méi
dugc thanh 1ap. Tuy nhién theo ching t6i khong phai la khong c6
cach thdo g& cho nhitng vuéng mac ma ching toi cho 1a chi tam
thoi, boi theo xu hudng tat yéu, su twong hop giita cung va cau sé
thic day CTTC tim duoc su phét trién ding tim voc cia nd trong

cac nghiép vu tai chinh hién dai. Xin duoc néu mot so giai phap.

Giai phdp ddu tién dat ra cho su phat trién cua thi trudng thue
mua la van dé gid. Theo cac phan tich & trén, miic gid nay hién cao
hon nhi€u so véi 1ai suét cho vay dai han. Trong tuong quan so
sanh, khach hang s€ chi Iua chon hgp dong thué mua nhu mot giai
phap sau cung. Tuy nhién thuc t€ hoat dong thué mua & cac nuéc
phat trién, gid cia mot hop dong thué tai chinh c6 thé khong cao
hon nhiéu so véi 1ai suat vay von cung ky han. Khi mot khiach
hang tu vay von ngan hang dé€ tién hanh dau tu mdy moc thiét bi,
c6 thé s& phai chiu nhiéu chi phi trung gian trong qué trinh mua
ban. Trong khi dé cac cong ty tai chinh v6i thé manh chuyén biét
trong hoat dong thué mua va moi quan hé véi cac nha cung cap, c6
thé loai bd duoc cdc chi phi nay. Theo chiing to6i cdch nhin nhan
cua phia cung, tiic cac cong ty tién hanh nghiép vu cho thué tai
chinh & Viét Nam hién nay 1a khong hop 1y. Hop dong cho thué sé
dem lai loi nhuan cho phia cho thué néu hién gia thuan ctia cac
khoan tién bén thué tra 16n hon hoac bang toan bo cdc khoan chi
phi hién tai tai thoi diém bat ddu hop dong. Diéu déng tranh luan

la ty 1é chiét khau, hay muc 1ai suat (muc gia) 4n dinh cua bén cho
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thué dé€ lam co so tinh todn. Trong cung diéu kién vé moi trudng
kinh t€, néu muc lai suat cho vay dai han hién tai 1a ¢c6 kha nang
mang lai loi nhuan cho cdc ngan hang thi chic chin né ciling s& c6
kha nang mang lai 1gi nhuan trong hoat dong thué mua. Chua ké
tGi viéc néu xét t6i khia canh rui ro, hgp dong thué mua mang lai it
rai ro hon nhiéu so véi hgp dong cho vay tin dung dai han. Tai san
cho thué s& 12 mot bdo dam thé chip chac chin nhat néu nguoi di
thué khong thuc hién ddy dia nghia vu hop dong. Nhu thé hoan
toan c6 thé tinh giam mot phan 14i suat bu rii ro cho cac hop dong
thué tai chinh so vGi cdc hop dong tin dung dai han. Giai quyét
duogc niit chan vé gia, thué mua chac chin s& khong con bi xem 1a

mot su lua chon sau cung v6i cac khach hang di thué.

Mot diém kho khan 16n nita da dugc dé cap la viéc cac khach
hang chua thuc su hi€u ding duoc tién ich ma hop dong thué mua
dem lai, hay chua thuc su hi€u dugc hgp dong thué mua. Khong
thé phi nhan diéu nay do tinh chat méi mé ctia hoat dong CTTC.
Nhung ciing phai khang dinh ring, mot phan nguyén nhan 1a do
hinh thiic thué mua ma cac cong ty tai chinh hién dang cung cap
khong du kha nang thich ting vé6i diéu kién hién tai cta cac cong
ty Viet Nam. Theo dinh huéng pht trién chung phan 16n trong s6
5700 doanh nghiép nha nudc sé dugc chuyén dan sang cic thanh
phan kinh t€ thich ting. D¢ thuc hién duoc buéc chuyén déi thanh
cong, cac doanh nghiép nay cin cé ciac ngudn luc bén trong du
manh. Thé nhung, ké tir sau Nghi dinh 388 - CP viéc tim kiém
nguon von dau tu dai han trong khu vuc kinh t€ nay gap rat nhiéu
kho6 khan, béi hau nhu khong c¢6 doanh nghiép nao duge cidp du

30% von hoat dong ban dau theo quy dinh. Trong co cau tai san,
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may moc thi€t bi hién chi chi€m 26% tong tai san co dinh (TSCD),
vOi gia tri con lai & khu vac DNNN va ngoai qudc doanh tuong
ung 1a 60.13%, khu vuc Kkinh t&€ ngoai quéc doanh ciing khéng hon
gi voi ti 1é gia tri con lai clia may moc thiét bi cling chi xap xi
87%. Kho khan 16n nhat ctia hau hét cac cong ty va von luu dong
danh cho kinh doanh va dac biét 1a von danh cho tai dau tu cong
nghé. Hop dong cho thué tai chinh truyén thong dang ap dung véi
su tham gia cua 3 bén - Bén cho thué, bén di thué , nha cung cap
s€ khong gitup duogc gi nhi€u cho nhiing doanh nghiép dang can cé
von luu dong. Theo chiing t6i, hoan toan c6 thé 4p dung mot hinh
thitc linh hoat hon - "Ban r6i cho thué lai" - d€ giai quyét van dé
nay.S& hitu chu ban lai tai san cho mot cong ty tai chinh thué mua
va dong thoi ky két mot thoa udc thué lai tai san d6 trong mot thoi
gian nhét dinh dudi dang mot hop dong thué mua. Tién ich chinh
ma né cung cap cho nguoi thué (nguoi ban) 1a mang lai cho nguoi
thué mot khoan von can thiét ma van khong mat quyén st dung tai
san do. Tai san ding dé giao dich trong hinh thitc thué nay c6 thé
la thi€t bi méi hay thi€t bi da qua str dung nhung van con hitu ich.
Phuong thic nay theo ching t6i 1a rat phu hgp véi nén kinh t€ Viét
nam. Bing mot hop dong loai nay, nhiéu doanh nghiép c6 thé tim
dugc 161 thoat cho tinh trang thiéu von luu dong cua minh. Khong
chi vay, n6 ciing c6 thé thiic ddy viéc ti tai trg trung, dai han doi
v6i nhitng tai san truéc d6 duoc mua bang nguoén tién vay hay
dugc dung d€ giam chi phi huy dong von néu hinh thic nay c6

muc 1ai thap hon céac chi phi st dung von khac.

Tat nhién nhitng kh6 khin trong su phat trién cta nghiép vu

CTTC khong chi dén tir phia ciu, né ciing cdon nim & phia cung.
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Chiing to6i dac biét nhan manh dén su giGi han vé nang luc tai
chinh ctia cdc cong ty tai chinh méi thanh 1ap & Viét Nam. D€ phat
trién mot thi trudng thué mua day du, khong chi duwa vao hoat
dong cua cac t6 chic tai chinh hodc ngan hang, nhiéu trudng hop,
ban than cdc cong ty san xudt may moc thiét bi cling co thé tién
hanh nghiép vu nay thong qua hinh thic "Thué mua hop tac".
Trong hinh thitc nay, ban than nguoi cho thué s€ di vay phan 16n
(c6 khi dén 80%) chi phi mua sam tai san cho thué tir mot hodc
nhiéu ngudi cho vay vdi viéc thé chap tai san cho thué dé dam bao
so tién vay. Tién cho thué nhan dugc dinh ky s€ 1a ngudn tién dé
bu dip chi phi va tra ng cdc t6 chic tin dung. Hinh thiic nay giip
cho nguoi cho thué mé rong kha nang tai tro ra khoi pham vi
nguodn von tu ¢6 ctia minh. Riéng véi cac doi tuong 1a cac cong ty
san xudt nhu da néi & trén, c6 thé c6 mot cach khac dé quay vong
von néu dem thé€ chap hoac chiét khau cac hgp dong cho thué tai

cac ngan hang thuong mai.

T4t nhién, ngoai nhiing giai phap nho da dé cap, nhiing su
diéu chinh can thiét cia nha nudce, véi tu cach 1a nguoi tao 1ap moi
truong vi mo la di€u to6i can thiét. Vi hang loat bat cap do su
khong dong bo gitta luat va cac van ban dudi luat nhu da duoc dé
cap s€ 1a nhitng ndt that vo hinh cho hoat dong CTTC. Cho dén
bao gio chiing ta chua giai quyét duoc van dé trén thi nhitng kho
khan, du chi 1a tam thoi, ciing s€ 1a nhiing vat can khé vuot qua
"Muén c6 mot thi trudng phét trién cin tao dung mot moi trudng

lanh manh" bdi d6 chinh 1a dac trung cua van hoa thi truong.

2.1.2. Khd nang tang truong du no cho thué cua cdc cong ty

cho thué tai chinh.
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Vi két qua dat dugc con khiém tén, nhung sau hon 3 nam di
vao hoat dong cac cong ty cho thué tai chinh (CTTC) da ching to
tinh wu viét cua hoat dong nay da tao mot kénh dan von rat quan
trong dén cac doanh nghiép, va thuc té€ cho thay du no cho thué tai
chinh ngay cang tang, nam sau cao hon nam truéc, tr lam an thua
16 khi méi thanh lap dén két thiic nam tai chinh 1999 hau hét cac
cong ty CTTC déu ¢6 1oi nhuan trude thué, va diéu dac biét so véi
hoat dong tin dung trung dai han la ng qua han chi€m ty trong rat
thap (khoang 1%) trén tong du ng cho thué tai chinh, trong dé ng
qua han cac cong ty CTTC cia cic ngan hang thuong mai
(NHTM) bang khong.

Tang trudng du ng cho thué tai chinh vé gia tri tuyét doi phu
thudc vao nhi€u yéu t6 nhu co ciu von va su thay thé€ nhau giita
cac nguon cung von dau tu, cung cau cua thi truong CTTC. Vi
cach ti€p can nhu vay, bai viét dudi day s€ trinh bay 3 yéu to co
ban cho kha nanag tang truéng du no cho thué ctuia cac cong ty
CTTC, d6 1a ngudn von diu tu dé cho thué, 1ai sudt va hanh lang

phap 1y can thiét.
Nguon von dau tu CTTC:

Theo Nghi dinh 64/CP ngay 9 - 10 - 1995 cta chinh phu "Ban
hanh Qui ch€ tam thoi vé t6 chiic va hoat dong ciia cong ty cho
thué tai chinh tai Viét Nam" va Nghi dinh 82/1998/ND - CP ngay
3 - 10 - 1998 ctia Chinh phu, mic von phap dinh cua cong ty
CTTC do Ngan hang cong ty tai chinh hodac Ngan hang cong ty tai
chinh cung v6i doanh nghiép khac cua Viét Nam thanh lap 1a 55 ty

VND, va von phap dinh ctua cong ty CTTC c6 von nudc ngoai 1a 5
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triéu USD. Dén ngay 31 - 12 - 1999 vén tu ¢6 cia 9 cong ty CTTC
14 623,4 ty VND chiém 77% so vdi von tu ¢6 cua céc to chifc tin

dung phi ngan hang va 3,5% so v6i cac Ngan hang thuong mai.

Hién nay hau hét cac cong ty CTTC st dung hét von tu c6 kho
khan truc ti€p anh hudng dé€n kha nang tang trudng du ng cho thué
va két qua kinh doanh cua cac cong ty 1a nguon von, trong d6 khé
khan nhat la cac cong ty cé von nudc ngoai, ba cong ty da phai
vay von trén thi truong trong va ngoai nuéc. Chodén nay chua cé
mot van ban nao cua ngan hang nha nudc cho phép cac cong ty
CTTC duoc vay von trung va dai han cia ngan hang cling nhu cac
t0 chic tin dung. Hon nita tai chi thi s6 07/CT - NHI1 ngay 7 - 10 -
1992 ctia Thong d6c ngan hang nha nudc con qui dinh vé quan hé
tin dung gitta cdc ngan hang"... von cho vay duoc dam bao bang
hinh thiic thé chap hoac cam cd tai san ctia Ngan hang kinh doanh

di vay"...

Cong ty CTTC cua cac NHTM tuy c¢6 lgi thé hon 1a duoc nhan
von cua NH "me". Nhung trong ting hé théng NHTM quan hé
gitta Hoi s& chinh véi céac chi nhanh 1a quan hé diéu chuyén von
nodi bo,véi cong ty CTTC la thanh vién hach toan doc lap, van dé
dat ra 1a ¢6 dugc nhan von di€u hoa tir hoi s& chinh hay phai di vay
theo co ché€ nao. Hon nita trong di€u kién tran 1ai suat cho vay
giam lién tuc thi mic thu st dung von cong ty CTTC cua céic
NHTM la qua cao (6%/nam), n€u lam mot phép tinh don gian véi
muc von phap dinh 55 ty VND, hang nam mdt cong ty phai nop
thu s dung von la 3,3 ty VND thi chi trong hon 16 nam néu hoat
dong khong hiéu qua cong ty s& hét von dé kinh doanh.
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Doi v6i cdc cong ty CTTC c6 von dau tu nudc ngoai dé duoc
vay von tai cdc ngan hang trong nudc, tai san duy nhit ma c6 thé
cam c6 tai NH 1a nguodn von tién gli ngoai t¢ manh (vOon phap
dinh, von vay nudc ngoai). Pay 1a mot nghich 1y da ton tai 3 nam
qua chua duoc giai quyét. V& vay von nudc ngoai theo quy dinh tai
Quyét dinh s6 308/1999/QD - NHNN7 ngay 01/9/1999 vé viéc qui
dinh vay nuéc ngoai cua théng doc ngan hang nha nudc, cac
khoan vay nudc ngoai khong dugc vuot qua tran 1ai suét qui dinh:
Sibor/Libor + 2,5%/nam d6i véi 1ai sudt tha noi, hodc Sibor/Libor
+ 3%/mam doi véi 1ai suét co dinh. Trong khi d6 1ai suét tran cho
vay t0i da bang ngoai té trong nuGc khong qua 7,5%/mnam ap dung
cho ca tin dung ngin han va trung dai han. RO rang day 1a mot
nghich ly, buoc di vay cao dé cho vay thap I1a diéu khong thé t thuc

hién duogc trong thuc té.

Ngoai ra vé nguon von cong ty CTTC clia cic NHTM ciing
nhu cong ty c6 von nudc ngoai khong duoc ti€p can véi ngudn von
uu dai ciia nuéc ngoai nhu ngudn von ODA, cac du an tai tro cua
Chinh phu, ngan hang, cdc t6 chitc Quoc t€ nhu hd tr¢g doanh

nghiép vira va nho tro gidp nguoi hoi huong tao cong an viéc lam...
Lai suat cho thueé:

Thoi gian qua 1ai sudt cho thué ciing 1a van dé lam dau dau
giam doc cac cong ty CTTC. Trong di€u kién canh tranh 1ai suét
dién ra gay gat gitta cicNHTM thi cac cong ty CTTC ciing rat loay
hoay chua tim duoc ra giai phap, nhu trén da trinh bay nguon von
thi ¢6 han, 13i suat didu vao gan nhu c6 dinh va c6 thé néi 1a rat
cao. Theo qui dinh hién hanh, cong ty CTTC cua NHTM duoc
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mua sam tai san c6 dinh (TSCD) khong qua 25% von diéu 1é
(13,750 ty VND) nhu viay nguon von kinh doanh con lai chi
41,250 ty VND. V6i mic thu st dung von hién nay thi nguén von
st dung dé kinh doanh ctia cong ty c6 13i suat ddu vao 1a 8%/nam
(3.300 ty; 41,250 ty). Trong d6 cac NHTM c6 1ai suat dau vao
binh quan khoang 3,5% dén 4%/mam. Pham vi hoat dong cua cac
cong ty CTTC lai khap ca nudc do d6 chi phi cho hoat dong kinh
doanh ciing chiém ty trong ding ké trong 1ai suat ddu vdo. Nam
1999 NHNN da 5 lan di€u chinh tran lai suat cho vay trung dai
han VND, tr 1,25%/thang xuoéng mot mic thong nhat la
0,85%/thang. Trong thuc t€ nhi€u du 4n c6 tinh kha thi cao, qua
trinh thuong thao da co ban thong nhat, nhung khi ban dén 1ai suat
cho thué thi bén di thué va cong ty CTTC lai khong vuot qua noi vi
cac NHTM trén dia ban dua ra muc 14i suat qua hip dan, thap hon
nhiéu so v6i muc di thué tai chinh, dac biét 1a khi diéu kién cho
vay lai dugc néi rong (cac doanh nghiép nha nuéc vay von khong
phai thé chap tai san). Do d6 doi tuong cho thué chu yéu hién nay
la cac cong ty trach nhiém hitu han, doanh nghiép tu nhan... cac
doanh nghiép Nha nu6c chi€ém ty trong nho. Cic cong ty CTTC
khong c6 mot 1oi theé nao vé canh tranh 13i suat cho thué, chua ké
dén phi ch thué khoang tir 2% dén 3%/mnam thi co hoi dau tu cua
cac cong ty CTTC rat han hep.

Ngoai ra con mot s6 nhiing tré ngai lién quan dén van dé
XNK , dang ky s& hitu tai san, dong thué€ chude ba hai lan... cling
la nhitng van dé can phai giai quyét.

Nhiing giai phap ho tro:
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Dé tang truong du no cho thué tai chinh trong thoi gian téi,
phat trién nganh cong nghiép CTTC theo ding vai trd va tAim quan
trong cla né trong cong cudc phat trién kinh t€ dat nudc thi hoat
dong CTTC can c6 su quan tam ho trg tich cuc, dong bd va nhiing
giai phap hiéu qua hon nita cua chinh phu, NHNN va cic nganh
hitu quan trong viéc thdo g& nhitng khé khan hién nay. Cu thé 1a
NHNN ph6i hop chat ché véi céc co quan hitu quan nham cung co
va hoan thién ngay cang tot hon hanh lang phap ly, tao moi truong
kinh t€ thuan lgi cho hoat dong CTTC, trong d6 chu trong dén viéc
tao diéu kién cho cic cong ty CTTC ti€p can vGi cdc ngudn von
trung va dai han tao moi trudng canh tranh binh dang giita hoat
dong CTTC va nghiépv u cho vay thong thuong ciia cac NHTM.
Ngoai ra d€ md rong hoat dong cho thué tdi chinh nhim tao diéu
kién cho cac doanh nghiép lam quen véi giai phap tin dung méi,
NHNN két hop véi cac cong ty CTTC tang cuong hoat dong tuyén
truyén dé giGi thieu hoat dong CTTC cho cdc doanh nghiép. Mat
khéc do day 1a nghiép vu méGi nén NHNN ti€p tuc kéu goi cic to
chiic song phuong, da phuong hé tro dao tao nghiép vu cho cac
cong ty CTTC. Bén canh d6 ban than cac cong ty CTTC ciing can
phai c6 nhiing nd luc dé€ kién toan t6 chifc va ting cudng dao tao
nghiép vu chuyén mon, xay dung doi ngii can bo thong thao vé
nghiép vu CTTC, am hiéu vé k§ thuat may méc thiét bi. D€ md
rong thi truong kinh doanh, cic cong ty CTTC can tang cuong
cong tac ti€p thi, c6 chinh sach khach hang phti hop véi chién lugc
phat trién clia minh, ddy manh CTTC véi tat ca cdc thanh phan
kinh t€, da dang hoa cac doi tuong thiét bi cho thué. Ngoai ra cac

cong ty can chd trong hon nita viéc cho thué may maéc thiét bi tao
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gid tri gia tang cao nham gép phan nhanh chéng nang cao kha

nang canh tranh ctia cac doanh nghiép Viét Nam.

Cong nghé cho thué tai chinh mdéi tham nhap vao Viét Nam,
nhung c6 khang dinh duoc su ton tai vA phat trién cla né hay
khong con phu thudc vao su quan tam cua chinh phu, cac cép, cac
nganh. Cling nhu moi truong phap ly ddy du cho né hoat dong.
Tin tudng rang twong lai ctia nganh CTTC tai Viét Nam la day hia
hen. Véi su gitp dugc hiéu qua cta cdc co quan quan 1y, chac

chin no s& dat toc do tang trudng cao trong thoi gian tdi.

2.1.3. Phadt trién cho thué tai chinh & cong ty cho thué tai
chinh I - NHNo & PTNT.

Thuc hién chu truong ctia hoi dong quan tri NHNo & PTNT
viétNam nham timg budc da dang hod cdc hinh thic ddu tu tin
dung, tang trudng du ng va khac phuc van dé tai san thé chip cia
cac doanh nghiép khi vay von tin dung, cong ty cho thué tai chinh
I NHNo & PTNT da duoc thanh lap, theo quyét dinh s6
238/1998/QDb - NHNNS5 ngay 14 thang 07 nam 1998 cua Thong
d6c ngan hang nha nudc Viét Nam. Cong ty c6 s6 von diéu 1é 65
ty VND, hoat dong theo "Quy dinh vé nghiép vu cho thué tai
chinh cua cong ty cho thué tai chinh NHNo & PTNT doi véi
khach hang" ban hanh kém theo quyét dinh 135/1998/HDQT - Qb
ngay 15 thang 10 nam 1998 clia HOoi dong quan tri NHNo &
PTNT. Cong ty thuc hién chic nang cho thué tai chinh doi vé6i cac
doanh nghiép thanh 14ap theo phap luat Viét Nam, truc ti€p st dung
tai san cho thué theo muc dich kinh doanh hogp phép, tu van dich

vu ¢6 lién quan dén nghiép vu cho thué tai chinh va thuc hién cac
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nghiép vu khac khi dugc ngan hang nha nu6c va cic co quan chuc

nang cho phép.

Doi tuong cho thué chu yéu ctia congty la phuong tién van tai,
thiét bi thi cong, thiét bi 1é trong day chuyén san xuat va thiét bi y
t€. Bén canh dé cong ty da manh dan ap dung phuong thic ban va
thué lai, day 1a mot nghiép vu hoan toan méi & Viét Nam, chi mot

sO cong ty ap dung.

Tuy nhién, cong ty con gap nhi¢u khé khan, dac biét xuat
phat tir nguyénnhan la hoat dong cho thué tai chinh con qua maéi
mé & Viét Nam, hi€u biét vé cho thué tai chinh cta cdc doanh
nghiép con han ché, hau hét ho ti€p nhan dong vén nay véi thai do
tham do dé so sanh mat dugc va mit khong dugc gitta cho thué tai
chinh véi tin dung thong thuong. Bén canh do hanh lang phép 1y
diéu chinh hoat dong cho thué tai chinh mdéi budc dau hinh thanh
va con nhiéu bat cap cling anh hudng nhat dinh dén hoat dong cho

thué tai chinh.

Cho dén nay hoat dong cho thué tai chinh méi chi c¢6 quy ché
tam thoi vé t6 chiic va hoat dong cua cong ty cho thué tai chinh tai
Viét Nam (ban hanh kém theo nghi dinh 64/CP ngay 09 thang 10
nam 1995 ctia Chinh phu)va thong tu 03/TT - NHS ngay 09 thang
02 nam 1996 cua ngan hang nha nudc Viét Nam hudng dan thuc
hién quy ch€ tam thoi vé t6 chic va hoat dong cta cong ty cho
thué tai chinh tai Viét Nam. Hai van ban nay dugc ban hanh trong
khi cho thué tai chinh chua duoc ai biét t6i, cho nén khi di vao

thuc hién gap rat nhiéu tré ngai.
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Dé hoat dong cho thué tai chinh phat trién duogc céac doanh
nghiép chap nhan nhu mot kénh dan von c6 hiéu qua ctia co ché

kinh t€, can 4p dung mot s6 bién phap sau:

- P61 méi nhan thitc khong chi clia cdn bo ngan hang, co quan
quan ly nha nuéc ma ca cta xa hoi doi véi van dé cho thué tai
chinh.

- Phé bién cho cac doanh nghiép hiéu rd hiéu qua kinh t€ cua
cho thué tai chinh va c6 chinh sach dao tao can bo chuyén sau vé

nghiép vu cho thué tai chinh.

- Stra d6i mot s6 van dé trong nghi dinh 64/CP ngay 09 thing
10 ndam 1995 ctia Chinh phii khong con phit hop nham tao nén
hanh lang phap ly thong thoang cho hoat dong cho thué tai chinh

phit trién, chang han nhur:

+ Van dé€ nguoén von hoat dong theo cic quy dinh hién hanh,
tat ca cac cong ty cho thué tai chinh déu thi€u von trung va dai
han. Ngoai quy dinh chung theo luat 1a duoc huy dong von trong
va ngoai nudc dé dau tu, cic cong ty cho thué tai chinh can duoc
phép vay von trung va dai han tir cdc t6 chuc tin dung va dugc vay
von tir cdc nguodn tai trg. N6i cach khac cac cong ty cho thué tai
chinh can duoc xem nhu moét kénh dan von tir cic nguén vay ng

vién trg, cac quy phat trién FDI, ODA.v.v...

+ D€ nghi mién giam phi sir dung von cho cac cong ty cho
thué tai chinhvi mic thué€ thu nhap doanh nghiép 32% va thu vé st
dung von 6%/nam (hay 0,5%/thang) lam cho cong ty gap nhiéu
khé6 khan. Cu thé s6 liéu tinh todn cho mot thang clia cong ty cho

thué tai chinh I v6i gia thi€t du no ca 65 ty, 1ai sudt cho thué
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0,85%/thang (khé thuc hién vi cic NHTM quoc doanh cho vay
7,5%/nam = 0,625%/thang).

+ Tién lai s€ thu: 65000 triéu x 0,85% = 552,5 triéu

+ Chi phi quan ly: 65000 triéu x 20% = 130 triéu
+ Thu nhéap: =442 triéu

+ Thué thu nhap: 442 tr x 32% = 1414 triéu
+ Lai sau thué: = 301 triéu

+ Chi phi st dung von 65000 tr x 0,5% = 325 triéu
L6 mot thang: 301 tr - 325 tr = - 24 triéu
L6 ca nam: - 24 tr x 12 thang = - 288 triéu

Khoan thu nop vé st dung von la rat nang né cho cac cong ty
cho thué tai chinh. V& mat téng thé mot ngan hang thuong mai
quoc doanh ¢6 thé manh téng hop, kinh doanh da dang thi viéc
nop va st dung von c6 thé chap nhan duoc. Nhung v6i mot cong ty
cho thué tai chinh méi ra doi, dau tu trong giai doan kinh t& kho

khan thi van dé€ nop phi st dung von can duoc xem xét lai.

- Vé thu tuc xudt nhap khau mdy mdc thiét bi. Dé nghi cho
phép cac cong ty cho thué tai chinh duoc dang ky ma s6 nhap
khau. Khi c6 ma s0 , cong ty duoc quyén nhap khau truc tiép
khong phai xin phép ting lan, hoac uy thac hoac ky hop dong
nhap khiu c6 tham gia clia ba bén: Bén cho thué, bén di thué, bén
cung cip. Mot hgp dong nhu vay rat phu hop véi thong 1& qudc t&€
va hop 1,hop phép tai VietNam.
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- Vé thu€ nhap khau. Hién nay nhiing chu dau tu duoc mién
thué nhap khau mdy moc thiét bi, ngay ca khi vay tién tir ngan
hang thuong mai d€ nhap. Nhung khi ho chon hinh thitc thué tai
chinh thi gap khé khan, vi may moc thi€t bi nhap dudi tén cua

congty cho thué tai chinh phai chiu thu€ nhap khau.

Dé nghi tdi san do cdc congty cho thué tai chinh nhap khau
truc tiép sé dugc dp dung muitc thu€ nhap khau (hoic mién thué
nhap khau) nhu khi bén di thué tu nhap khau tai san nay theo quy
dinh ctia nghi dinh 64/CP ngay 09 thang 10 nam 1995.

- V& van dé dang ky quyén so hitu tai san. Doi véi cac tai san
lwu dong, cic phuong tién giao thong nhu xe mdy, 6 tO tau
thuyén... sau khi mua (c6 day da hoa don va bd ching tir kém
theo) van phai dang ky chudc ba. Trong khi do, céc tai san cd dinh
nhu may moc thiét bi, day chuyén san xuat, thAm chi ca mot nha
may ¢4 gia tri I6n hon rat nhiéu lan xe mo to, 0 to (cling c6 ca hoa
don va ching tir kém theo) lai khong phai dang ky quyén s& hitu
tai san.

Nén c6 quy dinh r6 rang doi véi tai san ¢6 dinh nhu may moc
thiét bi, day chuyén san xuét thi c6 phai dang ky quyén so hitu hay
khong. Néu c6 thi dang ky & co quan nao? D¢ nghi néu la tai san
cd dinh nén giao cho chinh quyén dia phuong (Uy ban nhan dan
tinh, thanh phd) dang ky, tai san dat tai chinh dia phuong d6, dugc

dia phuong d6 bao vé sé thuan lgi va don gian hon.

V6i cac phuong tién thi cong co gidi, theo quy dinh cua Bo
giao thong van tai thi phai nop thu€ chudc ba diang ky quyén sd

hitu, nhung khi nop thu€ chudc ba thi phong thué chude ba tra 161

38



khong ¢6 huéng dan thu thué€ chude ba do6i véi thiét bi thi cong co
gidi, nén khong thu. D€ nghi B6 Giao thong van tai va Bo Tai
chinh c¢6 nhiing quy dinh rd rang vé thu€ va dang ky quyén s hitu
doi v6i cac phuong tién thi cong co gidi.

- V€ d6i tuong nguoi thué, nén moé rong dén doi tuong la ca
nhan, ho gia dinh néu bén cho thué xét thay da cac diéu kién dam

bao cho viéc thuc hién hgp dong.

- P61 v6i Bo tai chinh: Vira qua Téng cuc thu€ cho phép cic
cong ty di thué tai chinh dugc phép khau trir thué gia tri gia tang
hang thang. Tuy vay nguoi thué van phan nan. Néu di vay ngan
hang mua tai san thi dugc khau trir ngay. D€ tao diéu kién thuin
loi cho cic doanh nghiép, dé nghi cho phép cic cong ty di thué
duoc khau trir thu€ gia tri gia tang mot 1an ngay khi ky hop dong
thué, tranh cho ho phai tra thém Iai trén so tién thu€ gia tri gia
tang trong sudt thoi gian thué.

2.2. Cong ty tai chinh trong tong cong ty.

Cong ty tai chinh trong céc tap doan kinh t&€ néi chung 1a mo
hinh t6 chic tai chinh dugc va dung 6 nhiéu nudc trén thé gidi,
hoat dong nhu mot dinh ché tai chinh trung gian, thu x&p va su
dung cic ngudn von, tham gia vao cac thi truong tai chinh tién té
dé tang cudng tiém luc tdi chinh phuc vu cho nhu ciu dau tu doi
m&i cong nghé, nang cao nang luc va hiéu qua hoat dong cua cac

nganh kinh t€ trong yéu.

O nudc ta thuc hién chii truong xay dung céc tap doan kinh t&
manh, Nha nuéc khuyén khich thanh 1ap cic cong ty tai chinh
trong tong cong ty Nha nudc. Diéu 43 khoan 3 luat doanh nghiép
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Nha nuéc da ghi: "Tuy theo quy mo va vi tri quan trong, tong cong
ty Nha nu6c c¢6 hoac khong c6 cong ty tai chinh 1a doanh nghiép
thanh vién". Thong doc Ngan hang Nha nudc da ban hanh Quyét
dinh s6 104/QD - NH5 ngay 12/02/1996 quy dinh diéu 1¢ mau
cong ty tai chinh trong téng cong ty Nha nudc, qua dé budc diu
lam rd hoat dong cuia cong ty tai chinh so véi cdc t6 chiic tin dung
khac.

2.2.1. Vé mo hinh cong ty tai chinh trong tong cong ty.

Nhéam thic ddy tich tu va tap trung, chuyén mon hoa, hop tac
hod, nang cao stc canh tranh dong thoi xod dan ché do Bo chu
quan , cap hanh chinh chu quan, xod bo su phan biét doanh
nghiép trung uwong va dia phuong va lam nong cot thuc hién dudng
16i cong nghiép hoa, hién dai hoa dat nudc, ngay 07/03/1994,
Chinh phu ban hanh cac quyét dinh s6 90 va 91/TTg thanh lap mot
sO tong cong ty theo huéng mo hinh tap doan kinh doanh. Cong ty
tai chinh trong tong cong ty 1a mot giai phap gan két kinh t€ giita

céac cong ty thanh vién tao thanh tong cong ty.

Trudc hét cong ty tai chinh trong tong cong ty, cho cdc cong
ty thanh vién huy dong cac ngudn vén trong cong ching thong
qua viéc phét hanh tin phiéu, trai phi€u c6 muc dich dé dau tu vao
cac du an ddu tu chiéu sau: P6i méi thiét bi cong nghé san xuat,
x4y dung va cai tao co s& vat chit cua cac cong ty thanh vién.

V6i vi thé cia minh, cdc cong ty ti chinh trong tong cong ty
con ¢6 thé vay von tir cdc t6 chic tin dung, nganhang thuong mai
dé cung tng cho cdc cong ty thanh vién. Trong cdc moi quan hé

tin dung, khong phai cong ty ndo vao thoi diém nao ciing c6 thé
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khai thdc t6t moi quan hé vay muon véi cac t6 chiic tin dung, ngan
hang thuong mai. Trong nhitng trudng hop va thoi diém do thi giai
phép thong qua cong ty tai chinh cia tong cong ty sé thdo g&
duoc kho khan do.

Cong ty tai chinh s€ 1a cac chuyén gia tu van dau tu cho cac
d6i tdc 1am an véi tong cong ty va tu van cho cac tong cong ty va

cac cong ty thanh vién trong lam an véi cac doi tac nudc ngoai.

Nhin chung tat ca cic cong ty déu trong tinh trang thiéu von.
Nhung vao mot thoi diém nao do c¢é tinh trang mot s6 cong ty tam
thoi thira von, trong khi d6 cong ty khdc trong hé thong tong cong
ty lai thi€u von va cac nguén von khac khong duoc khai thong. Dé
gidi quyét mau thuin nay, cong ty tai chinh s& gilp tong cong ty
hinh thanh quy tap trung cé tinh chat nhu mot binh chda du trix
nhung rat "l6ong" cua toan hé thong tong cong ty, quy nay cho
phép dap tng kip thoi nhu ciu von clia cac cong ty bi roi trong
tinh trang thi€u von va cling gidp cho cac cong ty cé von tam thoi

khong bi nam chét von.

2.2.2. M¢ét 56 vdn dé vé xdy dung va phdt trién cong ty tai

chinh trong cdc tong cong ty nha nudc.

Trong qud trinh d6i méi khu vuc kinh t€ Nha nuGc, Dang va
chinh p hu cht truong thanh lap cdc Téng cong ty theo mo hinh
tap doan kinh t€ manh, nang cao siic canh tranh trong nén kinh t&
thi trudng, tao diéu kién hoi nhap c6 hiéu qua va binh dang vao doi
song kinh t€ quoc t€. Do vay, di c6 hang loat cac Téng cong ty
nha nudc duoc thanh 1ap va hoat dong theo tinh than quyét dinh s6
91/Ttg ngay 07/03/1994 cla thu tuéng chinh phi nhu ciac Téng
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cong ty dau khi, Hang khong, Buu chinh vién thong, Dién luc,
Dét- may, Cao su... va trong hé thong t6 chiic clia cdc tong cong
ty, cong ty tai chinh c6 vi tri quan trong dac biét, dong vai tro to

16n trong qua trinh phat trién ctia cdc Tong cong ty.

Tinh dén thoi diém thang 11/1998, Thong doc ngan hang Nha
nudc da cap gidy phép hoat dong cho 03 cong ty tai chinh trong
cac Tong cong ty nha nudc, d6 1a cdc cong ty tai chinh Dét - May,
Buu dién, Cao su. Diéu nay thuc su da tao ra nhitng bién d6i 16n
vé€ chat cho cdc tong cong ty trong viéc xac 1ap cdc quan hé tai
chinh nham tim ki€m, khoi thong ludng von trong nudc, thu hut
von tai chinh nuéc ngoai va quan Iy mot cach c6 hiéu qua cac
nguon von dau tu, han ché viéc thap nhat mic that thoat von do

khong str dung ding muc dich.

Trong bai viét nay, chiing toi xin trao d6i mot s6 van dé lién
quan truc ti€p dén viéc xay dung va phat trién Cong ty tai chinh
trong cac Tong cong ty Nha nudce duge thanh 1ap theo mo hinh tap

doan kinh doanh (Tong cong ty).

1. Viéc som thanh ldp cdc Cong ty tai chinh doi voi cdac Tong

cong ty cé y nghia thuc tién rdt quan trong, bdi vi:

- Viéc thanh 1ap Cong ty tai chinh s& gitip cdc tong cong ty
tim kiém khoi thong cac ngudn von trong nudc, thu hit von nudc
ngoai théng qua viéc xac dinh cac phuong thic huy dong von, s
luong von can huy dong, doi tugng dé huy dong von, thoi gian huy
dong, cdc diéu kién vay, tra... dé ddp ting du kip thdi nhu ciu vé

von véi chi phi thap nhat.
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- Viéc thanh lap Cong ty tai chinh s& gidp cdc Tong cong ty
quan ly mot cach toi uu,c6 hiéu qua cac nguon von thong qua viéc
dam bao dau tu von ding dinh hudng phat trién, ding cong trinh
va du an, vira ¢6 hiéu qua kinh t€ cao vira dap tng dugc nhiém vu
chinh tri x4 hoi trong qué trinh phat triénr cia cidc Téng cong ty.
Tir d6 nang cao hiéu qua kinh doanh cua toan Tong cong ty.

- Viéc thanh 1ap Cong ty tai chinh s& gidp cho cic Tong cong
ty khai thac duoc triét d€ sitc manh ctia mot Toéng cong ty 16n trén
thi truong tai chinh - tién té, tham gia thi trudng tai chinh tin dung,
thi truong von trong va ngoai nudc.

- Viéc thanh lap Cong ty tai chinh s& gidp cdc Tong cong ty
phat huy duoc t6i da th€ manh vé cdc nguodn luc vat chat cling nhu
nguodn luc con nguoi, tan dung duoc cac thanh tuu cta khoa hoc
cong nghé hién dai vao hoat dong san xuét kinh doanh cua Téng
cong ty.

- Thyc tién kinh nghiém phét trién cta cdc tap doan kinh t&€
trén thé giGi cho thay, cac tap doan kinh t€ triet dé st dung stic
manh cta tap doan dé kinh doanh trén thi trudng tai chinh - tién té
béng viéc thanh lap Cong ty tai chinh trong tap doan di manh dé
quan ly tap trung, thong nhat cdc nguon tai chinh va thuc hién
chitc nang kinh doanh tai chinh - tién té.

2. Cdc Tong cong ty cé nhiéu diéu kién thudn loi dé thanh ldp
Cong ty tai chinh, do la:

- C4c Téng cong ty thuc hién hach toan kinh doanh téng hop;

Hoat dong san xudt cua Tong cong ty co tinh hé thong, tap trung
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va thong nhat cao; c¢6 ngudn thu ngoai té 16n; cé 1oi thé to 16n vé
céc nguodn luc phat trién; ¢6 toc do tang trudng cao va 6n dinh...

- Nghi dinh s6 39/CP ngay 27/06/1995 cua Chinh phu ban
hanh Diéu 1¢ miu vé t6 chitc va hoat dong ctia Téng cong ty nha
nuéc da xac dinh 16 chiic nang, nhiém vu clua téng cong ty tai
chinh, mot don vi thanh vién hach todn doc 1ap ciia Tong cong ty.

- Co sO phap ly day du: Luat doanh nghiép nha nudc ban hanh
ngay 20/04/1995; Phap 1énh hop tac xa tin dung va cong ty tai
chinh ban hanh ngay 24/05/1990; Quyét dinh s6 91, Ttg ngay
07/03/1994 cuia Thu tuéng chinh phi vé viéc thi diém thanh lap
tap doan kinh doanh; Quyét dinh s6 104/QD - NHS5 ngay
02/05/1996 clia Thong doc Ngan hang nha nudc vé€ viéc ban hanh
Mau diéu lé cong ty tai chinh trong Téng cong ty nha nudc; Luat
céc to chifc tin dung ban hanh ngay 12/12/1997.

3. Vé loai hinh so hitu: chiing toi cho rang viéc thanh ldp
cong ty tai chinh chuyén nganh (don vi thanh vién hach todan doc
lap) la phi hop véi cdac Tong cong ty trong giai doan hién nay, boi
vi:

- Phu hop véi chu truong, duong 161 cua Dang va Nha nudc
trong viéc phat trién cdc Téng cong ty nha nudc duoc thanh lap
thoe mo hinh tap doan kinh doanh.

- Thu tuc thanh 14p cong ty tai chinh chuyén nganh don gian,
gonh nhe gom: gidy phép thanh lap cong ty tai chinh cia Ngan
hang Nha nudc Viét nam cap; Gidy ching nhan dang ky kinh
doanh cua Bo K& hoach va Pau tu hoac Uy ban nhan dan tinh

thanh pho cap; Quyét dinh phé duyét diéu 1é t6 chirc va hoat dong
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Cong ty tai chinh cua Hoi dong quan tri Tong cong ty va duogc
ngan hang nha nudc chuén y.

4. Vé noi dung hoat dong kinh doanh: Cong ty tai chinh la
don vi thanh vién (doanh nghiép nha nudc) cua Tong cong ty cé tu
cdch phdp nhdn, duoc cdp von diéu 1é ban ddu, thuc hién hach
todn kinh doanh doc ldp, tw chii vé tai chinh tw chiu trdch nhiém
vé két qud kinh doanh va nhiing cam két cia cong ty tai chinh thuc
hién cac chirc ndang kinh doanh sau:

- Huy dong von:

+ Nhan tién giri ¢c6 ky han cta Tong cong ty, ciac doanh
nghiép thanh vién ciia Téng cong ty, cdc doanh nghiép trong
nganh kinh t€ -k§ thuat va cdn bo cong nhan vién trong Tong cong
ty.

+ Phat hanh tin phi€u, trdi phi€u cong trinh trong va ngoai
nudc theo qui dinh cta phap luét.

+ Vay cua céc t0 chifc tai chinh va tin dung trong va ngoai
nudGce.

- Cho vay:

+ Cho vay ngéan han.

+ Cho vay trung va dai han trén co s& can d6i nguon von
trung va dai han, phu hop vé6i k€ hoach sir dung von cua Tong
cong ty.

- Kinh doanh ngoai hoi trong pham vi hoat dong ctia nganh
kinh t€ - k¥ thuat v6i cac hinh thic:

+ Lua chon dé chuyén hod ngoai té.
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+ Thanh to4n qudc t€ trong hoat dong gitta Tong cong ty, cac
don vi thanh vién cua téng cong ty vdi cac nudc doi tic nudc
ngoai.

- Tu van tai chinh cho cdc don vi thanh vién trong quan hé vay
von véi nude ngoai va quan hé véi cic bén lién quan vé mat tai
chinh, dau tu.

- Thuc hién van hanh, quan ly, kinh doanh cic nguén tai
chinh tién té clia Tong cong ty theo su uy thac, gébm:

+ Ti€p nhan von uy thac dau tu trong va ngoai nudc, bao gom
ca von cua Tong cong ty giao dé ddu tu nhitng cong trinh, du 4n
cta Téng cong ty va cidc doanh nghiép thanh vién.

+ Pai 1y phdt hanh trdi phi€u cho Téng cong ty va cac doanh
nghiép thanh vién.

- Str dung von tu ¢6 dé c6 thé hun von lién doanh hodc mua co
phan khi dugc phé chuén cta Téng cong ty.

- Thuc thi cac nghiép vu cho thué tai chinh.

- Thuc hién cac nghiép vu khac khi dugc Thong doc ngan
hang nha nudc cho phép.

5. V& mo hinh t6 chic: Co cau bod mady t6 Ichifc san xuit
kinh doanh cuia Téng cong ty Tai chinh dugc t6 chiic theo mo hinh

sau:

Mo hinh t6 chitc cong ty tai chinh.

TONG CONG TY NHA NUGC

!

GIAM POC CONG TY
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P. GIAM POC P. GIAM POC PIEU
KINH DOANH HANH CAC CHI NHANH
y
PHO CAC P. KE P. TAI P. TO CAC CAC
N HOACH CHINH CHUC CHI CHI
NG PHON KINH KE CAN BO NHANH NHANH
K DOANH TOAN TRONG NGOAI
PHA G NUGC NUGC
P NGHI
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6. Vé quan hé giita cong ty tai chinh voi Téng cong ty va cdc don

vi thanh vién trong Tong cong ty.

- Cong ty tai chinh chiu su quanl y cia Téng cong ty vé chién
luoc phét trién, vé t6 chifc va nhan su, chiu su quan 1y cua ngan

hang nha nudc vé ndi dung va pham vi hoat dong nghiép vu.

- Diéu hanh hoat dong ctia cong ty tai chinh 1a giam doc cong
ty do Hoi dong quan tri Téng cong ty bo nhiém, mién nhiém theo
dé nghi ctia Tong gidm doc cong ty va phai dugec Thong doc Ngan

hang Nha nudc chuin y.

- Cong ty tai chinh thuc hién cac nghiép vu huy déng vén, cho
vay von trung va dai han d6i v6i Tong cong ty, cdc don vi thanh
vién trong Téng cong ty va cdc nghiép vu tai chinh khac. Trudng
hop thuc hién cho vay khac d6i véi cac t6 chiic, don vi kinh doanh

phai duoc su dong y cia Hoi dong quan tri Tong cong ty.

- Lai suat cho vay va huy dong ciia Téng cong ty tai chinh do
Téng gidm doc Téng cong ty quyét dinh theo uy quyén cua Hoi
déng quan tri Tong cong ty nhung phai dua trén khung 1ai suét do
Thong doc Ngan hang Nha nuéc qui dinh.

- Cong ty tai chinh chiu hoan toan trach nhiém truéc phép luat
v€ moi hoat dong kinh doanh ctia minh.

- Téng cong chiu trach nhiém trudc phdp luat vé cac khoan
cho vay cac doanh nghiép ngoai Téng cong ty do Hoi dong quan
tri Tong cong ty chdp thuan, cling nhu cdc quyét dinh ciia Tong

cong ty ¢6 lién quan dén hoat dong cua congty tai chinh.
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Tém lai, viéc thanh 1ap Cong ty tai chinh trong cdc Tong cong
ty Nha nu6c dugc thanh lap theo mo hinh tap doan kinh doanh la
hét stic can thiét va cap bach, khong nén chan chir, nhung ciing
khong thé néng voi, dot chdy giai doan ma phai tirg budc xay
dung va hoan thién né mot cach phu hop trén co s& nghién ciu,
xem xét danh gid nhu ciu, kha nang thu hit va sit dung von cua
Téng cong ty trong hoan canh thuc t&€ va méi lién hé rang budc véi
cac dinh ché tai chinh hién hanh & Viét Nam ciing nhu cac tap
quan va thong 1¢ cta cdc t6 chic ti chinh - tin dung quoc t€, dam
bao ddp tng dugc cdc yéu cau ctia Tong cong ty trong ting giai

doan phat trién.

2.2.3. Cdc nhdn té thic ddy va xu huong thanh ldp cdc
cong ty tai chinh tir thuc tién thanh phé Ha N¢i va thanh pho
Ho Chi Minh.

NHNN can nhanh chéng kién toan doi ngii can bo thanh tra
ngan hang, nhit 1a & cdc tinh, thanh phé trong di€ém nhu da néu

trong chuong trinh hoat dong thanh tra nam 1999.

Trong hoat dong clia doan thanh tra, yéu cau than trong, ky
luat, kién quyét, manh dan, dam chiu trach nhiém la rit quan
trong. Pay 12 van dé can phai duoc ti€p tuc quan tam khi tuyén
chon va dao tao can bd thanh tra ngan hang.

Thanh tra ngan hang can kip thoi m& cac khoda boi dudng
nghiép vu vé doan va truéng doan thanh tra. Cic 16p nang cao
nghiépv u thanh tra can ti€p tuc boi dudng kién thdc phap luat va

di sau vao dao tao ky nang thanh tra ting nghi¢p vu hoat dong
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ngan hang cu thé (thanh tra tin dung, thanh tra bao lanh, thanh tra

von...).

Thoi gian gan day, cing v6i su phat trién hé thong NHTM,
cac cong ty tai chinh & nudc ta dang tung budc duoc thiét lap da
dang, mac du day 1a mo hinh con méi meé va tridcoc d6 hai cong ty
tai chinh ¢d phan da dugc thanh 1ap nhung hoat dong van con kém
hiéu qua. Tinh dén 31/12/1998, ca nudc c6 13 cong ty tai chinh ,
bao gém 2 cong ty co phan , 3 cong ty tai chinh thuoc Tong cong
ty nha nuéc, 8 cong ty cho thué tai chinh thudc cac TCTD hoac
lien doanh thanh lap. Su phét trién do 13 chi dé duoc nhiéu ngudi
quan tam. Vay nhan t6 nao da thic day su ra doi hang loat t6 chic
do6 trén dia ban thanh phé Ha Noi va thanh phé H6 Chi Minh va
viéc phat trién chiing theo huéng nao 1a thich hop? do ciing 1a van

dé chiing t6i xin duoc phép cung trao doi.

Thanh tra Nha nu6c, Ngan hang Nha nuéc can nghién citu dé
sém ap dung mot ch€ do phu cdp nhat dinh cho cac truong doan
thanh tra.

Trong tinh hinh hién nay. Thanh tra Ngan hang Trung uvong
can quan tam hon nita t6i viéc theo doi, giam sat, chi dao hoat
dong cta cac doan thanh tra & dia phuong, nhat 1a & giai doan két
thic cudc thanh tra. Cac doan thanh tra ctia Trung wong chi nén
ti€n hanh nhitng cuoc thanh tra trong di€m, co tinh chat phic tap
va thuc hién cong tac phuc tra khi ¢6 nhiing can ct theo quy dinh

cua phap luat.

Tai nghi dinh 61/1998/ND - CP, Chinh phu da quy dinh riéng

2 vén dé thanh tra va kiém tra doanh nghiép, trong hoat dong quan
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1y clia mot co quan Bo thiét nghi NHNN cén sém nghién ctiu dé
thi€t 1ap moi quan hé gitta hoat dong cta thanh tra ngan hang va
hoat dong kiém tra theo chifc ning ciia cdc co quan khac thudc
NHNN.

1. Nhiing nhadn 16 thiic ddy hinh thanh cong ty tai chinh.
a) Nhan to phdt trién.

Su phat trién kinh t€ clia nuGc ta trong nhitng nam gan day,
dac biét 2 trung tam kinh t€ thanh phé Ha No6i va thanh phd Ho
Chi Minh tao tién dé cho su ph4t trién nhitng nam ti€p theo va thic
day céc nghiépv u kinh doanh tién t¢ hinh thanh va phit trién, thé
hién:

Thi nhat, thé manh kinh t€ vé vi tri, ti€ém nang, lao dong 16n
va su bat day vé gia toc phat trién kinh t€ cua hai thanh pho 16n 1a
co sO thuan loi d€ ti€p tuc thu hiit von dau tu trong va ngoai nudc,
giam chi phi san xuat, nang cao hiéu qua dau tu, ké ca dau tu hoat
dong trong Iinh vuc kinh doanh tién té, tir d6 viéc dau tu cho vay
cua cac TCTD néi chung va cac cong ty tai chinh néi riéng c6 co

s& thu hoi no thuan 1gi hon.

Thi hai, cac yéu t6 tang trudng Kinh t&€ (nam 1996 - 1997,
GDP ¢ hai thanh pho chi€ém binh quan 25,3% GDP cta ca nudc,
tang truong binh quan trén 10% nam), tang tich luy thu nhap binh
quan dau nguoi, co s6 ha tang vé thong tin lién lac va giao thong
van tai dugc cai thién , su phat trién manh mé thanh phan kinh t€
ngoai quoc doanh, giao luu hang hoa phat trién va trinh do do thi
hoé cao, mat do dan cu dong dic va diéu kién thuanl oi dé céac

cong ty tai chinh thanh lap, huy dong von dé dang hon va c6 co s&
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mo& rong dichvu khac nhu cho vay tiéu dung, dau tu, moi gidi... va
m& rong dia ban hoat dong dé phuc vu khdch hang ciing nhu tan

dung nhitng Igi th€ chuyén mon cua minh.

Thit ba, xu huéng phat trién kinh t€ trén dia ban c6 nhiéu trién
vong tot, tao ra su 6n dinh va ph4t trién trudng hoat dong, diéu nay
thé hién: (1) Dinh huéng phét trién kinh té giai doan 1996 - 2000
doi héi nhu cau von diu tu 16n trong va ngoai nuéc nham dau tu
co so ha tAng va doi méi cong nghé, may méc thiét bi lac hau hién
dang slr dung tai nuéc ta, chang han nhu ciu von ddu tu trong va
ngoai nudc nham dau tu co sO ha ting va d6i méi cong nghé, may
moc thiét bi lac hau hién dang sit dung tai nu6c ta, chang han nhu
cau vé von dau tu trong thoi ky 1996 - 2010 & khu vuc 1an can
thanh phé H6 Chi Minh (viing Pong Nam bo) tir 95 - 97 ty USD,
trong do6 cac du 4n phat trién nganh cong nghiép 51 ty USD, xay
dung 6,6 ty, nong 1am ngu nghiép 1,2 ty, dich vu 38 ty USD... Mat
khdc, trong di€u kién qua kénh tin dung trung va dai han cua cac
NHTM con bat hop 1y ca vé co ciu ngudn von; kha niang thadm
dinh cédc du 4n bi han ch€ do chua du thoi gian khiac phuc duogc
nhitng nhugc diém cua hoat dong kinh doanh t6ng hop. Do vay, thi
truong vay von dudi hinh thitc nay con 16n. (2) Moi truong hoat
dong c6 chiéu hudng thuan loi. Khi thi truong von dugc hinh thanh
0 hai trung tam kinh t€ nay, m& kha nang thu hit von méi nhu
phat hanh trai phi€u thuan loi hon va kém theo cac nghiép vu kinh
doanh méi mang tinh hoé trg cho hoat dong chinh. Mat khac, cac
doanh nghiép nha nuéc (DNNN) dugc cung co theo huéng duoc
cap da von tu cd, phan dinh rach roi chiic nang kinh doanh va su

nghiép ma & d6 c¢6 chinh sach tin dung riéng, hon nita nhiéu
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DNNN - Téng cong ty dang hoat dong kinh doanh & ccs nganh,
linh vuc kinh t€ ma thanh phan khac chua c6 di€u kién xam nhap

tao ra uu thé riéng trong viéc san xuat va tiéu thu hang.
b) Nhdn t6 moi truong phdp ludt.

- Viéc timg budc hoan thién hé thong cac quy pham phap luat,
gitip gidi dau tu vao linh vuc nay yén tam hon va sé€ giam thiéu
nhitng chi phi khong ki€ém sodt duoc trong qua trinh thanh lap va
hoat dong. Trong nén kinh t€ thi trudng, cic thanh phan kinh t€ chi
c6 co hoi canh tranh binh ding khi hé thong phdp luat ngay cang
duoc hoan thién hon. Nhiéu luat ¢6 lién quan dén Iinh vuc tai
chinh, tién té dugc hién hanh nhu: Luat DNNN, Luat cong ty, Luat
thuongmai, Luat dau tu nude ngoai, Bo luat dan su... va dac biét
gan day 1a Luat cdc TCTD va mot s6 vian ban dudi luat vé t6 chiic

va hoat dong cac dinh ché€ trén thi truong chiing khoan.

- Luat cac TCTD nué6c ta ¢ su tach biét cong nghé chung
khoan va hoat dong cho thué tai chinh ra khoi hoat dong NHTM.
Vi thé, cic NHTM mudn da ning hoa hoat dong dé tan dung
nguodn luc va giam thi€u rai ro phai thanh lap hodc tham gia von
thanh lap cac cong ty tai chinh hoat dong chuyén sau. Day ciing la
loi thé dé cho céc cong ty nay hinh thanh va phat trién & cdc linh
vuc nay - cho thué tai chinh (cong ty quan 1y quy dau tu, cong ty
chiing khodn khong chiu su diéu chinh bdéi luat nay). Mat khac,
viéc quy dinh kiém soat chat ché cdc bién phdp bao dam va an
toan trong hoat dong ngan hang s& thic ddy nhiéu ngudi vay phai
lua chon phuong thiic vay tra thich hop hon, ma & d6 s€ tang thém

co hoi cho thué tai chinh.
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2. Xu hudng phdt trién cdc cong ty tai chinh.

Luat ciac TCTD nuéc ta quy dinh cac loai hinh cong ty tai
chinh véi céc hinh thitc s hitu: Nha nudc, ¢6 phin ctia Nha nudc
va nhan dan; lién doanh hon 100% v6n nudc ngoai. Diéu nay
chophép cic cong ty tai chinh thanh lap theo cac loai hinh: (1) Cac
thanh vién thudc céc téng cong ty Nha nudc hoic cac TCTD Viét
Nam. (2) ¢6 phan goém cic c¢6 dong 1a cdc TCTD, t6 chitc khic va
cac cd nhan Viét Nam. (3) Lién doanh bang von gép giita bén Viét
Nam goém mot hoac nhiéu TCTD, doanh nghiép Viét Nam vé6i bén
nude ngoai gom mot hodc nhiéu TCTD, doanh nghiép nudc ngoai,
céc t0 chifc tai chinh quoc t€ trén co s& hop dong lién doanh. (4)
Nué6c ngoai (100%) bang von gép ctia mot hodc nhiéu TCTD,

doanh nghiép nudc ngoai .

Tuy nhién ciling giong nhu viéc dau tu vao hoat dong kinh
doanh khdc, d€ tan dung dugc nguén luc va kinh nghiém san c6 va
phu hop véi diéu kién kinh t€ va phdp luat, xu huéng thanh 1ap va
hoat dong cac cong ty tai chinh dang dién ra hién nay theo hai
huéng:

Thit nhat, cic NHTM 16n thanh 14p cong ty con thuc hién cho
thué tai chinh. Day 1a mot loai hinh cong ty tai chinh chuyén
doanh, duoc chuyén mon hoa trong linh vuc cho thué may moc,
thi€t bi va cac bat dong san khac, ho cé nhiing wu thé: (1) thu tuc
ho so di thué thuong don gian so véGi di vay cic NHTM hoac phat
hanh trai phi€u cua doanh nghiép. (2) Mtc do rui ro tir phia khach
hang rat it nén khong can thiét cac diéu kién rang budc vé tai san

thé chap hoac c6 ngudi bao 1anh nhu cic NHTM thuong lam do
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hoat dong trong moi linh vuc chuyén sau, hon nita nhiéu du 4n 16n
thuong duoc Hoi dong cua co quan quan ly doanh nghiép d6 da
xét duyét hodc qua dau thau da duoc kiém tra k§ nén céc cong ty
dé dang xem xét va dua ra quyét dinh hon; bén thué khong c6 co
hoi st dung sai muc dich vi bén cho thué 1a ngudi truc ti€p xem
xét tai san, quyét dinh mua va thanh todn tién hang, dong thoi,
trong su6t qua trinh cho thué, tai san cho thué luon thuoc quyén so
hitu ngudi cho thué (3) ¢6 thé ddp ting dugc nhu cdu vay cao hon
vi ty 1é cho thué trong mot hop dong dugce phép chiém 30% von tu
c6 cuia minh (n€u nhu nguon von nay 16n), tham chi cao hon nita
néu duoc cap tham quyén cho phép tuy theo tinh chat ky han ma
ho huy dong (4) Phuong thic thanh todn tién thué cua doanh
nghiép ciling rat linh hoat, né tuy thudc vao su thoa thuan giita cac

bén trong hop dong thué.

Nhu vay, diéu kién can thi€t d€ phat huy uu thé nay doi hoi
cong ty c6 su chuyén sau ky thuat Iinh vuc minh hoat dong va c6
kha nang vé von, thong tin, va ti€p can duoc cac du an t6t. Nhiing
diém nay, khong ai c6 diéu kién thuan lgi hon d€ hé tro cong ty 1a
ngan hang me vi ho thuong xuyén c6 moi quan hé dich vu thanh
toan, tin dung va lgi ich cua cong ty chinh la loi ich cta ho -
nhitng cht s& hitu. Do vay, hoat dong nay khong chi tin dung
dugc nhitng nguén luc sdn c¢6 va 1a bién phap dé cac NHTM hoat
dong da nang ma né con dugc coi 1a mot phuong thic hoé trg von
trung va dai han khi ban than cic NHTM khong dap tung duoc do
nhiing quy dinh rang budc vé thi tuc, ho so, di€u kién vay von (ty
1&¢ von tu c6 tham gia, tai san thé chip), dac biét la doi v6i doanh

nghiép vira va nho. Dé chuyén sau vao nhiéu linh vuc, nganh kinh
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t€ khac nhau xu huéng cdc NHTM s& phat trién cdc cong ty cho
thué tai chinh sé da dang hon trong tuong lai, ké ca cdc cong ty

con hoat dong dau tu ching khoan.

Thit hai, tong cong ty Nha nuGc thanh 1ap cdc cong ty tai
chinh dé thuc hién mot s6 viéc riéng nhim cung tng nguén tai trg

cho san xuét hodc tiéu thu san pham cho tap doan.

Mac du ndi dung hoat dong cua cong ty tai chinh kha da dang
phong phu nhu: nhan tién glri cic doanh nghiép thanh vién, doanh
nghiép cing nganh kinh t€ k§ thuat va cdn bo cong tac t6 chiic
trong tong cong ty; phat hanh tin phiéu, tri phi€u, vay cac TCTD,
tai chinh trong va ngoai nudc; von hinh thanh khéac trong qua trinh
kinh doanh nhu nhan uy thic; cho vay ngan han, trung han va dai
han d6i v6i thanh vién hoac ngoai thanh vién; hun von lién doanh,
mua c6 phiéu; cung cap céc dich vu bao quan chiing khodn, tu van
cho khach hang... song trong m6i quan hé vé6i tong cong ty, céc
mat ho tro chu yéu la: (1) huy dong von déap tng nhu ciu san xuét,
day 1a mot trong nhiing yéu cau biic xtdc nhat d6i véi cac DNNN
hién nay vi kha nang cung ting vén ctia cic NHTM con han ché vé
quy moO va muc ap dung 1ai suat con cao. Do chuyén mon hod cao
nén viéc huy dong von qua cong ty tai chinh thuong dé dang hon
so voi doanh nghiép tién hanh ... (2) Cho vay tiéu ding dé vira
kiém loi vira hd tro cho tong cong ty tiéu thu san phdm thong qua
céc hinh thitc ban hang trd cham. Muc dich san xuét cua tong cong
ty 1a dé ban, vi thé, cé thé nédi, nghiép vu ndy c6 xu huéng phat
trién mo rong va lau dai. Hon nita day ciing 1a bién phdp dé cong
ty da dang hod tai san cé cua minh, vi viéc dau tu, cho vay tap

trung vao cac thanh vién ma loi nhuan cta né dién bién theo cling
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chiéu 1a nguy co rai ro 16n khi nganh nay gap khé khan (3) Gidp
qué trinh quan 1y sir dung cdc nguédn luc sdn ¢ cua tong cong ty
mot cach hiéu qua thong qua viéc bao dam dau tu von ding dinh
huéng, ding cong trinh du an, cé di€u kién tin dung nguén nhan
luc, thanh turu khoa hoc cong nghé vao san xuat va khai thac triét
dé sitc manh cta minh trén thi trudng tai chinh. Tém lai, qud trinh
phat trién kinh t€ va timg budc hoan thién moi trudng phdp luat da
thiic ddy su hinh thanh va phét trién céc cong ty tai chinh. Uu thé
va su khdc biét da tang cuong thém tinh ho trg, bo sung 14n nhau
gilta cong ty con véi cac "cong ty me" trong viéc khai thic céc
nguon luc san ¢6 mot cach c6 hiéu qua. Tuy nhién, xu huéng phat
trién kinh t€ néi chung va linh vuc tai chinh néi riéng, su phét trién
cac cong ty tai chinh khong chi dimg lai nhu hién nay ma & d6
xuat hién da dang hon va su phat trién da dang ngdy cang tang
thém vai trd thic ddy, khoi thong céc nguén von, lién két va tao
diéu kién cho cic tang 16p dan cu thuc hién tiét kiém - dau tu phat

trién kinh t€ dugc phat huy manh mé hon.

Khi tong cong ty tham gia vao thi trudng ching khodn thi
cong ty tai chinh trong tong cong ty s€ 1a trung gian tai chinh dang
tin cdy dai dién cho cic cong ty thanh vién tham gia thi trudng

ching khoan.

Muc tiéu chil yéu ctia cong ty tai chinh trong tong cong ty 1a
khai thdc moi ngudn von phuc vu cho dau tu phdt trién san xuat
kinh doanh clia tong cong ty va cdc cong ty thanh vién. Khi da
khai thac duoc cdc ngudn von, cong ty tai chinh la chdc nang
"phan phoi von" cho cac cong ty thanh vién. La mot don vi doc lap

trong téng cong ty, cong ty tai chinh hoan toan binh dang véi cic
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cong ty thanh vién va moi quan hé gilra cong ty tai chinh la "vay,
tra". Nhung khéc véi viéc vay, tra ctia cdc t6 chic tin dung, ngan
hang thuong mai 1a ngoai nhitng nguyén tic co ban trong quan hé
tin dung con cé nguyén tic "twong hd 14n nhau". Tuy nhién,
nguyén tic tin dung 1a nguyén tac chlii dao va chinh nguyén tac
nay tao nén chiic nang quan ly, giam sat viéc sit dung von mot
cach c6 hiéu qua cua cong ty thanh vién. Day 1a diéu khac biét co
ban giira cong ty tai chinh trong tong cong ty v4i phong tai chinh

cua tong cong ty nhu hién nay 6 mot s6 tong cong ty.
2.2.4. Cong ty tai chinh ddu khi.
* Muc tiéu, pham vi hoat dong

Pé hién dai hod va ting nang luc san xudt clia nganh dau khi,
muc tiéu hoat dong cua CTTCDK la bao dam da von dau tu phat
trién clia toan nganh, dong thoi quan 1y va st dung cdc ngudn von
huy dong dugc mot cach cé hiéu qua, bao dam hoan tra lai von
vay ding thoi han trén co s& can doi viing chac va linh hoat tai
chinh cua t6ng cong ty. Pham vi hoat dong ciia CTTCDK khong
chi b6 hep trong ndi bo nganh ma con ca trén thi truong tai chinh
trong va ngoai nuéc dudéi cac hinh thuc nhu: vay thuong mai, vay
tai trg du 4n, vay tin dung xuét khau va tin dung dau tu, thué mua,

phat hanh c6 phiéu, trdi phiéu...
*Nhiém vu cu thé:

CTTCDK hoat dong mang dac thu riéng, phu hgp v6i dac

diém ctia nganh dau khi va ¢6 mot s6 nhiém vu cu thé sa
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- Thu x€&p von véi nhitng hinh thic va phuong phap thich hgp
vé s0 luong,thdi gian, dia di€ém, diéu kién vay tra... nham ddp ting

di nhu c4u von cla tong cong ty vé6i chi phi thidp nhat.

- Pam bao viéc ddu tu von ding dinh huéng phat trién, ding
cong trinh va du an, vira c6 hiéu qua kinh t€ cao, vira dap ting dugc
nhiém vu chinh tri cua nganh.

- Tham gia thim dinh hiéu qua du 4n, cong trinh, tai san dugc
dau tu biang von clia cong ty cling nhu clia tong cong ty.

- Pam bao cong tdc diéu hanh van dong von cua toan tong
cong ty mot cach linh hoat, gan véi kinh doanh tién té.

- Huy dong von thong qua cac hinh thiic phat hanh ching
khoén, ban thuong phi€u, nhan tién giri ¢6 ky han cta tong cong
ty, cdc don vi thanh vién, vay cta cic t6 chifc tin dung trong va
ngoai nuac.

- Thay mait tong cong ty va cidc don vi thanh vién thuong
luong va ky két cac hop dong tin dung trong va ngoai nudc cho
céc du 4n dau tu cua tong cong ty va cac don vi thanh vién.

- Tu van, dan xép tai chinh cho cac don vi thanh vién trong
quan hé vay von véi nuéc ngoai va quan hé véi cac bén ¢ lién
quan v€ mat tai chinh dau tu.

- Dai ly phét hanh co6 phié€u, trai phi€u cho tong cong ty vé cdc
don vi thanh vién.

- Ti€p nhan von uy thac dau tu trong va ngoai nudc.

- Trién khai nghiép vu thué mua va bdo lanh tin dung nho.
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- Kinh doanh ngoai hoi trong pham vi dau khi véi cac hinh
thitc: lua chon d€ chuyén hod ngoai t€, thanh todn quoc t€ trong
hoat dong giita tong cong ty, cac don vi thanh vién vdi cdc d6i tac
nuGc ngoai.

- Cho vay dai han két hgp véi cac hoat dong tin dung ngan

han sinh 10i.
- Cac nghiép vu khac theo quy dinh cta phap luat.

Véi muc tiéu va nhiém vu trén, CTTCDK van mang tinh gidp
viéc cho tong cong ty, chiu su diéu hanh truc ti€p ciia Ban lanh

dao tong cong ty.
3. Nhiing kho6 khan hién nay cua cac cong ty tai chinh.
3.1. Doi vdi cong ty cho thué tai chinh.

Thi nhat, viéc hach toan tra ng von goc va lai di thué
trudc,sau ky han ng: mot hop dong CTTC thuong cé gia tri 16n (t6i
thi€u cling hang tram triéu dong dén hang chuc ty dong), thoi gian
kéo dai (tr 2 nam tr& 1én dén hang chuc nam). Trong suét thoi
gian d6, bén cho thué va bén di thué thuong thoa thuan dinh ky tra
no (theo phu luc dinh kém hop dong) theo mot thoi gian thong
nhat (thudng 1a hang thang, quy), vé6i so tién da dugc tinh trudc ca
goc va 1ai ma bén di thué phai tra. Ciing nhu hoat dong cho vay
ctia ngan hang, muc dich cia m6i mén cho vay hay cho thué 1a sau
chu ky san xuat kinh doanh cua cac doanh nghiép thi NHTM cong
ty CTTC thu dugc du von goc va 1ai ding han da cam két. Nhung
c6 su khac biét gitta cach tinh 1ai cho vay trung, dai han cta hoat
dong cho vay cua ngan hang va CTTC, d6 la doi v6i NH, thi viéc

tinh 13i dua trén thoi gian vay, néu nguoi di vay tra truéc von vay
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thi 1ai phai tra cling giam tuong tng véi thoi gian d6, nhung doi
v6i CTTC thi nhu trén da ndi, 1ai dugc tinh san timg ky cung véGi
thoi gian tra von goc theo hop dong. Van dé dat ra 1a néu bén di
mua tra truéc han thi 1ai c6 dugc giam tuwong tng khong, hay van
phai tra da theo hop dong, néu thu du thi khach hang cé y kién
hoac khong dong y (vi khi tra cham thi phai gia han ng, hoac
chuyén ng qud han va 1ai phai tra tinh theo ding ky han tuong
ung). Néu thu 1ai theo thoi gian tra trudc (thap hon 1ai trén hop
déng) thi ding dao 1y nhung rat khé giai thich khi thanh tra, kiém

sodt vi khong cé van ban nao hudng dan.

Thit hai, viéc hach toan phan gia tri tai san cho thué tra cham
cho nha cung cap: trong hoat dong cac cong ty CTTC, thudng gap
la viéc thanh toan tra chAm mot phan gia tri tai san cho thué (da so
doi v6i tai san nhap khau), gia tri va thoi gian tra cham phu thudc
vao uy tin, vi th€ cua ting cong ty CTTC, hoac dugc su bao lanh
clia ngan hang me hay cuia mot NH nao khac. Van dé dat ra la viéc
hach toan vao TK CTTC va tinh 1ai toan bo gia tri tai san (theo hop
dong mua ban v6i nha cung cip), hay chi hach toan vao TK CTTC
va tinh 1ai phan gia tri ma cong ty CTTC thuc tra cho nha cung
cip. Xung quanh van dé€ nay con nhiéu y kién khac nhau ma chua

di dén duoc su thong nhat.

Thit ba, viéc khau trir thué€ gia tri gia tang doi véi hoat dong
CTTC: day la van dé duogc tranh luan kha soi noi va gay gat tir
trude khi Luat thu€ gia tri gia tang (GTGT) duoc thi hanh. Cong ty
CTTC cua cac NHTM, cong ty CTTC lién doanh, cong ty CTTC
100% von nudc ngoai nhém hop nhi€u lan va c¢6 kha nhi€u van

ban dugc gui téi cac co quan hitu quan: NHNN Viét Nam, Bo tai
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chinh, Téng cuc thué... dic biét cic cong ty lién doanh, 100% von
nuGc ngoai voi kinh nghiém lau nam trong hoat dong CTTC c6
van ban trinh Thu tuéng chinh pha vé6i nhitng d€ xuat kién nghi cu
thé, rd rang vé viéc 4p dung Luat thu€ GTGT doi véi cac cong ty
CTTC nhung khong dugc Téng cuc thué chip nhan. Sau budi hop
v6i dong chi Téng cuc phé Téng cuc thu€, va méi day nhat 1a Bo
tai chinh c¢6 cong van s6 444 TC/TCT v/v: khau trir thu€¢ GTGT
hoat dong CTTC. Day la giai phap chua that thoa dang, khong tao
su binh dang giita doanh nghiép vay von NH véi di thué tai chinh
dé dau tu doi méi cong nghé, mdy moc thiét bi. Theo thong tu
89/1998/TT - BTC clia Bo tai chinh quy dinh tai phan B, muc III,
"thué€ dau vao cua tai san c¢6 dinh duoc khau trir nhu sau:... Truong
hop s6 thué dau vao cua tai san cd dinh 16n, co s& duoc tinh khau
trir dan, néu tinh khau trir 3 thang ma s6 thué€ con lai chua dugc
khau trir van con thi doanh nghiép lam tha tuc yéu cau co quan
thué xét hoan lai s6 thu€ chua dugc khau tri", va dua ra nhitng vi
du rat cu thé. Trong thoi gian t6i, Bo tai chinh s& c¢6 thong tu
huéng dan chi tiét tha tuc khau trir thu€ GTGT cho cac thué doanh
nghiép di thué may moc thiét bi ctia cac cong ty CTTC nén theo
tinh than cta Thong tu 89/1998/TT - BTC néi trén ma khong nén
cho khau trir dan theo thai gian tra von trong su6t thoi gian tra von

trong suot thoi gian thué theo hgp dong.
3.2. Doi véi cdc cong ty tai chinh trong Tong cong ty.

Hién nay, cdc cong ty tai chinh dang gap phai nhiing khé
khan 1a chua cé nhitng co ché day du cho hoat dong ctia mo hinh
nay, diéu d6 thé hién & chd cdc cong ty tdi chinh chua thuc su

déng vai tro diéu hoa va khai thong cdc nguén von nham tich tu
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dau tu cho tong cong ty va cdc don vi thanh vién truc thudc, chua
cd su phoi hop dong bo giita cdc ban nganh chiic nang vé tai
chinh, k€ todn cta tong cong ty vdi cong ty tai chinh. Ngoai ra su
hoat dong ctia cong ty tai chinh con chiu su diéu tiét cua Bo Tai
chinh va cac co quan chiic nang khac cho nén hién nay mo hinh
cong ty tai chinh trong tong cong ty con gip khong it khé khin

trong viéc thuc hién chiic nang cua minh.

Kho khan ti€p theo 1a ngudn von. Theo quy ché hién nay, cac
cong ty tai chinh chi dugc ti€p nhan cic ngudn von trung va dai
han. Nhung véi di€u kién hién nay & Viét Nam thi nguoén von nay
rat han ché€. Cac ngan hang thuong mai c6 chi nhanh trai rong trén
khéip toan qudc vi vi thé va uy tin trong v iéc huy dong von cia
dan nhiing cling gap rat nhiéu kho6 khan trong viéc huy dong von

trung va dai han.

Khé khan ti€p theo cong ty ti chinh trong téng cong ty 1a ddu
moi quan hé i chinh cla téng cong ty va cac cong ty thanh vién
vGi cac nguon tai chinh qudc t€. Nhung hién nay cac cong ty tai
chinh trong tong cong ty chua dugc md tai khoan ngoai té dé giao
dich. Mot thuc t€ trong tong cong ty c6 nhiéu cong ty phai nhap
nguyén liéu tir nuGc ngoai, nhu cau vé ngoai té rat 16n. Nhung san
pham cla cdc cong ty nay lai 1a nguyén liéu cua cong ty khac
trong clng tong cong ty va nhitng cong ty ti€p nhan nguyén liéu
nay lai xudt khau hang hod ra nudc ngoai thu ngoai t¢. Dé tao su
cht dong cho tong cong ty, can phai c6 co ché€ cho phép cong ty
tai chinh trong tong cong ty thuc hién chitc nang "diéu hoa" su bat

cap nay.
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Mot kho khan nira 1a "dau ra" ctia cong ty tai chinh. Hién nay,
muc tiéu thanh 1ap cdc cong ty tai chinh trong Tong cong ty nhim
khai thdc moi nguén von dé hd trg cho céc cong ty cong ty thanh
vién. Theo Diéu 79 Luat cta cdc t6 chitc tin dung thi tong du ng
cho vay do6i v6i mot khach hang khong vuot qua 15% von tu co,
nhung s6 khdch hang trong téng cong ty han ch€, ban than khai
niém mot khach hang ciing chua x4c dinh dugc 1o rang: ca tong
mot khdch hang cling chua x4c dinh duoc ro rang: ca tong cong ty

1a mot khach hang hay moi cong ty thanh vién 1a mot khach hang.

Véi nhitng du an dau tu 16n, cong ty tai chinh chua dugc phép
cho vay von, trong khi céc cong ty tai chinh trong tong cong ty c6
diéu kién ndm chic kha nang thuc hién nhitng du 4n nay. Néu cho
phép cong ty tai chinh diing ra cho vay von cling véi céac to chiic
tin dung khac thi s€ dat hiéu qua cao. Mot nghiép vu gitp cho cac
cong ty tai chinh trong cdc tap doan & cdc nudc phat trién 1a viéc
tai tro von cho nhitng kh4ch hang tiéu thu san pham cta cdc cong
ty thanh vién. Nghiép vu nay 6 Viét Nam chua dugc chud trong,

khai thdc hét diém manh gitp cong ty tai chinh phét trién.

Hién nay, chua c6 mot quy dinh vé ché€ do hach todn, ké toan
ap dung cho cac cong ty tai chinh cling 1a mot kho khan khong
nho.

M6 hinh cong ty ti chinh trong téng cong ty & Viét Nam rat
maéi mé, cac can bo ctia cong ty nay phan 16n chua trai qua kinh
nghiém, hon nita d€ c6 tdm hoat dong rong, cic cong ty tai chinh
trai rong cén bo rai rac, & cac cong ty thanh vién trong tong cong

ty cting kho khan cho céc cong ty tai chinh.

64



1. NHONG GIAI PHAP VA KIEN NGHI
1. Doi véi cac cong ty cho thué tai chinh.

Dé nghiép vu cho thué tai chinh ciing nhu hoat dong cua cac
cong ty tai chinh duoc md rong va phat trién duge ¢ Viét Nam cén

giai quyét mot sO van dé sau:

- Can c¢6 su thong nhit trong nhéan thiic cling nhu trong hoat

dong & cac co quan doanh nghiép khi thuc hién nghiép vu nay.

- Cong ty thué mua tai chinh dang ky lai doanh nghiép trong
co cau thanh vién ctia cic NHTM quéc doanh hay 1a doanh nghiép

doc lap truc thudc ngan hang nha nuéc Viét Nam.

- Ngan hang can qui dinh va huéng dan ché d6 hach toan &
cac cong ty thué mua. Hién nay cac doanh nghiép thué hach toan
vao phi, khong hach todn vao tai san co dinh, khi chuyén quyén s&
hitu, hach todn vao tai san c6 dinh nhung c6 thé giam khau hao dé

ha gia thanh.

- V¢ tht tuc dang ky quyén so hitu, can md rong ra cac loai
tai san (hién nay chi dang ky d6i v6i cac phuong tién giao thong)
gilp cong ty quan ly trong thoi gian cho thué hét thoi han cho thué
tai san chuyén quyén s hitu cho bén thué nén thu 1¢ phi & mic
thap nhat hoac khong thu baoi trén thuc t€ chinh nguoi su dung da
tra 1¢ phi trong so tién thué mua.

- D¢ tranh rli ro cdc bén thong nhit mua loai phi bao hiém
nao do dé bao dam loi ich cho ca hai bén, phi bao hi€ém chu s hitu
mua, rai ro dugc boi thuong chu sé hitu ¢6 trach nhiém phuc hoi

tai san.
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- M6 rong hon thué mua vé gia tri, loai tai san, d4p dung thi
nghiém mot s6 hinh thic cho thué van hanh, thué tai san, nhu
thong 1&€ quoc t€. M6 rong pham vi ap dung hinh thic nay cho dan
cu nhu dau tu may nong nghiép téi ho nong dan, xay cac can ho &
do thi, nha & viing dong bing song Clru Long theo miu clia nguoi

thué.

- Tham gia x@r 1y ng nhu truong hop cua cong ty thué mua va
dau tu thuoc Ngan hang ngoai thuong xié€t no nha ctia cong ty
Minh Phung, sau d6 ch cong ty Minh Phung thué lai theo hop

dong thué mua.

- Tim ra md&i quan hé gitta cdc ngudn von thong qua cong ty
thué mua d€ giai ngan theo cdc nguyén tic ctia hop déng thué mua
mot hay nhi€u bén nhu ngudn von ODA cho vay lai von tin dung
ctia ngan sach nha nudc. Theo phuong phap nay thi van bao toan
duoc nguodn von, dap tng nhu cau st dung cua doanh nghiép, ma
kha nang that thoat von rat thip, hiéu qua dong von cao hon so véi

céac hinh thuc thong thuong.

D¢ tranh thua thiét trong cdc hop dong thué mua véi nuéc
ngoai, cac thi€t bi nhap khau nhit thiét phai c¢6 su thaim dinh va
kiém tra khi hang vé lam tht tuc hai quan. Nhiing sai s6t dan t6i
thua thiét suy cho cung dat nudce bi thiét hai.

- Trong qud trinh ¢6 phan hod doanh nghiép Nha nuéc tai
Nghi dinh 28/CP ngay 7/5/1996, ching t6i dé nghi Nha nudc
huéng din ro hon diém 2 va 3 cua Diéu 9, ¢6 thé dp dung hinh
thic thué mua tai san cua doanh nghiép cong ty cho thué tai chinh

c6 thé cho c6 dong thué mua c6 phan?
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2. Poi v6i cac cong ty tai chinh trong Tong cong ty.

Pé tao su binh dang trong hoat dong giita c4c loai hinh cong
ty tai chinh va huéng t6i su phét trién sau nay clia cic tong cong ty
Nha nuéc theo huéng phét trién thanh tap doan kinh t€ c6 vai tro
chi phoi trong nén kinh t€ can sira doi b xung co ch€ tai chinh
cua tong cong ty theo hudng chuyén mo hinh téng cong ty sang
hoat dong mo hinh cong ty trach nhi€ém hittu han mot thanh vién
theo quy dinh trong luat doanh nghiép, dong thdi bo sung nhing
co ché, chinh sidch méi nham mé rong pham vi hoat dong kinh
doanh & cac linh vuc tao von, di€u phoi va quan ly von ctia cong

ty tai chinh trong cdc tong cong ty theo hudng sau:

- Téng cong tu nhan von cua Nha nude va dau tu von vao céc
doanh nghiép thanh vién thong qua cong ty tai chinh. Tong cong
ty chi phoi doanh nghiép thanh vién theo ty 1¢& von dau tu va doanh

nghiép thanh vién chia lai cho tong cong ty theo ty 1& von gop.

- Cho phép cong ty tai chinh trong téng cong ty c6 pham vi
hoat dong nhu cong ty tai chinh ¢6 phan. Cong ty tai chinh dugc
huy dong von thong qua cac hinh thdc: nhan tién gui cé ky han
trén mot nam, phat hanh tin phiéu, trai phi€u c6 muc dich, chiing
chi tién glri va cdc loai gidy tO ¢ gid tri khéc, vay cac to chiic tai
chinh, tin dung trong va ngoai nudc, cac loai von dugc hinh thanh
trong qué trinh hoat dong va sir dung céc loai von khéac... d€ bo
sung nguon von hoat dong ctia cong ty tai chinh vi nguén von hién
cé chi dua vao von tu ¢6 cta cong ty, tién gui c6 ky han trén 1

nam va von vay...
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- Cho phép cong ty tai chinh trong tong cong dugc ti€p nhan
va st dung von uy thac dau tu cua céc cd nhan, to chic trong va
ngoai nudc. Hinh thitc nay s€ gitp cong ty tai chinh dau tu mot lic
vao nhiéu doanh nghiép thanh vién cta Toéng cong ty tap hop von
tir nhiéu ngudn thich hgp véi nhitng cong trinh dau tu trong diém
can von 16n dong thoi tao diéu kién cho cac chu dau tu lua chon va

dau tu theo dinh huéng phét trién va chinh sich cua chinh phu.

- Céc cong ty tai chinh ciing phai chiu trach nhiém vat chat vé
viéc quan 1y nguon von Nha nudc giao cho, ¢6 nhiém vu cho vay
nhu cic doanh nghiép kinh doanh tién té, nhung 13i suat vay cho

vay hon 1ai suat vay ngan hang.

- Dé thdo g& nhitng kho khan, tao diéu kién cho cong ty tai
chinh phat huy hét th€ manh ctia minh, Nha nuéc can phai xem xét
tang cuong hon nita tinh doc 1ap clia cong ty tai chinh d6i véi tong
cong ty va nén chiang cho phép céic cong ty tai chinh trong tong
cong ty thuc hién day da cac nghiép vu ctia ngan hang thuong mai

trir nghiép vu thanh toan.

- Mot diéu khong thé thi€u dugc dé tao lap su vitng manh
trong hoat dong ctia cac cong ty la can phai c¢6 k€& hoach dao tao
can bd cho cac cong ty tai chinh, mot mo6 hinh hoat dong hoan
toan m6i me ¢ Viét Nam.

Mot cau hoi duoc dat ra 1a hoat dong kinh doanh tién té cta
cac cong ty tai chinh c¢6 gay rui ro cho cong ching va lam mat an
toan hé thong ngan hang khong? Trudc hét, néu viéc huy dong va
sit dung von cua cac cong ty nay dugc quy dinh va quanl y chat

ché thi mic do rui ro gay ra cho cong chiing la rat thap, trir khi
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khing hoang tién té xay ra. Thit hai, trong sit dung von ho chi
dugc phép dau tu vao thi truong tai chinh va chu yéu dau tu vao
cong cu nog, han ché dau tu vao cong cu von. Thit ba khong cho
phép cac dinh ch€ nay thuc hién viéc cho vay nhu ngan hang
thuong mai. Néu nhu vay thi viéc kinh doanh cta cac dinh ché nay
rat it gay rui ro cho cong ching va khong gay mat mat an toan cho

hé théng ngan hang.

- Can phai c6 su quan ly Nha nuéc d6i véi cac hoat dong kinh
doanh tién té ctia cac cong ty nay va viéc quan ly ciing khong khac

gi quan ly hoat dong ctia mot t6 chiic tin dung.
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TAI LIEU THAM KHAO

1. Gido trinh Ly thuyét tai chinh tién t¢ .

2. Tién té, ngan hang va thi trudong tai chinh (FREDERIC S.
MISHKIN)

3. Tap chi Tai chinh.

4. Tap chi Thi truong tai chinh tién té.

5. Tap chi Ngan hang.

6. Hoat dong dau tu tai chinh trong nén kinh t€ thi truong.
7. Tap chi thong tin Buu dién.

8. Tap chi kinh t€ phat trién.
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