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Gioi thiéu mon hoc:
Mobn hoc Ly thuyét Tai chinh- Tién té 12 mon hoc co s& nganh. Mo6n hoc nay van dung
1y luén cua mot s6 mon hoc co ban va co sé nganh khac, va nhirng kién thurc ciia mon
hoc nay s& phuc vu cho ciac mon hoc thudc nhom kién thirc chuyén nganh. Dbi tuong
nghién ctru 14 cac quan hé tai chinh va cac chu thé tai chinh co ban cia mot nén kinh té,
bén canh d6 1a tién té va cac van dé co lién quan toi tién té cuia mot quéc gia, nhu céc
trung gian tin dung, thi truong tai chinh, cac chinh sach tién té qudc gia...
Thoi lwong mén hoc: 60 tiét
Hinh thic thi két thitc hoc phéan: Thi tric nghiém
Cac tai liéu tham khdo nén doc:
v Céc bao va tap chi c6 lién quan ti kinh té va tai chinh.
v" Finance- Zvi. Bodie & Robert C. Merton- Prentice Hall Publisher, 2000
v Tién t&, ngan hang va thi trudng tai chinh — Fredric S. Mishkin- NXB.
KHKT, 1995 (hodc ban tiéng Anh The Economics of Money, Banking,
and Financial Markets- Harper Collins Publisher, 1992)

Editor’s notes:

Pay la tdp dé cuong bai gidng phuc vu cho viéc 6n tdp va hé thong hod kién thirc ciia
sinh vién trieong Pai hoc Ngoai thwong. Cdc y kién va nhdan dinh dwa ra trong tdp dé
cwong nay la nhitng y kién cd nhdn cia nguoi bién soan va do nguoi bién soan chiu

trach nhiém. Tap tai liéu nay khong thé thay thé gido trinh Ly thuyét Tai chinh- tién té

cua trueong Pai hoc Ngogi thuong.
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CHUONG - LY LUAN CHUNG VE TIEN TE

£~ "rong chuong nay, doi tuong nghién ctru la tién té, cac van dé co lién quan tdi tién té
va chinh séch tién t€ cua mdt qudc gia. Pay cling la chuong nhdp moén gidi thi¢u
nhting kién thuc dau tién c6 1ién quan t6i tai chinh va tién t¢, vi vy chuong nay sé

gidi quyet mdt s6 van dé co tinh chat co ban nhat veé tién t¢.

Mot diém can luu ¥ khi nghién ctru mén hoc 1y thuyét TC-TT, d6 1a khai niém “tién”
dugc st dung khong hoan toan tring khép voi khai niém “tién” trong doi song hang

ngay. Chuong nay s€ lam rd 1y do cta hién tugng noi trén.

Vi ddng tién 1a mot san pham c6 tinh cht lich sir, c6 thoi diém sinh ra va thoi diém mat
di, nén tu ban than no cling c6 nhitng van dé riéng. Chuong nay ciing giai quyét mot sd
diém co ban vé cac van dé co lién quan toi tién té: sy ra doi va phat trién cua tién té, cac
ché do tién té da tung tdn tai, cung cAu tién té, va dic biét 1a lam phat, mot hién tugng
chi riéng tién t& moi co.

Véi nhiéu van dé ¢ lién quan téi tién t& nhu vay, dé dam bao mot sy 6n dinh can thiét
cho sy phat trién ciia nén kinh té. Nha nudc ludn phai c6 nhiing chinh sach can thiép
vao cung cau tién t& dé diéu hoa luu thong tién té trén thi truong theo hudng ¢ loi. Do

d6, mot dbi tuong nghién ctru khac cua chuong I 1a cac chinh sach tién té.

Yéu cau cua chwong:

Nim duogc dinh nghia tién té dudi giac do kinh té

v/ Hiéu duogc ban chit ra doi va su phat trién cua tién
v' Hiéu dugc cac nhan t6 quyét dinh cung va cau tién té
v Nam duogc ban chat va cic nguyén nhin gy ra lam phat, ciing nhu nhiing

tac dong ctia lam phat dbi véi nén kinh té

v' Hiéu dugc cach thirc tién hanh va co ché tac dong cta cac chinh sich tién té

ddi voi hoat dong luu thong tién té.




"Momey wis meven 4 big motiaion for me, excepd 4y 4 way o heep scone.
The neal excitement in plasying the gome.”
-Donald Trms.-
L. Khdi niém tién té
1. Dinh nghia

Tién té 1a bat cr vat gi dugc chdp nhén chung dé ddi 1dy hang hod, dich vu hodc dé
thanh toan cac khoan ng.

Diém khac biét cua dinh nghia nay so v&i cach hiéu théng thuong vé tién trong doi séng
hang ngay 1a & muc dich ctua dong tién. Néu hiéu vé tién mot cach théng thudng nghia
1a chiing ta dang noéi t6i nhitng dong tién, di cho nhitng dong tién nay c6 nam trong tui,
nam tai ngan hang hay dang dugc ding dé mua thic n tai siéu thi. Nhung néu hiéu vé
tién dudi giac do kinh té thi chi c¢6 nhitng dong tién ma chiing ta sir dung né dé mua ban
(déi léy hang hod, dich vu) hoac tra no (thanh toan céc khoan ng) thi méi dugce coi la
tién. Hon thé nita, khong chi c6 nhitng dong tién ma chung ta dang dung méi dugc coi
1a tién, ma dudi gidc d6 kinh té, bdt cir vét gi ciing c6 thé coi 14 tién mién 13 nd duwoc
chdp nhén chung.

2. Pic trung cia tién té

Strc manh cta mot déng tién dugc thé hién thong qua s&rc mua cua n6d. Stic mua cua
mot dong tién phan anh kha ning mua dugc bao nhiéu phan trong mot gid hang hod
tiéu biéu ciia mot quéc gia. Mot g16 hang hoa sé duoc lya chon theo mot sb tiéu chi nhat
dinh. Tuy nhién, mdi hang hoa duoc lya chon dé dwa vao gié hang hoa nay lai c6 mot

trong s6 khéc nhau, tuy thugc vao do quan trong ctia nd doi véi nén kinh te.

Khi da xac dinh dugc mot gié hang hoa ti€u bi€u, sirc mua cua dong tién ty 1¢ thudn voi

sO0 phan hang hoa ma dong tién d6 mua duogc trong gio.

Vén dé thir hai 6 lién quan tdi sttc mua cua tién 1a co hai loai strc mua, sirc mua doi ndi
va sitc mua doi ngogi. Stc mua ddi ndi c¢6 co so do ludng 14 gié hang hoa cia chinh
qudc gia c6 dong tién can do luong. Con sirc mua d6i ngoai s& dugc do luong dua trén
co sO gio hang hoa ctia mot quéc gia khac. Tuy nhién, khi do luong kha ning mua hang
hoa ctia mot qudc gia khac, sirc manh ctia dong tién con bi chi phdi boi mot yéu t khac
ngoai sirc mua ddi noi, d6 1a 1y gid héi dodi giita hai dong tién, phan anh twong quan
suc manh gitra hai déng tién khac nhau. Do d6, viée xac dinh sic mua ddi ngoai tuong

do1 phtrc tap so voi sttc mua doi ndi.

Mot luu ¥ nira khi nghién ctru tién té, d6 1a can phan biét tién v6i thu nhdp. Trong khi
tién 1a mot dai lugng dugc do ludong tic thoi, thi thu nhap 1a mét dai lugng dugce do
theo mot don vi thoi gian, vi du luong thang 12/5004 ctia mot GV truong DPHNT la 20
tricu VND, thi c6 nghia 1a thu nhdp cta anh ta 1a 20 tri€u trong mot thang. Khi dung
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tién lvong d6 mua hang thi anh ta c6 trong tai mot sd tién 1a 20 triéu tai thoi diém mua

hang do.
II. Chikc ndng ciia tién t¢

Pé co thé dugce coi 1a tién, thi nhitng vat duoc chép nhan chung d6 phai thod man nhiing dac

trung co ban. Va tir nhitng dic trung d6 ngudi ta thiy tién ¢ bén chirc ning co ban
1. Phwong tién trao déi

Pay 1a chic niang quyét dinh sy ra doi cia tién. C6 thé hinh dung ra sy phtrc tap néu
nhu khong c6 tién dong vai tro phuong tién trao d6i, vi khi d6 can phai tim ra duoc su
tring hop kép vé nhu ciu giita cac ca nhan khac nhau trong xa hoi. Vi du nhu mot bac
sy chita rang mudn c6 gao an can phai tim duoc mot ngudi ndéng dan san xuét laa dang
bi dau rang can tim bac sy. Cong strc ma hai ngudi ndy bo ra s& 1a rat 16n vi néu khong
¢6 sy trung hop kép vé nhu cau thi sy trao d6i khong thé dién ra, trir truong hop c6 tién

t¢ lam vat trung gian trao doi.
2. Thudc do gia tri

Vén dé tiép theo ma tién té c6 thé giai quyét, do 1a viéc do luong va tinh toan gia tri.
Néu khong c6 tién thi viéc so sanh gia tri giita cic hang hoa khac nhau la khong hé don
gian, vi du nhu mot lan chita rang béng 30 can thoc, nhung khi so sdinh mdt can thoc va
mot cai 4o lai khong don gian vi mot cai o lai bfing 20 qua dua hiu.... Nhu vay viéc do
ludng va so sanh gid trj tré nén phire tap. Nhung néu nhu tit ca cac moén d6 ké trén déu

dugc quy doi vé tién thi viéc do luong va so sanh tré nén thoai mai hon rat nhiéu.
3. Phuwong tién cat trir

Trong khi tién lam vat ngang gia chung, hay khi tién dong vai tro 1a thudc do gia tri,
nguoi ta thay tién luén dugc sir dung dé so sanh hay trao d6i gitta nhitng hang hoa khac
nhau, thi vé6i chirc ning phuong tién cat trit, ngudi ta c6 thé sir dung tién dé 1am noi cdt
trit ciia cdi cho minh, gidng nhu mot nha kho dé dd vay. Tat nhién, ai ciing c6 thé cit
trit ctia cai ctia minh theo nhiéu cach khac bén canh viéc gilr tién trong nha, vi du nhu
stu tam d6 cd, hay bat dong san. Tham chi d6i lac viée cat trit nay con hiéu qua hon so
v6i giit tién. Tuy nhién do hai yéu t6 ma nguoi ta thich cét trit tai san dudi dang tién
hon:

v Mot tai san bt ky dugc dung dé cét trix gia tri, néu mudn dem ra st dung thi trudc
tién phai chuyén né ra thanh tién. Mdi tai san c6 kha ning chuyén ra thanh tién khac
nhau. Va tuy thudc vao kha ning nhanh chong va dé dang chuyén ra thanh tién ma
ngudi ta n6i mdi tai san c6 mot tinh Iéng khac nhau. TAt nhién, tai san c6 tinh long cao
nhat 13 tién. Nhitng tai san khdc mudn chuyén ra tién s& bi hao hut di mot luong gia tri

nao do, vi vay luu trr gia tri dudi dang tién thuén tién hon.




v MQi tai san, ké ca tién, déu ham chira trong ndé mot rai ro nhét dinh vé kha nang mét
gid, vi du nhu bat dong san bi Nha nudc sung cong, hay d6 ¢d bi hu hong. Kha ning
mat gia cua tién ciing khong phai 14 thap, tuy nhién theo cach hiéu thong thudng thi tién
van chtra trong né mot sy On dinh nao d6 dé ngudi ndm gilt n6 c6 thé tin twong. Vi ly
do nay nén chimg nao tién con dwoc thiva nhdn thi chimg d6 nd con c6 kha ning tré
thanh phuong tién cat trir gia tri. Khong nhat thiét tién dong vai tro 1a vat cat trir gia tri

phai chira trong n6 day du gia tri.
4. Phuong tién thanh toan

Can nhin manh ngay khi néi t6i chtic ning nay cta tién, d6 13 phai hiéu mot cach chinh
xac chirc nang nay 1a phuong tién thanh todn cdc khodn ng, hay néi cach khac, tién c6
kha nang tr¢ thanh mdt phuong tién tra ng. Nhu vay, cé nghia 1a khi s dung tién té dé
tra ng, vi du nhu trong quan hé¢ mua ban chiu, tién khong chi con 1a mt vat trung gian,
hay vat moi gi6i nita, ma da trd thanh mot bo phan hitu co tham gia truc tiép vao qua

trinh mua bén trao doi.

II1. Sy ra doi va phdt trién ciia tién té

1. S ra doi cia tién

Nhu chiing ta dd biét, tién té ra doi 1a két qua ctia mot qua trinh phat trién cac hinh théi
gia tri, tir hinh thai gia tri gian don, m& rong, hinh thai gia tri chung va cudi cung 1a tién
te.!

C6 thé noi, 1y do dé cho tién ra doi 14 do nhu ciu trao doi giita con ngudi véi nhau, khi
do6 tién déng vai tro 1a vat ngang gia chung. Vi thé, bat cr mot hang hoa nao c6 thé
dong vai tro lam vat ngang gia chung thi déu c6 thé tré thanh tién té, d6 1a Iy do dé cac
nha kinh té hoc ndi rang bat ctr vat gi duoc chdp nhan chung thi déu c6 thé duogc coi 1a
tién. Nhung di vy, c6 nhiing quy udc chung giita cac nén vian hoa khac nhau vé tiéu
chi dé co thé coi mot hang ho nao d6 14 tién té. Céc tiéu chi chung nhat 1a

Hang hoa d6 phai dugc chp nhan rong rai,

Hang hoa d6 phai tuong d6i sin co,

Hang hoa d6 phai dé bao quan, 1au hao mon,

Hang hod d6 phai c¢6 thé van chuyén dé dang,

AR NEN

Hang hoa d6 phai chia nho duoc tuong dbi d& dang.

g

Sw phat trién caia tién té

' Xem thém trong mon Kinh té chinh tri hoc
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Sau khi ra doi, véi su tién dung ctia minh, tién t& nhanh chéng phat huy vai tro kich
thich sy phat trién cta nén kinh té do n6 di diy manh qua trinh trao d6i hang hoa. Cting
v6i su phat trién cua nén kinh té, tGi lugt minh tién té lai phat trién dé c6 thé dap tng
nhirmg doi hoi méi trong nhitng thoi ky méi. Sy phat trién cta tién dugc nhan biét boi

nhing hinh thdi tién té khac nhau
2.1. Hoaté

Hoa4 té 1a loai tién dau tién ra doi trong lich str. S& di hod t€ c6 tén goi nhu vay vi
ban than chinh dong tién ciing 1a mot loai hang hoa. Khi nao khong thuc hién chirc
nang cua tién thi hoa t& co thé thuc hién duoc chiic ning ctia mot hang hoa binh
thuong. Va vi vay, trong chinh ban than ho4 té luén ham chua day di gid tri. Day 1a

mot tieu chi nhén biét rat quan trong ctia hoa té.

Trong lich su, nguoi ta da biét toi nhiing loai hoa t¢ khac nhau, gém c06 hoa té phi
kim va hod t¢ kim loai. Va loai hoa t& dién hinh nhat, 6n dinh nhat va cho dén tan
ngdy nay van con dang dugc sir dung 1a vang. Vi nhiing dic tinh 1y hoa rat riéng
biét, cong voi mdt gia tri twong ddi cao, dén tan bay gio vang van dang 1a mot loai
tién té Iy tudng cho cat trix, bao quan. Va vi vy, hién nay cac qudc gia trén thé giéi

déu duy tri mot lugng du trit vang nhat dinh cho nhitng truong hop can thiét.
2.2. Tién véi tu cach 1a déu hidu gia tri

Trong nhitng trudng hop nhit dinh, nhitng hang hoa dung dé l1am tién da khong con
day du khi nhu cdu tién cho giao dich ngay cang ting, vi viy mot giai phap ra doi,
d6 1a duc nhitng dong tién khong hoan toan 1am bang vang nita, ma sé 1a vang pha
v6i bac. Khi d6, mot dong tién s& khong con ¢ gid tri nhu cii du cho gid tri sir dung
van nhu vay. Cung véi su ra doi ciia tién thiéu tuéi nguoi ta bat dau biét dén viéc sir
dung déu hiéu gid tri ¢ thay thé cho nhimg gia tri thuc su. Cung luc dé ciing c6 su
ra doi ctia cac dong tién phu, khong duoc duc bang vang, va c6 ménh gia bang 1/100
hodc 1/10 dong tién vang (ma chung ta van goi 1a tién xu va tién hao). Cac ngan
hang ciing bit dau tao ra nhiing to gidy bac ngdn hang® cua riéng ngan hang minh dé
thay thé cho tién, ddy 1a tién dé tao ra mot budc ngoidt méi trong sy phat trién cua
tién t8. Sau do, voi viéc Nha nudc théng nhat quan 1y viéc phat hanh tién va cho ra
doi tién gidy, hoat dong luu thong tién t& da budc sang mot giai doan méi. Cho dén
ngay nay, c6 thém nhiéu loai tién khac ra doi nhu tién tin dung, tién dién tir va lam
cho cac loai tién cang ngay cang hién dai hon va dap tng t6t hon doi hoi cua thoi dai

ma no6 phuc vu.

2.3. Tién gidy

? Xem thém chuong ITI- Ngan hang va cac nghiép vu ngan hang.
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Tién gidy, 1a loai tién dugc sir dung phd bién nhét cho t6i ngay nay, hau nhu khong
chira gia tri ma chi dong vai tro dai biéu cho gid tri. S¢ di tién gidy dwoc chap nhan
str dung 13 vi Nha nudc dam bao va bit budc Iuu hanh loai tién nay. Tién gidy s& con
dugc chdp nhan lvu hanh chimg nao ngudi dan con tin twdng vao sy dam bao cua
Nha nuéc, tic 13 tin tudng rang Nha nude sé kiém soat dugc tinh hinh luu thong va
strc mua cua tién gidy. Nhung mot khi Nha nuée khong thé kiém soat dugce tinh hinh
(hodc nguoi dan tin 1a nhu vay), thi tién gidy s& bi loai trir khoi luu thong, thay vao
d6 nguoi dan tim dén v6i nhimng loai tién thay thé khac c6 tinh dam bao cao hon, vi
du nhu vang hodc ngoai t&, ngay cd khi Nha nuéc ngan cAm hanh vi d6. Trén thuc té
didu nay da timg dién ra ¢ Viét Nam, do vy c6 thé néi viéc quan ly luu thong tién
gidy 1a cuc ky quan trong va co anh hudng truc tiép toi sy 6n dinh, hay ndi cach

khac, td1 suc khoé ciia mot nén kinh té.
3. Cac che dg ban vij tien té

bé déanh dau su phat trién cta cac hinh thai tién t¢ trong qué khir, nguoi ta thuong nhac
tdi cac che do ban vi tién té. D6 1a nhiing ti€u chudn dé mot quoc gia xay dung nén thé
ché tién t€ ctia minh. Hay hiéu mot cach don gian hon, ban vi c6 nghia 1a quoc gia s

dung hang hoa duc tién theo thé ché nhu thé nao.
3.1. Ché d6 hai ban vi

Ché d6 hai ban vi 1a ché d6 tién té dau tién dugc thira nhan chinh thirc trong lich sir
loai nguoi. N6 bat dau hinh thanh vao dau thé ky 18. Nguyén nhan hinh thanh ché
d6 hai ban vi 14 su gia ting cua san xuat xa hoi 1am cho khdi lugng trao d6i ngay
cang 16n, dan dén viéc dong tién bac dugc sir dung trude do tré nén khong con phu
hop nita. Liic ndy nguoi ta bat dau sir dung thém vang nhu 13 kim loai thir hai dé dac
tién té. Vi vay bac va vang déng thoi duoc coi la ban vi. Ca vang va bac déu duoc tu
do dtic thanh tién va ciing c6 gia tri trong thanh toan va trao d6i. Trong ché do hai
ban vi ndy co hai cach quy doi giira gia tri dong tién vang va gia tri dong tién bac
nén cling co hai loai ché d6 hai ban vi:

a. Ché dg ban vi song song

Trong ché d6 ban vi song song, gi4 tri ciia dong tién bac va gia tri ciia dong tién
vang dugc so sanh véi nhau trén co so so sanh thuc e gia tri cua kim loai bac va
kim loai vang vao cung thoi diém. Nhu vy co nghia la ty 1& gia tri ma dong tién
bac dai dién va gia tri ma déng tién vang dai dién s& bién thién cung voi su thay
d6i twong quan gia tri gitra kim loai vang va kim loai bac. Nhuoc diém cua ché do
nay ciing bit ngudn tir chinh sy thay ddi tuong quan lién tuc nay. Ngudi nam giir
tién s& khong thé quyét dinh duoc viée nim gilr tién nao 1a 6 loi cho minh, do dé

thuong c6 tam 1y Iya chon mot loai tién duge st dung phé bién hon.
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b. Ché dg ban vi kép

Khac v6i ché d6 ban vi song song, ché d6 ban vi kép lai quy dinh mét ty 1é cé
dinh gitra gia tri ctia dong tién vang va dong tién bac, khong phu thudc vao gia tri
thue té cta hai kim loai ndy. Piéu ndy c6 nghia ring néu nhu mot dong Guinea
dugc quy dinh bang 10 dong Shilling thi du cho ty 1é gitta kim loai bac va vang
c6 thay d6i thé nao di ching nia thi ty 1¢ 1/10 nay ciing khong thay d6i. Mic du
khéc phuc dugc nhuogc diém cua ché do ban vi song song nhung ché do nay lai
lam nay sinh mot van d& moi, d6 1a su twong quan thuc sy giita hai dong tién.
Néu nhu ty 1& 1/10 dugc duy tri trén danh nghia va ty 1é thuc sy chi 1a 1/8 (Nghia
1a lac nay gia tri cta vang dé diic mot dong vang chi d6i dugc 8 dong bac) thi bac
s& tré nén bi kém di vé mit gia tri tién té, trong lic do gia tri ndi tai cua bac van
gilt nguyén, vi viy ngudi dan sé rit bac trong luu thong dé nau chay thanh kim
loai bac ¢ gia hon. Ngudi ta goi day 13 hién tuong loai bo tién tot ra khoi luu

thong.

Nhu vay, du cho 4p dung ché d6 ban vi song song hay ché do ban vi kép, thi van
ludn c6 hién twong mot dong tién c¢6 xu hudng bi loai khoi lwu thong, din dén
viéc sir dung mot dong tién don nhéat. Do @6, co thé thiy ché do hai ban vi rat
khong 6n dinh va d& bi pha v&.

3.2. Ché d¢ ban vi vang

Cho t6i du thé ky 19°, khi san luong vang khai thac du 16n dé phuc vu cho nhu cu

cua xa hoi, ché do hai ban vi thuc sy cham dut va thay vao d6 1a ché do ban vi don

nhét, goi 14 ché d¢ ban vi vang. Ddng tién bang bac khong con dugc dwa vao luu

hanh, nhd d6 chdm dut dugc nhitng vuong mic cua ché do hai ban vi. Trong ché do

ban vi vang, vang 1a kim loai duy nhit duoc sir dung dé duc tién. Ché d6 nay phat

trién theo ba giai doan khac nhau.

a. Ché do ban vi tien vang

Pay 1a ché do tién té thong thoang va on dinh nhét trong lich sir, vi theo nhu quy
dinh cua ché do nay vang duoc ty do duc thanh tién, cac loai tién phu, giéy bac
ngan hang ciing nhu tién tin dung dugc tu do doi thanh vang néu mudn, va bén
canh d6 phép luat ciing cho phép tu do xuat nhap khau vang. Theo nhu cach quy
dinh nay, vang luén dugc phan anh trung thuc gid tri ctia minh, do do6 s€ kho co
kha nang xay ra hién tuong lam phat. Tuy nhién, nhuoc diém cua ché d6 tién té
nay 1a dong tién vang van 1 hang hod, do d6 véi nhu cau ngdy cang ting ciia xi

hoi, viéc san xuit vang khong thé theo kip dé dap ung. Thém vao d6 gia tri thuc

3 Thoi gian tir 1880-1914




su cua dong tién trong luu théng cang ngay cang kém di so voi luong gia tri ma

no dai biéu vi nhi€u nguyén nhan.
b. Che do ban vi vang thoi

Nguoi ta goi 1a ché d6 ban vi vang thoi vi vang khong con ton tai dudi dang tién
nita ma duoc diic thanh théi. Trong ché do ban vi vang thoi, vang khong con
dugc tu do duc thanh tién dé dua vao luu thong nita, luc nay tién trong luu thong
phéi dugc quy dinh chat ché vé ham lugng vang. Bén canh do, céc loai giéy bac
ngan hang khong dugc di ra vang mot cach tw do ma phai dat mét tiéu chudn
nhat dinh do Nha nudc dé ra thi méi cé thé doi ra vang. Hoat dong xuat nhap
khau vang ciing bi kiém soat chit ché va ciing c6 luc bi cam.

c. Ché dé ban vi héi dodi vang

Ché d6 ban vi hdi doai vang cung dugc ap dung trong mdt quing thoi gian twong
tu nhu ché d6 ban vi vang thoi. Ciing c6 nhitng quy dinh twong ty nhu ché do ban
vi vang thoi, nhung khac di mot chut 1a cac loai tién ngan hang trong ché do nay
s€ khong dugc chuyén ra vang ma chuyén ra ngoai t¢ cia nudc thuc hién ché do
ban vi vang thoi. Viéc chuyén doi nay ciing khong duogc thuc hién tu do ma phai
thue hién véi mot sb lugng du 1on.

3.3.  Ché d6 luu thong tién gidy

Thuc ra, ché d6 luu thong tién giéy khong thé coi 1a mot loai ché do ban vi tién té,

boi vi luc nay khong con c6 kim loai nao dugc sir dung lam co s& cho thé ché tién t¢

qudc gia nira. Trong ché do nay, tién gidy thay thé cho vang thuc hién chirc ning cta
tién t&, nhung nhu da phan tich, tién gidy gan nhu khong c6 gid tri ma né chi la loai

tién mang du hiéu gia tri ma thoi. S¢ di tién gidy duoc thira nhan chung 1a do né

duoc Nha nudc cong nhan, bdo dam va bt budc moi nguoi phai tuan thu. Mat 1y do

khac khong kém phan quan trong, d6 1a long tin ctia ngudi dan dbi voi dong tién

gidy. Mot khi 1ong tin nay mét di thi nguoi dan s& lwa chon khong nam giit dong tién

gidy nita va thay vao d6 nam giir vang hodc nhitng vat dung c6 gia khéc.

IV. Cung cdu tién té

1. Cung tién té

Lugng tién cung ng cho nén kinh t€ dugc goi la cung tién té (MS).

Vi ¢6 nhi¢u quan niém khac nhau vé tién nén cling c6 nhiéu phép do Iugng tién cung

g khac nhau. Dé c6 thé hinh dung rd rang hon ngudi ta sit dung cac phép do lwong

cung tién.

Véi nhitng d6 rong khac nhau cta cac phép do luong cung tién, cic khdi tién duoc hinh

thanh. M&i khdi tién khac nhau s& c6 tinh 10ng cta cac loai tién trong khéi rong hoic
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hep hon. Vi du nhu khdi tién L, khéi tién rong nhét, c6 tinh long cua tién trong khdi 1a

thip nhat. Bang dudi day trinh bay cac khoi tién khac nhau khi do ludong cung tién.

Bang 1.1: Cdc khdi tién trong nén kinh té.

Khéi Thanh phén cdc logi tién trong khéi
tien
M° = Tién mit
™! =M’
+Tién giri khong ky han
M> M

+Tién guri tiét kiém khong thé phat séc

+Tién giri ¢6 ky han

+Tién guii tai cac dinh ché tai chinh ngoai ngan hang

L =M

+Tin phiéu kho bac, trai phiéu kho bac, thuong phiéu va chap

phiéu ngan hang.*

Viéc xac dinh cac khéi tién nhu trén ddy chi hoan toan mang tinh chit co ban nhét, vi
trén thyuc té, tuy thudc vao tinh hinh va cich thic quy dinh tai timg quéc gia ma mdi
phép do lai c6 nhing thanh phan khong gidng nhau. Va mdi qudc gia ciing ¢ nhiing su
lya chon cho riéng minh mot phép do 1am co s& tinh toan lugng cung tién thuc té cho

minh. Vi du nhu & Viét Nam, khéi tién duoc lua chon 1a M>.

Tir cac phép do luong cung tién nay, ngudi ta ¢6 thé xac dinh duge mot dai lugng c6
tén 1a s6 nhén tién té cia nén kinh té. Dai luong nay biéu thi kha ning tao ra mot lwong
cung tién 16n hon nhiéu 1an so véi lugng tién gidy ma ngan hang trung wong phat hanh

ra lac ban dau.

Do nén kinh té chi str dung tién gidy do Nha nudc bat budc, nén luong tién ban dau

cung cép cho nén kinh té chi c6 thé 1a luong tién gidy do ngan hang trung wong phat

* Vé cac loai cong cu c6 thé coi 1a tién, xem thém chuong II: Tin dung va chuwong IV: Thi truong tai
chinh
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hanh, goi 13 lwong tién co sé hay co s6 tién (MB). RS rang, trong nén kinh té s& c6 hai
khu vuc ndm giit tién, d6 14 bo phén tién duoc dia vao luu théng cho cic muc dich tiéu
dung, trao ddi, ttc 1 tién mat (C), con mot bd phén tién khac khéng dwoc dwa vao leu

théng, d6 1a tién du trit tai cac ngan hang thuong mai (R),
va nhu vay, chung tac6 MB=C + R (@l)

Luu y rang R = RR + ER tic 13 lugng tién dy trit trong cac ngan hang thuong mai bao
g0m hai loai du trir. RR 13 s6 tién dy trit bat budc do ngan hang trung uong quy dinh va
cac ngan hang thuong mai budc phai tudn thu. Con ER 14 s6 tién dy trit vuot mic (so

v6i s tién bit budc) ma cac ngan hang thwong mai ty nguyén duy tri.’

Luong tién cung tmg cho nén kinh té s& bao gom lugng tién mat ¢ trong luu thong (C)
va luong tién tin dung ma hé thdng ngan hang thuong mai di tao ra (D). Va luu ¥ ring,
lac nay do phai déng vai trd 1a lwong tién du trit- nam ngodi lwu théng, nén R khong
tham gia vao luong cung tién, chiing ta co MS =C + D

Trong céc tinh toan sau ddy, dé don gian hoa viéc tinh toan, chung ta lya chon phép do

cung tién 1a M', v6i thanh phan khéi tién gdm c6 tién mat (C) va tién giri khong ky han
(DD). Nhu vy, MS = M= C + DD (@2)

Tir nhitng phuong trinh @7 va @2, chung ta thiy MS khong gidng MB, ma né di khdc
so voi MB, ty 1¢ gitta MS/MB duogc goi la s6 nhan tién té (m)

m=MS/MB=(C+DD)/(C+R)

Lay cé tu sO0 va mau so chia cho DD, ching ta c6

m=(c+1)/(ctrptry) (@3)

voi

¢ =C/DD, dugc goi la ty 1¢ tién mat trén tién guri
r» = RR/DD, dugc goi 1a ty 1& du trit bat bude

r, = ER/DD, duoc goi la ty 1€ dy trit vuot murc

Vay, thuc ra m 16n hon hay nho hon 1? Cau tra 161 rat o rang, m chi co thé bfmg mot
khi R = DD, nhung diéu nay 1a khong thé xay ra vi néu nhu vdy cac ngan hang thuong
mai khong thé cho vay ra dugc. Do d6 m luén 16n hon mét vi DD phai 16n hon nhiéu so
véi RS Tur do, chung ta co thé théy s6 nhan tién té m chiu anh hudng tac dong cia ba

éutdc, rpvar,:
b

3 Xem thém phan chinh sach tién t&

6 Xem thém chuong III: Ngan hang va cac nghiép vu ngan hang
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v’ Cary va r, déu xuét hién & mau sé, diéu nay co6 nghia la néu r, va r, tang lén thi sb
nhén tién té s& giam xuéng, va mdi lién hé gitta ty 1€ dy trir va s6 nhan tién té la
quan hé nguoc chidu. Pidu nay co nghia 1a khi Nha nudc yéu cau cac ngin hang
thuong mai phai tang ty 1& duy trir bt budc ciing c6 nghia 13 s6 nhan tién té s& giam
xubng. Va néu cac ngan hang thuong mai tu nguyén gia ting ty 1& du trit vuot muc,

s0 nhan tién tién t¢ cling gidm xuong.

v Dbai luong ¢ xuét hién & ca tir sé va mau sb, nhung do 7 nho hon 1 nén mbi lién hé
giita ¢ va m ciing 1a mdi quan hé nguoc chidu. Vi vy, gia st théi quen tiéu tién cta
nén kinh té nga vé phia ua chudng tién mit, ¢ s& ting 1én va tir d6 1am cho s6 nhan
tién t& m giam di.

Nhu vay, cé thé théy réng sb6 nhan tién té chiu tac dong bdi ba nhoém nhan t6 chu yéu,

trong do c¢6 hai nhom ty 1€ duy trit phu thudc vao cac ngan hang thuong mai, con nhom

nhan t6 ty 1¢ tién mat trén tién gui lai phu thudc vao mong mudn sir dung tién mit cua
dan chung, va théi quen nay lai phu thudc vao nhiéu yéu t6 khac. Mot luu y can nhéc lai
1a & day ching ta lya chon phép do luong cung tién véi khéi tién M', ciing c6 nghia
rang néu phép do 1a khac di thi dai luong m ciing s& dugc tinh toan khac va chiu tac
dong cua nhimg yéu t6 khac. Trong trudng hop lwa chon phép do cung tién khac M,

chung ta goi m 13 s6 nhdn tién té mé réng.
2. Cau tién té
Cau tién té biéu thi lugng tién ma cac chu thé kinh t&€ mong mudn nam gii.

Vén dé can nghién ctru trong muc nay 1a luong tién trong luu thong nhu thé nao la vira
dii. Cac luan diém vé luong tién can bang trong luu thong déu thong nhét véi phuong
trinh twong quan giita tong gi4 ca san phdm xi hoi va luong tién trong luu thong.
Phuong trinh nay c6 dang chung nhu sau:

M.V =P. O ( hay con duoc viét A M.V =P.Y)

Trong cong thirc nay:

+M: Luong tién trong luu thong, hay néi cach khéc 14 luong cung tién.

+V: S6 1an quay vong cua tién té trong don vi thoi gian

+P: Gia ca san pham xa hoi
+Q: Luong san phdm x3 hoi (néu dung trén giac d6 ngudi san xuat, thi dai luong duoc
sir dung 13 san phdm dé phan anh san xuat xa hoi)
+Y: Thu nhap danh nghia (néu dung trén giac 46 ngudi tidu dung, thi dai luong duoc sir
dung 1a thu nhap dé phan anh chi tiéu xa hoi)
C6 nhiéu déng co khac nhau lam thay d6i nhu ciu ndm giit tién ctia cac chu thé kinh té.

Va dé nghién ctru cau tién chiu tdc dong bodi nhitng nhan té nao, da co rat nhi€u hoc
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thuyét khac nhau din dén nhimng két ludn khong hoan toan giéng nhau. Phan sau ddy chi

liét ké ra nhimg hoc thuyét dién hinh nhat.
2.1. Quan diém cua K. Marx’

Theo quan diém ctua Marx thi tong s6 tién can thiét trong luu thong bang tong gid ca
hang ho4 trong luu théng chia cho tdc do luan chuyén cia tién t&. Cong thirc ban dau

ctia Marx don gian chi la:

u=re
V

Theo 1y ludn ctia Marx, M dugc xdy dung theo cong thirc nay chinh 1a khéi lugng
tién té can thiét trong luu thong, vi thé nén néu nhu luong cung tién trong xa hoi dat
bang M thi s& 1am cho thj trudng 6n dinh. Con néu nhu lugng tién thuc té trong luu
thong 16n hon M s& dan t6i lam phét vi cung tién da vuot cau tién. Con nguoc lai thi

s& c6 thé dan dén thiéu phat (giam phat).

Nhu vy Marx 1a nguoi da dit nén moéng cho nhirng 1y luan vé tién té, nhitng hoc
thuyét duoc dé cap tiép theo dy da di sau hon vao cac bién sb trong cong thic trén

dé xac dinh khdi luong tién té can thiét trong luu thong.

2.2. Quan diém cua I. Fisher®

Quan diém cua Fisher dugc thé hién trong hoc thuyét s6 luong tién té ctia 6ng. Ciing
dua trén phuong trinh M=%, Fisher da dat ra gia thiét d6i vai dai luong V (sé

vong quay cia tién té) trong ngan han. Theo dng, trong ngan han ¥ 13 mot dai lugng
bat bién vi tdc d6 quay vong tién phu thudc vao thoi quen thanh toan, ma thoi quen
nay rat kho thay déi. Fisher dat //V=k °, tir d6 dan dén cong thuc

M'=kPY

Khi luu thong tién té trd nén cAn bang, thi luong tién can thiét trong luu thong (M)
chinh 13 lugng tién ma cac chi thé kinh t& mudn ndm giit (M?). Do d6 M = M“ va
chung ta c6 cong thirc nhu trén. Véi k khong d6i nén lac nay MY (sé lwong tién do
cac chu thé nam giit- cdu tién té) hoan toan phu thudc vao P.Y, v6i P.Y 1a tong chi
tiéu ctia xa hoi (ciing c6 thé hinh dung nhu t6ng thu nhdp). Do d6, Fisher két luan 1a
cau tién 12 mot ham sb thuan tuy cua thu nhap. Dong thoi luc d6, vai viée cho rang
céc chu thé kinh té giir tién chi nham muc dich giao dich nén 6ng dua ra thém mot

két luan khac 1a 14i suat hoan toan khong cé tac dong gi t6i cau tién.

" Karl Marx, 1818-1883, nha kinh té chinh tri hoc Pirc
8 Irving Fisher, 1887-1947, nha kinh té hoc My

? k duge goi la hé s6 ua thich tién
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2.3. Quan diém cua trudng phai Cambridge

Ciing dua trén phuong trinh tuong ty nhu cua Fisher, nhung cic nha kinh té hoc theo
truong phai Cambridge lai xuét phat tir dong co nam giir tién clia cic ca nhan dé
nghién ctru, theo d6 cac ca nhan c6 thé ndm gitr tién xudt phat tir dong co giao dich
(gidng nhu Fisher), nhung bén canh d6 ho ciing c6 thé giir tién vi muc dich cat trir
ctia cai. Cac nha kinh té hoc theo trudng phai Cambridge ciing khong loai bo yéu t6
1ai suat khi tinh toan M. Mot diém khac nira ctia cac nha kinh t& Cambridge so véi
Fisher 14 ho ¢ cach tiép can vé cau tién trén co so cic ca nhan chi khong phai toan

bd nén kinh te, vi vly y€u to cat trir ciia cai dugce nhac dén.

Tuy nhién, ho ciing xdy dung cong thirc gidng nhu cta Fisher, véi k 1a mot hing s6
khong d6i, ciing co nghia 13 cdu tién van 13 mot ham sé phu thudc vao thu nhap danh
nghia. Va mic du khéng gat bo 13i sudt nhung trong cong thirc ctia ho 13i suit khong

duoc dé cap toi.

Trén thyc té, bang nhimg khao sat ngudi ta dd phat hién ra rang, trai nguoc véi
nhitng gi hai hoc thuyét trén gia dinh, ¥ khéng hé bdt bién. Do d6, nhiing 1y thuyét
nay khong thé giai quyét dugc van dé cau tién vi di khong c6 su hién dién yéu tb

bién dong cua V.
2.4. Quan diém cua J.M. Keynes'”

Vén 1a mot nha kinh té theo truong phai c6 dién Cambridge, Keynes ciing ¢6 cach
tiép can van dé twong ddi giéng so voi nhitng gi trudng phai ndy theo dudi, d6 1a bat
dau tir viéc nghién ciru nhu cau ciia cac ca nhan trong viéc nam giir tién. Tuy nhién,
& Keynes di co nhimng thay d6i phan anh dwoc sy hién dién cua nhimg yéu té khac
bén canh thu nhdp. Quan diém cua 6ng dugc thé hién trong 1y thuyét ua thich tién

mat, trong do dé cap to1 ba dong co chinh dé con ngudi nam gitr tién

v’ Déng co giao dich: Tién dugc st dung cho cac giao dich hang ngay
v’ Péng co dw phong: Tién dugc cat trit dé du phong cho céc su kién bat ngd

v Béng co dau co: Tién duoc st dung cho muc dich mang tinh dau co

O dong co giao dich va dong co du phong, theo phan tich ctia Keynes thi cdu tién
van ty 1& voi thu nhdp, nhu vdy chua co sy thay doi nao so véi truong phai
Cambridge, su tién bo cua Keynes chi thé hién & dong co thur ba, do 1a dong co dau
co. Trong ddng co ndy, con ngudi ndm giit tién trén co s¢ so sanh voi viéc nam giir

nhiing tai san tai chinh co6 tinh sinh loi khac''. Néu nhu viéc nam gitwr tién co loi hon

19 John Maynard Keynes, 1883-1946, nha kinh té hoc Anh

" Trong hoc thuyét cua Keynes, tit ca cac tai san tai chinh khac déu dugc gop chung vao mot nhom la

trai phiéu.




so vOi viéc nam gitr trai phi€u thi cac ca nhan s€ gilr ti€n, dién hinh cua truong hop

nay la 1ai suat giam xuong. Nhu vay theo Keynes cau tién t¢ cho nhu cau dau co co

lién hé am véi 1ai suat. Do do, ong xay dung mot cong thire tinh cau tién t€ nhu sau:
M =fG,Y).P

Vi i la lai suat

Tuy nhién, diém can luu y trong cong thirc nay la M lién hé nghich véi i va lién hé

thudn vai Y, vi vay c6 thé biéu dién duéi dang sau.

d

= )
DAu trir thé hién mbi lién hé nghich con dau cong thé hién mbi lién hé thuan. Trong

diéu kién can bang M’ bang M, vi vy chung ta c6 cong thirc xac dinh V nhu sau:

y-_ Y
fi,Y)

2.5. Quan diém thoi ky hiau Keynes va hoc thuyét tién té hién dai ciia M. Friedman
Sau thoi ky cua Keynes, dd c6 nhiéu nha kinh t& hoc tiép tuc phat trién hoc thuyét
cua ong nhu James Tobin, William Baumol. Pac bi¢t nha kinh té hoc ngudi my M.
Friedman dé cho ra doi hoc thuyét tién té hién dai ndi tiéng v6i quan diém cho ring
cau tién té cling 1a mot loai cau d6i vai tai san, vi vay no ciing s& chiu bt ky tac
dong nao ma cau ddi voi cac loai tai san khac gip phai.

Friedman da xay dung mot ham s6 tinh toan M, ham sb d6 duoc biéu dién nhu sau:

m? m

Md/P=f(Yp,rb—rm,re—r n’-r,)

Theo ham s6 nay cua Friedman, c6 thé thay cau tién lién h¢ v&i ba nhém tham so,

v" Thtr nhat, cau tién lién hé duong vdi thu nhap thuong xuyén Y, tic 1a thu nhap
cang cao thi nhu cau gitr tién cang 16n.

v" Thtr hai, cau tién lién hé 4m vai 1gi tirc cia viéc nam gilr trai phi€u so vGi nam
gitr tién 7, — 7, NEu trai phicu cho 1oi tirc cao hon so véi gitr tién thi lugng tién
mong mudn nam gitr s& giam di.

v' Tuong tu nhu vay, cau tién cling lién hé 4m véi lgi tic cia viéc nam gitr cod
phiéu so voi tién 7, — r,, va loi tirc ctia vi¢e nam gitr cac tai san khac so véi tién
(trong truong hop cé lam phat) 7° — r,,.

Nhu vay, diém qua cac luan ctir khac nhau vé cau tién, chung ta c6 thé thay noi 1én

nhirng diém khéc biét, chiing tap trung & viéc cau ti€n c6 nhay cam véi 1ai suat hay
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khong hay chi don thuan lién quan t6i thu nhap, va téc d6 chu chuyén cua tién c6 thé
kiém soat dugc hay khong. Tuy nhién, c¢6 thé thiy dugc cau tién s& chiu anh hudng
boéi mot s6 tac nhan chinh, d6 1a thu nhap, loi tirc dy tinh tr viée ndm gilr cac tai san
khaéc, loi tire du tinh cia viéc ndm gilr cac tai san tai chinh khac...
V. Lam phat

1. Dinh nghia

Lam phat la hién tugng tién gidy mat gia kéo dai va lién tuc so véi hang hoa, ngoai té

va vang.

Néu nhu trén bao dai thuong xuyén nhic dén lam phat cia thang 2 so véi thang 1 13 2%,

thi ¢6 khong phai 1a lam phat ma dinh nghia nay nhic dén, boi vi néu mudn duoc cac

nha kinh té hoc coi 13 lam phat thi su mat gia cua tién gidy phai xay ra thirong xuyén va

lién tuc. Vi vay, trong trudng hop tién gidy tiép tuc mét gia khoang 2% mdi thang trong

mot thoi gian du dai, khoang 1 nam, thi lac do c6 thé coi la da xay ra lam phat tién té.

Pé do luong lam phat, ngudi ta sir dung mot chi sé kinh té, d6 13 chi s gia hang tiéu
dung CPI, dugc do ludong bang viée tao ra mot gié hang hod- nhu di nhic t6i & dau

chuong. Chi s6 CPI ctia ndm thi k s& duge xac dinh nhu sau:
k _ C o
I, = .Z;‘l iy xd j
i

Véi

ip 1 chi sO gi ctia hang hoa tht j trong gié hang hoa
d; 1a trong s6 cua hang hoa thit j trong gid hang hoa
n 13 s6 hang hoa trong gio

Dé c6 thé tinh toan lam phét cia ndm thi k, nguoi ta s& so sanh giira chi sd gia ciia nim
thtr k£ va ndm thir k-1. Tt do, chiing ta c6 cong thuc tinh toan lam phat cho nam tha £
nhu sau :

k

G =| 2 —1|x100%

p k-1
II’

Tr s0 li¢u tinh toan dugc, chung ta c6 nhan xét

A k , J \ + 9 ’ - < A ’
Néu G, <0, chung ta ¢ truong hop giam phat hodc thi€u phat.

A k , r r A \ , s ,
Néu G, > 0, ching ta ¢ lam phat. Tuy nhi€n, trong truong hop lam phat, tuy theo mirc
dd ma chung ta c6 nhiing loai lam phat khac nhau. Néu lam phat <10% thi duoc goi la
lam phat vira phai, néu lam phat tir 10 dén 500% thi 13 lam phat phi ma, con néu 16n

hon nira thi goi 1a siéu lam phat.
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2. Cac nguyén nhan din dén lam phat

V6i luu ¥ rang lam phat dugc hiéu 1a hién twong gia ca hang hoa tang lién tuc trong mot
thoi gian dai, cing v6i viée van dung mdi quan hé giita lam phat va thit nghiép'?,

chung ta c6 thé rat ra dugc nhitng nhan xét dudi day.
2.1. Lam phat cau kéo

Khi tong cu c6 xu hudng ting 1én, ciu ddi voi hang hoa s& vuot qua cung, diéu nay
dan dén hién tuong tang gia trong ngan han. Tuy nhién, néu nhu nén kinh té con co
thé tiép tuc san xuat thém thi san luong s& ting 1én va dua nén kinh té trd lai trang
thai cAn bang, nhu vay s& khong xay ra lam phat thuc sy. Con khi nén kinh té khong
thé san xuét thém, tuc 1a d3 dat dén murc san luong tiém nang, thi lac nay lai sinh ra
mot ap luc ting luong (do ty 1& thit nghiép thuc té giam xudng so véi ty 1& that
nghiép tu nhién tai mtc san lugng tiém ning). Ap luc nay day chi phi san xuét 1én
nén lai 1am cho gia ca tang 1én, day nén kinh té téi mot mirc can bang méi voi san
lwong nhur cii (& mirc san lugng tiém ning) nhung gia da cao hon so véi mic gia ban

dau.

Trong phuong trinh M.V = P.Y, chung ta thdy ¥ twong d6i doc 1ap véi cung tién, nén
khi c6 sy thay doi ctia M, s& twong Gng din dén su bién ddi ciia P.Y, ma P.Y chinh 1a
tong chi tiéu cta xa hoi, hay 14 téng ciu (4D) va nguoc lai. Vi 1& d6, khi c6 mot su
bién d6i gia ting trong tong ciu, cung tién sé& ting 1én 1am ting gia ca. Vi vy, nguoi
ta goi loai lam phat nay 13 lgm phdt cdu kéo. T 30, c6 thé rat ra mot nhan xét 1a

lam phét cau kéo ludn di kém véi hién twong cung tién ting lam ting gid ca.
2.2. Lam phét chi phi day

Nguoc lai voi lam phat cau kéo, lam phat chi phi déy xuét phat tir viéc c6 mdt ci sbc
tiéu cuc tir phia cung (hang hod). Khi c¢6 mdt ca sdc nhu vdy, chang han céng nhan
doi tang luong thang loi, s& c6 mot ap luc 1én chi phi lam dich chuyén dudng tong
cung vao trong, ddn dén sy gia ting vé gia ca. Nhung néu chinh pha khong tim cach
tich cuc can thiép dé duy tri ty 1& that nghiép khong qua cao (vi khi muc san luong
giam, ty 1& cong an viéc 1am ciing giam theo), thi chinh phu phai ting cung tién dé
mo rong cau, nham tao ra mirc cin bang méi véi san luong (ty 1¢ that nghiép) nhu cii
nhung gia ca thi da cao hon mtc cii.. Va khi d6, néu ap luc chi phi van tiép tuc ton
tai thi chinh phu lai phai tiép tuc phan mg, va tao nén lgm phdt chi phi ddy. O day
cling c6 mot nhan xét 1a lam phat chi co thé xay ra néu chinh phii lién tuc ting cung
tién nham dap g lai su lién tuc gia ting cta chi phi (nham duy tri ty 1¢ that nghiép
thap).

2 Biéu thi qua dudng cong Philips
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Tuy nhién, cin phai thdy rang lam phat cau kéo va lam phat chi phi day chi c6 thé
phan biét mot cach twong ddi vi trén thyc té, can phai c6 nhitng phép do phirc tap
moi co thé xac dinh duoc thuc sy lam phat bit ngudn tir nguyén nhan nao. Trong
nhiéu trudng hop, lam phat ciu kéo tao nén mot lam phat chi phi ddy va téi luot

minh, lam phat chi phi ddy lai tao ra lam phat cau kéo.

3. Cic véan dé khac c6 lién quan téi lam phat (SGK)

VI. Chinh sdch tién t¢

Céc chinh sach tién té duoc chia thanh hai nhém chinh, d6 14 nhom chinh sach trong d6 Nha
nudce can thiép truc tiép vao luong cung tién té, va trong nhom chinh sach thir hai Nha nuée

can thiép mot cach gian tiép thong qua hé thong ngan hang thuong mai.
1. Chinh sach hoat dong cong khai trén thi truong

Nhom bién phap can thiép truc tiép dugc dai biéu boi cong cu Nghiép vu thi truwong
mg. Do 1a viéc Nha nudc can thi€p vao thi truong tien té¢ mo dé ban ra hoic mua vao

cdc tin phiéu kho bac Nha nuée nham diéu chinh luong cung tién cho nén kinh té

Tuy nhién, nhém chinh sach nay khong chi bao gdm nghiép vu thi truong mod, ma no
bao gdm mdt loat cac nghiép vu theo d6 Nha nudc thong qua NHTW tac dong t6i cac
loai thi truong nham tao ra nhitng sy thay ddi theo mong mudbn cia Nha nuée. Thi
truong do6 c6 thé 1 thi truong tién té (thi truong tai chinh ngan han), thi truong héi doai

hodc thi truong vén (thi trudng tai chinh trung va dai han)".

v’ Tai thi truong tién t&, ddc biét 1a thi truong mé', v6i dic diém 1a chi mua
ban nhitng loai ching khoan ngdn han va c6 tinh 16ng cao, Nha nudc c6 thé
str dung nhitng bién phap nhu dong bang tién té hay mua ban cac loai tai san
tai chinh c6 tinh 16ng cao dé lam thay ddi lugng tién mit c6 trong luu thong.

v’ Tai thi truong hdi doai, v6i nhimg chinh sach quan 1y ngoai hdi khac nhau
trong timg thoi diém, Nha nudc ¢ thé diéu chinh ty gia hdi doai dé dam bao
mot stic mua ddi ngoai hop 1y nhét ciia dong ndi té.

v’ Tai thi truong von, NHTW c¢6 thé mua va ban cac chimg khoan trung va dai
han nham 1am thay d6i mirc cung tién té theo chiéu hudéng mong mudn.

Nhom bién phép tac dong vao thi trudng mé ° duoc Nha nudce st dung nhidu nhét khi

muon tac dong dé dicu chinh hoat dong cung cau tién t¢ theo y mudn ctia minh vi nhém

" Cac loai thi truong tai chinh s& dugc dé cap ky trong chuong thi truong tai chinh
14 Open Market- 1a loai thi truong tién té ¢6 ca su tham gia cua cac chu thé phi ngan hang

5 Con goi 1a nghiép vu thi truong md- open market operations




32

chinh sach nay c6 nhiéu vu diém ma cac nhom chinh sach khac khong co dugc. Trong
nhom nay, ddi tuong dugc diéu chinh mua ban thuong 1a cac loai tin phiéu kho bac. Do
dic diém ng'fln han cua tin phiéu, nén khi dugc tung ra mua ban trén thi truong nd sé
gdy tac dong ngay lap tirc dén cung va ciu tién &, vi viy phuc vu tot hon muc tiéu cua
chinh sach tién té.

Trong nhém nghiép vu thi truong maé c6 hai phuong thuce, do 1a phuong thirc chu dong
va phuong thtc thu dong. Trong d6 nghiép vu thi truong mé chit dong (Dynamic) nham
thay ddi co sb tién MB con nghiép vu thi truong mé thu dong (Defensive) nhim phan

g trudc nhitng thay ddi ctia co ciu tién té trong luu thong.
2. Chinh sach tai chiét khiu
Nhom thtr hai dugc dai biéu boi nhoém chinh sdch tdi chiét khéiu va dw triv bit buéc.

Chinh sach tai chiét khau 13 chinh sach thé hién viec NHTW cho vay d6i véi cac
NHTM. Trong nghiép vu ctia minh, cic NHTM c¢6 nhitng luc thiéu hut tam thoi tién
mit dé giai quyét cac yéu cau thanh toan hodc bu dip luong du trir bat budc. Khi do,
NHTM phai tim ¢&én NHTW dé vay tién, thuong dudi dang chiét khau lai cac chimg
khoan c6 gia (tai chiét khau). Khi NHTW thay doi murc 13i sudt tai chiét khau, han mirc
tai chiét khau hay diéu kién tai chiét khau dbi voi cac NHTM thi cac NHTM sé ty dong
phai thay ddi luong cung tién ra thi trudng, dan dén sy thay doi trong thi truong tién té.

Vi du nhu khi NHTW ting muc 13i sudt tai chiét khau Ién, co nghia 1a cac NHTM s&
dtng trude su thu hep vé kha ning hoan tra von cho khach hang, do d6 NHTM bit budc
phai tu dong thu hep hoat dong tin dung ctia minh, din dén sy thu hep hoat dong luu

thong tién té cua toan bo nén kinh té.'°

O Viét Nam, mot bién thé cua tai chiét khau hay dugc nhéc t&i, d6 1a hoat dong tai cép
vbn, boi vi ¢ Viét Nam viéc dem gidy to c6 gia dén NHTW dé xin tai chiét khau 1a
khong dé dang, nén cac ngan hang thuong mai c6 thé xin vay NHTW thong qua viéc sir

dung cac hop dong tin dung nhu céng cu dé dam bao cho viéc vay tién.
3. Chinh sach du trir bit budc

Quy dur trit bt budc 1a mot sb tién ma cac NHTM bt bude phai co tinh theo phdn tram
tong sé duw tién giri tai mot thoi diém nao d6. Ty 1é nay ¢ Viét nam hién nay 1a tir 0% trd
1én dén 20% tong s6 von huy dong cia NHTM. Quy du trit bit budc nay s& dugc cac
NHTM lap tai NHTW, khong dugce hudng 1i suat va duoc quy dinh cu thé trong timg
thot ky. Nhu vay trong co cAu tién mat caia NHTM sé ¢6 du trit bit budc va du trit du
thtra.

'® Chuong ngan hang va cic nghiép vu ngan hang s& dé cap ky hon dén chinh sach nay.
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Viéc thuc hién du trit bat budc 1a mot chinh sach nham dam bao kha nang thanh toan
cho cac NHTM, nhung bén canh d6 day ciing 1a mot chinh sach c6 thé duogc sir dung

nham thay d6i co cau tién mit trong luu théng.

Gia st NHTW quyét dinh thay ddi mic du trit bat budc cia cac NHTM theo chiéu
huéng ting 1én, nhu vay cac NHTM sé& phai chuyén bét mot phan dy trir du thira thanh

duy trit bit budc, dan dén viéc lam suy giam kha nang cho vay ctia cic NHTM.

Chinh sach tai chiét khau c6 mot 1gi thé 1a kha nang diéu tiét cong bang vi viéc thay doi
ty 16 du trit s& tic dong tGi toan bo cac ngan hang mot cach binh dang. Va né ciing 1a
mot bién phap co stic tic dong rat 16n toi nén kinh té. Tuy nhién, diéu nay lai dan toi
mot nhuge diém chu yéu ctia chinh sach tai chiét khau, d6 1a khong thé tién hanh nhiing
diéu chinh linh hoat véi mirc d6 khong 16n. Do vay, néi chung chinh sach nay khong
phai 12 Iya chon hang dau cua Nha nudc khi mudn tao ra nhitng thay doi co6 murc d6 vira

phai trong nén kinh té.
4. Chinh sach quan 1y ngoai hoi

Chinh sach quéan 1y ngoai héi thé hién sy quéan 1y ctia Nha nudc dbi voi ngogi héi. Muc
dich chinh cta chinh sach nay la vi¢c kiém soat cac luéng ra vao cua ngoai hdi, dic biét
1a voi cac nuwdc dang phat trién, noi tinh hinh thiéu hut can can thanh toan vang lai da
tr& nén phd bién. No6i chung, nguyén tic ciia chinh sach quan 1y ngoai hdi 1a thu hit
cang nhiéu ngoai hdi cang tdt, kiém soat chat ché va han ché & mirc hop 1y nhat cac
ludng ngoai hdi ra khoi bién giéi qudc gia, cing d6 1a viéc quan 1y nghiém ngat du trit
ngoai hdi quc gia.
5. Chinh sich quan ly ty gia hoi doai (foreign exchange policy)
Str dung chinh sach ty gi hdi doai dé didu tiét nén kinh té cling 1a mot giai phap thuong
dugc st dung. Chinh sach nay dugc thé hién chu yéu ¢ viéc ban ra va mua vao ngoai t¢
cia NHTW trén thi truong ngoai hoi.
Trong chinh sach ty gia hbi doai, yéu td rat quan trong quyét dinh hinh thai can thi¢p
ctia Nha nudc vao thi truong ngoai héi 1 ché do ty gia hdi dodi cua qudc gia. Cho dén
nay c6 ba loai ché do ty gia hbi dodi duoc ap dung:
5.1. Ché do ty gia tha noi
Trong ché d6 nay, hoan toan khong c6 bat cir mdt su can thiép niao cua Nha nude, cu
thé 1a NHTW vao thi truong hdi doai, ty gia hdi doai duge xac dinh dya trén co so
clia cac quan hé cung cau.

5.2. Ché do ty gia cd dinh

Trong ché d6 nay, NHTW ludn tham gia véo thi truong ngoai hi nham duy tri ty gia

héi dodi dao dong quanh mot muc ty gid hdi doai cb dinh. Nhu vay, ludn phai co su




can thiép ctia NHTW béng cach mua vao hodc ban ra dong ndi t& nhim dam bao ty
gia khong dao dong qua xa murc cho phép.
5.3. Ché do ty gia tha ndi co diéu tiét
La su dung hoa cua hai ché do trén, trong ché @6 nay mic da NHTW van can thiép
vao thi trudng dé diéu chinh ty gia, tuy nhién lic nay ty gia hdi doai khong con bi
bt bude phai dugc gitt & mdt muc ¢d dinh hay dao dong véi bién do hep quanh muc
trung tam nita, vi vay ché do nay van c6 su diéu tiét nhat dinh nhung van dua trén co
s& tha noi.
VII. H¢ thong tién té quéc té
Su tan rd cta ché do ban vi vang da danh d4u cho su ra doi cta hé théng tién té quéc té dau
tién, hé théng Bretton Woods.
No6i dung cha yéu cta hé thdng tién té Bretton Woods 14
v" Quy dinh thdng nhat sir dung USD lam ddng tién quéc té
v Nudc My cam két cho d6i USD ra vang theo ty 16 1 USD déi duoc 0,88671 gr
vang nguyén chat.
v' Ty gia hbi doai chinh thic gitra cac qudc gia thanh vién dugc gitr ¢d dinh trén co
s ngang gia vang cuia USD.
v' Pé giir cho gia vang ludn 6n dinh & muc lounce vang gia 35 USD, mot quy vang
dy trir da dugc thanh lap.

Ngoai ra, van con c6 nhitng ché do tién t€ quoc té khac, vi du nhu ché dd tién t€ chung cua

lién minh chau Au, hay dong tién chung sap thanh 1ap ciia khdi ASEAN."

7 Xem thém trong SGK
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CHUDNG ft: TIN DUNG VA LUU THONG TIN DUNG

~"rong chuong II, ddi tugng nghién ctru chu yéu 1a tin dung, mot loai quan hé tai
{ chinh voi dic trung phan phdi c6 hoan tra. Chuong nay sé& dé cap tdi cac van dé co

ban cua tin dung, liét ké mot s6 loai quan hé tin dung co ban, va dic biét 1a van dé
1ai suét trong tin dung. Pay 13 van d¢ quan trong nhit ctia tin dung, n s& lam thay doi
quyét dinh vay tra, va tham chi con c6 anh hudng ti cac quan hé kinh té khac nén 13
suat s& duoc tap trung dé cap k. Bén canh d0, chuong nay ciing dé cap tdi mot s6 cong
cu thuong dugc sir dung trong qua trinh luu thong tin dung

Yéu cau cua chwong I1:
v' Niam dugc khai niém tin dung, va phan biét dugc cac quan hé tin dung
v' Hiéu duoc ban chat cua 13i suét trong tin dung, va cac co ché xac dinh 14i suét

v' Hiéu dugc cac loai cong cu luu thong tin dung khac nhau, va truong hop ap
dung cua tung cong cu

Vin ban phép luat can doc
v Luét T6 chie Tin dung (27/12/1997)
v Phap lénh thuong phiéu sb 17-1999




"Credit in 4 ayslom whernthy 4 persom who chm ot piny 4610 dotlen person who com mol by

o quindntee 1ot bie com ping.”
-Qharkes Dicherns-

I.  Khdi ni¢m tin dung
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Véi tin dung, mot hinh dung don gian ma moi ngudi déu c6 thé thiy ngay 1a quan hé tin
dung thuc chat 1a quan hé vay tra. Pé c6 thé hinh dung rd hon vé tin dung, c6 thé sir

dung mdt dinh nghia nhu sau
1. Dinh nghia tin dung

Tin dung la mét hé thdng cac quan hé phan phdi mang tinh chat cé hoan tra gilta cac
chu thé kinh t€.

Theo dinh nghia trén, c6 thé thiy tin dung 1a mot quan hé tai chinh voi tinh chit cé
hoan trd trong phan phdi. Sy hoan tra ciia quan hé phan phdi trong tin dung 1 bat budc
va khong kém theo bt cr mot diéu kién nao, vi vay con cé thé goi quan hé phan phdi
trong tin dung 14 quan hé phan phdi hodn tra khéng diéu kién'®. Quan hé nay duoc thuc
hién gitrta hai nhém chu thé kinh té co ban trong nén kinh té, d6 1a giita nhitng nguoi
dang tam théi ¢ von nhan rdi sang nhimng ngudi dang tam thoi thidu von va ngwoc
Igi."”” Nhitng nguoi c¢6 vén dé cho vay dugc goi 1a nguoi cdp tin dung (Creditor), con
ngudi dugce cip von thi goi 14 ngwoi nhdn tin dung (Debtor). Tuy nhién trong thuc té
doi séng kinh té ngay nay, chi c6 mot ty 1& nho cac quan hé tin dung 1a dién ra truc tiép
giita hai chu thé nay, ma phan 16n cic quan hé tin dung duoc thuc hién thong qua chu
thé thir ba, d6 13 cc trung gian tai chinh (Financial Intermediaries) thuc hién chirc ning

kinh doanh tin dung, trong d6 chu yéu 13 cac ngan hang va cac cong ty tai chinh.

Trong tin dung, c6 mot diém can luu ¥ 14 trong qua trinh phan phdi vén tin dung, luc
dau von s& di chuyén tir nguoi cap tin dung sang ngudi nhan tin dung, va sau d6 khi
hoan tra lai cho nguoi cép tin dung thi luong von nay s€ dugc kem theo mot s6 tién troi
thém, sb tién nay dugc goi la tien lii, cling duoc hiéu nhu 1a gia ca cua viéc cép tin
dung. Tién 13i duoc tinh toan dua trén co sé ctia mot ty 18 lai sudt dugc thoa thuan tir

trudc gitra ngudi cdp tin dung va ngudi nhan tin dung.”

2. Ban chat va vai tré cia tin dung doi véi nén kinh té quoc dan

'8 Con ¢6 thé goi tit 1a quan hé phan phdi hoan tra.

"% Can dic biét chi y 1a quan hé nay chi dién ra giita nhitng nguoi dang tam thdi thiéu hogc thira von,
do tinh chét hai chiéu trong quan hé tin dung nén khong thé c6 chuyén vén cip phat mot chiéu.

2 Poc thém muc 111 Lai sut
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Xét vé ban chét, tin dung 1a mdt loai quan hé phat sinh tr nhu clu thuc té cua con
ngudi, véi ngudi dang c6 mot luong vén tam thoi nhan rdi thi nhu cau nay sinh sé 1a
phai 1am cho lugng von nhan rdi d6 dem lai mot loi ich nao d6 cho ban than, con d6i
v6i nhitng nguodi dang tam thoi thiéu von, ho sin sang bo ra mot khoan chi phi phu
thém dé co thé co duge luong von can thiét phuc vu cho céc nhu cAu cta minh. Khi hai
nhu cau nay gap nhau thi tin dung tu nhién hinh thanh, vi vay c6 thé noi tin dung 1a mdt
hién twong kinh té khach quan.

Theo quan diém cua Marx, tin dung 1a mot qua trinh van dong cua tién véi cong thirc
biéu dién rat gon la T-H-T” (T” > T). DPé ¢6 thé c6 duoc mot T° 16n hon so véi luong
tién T lac dau, trong giai doan san xuat (H), lugng vbn nay phai dugc sir dung vao san
xuat, v6i dic diém cta hang hoa strc lao dong, lugng gia tri méi tao ra s& 16n hon luc
dau, va mot phﬁn cua lugng gia tri méi tao ra dé s€ dugc trich ra dé tra phén phu trdi
cho luogng tién T lic dau. Va nhu vay c6 thé thiy ban chit cua tin dung 13 viéc chia sé

loi nhuén gitra tuw ban thuong nghiép va tu ban san xuat.

Sy hinh thanh va phat trién cta tin dung, do vdy, ciing di co tir rat som. Nhing truong
hop dau tién nguoi ta ghi nhan vé tin dung 1a sy ra doi ciia nhing tiém cho vay nang lai
dudi thoi ky phong kién. Nhung do dic diém cua thoi ky nay 1 13i sudt qué cao, nén tin
dung khong thé phat trién, nod chi ton tai nhu mot sy bd sung cho quan hé san Xuét
phong kién théng tri thoi ky d6. Nhung khi nén kinh té tu ban cha nghia ra doi, tin dung
da c6 mot sy thay ddi co ban vé chat. D6 1a su thoai trao cta hién tuong cho vay nang
131 va su phat trién cua mot loai hinh tin dung méi voi mire 1ai suét vira phai. V&1 mot
muc 13i sudt co thé chap nhan duogc, con ngudi sén sang vay muon hon, do d6 bién tin
dung phat trién thanh mot hé thong rong rii trong toan xa hoi. Va cho dén ngay nay tin
dung van la mot nganh kinh té c6 tinh hiéu qua cao va dem lai nhiéu loi ich cho x3 hdi.

C6 thé thay tin dung c6 mot sb vai tro nhur sau.
2.1. Tin dung lam ting cudng tinh linh hoat cta nén kinh té

Vé6i kha ning tap trung va tich tu von vao dudi sy quan 1y cla cac trung gian tai
chinh, tin dung d& 1am cho san xuét kinh doanh trong xa hoi c6 thé dé dang tiép cdn
cac ngudn von can thiét hon, vi ho c¢6 thé dé dang tim dén véi nhitng ngudn vén sin
c6 ma néu khong c6 sy ton tai ctia hé théng trung gian tin dung, ho s& mat nhiéu chi
phi tim kiém. Do d6 tin dung gép phan lam ting quy mo san xuét va luu thong hang

hoa, tir @6 gop phan 1am cho nén kinh té c6 duoc tinh linh hoat cao hon.
2.2. Tin dung tiét kiém chi phi luu thong va ting tbc d6 chu chuyén von

Vi tin dung 1am tich tu von, ddng thoi thuc hién viéc chu chuyén vén chu yéu thong
qua viéc chuyén khoan chir khong dung tién mat nén lugng tién nhan rdi trong dan
cu s& giam di, tir 46 chi phi bo ra trong viéc tiéu dung tién mit ciing s& duoc giam
dang ké. Pong thoi, khi thanh toan giita cac cha thé kinh té khong dwoc thuc hién

bang viéc trao tién tn tay ma 1a su thanh toan qua chuyén khodn ngdn hang, dic biét




1a khi thuc hién thanh toan cho nhimg hop déng mua ban qudc té, tin dung c6 thé
gitip cho tdc do chu chuyén von ting 1én dang ké, giam thiéu thoi gian dong vén.

2.3. Céc vai tro khac

Khi khong dung t6i tién mat ma st dung von trong cac tai khoan, tin dung co thé
lam mo rdng s6 nhan tién trong nén kinh té. Bén canh d6 hién tuong tién mat hoa
nén kinh té ciing s& duoc kiém ché.

Tin dung ciing hut duoc mot luong tién nhan rdi 16n trong dan cu vao cac quy tiét
kiém, luong tién nay s& dugc sir dung vao nhitng muc dich sinh lgi, do do6 ciing s€

1am cho nén kinh té phat trién hon.

I1. Phdn loai tin dung
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1. Can cr vao thoi han tin dung

1.1.  Tin dung khong ky han
Tin dung khdng ky han 1a loai tin dung khdng quy dinh cu thé thdi gian dao han.

Khi khong quy dinh thoi gian ddo han, ciing c6 nghia 1a thoi gian ddo han cua loai
tin dung nay duong nhu c6 thé 1a bit ky lic nao. Vi ¥ nghia 1a nguoi di vay ludn
phai chuan bi dé hoan tra khoan tin dung nay, nén tin dung khong ky han ciing ¢
thé duoc xép vao nhom tin dung ngan han. Tuy nhién, mot diém can luu ¥ 1a khong
phai trong moi trudng hop ngudi cip tin dung cé thé tu do doi hoan tra khoan tién
minh da cho vay.

a. Tién giti tiét kiém khong ky han:

Thuc ra day 1a mot hinh thire cho vay cua dan chang ddi véi cac ngan hang. Viéc

coi gui tién tiét kiém khong ky han 1a viéc ngan hang giir tién ho dan chung thi

khong chinh xac. Ngan hang van phai tra 1di cho ngudi giri tién tiét kiém, va néu

nhu 13i sudt nay khong da hip dan thi nguoi dan s& khong gui tiét kiém ngan

hang nita ma st dung tién vao nhitng muc dich sinh lgi khac. Do d6 can phai c6

nhitng chinh sach phu hop dé thu hat lwong tién nhan rdi tir dan ching vao cac

thé ché tai chinh thong qua kénh tién giri tiét kiém khong ky han.

b. Tin dung goi tra (To call credits)

La loai tin dung theo d6 Ngan hang 1a ngudi cho vay, lugng vbn cho vay khong

duoc quy dinh ky han cu thé. Khi nao Ngan hang c6 nhu cAu thu hdi von vay thi

s& thong bao cho ngudi nhan tin dung biét trude trong vong mot sé ngay nhat

dinh dé chuén bi.

Tuy nhién, co thé thdy ngay rang tin dung goi tra 1 mot loai hinh tin dung khong

6n dinh, du cho ngudi nhan tin dung c6 mot sb ngay nhit dinh dé chuan bi hoan

tra. Vi di cho c6 mot s6 ngay nhét dinh nhu vy thi ciing khong hé dé dang dé
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huy dong duoc vén tra no. Xuat phat tir tinh khong 6n dinh nay nén tin dung goi

tra cing c6 nhitng dic diém riéng:

v' Tin dung goi tra thuong c6 mot khoang thoi gian nhét dinh, goi 1a thoi gian
chong goi tra. Trong khoang thoi gian ndy, ngan hang khong dugc phép doi
tién tir ngudi nhan tin dung. D6 dai cia thoi gian chéng goi tra 13 bao nhiéu

lau phu thudc vao su thoa thuan gitra ngan hang va ngudi nhan tin dung.

v/ Lai sut trong tin dung goi tra 13 thdp, xuét phat tir viéc ngudi di vay thudng to
ra khong man ma lim véi kiéu vay ng khong 6n dinh nay. Viéc giam 1ai suit
s€ lam cho tin dung goi trd c6 do hép din cao hon. Bén canh do6, cac diéu kién
dé xét cap tin dung trong tin dung goi tra ciing thong thoang hon nhiéu so voi
tin dung thong thuong. Boi vi xét cho cung loai hinh tin dung nay phuc vu chu

yéu cho lgi ich ciia cic ngén hang.
c. Tin dung thau chi(Overdraft)

Tin dung thau chi thyc ra 1a loai hinh tin dung bd sung cho mot hop dong tin
dung san c6. Néu nhu khach hang dang c6 mot tai khoan mo tai ngan hang, vao
mot thoi diém nao d6 va vi mot 1y do nao d6 tai khoan nay tam thoi hét tién.
Cung thoi diém d6 khach hang nay c6 nhu cau chi tiéu cho mot muc dich nao d6
clia minh, ngan hang s& fr dong cho khach hang rat thém mot luong tién fir tai
khodn dé tréng cua minh dé st dung. D6 1a co ché cua tin dung thau chi. Viéc
hoan tra s& dwoc thyc hién khi trong tai khoan cua khach hang c6 tién, va ngan
hang khiu trir thing vao sb tién trong tai khoan d6. Nhu vay, khi sir dung dich vu
tin dung thau chi, thAm chi khach hang khong phai thuc hién thu tuc vay no va tra
no.
Lai suat cta tin dung thau chi thuong 1a rhdp, thong thuong xap xi voi i suat
tién guri tiét kiém khong ky han. Bén canh dé, khach hang con co thé dugc vay
thau chi voi dinh muce tin dung tbi da 1a 10% gia tri s6 du tai khoan nam trude cua
minh. Véi nhiéu wu di nhu vay, tin dung thau chi thudng dugc sir dung nhu 1a
mot cong cy dé cac ngan hang canh tranh v6i nhau nham thu hat khach hang vé
phia minh.

1.2. Tin dung ngin han

Tin dung ngén han ciing dugc chia thanh nhiéu loai nho.
a. Tin dung overnight (tin dung néng)*’

La loai tin dung c6 thoi han chi trong mot dém. Bubi téi hom trude vay, sang

ngay hom sau s& phai hoan tra day du ca tién vay 1an 13i. Nguoi ta thuong goi tin

2! Con goi 14 tin dung qua dém
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dung overnight 13 tin dung néng vi 13i suat cua loai hinh tin dung nay thuong la
cao. Loai hinh tin dung nay nham phuc vu cho nhitng déi twong str dung vén khi
cac ngan hang dd nghi vao budi toi. Ho vay vén tir mot ngan hang nuéc khac cd

mui gid chénh 1éch dé sir dung cho muc dich cia minh.
b. Tin dung T/N va S/N %

La nhiing loai tin dung c6 thoi han 1 ngay va 2 ngay. Pay cling 1a mdt loai hinh
tin dung vay noéng twong ty nhu tin dung overnight, chi ¢ diéu 1a thoi han dai
hon. Loai hinh tin dung nay cha yéu phuc vu nhiing d6i twong c6 nhu cau sir
dung v6n trong nhitng ngay nghi cudi tuan, khi ma cac ngan hang ngimg lam viéc

vao 1 hodc 2 ngay cuoi tuan.
c. Tin dung ngan han

bay 1a loai hinh tin dung ngén han chinh, thong thuong né c6 mdt thoi han 1a
chin thang, vi du nhu 1, 2, 3 thang. Tuy nhién ciing c6 thé quy dinh thoi han vay
1a 30, 60, 90 hay 180 ngay. Tuy nhién c6 mot diém can luu ¥ 1a tin dung ngén han
c6 dbi twong vay khong phai 1a c4 nhan, vi thong thuong cac ca nhan it khi vay
ngan hang ngan han dé phai chiu mot muc 13i suat twong ddi cao. Con dbi twong
nhan tin dung ngin han & ddy chu yéu la cac doanh nghiép. Ho thudng vay von
ngén han dé trang trai cac khoan ng nan dén han ma tam thoi chua co von dé
thanh toan.

1.3.  Tin dung trung han

Thuyc ra trong thuc té ngudi ta khong sir dung tiéu chi tin dung trung han, tiéu chi

duoc st dung phé bién 1a tin dung ngén han va tin dung dai han. Pay chi 1a moét tiéu

chi twong ddi, néu ¢t ¢6 hop dong tin dung nao trong pham vi tir mot dén nim nim

6 thé goi dugc la tin dung trung han.?

Muc dich cia tin dung trung han thuong 13 cac hop déng vay muon nham trang trai

cho nhu cau mua sim tai san ¢ dinh hodc dau tu nhung véi quy mé nho va co thoi

gian thu hoi vén twong ddi nhanh.

1.4. Tin dung dai han

Loai hinh tin dung nay thuong di kém voi cac wu dai nhat dinh vi muc ti€u cua viéc

vay n¢ dai han thuong l1a dé dau tu vao phat trién co sé ha tang, dau tu do6i méi co

2 Tin dung Tomorrow next va Spot next

2 Thyc ra o ¢6 thoi han vay 16n hon mét nam thi da co thé goi 12 tin dung dai han dugc rOi.

Clapiten |1: Credit and Interest




chiéu sdu mot hé thng trang thiét bi, thuong 13 & cip nganh. Do d6 dbi tugng cip

tin dung dai han thudng 12 Nha nuéc hodc 1a cac td chuc qubc té.%*
2. Cin cir vao chii thé cép tin dung

Trong s6 cac chu thé cép tin dung khac nhau, nguoi ta dic biét quan tdm t6i hai loai
hinh tin dung c6 ddc trung, cong cu va muc dich tin dung tuong ddi khac nhau, d6 1a tin
dung truc tiép giita cac thuong nhan véi nhau, va loai thir hai 13 tin dung c6 sy tham gia

cua céc trung gian tin dung, goi chung la cac ngan hang.
2.1.  Tin dung thuong mai
Tin dung thudng mai 1a quan hé tin dung dién ra gilta cac cht thé phi ngan hang.

Trong tin dung thuong mai khong c6 su tham gia cia cic trung gian tai chinh nhu
ngan hang hay quy tin dung. Thuc ra tin dung thuong mai con ra doi trudc ca tin
dung vdi su tham gia cua cac ngan hang. Tin dung thuong mai ra doi khong phai vi
muc dich kinh doanh kiém lgi nhudn ma nhdam muc dich tao diéu kién cho cdc quan
hé thuong mai dién ra dugc nhanh chong va thuan loi. Vi dac diém nay nén tin dung
thwong mai hau nhu khong dién ra dudi dang tién té ma chu yéu dién ra dudi dang
cung cdp hang hod va dich vu. Va ciing vi dién ra giira cac chu thé phi tin dung véi

nhau nén quy md cia tin dung thwong mai 1a nho 1& va thoi han tin dung ngén.
2.2. Tin dung ngan hang

Bén phia céac to chire tin dung thi cac ngan hang dong vai trd chu dao, do dé loai
hinh quan h¢ tin dung nay duoc goi 1a tin dung ngan hang. Do muc tiéu cua tin dung
ngan hang 1a kinh doanh thu /oi nhudn nén dbi tuong tin dung & day la tién té, tin
dung ngan hang ciing ¢c6 quy mo 16n va thoi han tin dung dai hon so voi tin dung
thuong mai. Ciing vi sy phat trién cta céac t6 chirc tin dung nham thu loi nhuan nén
tin dung ngan hang da phat trién thanh mot hé thong trong xa hoi va chiém ty 1¢ dai

da sb trong cac loai quan hé tin dung.
2.3. Tin dung Nha nudc

Nha nuéc khong chi dong vai tro 13 nguoi cho vay ma con c6 thé dong vai tro nguoi
di vay trong loai hinh quan h¢ tin dung nay. Khi ngin sach Nha nudc tam thoi bi
thiéu hut, Nha nudc co thé thong qua mot sd cong cu dé huy dong von tir cac ca
nhan va t6 chirc xa hoi. Bén canh d6, Nha nudc ciing c6 thé thong qua viée cho vay

wu dii dé khuyén khich nhitng nganh nghé, khu vuc can wu tién phat trién.
3. Cin cit vao muc dich cép tin dung

3.1. Tin dyung xuat khau

2 Xem thém chuong NSNN, muc thu ngan sach tir vay no.
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Tin dung xuét khau 1 loai hinh tin dung nham khuyén khich hoat dong xuét khau
dién ra duoc manh mé va d& dang hon. Ngudi cép tin dung xuét khau 1a nha xut
khau hoic ngan hang, con ngudi nhan loai tin dung nay 1a nha nhap khau. Tin dung
xuat khau con duoc st dung nhu 1a mgt bién phap dé hd trg cho hoat dong xuat khau

clia quéc gia.
3.2. Tin dung nhap khau

La loai hinh tin dung nhim khuyén khich hoat dong nhap khau, nguoi cung cap tin

dung 14 nha nhap khau con ngudi nhan tin dung 1 nha xut khau nude khac.
3.3. Tin dung ti€u dung

La nhom loai hinh tin dung nham muc dich phuc vu ti€u dung binh thuong. Vi du
dién hinh cua tin dung tiéu dung 13 hoat dong mua ban tra gbp cac vat dung c6 gia tri
16n nhu xe may, hodc tham chi la nha cua. Tin dung ti€u dung thuong dugc thuc

hién v&i sy xuat hién cua céc cong ty tai chinh.
4. Can cwr vao doi twgng cap tin dung

Trong tiéu chi phan loai nay, ddi tugng duogc sir dung dé cap tin dung 13 gi s& hinh thanh

nén quan hé tin dung tuong ung.
4.1. Tin dung hang hoa

La loai quan hé tin dung trong d6 ddi twong cho vay 1a hang hoa. Vi né khong dién
ra dudi dang gia tri nén tin dung hang hoa thuong c6 quy md nhd va thoi han tin
dung ngin. Ciing c6 thé quy dong tin dung hang hoa véi tin dung thuong mai boi vi

cac ngan hang khong thuc hién cac nghiép vu tin dung hang hoa.
4.2. Tin dung tién té

La loai quan hé tin dung c6 ddi tugng cho vay 1a tién té. Tat nhién, do da sir dung t6i
quan hé phan phdi dudi dang gia tri nén cac hoat dong cho vay va tra trong tin dung
tién té co diéu kién dé phat trién manh mé&, dan toi ca quy mo va thoi han cua tin
dung tién té déu 1a rat dang ké. Véi dic trung kinh doanh tién té ctia cac ngan hang,
cling c6 thé quy déng nhom tin dung tién té véi tin dung ngan hang.

43. Tin dung thué mua®

Tin dung thué mua la loai quan hé tin dung c6 dac trung la sy vay muon dugc gén
lién v6i quan hé thué giita nguoi cdp tin dung va nguoi nhan tin dung. tin dung thué
mua c6 thé duge chia thanh hai nhém co ban, d6 1a tin dung thué van hanh va tin

dung thué hoat dong.

2 Xem thém muc phan loai tai san ¢b dinh trong chuong tai chinh doanh nghiép
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S.

a. Thué van hanh (Operating Lease)

La quan hé trong d6 ngudi thué khéng c6 nghia vu dbi voi cac chi phi co lién
quan toi sy hao mon, chi phi bao dudng, bao hanh hay cac nghia vu ddi véi tai
san cua bén cho thué. Bén thué s€ str dung tai san thué trong khoang thoi gian

ngén, sau do tra lai bén cho thué hodc mua lai néu mudn.
b. Thué tai chinh
Mot tai san duoc coi 1 tai san thué tai chinh khi c6 day du 4 dic trung:
Bén thué duoc quyén Iwra chon mua lai hoac thué tiép khi hop déng hét han
Bén thué phai thué trong it nhat 60% thoi gian str dung hitu ich cta thiét bi thué
Bén thué néu mua lai phai di tra it nhat s tién twong duong véi gia tri ban dau cia
thiét b thué
v/ Bén thué néu mua lai phai dugc quyén mua véi gia danh nghia thap hon gia tri thuc té
ctia thiét bi thué vao thoi diém mua lai.
Thuong thi tai san thué tai chinh 1a cadc may moc thiét bi ¢6 gia tri, dé bi lac hau
nén cac doanh nghiép lya chon céch thué tai chinh dé dam bao duoc kha nang ddi
maoi cong nghé.
Can cwr vao kha nang bao tin dung
5.1. Tin dung Factoring
La loai tin dung do mdt cong ty chuyén thuc hién nghiép vu Factoring dam trach,
theo hop ddng Factoring thi cong ty s& chiét khau® 1én t6i 80% gia tri cua cac hdi
phiéu do khach hang cam giit, cong ty nay sé& co trach nhiém doi tién cua cac hoi
phiéu d6. Khi di thu duoc tién thi hai bén s& cung thao luan dé quyét toan phan
chénh 1éch giita gia tri da chiét khiu va sb tién thyc té thu duoc.”’
5.2. Tin dung Forfaiting
Khac véi nghiép vu Factoring, thay vi chi chiét khau hbi phiéu, cong ty Forfaiting s&
mua dut toan by héi phiéu cua khach hang, sau do cong ty niy s& hoan toan génh
chiu rui ro trong viéc c6 thu dugc tién hang hay khong.
Can cir vao pham vi sir dung tin dung

6.1. Tin dung trong nudc

2 Nghiép vu chiét khiu 1a viéc mua lai mot gie‘iy to ghi nhan ng trudc khi loai giéy tO nay dén han

thanh toan, vi vy gi4 chiét khiu bao gio ciing thap hon so v6i ménh gia cua loai ching tir d6.

7 Bao gbém ca cac khoan loi tirc phat sinh trong khoang thoi gian nay.




La loai quan hé tin dung dién ra giita cac cha thé trong cing mot qudc gia. Véi tin
dung trong nudc, quy mo va pham vi thudng dién ra khong 16n, do d6 cac quan hé
tin dung trong nudc chit yéu 1a nhimg quan hé dién ra giita cic ngan hang va cac chu

thé khac trong nén kinh té.
6.2. Tin dung quéc té

La loai quan hé tin dung dién ra gitra chu thé cua cac qudc gia khac nhau. Thong
thuong quan hé nay dién ra ¢ tam vi mo, thuong 1a vay muon gilra cdc quoc gia, cac

chinh phu. Tin dung qudc té ciing thuong dién ra gifta cac chi nhanh ciia cac MNCs.

II1. Lai suit trong tin dung

Mot van dé rat quan trong, cd thé noi 1a cot 161 cia tin dung, d6 1a van de gia ca trong tin

dung, tirc 1a 13i suat. N6 s& quyét dinh mot hop dong tin dung c6 duoc ky két hay khong, va

v6i murc 13i sudt nhat dinh, hé théng ngan hang c6 thé kich thich hay kim hdm su phat trién

clia san xuét luu thong hang hoa.
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1. Dinh nghia

Tién 3i la s6 tién ma ngudi cho vay khi két thic hgp dong tin dung sé nhan dugc bén
canh s0 tién ma minh da cho vay.

Lai suat la ty I€ nhat dinh dua trén so tién goc va thdi han cta hgp dong tin dung.

Noi cach khac, c6 thé hinh dung mot cach don gian, 1ai suit 1a mot ty suat loi tac da

dwoc cam két rang nguoi cip tin dung s& nhan duogc khi hop dong tin dung két thuc.

Nhu vay, dé xac dinh tién 1ai can phai cén cur trén co sO cla s6 tién géc, ture 1a 6 tién da
cho vay di luc ban dau va i suat. Ciing c6 thé thiy ngay rang i suat chinh 1a gid cd
ctia hop ddng vay muon giita nguoi cung cdp tin dung va nguoi nhan tin dung. Gid ca
nay c6 thé dao dong trong khoang tir 0 t6i muc cao nhat 1a ty suat loi nhuan binh quan
ctia xi hoi. Tt nhién, murc gia ca thip nhét s& 16n hon 0 vi cac ngan hang can phai c6
14i. Con mrc 14i suit cao nhét thi bi chin trén boi ty suét loi nhuan binh qu:?m.28

2. Cac yéu tb tac dong t6i 1i suat

Ciing gidng nhu mot quan hé mua ban thong thudng, 13i sudt s& dugc xac dinh dya trén
hai can ctr cha yéu 1a chi phi cung cdp tin dung va twong quan cung ciu trén thi truong
tin dung. Bén canh d6, 14i suit ciing s& chiu anh hudng bai cac yéu t6 moi trudng, cac

yeu to vi mo khac.

C6 thé thay 1ai suat chiu tic dong boi ba nhém nhan t6 chu yéu sau

¥ Néu 1ai suat cao hon mirc ty suat lgi nhuan binh quan thi s& khong c6 doanh nghiép nio vay ngén
hang nita vi du cho c6 vay ngan hang dé hoat dong kinh doanh thi s6 tién lgi nhuan ma doanh nghiép

d6 co dugc tir so tien vay ciing chua du dé tra 13i suat ngan hang.
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2.1. Pon vi tinh toan

C6 vé nhu don vi tinh toan khong c6 anh hudng nhiéu t6i 13i suat, dic biét 1a khi nén
kinh té 1a khép kin. Nhung néu mot hop dong tin dung c6 quy dinh dong tién thanh
toan la ngoai t¢ dbi v6i mot trong hai bén thi 1ai sut s& bi thay ddi theo su bién dong

ctia ty gia hdi doai. Do vy, don vi tinh toan ciing c6 thé 1am cho i suit thay doi.
2.2. Thoi han cua hop dong tin dung

Véi mot hop dong tin dung cang dai, tirc 1a thoi gian déo han cang dai thi 13i suat
cang cao, tuy nhién mirc do bién dong cua ty 1¢ 13i suat cang ngay cang giam, tic 1a
mot sy thay di vé thoi gian ddo han khi thoi han cta hop dong con 13 ngén s& dem
lai mot sy thay ddi 16n hon trong lai suét so voi mot su thay ddi khi thoi han hop
ddng trd nén dai hon.

2.3. Muec d¢ rui ro tiém an

Mirc do rui ro tiém an trong mdi cong cu tin dung sé tac dong lam thay ddi 13i suat
ctia cong cu d6. Va khi rai ro tiém an cang cao, thi 13i sut s& ciing phai cao hon dé
bu dip lai tac dong cta rii ro gay nén. Nhu vay, mot cong cu tin dung cang an toan

thi 13i sudt s& cang thép.

3. Cic loai lai suat

Can cu theo cac tiéu chi cu thé, 13i suét c6 thé dugc chia thanh nhitng nhom khac nhau.
3.1. Can ctr theo nghi¢p vu kinh doanh ctia ngan hang:

Theo ti€u chi nay, lai suat ma mot ngan hang thuc hién s€ gom c6 1ai suat di vay va

131 suét cho vay.

Lai sudt di vay (Bid Rate): La mirc 14i sudt ma ngan hang vay tir khach hang. Mirc
1ai suat nay dugc ngan hang céng bd dé 1am co s tinh toan tién 13i cho nhitng ngudi
giri tién tai ngan hang.

Lai suit cho vay (Offered Rate): La muc 13i sudt ma ngan hang cho khach hang vay.
Murc 14i sudt nay cao hon so véi ldi sudt di vay boi vi day 1a loai 13i suat quyét dinh
loi nhudn cua ngan hang. Nguoi vay tién tir ngan hang s& phai tra tién cho ngan hang

trén co so 1ai suat nay.

Khi ngan hang cong bd cac mirc 13i suit, thong thuong thi 13i suit di vay s& dugc dé

trude, r0i sau d6 sé 1a 13i sudt cho vay.

3.2. Can ctr theo cach tinh 13i ciia ngan hang

Theo cin cir ndy, 13i suit s& gom c6 lai suat don (Ordinary Rate) va lai suit ghép
(Compound Rate)

Lai sudt don 13 loai 13i sudt ma khi tinh toan, tién 1di sé khéng dwoc ghép chung véi

s0 tién von ban dau. Trong moi dot, khi tinh toan so tién 13i cua dot tiép theo, sb tién




sir dung dé tinh 1di van chi 1a s6 tién goc lic ban dau chi khong duge cong thém so6
tién 1ai da tich luy.

Lai suat ghép 1a loai 1ai suat ma khi tinh todn, so tién 1ai dugc huong trong moi dot
s€ dugc cgng thém vao sO von ban dau d€ hinh thanh mot so tién mai. SO tién moi

hinh thanh nay s& 1a co so dé tinh toan tién 13i cta dot ngay tiép theo no.
3.3. Can ctr theo gia tri thuc té cua tién 1ai

Theo cin ¢ ndy, 13i sudt s& bao gom lai sudt danh nghia (Nominal Rate) va 13i suit
thuc té (Real Rate).

Lai suit danh nghia 1a loai 13i sut ma ngudi di vay c6 nghia vu phai tinh toan dé tra
ng, can ct theo théng bdo chinh thirc cua ngin hang hay cin ctr vao hop dong vay

no.

Lai sudt thuc té 13 loai 13i sudt da c6 tinh t&i yéu tb truot gia do lam phdt. Vi quan hé
tin dung duoc kéo dai theo thoi gian nén khi hét han hop dong tin dung, sd tién 13
thue té ma ngudi di vay phai tra s& khong tinh toan duoc theo 13i suit danh nghia.
Luc d6 sé tién nay phai tinh toan theo 1i suat thuc té = 13i suat danh nghia - toc do
lam phat.

3.4. Can ctr theo thoi han tin dung

Theo thoi han tin dung, 13i suat s& dugc chia thanh 13i sudt khong ky han, 13i suit

ngan han va 1ai suat dai han

Viéc chia 1ai suat nhu trén dugc thuc hién xuét phat tir viéc ¢ nhiing khoan vay theo
nhitng thoi han tin dung khac nhau, gdm cé vay khong ky han, vay ngan han va vay

dai han.
3.5. Cac can cu khac

Con co the c6 cac can cur khac dé phan loai 13i suat nhu 1ai suat tién gui bang dong

noi té va dong ngoai té, 13i sudt huy dong trong nude va lai suat huy dong quéc té...
4. Ty suit loi tikc

Néu nhu 13i sudt 12 mot ty suét loi tire da duoc cam két tir phia ngudi di vay, tic 1a ty 18
nay da dugc dam bao baoi mdt ngudi nao do, thi van c6 nhiing tai san von c6 thé dem lai
mot ty suét loi tire nao do, du cho ty 1¢ nay khong dugc cam két tir mot ai ca. Vi du nhu
ty suat loi tirc ma mot birc tranh ¢d s& c6 thé dem lai sau mot nam, nhung khong ai dam
bao rang ngudi cam giit nd s& co 1gi.Ké ca nhiing trai phiéu da c6 mot ty 1¢ 14i suit ciing
6 thé ¢6 thém nhitng khodn lgi tirc bén canh 1ai suét da dugc cam két. Do do, dé co thé
tinh toan mdt cach chinh xac mirc dd sinh lgi cia mot cong cu tin dung, nguoi ta can

phai tinh todn trén co sd cua ty suat lgi tirc.

Vi du nhu ty suat lgi tirc ciia mot trai phi€éu sau mot nam s¢€ la
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r = (Gida cuoi nam - Gia dau nam + Tién ldi cua trai phiéu) / Gia dau nam
Nhu vay, ching ta c¢6 thé thay ty suat lgi tirc cta trai phi¢u sé chi ¢ thé bang tién 1ai
cua trai phiéu néu nhu gia trai phiéu cudi nam khong chénh léch so véi gia dau nam.
Ty suat loi tirc nay s€ khong thay doi du cho con ngudi c6 quyet dinh nam gilr hay ban
trai phiéu d6 di vao cu6i nam. Cong thurc nay cling diing vdi cac tai san von khac.
C6 bon nhan to chinh quyét dinh ty suat 1g1 tirc cua mdt tai san von

v Tinh sinh lgi cia tai san d6: Mot tai san von co tinh sinh loi cang cao thi ty
suét loi tirc ciing s& cao twong ing

v’ Mikc dj tin twéng vao kha ning sinh loi cua tai san dé: Tai san von co thé
dem lai mot ty suét loi tie cao hay khong phu thudc vao viéc thi truong coé tin

rang tai san nay s& dem lai duoc mot khoan loi nhuan hay khong.

v Théi quen tiéu dung theo thoi gian: Néu nén kinh té c6 thdi quen tiéu dung
ngay chir khong thich dé danh ning luc tiéu dung dén twong lai thi cic cong cu
vbn s& khong c6 tinh hdp din cao, tir d6 lam cho ty sudt loi tirc ciing bi giam
xudng.

v Sw trdanh né rii ro: Khi nim giir mot tai san von co nghia 14 con ngudi phai
chap nhan rui ro, vi vdy néu xu hudng chung cua thi truong 1a tranh né rii ro
thi cau dbi voi tai san von s& giam, dan dén ty suat loi tirc khong cao.

5. Sw cin bang l3i suat

Khi ¢6 nhimng cong cu tin dung khac nhau, voi nhiing 13i suit 1a khac nhau, dugc phat
hanh bdi céc trung gian tin dung, nén kinh té s& c6 su chénh léch vé i suit. Tuy nhién,
theo co ché can bang 13i suat, su chénh 1éch nay s& sém bi san 14p do co ché arbitrage
vé ldi sudt. D6 13 hién twong nha du tu vay khi 13i suat 1a thap hon va s& cho vay khi
13i suét 1a cao hon. Vi thé, néu cong cu tin dung nao c¢6 1ai sudt thép, cac nha dau tu sé
tung tién ra mua, dan dén ting cau ddi v6i cong cu do, lam 13i suét ting va nguoc lai véi
cac cong cu co lai suét cao. Vi thé, trong nén kinh té luén c6 xu huong tdn tai mot murc

131 suat ngang bang chung néu sy canh tranh 1a hoan hao.

1V. Thoi han tin dung

Thoi han tin dung phan anh khodng thoi gian ma nguoi di vay tin dung dugc nhén, dugc st

dung va phai hoan tra lwong vén ma ngudi d6 di vay. Thoi han tin dung 13 s6 do ddi véi

lwong tién ma ngudi di vay dugc hudng nén can phai co su tinh toan chit ché. Co thé chia

thoi han tin dung ra 1am hai loai.

1. Thai han tin dung chung

Thoi han tin dung chung dugc chia ra thanh ba giai doan, giai doan cép tin dung, giai

doan uu dai va giai doan hoan tra.




v' Thoi ky cip tin dung khoi dau tir luc bit dau cép tin dung va két thuc khi toan bd
khoan tin dung da duoc nguoi di vay nhan du.
v' Thoi ky vu dii duoc tinh tir lac bat ddu nhan du tién vay t6i lac bat dau phai hoan
tra von vay.
v' Thoi ky hoan tra duge tinh tir khi bat ¢au hoan tra cho t6i luc hoan tra xong toan
bo.
Thoi han tin dung chung 1 thoi han tinh tir khi khoan tin dung bat dau duoc cap cho
dén khi n6 duge hoan tra toan bd. Nhu vay, cO thé théy thoi han tin dung chung dugc
tinh bang tong cta ba giai doan cip phat, wu dii va hoan tra.
2. Thoi han tin dung trung binh
Thoi han tin dung trung binh 1a khoang thoi gian khi nguoi di vay thue sw duge quyén
su dung toan by lugng von di vay. Viéc xac dinh dugc thoi han tin dung trung binh sé&
gitip cho ngudi di vay tinh toan chinh xac hiéu qua ciia khoan vén vay, va ciing 1a co s&
dé so sanh cac hop ddng tin dung khéac nhau.
Thoi han tin dung trung binh dugc xac dinh bang cach tinh toan tng ciia tirng thoi han
trung binh ciia méi thoi ky trong cach tinh thoi han tin dung chung.
Thoi han tin dung trung binh phu thudc rat nhiéu vao cdch cdp phdt va hodan trd von
vay.
Véi nhitng cach cap phat va hoan tra von vay khac nhau, thoi han tin dung trung binh
c6 thé rat khac nhau mic du thoi han tin dung chung khéng thay d6i. Thong thuong co
nhitng cach cép phat va hoan tra chu yéu sau:
v/ Cép phét va hoan tra toan bo mot lan
v' Cép phét va hoan tra thanh nhiéu dot véi gid tri cdp va tra mdi dot bang nhau. Cac
dot nay ciing cach nhau mot khoang thoi gian khong doi.
v Hoan tra theo cach luy tién hodc luy thoai.
V. Cong cu lwu thong tin dung
Trong thuc té, cac phuong tién luu thong tin dung chinh 1a co s& gitp cho tin dung c6 thé
phat trién mot cach manh mé. 6 1a cac chimg tir ghi nhan mot khoan tin dung nao do, co thé
d6 1a ching tir ghi nhan mot khoan no, ciing c6 thé d6 1a chimg tir ghi nhan mot quyén doi
ng. Thong thudng cd nhimng loai phuong tién luu thong tin dung chi yéu sau:
1. Thuwong phiéu:
Thuong phiéu 1a nhitng chimg tir dugc sir dung phd bién trong tin dung thuong mai,

gdm c6 hdi phiéu thuong mai va ky phiéu.
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Hoi phiéu thwong mai (Commercial Bill of Exchange): La mot 1énh doi tién vo diéu
kién do mot nguoi ky phat dé doi tién nguoi khac khi di hoan thanh nghia vu ddi voi
ngudi d6. Thong thudng hdi phiéu dugc 1ap dudi ba dang chil yéu: Hoi phiéu trdng, hoi
phiéu dich danh va hoi phiéu theo lénh. Hbi phiéu tring 1a mot 1énh doi tién nhung
khong co ghi tén ngudi sé& duoc hudng loi, vi vy bat ky ai cam giir hdi phiéu nay déu
c6 thé doi tién. Hbi phiéu dich danh 13 hdi phiéu c6 ghi 1d tén ngudi huong loi, va vi
vy chi c6 nguoi ndy méi c6 thé nhan sé tién ghi trén héi phiéu. Nguoi duge chi dinh
trong hdi phiéu theo 1énh c6 quyén yéu cdu bén mua thanh toan s tién ctia héi phiéu

cho mot ddi tugng bat ky.

Ky phiéu (Promissory Note)™: La mot cam két tra tién do mot ngudi 1ap ra dé cam két
tra tién cho nguoi co tén trén ky phiéu d6. Nhung vi tinh cam két tir phia nguoi mua 1a

khong chic chin, nén ky phiéu khong dugc sir dung phd bién bang so voi héi phiéu.

Ngoai ra con c6 mot thuong phiéu dic biét, goi 1a chdp phiéu ngin hang (Banker’s
Acceptance). V& ban chat, chip phiéu ngan hang thuc ra 13 mot thuong phiéu, nhung
thuong phiéu nay da duoc ngan hang chap nhan dam bao thanh toan bang cach dong
dau 1én thuong phiéu dé, vi vay do an toan ctia chap phiéu ngan hang 1a cao hon so véi

thuong phiéu thong thudng.
2. Cac chirng tir ctia ngan hang.

Céc chung tir ghi no cta ngan hang gém c6 Séc, hoi phiéu ngan hang, thw tin dung,

gidy chieng nhdn tién giri, gidy chitng nhdn quyén rit tién...

Séc (Cheque): La 1énh yéu cau ngan hang trich tién tir tai khodn cia nguoi cam gitr séc
dé tra tién cho nguoi cb tén trén to séc voi so tien dugce ghi trén to séc do. DBé co thé st
dung séc, chu séc chi can duy tri mot tai khodn tién gui c¢6 thé phat séc tai ngan hang, va

duy tri s6 du tai khoan duong.

Thu tin dung (Letter of Credit- L/C): La mdt chimg tir phd bién trong hoat dong thanh
toan qudc té. Thu tin dung do ngudi mua yéu cau ngin hang ctiia minh 14p ra dé tra tién
hang cho ngudi ban, nd ¢o tinh doc 1ap twong ddi voi hop déng mua ban. Néu nhu
ngudi ban khong thyc hién du cac didu kién nhu ghi trong thu tin dung thi ngan hang s&
tir chdi tra tién hang cho ngudi ban.

Thé tin dung: La loai phuong tién tin dung hi¢n dai. Thé tin dung cho phép nguoi dung
¢6 nhimg quyén lyc mua hang dic biét mic du khong so hiru tién mat trong nguoi. Co
hai loai thé tin dung co ban, dé 1a Credit Card va Debit Card. Creditcard cho phép

ngudi s¢ hitu mua hang trude va thanh toan vao cudi ky, con Debitcard cho phép ngudi

%% Con goi 14 1énh phiéu




S0

so hitu st dung s6 tién minh dang c6 trong tai khoan thé¢ dé mua hang ma khéng can
mang theo tién mat.

Céc chimg chi tién giri ¢6 thé chuyén nhugng (NCDs) va cac ching chi rat tién dic biét
(NOW)30 xuat hién tai My, thuong co6 gia tri thé hién trén bé mat rat 16n.°!

3% Negotiable Certificate of Deposit va Negotiable Order of Withdrawal accounts.

3! Xem thém phan V/ 1.3 chuong IV.
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CHUDNG 11t: NGAN HANG VA CAC NGHIEP W NGAN
HANG

J ¢ thong ngan hang 1a dbi twong nghién ctru ciia chuong 111, bao gdm ngan hang trung
wong va hé thdng cac trung gian tai chinh, trong d6 cac ngan hang thuong mai chiém

' I ty trong 10n hon ca. Nhitng van dé dugc dé cap dén co lién quan t6i hé théng ngan
hang gdm c6 su ra doi va phat trién, chirc ning va vai tro clia cac ngan hang. Va mot ty 1& 16n
duogc danh cho cic ngan hang thuong mai, vi day 1a hé thong co vai tro tao ra lugng cung tién

cho nén kinh te, va dong vai tro to 16n doi véi su ton tai cua nén kinh té.

Yéu cau cua chwong:

v/ Nam duogc sy ra doi va phat trién cua hé thdng ngan hang,
v/ Nam dugc nhimg dic trung chinh cta ngan hang trung wong,
v’ Hiéu duoc cac nhém nghiép vu cta hé thong ngan hang thuong mai, va

C6 hiéu biét co ban vé céc to chirc tai chinh trung gian
Vin ban phap luét can doc

v" Luét Ngéan hang Nha nudc (26/12/1997)




“A 5MM4W&MW%WWMM4A@§{WMWWMLWM&M%MJ, "
-Eoé Ho{,\&-
L. Swra doi va phdt trién ciia hé thong ngéan hang

Tir khi con nguoi bat dau biét sir dung tién nhu 1a mot phuong tién trao doi va phuong tién thanh
toan, cac nhu cau vé tién té ciing bit ddu ndy sinh va ngay cang tré nén da dang, chinh diéu nay da
thuc day sy ra doi va phat trién ctia mot loai hinh trung gian tai chinh chuyén kinh doanh vé tién té:

cac ngan hang.
1. Suwra doi cia ngan hang’”

Su ra doi ctia cac ngan hang duoc danh dau boi sy gia ting trong san xuét xi hoi, va cling
v6i sy luu hanh coa ddng tién vang. Khi vang duoc st dung 1am tién té trong xa hoi, con
ngudi bt dau nay sinh mong mudn cét trit vang ciia minh tai mot noi nao d6 an toan hon so
véi dé trong nha. Khi do, su lya chon tdt nhét 1a dem vang dén ky gui tai cac hi¢u vang, von
1a noi trung gian mua ban vang cua khu vuc. Dé c6 thé ky giri vang tai cac hiéu vang nay,
nguoi dan phai ndp mdt khoan phi cho thg vang vi dich vu gitt ho nay. Tuy nhién, cac chu
hi€¢u vang cling nhan ra dugc loi ich cua viéc dem sb vang ma minh nhan gitr ho cho nhiing
nguoi dang can tién vay dé 1ay 1i. Lau dan, dé c6 thé c6 thém tién cho nhing ngudi c6 nhu
cau vay lai, cac chu hiéu vang khdng nhitng khéng thu phi giit h vang ma con tra tién i cho
nhitng ngudi dén giri vang. Nhu vy, hai nghiép vu co ban cua mot ngan hang di bat dau
duoc hinh thanh, d6 13 nghiép vu huy dong tién giri va nghiép vu cho vay™. Su két hop hai
nghiép vu niy tao ra chiic ning co ban dau tién cta cac ngan hang, d6 1a chic ning trung
gian tin dung. Ciing tir phan tich nay cé thé thay, nghiép vu cho vay ra doi da kéo theo no 1a
nghiép vu tién guri, hay noéi cach khac, trong giai doan ra doi clia cac ngan hang, nhu cau cho
vay dd quyét dinh nhu cau huy dong vén. Va ciing tir lac cac nghiép vu trung gian tin dung
duogc hoan thién, cac thg vang da chuyén vai trd ctia minh tir nhitng ngudi thuong nhan thanh

nhirng 6ng chu ngan hang.

Cung luc d6, v6i kha niang tip trung vén, ciing voi kha ning cho vay da dang, cic ngén hang
con ddm nhiém thém mot vai tro nira, do 1a vai tro trung gian trong cac hoat dong mua ban,
thanh toan gitra cac chu thé kinh té, ddc biét 1a cac chu thé & nhitng ving khac nhau va sir
dung nhitng déng tién khac nhau. Luc dau vai tro trung gian thanh toan ctia cac ngan hang chi
dimg lai ¢ viéc doi tir dong tién nay sang dong tién khac, giup cho viéc thanh toan dugc dé
dang hon, nhung sau do, cic ngan hang dam nhan ludn viéc 1am cau ndi giita ngudi ban va
ngudi mua. Va dén lac nay, cic ngan hang da phat huy chic ning thir hai, chirc ning trung

gian thanh todn.

32 0 day dugc hiéu 1a cac ngan hang thuong mai

33 Con goi 1a nghiép vu no va nghi€p vu cd cua ngan hang.
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Qué huong cua cac ngan hang 1a nude Y**, vao khoang 500 ndm trudc céng nguyén tai dy
da bit dau xuét hién nhirng hoat dong cho vay dua trén co s& cam cb, dic biét 1a vao khoang
nam 200 B.C, hoat dong tai chinh cia toan bo khu vuc Pia Trung Hai xoay quanh mét trung
tam, Rome, thu phu cua dé ché La ma.* Trong thoi ky dﬁu, dudi ché d6 xa hoi nd 1€ va
phong kién, hoat dong cta cac ngan hang chu yéu dua trén quan hé tin dung cho vay ning 13i,
voi 13i suét rat cao, vi vay da kim ham sy phat trién cua quan h¢ tin dung trong xa hgi. Chu
no thuong 13 giai cip vua chia phong kién hay tang 16p tang lit. Con ng chu yéu 1a nhing
ngudi san xudt nho, va mot bo phan 13 gidi quy tdc phong kién. Nhung véi mirc 13i suét co
thé 1én t6i 100%/thang, cac quan hé tin dung mang ddm dau 4n ciia ché do phong kién da
ngan can su phat trién ctia quan hé san xuat tu ban chu nghia, vi vy giai cp tu san da dau
tranh va gianh lai cho minh quyén kiém soat cac quan hé tin dung va cic ngan hang. Dudi
thoi ky tu ban chu nghia, 13i suat da duoc didu chinh xudng mot mirc vira phai, pht hop véi
dic diém cua san xuit x3 hoi. Do do, céc ngan hang cé diéu kién dé phat trién va mo rong

thanh mot hé théng trén pham vi toan xa hoi.
2. Sw phat trién ctia hé thong ngan hang

Luc dau, hé thong ngan hang chi ¢ sy ton tai cia cic ngan hang thuong mai, nhitng ngan
hang nay thuc hién chirc ndng trung gian tin dung va chirc nang trung gian thanh toan don
thun. Trong giai doan nay cac ngan hang thuong mai ciing hoat dong mot cach doc lap,
khong thanh mot hé théng. bé phuc vu cho hoat dong kinh doanh cuia minh, cac ngan hang
thwong mai phat hanh coéng cu ghi ng goi 1a gidy bac ngan hang,*® tuy nhién vi mdi gidy bac
do mot ngan hang phat hanh lai khac biét so voi gidy bac ciia ngan hang khac nén viéc luu
thong va thanh toan gip rat nhiéu kho khan. Trudc tinh trang nay, Nha nudc di phai can thiép
bang cach han ché s6 lugng cac ngén hang dugc phép phat hanh gidy bac. Ciing tir sy can

thi€p nay, cac ngan hang trong xa hoi dugc chia ra 1am hai nhom:
v' Céc ngan hang dugc phép phat hanh tién: Goi 13 ngan hang phat hanh
v' Céc ngan hang khong dugc phép phat hanh tién: Goi 13 ngan hang trung gian.

S6 luong cac ngan hang phat hanh dwoc Nha nude gidi han lai va cudi cung chi con mot ngan
hang phét hanh duy nhét, luc nay né con c6 thé duoc goi 1a ngan hang trung wong. Ciing tir
dic diém co thé phat hanh tién nay, cac ngan hang trung wong dugc nam gitt boi Nha nudc va
khong con chirc ning kinh doanh tién té nita, lac ndy ngan hang trung wong dugc mang
nhitng st ménh va quyén han méi. Trong luc d6, chiém ty trong chii yéu trong cic ngan hang

trung gian 13 cac ngan hang thuong mai, khong con dugc quyén phat hanh tién nita. Nhung

** Béan than tir ngan hang c6 ngudn gdc tir mot tir tiéng Italia “Banca”, c6 nghia 1a cai ghé dai “bench”
33 C6 18 cau ndi ndi tiéng “Moi con dudng déu dan téi thanh Rome” mot phan bit ngudn tir Iy do nay.
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lac ndy cac ngan hang thuong mai van con day dii cic quyén kinh doanh tién té, vi viy hé
théng ngan hang dwoc phan hoa rd rét, d6 1a cac ngan hang chuyén kinh doanh tién té va céac
ngan hang chuyén phat hanh tién té. Va d6 ciling 1a dic trung co ban cua hé thong ngan hang

clia cac qudc gia hién nay.
3. Cac hoat dong co ban ciia ngan hang thwong mai va ngan hang trung wong
Khi céc ngan hang da dugc tach ra thanh ngan hang phat hanh va ngan hang thuwong mai, dac
trung hoat dong rat khic nhau, cting voi chirc ning va vai trd khac nhau da 1am cho hai loai
hinh ngén hang nay cang lic cang bi ddy xa ra khoi nhau. Tuy vdy, d&& mot nén kinh té c6 thé
phat trién mot cach d@)ng déu va can bﬁng, su tach biét nay la rt can thiét. Su khac biét cua
hé théng ngan hang co thé dugc mo ta nhu sau.
3.1. Céc hoat dong ciia hé thong ngan hang thuong mai
Nhu phan trén da phén tich, nhém cac ngan hang thuong mai chi yéu tap trung vao hoat
d6ng kinh doanh tién té, cic ngan hang nay c6 nhimng dic trung sau:
v Thuec hién nghiép vu trung gian tin dung
v Thuc hién nghiép vu trung gian thanh toan
v" Thuc hién vai trd nhan tién cho nén kinh té
3.2. Cac hoat dong cua ngan hang trung wong
Vi da tach khoi hoat dong kinh doanh, cac ngan hang trung wong lic nay chi tap trung
phuc vu cho cac muc tiéu quan 1y vi mé cua Nha nudc, c6 thé liét ké dudi day nhimng dic
trung hoat dong co ban cua ngan hang trung wong:
v La ngén hang phat hanh tién cho nén kinh té
v' La ngan hang cua cac ngan hang
v La ngin hang cua Nha nudc
Bén canh sy hinh thanh ciia hé thong ngan hang, cic trung gian tin dung khac trong nén
kinh té ciing dugc hinh thanh va hoat dong v6i nhimg chic nang khong hoan toan gidng
v6i cac ngan hang, trong chuong ndy mét s6 nhiing loai hinh trung gian tin dung tiéu biéu
thudc nhom nady ciing s& duoc nhic téi nham gitp cho ngudi doc ¢o cai nhin tong quat

hon vé hé thdng hoat dong ngan hang trong nén kinh té.

Il. Ngan hang trung wong

Ngan hang trung wong trén thuc té 1a mot dai dién cua Nha nude trong linh vuc kiém soat tién té,
tin dung va ngan hang. Vi kha ning dic biét ciia minh 13 phat hanh tién gidy, ngan hang trung
uong la cong cu déc luc dé gitp Nha nudce thyc hién dugc vai tro quan ly ctia minh trong hoat dong

tién té tin dung cuia nén kinh té.
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1. Dinh nghia

Ngan hang trung udng la cg quan thuc hién chi’c ndng quan ly Nha nudc vé tién té va hoat
ddng ngén hang; la ngan hang phat hanh tién, ngan hang cua céc td chirc tin dung va ngén
hang lam dich vu tién té cho Chinh ph*

Tir dinh nghia trén c6 thé thdy ngan hang trung wong déng vai trd quan trong quyét dinh toi
cung tién cia qudc gia, phuc vu cho chinh sach tién té ctia qudc gia, va c6 kha ning kiém soat
duogc hoat dong cua toan bd hé thong ngan hang trung gian cling nhu cac to chtc trung gian
tai chinh khac. Ciing vi dé tap trung cho cac nhiém vu ndy ma ngan hang trung uvong khong
con thuc hién cac nghi€p vu co ban cia mot ngan hang thuong mai mét cach thong thuong
nira. Tuy vay, ngan hang trung wong van thuc hién nghiép vu tin dung, nghi€p vu thanh toan
va ngan quy ddi véi cac khach hang 13 cac ngan hang thuong mai va trong mot s6 trudng hop
dic biét 1a ca nhiing t6 chire tin dung khac. Tuy nhién, ngan hang trung wong khong cung cip

cac dich vu tién té cho khach hang 14 ca nhan hay t6 chirc phi tin dung.
2. Ly do ra doi ciia ngan hang trung wong

Vén duoc tach ra tir hé thong ngan hang thwong mai, sy ra doi ctia ngan hang trung vong la

mot tat yéu khach quan vi nhimg 1y do sau day:

Thir nhét, vi hé théng ngan hang thuong mai trong diéu kién nén kinh té hang hoa phat trién &
giai doan cao bit ddu phat sinh nhimg nhugc diém ma truéc d6 chua co. Canh tranh cia cac
ngan hang tré nén manh mé, cic ngin hang thuong mai ding trudc nhu cdu vén vay 1én tir
phia nén kinh té nén lam dung kha ning cho vay tién ctia minh, phat hanh cac khoan tién tin
dung ma khong c6 luong tién mit dam bao trong ngan hang. Sy lam dung vén huy dong nay
dady cac ngan hang thuong mai dén tinh trang ludn phai d6i mat voi nguy co mat kha ning
thanh toan. Trén thuc té, cac vu hodng loan ngdn hang® da dién ra va day hé thdng ngan
hang vao tinh trang khong thé chi tra ndi cac yéu cau rut tién cip tap, va do d6 budc phai

tuyén bd pha san. Do d6, can phai c6 mot sy can thiép tir phia Nha nudc.

Thir hai, v6i viéc cac ngan hang thuong mai ty y phat hanh gidy bac ngan hang theo miu cua
riéng minh, dan t6i su khong théng nhét vé tién té trong xa hodi, lam cho hoat dong cua nén
kinh té tré' nén kém minh bach va khong hiéu qua. Diéu nay ciing doi hoi Nha nudc phai can

thiép dé thong nhat thi truong tién té.

Ca hai nguyén nhén nay da 1am cho ngan hang trung wong ra doi. V&i sy quan 1y truc tiép

ciia Nha nudc, ngan hang trung wong da kiém soat dugc lugng cung tién té, thong nhit cac
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loai tién gidy trong xa hoi. Pong thoi, voi nhitng quyén luc duge Nha nudc giao phd, ngan
hang trung wong c6 thé kiém soat duoc viée sir dung von huy dong cua cac ngan hang thuong
mai, tir d6 diéu tiét hoat dong kinh doanh tién té va ra tay gitip d& khi can thiét.” Tw do, ngan
hang trung wong trd thanh mot bd phan khong thé thiéu trong hé théng ngan hang ctia mot
qudc gia va dong vai tro quan trong trong viéc hoach dinh va thi hanh chinh sach tién té cua

qudc gia do.
3. Vai tro cia ngan hang trung wong

Ngan hang trung wong khong thuc thi cac nghiép vu ctia minh mot cach truc tiép, nghia 1a né
khong truc tiép tac dong téi cac chu thé ctia nén kinh té, ma céc tac dong nay dugc thuc hién
gian tiép thong qua hé théng ngan hang trung gian. Tuy tac dong gian tiép nhu vay, nhung
anh huong ctia ngan hang trung wong téi ché do luu thong tién té tin dung cua qudc gia 1a rat

16n. Cu thé, ngan hang trung uong ¢ nhing vai trd sau:
3.1. Phat hanh tién, kiém soat cung tién va diéu tiét luu thong tién té

Duéi ché d6 luu thong tién v6i tu cach 1a dau hiéu cua gi tri, viéc dé cho duy nhat ngan
hang trung wong dam nhan vai tro cung Gng tién té cho mot nén kinh t& 1a mot doi hoi
mang tinh bt budc. Lugng tién trong nén luu thong duoc diéu tiét théng qua viéc phat
hanh méi hay tang giam luong cung tién clia ngan hang trung wong. Viéc phat hanh tién,
do vay, can phai tuin theo nhitng nguyén tic nhét dinh. Tuy theo cac ché d6 luu hanh tién
gidy khac nhau ma nhitng nguyén tic phat hanh tién gidy cta ngin hang trung wong ciing

khéc nhau:
a. Nguyén tic bao dam bang triv kim™:

Du6i thoi ky luu thong tién gidy vé6i viée quy dinh tién té duoc phép ddi ra vang®,
nguyén tic ndy dam bao cho luong tién gidy phat hanh ra nén kinh té c6 thé do6i dugc ra
vang bét cir lic nao can, va cling dé dam bao cho nén kinh té c6 duoc mot lugng tién
trong luu thong phu hop nhat. Néu nhu viéc dam bao bang trir kim dugc tuan thu chinh
xéc, trong nén kinh té s& khong xay ra hién tuong lam phat tién té, do lac nay tién gidy

trong luu thong van 13 nhimg dai biéu cta lugng vang dur trit.
b. Nguyén tic phdt hanh trén co s¢ doi hoi ciia nén kinh té:

Khi ché do luu thong tién té chuyén sang giai doan luu thong tién gidy, nhu chuong

tién t¢ da phan tich, lac nay gidy bac khong con kha ning do6i ra vang nira, do d6

3% Mot trong nhimg vai trd ciia ngan hang trung wong 1 ngudi cho vay cudi cing (last resort), d6 1a viéc ngan
hang trung uwong ra tay giup do cac ngan hang thuong mai khi nhiing ngén hang nay gap khoé khan trong viéc

hoan tra cac khoan no khi dén han.
* Trit kim 13 lugng vang du trit trong kho cta ngan hang, 1am co s cho luong tién gidy tung ra luu thong.
*I Trong thoi ky nay, tién gidy dugce quy dinh mot ham lugng vang cu thé.
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nguyén tic trir kim khong con thuc sy can thiét nita, ma vao giai doan nay, luong tién
gidy phat hanh ra luu thong can dam bao thoa min nhitng yéu ciu cua san xudt hang
hoa trong x3 hoi. Néu luong cung tién duoc tinh toan chinh xac dé thoa mén nhiing yéu
ciu cla san xuat thi s& thuc ddy su phat trién cta nén kinh té. Trong thoi ky nay viée
tung tién gidy ra luu thong hay rat tién gidy khoi luu théng thuong dua trén viéc mua
ban cac loai chimg chi ghi no ngan han nhu tin phiéu kho bac hay 1énh phiéu thuong
mai, nhitng gidy t& c6 kha ning chuyén doi thanh tién sau mot thoi han nhét dinh. Viéc
thay doi cung tién bang bién phap nay sé tranh dugc nhing sy thay doi bat loi cua

luong cung tién trong nén kinh té.
3.2. Langan hang cua cac ngan hang

Sy ra doi cua hé thong ngan hang tach biét da 1am cho ngan hang trung wong cd nhing
quyén luc dic biét ddi voi hé thdng cac trung gian tin dung khac trong nén kinh té. Va
mac du ngan hang trung wong chi thuc hién vai tro cua minh thong qua sy tadc dong tdi cac
ngan hang trung gian nhung vi vai tro nay 1a rit quan trong nén hoat dong ctia ngan hang
trung wong d6i voi cac ngan hang thuong mai ciing can c6 nhitng quy dinh chit ché. Cac

ngan hang doi hoi phai tuan thu nhitng quy dinh sau ctia ngan hang trung vong:

v/ Ngan hang thuong mai phai lap mot tai khoan tién giri thanh toan va duy tri mot sd
du tién giri nhat dinh trong tai khoan d6 tai ngan hang trung wong dé phuc vu cho

cac hoat dong thanh toan ctia minh phat sinh trong qua trinh hoat dong.

v/ Ngan hang thuong mai phai 1ap mot tai khoan du trit bt budc tai ngan hang trung
wong, s6 du cia khoan tién gtri ndy ty 18 thuan vé6i s lwong tién ma cic ngan hang
thuong mai huy dong duoc. Tai Viét nam tuy theo ting thoi ky ma ty 18 duy trix bat

budc 1a khac nhau. Va day la mot bg phan cua chinh sach tién té quéc gia.42

Bén canh viéc ddt ra nhiing quy dinh nhu vdy, ngan hang trung wong ciing thuc hién hoat
dong tin dung d6i véi cac ngan hang thuong mai dudi hinh thire tai chiét khau hodc tai
cap von cho cac ngan hang thuong mai dé giup cic ngan hang nay c6 kha ning hoan tra

cac khoan ng dén han va hoat dong c6 hi¢u qua hon.
3.3. Langan hang cua Nha nuédc

Dit duéi sy quan 1y va diéu hanh truc tiép cua Nha nudc, ngin hang trung wong hoat dong
vi loi ich chung cua qudc gia, do d6 ngan hang nay con phai lam cac hoat dong do Nha
nuée quy dinh nhu : 1am tha quy cho kho bac Nha nudce, dam bao duy trit ngoai hdi quéc
gia, xdy dung va tu van cho cac chinh sach tién t& qudc gia, thuc hién chirc ning quan ly

Nha nude d6i véi hoat dong tién té, tin dung, ngan hang...

2 Xem thém muc chinh séch du trit bit budc trong chuong tién té.




II1. Ngdn hang thwong mai

Bén canh su ra doi va hoat dong cua ngan hang trung wong, h¢ thong cac ngan hang thuong mai
van tiép tuc thuc hién cac chirc niang nguyén thuy ctia minh, dong thdi véi qua trinh d6 1a su ra doi
cua mdt loat cac nghi€p vu mdi cuia h¢ thong nay can cur vao yéu cau thyuc t€ va can ctr vao su phat

trién cta nén kinh té.
1. Dinh nghia

Ngan hang thuong mai la trung gian tai chinh thuc hién kinh doanh tién té véi n6i dung cd
ban la nhan tién guri, st dung tién gui dé cép tin dung va cung Ung dich vu thanh toan

Nhu véy, thuc ra ngin hang thuong mai chinh 1 mot doanh nghiép, nhung ddi twong kinh
doanh ctia ngan hang thuong mai 13 tién t&. No6i chung cac ngan hang thuong mai c6 hai
nhom nghiép vu kinh doanh tién té chinh, d6 1a nhém nghi¢p vu kinh doanh tin dung va

nhom nghiép vu trung gian thanh toén.
2. Phan loai
Hé thong ngan hang thuong mai c6 thé dugc phan loai dua theo mét sd tiéu chi sau day:
2.1. Dua theo tinh chit s& hitu
a. Ngdn hang thwong mai quoc doanh:

La nhitng ngan hang thuong mai thudéc quyén sé hiru ciia Nha nudc, dugc Nha nudc
cap von va chiu sy quan 1y cia Nha nudc. nhitng ngan hang loai nay c6 thé la do Nha
nude 1ap méi hodc cé thé do Nha nudc quoc hiru hoa cac ngan hang thuong mai co

phan.
b. Ngdn hang thwong mai ngodi quéoc doanh:

La nhiing ngan hang khong thudc sy diéu khién ctia Nha nudc, chiém dai da so trong
nhom nay la cic ngan hang thuong mai c¢6 phan, bén canh dé con cé thé c6 cac ngan
hang thuong mai tu nhan hodc cac ngan hang lién doanh, cac chi nhanh cia ngan hang

nudc ngoai.
2.2. Duya theo linh vuc hoat dong cua ngan hang

Néu dua theo linh vyc hoat dong, hé thong cic ngan hang thuong mai c¢6 thé dugc chia
thanh c4c ngan hang thuong mai kinh doanh thong thuong va cac ngan hang thuong mai
chinh sach. Trong dd, cac ngan hang kinh doanh thuc hi¢n hoat dong kinh doanh nham
muc dich thu lgi nhuan thong thuong, hoat dong kinh doanh nay c6 thé chi bao gdm cac
nghiép vu ngan hang don thuan, nhung bén canh d6 ciing c6 nhitng ngan hang tong hop,
thuc hién hoat dong kinh doanh trén nhiéu linh vuc khac nhau, c6 thé 1a tu ban than ngan
hang thuc hién, ciing c6 thé 1a théng qua cac cong ty do ngan hang nay lap ra. Vi du dién
hinh ctia cac ngin hang loai nay 1a nhiing ngén hang thanh 1ap cc cong ty bao hiém va
cac cong ty tai chinh truc thudc minh dé thuc hién viéc kinh doanh bao hiém va cho thué
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tai chinh. Nhom céc ngan hang chinh sach thé hién sy can thi€p cua Nha nudce ddi voi mot
s6 hoat dong kinh té trong xa hoi, vi du nhu ngan hang xuit nhap khau quéc gia ciia mot
s6 nude duge thanh 1ap nham tai tro cho hoat dong xuat nhap khau ctia qudc gia nay. Hay
nhu ngan hang hd trg ngudi nghéo, ngan hang hd trg ndng nghiép... Nhitng ngan hang loai

nay nhan dugc rat nhiéu sy hd tro tir phia Nha nudc Xuét phat tur dac diém cua minh.
1V. Cac nghiép vu co bdn ciia ngin hang thwong mai

C6 thé liét ké cac nghiép vu ciia ngan hang thuong mai vao ba nhom nghiép vu chinh, ¢6 lién quan
t6i cac chirc nang ctia ngan hang thuong mai, 6 13 nhom nghiép vu huy dong vén va nhém nghiép
vu cho vay xut phat tir chirc nang trung gian tin dung; va nhom nghiép vu trung gian, xuat phat tir
churc ning trung gian thanh toan. Bén canh nhitng nghiép vu chinh nay cac ngan hang thuong mai
con nhiéu loai hinh nghiép vu khéac nira, tuy nhién, & pham vi nghién ctru ciia mén hoc, chi can

dung lai & ba nhém nghi¢p vu co ban dudi day.
1. Nghiép vu huy dong vén
1.1. Vén ty c6

Vén tu c¢6 cua ngan hang thuong mai duoc hinh thanh tir hai nguén chinh: Tt vbn diéu 18
ctia ngan hang thuong mai lic mai thanh 1ap, va tir sé loi nhuan khong chia giir lai dé tai
du tu.”® Pay 1a nhitng ngudn vén thude quyén sé hitu ciia ngan hang thuong mai nén

ngan hang co thé str dung dé phuc vu cho hoat dong kinh doanh ctia minh.
1.2. Vén huy dong

Thuc ra nghiép vu huy dong von cta ngan hang thwong mai chinh 1 nghiép vu di vay.
Vén huy dong ciing chinh 13 vbn vay. Va luong von vay ndy c6 thé dwoc hinh thanh tir cac

ngudn chinh sau:
a. Von vay tir khu vue doanh nghiép:

La nhitng khoan von ton tai dudi dang cac tai khoan ving lai do doanh nghiép mé tai
ngan hang thuong mai. Viéc doanh nghi¢p mo tai khoan vang lai tai cdc ngan hang
thuong mai thuc ra khong phai la dé kiém loi ma dé tién cho viéc thanh toan trong hoat
dong kinh doanh cua minh.** Tuy nhién van phai hiéu ring day la mot luong tién ma

ngan hang dang tam thoi vay cua doanh nghiép.

# Khoan loi nhuan khong chia con c6 thé duoc coi 13 vén coi nhur tyr ¢6 cia cac ngan hang thuong mai.

* Lugng vén trong cac tai khoan véng lai ¢6 thé khong duoc tinh 13i.




b. Von vay tir khu viee dan cu

Vén vay tir khu vuc dan cu bao gém céac khoan tién giri tiét kiém c6 ky han va khong
¢6 ky han. Nhitng khoan tién giri tiét kiém nay cling hinh thanh nén mot bd phan von

vay quan trong cua cac ngan hang thuong mai.
c. Von vay tir cac nguon khac

Ngén hang thuong mai con c6 thé vay von tir nhitng ngudn khac, vi du nhu vay von tir
Nha nuéc thong qua ngan hang trung wong, hay vay von tir cdc ngan hang thuong mai
khac.®

d. Von tiép nhin

Vén tiép nhan cua ngan hang thuong mai dwoc hinh thanh tir nghiép vu uy thac cta
ngan hang thuong mai. Theo d6, ngan hang thuong mai s€ nhan uy thac cia mét chu
thé dé quan 1y hoat dong cung cip von tir chii thé d6 sang mot chu thé khac. Véi vai tro
quéan 1y nay, ngan hang c6 thé thu loi tir viéc thu phi dich vu uy thac. Va von tiép nhan
12 mot hinh thie vén dic biét vi ngan hang thuong mai khéng c6 quyén sé hiru dbi véi
loai von nay, n6 chi dong vai tro 13 mot ngudi gitt ho va giam sat hoat dong sir dung

lwong von d6 ma thoi.
2. Nghiép vu cho vay
2.1.  Cé4c hinh thuc cho vay

Ngéan hang cho cac chu thé kinh té vay tién nhdm phuc vu cho cac nhu ciu cua chua thé
kinh té. Tuy nhién khi vay tién c6 nhiéu hinh thirc khac nhau, cin c@r theo tiéu chi phan

loai nay c6 nhitng loai hinh thirc cho vay sau:
a. Cho vay chiét khéu:

Ngan hang thuong mai khi thyc hién nghi¢p vu chiét khau s& st dung tién mat dé
“mua” cac thuong phiéu khi cc thuong phiéu nay chwa dén han thanh toan.*® Vi day 1a
viéc ngan hang cho khach hang vay nén nghiép vu cho vay nay c6 kém theo mot khoan
141 suét, tuy nhién diém dic biét cia cho vay chiét khau 1a ca tién 14i va tién gbc déu
dugc hoan tra vao thoi diém thuong phiéu dén han thanh toan.

b. Cho vay thiu chi:

Nghi¢p vu thau chi dugc thuc hién trén céc tai khoan vang lai ctia khach hang tai céc
ngan hang thuong mai. Pay 12 mét loai hinh tin dung dac biét, trong do ngan hang
thwong mai tu dong cap tin dung cho ngudi dang c6 tai khoan ving lai mé tai ngan

hang nay. Khi tai khoan cia khach hang tam thoi hét tién thi ngan hang thuong mai cho

* Xem thém phan nghiép vu qua lai ddng nghiép cua cac ngan hang thwong mai.

4 Xem thém phan nghiép vu chiét khiu trong chuong tin dung
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phép ngudi nay rat thém mot khoan tién nita dé phuc vu cho cac nhu cau ciia minh, goi
1a khoan thau chi. Nghi¢p vu thau chi cling dugc thuc hi¢n mdt cach han ché theo

nhirg han mirc nhat dinh, goi 12 han mtc thau chi.
c. Cho vay ung truoc:

Nghiép vu cho vay tng trudc duoc thyc hién giita ngan hang va cac chu thé trong nén
kinh té. Trong nghiép vu nay ludn ton tai mot du an nao d6 dang trong qué trinh tién
hanh. Dé ¢ thé thyc hién du an nay, cic chu thé kinh té tim dén ngan hang dé xin vay
ung trude dya trén co sé cia du an do, va khi nao von dau tu duoc thu hoi thi chu thé

kinh té nay s& hoan tra cho ngan hang.
2.2. Céc bién phap bao dam tin dung

Dé c6 thé cho vay mot cach an toan va ¢ hi€u qua, cadc ngan hang can cé nhitng bién

phép bao dam tin dung.
a. Thé chap, cam co

Thé chap (cam cb) 1a viéc mot to chirc hodc ca nhan chip nhan dé nguoi cp tin dung
tam thoi cAm gitr cac gidy to ¢ lién quan toi quyén so hitu bat dong san (dong san)
trong thoi gian vay muon nhu 1a mot bién phap bao dam tin dung. Néu hét thoi han quy
dinh trong hop ddng ma bén di vay khong thuc hién dugc nghia vu ciia minh thi bén
cho vay c6 quyén phat mai tai san thé chap dé hoan lai sé tién ban dau. Pay 1a mot hinh
thirc bao dam tin dung don gian nhat, nhung khong phai lac nao ciing 1a an toan va dé
thyc thi.

b. Tin chdp

Néu ngudi di vay co6 da mot muc uy tin nhat dinh, thi thay bang thé chap hodc cam ¢,
ngudi di vay c6 thé s dung chinh uy tin cia minh dé 1am dam bao cho hop dong tin
dung. Tét nhién, dé co thé tin chp thi nhitng nguoi cho vay ludn dit ra mot loat cac
diéu kién doi hoi ngudi di vay can phai thoa mén.

c. Bao lanh ngdn hang

Béo lanh ngan hang 1a viéc ngan hang dung ra nhan bao 1anh cho mét khach hang cua
minh khi khach hang d6 s€ phai thuc hién mdt nghia vu tai chinh véi mot chu thé kinh
té khac. Bao 1anh ngan hang co thé 13 bao lanh thay thé khach hang thuc hién nghia vu
tai chinh, ciing c¢6 thé ngan hang chi ding ra st dung uy tin ciia minh dé bao lanh, va
chi thay thé khach hang thuc hién nghia vu d6 néu nhu khach hang khong thé thyc hién

duoc.
3. Nghiép vu trung gian

3.1. Nghié¢p vu thanh toan




Nghiép vu thanh toan 1a nghiép vu quan trong nhét trong nhom nghiép vu trung gian cta
cac ngan hang thuong mai. Ngan hang dung ra 1am ngudi trung gian, tao diéu kién cho
viéc thanh toan cac hop dong, dic biét 1a cac hop ddng mua ban qudc té dién ra thuan loi
va an toan. Dé co thé thuc hién nghiép vu thanh to4n cac ngan hang sir dung mot loat cac

cong cu khac nhau, trong d6 c6 mot s6 cong cu chi yéu sau:
3.2. Nghiép vu chuyén tién

Ngan hang nhan uy thac ctia ngudi nhap khau, chuyén tién tir tai khoan ciia ngudi nhap
khau sang tai khoan di duoc chi dinh trudc ctia nguoi xuat khau. Cé hai hinh thirc chuyén
tién chu yéu, d6 1a chuyén tién bang dién va chuyén tién bang thu. No6i chung, chuyén tién
1a hinh thtc thanh toan tién loi va d& dang nhét trong mua ban qudc té, tuy nhién vi mirc
d6 rang budc thap nén doi hoi gitta ngudi xuat khau va ngudi nhap khau phai c6 mot mire
d6 tin cay nhat dinh.

3.3. Nghiép vu séc

Ngan hang phat hanh cac tap séc theo y€u cau cua nguoi ¢ tai khoan tai ngan hang minh,
va nhirng nguoi hudng 1oi tir cac tap séc do co thé dén cac chi nhanh cia ngan hang dé rat

tién mat hodc yéu cau chuyén tién vao tai khoan ctia minh.
3.4. Nghi¢p vu nho thu

Ngan hang nhan uy thac cia nguoi xuat khau thuc hién viéc doi tién hang tor ngudi xuat

khau, nghiép vu nho thu c6 hai loai 12 nho thu tron va nhd thu kém chimg tir.
3.5. Nghi¢p vu thu tin dung

Pay 1a nghiép vu trong d6 ngan hang can thiép siu nhat vao hoat dong thanh toan tién
hang. Theo yéu cdu ctia ngudi nhap khiu, ngan hang s& md mot thu tin dung (L/C), voi
ndi dung quy dinh rang ngan hang sé& tra tién tir tai khoan ctia ngudi nhap khau cho ngudi
dugc chi dinh trong thu tin dung. Tuy nhién, néu muén thu tin dung nay co6 hi¢u luc thi
ngudi xuat khau bit budc phai xudt trinh cac gidy to chimg minh rang minh di hoan thanh
day du nghia vu giao hang nhu trong hop dong. V&i su kiém soat bo chimg tir ciia ngan
hang, phuong thtic tin dung chung tir hién nay dang duoc ap dung rat phd bién vi do an
toan cta n6. Nhung khong phai 1a khong c6 nhiing truong hop nghi€p vu nay bi lgi dung
hodac bi van dung sai chi vi tinh phtic tap ctia n6. Thong thuong thu tin dung chi ap dung
d6i v6i cac khach hang khong that sy quen biét nhau hoic d6i voi nhitng hop dong co gia

tri 16n.
3.6. Nghi¢p vu L/C du lich

Trong nghiép vu ndy ngin hang ciing mé mot L/C theo dé nghi cia khach hang, nhung
diém khéac ctia L/C du lich so v6i L/C truyén théng 1a L/C du lich dugc mé cho chinh
ngudi dé nghi hudng loi. Nguoi nay s& di du lich nude ngoai, va trong L/C ¢6 quy dinh 6
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nhing chi nhanh hodc dai Iy ndo ma ngudi nay duoc phép rat tién, va vi vay khi di du lich

nudc ngoai khéng can phai mang tién mit theo ngudi.
3.7. Nghi¢p vu thu ho

Néu nhu trong nghiép vu nho thu thi ngan hang chi thuc hién viéc doi tién ciia ngudi nhép
khau, thi nghiép vu thu ho noi chung s& cho phép ngan hang thuc hién ho khach hang viéc
thu bat cr mot khoan nghia vu tai chinh nao theo sy uy thac. Trong trudng hop thuc hién

nghiép vu thu hg, cac ngan hang dugc huong loi nho vao viéc thu phi dich vu.
3.8. Nghié¢p vu tin thac

Trong nghiép vu tin thac ngan hang cling nhéan sy uy thac cia khach hang, nhung véi muc

dich cu thé 1a kinh doanh cac kim khi quy, ngoai héi va ching khoén.
3.9. Nghiép vu qua lai ddng nghiép

Cac ngan hang thuong mai c6 cac hoi s& va dia diém giao dich dit ¢ nhiéu noi, nhung
trong mot s6 truong hop khach hang & xa dia diém giao dich nhung lai gan dia diém giao
dich ctia mét ngan hang khac thi s€ tién hon nhiéu néu nhu khach hang co thé giao dich tai
dia diém d6. Vi vay nghiép vu qua lai déng nghiép ra doi nham gitp cho cic ngan hang
thwong mai c6 thé thu hut thém dugc khach hang. Hai ngan hang thuong mai ky hop dong
qua lai ddng nghiép v&i nhau s& cho phép ngan hang ban md mot tai khoan tai ngan hang
minh va nguoc lai, vi vay néu khach hang ctia ngan hang thu nhat muébn giao dich tai dia
diém giao dich cua ngan hang thi hai thi van c6 thé thyc hién thong qua tai khoan nay.
Nghiép vu qua lai ddng nghiép thuong duoc cac ngan hang quyét toan vao cudi ky trén co

s& thanh toan sb chénh léch thuc té gitra hai tai khoan.
4. Strc hoan tra cia ngan hang thwong mai

Strc hoan tra ciia ngan hang thuong mai phan anh kha nang kip thoi trd ng cua ngan hang khi
dén han thanh toan. Nhu vy strc hoan tra ciia ngan hang thuong mai dugc phan anh dya trén
co sb tién du trit cta ngan hang d6. Mgt ngan hang thuong mai s€ co6 hai loai du trit, do 1a du
trit bat budc va du trit vuot mirc

V. Cdc thé ché tai chinh trung gian phi ngan hang

Bén canh cac ngan hang, hé thong trung gian tai chinh con bao gdm nhirng thé ché tai chinh trung

gian c6 thé thyc hién chirc ning tin dung, nhung c6 nhiing dic diém riéng
1. Hiép hdi cho vay va tiét kiém
Céc hiép hoi cho vay va tiét kiém S&Ls ra doi v6i muc dich nguyén thuy 1a gitp d& cac hoi
vién 1an luot ¢ thé thyc hién duoc myc dich ban dau ma hoi dit ra. Mdi thanh vién trong hoi
s€& dong gbép mot khoan tién nhat dinh dé hoi S&L c6 vén hoat dong, ) lugng tién 14i thu
duoc s& dugce tai dau tu 1an luot cho cac hoi vién. Pén khi tit ca cac hoi vién déu thuc hién
duoc muc dich ban dau thi hoi S&L tu giai tan.




2. Quy tin dung

Quy tin dung c6 co ché hoat dong tuong tu cac hoi S&Ls, vdi cung mdt muc dich 1a giap do
héi vién, nhung diém khac biét giita hoi S&L va quy tin dung 1a trong khi quy S&L dau tu

lay 1i roi tai dau tu cho hoi vién thi quy tin dung thuc hién tai diu tu thing cho cac hoi vién.
3. Cong ty tai chinh

Cong ty Tai chinh 14 loai hinh t6 chirc tin dung phi ngan hang, véi chirc ning 13 sir dung vén
tur ¢6, von huy dong va cac ngudn von khac dé cho vay, dau tu; cung tng cac dich vu tu van
vé tai chinh, tién té va thuc hién mot sb dich vu khac theo quy dinh cua phap luat, nhung

khong dugc lam dich vu thanh todn, khong dugc nhan tién gt dudi 1 ndm

Cong ty tai chinh 1a mot chi thé tai chinh trung gian tuwong dbi quan trong, nim ngoai hé
thong ngan hang thuong mai. Diém khac biét co ban giita cong ty tai chinh va ngan hang
thwong mai nam & quy mo von. Néu nhu ngén hang thuong mai ¢6 co sd tién mit kha 16n thi
co sb tién mit cta cong ty tai chinh khong thé bang. Do d6 cong ty tai chinh khong duoc
phép huy dong von ngin han va khong ky han, cling nhu khong duoc phép thuc hién nghiép
vu trung gian thanh toan, vi tit ca cic nghiép vu nay doi hoi mot luong tién mit da 16n. Xu
hudng chung cia cac cong ty tai chinh 1a huy dong von, va sau d6 thyc hién viéc cho vay véi
thoi han ngan va quy mé nho, ddy 1a khu vic ma cic ngan hang thudng boé qua. Ngoai ra
cong ty tai chinh con c6 nhiing loai hinh kinh doanh dac thu ma ngan hang khong lam, vi du

nhu Factoring hay Leasing.
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CHUDNG 1V: THI TRUDNG TAI CHINH

£~ hi truong tai chinh, ma b phan quan trong nhét cta no 1a thi truong von, chinh 1a

noi chira cac kénh dan vén cho nén kinh té, néu nhu cac ngan hang thuc hién cung

cap von cho nén kinh té thi véi su ton tai cta thi trudng von, von trong nén kinh té
con c6 thé duoc huy dong qua mot cach thie khac, va tir d6 dem lai hiéu qua 16n hon
cho céc hoat dong kinh té xa hoi. Do d6 chuong IV chi yéu dé cap mot cach khai quat
vé cac thi truong tai chinh, trong d6 chu trong vao phan thi truong von, boi ¢ day dién
ra mQt hoat dong tao von khéc véi cach cia hé théng ngan hang, do 1a hoat dong tao

vbn thong qua kénh dan von truc tiép.

Yéu cdu ciia chwong:
v Hiéu duoc khai niém cac loai thi truong tai chinh,
v Xéc dinh duge cac cha thé tham gia thi truong, muc dich tham gia, va

v Hiéu dugc cic cong cu cua ting loai thi truong tai chinh, dac diém va muc

dich str dung.

Vin ban phap luat can doc

v' Nghi dinh 144 vé ching khoan va thi truong ching khoan ngay 28/11/2003




"l 4 buriners does well, the stock eertually follows.”
-Warrer Buffett-
1. Khai niém thi truong tai chinh

Vi su hinh thanh va phat trién cta cac hoat dong kinh doanh, cong véi tdc dong clia nhiing
thay ddi vé moi truong, pham vi von nho hep cua doanh nghiép da tré thanh mot rao can, tao
ra nhitng khé khin trong viéc mo rong san xuét kinh doanh. Chinh vi viy cac doanh nghiép
can phai tim dén nhitng ngudn von tir bén ngoai dé thoa man nhimg nhu cau ngay cang 16n vé
v6n phuc vu cho san xuét kinh doanh. Bén canh d6, lai c6 nhitng chii thé sin sang cho vay
cac khoan von ctia minh nham kiém loi. Nhitng chu thé nay gip nhau trén mot thi trudng dic
biét: thi truong tai chinh. Nhu vay, mdt nguén von kha quan trong cua doanh nghi¢p dugc
hinh thanh tai thi trudong tai chinh.

1. Dinh nghia thi truedng tai chinh

Thi trudng tai chinh 1a ndi dién ra hoat dong trao ddi quyén str dung cac khoan von
thong qua nhifng nghi€p vu va cong cu mua ban nhat dinh.

Thong qua dinh nghia nay c6 thé rat ra nhitng nhan dinh sau:

Trén thi trudng tai chinh cé su dién ra cua nhiing hoat dong mua ban dic biét, do 1a
mua ban quyén sit dung ciia von, c6 nghia 1a mua ban quyén sir dung tién. Néu nhu
trén céac thi truong hang hoa dich vu, tién 1a cong cu dé mua ban quyén sir dung hang
hoa dich vu, thi trén thi truong tai chinh, cai dugc mua ban lai la quyén st dung tién.
Xuét phat tir dac diém nay nén vai thi truong tai chinh can phai c6 nhitng cong cu dugc
st dung nhu 1a mgt phuong tién trung gian tao diéu kién cho hoat dong mua ban dac
biét nay. Céc cong cu do6 1a cac cong cu chimg nhan quyén sé hitu v6i mot loai von nao
d6. Va chiém ty trong chii yéu trong s6 cac cong cu nay 1a cac chimg khoan *’. Ciing tir
su dic biét nay nén hoat dong mua ban trén thi trudng tai chinh thudng dugc hiéu
khong théng nhat, c6 thé mot hoat dong duogc goi 1a mua trai phiéu (mua cong cu),
nhung hoat dong d6 ciing c6 thé goi dugc 1a ban vén (ban quyén sir dung vdn) cho
ngudi phat hanh trai phiéu. Tuy nhién, khi khong noi rd thi hoat dong mua ban trén thi

truong tai chinh dugc hiéu mac dinh la mua ban von.

Vén duge dich chuyén trong nén kinh té thong qua cic kénh din vén. Mot kénh dan
vbn 12 mot hé théng cac chi thé kinh té va cac bién phap nghiép vu can thiét nham
chuyén dich cac dong von giita cac chii thé khac nhau trong nén kinh té. C6 hai loai
kénh dan vén, 46 1a kénh ddin von triee tiép va kénh dan vén gidn tiép. Kénh dan von
gian tiép 1a kénh dan vén c6 su tham gia ctia cac trung gian tai chinh. Kénh dan vén

truc ti€p khong c6 su tham gia cua céc chu thé tai chinh trung gian, von dugc chuyén
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thang tir nguoi dang tam thoi ¢6 von nhan rdi sang ngudi ¢6 nhu cau vé von. Trong thi
truong tai chinh c6 sy ton tai cua ca hai kénh dan von nay, nhung trong pham vi ctia

chuong nay, cac kénh dan von chii yéu dugc nhic téi sé 1a cac kénh dan vén truc tiép.
2. Su hinh thanh thi trwong tai chinh

Thi truong tai chinh dugc hinh thanh xuit phat tir nhu cau ciia con nguoi trong hoat
déng mua ban vén. Vi nhu cau vén cho hoat dong nén cac doanh nghiép can phai huy
dong thém von, vi nhu cau st dung von nhan rdi vao muc dich sinh lgi nén cac chu thé
c¢6 von du thira trong nén kinh t& mudn tam thoi chuyén quyén sir dung von cta minh
cho nguoi khac trong mot thoi gian. Nhu vy trong nén kinh té hinh thanh hai nhom
nguén luc chinh tao ra tién dé cho su hinh thanh cua thi truong tai chinh, do 1a cung vé
vbn va cau vé von. Ciing gidng nhu tat ca cac loai thi truong khac, néu da c6 cung cau
vé mot ddi tuong nao d6 thi s& hinh thanh nén thi truong mua ban déi twong d6 dé cho

cung cau gip nhau.
I1. Vai tro cua thi truwong tai chinh

La mot loai thi trudng, cac vai tro cua thi trudng tai chinh c6 nhimng diém tuong ddng vai cac
thi trudng truyén théng. Tuy nhién, vi 1a mot thi trudng dic biét nén thi truong tai chinh ciing

c6 nhitng diém déc biét trong vai tro cua minh.
1. Lakénh dan von c6 hiéu qua

Thi truong tai chinh 1 noi tap trung cac ngudn vén du thira (cung vén) va cac nhu cau
str dung von (cau von). Va voi su tap trung nhu vay, cac chu thé trong nén kinh té s& dé
dang tim kiém dugc cach thic dé giai quyét cic nhu cau cua minh. Néu nhu khéng c6
thi trudng tai chinh, cac chi thé trong nén kinh té s& kho khan hon trong viéc tim kiém

duoc d6i tac thich hop nhim giai quyét cac yéu cau cu thé vao nhing thoi diém cu thé.
2. Tao mdi trwdng sinh lgi cho cac chii thé kinh té

Mot chu thé kinh té khi tim dén thi trudng tai chinh bao gio ciing nham giai quyét mot
tinh trang nao do, co thé 1a tinh trang thiéu hut vé& vdn hodc tinh trang tam thoi du thira
von. Véi viée tap trung giai quyét duoc tinh trang tam thoi thiéu hodc tam thoi thira
nay, cac chu thé kinh té s& c6 thé co dugc cac loi ich nhat dinh. Loi ich d6 c6 thé 1a giai
quyét dugc mot lugng von phuc vu cho hoat dong san xuét kinh doanh, loi ich d6 cling
c6 thé 13 nhitng khoan lgi nhudn ma viéc chuyén giao tam thoi quyén sir dung céac

khoan von mang lai.

3. Goép phin 6n dinh luu thong tién t¢




Vi su hinh thanh cua thi truong tai chinh, nha nudc c6 trong tay mot cong cu hitu hiéu
dé danh gia thyuc trang cua nén kinh t&.*® Va tur viéc kiém soat hoat dong cua thi truong
tai chinh, Nha nudc ciing c6 du thdi gian va cac diéu kién thich hop dé kiém soat cac
dién bién cua toan bo nén kinh té. Hon thé nita, cac bién phap cong cu chinh sach cua
Nha nudc nhim diéu tiét nén kinh té ciing thudng xuyén dién ra trén thi truong tai
chinh.”

I11. Phan loai thi truwong tai chinh

Trén thuc té, voi nhiéu tiéu chi phan loai khac nhau, c6 kha nhiéu loai thi trudng tai chinh

khac nhau. Theo mdi cach phan loai, cac nhom thi trudng tai chinh 1an luot duogc phan tich

nham lam ndi bat dic trung riéng ctia mdi thi trudng tai chinh trong moi cach phan loai.
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1. Theo thoi han luin chuyén ciia von

1.1. Thi truong tién té (thi trudng tai chinh ngén han)

La noi mua ban cac khoan von ngan han. Trén thi truong nay, ngudi ta thuc hién cac
giao dich v6i thoi han nhé hon mot nam dé giai quyét cac nhu cdu von cép thoi. Do
d6, dic diém dé nhan ra cua thj truong nay la cac cong cu giao dich c6 tinh thanh
khoan cao, d6 rui ro khong cao, va lai suit thuong 1a khong 16n. Cong cu giao dich
cha yéu trén thi trudng nay 1a cac tin phiéu kho bac Nha nudc. Thi trudng tién té
thudc vé kénh dan von truc tiép, vi chil yéu cac giao dich trén thi trudng nay cé su

tham gia cda cac trung gian tai chinh.

C6 cac loai thi truong tién té chu yéu sau: Thi truong tién té lién ngan hang va thi
truong tién t& mo.

Trén thi truong tién té nguoi ta su dung cac cong cu luu thong ngén han, c6 thé liét

ké nhitng loai phd bién sau: Tin phiéu kho bac, thuong phiéu, NCDs, Repo,....

Vi cic cong cu giao dich mua ban trén thi truong tién té c6 tinh 1ong cao, nén né co
thé d& dang chuyén dbi ra tién, vi nhitng nguoi phat hanh cac cong cu nay c6 nhu
cau nhanh chong vé tién mat nén phai sit dung nhiing céng cu c6 tinh hap dan cao.
Vi vay viéc trao d6i mua ban voi sy tham gia clia cac cong cu ndy gop phan ting
thém mot luong tién nhat dinh cho luu théng. Va co ché hoat dong cua thi truong

tién t€ chu yéu dugc xay dung dua trén co sd cia cac quan hé tin dung.

1.2.  Thi truong von (thi trudng tai chinh trung va dai han)

* Theo danh gia ciia cac nha kinh té, thi truong tai chinh 1a mot chiéc “phong vii biéu”, phan anh tinh
trang hoat dong cia mot nén kinh té.

4 Xem thém ph?ln nghiép vu thi truong mo.
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La noi mua ban cac khodn von dai han. Cac cong cu chui yéu trén thi truong von la

cac ching khoan. Vi vay thi trudng von con duoc goi 1a thi truong von.

Néu thi truong tién t& cung tng tién cho luu thong thi thi trudng von khong cung
ung tién cho muc dich luu thong ma n6 tao ra mot luong von phuc vu cho muc dich

dau tu dai han.

So véi cac cong cu cua thi truong tién t€, d§ hap dan ctia cac cong cu trén thi truong
von khong cao, vi n6 cé thoi han dai nén tinh 16ng kém va d6 rui ro 16n. Vi ly do nay
nén cac cong cu trén thi trudong von co suat sinh 1gi cao hon nhiéu so véi thi trudong

tién t& dé bu dip cho sy kém hip dan & trén.

Kénh din von chinh ctia thi truong von 1a kénh dan von truc tiép, vi ¢ thi truong nay
vbn khong chay qua céac trung gian tai chinh ma di thang tir nguoi c6 von sang nguoi

can huy dong von.

Nguoi ta thuong chia cac cong cu mua ban trén thi truong von theo nhdom céce tai san
tai chinh, gobm c6 cong cu ng, cong cu von va cac cong cu phai sinh (trai phiéu, co
phi€u va cac chung tir phai sinh).

Theo nguon goc cua chirng khoan (tai thi truedng von)

2.1. Thi trudong so cap

La noi mua ban lan dau cac cong cu vira dugc phat hanh. Vi vay thi truong nay con
duogc biét toi dudi céi tén thi truong phat hanh.

Céc chirng khoan dugc phat hanh 1an dau tai thi truong nay, ngudi cd nhu cau dau tu
s€ “mua” cac chung khoan nay, va nhu vay c6 mot luong von méi dugc bom vao
nén kinh té. Do do, c6 thé thay mot dac diém noi bat cia thi trudong so cap 1a tai day
cac don vi phat hanh cé thé gidi quyét nhu cau vé von cia minh tr nguén von nhan
o1 va von tiét kiém cua cac chu thé kinh té.

2.2. Thi truong tha cap

La noi mua ban céc cong cu da dugc phat hanh. Vi khong cé cong cu ghi ng méi
dugc dua ra thi truong nén thi truong nay khong tao ra thém cac ngudn lyc tai chinh

cho nén kinh té, nhung day lai 1a mot thi trudng tao ra tinh linh hoat cho nén kinh té.

Du cho trén thi truong nay khong c6 mot luong von méi duoc tao ra nhung thi
truong thi cip lai 6 vai tro rat quan trong ddi vi su ton tai cta thi trudng so cip va
anh huong 16n t6i quyét dinh dau tu cua nhitng ngudi c¢6 vén nhan rdi. Vi dic diém
cua chimg khodn 1a dai han nén néu nhu tai mot thdi diém nao d6 nha du tu chung
khoan mudn chuyén d6i chimg khoan minh dang nim giit thanh tién ma khong bi

mat di qua nhiéu gia tri, néu khong co su ton tai cta thi truong thir cap thi diéu nay




gan nhu 14 khong thé. Nhung néu khong thé chuyén ddi thi nha dau tu ciing s& khong

mong muon mua cac ching khoan maéi phat hanh.

Véi mbi quan hé mat thiét nhu vay, trén thuc té sy phan chia giita thi truéng cip va thi

truong thir cp chi mang tinh chat danh nghia ma thoi.

3. Theo cach thirc to chire (thi trudong von)

3.1. Thi truong tap trung

La thi truong tai chinh c6 dia diém giao dich hién hitu. Pia diém giao dich nay
thuong duoc goi la mot S& giao dich hodc mot San giao dich. Thi trudong tdp trung

con dugce goi 1a thi truong chinh thirc.

Mudn tham gia vao thj truong tip trung nay can phai dang ky 1am thanh vién, va cac
chting khoan mudn dugc giao dich trén thi truong ciing can phai dugc ding ky chinh
thirc tai S& giao dich. Cac giao dich tai San giao dich dugc thyc hién thong qua mot
cha thé dic biét chuyén hoat dong tai thi trudng nay, d6 13 ngudi méi gidi chiung
khoan.

3.2. Thi truong OTC™

La thi truong tai chinh khong cé dia diém giao dich hién hitu, moi hoat dong giao
dich déu duoc thuc hién thong qua mang may tinh. Do d6, thi truong nay con dugce

goi la thi truong khong chinh thure.

Véi viée khong can phai tap trung va khong can phai dang ky chinh thic, sé lugng
thanh vién cua thi truong OTC kha dong ddo, va do d6 céac giao dich dugc thuc hién
thong qua thi trudng nay ciing 16n hon rat nhidu so véi cac giao dich dugc thuc hién

thong qua thi truong chinh thic.

1V. Cdc chii thé tham gia thi trwong tai chinh
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1. Trén thi trudng tién té

1.1.  Chinh phu

Chinh phu tham gia thi truong tién té nham muc dich chu yéu la thuc hién céac chinh
sach tién t& nham diéu tiét hoat dong luu thong tién té va tin dung trong nén kinh té.
Tuy nhién, chinh phu ciing c6 thé tham gia thi truong tién té nham muc dich vay

muon cho nhu cau phat sinh dot xuat trong ngan han ctia minh.

1.2. Ngan hang

59 OTC: Over the Counter, goi 1a thi truong giao dich phi tap trung.
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Ngan hang 14 ngudi tham gia cha yéu trén thi truong tién té, vi ¢ thi trudng tién 8,
cac kénh dan vén chu yéu 1a kénh dan vén gian tiép. Ma kénh dan vén thudc loai

nay duoc thyc hién thong qua hé théng cac trung gian tai chinh, cac ngan hang.
1.3.  Cac doanh nghiép

Céc doanh nghiép c6 thé tham gia thi truong tién t& nham thod man nhu ciu von
ngén han ctia minh. Khong chi thuc hién viéc chiét khau céc thuong phiéu tai thi
truong tién té, cac doanh nghiép con truc tiép phat hanh thuwong phiéu nhim huy

dong von tir thi truong nay.”!
1.4. Céc cd nhan

Trén 1y thuyét, cic c4 nhan c6 thé tham gia vao thi truong tién t& md, tham gia vao
cac hoat dong mua ban von trén thi truong nay. Tuy nhién trén thuc té, sy tham gia
cua cac ca nhan vao thi truong tién té 1a khong dang ké, vi véi thoi han ngén, do rui
ro thép nén cac cong cu mua ban trén thi trudng tién té co do hép dan cao, do d6 cac
chu thé kinh té 14 ca nhan thuong khong canh tranh voi cac to chirc nham c6 duoc

cac cong cu nay.
Trén thi truong von
2.1. Nguoi phat hanh ching khodn

Nguoi phat hanh chimg khoan 13 nhitng ngudi ¢6 nhu cau vay ng dé dau tu trong dai
han. Vi 1y do d6 nén ho tung cac ¢6 phiéu hodc trai phiéu méi ra thi trudng nham

tang von cho minh.
2.2. Nguoi dau tu ching khoan

Nguoi dau tu chimg khodn 14 nhitng nguodi mua chimg khoan nham muc dich dau tu,
hay noi cach khac 1a nhimg ngudi nay tréng chd vao nhitng khoan 13i suat ma chimg
khoan mang lai. Nhitng nguoi ddu tu 12 nhitng ngudi khong thich mao hiém, va néi

chung ho ¢6 ¥ dinh ndm giir cac chimg khoan 1au dai.
2.3. Nguoi kinh doanh chung khoén

La nhitng nguoi mua ban chimg khoan nham muc dich dau co, ho ¢ thé mua ban rat
nhiéu chimg khoén va sau d6 chd doi cac thay doi theo chiéu hudng cé loi thi lai ban
ra hodc mua vao. T4t nhién, d6 rui ro cta nhitng ngudi kinh doanh chimg khoan cao
hon nhiéu so véi nhitng nguoi dau tu ching khoan, vi vy nhimg ngudi nay phai cé

kinh nghiém va d6 quyét doan nhat dinh khi tham gia vao giao dich ching khoan.

! Luu ¥ rang thwong phiéu ra doi tir hoat dong tin dung thuong mai, c6 nghia rang ham y chung cua

thuong phiéu 1a né dwoc phat hanh dé sir dung giita cac chu thé 1a doanh nghiép v6i nhau.




2.4. Céc to chic diéu tiét va trung gian.

Dé ¢6 thé co duoc mot thi truong von hoat dong co hi¢u qua, khong thé thiéu vai tro

cua cac to chuc diéu tiet va cac to chirc trung gian.

Nguoi trung gian thudng 1a cac trung gian tai chinh, ho dong vai tro 1a nhitng nguoi
giit nhip va diéu hoa quan hé cung ciu vé von trén thi trudng von, mic du kénh din
von trén thi truong von 1a kénh truc tiép, nhung khong thé thiéu su c6 mat cua cac to
chtrc nay.

Céac t6 chuc diéu tiét hoat dong o cép vi mO hon, ho 1a nhiing ngudi tao ra thi
truong, quan ly thi truong va dam bao cho hoat dong cuia thi trudng nay dién ra duoc

lanh manh, tranh céc rui ro c6 thé xay ra.

V. Cdc cong cu trén thi truwong tai chinh

Nhu phan trén d3 noi, dbi twong duoc mua ban tai thi trudng tai chinh 1a quyén st dung céc

khoan von, cé nghia la quyén st dung tién, do d6 can phai c6 nhitng cong cu ra doi nham tao

diéu kién cho hoat dong mua ban trao ddi nay co thé dién ra. Vi hai loai thi truong tién té va

chung khoan, do ddc diém khéc nhau vé thoi han ctia von nén céc cong cu dugce s dung cling

khac nhau.

2

1. Trén thi trudng tién té

1.1.  Tin phiéu kho bac

La nhitng chimg nhan ghi ng ngin han dugc phat hanh bdi Nha nude thong qua hé
théng kho bac nhim huy dong von phuc vu cho cac nhu cu ngén han. Véi sy dam
bdo bdi Nha nude, cong vdi thoi han ngén, tin phiéu kho bac 1a mgt cong cu c6 do
hap dan rat cao du cho 13i suat cua tin phiéu la thip, do d6 tin phiéu kho bac duoc
phat hanh theo phuong thitrc du thau tin phiéu. N6 ciing 1a phuong tién dé giup Nha
nuée thuc hién chinh sach tién té cua minh.>*

1.2. Thuong phiéu

La nhimng cong cu ghi no ngin han dugc cac doanh nghiép phat hanh nhdam muc dich
thoa min cac nhu cau tién té ctia minh. Thuong phiéu bao gom 1énh phiéu va héi
phiéu, bang viéc phat hanh va chiét khau thuong phiéu trén thi truong tién té cac chu
thé 1a doanh nghiép c6 thé gop phan ting cudng tinh hiéu qua trong huy dong von
cua minh.

1.3. Céc cong cu khac

Bén canh tin phiéu va thuong phiéu 14 hai cong cu chii yéu, trén thi truong tai chinh

con c6 mot sO cong cu mua ban ngan han khac. D6 1a nhitng cong cu sau:

52 Xem thém ph?ln nghiép vu thi truong mo.
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a. NCDs

Chtng chi tién giri c6 thé chuyén nhuong duoc (NCD- Negotiable Certificate of
Deposit) xuat phat tir chtng chi tién gti (CD). Pac diém cua CD 1a ¢6 tinh ngan
han va khong dugc phép rit vén va gbe trude khi dén han. Néu mudn rat von va
gdc trude khi dén han thi ngudi s¢ hitu CD sé& phai chiu mot khoan tién phat. Va
CD ciing 1a mot chimg thu khong thé chuyén nhuong dugce. Nhung do tinh khong
thé chuyén nhuong nay nén CD c6 diém han ché 1a khong khuyén khich nhiing
nguoi gui tién voi gia tri 16m, vi gia tri cang 16n thi nguoi giri tién cang mong
mubn c6 thé rat tién trong truong hop can thiét nén NCD ra doi, NCD c6 nhiing

dic diém sau:

v' La mot ching thu ngan han

v' C6 thé chuyén nhuong dugc.

v' C6 ménh gia 16n

v' Puoc str dung phd bién tai thi truong tién t& M.
b. Hop dong mua lai (Repo)’

Xét vé ban chit, Repo ciing chi 1a m{t cong cu vay ng ngén han nhung 1a mot
cong cu vay ng dac biét. Su dac biét cua Repo thé hién & chd no 1a mot khoan cho
vay c6 cach dam bao dic biét. Hoat dong vay no trong Repo thé hién & chd ngudi
di vay ky két hop dong ban mot lugng tin phiéu kho bac cho ngudi cho vay, va
ddng thoi trong hop dong nay co diéu khoan quy dinh rang lwong tin phiéu d6 s&
duoc chinh nguodi di vay mua lai voi mdt mirc gid mua cao hon gid da ban trong
hop dong. Nhu vay, phan chénh léch giita gia ban va gia mua tin phiéu chinh 13
tién 13i ciia hop dong tin dung, con vt dam bao tin dung ¢ day chinh 14 s6 luong

tin phiéu duoc mua di ban lai.
c. Fed Funds va Euro Dollars

La nhitng phuong tién luu thong trén thi truong tién té cia My. Fed Fund 1a mot
khoan vay ng giita cac ngan hang thuong mai My dé thoa mén khoan tién giri bét
budc cua cac ngan hang nay tai Fed. Viéc vay n¢ nay cling dugc thuc hién thong
qua chinh tai khoan tién giri tai Fed cta cac ngan hang thuvong mai. Con Euro
Dollar phan anh luong tién USD hién dang luu hanh tai bén ngoai bién gidi nudc

My, thuong 1a dugc tich trlt boi cadc ngan hang thuwong mai nude ngoai.

2. Trén thi trweomg von

33 Repurchase Agreement- ciing con duoc ky hiéu 1a R.P.
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2.1. Cb phiéu

C6 phiéu- stock 1a ching thu xac nhan quyén sé hitu d6i véi c6 phan ctia mot cong ty,
dugc phat hanh boi cac cong ty co phan. Mdi c¢o phiéu 1a mot ghi nhan ddi véi quyén
s& hitu mot phan tai san ciia cong ty, va phan anh quyén s¢ hitu cong ty. C6 phiéu co
thoi han bang véi thoi gian hoat dong ciia cong ty cd phan, va 13i cua c6 phiu duoc
goi la cd tirc. Mdi nguoi mua cd phiéu duoc goi la mot ) dong. Gia tri thé hién trén
bé mit c6 phiéu 1a ménh gié, gia tri duoc mua ban trén thi trudng 1a thi gid, con gia tri
phan anh trén s sach ké toan ciia doanh nghiép goi 14 gié tri ghi s6. Loai gia tri duogc

quan tdm nhiéu nhat ctia mét c¢6 phiéu la thi gid cia cd phieu do.
C6 hai loai ¢6 phiéu, c6 phi¢u thuong va c6 phi€u uvu dai:
a. Co phieu thwong- common stock

La loai ¢6 phiéu xac nhan quyén s& hitu thuc su cua c¢6 dong ddi v6i doanh
nghiép. C6 dong s¢ hitu c¢d phiéu thuong co quyén tham gia dai hoi co dong,
tham gia bau cir, biéu quyét va néu nim du mot lwong cd phiéu nhat dinh co
quyén tham gia vao ban diéu hanh cua coéng ty c6 phan. Poéi lai, ¢6 phiéu thuong
s& dugc chia cd tic sau cung va cac cd dong nam giir cd phiéu thudng ciing dugc

nhan lai phan vén gop sau cting néu nhu céng ty co phan phé san hodc giai thé.
b. C6 phiéu wu dai- preffered stock

Puoc uu tién hon ¢b phiéu thudng & chd ngudi so hitu ¢6 phiéu thuong dugc chia
cd tire trude cd dong phd théng va duoc hudng mot muic cb tic ¢ dinh khong
phu thudc vao ty 18 loi nhudn giit lai. Tuy nhién nguoi s hiru ¢d phiéu vu dai
khong duoc quyén tham gia quan 1y doanh nghiép, xét vé mirc d6 uu tién chia 1ai
thi van dung sau nhitng ngudi ndm gitr trai phiéu, va khong duogc chia loi nhuan

néu nhu doanh nghiép lam an khong c6 13i.
2.2. Trai phiéu

Trai phiéu- bond 1a chimg thu ghi no dai han, xac nhan quyén doi no cta nguoi ndm
giit trai phiéu dbi voi ngudi phat hanh ra trai phiéu d6. Trai phiéu c6 thé do chinh
phii phat hanh hodc do doanh nghiép phat hanh. Trai phiéu c6 thoi han nhit dinh,
thuong 1a tir 1 ndm dén 5 nam. Trai phiéu duoc chia 13i, goi 1a trai tirc. Néu trai
phiéu dugc phat hanh boi chinh phu thi dugce goi 13 trai phiéu chinh phu, con trai
phiéu do doanh nghiép phat hanh dugc goi 14 trai phiéu cong ty. Trong trudng hop
trai phiéu cong ty, ngudi so hitu trai phiéu duge hudng quyén uvu tién nhan i trude
¢ dong va ciing duoc thu hdi von trude néu doanh nghiép giai thé hodc pha san.Trai
phiéu c6 thé phat hanh theo cach thong thudng hodc phat hanh theo phuong phap
chiét khau, tirc 12 ban voi gia thdp hon ménh gid, nhung khi hoan tra thi dung bang
ménh gia. Thong thudng nhimg ngudi mua trai phiéu 1a nhitng nguoi c6 tim 1y ngai

rui ro, muon c6 dugc mot nguon thu nhdp an toan va cé tinh 6n dinh cao vi trai tirc
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ma trai phiéu mang lai 1a 6n dinh khong phu thudc vao két qua kinh doanh cua
doanh nghiép. Nhung vi trai tac khong thay ddi ké ca trong trudng hop doanh
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nghiép 1am an c6 hiéu qua nén day phan nao lai 13 sy han ché cua cong cu nay.’
2.3. Céc cong cu chirng khoan phai sinh

La nhitng cong cu ¢6 ngudn gdc ching khoan. Nhom cac cong cu phai sinh ciing 1a
mot nhém kha quan trong trén thi trudng von. Vi tinh chit khong thé mua bao hiém
dugc cua rii ro tai chinh, nén nhitg ngudi dau tu va nhitng ngudi kinh doanh ching
khoan cin phai c6 nhitng cach thirc dé t bao vé minh truéc nhimng rui ro tai chinh
c6 thé xay ra trong tuong lai. Nhoém céc cong cu phai sinh nay con giup cho nhimg
nguoi kinh doanh chung khoan c6 thé thuc hién duoc hanh vi diu co nham tim kiém

loi nhuén bén canh nhitng khoan cd tirc hay trai tic théng thuong.
a. Chitng quyén

Chimg quyén- right certificate 1a ching thu xac nhan quyén mua cac c6 phiéu
phat hanh méi v6i mot mirc gia thdp hon ménh gia trong mot thoi han ngén.
Chtng quyén c6 thé dugc sir dung bang cach thuc hién cac quyén loi quy dinh
trong chimg quyén hodc dem chimg quyén nay trao d6i mua ban trén thi truong.
Vi gia ban ciia chimg quyén vao thoi diém phat hanh thuong 1a thdp hon ménh

gia nén chimg quyén 1a mot cong cu kha hip dan trén cac thi trudng von.
b. Bdo chitng phiéu

Bao chung phiéu- warrant 1 chimg thu cho phép ngudi so hitu duoc quyén mua
c¢b phiéu cua cong ty theo mot mirc d dinh trudc trong mot thoi han twong d6i
dai. Bao chung phiéu co dic diém 1a mang tinh dau co nham doi gia 1én, tuy
nhién néu gi4 thay dbi theo hudng di xudng thi ngudi dau co s& gap bat loi vi gia
quy dinh trong bao chimg phiéu 14 cao hon so voi mit bang gia vao thoi diém

hién tai.
c. Option

Quyén lira chon 1a cong cu cho phép ngudi sé hitu c6 quyén lya chon ban hoic
mua mot sd lugng chung khoan nhét dinh v&i mot mire gia nhét dinh vao mét thoi
diém d3 duoc xac dinh trude trong twong lai. Mot hop dong option c6 thé 1a hop
ddng lya chon quyén ban- put option hodc hop dong lya chon quyén mua- call
option. Option 1a cong cu dién hinh cia bién phap tu bao hiém trén thi trudng
vén. Vi du nhu mot nguodi dang nam giir 1000 ¢d phiéu véi mirc gid 100K/cod

phiéu, lo ngai rang c6 phi€u ctia minh c6 thé bi xudng gia, anh ta quyét dinh mua

3% Xem thém phan cac loai trai phiéu trong SGK
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hop déng quyén chon ban véi thoi han mot nam, gia ban lga chon van 1a 100K,
va vo1 mot muc lya chon nhu vay thi gia quyén chon ban 1a 1K/cH phiéu, thi dén
thoi diém ddo han ngudi nay van c6 thé ban 1000 cd phiéu d6 theo gia dinh trudce
1a 100K. So sanh v6i mot hgp ddng bao hiém c6 thé thiy sé tién nguoi nay phai
b6 ra dé mua hop dong quyén chon ban tuwong tu nhu s tién bao hiém, ¢ day no
la 1000K.

d. Forward, Futures va Swap

La mot nhom céac cong cu giao dich ¢é nhitng dic diém twong tw nhau cho phép
ngudi ndm gitr nd duge quyén thuc hién mot giao dich vao mét thoi diém trong

tuong lai.

Mot hop dong ky han- forward 1a hgp dong cho phép hai bén dinh trude gia ca
vao thoi diém hién tai nhung lai thyc hién no trong tuong lai. Tai thoi diém hién

tai chua hé c6 sy thanh todn ma gia ca chi duoc quy dinh thong nhét giira hai bén.

Mot hop ddng tuwong lai- futures 1a mot hop dong ky han dugc chuan hoa duoc
giao dich tai nhitng s& giao dich tap trung. Ngudi ban va ngudi mua cua hop dong
ky han thyc hién viéc mua ban cdc hop dong twong lai voi s& giao dich ching
khoan. Su chuan hoa ¢ diy dugc hiéu 1a cac diéu khoan ciia hgp dong nhu sb

lwong, chét luong cua cac d6i twong hop dong 1a gidng nhau trong moi hop dong.

Hop dong hoan ddi- swap cling 1a mot dang thirc bao hiém rui ro khac, nhung c6
lién quan toi van dé giao dich hdi doai. Mot hop dong hoan dbi cho phép hai bén
trao d6i mot lugng dong tién nhat dinh trong mdt thoi han dinh trude. Hop déng
hoan d6i con duoc hiéu nhu mét loat cac hop dong ky han. Gia st nhu trong 4
nam t6i, mdi ndm mot ca nhan nhan duoc mot khoan tién hang thanh toan tir ban
hang nudc ngoai gui vé 1a 1000 USD, nguoi nay lo ngai sy thay doi ty gia theo
hudng bat 1oi nén ky két mot hop ddng hoan ddi, trong d6 quy dinh sd tién 1000
USD d6 mdi nim déu duoc hoan d6i sang VND véi mire ty gia c¢b dinh dd duoc
quy dinh truéc vao thoi diém hién tai, gia st mdi nim déu 1a 20000 VND = 1
USD. Nhu vay du ty gia c6 bién dong nhu thé nao thi cac bén tham gia giao dich
hoan d6i déu nhan dugc mot luong tién cb dinh. T day co thé hinh dung mot hop
dong hoan doi trong vi du trén 1a mot loat 4 hop dong ky han trong suét qua trinh

hoan doi.
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CHUDNG V: LY LUAN CHUNG VE TAl CHINH

£~"4i chinh 1a mot nhom cac quan h¢ kinh té co tAm quan trong to l6n ddi véi su ton
tai ctia mdi ca nhan, mdi doanh nghiép ciing nhu cia mdi quéc gia. Vi véy, khi da
nghién ctru vé kinh té thi khong thé thiéu nhimg hiéu biét co ban vé tai chinh. Do
d6, chuong V s& gi6i thiéu mot cach khai quat nhat nhitng van dé 1y luan chung cua tai
chinh. Trong d6, chu yéu 1a giéi thiéu va phan biét cac loai quan hé tai chinh khac nhau,

va moi quan h¢ cua n6 doi véi nén kinh te.

Yéu cau ciia chwong:
v Hiéu dugc khai niém tai chinh,
v' Niam dugc chirc ning va vai tro cua tai chinh,
v Phéan biét dugc cac loai quan hé tai chinh khac nhau, va

v Dac biét 1a hinh dung dugc vé cac quan hé tai chinh co ban cua nén kinh té.




“Cindmce, Lide Bime, Adevouns iy o bildner.”
-Homneone De Wo-

1. Khai niém tai chinh
Nhin chung tur truéc dén nay moi nguoi déu di c6 mot khai niém co ban nhét dinh vé tai
chinh, tuy nhién tuy thudc nhu cau khac nhau cta timg c4 nhan ma khai niém ctia mdi ngudi
cling khac nhau. Viéc c6 dugc mot dinh nghia chung dé c6 duogc cai nhin théng nhét vé tai
chinh 13 rat quan trong. Vi vay khi nghién ctru chuong trinh 1y thuyét Tai chinh- tién té cua
truong Pai hoc Ngoai thuong yéu cau dbi véi sinh vién 1a phai ndm duoc dinh nghia tai chinh

mdt cach théng nhit dé c6 thé nhit quan nghién ctru trong sudt thoi gian ctia khoa hoc.
1. Dinh nghia

Co réat nhiéu dinh nghia khic nhau da dugc dua ra vé tai chinh, mdi dinh nghia lai dua
trén mot goc do riéng, tuy nhién trong pham vi nghién ctru cuia chuong trinh hoc moén
Ly thuyét tai chinh- tién té tai truong DPHNT, dinh nghia vé tai chinh c6 thé duoc phat
biéu nhu sau:

Tai chinh 1a mét hé théng cac quan hé phan phdi gilta cac chi thé kinh té€ trong xa hdi
thong qua viéc tao lap va s dung cac quy tién té.

Thong qua dinh nghia néi trén, c6 thé dé dang nhan xét rang tai chinh khong phai 1a mot
hoat dong don 1€, n6 1a mot hé théng cac quan h¢ kinh té cung nam trong mat téng thé
va c6 mbi gén b6 chit ch& véi nhau. Cac mbi quan hé do, con dugc goi la cac khau hay

cac bo phan trong hé thong tai chinh bao gdm nhiéu loai hinh quan hé khac nhau nhu:

v Tin dung

v' Bao hiém

v Ngan sach Nha nude

v" Tai chinh doanh nghiép, hd c4 nhan va gia dinh.

Cac bo phan nay co mébi lién hé chit ché véi nhau cdu thanh mot hé théng tai chinh™
hoan chinh, chiing cing c6 nhiing dic trung cia tai chinh, tuy nhién mdi bo phan lai co
nhitng dic trung riéng, nhimng dic trung riéng d6 s& dugc dé cap toi trong timg chwong

cu thé caa mdn hoc vé nhitng bd phén nay.
2. Daic trung ciia quan h¢ tai chinh

Nhu vy mot quan hé kinh té mudn dugc coi 1a mot quan hé tai chinh thi phai thoa man

day dii nhitng dic trung ctia mot quan hé tai chinh, d6 1a nhimg dic trung sau:

55 Xem thém muc hé théng tai chinh
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D6 phai 1a mot quan hé phdn phéi: Noi toi tai chinh ciing c6 nghia 14 néi t6i mot quan
hé phéan phdi, va quan hé phan phdi nay c6 nhitng yéu cau riéng cta minh.

Nhu trong mon kinh t€ chinh tri hoc da néu rd, qua trinh tai san xuat xa hdi bao gom
bon khau, do la:

\ 4

San xuat

A 4

Tiéu dung Phén phdi

A

A

Trao doi

Nhu vay, phan phdi 1a mdt trong bon khau ctia qua trinh tai san xuat xa hdi, n6 nam
ngay sau khau san xuat, va dong vai tro quyét dinh trong viéc phan chia cac san pham
sdn xuat dugc cho céac chu thé trong xa hoi, hay néi cach khac 1a phan chia cac nguén

luc tai chinh cho xa hoi, tir d6 moi dién ra viéc buon ban (trao doi) va tiéu dung.

C6 hai loai phan phdi, d6 12 phan phdi 1an dau va phan phbi lai.

v’ Phdn phéi lan dau 13 viée st dung mot phan gia tri méi tao ra dé bu dip cho
nhitng chi phi ma nhiing ngudi da tham gia vao qua trinh truc tiép san xut
ra san pham da phai bo ra, d6 1a chi phi tu ban (Vén kinh doanh) ma ngudi
chu tu ban di phai bo ra dé dau tu vao viéc thué nhan cong, mua may moc
thiét bi, vat tu. D6 ciing 1a khoan tién lwvong ma ngudi chu tu ban da phai bo
ra dé tra cho nhiing cong nhan tryc tiép san xuat. Cac quan hé phan phdi lan
dau nay khong dugc coi 1a cac quan hé tai chinh mic du cac mdi quan hé
nay da mang ban chét ctia mot quan hé tai chinh.

v’ Phdn phéi lai 1a viéc sir dung luong gia tri thing du con lai sau phan phdi
lan ddu dé mo rong quan hé phan phdi ra toan x4 hoi. Chi c6 phan phbi lai
méi thudc pham vi nghién ctu cua tai chinh. S¢ di nhu vay bdi vi trong
phan phdi 1an dau cac ngudn luc chi duoc phan b trong pham vi hep thude
ndi bd nguoi san xuét, do d6 cac thanh vién khac trong xa hdi s€ khong
dugc phan bd ngudn lyc néu nhu khong tham gia vao qué trinh san xuat.

Nhu vay mdi quan hé phan phdi s& khong di 16n va khong du quan trong dé




nghién ctru. Vi vay trong pham vi nghién ctru cia moén hoc, chi c6 nhiing
quan hé phan phdi phat sinh trong qua trinh phan phéi lai méi duogc coi 1a
quan h¢ tai chinh.

bic trung thur hai cua tai chinh 1a phan phéi chu yéu duoc thyc hién duwoi dang gia tri.
Néu nhu phan phéi dugc thuc hién dudi dang hién vat thi n6i chung quan h¢ nay sé€
khoéng phai 14 quan hé tai chinh. S& di quan hé phan phéi muén dugc coi 1a mot quan hé
tai chinh doi hoi n6 phai duoc thuc hién duéi dang gia tri boi vi day 13 mot yéu cau
khach quan, phit hop vé6i xu thé phét trién chung cta qué trinh lich sir. Néu nhu quan hé
phan phéi dugc thuc hién dudi dang hién vat, vi du nhu viéc mdt nguoi cho vay bfmg
thoc lta va doi no bang thoc lta thi quan hé vay-tra nay s& rat phirc tap boi vi nd con
lién quan dén nhiéu vin dé khac. Nhung vé6i viéc vay va tra dudi dang gia tri, tirc 1a st
dung tién, lac ndy quan hé phan phdi giita nguoi vay va ngudi cho vay trd nén minh
bach hon rét nhiéu. Ciing chinh vi thé nén mot dic trung cua tai chinh la viéc cac quan
hé phan phdi dugc thuc hién dudi dang gia tri. Tuy vay cling c6 mot sb trudong hop dic
biét, theo d6 quan hé phan phdi duoc thyc hién dudi dang hién vat nhung van 1a mot
quan hé tai chinh, vi du nhu truong hop quy dinh thué néng nghiép c6 thé nop bang
théc nhu & nudce ta hién nay. mac du dugce thuc hién dudi dang hién vat nhung do chi la
mot mbi quan hé ¢o tinh ca biét khong phu hop véi quy ludt chung va s& sém bi loai bo.
S& di c6 doi hoi nhu vay vi trong mot quan hé tai chinh, quan hé vé tién té ludn tach
bach so v6i quan hé vé hang héa. Gia sir nhu trong mot quan hé thwong mai thong
thuong, tirc 1a hoat dong mua ban hang hoa, dich vu thi néu nhu bén mua trao tién thi
bén ban s& trao hang. Nhung quan hé tai chinh lai khong dién ra nhu vay. Néu c6 mot
quan hé tai chinh xay ra giita hai bén thi d6 s& 1a mot quan hé tién té thuan tay chir
khong ¢ su tham gia cta hién vat, vi thé nén méi néi rang quan hé phéan phdi trong tai

chinh duoc thyc hién dudi dang gia tri nhu ¢ trén

Pic trung thir ba cta tai chinh 14 ¢6 sy hinh thanh va st dung ctia quy tién té. Du cho
mot quan hé phan phdi co dugc thuc hién dudi dang gi tri di ching nita ma n6 khong
¢6 sy hinh thanh va sir dung ctia mot quy tién té di kém theo no thi day s& khong thé coi
13 mot quan hé tai chinh duoc. Vi du dién hinh cua truong hop nay 1a quan hé phan phdi
qua gia. Quy tién té thuc chét 14 noi tap trung cac ngudn von trong quan hé tai chinh, va
tir 46 von s& dugc tham gia vao qua trinh phéan phéi lai trong xa hoi. Trong quan hé tai
chinh nhét thiét phai c6 mot quy tién t& dugc hinh thanh va st dung nham tao co s& cho
cac mbi quan hé giita hai bén. C6 thé diém qua céac loai quy tién té trong cac hoat dong
tai chinh, d6 la:

v Quy tin dung

v" Quy bao hiém

v" Quy Ngén sach Nha nudc

v

Quy tai chinh cua cac doanh nghiép, ca nhan va hg gia dinh
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Duéi dang ban dau cac quy tién té nay co thé 1a nhitng quy thé so voi dung muc dich
don gian 1a nham tao diéu kién cho cac quan hé tai chinh thyc hién duoc thuan loi, tuy
nhién cing véi da phat trién ctia xa hoi, cac quy tién té hién dai duoc quan 1y boi cac
cong ty chuyén nghiép va ho dimg ra kinh doanh nham bao ton va phat trién quy do
(trong trudong hop quy tin dung va quy bao hiém), do vy ho co quyén thu loi tir viée
kinh doanh nay. Va cling tir 6 phat sinh ra nhitng dich vu tai chinh nhu dich vu bao
hiém hay dich vu tin dung, ngan hang. Cac hoat dong tai chinh cang phat trién thi cac
quy tién té cang dugc hién dai hoa va mang nhiéu dic diém méi. Cac quy nay ciing s&

¢6 quy mo 16n hon nham phuc vu cho céc quan hé tai chinh dang duoc phat trién.
II. Chirc nang va vai tro cua tai chinh

Khi no6i dén chire nang cua tai chinh tirc 1a noéi dén ban chit, noi dén thudc tinh ty nhién vén
c6 cua tai chinh, khong phai do con nguoi tdic dong hodc quy dinh ra ma c6. Nhu vay tai
chinh, véi ban chat sin c6 clia nd, s& co nhitng chic ning riéng. Néu nghién ctru tim ra nhiing
chtrc ning nay thi c6 thé phan biét tai chinh v6i cac pham tru kinh t& khac. Mudn tim ra mot
chtrc ning nao dé cua tai chinh thi ching ta chi can chi ra rang d6 1a mot tat yéu khach quan,
no xay ra khong phu thudc vao su quyét dinh chii quan ciia con ngudi va con ngudi khong co
kha ning diéu khién né.
1. Chirc nang cua tai chinh

Tai chinh c6 hai chirc ning cha yéu, d6 1a chtic niang phan phdi va chic ning giam sat,
nhitng chiic ndng nay quyét dinh su ra doi, ton tai cta tai chinh, va cling nho nhitng
chtc nidng nay ma tai chinh méi thuc hién dwoc nhitng vai trd ctia minh d6i véi nén
kinh té.
1.1. Chirc ning phan phoi
Bét ky ltic nao va ¢ dau, hé nhic t6i tai chinh 1a nhéc téi chirc nang phan phéi cia tai
chinh, bdi vi mot dic trung rat quan trong cua tai chinh 1a mdt quan hé kinh té phai
12 mo6t quan hé phan phdi thi méi c6 thé 1a mot quan hé tai chinh. Va nhu vay co thé
thdy rang chirc ning phan phdi cia tai chinh 1a cuyc ky quan trong. Chirc ning nay
ctia tai chinh duoc thé hién trong timg bo phan ctia hé thong tai chinh. Ciing c6 thé
dwa vao chirc nang phan phdi cia tai chinh dé phan biét cac khau trong hé thong tai

chinh nhu phan tich dudi day.

Trong khdu tin dung: Chtc nang phan phdi trong khau tin dung dugc thé hién thong
qua qué trinh phan phéi von tir nguoi c6 von tam thoi nhan rdi sang nguoi dang can
von va nguoc lai dé sur dung vao mot muc dich ndo d6, ma thong thuong la dé mo

rong san xuét kinh doanh. Pay 1a mot tit yéu khach quan, quan hé tin dung van s&
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xay ra khong phu thudc vao viéc con ngudi co quy dinh rang né c6 duge phép xay ra

hay khong.

Trong khdu bdo hiém: Chuc ning phan phdi ciia quan hé tai chinh trong bao hiém
duogc thé hién trong viéc von gbp vao quy bao hiém dugc chuyén tir sb dong ngudi
khong gap rui ro sang sb it nguoi gip rui ro. Pay ciing 1a mot doi hoi khach quan bai
vi con ngudi ludn phai d6i mit voi rai ro. Néu nhu khong thé du doan trude duoc
lac ndo rii ro xay ra dé phong tranh thi con ngudi lai ¢6 thé cuing nhau khac phuc
nhitng hau qua ma rai ro gy ra cho mot sb it nguoi. Chinh vi 1y do dé nén con
ngudi méi nay sinh nhu cau gop vén vao mot quy du phong tap trung nham han ché
hdu qua cua rii ro xay ra. Va d6 chinh 1a quy bao hiém.

Trong ngdn sdch nha mede: Voi tu cach 13 mot chu thé kinh té dic biét trong xa hoi,
nha nudc can thyc hién nhitng chirc ning ctia minh dé diéu hoa va thuc day nén kinh
té phat trién. P4i v6i nha nudce, lac nay didu quan trong 1a can phai co tién dé thyuc
hién céac chirc nang d6. Chinh vi vdy quy ngan sach ra doi nham phuc vu cho cong
viéc tao ngudn thu cho ngan sach nha nudc, va d6 1a mot doi hoi khach quan. Lugng
v6n sau khi thu dugc vao ngan sach nha nudc s& lai duge chi ding vao cac yéu cau
ma nha nudc can phai thyc hién, vi du nhu dé tra lwong cho cong nhan vién hudng
lvong tir ngan sach, hay chi tra cho nhiing du an thudc nhirng linh vuc quan trong
nhung lai ¢6 ty suit loi nhuan thip va lau thu hodi von, do vay khu vuc tu nhan khong
tham gia vao ddy. Nhu vy chirc nang phan phdi trong hoat dong cta quy ngan sach
duoc thé hién bang viéc phan phdi cac ngudn luc tai chinh tir nhitng ngudi c6 nghia
vu phai déng gop vao ngan sach nha nude (chil yéu 1a nhitng ngudi ndp thué) sang

nhitng chi thé dugc huong loi tir ngan sach nha nudc.

Trong hoat dong tai chinh ngi bg cua ting chu thé kinh té cu thé, chirc nang phan
phéi cua tai chinh dugc thé hién br:ing viéc nguén tai chinh c6 han ctia mdi chu thé
kinh té phai duoc chia déu cho cic nhu cau khac nhau mot cach hop 1y dé thoa man
tdi wu toan bd moi hoat dong cia chu thé. Vi du nhu mdt doanh nghi€p phai thoa
mén duoc nhu cau kinh doanh ngay cang phat trién va mo rong nhung ciing phai dap
{rmg nhu cu nang cao doi sdng ctia cong nhan vién, hay nhu cau khang dinh vi tri xa
hoi cho doanh nghiép minh. Vi 1y do nay nén viéc phan phdi ngudn lyc tai chinh c6
han tré thanh mot nhu cau khach quan va c6 tdm quan trong 16n ddi véi doanh
nghiép.

1.2.  Churc ndng gidm sat

C6 thé ndi chirc ning giam sat ra doi 1a nho co chie nang phan phdi cua tai chinh,
boi vi nhu da phan tich & trén, chirc nang phéan phdi 1a chiic ning co ban nhét cia tai
chinh, no quyét dinh cac quan h¢ tai chinh s& hoat dong nhu thé nao, ngué)n tai chinh

s& duoc di chuyén tir ddu dén dau. Ciing tir nhitng ludng di chuyén cua tai chinh ma
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da hinh thanh nén mot hé théng cac chi tiéu (goi 1a chi s6 tai chinh). Cac chi s tai
chinh nay 1a sy do ludng bang tién té ctia cac hoat dong tai chinh. Va nhd ¢6 céc chi
s6 tai chinh nén viéc giam sat nén kinh té di don gian hon thong qua viéc kiém soat

cac chi s0 nay.

Mot sb céc chi sb tai chinh quan trong thuong dugc su dung & tam vi mo 1a: 13 suét,
chi sd loi nhuén binh quan, chi sb thi truong von, ty gia hdi doai, luong du no tin
dung,... Dé biét rang thi truong von c6 hoat ddng mdt cach lanh manh hay khong,
thay béng viéc thuc hién nhiéu cudc diéu tra, nghién clru tdn kém, cac nha quan ly
c6 thé nghién ciru tinh hinh bién dong chi sd thi trudng von, tién hanh so sanh giita
cac ky nghién ctru va so sanh trong cung ky gitra nhiéu khu vuc khac nhau. Mot s6
chi s6 chimg khoan phd bién ma ching ta hay gip 1a chi s6 cong nghiép Dow Jones,
chi s6 Nikkei, chi s6 NYSE, chi s6 Hangseng, chi s6 VNIndex...

O tam vi mo, chi yéu 1a trong pham vi doanh nghiép, mot s6 chi s6 sau 1a tuong ddi
quan trong: ty suat loi nhuén, tbc d6 quay vong vén, gia thanh san pham,... Vi du
nhu ty suét loi nhuan, d6 chinh 13 chi s6 quan trong nhat dé danh gia muc do hiéu
qua trong kinh doanh ctia doanh nghiép. Néu nhu doanh nghiép c6 chi s6 lgi nhuan
tuyét di cao nhung ty sudt loi nhuan thap thi van c6 thé danh gia rang doanh nghiép
nay lam in kém hiéu qua. Con néu muén danh gia mirc d6 thanh cong noéi chung cua
doanh nghiép thi ching ta khong chi xem xét cac chi s tai chinh ma con phai xem
xét mot s chi tiéu xa hoi khac nhu mirc d6 hai 1ong cua nhéan vién hay uy tin cua
doanh nghiép, tuy nhién trong khi tong hop céc chi tiéu lai & xem xét thi cac chi s6
tai chinh van chiém ty trong cao nhat va giit mot vai trd chu dao trong viée quyét

dinh xem doanh nghi¢p c6 thanh cong hay khong.
2. Vai tro cua tai chinh
Neéu nhu chure nang cua tai chinh 1a thé hi¢n cai ban chat, tat yéu cua tai chinh thi vai tro
cua tai chinh ¢ day la sy thé hién cu thé cua chirc ndng doi véi sy phat trién cia ting
hoat dong tai chinh noi riéng va doi vdi toan xa hoi noéi chung.
Tai chinh c6 hai vai tro quan trong, dé 1a ddm bao nhu cau von cho cac chu thé kinh té

va gitp cac chu thé kinh té ting cudong hiéu qua sir dung von.

C6 thé thdy ngay rang nhd co hoat dong tai chinh ma chu thé c6 kha ning dam bdo
dwoc nhu cau vé vén ctia minh, tr mot chi thé binh thuong trong xa hoi nhu doanh
nghiép (théng qua hoat dong tai chinh doanh nghiép) cho t6i chu thé dac biét nhu Nha
nuée (thong qua hoat dong thu ngan sach Nha nudc). Sy dam bao nhu cau vé vén duogc
thuc hién théng qua cic quan hé thu vao. Trong vai tro ndy, xuat phat tir chirc ning
phan phdi ciia tai chinh ma cac ngudn lyc tai chinh dugc di chuyén mét cach hop 1y tir
noi thira von sang noi dang can von. Vi duge dam bao nhu cau vé vdn, tranh khoi viéc

bi de doa boi nguy co khong 6n dinh vé tai chinh nén cac chu thé trong xa hoi co thé




phat huy tbi da tiém ning cta minh, hoat dong mot cach hiéu qua va gop phan vao su

phat trién chung cta nén kinh té.

Xét trén goc do tong thé nén kinh té, xuat phat tir chirc nang phan phdi cta tai chinh,
chung ta c¢6 thé thay rang tai chinh lam cho cac ludng von trong xa hoi di chuyén mot
cach hop 1y, gop phan tao ra hiéu qua trong viéc sit dung von ctia cac chi thé kinh té, va
nhu vdy lam cho x3 hoi gop phan phat trién mot cach manh m& hon. Cac ngudn von
nhan rdi s& dugc di chuyén tir noi dang thira sang noi can t6i n6 (tin dung). Cac doanh
nghiép s& khong phai tinh toan dén viéc tach mot s tién trong ngudn lyc tai chinh c6
han dé 1ap quy du phong ndi bo nhiam bao dam 6n dinh trudce rii ro ma c6 thé st dung
luong tién d6 vao muc dich khac mang lai hiéu qua cao (bao hiém). Vai tro nay xuat
phat tir ca chirc niang phan phdi va giam sat cta tai chinh.

Xét trén goc do ndi bd tung chu thé, vi du nhu doanh nghiép, tai chinh con cé vai tro
gitip d& doanh nghiép kiém soat dugc cac ludng tién dé phan bd ngudn tai chinh c6 han
mot cach hop ly vao cdc muc dich khac nhau. Thong qua chitc nang giam sat tai chinh
con c6 thé giup doanh nghiép kiém tra tinh hinh hoat dong tai chinh cta minh, rat ra
nhitng mit dugc va chua duoc trong ky kinh doanh va c¢é bién phap ddi ung kip thoi,

tranh khoi nguy co thua 16.

II1. Piéu kién ra doi va lich si phdt trién ciia tai chinh

Trong qua trinh hinh thanh va phat trién, tai chinh doi hoi mot sé diéu kién nhit dinh. nhimng

diéu kién nay ndi tiép nhau dé thoa man diy du nhiing dic trung cua tai chinh.

84

1. Diéu kién ra doi ciia tai chinh
1.1.  Nén kinh té hang hoa- tién té
Dé thoa mén viéc tai chinh c6 thé ra doi, cac ddc trung cta tai chinh can phai co day
du diéu kién dé thuc hién ddy du chirc ning cta minh. néu xét theo tién trinh phat

trién cua kinh té trong lich st c¢6 thé nhén thiy rd diéu nay.

Trong thoi ky kinh té san bdt hdi lvom nguyén thuy, khong ton tai san xuét, sé lugng
vat pham ma con nguoi kiém dugc tham chi chua du dé thoa man nhu cau phan phdi
lan dau, cho nén chua thé thoa mén dic trung phan phdi lai cua tai chinh. Nhu vay
chua thé c6 tai chinh trong thoi ky nay.

Pén khi nén kinh té phat trién thém mot bude, tién 1én thoi ky sdn xudt tw cung ti
cdp thi tai chinh ciing chua thé ra doi, 1y do 1a luc nay chua co su ton tai cta hang
hoa, nhitng gi san xuat ra moi chi dimg lai & mirc d6 san pham, chua c6 trao doi mua
ban.

Khi nén kinh té hang hoa ra doi, da budc diu ¢6 su trao ddi, mua ban trong xa hdi,

hang hoa dd xuat hién. Pic trung phan phdi lai cta tai chinh di duoc théa min boi
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vi luc nay trong xa hoi da xudt hién tich lily va trao d6i, do vay da c6 phan phbi lai.
Tuy nhién tai chinh moi chi dung lai & mirc do manh nha cé nhiing d4u hiéu ra doi,
boi vi lc ndy chua xudt hién tién té, hoat dong phan phdi méi chi duge thuc hién
dudi dang hién vat, va nhu vay chua thoa man dic trung phéan phdi dudi dang gia

tri.

Dén khi nén kinh t& hang hoa phat trién téi mot muic d6 nhat dinh, tré thanh nén kinh
té hang héa- tién té, cing véi sy xudt hién cta tién té 1a su ting toc clia cac quan hé
kinh té trong xi hoi. Tién té phat huy vai tro lam dau boi tron cho cic hoat dong
kinh té, ddng thoi 1am cho cac quan hé phan phdi trd nén linh hoat va dé dang hon
rat nhiéu. Toéng lwong san pham trong x3 hoi ting 1én dang ké, nhu cau phan phdi da
tré nén rat 16n, va tién da dong vai tro trung gian trong cac quan hé phan phdi va
trao d6i, 1am cho chiing c6 thé duoc thyc hién dudi mot dang thirc méi, d6 1a dudi
dang gia tri. Cho tdi lac nay tat ca cac dic trung cua tai chinh déu da duoc théa man,

va do do tai chinh dugc ra doi khi nén kinh t€ hang hoa- tién t¢ xuat hi¢n.
1.2. Sy ra doi va phat trién cac chirc nang cia nha nudc

Du cho khong phai 1a didu kién can phai c6 dé tai chinh ra doi nhung nha nudc lai
dong vai tro rit quan trong trong su ra doi cia mot bd phan trong hé thong tai chinh,
d6 1a tai chinh Nha nuédc, ma chit yéu 1a ngan sach Nha nude. Cling can phai ndi
thém rang tir khi c6 nha nudc ra doi, chu thé dic biét nay da tham gia mot cach tich
cuc vao hoat dong cua h¢ théng tai chinh va lam cho ngin sach Nha nudc tré thanh
mot khau 6 vi tri quan trong ddi v6i tai chinh. Nha nuée ciing da st dung quyén luc
ctia minh, tao ra cac tac dong chii quan lam cho hoat dong tai chinh phat trién theo y

muon cua minh.
2. Su phat trién cua tai chinh

Su phat trién cta tai chinh duoc thé hién qua qua trinh phat trién cta timg b phéan trong

hé thong tai chinh va nhitng nhan t6 tic dong dén su phat trién cia mdi b phan do.
2.1. Céc nhan té anh hudng dén sy phat trién ctia tai chinh

Trong sO cac nhan t6 anh hudng tGi sy phat trién cta tai chinh thi quan trong nhat 1a
cac dicu kién dé tai chinh ra doi, do6 1a sy ra doi va phat trién cua nén kinh té hang
hoéa tién t¢ va sy ra doi va phat trién cac chirc nang cua nha nudc, trong d6 dong vai

trd then chét 13 sy ra doi va phat trién ciia nén kinh té hang hoa tién té.

Pé d& phan biét co thé xem xét cac nhan t6 anh hudng toi sy phat trién cia tai chinh
theo hai giac do, d6 1a nhitng nhén t6 c6 tinh khach quan va nhitng nhan t5 c6 tinh
cht quan. néu xem xét nhimg nhan t6 c¢6 tinh khach quan thi c6 thé xép vao nhém
nay nhimg diéu kién dé tai chinh ra doi. Ngoai ra con c6 nhitng nhan t6 khac nhu

tinh hinh bién ddng cia nén kinh t€, ca trong nudc va thé gidi noéi chung, su tién bod
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ctia khoa hoc k¥ thuat. Pdi v6i cac nhan té c6 tinh khach quan thi con nguodi khong
thé diéu khién duoc ma chi c6 thé tuy theo tinh hinh dién bién dé co cac bién phap
g pho thich hop. Cac nhén té chu quan bao gém sy tac dong tir phia nha nudc, su
tac dong nay cé thé theo hudng tich cuc nhung ciing cé thé theo huéng khong co loi
d6i v6i sy phat trién cua tai chinh. Cting nhém nay con c6 trinh d6 nhan thic cta
ngudi dan dbi véi tai chinh néi riéng va trinh d6 dan tri noi chung. Nhu vy co thé
chia nhém nhan t6 chii quan thanh nhom nhén té ¢6 tinh phap luat va nhom nhan t6
¢6 tinh van hoé- lich sir. Nhém nhén t6 chii quan nay c6 tinh chat twong dbi quan
trong dé quyét dinh mirc do phat trién cua tai chinh ¢ timg qudc gia hodc khu vuc
boi vi day 1a nhém nhén t6 phu thudc vao con ngudi. Vi du nhu chinh sach tai chinh,
hanh lang phép 1y ma Nha nudc dung ra dé tai chinh phat trién ma hop 1y thi s& lam
cho hé thdng cac quan hé tai chinh ¢ nudc d6 duoc thuc ddy va trd nén manh hon.
Hoic trong thoi diém kinh té gip khé khan, néu nhu céc bién phap ddi pho ciia Nha
nuée dua ra hop 1y thi nén kinh té s& c6 thé nhanh chong phuc hdi va tiép tuc phat
trién. Su két hop giita cic nhom nhan t6 khich quan va cdc nhom nhan t6 mang tinh

chu quan s€ tao nén mot co s¢ dé cac quan h¢ tai chinh ton tai va phat trién.
2.2.  Su phat trién cta cdc quan h¢ tai chinh

Déi véi quan hé tin dung: Trong thoi ky dau, tin dung chi yéu ton tai dudi hinh thire
cho vay nang 13i. Chi c6 nhitng nguoi gidu c6 méi du tién cho vay, con nhitng ngudi
can vay lai 1a nhitng ngudi nghéo khé. Vi vy hinh thirc ciia quan hé tin dung thoi ky
nay thuong 14 quan hé truc tiép gitra ngudi vay va ngudi cho vay. Dén khi nén kinh
té phat trién dén ché do tu ban thi luc nay hinh thanh quan hé tin dung giita nhiing
6ng chu tu ban va hé thong Ngan hang. Vén ciia hé thong Ngan hang lc nay 1a huy
dong tir nhitng ngudn rai rac trong dan. Cing véi su phét trién cua san xuat, mot loai
hinh quan hé tin dung méi ra doi nham théa mén nhu cau von ngdy cang cao trong
xd hoi, d6 1a tin dung thwong mai gitta cac nha san xudt. Va tai thoi diém hién tai,
nhiing trung gian tai chinh dang ngay cang gop phan tao ra sy on dinh vé ngudn vén
cho cac chu thé kinh té, tir d6 thic déy su phat trién chung cta toan xa hgi. Hién
nay, cung voi sy ra doi cia nhitng phuong thure tin dung hién dai, hoat dong tin dung
da tré nén cyuc ky pho bién va 1a mot nhan t khong thé thiéu cua hoat dong kinh té-
x4 hoi.

Poi véi hoat dong bao hiém: Bude dau bao hiém chi ton tai dudi dang gop thoc lua
chung dé phong tranh mat mua, nhung ké tir khi bao hiém hang hai ra doi, quan hé
bao hiém di dugc danh ddu mot budc thay doi vé chat. Bao hiém hang hai, bao gobm
bao hiém than tdu thuyén va bao hiém hang héa van chuyén biang duong bién da tao
tién dé cho hang loat cac loai hinh bao hiém sau nay nhu bao hiém con ngudi, bao

hiém trach nhiém dan su, bao hiém hoa hoan, bao hiém trom cudp... No6i chung cho
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dén nay gan nhu tit ca nhitng loai thiét hai c6 thé xay ra do gip phai rui ro déu duoc

cac cong ty bao hiém nhan bdi thuong.

DPoi véi cde hoat ddng tdai chinh ciia Nha nwée: Pé phuc vu cho ca mot bd may hanh
chinh, quan su clia minh, ché @6 phong kién da phai dat ra cac thu thué nhiam bao
dam du tién cho Nha nudc c6 thé hoat dong, dac biét 1a trong nhiing trudng hop
chién tranh hodc khi vua chiia khong c6 kha ning diéu hanh thi cac sic thué méi lién
tuc ra doi va co rat nhidu sic thué vo ly. Cing véi su thoai trao ciia ché do phong
kién, nha nuéc da thudc vé tay giai cép tu san, ma dai biéu cua no la quéc hoéi, nghi
vién. Chinh déy 14 co quan quan 1y viéc chi, tiéu ciia nha nudc va ban hanh céc sic
thué. Cung voi sy mo rong cia Nha nudc va sy phat trién ctia nén van minh, nhu cau
ngay cang 16n vé tai chinh doi hoi nha nudc phai di vay cua dan dudi hinh thirc phat
hanh trai phiéu chinh phii (& nude ta goi 1a cong trai). Ngan sach nha nude da tro
thanh mot quy tai chinh dé giup d& nha nudc thuc hién chic ning ctia minh. Va
cung véi viée sir dung Ngan sach nha nudc dé phan bd cac khoan tién co duoc vao
cac muc dich khac nhau, nha nude da va dang gop phan vao su phat trién chung ctia
x4 hoi.
Péi véi hoat déng tai chinh ndi bé ciia mdi chu thé kinh té trong xa hoi, su phat trién
ctia tai chinh duoc thé hién thong qua su hién dai héa kha nang quan 1y tai chinh
trong ndi by doanh nghi¢p. Tham chi hién nay con c6 cd mdt nganh hoc chuyén
nghién ctru vé quan 1y tai chinh trong doanh nghiép.
1V. Phan loai tai chinh
C6 nhiéu tiéu thire khac nhau dé phén loai hé théng tai chinh, dudi day 1a mdt sb tiéu thuc
thong dung nhét.
1. Dua theo tinh chit phan phdi ciia tai chinh
Néu cin cir vao tinh chat phan phdi cta tai chinh thi chiing ta c6 thé chia tai chinh thanh
5 b6 phan nhu sau:
v" Tin dung
Bao hiém
Tai chinh Nha nudc

Tai chinh doanh nghiép

N N NN

Tai chinh hd gia dinh va t6 chuc x3 hoi
Cac bo phan nay c6 mdi quan hé qua lai mat thiét v4i nhau trong tong thé hé thong tai
chinh. Mbi quan h¢ giira cac khau trong hé thong tai chinh ¢ thé dugc biéu dién theo

so do




A 4

Tai chinh Nha nuéc

A

Béo hiém Tin dung

Tai chinh hg gia dinh TCDN

va TCXH

A 4
A

A
A\ 4

C6 thé noi rang khau tai chinh doanh nghiép 1 co sd, nén tang cho hé thong tai chinh
b6i vi ngudn tai chinh cho phan phéi duoc hinh thanh tir day. Doanh nghiép 1a noi tao
ra gia tri m&i cho x4 hoi, va do d6 ciling tao ra nguodn tai chinh co sé dé tir 46 phan phdi
lai cho cac by phan khac nhu tai chinh Nha nudc (ndp thué), béo hiém (mua bao hiém)
hodc tin dung (vay va cho vay). Ngoai ra, ngudn tién luong ma doanh nghiép tra cho
cong nhan vién ciing gop phan tao nén ngudn tai chinh trong bd phan ho gia dinh va ca

nhan.

Trong hé théng noéi trén, khau tai chinh Nha nude giit vai trd chii dao va c6 anh hudng
rat 16n dén cac khau con lai. Viéc Nha nude ban hanh céac chinh sach, phép luat vé tai
chinh s& c6 thé tao diéu kién thuan loi dé cac khu vuc khac phat trién nhung néu viéc
ban hanh khong tot, khéng dua trén co sd thuc té dan dén viéc chong chéo, 1an san nhau
giita cac khau thi s& 1am tri tré su phat trién cua timg khau néi riéng va ciia toan b hé
thdng noi chung. Hon nita, viéc thu- chi ciia ngan sach Nha nudc- mot bd phan chu yéu
cta tai chinh Nha nudc- ciing 1a mot nhan t6 quan trong c6 tim anh huéng 16n dén nén
kinh té.

Viéc phdi hop nhip nhang giita cac khau trong hé thong tai chinh c6 y nghia quyét dinh
d6i v6i loi ich chung. Vi du nhu trong khi nén kinh té c6 dau hiéu ting truong kém,
téng luong dau tu han ché, luc nay bd phan tin dung can thyuc hién viée ha 1ai suét tién
guri dé kich thich dau tu cho san xuét, dong thoi bo phan tai chinh Nha nudc can phai ¢6

cac chinh sach pht hop nhu giam bét cac quy dinh va diéu kién dé khuyén khich nhiing
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nguoi ¢6 von manh dan bé ra dau tu nham lam cho toan b nén kinh té hoat dong manh

l1én va co6 hi¢u qua hon.
2. Dua theo pham vi ciia quan hé tai chinh

Néu dya theo pham vi ctia quan hé tai chinh c6 tai chinh trong miede va tai chinh quéc
té. Tuy nhién, trong hai loai quan hé tai chinh trén thi tai chinh qudc té rong hon va
phtic tap hon rat nhiéu so véi tai chinh trong nudc, hon nira tai chinh qudc té lai c6 tim
quan trong hon, do vy muc dich phan chia theo pham vi chi 1a nhim nghién ctu tai
chinh qudc té. Tai chinh qudc té bao gdm quan hé tai chinh giita chii thé ctia ving, quc
gia ndy v&i chu thé kinh té ciia ving, qubc gia khac. Tai chinh qudc té phy thudc vao
mot s6 nhan té nhu ty gia hdi doai, sy khac biét trong chinh sach tai chinh cua hai qudc
gia, tinh vu dai trong lién minh kinh té khu vuc... Tuy nhién nhan t6 quan trong nhat
anh huong dén tai chinh quc té 1a ty gia hdi doai, va kéo theo né 1a van d& can can
thanh toan quéc té. Chinh vi vay chinh sach ty gia ciia mot qudc gia 1a van dé hét sic
nhay cam, né khoéng chi anh hudng téi tinh hinh kinh t& ctia mot nude ma con co thé 1a
ca khu vuc hodc toan cau, dic biét 1a d6i voi nhitng qudc gia co dong tién manh. Vi du
nhu tinh hinh khing hoang tai chinh, kéo theo 14 khung hoang chinh tri & Argentina
cubi nam 2001 bat ngudn tir viéc Argentina da ap dung chinh sach ty gia c6 dinh 1 dong

peso ngang gia v6i 1 dollar My trong sudt mot thoi gian dai.
3. Duwa theo hinh thirc sé hiru

Ngoai ra co thé phan loai tai chinh theo hinh thirc s¢ hitu cia hoat dong tai chinh, co6 thé
cO tai chinh cong (thudc khu vuc Nha nudc) va tai chinh tw (thuoc khu vuc doanh
nghiép va tu nhan). Trong tai chinh cong c6 tai chinh Nha nudc va tai chinh doanh
nghiép Nha nudc, day 1a hai khai niém khac nhau boi vi tai chinh Nha nudc phan anh
cac hoat dong thu- chi cia Nha nudc, chii yéu thong qua ngan sach Nha nudc thi tai
chinh doanh nghiép Nha nudc lai phan anh cac hoat dong tai chinh cia doanh nghiép
Nha nuée. Vi du nhu tién 13i ctia doanh nghiép Nha nudc khong dugc tinh vao khoan
thu cho ngan sach Nha nudc nhung khoan ¢ tirc dugc chia trong doanh nghiép ma Nha
nude ¢ co ph?m lai 12 m§t khodn thu thudc ngan sach Nha nudc. Hién tai ddi véi Viét
nam, khu vuc tai chinh cong va tu déu dang 16 ra nhiéu diém bat cap trong quan 1y va to
chirc hoat dong. Tuy nhién theo ti€u chi phan loai nay, tai chinh cong dugc tach ra va

nghién ctru riéng dé c6 nhitng diéu chinh pht hop véi sy phat trién ctia nén kinh té.
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CHUDNG VI: NGAN SACH NHA NUbl

/ 0t nhom quan hé tai chinh quan trong la ngan sach Nha nudc, boi vi cac quan
hé trong ngan sach Nha nudc, ma chii yéu 1a hoat dong thu thué va chi tidu cia

l ngan sdch Nha nudc c6 anh hudng rat 16n toi sy ton tai cia Nha nude, va hon

thé nita, 1 su phat trién ctia mot nén kinh té. Tinh chét phan phdi trong ngan sach Nha

nudc 1a phan phoi khong c6 hoan tra tryc ti€p, vi vay gitra thu va chi ngan sach co su

tach bach twong d6i 16 rang. Trong cic ndi dung ma chuong VI dé cap dén, bén canh

nhing hiéu biét co ban vé thu- chi ngan sach Nha nudc, mot phan quan trong s& duoc

danh dé phén tich vé thué, ciing nhu nhitng van dé co lién quan téi thu va tinh thué.

Yéu cau cua chwong:

Nam dugc ndi dung co ban cia ngan sach Nha nudce, dinh nghia, vai tro,

Phan biét dugc cac loai hinh thu ngan sach Nha nudc khac nhau,

Hiéu dugc nhiing can ctt phan bi¢t chi ngan sach Nha nuédce, va

C6 thé hiéu duoc nhitng van dé co ban khi doc mot lut thué.

Vin ban phap luat can doc

v' Luit ngan sach Nha nuéc (27/12/2002)

v' Céc luat va phap 1énh vé thué




"E«»/Wmfoo adbing, ZM'/»W@WMMW. "
- Lavrence Buckman-
1. Khai niém ngan sach Nha nudéc

Ngéan sach Nha nudc 1a by phan cAu thanh cua hoat dong tai chinh Nha nudc, vi vay khi
nghién ctru vé tai chinh cia Nha nudc nguoi ta thudng tap trung vao nghién ctru ngan sach
Nha nudc. Co nhiéu quan diém vé ngan sach Nha nudc khi nhin tir cac goc do nghién ciru
khac nhau. Bén canh d6, tai nhitng nudc c6 cic chinh thé khac nhau thi co ciu va quéan ly
ngan sach Nha nudc ciing rat khac nhau. Nhung voi goc do nghién ciru ngén sach Nha nudc
tai Viét Nam thi ngin sdch Nha nudc can phai c¢6 dugc dinh nghia mdt cach téng thé nhat
dudi dang mot quan hé tai chinh. Vi vy phan sau s& xay dung mot dinh nghia ngan sach Nha
nudc thdng nht.

1. Dinh nghia ngan sach Nha nuwéc

Theo ludt ngan sach Nha nude™® coa Viét nam thi ngan séch Nha nudc duge dinh nghia

nhu sau:

Ngan sach Nha nudc la mét ban du toan thu chi da dudgc cd quan Nha nudc cd thadm
quyén phé duyét va dugdc thuc hién hang ndm dé dam bao thuc hién cac chirc nang,
nhiém vu cia Nha nudc.

Nhu vay, theo dinh nghia ciia phap luat Viét nam c6 thé thay rang ngan sach Nha nudc
1a mot tap hop cac khoan thu, chi trong vong mdt ndm, goi la nam ngan sach’, do co
quan Nha nudc c¢6 thim quyén®® quyét dinh va co tac dung dam bao ngudn tai chinh cho

cac hoat dong cua Nha nudec.

Noi chung ndm ngan sach thuong trung véi ndm duong lich, nhu ¢ Viét nam. Nhung c6
mot s6 nude lai quy dinh ndm ngén sach ¢ lich biéu khac™. Su quy dinh nay c6 tinh
lich sir va truyén thdng tiy thude vao ting qudc gia va khu vuc.

Ngan sach Nha nudc duge phdn cdp thanh ngan sach Trung wong va ngan sach cac cap
chinh quyén dia phuong. Ngan sach trung wong & cap cao nhat, ¢ vai tro chii dao ddi

v6i nén kinh té cua mgt nudc, con ngan sach chinh quyén dia phuong c6 y nghia doi véi

%% Puoc qubc hoi thong qua ngay 20-3-1996

57 Nam ngan sach (tai khoa hodc tai chinh)- fiscal year, la mot giai doan trong d6 du toan thu-chi da
duogc phé chuén c6 hiéu luc thi hanh.

¥ G Viét nam 1a Qudc hoi

%2 Vi du nhu bit dau vao 1/4 nam trude va két thic vao 31/3 nam sau & Anh va Nhat hodc bit dau vao
1/10 nam trude va két thac vao 30/9 nim sau & My
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su phat trién cua dia phuong.®® Ngan sach dia phuong phu thudc vao ngan sach Trung

uong, con ngan sach cap dudi lai phu thudc vao ngan sach cap trén.

Tir nhitng phan tich trén c6 thé rat ra duoc mot dinh nghia vé ngan sach Nha nudc dudi

gdc d6 tai chinh nhu sau:

Ngan sach Nha nudc la hé thong cac quan hé phan phdi khdng hoan lai gitra Nha nudc
va cac chu thé kinh t&€ khac trong x& hdi nham thuc hién cac chlic ndng va nhiém vu
cla Nha nudc.

Phan dudi ddy s& xem xét mbi quan hé phan phdi trong ngan sach Nha nudc dé thay
rang liéu quan hé nay c6 phai 1a mot quan hé tai chinh hay khong, mudn 1a mot quan hé
tai chinh thi ngén sich Nha nudc phai thoa man cic diéu kién cia mot quan hé tai
chinh, d6 la:

Phai 1a mgt quan h¢ phan phéi: Mic du su thé hién trén bé mat cia quan hé kinh té
trong ngan sach Nha nudc 1a quan hé nay duoc thuc hién gitta Nha nudc va cac chi thé
kinh té khac trong xi hoi nhung thuc sy quan hé phan phdi trong ngan sach Nha nudc
duoc thuc hién tor ngudi ndp ngan sdch Nha nudc sang nguoi hudng tir chi ti€u ngin
sach Nha nudc. Du cho day 1a mot mdi quan hé khong truc tiép nhung d6 13 mot moi
quan hé hién nhién thong qua mot ddi twong trung gian 1a Nha nudc. Sau khi tién duoc
thu vao, n6 s€ khong ¢ lai ma sé€ tiép tuc duoc chi ra theo cac nhu cau ctia Nha nudce, va
moi quan hé chi tiéu ciia ngén sach Nha nuéc déu c6 nhitng ngudi duge hudng loi nho
su chi tiéu d6. Do vy thuc chit ctiia quan hé phan phdi trong ngan sach Nha nudc 1a tir

nguoi ndp ngan sach Nha nude sang nguoi hudng tir chi tiéu ngan sach Nha nudc.

Phai c6 mot quy tién té dugc thanh 1ap va st dung: Quy tién té dugce nhic toi & day
chinh 1a quy ngan sdch Nha nudc. Quy ngan sach Nha nudc dugc quan Iy boi Nha
nuéde, ma cy thé 1a Qudc hoi va Chinh phii boi vi ngan sach Nha nudc 1a mot ban du
toan thu chi hang nim duoc Chinh phu lap va trinh 1én dé Quéc hoi phé duyét vao phién
hop cudi cing cta nim ngan sach. Dang thirc ton tai ciia quy ngan sach Nha nuéc &

Viét nam hién nay 1a Kho bac Nha nudc.
Hé thong kho bac Nha nuéc duge quy dinh nhu sau®!:

v Cép trung wong: Cuc kho bac Nha nuéc
4 Cép tinh, thanh phé, dac khu tryc thudc trung wong: Chi cuc kho bac Nha

nudc

5 Ngan sach dia phwong gdm c6 ngan sach cap tinh, thanh phé truc thudc trung wong; ngan sach cép
huyén, thi xi; ngan sach cip phudong.

%1 Theo quyét dinh s 87-TC/TCCB ngay 21 thang 3 nim 1991
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v' Cap quan, huyén, thanh phd thudc tinh va twong dwong: Chi nhanh kho bac
Nha nuéce

Chu yéu dugc thuc hién dudi dang tién té: Viéc ndp ngan sach Nha nude ciing nhu viée
cép phat ngan sach Nha nudce chu yéu dugc thyc hién dudi dang tién té vi day la mot
hinh thte don gian va tién loi nhat di v6i ca bén ndp hodc cap phat 1an bén nhan. Tuy
nhién trong mot sd trudng hop can thiét thi quan hé trong ngan sach Nha nude ciing cd
thé duoc thuc hién dudi dang hién vat, vi du nhu viéc ndp thué nong nghiép bang thoc.
Thé nhung day chi 13 truong hop cé biét khong c6 tinh chat pho bién, dién ra mot cach

1¢ té va trong tuong lai chic chan sé& bi dao thai.
2. Dic diém ngan sach Nha nuéc
2.1.  Quan hé phan phdi trong ngin sach Nha nuéc 1a khéng hoan tra®

Tinh chat phan phdi khong hoan tra ctia quan hé ngan sach Nha nudc thé hién & chd
mot khi d3 ndp ngan sach Nha nuéc thi nguoi ndp s& khong nhan lai khoan tién ma
minh d3 ndp, cling nhu khi ngén sach Nha nuéc di duoc cip phat rdi thi s& khong
doi lai. Nhu trong chuong dau dd phan tich, dy 1a tiéu chi dé phan biét ngan sach
Nha nudc véi cac loai quan hé tai chinh khac boi vi mdi loai quan h¢ tai chinh cé
mét dic diém phan phéi riéng biét, néu nhu quan h¢ tin dung 1a c6 hoan tra, bao
hiém 1a hoan tra c6 diéu kién thi ngan sach Nha nudc 13 quan hé phan phdi khong

hoan tra.

2.2.  Sura doi cua ngan sach Nha nudc phu thudc vao su ra doi va phat trién céc

chtrc nang cia Nha nudc.

C6 thé nodi rang su ra doi cua ngan sach Nha nude phu thudc vao sy ra doi va phat
trién cac chirc nang ciia Nha nudc boi vi ngan sach Nha nudc 1a mot hé qua tat yéu
di kém theo su ra doi ciia Nha nude, néu nhu khong c6 su ra doi cua Nha nude thi
ching bao gio ton tai khai niém ngan sach Nha nuéc. Va nhu viy pham tri ngan
sach Nha nudc 1a mot pham tr lich sir. Xuat phat tir quyén luc chinh tri dic biét coa
minh, Nha nudc giit vai trd didu phdi moi hoat dong trong xa hoi, quy dinh hudng
phat trién cho x3 hoi va dam bao diéu hoa cac mdi quan hé trong xi hoi theo hudng
¢6 loi nhit cho minh va cho toan xa hoi. Pé thuc hién duge viéec d6 Nha nude can
phai c6 nhiing sy can thiép nhat dinh vao xa hoi bang nhiéu bién phap, d6 c6 thé 1a
bién phap hanh chinh hodc cac bién phap kinh té. Trong s6 cac bién phap kinh té thi
cac cong cu tai chinh dong vai tro then chdt. Ma véi tu cach 1a mot chu thé dic biét
trong x4 hoi, Nha nudc khong thé dimg ra kinh doanh thu loi nhu cac chu thé kinh té

khac, thay vao d6 bang quyén luc dic biét ctia minh, Nha nude dinh ra cac khoan
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thu va yéu ciu cac thanh phin trong xa hoi phai thyc hién néu khong s& phai chiu
cac ché tai do Nha nudc ap dit. Va tir cac khoan thu nay Nha nuéc s& co thé thuc

hién duoc cac khoan chi can thi¢t dé diéu hoa nén kinh té xa hoi.

Trong lich sir vai tro ctia Nha nudc phat trién theo xu huéng ngay cang quan trong,
lac dau chi 1a mot chinh thé khong 6n dinh, ngén sach Nha nudc lac nay chu yéu
phuc vu by may chién tranh, viéc thu thué hoan toan khong dua trén mot co s¢ nao
ma chu yéu 1a dé boc 16t, vo vét nén c6 nhiéu tht thué rat kho hiéu, nd hoan toan
khong dua trén co sé dong vién mot phan thu nhap nén lam cho nguoi nop thué tién
t6i tinh trang khé khan, din ho dén tam 1y bat man. Nhung cing véi su phat trién
cua Nha nudc, hoat dong thu chi ngan sach Nha nudc da hop ly hon, ddm bao ding
tinh than ctia minh, va nhu vay vira 1am cho nguoi dan yén tim hon ddng thoi van
dam bao dugc sy hoat dong tdt ctia bd may Nha nudc ciing nhu cac yéu cAu kinh té,

x4 hoi khac.
II. Vai tro cia ngan sach Nha nuwdc

Vai trd ctia ngan sach Nha nude 1a rat quan trong d6i voi chinh ban than Nha nudc, ma Nha
nude chinh 13 thyc thé 1anh dao va diéu hanh hoat dong ctia mot qudc gia, ciia mot nén kinh
té nén tir d6 ngan sach Nha nudc c6 vai tro quan trong ddi v6i nén kinh té. Trong muc dudi
day, cac vai tro ciia ngan sach Nha nudc doi véi Nha nudc va dbi voi toan bd nén kinh té s&
duogc phan tich dé lam rd:

1. Dam bao nhu cau chi tiéu cia Nha nwéc

Nhu da phan tich & myc trudce, sau su ra doi cia Nha nude, ngan sich Nha nudc bét dau
phat huy vai trd cia minh, ma dau tién 1a nham dam bao nhu cau chi tiéu ciia Nha nude.
Luc dau chi 1a ddm béao cho su tdn tai ciia Nha nuée, co nghia la nudi séng bo may hanh
chinh, quan su ciia Nha nudc, nhung vé sau ngan sach Nha nudc cang luc cang to ra
quan trong ddi voi sy ton tai ciia Nha nude béi vi voi tu cach 1a thue thé dic biét cua
minh, Nha nudc phai dua vao hoat dong thu ngan sach dé ton tai. Va ciing xudt phat tir
diém ndy ma moi hoat dong thu chi ciia Nha nudc déu duge dua vao quy ngan sach Nha
nuéc dé c6 thé dé dang quan 1y. Va nhu vay c6 thé thdy rang day la vai tro xuat hién

dau tién cta ngan sach Nha nudc.

Mudn dam béo cho chi tiéu thi ngan sach Nha nudc can phai ¢6 cac ngudn thu vao. Nho
¢ cac quan hé thu vao thi ngan sach Nha nudc méi c6 ngudn tai chinh dé chi ra. Cac
quan hé thu vao cua ngin sach Nha nudc nham dam bao cho hoat dong cua Nha nudc
tuong d6i nhidu, nhung dong vai tro quan trong nhét trong sb cac ngudn thu do6 1a ngudn
thu tir thué. O mot qudc gia thong thuong thi thué chiém khoang tir 80-90% cho ngan
sach Nha nudc, va do vay cac khoan thué thu duoc ludn 1a mbi quan tam cua moi loai

hinh Nha nuéc & moi ché do xa hdi. Cling chinh vi tdm quan trong nay nén trong
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chuong nay s€ c6 mot myc riéng dé nghién ctru vé thué cling nhu vé h¢ thong thué hién

hanh & Viét nam.
2. Diéu tiét kinh té, xa hoi

Nha nuée ra doi 1a dé phuc vu cho quyén loi cta giai cap thong tri tai mdi ché do kinh
té x4 hoi nhat dinh. Ciing vé6i sy phat trién cia kinh té, ngay cang cé nhiéu van dé doi
héi phai c6 ban tay can thiép cua Nha nudc. Vi du nhu khi ché do tu ban da phat trién
t6i mot mirc d6 nhat dinh thi cac khiém khuyét ctia nén kinh té thi truong bat dau phat
sinh va khong thé chi ding ban tay vo hinh dé kiém soat nita. Tinh hinh nay doi hoi
phai ¢ su két hop ctia ban tay hitu hinh (trc 12 Nha nudc) dé co thé khong ché nhiing
tiéu cuc cua nén kinh té thi trudng, dong thoi 14i nén kinh té-xd hoéi di dung quy dao.
Nha nudc c6 thé st dung cac ché tai (cong cu phap luat), co thé dung bién phap xir phat
hanh chinh (céng cu hanh chinh) nhung phd bién nhat va c6 hiéu qua nhit van 14 cac
cong cu kinh té, ma chiém ty trong chu yéu 1a cac cong cu tai chinh. Trong sb cc cong
cu tai chinh nay thi hai céng cu dugc dung thuong xuyén nhat 1 thué va chi ngan sach
Nha nuéde. Ngoai ra Nha nude cling can phai can thiép vao nén kinh té-xa hoi dé dam
bao su phat trién 6n dinh va bén viing trong twong lai mic du c¢6 thé khong hé phat sinh
mot bién c¢b nao trong nén kinh té. Nhu vay co thé thdy dugc Nha nudc can thiép vao

nén kinh té nham mot s muc dich chinh nhu sau:
2.1. On dinh nén kinh té

Nho sy can thiép cua Nha nwoc khi co dau hiéu bat on dinh cua nén kinh te ma tinh

bén vitng moi co thé duoc duy tri.

Mot nén kinh té néu chi dua theo quy luat hoat dong cta thi trudng thi s& khong thé
tranh khoi nhiing bién dong va nhiing chu ky suy thoai hodc nhimng khiém khuyét
ctia nén kinh té. T4t ca nhitng bién dong d6 déu anh hudong xdu dén tinh 6n dinh cia
nén kinh té, tir d6 gian tiép co tac dong dén tinh bén viing cia mot Nha nude. Chinh
vi vy, vira dé bao dam cho sy ton tai ctia minh va dé bao dam cho nén kinh té c6 thé
phat trién bén viing thi Nha nudc phai can thiép vao thi truong dé sira chita nhiing
khiém khuyét d6. Va cong cu chil yéu dé Nha nudc thuc hién cong viée nay, nhu da
no6i trong phan trudc, chinh 1a cac cong cu tai chinh ma cha yéu 1a thué va chi ngan

sach Nha nudec.

Vi dy nhu khi ¢6 déu hiéu du co ling doan trong thi trudng ngoai hdi lam cho ty
gia hdi doai thay d6i dot bién, Nha nudc s& phai can thiép bang cach mua ngoai té
vao dé tang ty gia hodc phat hanh cac chimg khoan cé gia nham rat bét lugng nodi té
trong luu thong, tir d6 1am thay doi co cu ty gia. Va ngudn tai chinh dé thuc hién
cong viée nay chinh 1a tir quy du trir quoc gia, von 1a mot bo phan ciia quy ngan sach
Nha nuée.




Su can thiép cta Nha nudc nhim tao ra su phat trién bén virng dugc thuc hién theo

ba dang chu yéu:

v' Pua vé tinh trang 6n dinh khi nén kinh té c6 dau hiéu tiéu cuc
v Giit tinh trang 6n dinh bén viing
v' Tang truong dua trén nén tang phat trién bén vimg

2.2. Kich thich cac nganh nghé, linh vuc can wu tién phat trién

Trong chinh sach cua Nha nuoc luén co sy wu dai nhat dinh danh cho mét s6 khu

viee kinh té duwoc Nha nuoc quan tam

Trong qué trinh thuc hién vai trdo ddm bdo sy phat trién bén virng ctia xa hoi, Nha
nudc can phai can dbi loi ich gifra cac ving va nganh kinh té. C6 nhiing ving, nganh
c6 tbc do ting truong nhanh, dong gop nhiéu cho ngan sach Nha nude hon so véi
nhitng khu vuc kinh té, thé nhung khong phai nhitng nganh, ving ting truéng nhanh
1a noi dugc vu tién boi vi dé dam bao tinh bén viing cua phét trién kinh té, nhimg
nganh, ving gip kho khin thuong 14 noi can dugc sy quan tim nhiéu hon. Sy wu dai
ctia Nha nudc danh cho nhimng khu vyc nay dugc thé hién thong qua nhimg wu dai

thué va nhimng khoan chi ngan sach Nha nudc vu tién hon.
2.3. Pam bao cong bang xa hoi

Nho co su can thiép cua Nha nudc ma sw chénh léch trong xda hoi giam di dang ke.
Nha nuoc ciing tao diéu kién cho moi thanh vién trong xa hoi co nhitng diéu kién
giong nhau trong gido duc, cham soc sirc khoe va sw phat trién déu trong kinh té

vung, nganh.

Cong bang xa hoi ciing 14 mot yéu t6 quan trong nam trong sy quan tim cta Nha
nudce, dic biét 1a dbi vai kinh té ving va phiic loi xa hoi. Néu nhu khong c6 sy can
thiép ctia Nha nude thi su chénh léch trong x3 hoi s& cang ngay cang 16n va dan dén
s khén cung cua tang 16p dudi. Bi véi mot xa hoi phat trién thi didu nay 1a nguyén
nhan chinh din dén su bat on dinh, va tir 46 anh huong t6i Nha nude. Vi 1y do nay
nén Nha nudc ludn phdi quan tam dén cong béng xa hoi, lam cho moi nguoi dugce

hudng nhitng quyén loi twong d6i ddng nhat.
II1. Thu ngdn sach Nha nwoc

Hoat dong thu ngan sach Nha nudc chinh 14 bd phan c6 ¥ nghia quan trong nhat ddi véi su
t6n tai ciia Nha nude. Boi vi néu nhu khong c6 ngudn thu thi Nha nudc s& khong co ngudn
chi, tir 46 ciing s& khong thé ton tai. Viéc nghién ctru hoat dong thu ngin sach Nha nudc s&
giup cho viéc xem xét phan loai va quan 1y hoat dong thu ngan sach Nha nudc dugc thuc hién

dé dang hon.

1. Cac ngudn thu ciia ngin sich Nha nuée
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Sau day 14 cac ngudn thu ctia ngan sach Nha nudc, qua sy phéan loai cac ngudn thu co
thé thay duoc cac ngudn thu ndy khac nhau & diém nao va mdi loai ngudn thu co ¥
nghia nhu thé nao ddi voi ngan sach Nha nudc. Tir d6 ciing ¢ thé thdy hoat dong thu
ngan sach Nha nudc cé hop ly hay khong thong qua viéc nghién ctu ty 1€ gilta cac

ngudn thu.
1.1. Thué

Pay 14 khoan thu quan trong nhét trong sd cac ngudn thu cho ngan sach Nha nudc,
boi vi chi riéng ngudn thu tir thué da chiém t&i 80 hodc 90% tong sb ngudn thu ngén
sach Nha nudc. Chinh vi tinh quan trong nay nén s€ c6 mot muc ri€éng danh cho viéc
nghién ctru vé thué va hé théng thué hién hanh. O day thué chi duoc dé cap mot cach
so lwgc nham nghién ctru nhitng dic diém gitp phan biét thué véi cac ngudn thu

khac cua ngan sach Nha nudc.

- Thué 13 hinh thirc dong vién mot phan thu nhap ciia ngudi chiu thué cho Nha nudc.
Nhu vay mot diéu kién rit quan trong dé thu thué 13 nguoi chiu thué phai co thu
nhap va khoan thué ndp phai trich ra tir phan thu nhap d6. Chinh boi vi cac sac thué
dudi cac chinh quyén trudc ddy khong ton trong nguyén tic nay nén thué di lam vao
phan thu nhap tbi thiéu cua nguoi dan, dan dén tinh trang bat man. Néu nhu danh
thué dua trén thu nhap cia nguoi chiu thué thi viéc danh thué d6 dam bao duoc tinh
hop 1y bdi vi nguoi c6 thu nhap da huong lgi tir hoat dong chi ngan sach Nha nudc
va ho ¢ nghia vu trich lai mot phan thu nhap da huong dé ndp vao ngan sach Nha

nudc. Viée trich ndp nay cé thé 1a truc ti€p hoac gian tiép.

- Thué 1a hinh thtrc dong vién c6 tinh chat bat budc. Néu ngudi nao khong tu giac,
¢d tinh trdén tranh nghia vu ndp thué thi s& phai chiu sy xu ly, co thé 1a dudi hinh
thtrc hanh chinh hodc hinh thire phép luét.

1.2. Léphi

Dic diém cua 1¢ phi 1a dé bu dap cac khoan chi phi phat sinh khi giai quyét cong
viéc cuia cac b phan quan 1y hanh chinh. Cac bd phan nay cé thé 1a truc tiép hoic
gian tiép. Truc tiép co nghia 1a ndp 18 phi d& dam bao hoat dong ciia don vi dung ra
thu 1¢ phi con gian tiép 1a dé dam bao hoat dong cta cac don vi khong truc tiép lam
dich vu nhung c6 lién quan trong viéc cung cip dich vu cho ngudi ndp 1& phi. Tur
hoat dong quan 1y nay cua Nha nudc nén nguoi ndp 1€ phi dugc hudng loi. Bén canh
d6 ngudi ndp 1& phi ciing 1a nhitng ngudi c¢6 kha ning tai chinh di dé chi tra cac
khoan 18 phi nén nhitg ngudi ndy c6 nghia vu ndp mot khoan 1¢ phi dé bu dép chi
phi hoat dong ctia co quan cung cap dich vu, tir 46 gop phan giam chi cho quy ngan

sach Nha nudec.

C6 mot s6 khoan 1¢ phi khong chi nham muc dich bu dép chi phi da bo ra trong viée

cung cap dich vu ma con nhim ting thu cho ngan sach Nha nuéc. Nhimng khoan 18
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phi d6 s€ dugc goi 1a thué mac du trén thue té thi nd van mang tinh chit ctia mét loai
1¢ phi. co thé thiy vi du tiéu biéu cua trudng hop nay qua hién tuong 18 phi trudc ba.

Thué nay con dugc goi 1 thué mang tinh chét 18 phi.

Co6 mdt sb loai 18 phi lai mang tinh bt budc nhu 18 phi trudc ba. Béi vi trong mot )
linh vuc va c¢6 mot s san phém, dich vu Nha nuéc can phai quan ly chat ché vi mot
s6 1y do nhu an ninh, xa hoi nhung nhitng ngudi dang sé hitu cac loai san pham va
huong quyén loi dbi véi cac dich vu nay lai khong hé mudn bi quan 1y nhu vay.
Dién hinh 13 truong hop trude ba® nha dat va xe 6 t0, xe gin may. Chinh vi vy nén
bt budc Nha nudce phai quy dinh rﬁng viée trude ba tai san 1a bit budc va néu nhu
ngudi ndo khong chap hanh thi s& bi xir phat tiy theo mutc do vi pham. Vi vy cho
nén néu c6 ngudi di xe 6 to hoic xe may khong c6 bién kiém soat (tirc 1a chua hoan
thanh thu tuc trudc ba) hoac su dung bién kiém soat gid thi s& bi xtr ly theo luét. S6
tién phat vi khong ndp 1€ phi trude ba co thé tir mot 1én tGi ba 1an sd tién 16 phi trudc
ba ban dau, bén canh do6 van phai lam thu tuc trude ba cho tai san do.

Dic diém ca 1¢ phi:

v Tt ca cac loai 1¢ phi déu 1a nhitng khoan thu ciia ngan sach Nha nudc. Chi
c6 nhitng co quan dugc Nha nudc cho phép thuc hién nhitng cong viéc mang
tinh chit quan 1y Nha nudc moi duoc phép thu 18 phi.

v' Huy dong vao ngan sach Nha nuéc nham bu dap chi phi cho viéc cung cap
dich vu quan Iy Nha nuéc, va trong mot sb truong hop con ndp thém vao
ngan sach Nha nudc, trong truong hop do6 1& phi s& duge goi 1a thué.

v Lé phi dugc quy dinh trude mirc thu vdi timg cong viée, trir trudng hop 1€
phi trude ba®

v/ Noi chung la khong mang tinh chét bt budc, trir mot s6 truong hop di duoc
quy dinh trong cac van ban phap luat.

v/ Khéng mang tinh chit dong vién mot phan thu nhap ma dugc coi nhu 1a
nghia vu phai dong gop sau khi hudng loi tir chi ti€u cuia ngan sach Nha
nudc.

1.3. Phi thuc ngan sach Nha nugc®

5 Trudc ba mot tai san 14 yéu cau bit budc trude khi ca nhan so hitu tai san d6 dang ky sir dung véi co

quan Nha nude ¢6 thdm quyén, bao gdm nha dét, phuong tién van tai va siing san, siing thé thao.
16 phi trude ba dugc thu theo phén tram gia tri cua tai san ndp 1€ phi

55 Chi tiét vé phi va 1é phi dwoc d& cap trong phéap 1énh phi va 18 phi s6 38/2001-PL ngay 28/8/2001
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Phi® c6 mot diém khac biét co ban so vai 18 phi, d6 1a trong khi 16 phi 1a khoan nop
sau khi cac c4 nhan st dung nhitng dich vu mang tinh chit quan 1y Nha nudc thi phi
lai 12 khoan ndp sau khi sir dung nhiing dich vu mang tinh chat phd thong hon.
Nhung ciing vi ddc diém phd thong ciia nhitng loai hinh dich vu nay nén nhu cau su
dung ctia ngudi dan s€ 1on hon. Do vay, s€ c6 nhitng nguoi khong du kha nang su
dung céc loai dich vu do. Vi vay, thong thuong muc phi thu dugc s€ tuy theo tung
nganh nghé dé nhan duoc nhimg sy hd trg khac nhau tir phia ngan sach Nha nudc,
nhung c6 thé két luan chung rﬁng phi 1a loai hinh nhan duogc nhiéu hd tro nhét tir
ngan sach Nha nudc. Nhitng don vi hoat dong thu phi thuong 1a nhiing don vi hanh
chinh sy nghiép dudi dang du todn ngan sach. Vi muc dich phuc vu cong cong nén
cac don vi nay thudong phai str dung ngudn kinh phi do ngan sach Nha nudc cap dé
hoat dong, bén canh d6 nhiing khoan phi do cac don vi nay thu lai phai ndp toan bo
vao ngan sach Nha nudc. Con nhiing don vi nao khong dugc Nha nudc ddm bio
kinh phi hoat dong hang nim c6 thé dé lai mot phan phi thu duogc dé bu dép cac chi
phi trong viéc thu phi, phan con lai vin phai ndp vao ngan sach Nha nudc.
Pic diém cua phi :
v' Do co quan su nghiép, cong cong thu, thudng chi nham bu ddp mot phan chi
phi da bo ra. Phan con lai do Nha nuée hd tro.
v' Mc phi thu tiy thudc vao kha niang dong gop ctia ngudi ndp cling nhu mirc
d0 uu tién cua Nha nudc.

v" La loai hinh nhan duoc nhiéu hd trg nhat tir phia ngan sach Nha nudc.
Phi va 1é phi thudc ngan sach Nha nuéc khong bao gdm nhiing loai sau:

v Céc loai phi c6 tinh chat phuc loi xa hoi nhu bao hiém xa hoi, bao hiém y té
v Céc loai phi cta cac td chire xa hoi, con duoc goi l1a nguyét 1iém, nién liém vi
dong déu theo ky han.

v Céc loai phi trong hoat dong kinh doanh (i.e. gia va phu thu qua gia)
1.4. Thu tir hoat dong kinh té cua Nha nudc
Bao gom thu tir ldi c6 phan, ldi lién doanh tir vén ngdn sich Nha nwée, thu hoi von
tir cac doanh nghiép Nha miede bi phd san va tir tién cho thué dat.
Nha nudc ciing tién hanh nhiéu hoat dong kinh té, tir nhitng hoat dong kinh té nay
ma ngan sach Nha nudc ciing c6 thém khoan thu, co thé liét ké cac hoat dong do ra

nhu sau:

5 Khoéng phai moi loai phi déu 1a khoan thu ciia ngan sach Nha nudc nén trong muyc nay, thuit ngir

“phi” s& dwoc hiéu la phi thudc ngan sach Nha nudc.




1.5.

Loi tic tir hoat dong gop von lién doanh, gbp von cd phan ctiia Nha nude vao
cac don vi kinh t.

Thu st dung vén ngan sach Nha nudc theo ty 18 so véi sd von da cap. Khoan
thu nay sé dugc trich tir 1gi nhuan va chiém tr 0,2 dén 0,5% lugng ngan sach
da cap.

Tién thu hdi von ciia Nha nude tai cac don vi kinh té, vi du nhu tién ban co
phan tir cac doanh nghiép Nha nudc c¢6 phan héa hoic tién thu duoc tir hoat
dong thanh 1y doanh nghiép Nha nudc giai thé.

Thu tr vay ng

Gom co thu tir cho vay ng trong nudc va nuoc ngodi.

Nha

nudc ciing tien hanh vay ng, ca trong nudc va nudc ngoai dé tang thém nguon

thu va bu dép khoan boi chi ciia Nha nude. Cac khoan vay ng do co thé liét ké dudi

day nhu sau:

da.

v

1.6.

Vay no trong nueéc” :

Trai phiéu chinh phu, gdm c6 tin phiéu kho bac, trai phiéu kho bac va trai

phiéu cong trinh.
Trai phiéu chinh quyén dia phuong

Cong trai: Co 1ai suat thap, thoi han vay dai va chu yéu nham muc dich huy

dong sy dong gép cia nhan dan trong giai doan kho khan.
Vay no nudc ngoai:

Vay hd tro phét trién chinh thitc (ODA) , vay cta cac to chirc tai chinh qudc

A

te.
Phat hanh tri phiéu chinh phu quéc té.
Vay ciia cac to chirc tin dung, cac thuong nhan nudc ngoai.

Cac khoan thu khac

Gom c6 thu tir cdc khodn vién tro khéng hoan lai, cdc khodn dong gép tw nguyén va

mot s6 khoan thu khdc.

Nha

nudce cling c6 cac khoan thu tir nhiéu nguén khac nhu nhitng ngudn sau:
v" Thu tir hoat ddng su nghiép ctia Nha nudc:

v' Céc khoan thu do ban san pham dugc cac don vi sy nghiép san xuat.

§7vé cac chimg khoan vay ng cia Nha nudce, chwong thi truong tai chinh s& d& cap chi tiét hon
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v Khoan chénh 1éch gitra thu va chi ctia cdc don vi hoat dong su nghiép c6 thu:
La khoan thu cua cac don vi cung cép dich vu cong cong theo gia Nha nude
quy dinh, nhung thu nhap khong cé lién quan nhiéu dén chi phi phat sinh.
Pé khuyén khich cac don vi nay 1am 4n c6 hiéu qua Nha nuéc ap dung co
ché lay thu bu chi.

Tién ban hodc cho thué tai san thudc s& hitu Nha nude.

Tién ban hang, vat tu dy trir trong quy du trit quc gia.

Céc khoan dong gop tu nguyén va cac khoan huy dong tir cic ca nhan, tap

thé. Hinh thirc nay thudng dugc goi 1a Nha nude va nhan dan cung lam.
v" Cac khoan vién tr¢g khéng hoan lai...
2. Phan loai va quén Iy ngudn thu
Dé ¢6 thé quan 1y t6t ngudn thu can phai di phan loai cdc ngudn thu dé biét dugc nhiing
ngudn thu nay xudt phat tir dau, va mdi cach phan loai c6 dic diém gi.
2.1. Can cir vao tinh chét thué
Can cit vao tinh chat nay c¢6 hai loai nguon thu, dé la thu tir thué va thu ngodi thué.
C6 hai loai ngudn thu rat d& nhan thiy, d6 1a ngudn tir thué va ngudn ngoai thué, bao
gOm tat ca cac ngudn thu khac con lai.
Y nghia cta viéc phan loai nay 1a giup xac dinh dugc ty 16 dong vién thué cho tong
san pham qudc ndi, ty 1¢ nay duoc xac dinh theo cong thuc:

Ty sudt thué= S6 thué thu dwoc/GDP %

N6i chung ty 1& dong vién thué dat toi 20% GDP® tai Viét nam trong thdi gian qua.
Pay ciing 1a ty 1é dé xac dinh mirc d6 thanh cong trong viéc xac dinh chinh sach thu
thué tai mdi qubc gia. Can clr cua viée lay thué thu duge dé so sanh vi GDP 1a vi dé
xem xét kha nang dong gop ctia thué cho GDP 1a bao nhiéu. Vi 100 dong GDP thi
s6 thué dong gop 1a bao nhiéu thi hop 1Iy. Néu ty 1& nay 1a qué cao thi s& ton hai dén
loi ich ctia ngudi ndp thué nhung nguoc lai néu qua thip thi lai anh huong dén
ngudn thu ctia ngan sach Nha nudc, cho nén ¢ day nguyén tic chung van 1a xac dinh
dugc mot ty 1€ tdi uwu.

2.2. Can ctr vao tinh chit thuong xuyén cta khoan thu

5% Con goi 1a ty suét thué vi md

6 Téng san pham quéc ndi - GDP- Gross Domestic Products
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Can cir tinh chdt nay, ngdan sich Nha nwée c6 thu thiwong xuyén va thu khéng

thuong xuyén.

Thu thuong xuyén 1a nhitng khoan thu phd bién nhat cho ngan sach Nha nudc.

Nhitng khoan thu nay chii yéu bao gom thué, phi va 1¢ phi.

Thu khong thuong xuyén 1a nhiing khoan thu khong dugc xac dinh trudc va khong
déu, cac khoan thu do co thé 1a tién thu tir vién trg hodc vay ng, cling cé thé 1a tién

thu tir hoat dong thanh Iy tai san, nha dat thudc sé hitu Nha nudc.

Khi da xac dinh dugc muc thu thuong xuyén, Nha nudc s€ can ddi voi muac chi
thudng xuyén dé xac dinh xem liéu co tich lily hay khong. Pé dam bao nén kinh té
tang trudng va co tich liy thi ty 1€ thu thuong xuyén/ chi thuong xuyén phai 16n hon
1 va ngay cang 16n. Do ciing 1a ndi dung co ban ciia nguyén tic can d6i ngan sach
Nha nuée. Thyc thi dwoc nguyén tic can dbi ndy ciing c6 nghia la da sir dung vén
ngan sach Nha nudc mdt cach hop 1y va khoa hoc, bén canh do lai c6 tién dé tich luy

cho cac muc dich chi dau tu phat trién.
2.3. Can ctr vao tinh chit vay no

Neu can cw vao tinh chat nay, co hai nguon thu ngan sach Nha nuoc la thu tw vay

no va thu ngoai vay ng.

bay la can ctir dua vao vay ng dé phan chia thu ngan sach Nha nudc, bao gom thu tu
vay ng, ca vay ng trong nudc va vay ng ngoai nudc, cung voi nguon thu ngoai vay

no.

Vay no trong nudc c6 mot sé dang nhu phat hanh cong trai, phat hanh tin phiéu,. trai
phiéu chinh phu va trai phiéu chinh quyén dia phuong. Con vay ng nudc ngoai co
vay ng ciia cac thuong nhan, vay ctia cac t6 chirc va chinh phu qudc té va phat hanh
trai phiéu chinh pha qudc té.

Pén day, mot khai niém moi can phai duge dé cap t6i, d6 1a khai niém boi chi ngan
sach. Boi chi ngan sach c6 thé tinh theo gia tri tuyét ddi, d6 1a lwong vuot troi cia
chi ngan sach Nha nudc so v6i thu ngin sach Nha nudc (khéng bao gdbm vay ng).”
Nhung thong thudng boi chi ngan sach dugc tinh theo ty 18 twong ddi, cong thirc tinh

boi chi trong truong hop do6 nhu sau:

Bdi chi ngan sach Nha nudc= (Vay ng/GDP)x100%

" Khi tinh toan boi chi, vay ng s€ dugc tach ra khoi nhitng khoan thu ngan sach Nha nudc dé tinh toan
duoc lugng thyc thu, va ciing vi vay ng s& 1a ngudn chu yéu dé bu dép boi chi ngan sach Nha nudc.
Ciing ¢6 mdt s6 quan diém tach han vay ng ra khoi thu ngén sach Nha nudc, coi né 1a mot phan doc
lap. Tuy nhién, trong pham vi chuong trinh hoc nay, vay ng van dugc coi la ngudn thu ciia ngan sach

Nha nude. Vi vy can luu y ring trong cong thirc tinh boi chi vay no dugc tach riéng.
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Mirc boi chi hop 1y ddi voi cac nén kinh t& da phat trién 14 tir 3% trd xubéng. Con
trong diéu kién dé gia nhap lién minh chau Au thi mic boi chi ngan sach 1a 2,5%.
Dbi v6i nhitng qudc gia con kém phat trién nhu Viét nam thi mic boi chi cho phép
vao khoang tir 3-4% so véi GDP.

Dé bu dip khoan boi chi thi thong thuong Nha nudc phai lwa chon mot s giai phap
nhu phéat hanh thém tién va chu yéu 1a vay no. Nhung céac giai phap trén déu c6 mot
diém bat cap, d6 1a nguy co dan dén lam phat’'. Va nhu vy s& dan nén tai chinh
qudc gia di vao mot vong ludn quéan cua khing hoang kinh té. Do vay muc tiéu cua
cac qubc gia ludn 1a thu thuong xuyén 16n hon chi thudng xuyén va ngay cang co
tich lity. Boi chi, néu c6, chi ndm trong pham vi sb tién danh cho chi dau tu phat
trién. Néu Nha nudc co vay ng dé bu dap boi chi thi khoan vay ng d6 khong duoc
phép sir dung vao cac muc dich tiéu ding ma chi dugc sir dung dé chi dau tu phat
trién.

Ngoai ra con mot sd can cir khac dé phan loai ngudn thu va quan 1y ngudn thu,

nhung trong pham vi chuong trinh chi can nghién ctru dya theo cac tiéu chi trén.
IV. Thué

Vi thué 1a mot nguon thu rat quan trong cho ngan sach Nha nudc nén muc nay s€ nghién cuu
riéng v€ thué. Noi dung nghién ctru gobm c6 phan loai céc sdc thué, ndi dung co ban ciia mot

luat thué va cac nguyén tic trong danh thué.
1. Phan loai thué

Viéc phan loai thué nhdam muc dich quan 1y cac sic thué theo nhom mot cach dé dang
hon, va tir d6 c6 thé théy mdi mot loai thué riéng biét s€ thudc vao nhom thué nao va co
dic diém gi.

1.1. Dua vao ddi tugng danh thué

Can cir vao doi twong dé danh thué, cé thé phén ra thanh ba nhém thué: thu nhdp,

tai san, hang hoa dich vu.

MB&i luat thué déu chi rd cho ngudi doc thdy ddi twong ma luat ndy nham vao 1a gi.
N6i chung cac dbi twong danh thué duoc chia lam 3 loai chinh, d6 1a thu nhap, tai

san va hang hoéa dich vy.

Thu nhap dugc coi 1a ddi tugng boi vi ngay tir dau da thiy rang thué duoc trich ra tir
mot phﬁn thu nhap cua cé nhan hodc tap thé, c6 thu nhap thi méi co thué. Vi vay nén
thu nhap dugc coi 1a dbi tuong chiu thué 1a chuyén tat nhién. Cac thu nhap chiu thué

gdm c6 thu nhép ctia c4 nhan va thu nhap ciia doanh nghiép, té chirc.

"' Vén dé lam phat va bu dép boi chi s& duge dé cap k¥ hon trong phén chinh sach tién té.
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Tai san dugc coi 1a dbi tuong chiu thué bai vi con nguoi s& hitu tai san tuc 1a da
huéng mot phan tai nguyén qudc gia dudi quyén quan 1y ctia Nha nuée, vi du nhu s&
hiru nha, dat hay tai nguyén. Va dé nham hudng din ngudi so hiru ¢6 ¥ thuc tiét
kiém trong sir dung cac ngudn lyc khan hiém Nha nuéc quy dinh mot khoan thué
danh vao nhiing loai tai sdn nhu vay. Do d6, khong phai moi loai tai san déu bi danh
thué, chi co nhitng tai san nao thudc vao nhom nguén luc khan hiém can phai co sy
quan 1y nhu tai nguyén thién nhién hay quy dat qudc gia méi can phai danh thué tai

san.

Hang hoéa dich vu ciing 1a d6i tuong cta thué boi vi khi con ngudi ¢6 nhu ciu mua
bén trao ddi cling c6 nghia 13 con ngudi di c6 kha ning vé tai chinh. Va nhu vay ho
c6 nghia vu phai ndp vao ngan sach Nha nuéc dé gop phan vao su hoat dong 6n dinh
ctia bo may Nha nude. Tuy nhién thué danh vao hang hoa dich vu khong don thuan
mang ¥ nghia ting thu cho ngan siach Nha nudc ma thuc ra thué danh vao hang hoa
dich vu nham t6i muc dich sdu xa hon 1a hudng dan tiéu dung. Véi nhitng hang hoé
duoc khuyén khich tiéu dung hoic hang ho4 thiét yéu thi thué sut s& 1a thap hodc c6
thé khong danh thué, con nhiing hang hoa khong dwoc Nha nudc khuyén khich tiéu
dung thi s& khong duoc hudng nhitng wu déi vé thué ma tham chi con bi danh mot

mirc thué rat cao.

1.2. Can ct vao tinh chét truc tiép cta viéc thu thué

Can cik vdo tinh chdt nday c6 thué truc thu va thué gidn thu.

C6 hai loai thué dugc xem xét theo tiéu chi nay, d6 13 thué truc thu va thué gian thu.

Thué tryc thu va thué gian thu déu co6 tac dong dén thu nhdp cua nguoi chiu thué’,
nhung cach tac dong c6 khac nhau. Thué tryc thu danh thang vao thu nhap cta nguoi
chiu thué, c6 nghia ho vira 1a ngudi ndp thué vira 1a ngudi chiu thué. Thué gian thu
danh mot cach gian tiép vao thu nhap cua nguoi chiu thué, bai vi nguoi ndp thué va
ngudi chiu thué khong phai 1a mot (vi du nhu trong trudng hop thué gia tri gia ting).
Hién nay xu hudng chung cua thué 1a giam dan ty trong cta thué tryc thu va ting
dan ty trong thué gian thu boi vi cing 13 mot sb lugng thué ndp nhu nhau nhung khi
khong phai truc tiép rat tién tir trong ti ra dé ndp thi bao gid nguoi chiu thué ciing

thdy d& chiu hon.
Néi dung co ban ciia mot luat thué
2.1. Muc dich cua luat thué

Phan nay néu ra muc dich cua ludt thué dwgc ban hanh.

72 Xem thém phan ngudi chiu thué va ngudi nop thué.
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M3i luét thué déu c6 mot muc dich khac nhau. Phan muc dich cta luat thué duoc dat
ngay trong phan 16i n6i dau nhdm tuyén truyén cho ngudi chiu thué va ngudi ndp
thué hiéu dugc y nghia cua viéc ndp thué, cling nhu quyén loi va nghia vu ctia minh.
Muc dich cua luat thué xuét phat tir chinh ndi dung, ban chét cua luat thué, cu thé

hon 14 cta dbi twong thu thué.
Thong thudng cac luat thué thudng nham t6i nhimg muc tiéu sau:

v' Ting thu cho ngan sach Nha nudc (moi luat thué)

v' Hudng din tiéu dung (khuyén khich hodc han ché tiéu dung mot san phim
hoac dich vu nao do)

v Quan ly viéc str dung cac nguén luc c6 han mot cach tiét kiém va hiéu qua

v Pugc st dung nhu mot cong cu dé wu dai hodc kiém ché nhitng ddi tuong
khac nhau

Vi du thué tai nguyén c¢6 muc dich nham han ché viéc khai thac tai nguyén, cha
trong vao viéc st dung c6 hiéu qua ngudn tai nguyén thién nhién khan hiém. Hay
nhu luat thué tiéu thy dic biét c6 muc dich han ché st dung nhimg mit hang xa xi,
khong c6 loi ddi v6i xa hoi. Cling c6 nhimng luat thué c6 tic dung khuyén khich vi du
nhu thué thu nhap c4 nhan tao ra su cong bang cho xa hoi hay thué nhap khau nham

béo ho nén san xuét trong nudc.
2.2. Déi tuong chiu thué ™ va khong thudc dién chiu thué
Déi twong chiu thué la doi twong chiu sy tac dong cua ludt thué.

boi tuong chiu thué s& duoc quy dinh cu thé trong ndi dung luat thué. Mdi luat thué
c6 thé tac dong vao mot ddi twong chiu thué riéng nhung chung c6 thé quy vé céac
nhém dbi tugng chung, d6 1a thu nhap, tai san hay 1 hang hoa dich vu.

béi tuong khong thudc dién chiu thué chinh 1a nhitng ddi tuong c6 dac diém tuong
ddng v&i ddi twong chiu thué theo quy dinh trong luat thué nhung thuc ra lai khong
bi luat thué diéu chinh. Pay 14 trudng hop wu dai nhit trong mot luat thué.

2.3.  Nguoi ndp thué va ngudi chiu thué

Ngueoi ndp thué la nguoi ¢é nghia vu ké khai ndp thué cho co quan thué.

Nguoi ndp thué (Ddi twong ndp thué) 12 ngudi chiu trach nhiém ké khai va ndp cac
khoan thué cho co quan thué khi dén ky. Ngudi nop thué chua chic 1a nguoi ¢ ddi
tuong chiu thué nhung 13 ngudi ¢6 nghia vu phai ndp thué danh vao ddi tugng chiu
thué do.

” Hodc ¢6 thé goi 1a hang hoa, dich vu chiu thué trong truong hop thué hang hoa - dich vu.
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Nguoi chiu thué la nguoi bi giam thu nhap thyc té.

Pay moi 1a nguoi thuc sy phai chiu ganh ning cua thué bsi vi ngudi chiu thué méi
13 nguoi bi giam thu nhap thuc t& do tac dong cua thué. Ho ciing 14 ngudi so hiru dbi
tuong chiu thué. Doi khi nguoi ndp thué va nguoi chiu thué 1a mét, vi du nhu trong
truomg hop thué thu nhap ca nhan va trong truong hop thué truc thu néi chung.
Nhung ciing ¢6 lic ngudi ndp thué va nguoi chiu thué khac nhau, vi du nhu trong
truong hop thué gian thu ddi v6i hang hoa, dich vy. Luc nay nguoi mua 13 nguoi
chiu thué nhung ngudi ban lai 14 nguoi ndp thué. Can phai hiéu rang luc nay ngudoi
ban chi thyc hién nghia vu ndp hd ngudi mua béi vi nhu vay sé dé dang hon nhiéu

cho cong tac quan 1y cia Nha nudc.
2.4. Cin ct tinh thué
S6 thué phdi ndp= Sé lwong doi twong tinh thué x thué sudt

S6 thué phai ndp s€ can cur vao hai co so, do 1a s6 lugng doi tuong tinh thué va thue

suat.

S6 luong ddi tuong tinh thué dugc xac dinh dua trén don vi tinh thué. Pon vi tinh
thué c6 thé 1a don vi dém nhu cai, chiéc hodc don vi do luong nhu kg, tan, litre,

km?... hodc ciing c¢6 thé 1a gia tri.

S6 lwong don vi tinh thué trong truong hop don vi tinh thué duoc do bang gié tri thi
xuat hién mot khai niém moi, d6 1a gia tinh thué don vi. Gia tinh thué don vi ddi véi
mdi loai ddi tuong tinh thué lai duoc xac dinh khac nhau:
v' Trong trudong hop thué nhap khau thi gia tinh thué don vi 1 gi4 tai cira
khau.
v Trong trudng hop thué chuyén quyén st dung dat thi gia tinh thué don vi
1a gi4 dat theo khung gia do Nha nudc quy dinh.
v' Trong trudng hop thué GTGT va thué tiéu thu dic biét gia tinh thué don

vi l1a gia ban chua c6 thué.

Dic biét, trong mot sb truong hop Nha nude quy dinh cy thé mirc gia tinh thué don
vi dé tranh truong hop hai bén moc ngodc voi nhau ha gia nham tron thué. Vi du
nhu trong hop déng mua ban qudc té néu khong thue hién thanh toan qua hé thong
ngan hang thi Nha nuéc co thé xem xét ap dung mirc gia tdi thiéu néu nhu gia ghi
trong hop dong thap hon gia thi truong cing thoi diém. Hodc nhu truong hop gia
tinh thué trong trudng hop chuyén quyén st dung dét ciing 1a gia do Nha nudc quy
dinh

™ Luat thué chuyén quyén sir dung dat duoc QH thong qua ngay 22-6-1994
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Thué suét 1a sb tién thué phai ndp trén mot don vi tinh thué. Ty 16 thué suat thuong

duoc tinh theo phan trim hodc phan ngan.
C0 ba loai thué suat chu yéu nhu sau:

v Thué suét lity tién timg phan: Thué suat dugc tinh ting 1én timg phan theo bac
thué twong tmg, dién hinh nhét 1a trong truong hop thué thu nhap ca nhan. O
Viét nam va cac nudc trén thé gidi, con c6 mat loai thué suit Ity tién toan
phan nhung néi chung loai thué suit nay khéng duoc ap dung bai vi nd triét

tiéu mong muodn tang thu nhap cua nguoi chiu thué

v' Thué sut ¢6 dinh c6 don vi tinh thué theo gia tri: La thué suét tinh theo ty 1¢
so v6i gia tri don vi tinh thué, véi moi murc gia trj ty 16 thué suét 1a khong thay
doi.

v' Thué suit ¢6 dinh c6 don vi tinh thué khong theo gia tri: Lic nay khong can
quan tdm t6i muc gia tri ctia don vi tinh thué, thué suét loai nay quy dinh rd
can phai ndp mot murc ¢ dinh 12 bao nhiéu.

2.5. Ché dd uu dai vé thué

Cdc ché do wu dai vé thué lan luot co: Khong thuoc dién chiu thué, thué sudt bc%ng 0,

thué sudt thdp, mién giam thué.

Khéng thuée dién chiu thué, nhu di nédi & trén, 1a hinh thic wu dii cao nhét boi vi
ngudi s hitu dbi tugng nay hoan toan khong phai 1a ddi tuong diéu chinh cua luat
thué

Thué sudt bang 0 13 hinh thirc vu dai nhiéu thir hai boi vi mic du 1a dbi tuong didu
chinh ctia luat thué nhung lac nay ngudi chiu thué khong phai nop thué. Diém han
ché hon so v6i loai wru dai trén 1a nhom d6i tugng nay van can phai duoc lam thu tuc
ké khai nop thué.

Thué sudt thdp 13 hinh thic thir ba, bdi vi nguoi chiu thué duong nhién s& duogc
huéng mot mue thué suat thip hon thong thudng ma khong can phai lam cac tha tuc

xin xét duyét

Mién giam thué 13 hinh thic wu dai thap nhit boi vi mudn dugc mién giam mot phan
s6 thué phai ndp thi ngudi chiu thué phai 1am céc thi tuc xin mién giam thué va phai
cho doi két qua xét duyét.76 Bén canh d6, viéc mién giam thué thuong chi co hiéu

luc trong mot thoi gian ngan.

5 Con goi la thué suét 0, duoc ap dyng trong thué GTGT.

6 Trir truong hop dac biét, khi ma nguoi ndp thué khong quan tam dén thoi han hiéu luc cta viéc mién
giam, khi d6 mién giam thué o ra c6 lgi hon so v6i thué suat thap.
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3. Nguyén tic danh thué

Pénh thué c¢6 muc dich chinh 14 tao ngudn thu cho ngin sich Nha nuéc, thé nhung
khong phai 1a muén danh thué nhu thé nao ciing duoc bdi vi ngoai muc dich trén, thué
con ¢6 nhiéu myc dich khac nhu diéu tiét kinh té xa hoi, gop phan phat trién, dam bao
su cong bang... Chinh vi vay nén viéc danh thué cling phai tuan theo nhiing nguyén tic
nhét dinh nhim dat duoc tinh ti wu cta viée thu thué. Két qua cudi cung cua vi¢c thu

thué phai dat dugc nhirng yéu ciu sau:

v' Pam bao ngudn thu 6n dinh cho ngan sach Nha nudc

v' Pam bao dugc sy cong bang trong thu thué

v’ Dibu tiét viéc su dung nguén luc khan hiém mot cach hiéu qua
v

Giam tdi da chi phi hanh thu phat sinh, giam lang phi do thu thué.

Dé thyc hién dugc nhimg tiéu chuan trén diy, viéc danh thué phai tuén theo nhiing

nguyén tic sau:
3.1. Nguyén tic cong bing

Ngueoi ndao ¢6 kha ndng ndp thué cao hon thi phdi ndp nhiéu hon. Nguoi ndo huéng

nhiéu san phdm xa hoi hon thi phai nop nhiéu hon.

Panh thué cong bang c6 thé dua trén mot s6 tiéu chi. Hai tiéu chi dudi day thuong

duoc st dung nhat.

v' Panh thué theo kha ning dong gbp: Nguoi c6 kha ning dong gop cao hon thi
phai ndp nhiéu thué hon. Pé xac dinh kha ning dong gop lai co thé dua trén
murc thu nhap ctia ngudi chiu thué hodc muc tiéu dung cta ngudi chiu thué. Vi
du ro nhat 13 trudng hop déng thué thu nhap ca nhan. Nguoi nao thu nhap
cang cao thi cang phai ndp nhiéu theo nguyén tic thué lily tién timg phan.
v' Dénh thué theo mirc dwgc hudng tir chi tiéu ciia Nha nudce: Co nghia 1a ngudi
cang duoc huong loi tir chi tiéu cua Nha nude thi cang phai dong nhiéu cho
Nha nuéc. Vi du nhu nguoi sé hitu nha ¢ nong thon s€ duge hudng it 1oi ich
hon so v&i ngudi & thanh phd nén thué nha dat phai ndp ciing it hon.
3.2. Nguyén tic trung lap
Nha nuée déng vai tro trung ldp trong viéc thu thué, giam t6i thiéu nhitng truong
hop wu dai vé thué.
Nha nudc ¢d ging cang to ra khong thién vi cang tdt trong viéc thu thué, tién t6i cét
giam hoan toan cac wu dii vé thué. D6 1a y nghia cua nguyén tic trung lap. Thé
nhung cho tdi nay thi nguyén tic trung 14p van chi 1a mot cai dich dé hudng t6i boi

vi van con rat nhi€u noi, nhiéu nganh nghé can t6i sy vu dai trong chinh sach thué
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cua Nha nudc, cling nhu con nhiéu loai hinh hang hoa, dich vu ma Nha nudc thay

can phai diéu tiét mot cach chit ché.

3.3. Nguyén tic don gian, rd rang, 6n dinh

Don gian: Viéc thu thué, nop thué dé hiéu, dé vin dung .

RG rang: Hai bén chi cé thé hiéu theo mdt nghia duy nhdt, tranh khiéu nai, kién cdo.

On dinh: H¢ tho”'ng thuéphdi dat dwoc sw on dinh trong mot khoang thoi gian nhat
dinh.

Nguyén tic nay duoc thé hién rd rang trong ba y ciia no. Pon gian c6 nghia 1a cac
quy tic, quy dinh vé ndp thué trong luat thué phai d& hiéu va d& van dung. RS rang
c6 nghia 1a cac tir ngit trong luat thué chi c6 thé hiéu theo mot nghia duy nhét, tranh
cac khiéu nai, kién cdo, gay kho d& cho cong tac hanh thu vi hiéu khong théng nhat
vé tir ngit. Con 6n dinh 13 cac quy dinh vé thué phai dugc giit 6n dinh trong mot
khoang thoi gian nao d6 du dé tao ra sy an tdm cho cic nha dau tu ciing nhu nhiing
ngudi chiu thué. Boi vi mot khi moi trudng phap 1y khong on dinh thi cac nha kinh
doanh s& khong thé dé ra cho minh mét chién lugc kinh doanh dai han, nhu vay ciing

c6 nghia 1a khong tao duoc su yén tam lam an.
V. Chi ngdn sach Nha nwoc

Cung ton tai song song v6i thu ngan sich Nha nudc 1a hoat dong chi tidu ciia ngan sach Nha
nude. Mot dic diém ndi bat cua hoat dong chi ngan sach Nha nudc 1a n6 doi hoi phai dat
dugc tinh t6i wu, boi vi chi ngan sach Nha nudc phu thude vao thu ngan sach Nha nude. Néu
nhu nguén thu kém ma chi ngan sdch Nha nudc qua 16n thi s& dan dén tinh trang boi chi, tr
d6 dan dén nhiéu bét 6n trong nén kinh té. Nhung néu thu 16n ma chi khong nhiéu ciing dan
dén tinh trang str dung von ngan sach khong hiéu qua, d6 ciing lam cho nén kinh té khong
phat huy dugc hét tiém nang ndi tai ciia minh.
1. Phéan loai chi ngan sach Nha nuwéc
C6 nhiéu khoan muc trong chi tiéu cua ngan sach Nha nudc, theo mdt s6 tiéu chi dudi
day co thé phan loai hoat dong chi ngan sach Nha nudc.
1.1. Can ctr vao thoi han tac dong cua khoan chi
Theo can cit nay c¢6 hai logi khodn chi, d6 la chi thuong xuyén va chi dau tw phat
trién
v' Chi thudng xuyén 1a nhitng khoan chi c6 tinh cht lién tuc va c6 ké hoach dinh
trudce.
v' Chi déau tu phat trién 1a nhitng khoan chi c6 tinh chét vu viéc, khong c6 tinh
thuong xuyén nham muc dich dau tu phat trién mot linh vuc hodc mot nganh

nghé cu thé.




M

Ngoai ra con c¢6 mot ty 1& nhd duoc danh cho chi bo sung quy du trit tai chinh va chi

tra no goc tién do Nha nudc vay.
1.2. Can ctt vao muc dich chi theo hé thng nganh kinh té quéc dan

C6 cac khoan chi duoc liét ké theo danh muc 20 nganh KTQD cap 17, va dudi do 1a

cac nganh kinh té qudc dan cap II, cap III va cap IV
1.3. Can ctr vao co quan lap, thuc hién, du toan, quyét toan
Can cu theo co quan thi chi ngan sach Nha nudc dugce phan theo cac B, nganh.

Maéi Bo, Nganh va dia phuong sé€ chiu trach nhi¢m vé khoan chi do minh phu trach,
s& tinh toan nhu cau va kha ning thuc té tai dia phuong roi trinh 1én co quan quan 1y

cap trén dé 1ap du toan chi ngan sach Nha nudc trinh ra Qudc hoi phé duyét.
2. Nguyén tic chi

Chi ngan sach Nha nudc ciing doi hoi phai théa man nhimg yéu cau nhit dinh, boi vi
ngudn von tir ngan sich Nha nude 1 ¢6 han nén phai tinh toan sao cho viéc chi tiéu dat
duoc yéu cau tdi vu. Xuat phat tir quan diém nay nén c6 hai nguyén tic chinh trong chi
tiéu ngan sach Nha nudc nhu sau:

2.1. Nguyén tic chi phai cin cir trén co sé cia thu

Néu nhu chi ngan sach Nha nuéc khong dua trén co so thu thi tit nhién s& dn dén
tinh trang bdi chi ngan sach Nha nudc. Va nhu da phan tich, bdi chi ngan sach Nha
nudc c6 nhimg hau qua 16n vé mat kinh té, tai chinh néu nhu n6é vuot ra khoi vong
kiém soat. Va nhu vy nén chi ngan sach Nha nudc phai cin ctr trén co so cua thu

ngan sach Nha nudc.
2.2. Nguyén tic dam bao chi tiéu c6 hidu qua

Néi dung ciia nguyén tac nay la chi ngan sach Nha miede phdi dat dwoce yéu cdu c6
hiéu qua.

Muén chi tiéu c¢6 hiéu qua thi Nha nudc can phai xac dinh dugc muc do thanh cong
ctia viéc str dung von ngan sach Nha nudc sau khi duoc cap phat. Néu nhu thiy co
kha ning von cap phat s& khong dugc sir dung ¢ hiéu qua va dang muc dich thi s&
dirng tam thoi hodc dimg han viée cp vén ngan sach Nha nude. Chi dén khi nao noi
nhan ngan sach Nha nuéc dap ing duoc cac yéu ciu vé viée st dung von c6 hiéu

qua thi Iuc nay mai tiép tuc cap von.
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2.3. Nguyén tic chi c6 trong tm, trong diém

Co nghia la chi ngan sach Nha nudc phai co nhitng diém nhdn, dau tu theo chiéu
sdu va wu tién vao nhitng noi thuc sw can toi nguon chi tw ngan sach Nha nuwoc hon

nhitng noi khdc.

Khéng nhitng chi tiéu cta ngan sach Nha nudc doi hoi tinh hiéu qua, ma dé dat duoc
yéu cau t6i uu trong chi tiéu, can phai thoa man thém mot nguyén tic nita, d6 1a
nguyén tic chi co trong tim, trong diém. Vén tir ngan sach Nha nudc sé& duoc uu
tién cho nhitng noi thuc sy cin va phai dugc dau tu mot cach co chidu sau chi

khong chi cap phat tran lan trén dién rong, giy ra lang phi khong can thiét.
3. Céin d6i ngan sach Nha nuéc

bay la mot ndi dung quan trong cua ngan sach Nha nudc. Noi dung can doi ngan sach
Nha nudc duoc thé hién nhu sau:

Ngan sach Nha nudc phai ludn co thu thudng xuyén I8n han chi thudng xuyén, va néu
6 bdi chi ngan sach Nha nudc thi s6 vay ng phai nho hon chi dau tu phat trién.

Tir ndi dung nay chung ta c6 thé thdy duoc ¥ nghia cta can d6i ngan sach Nha nude, d6
1a viéc dam bao cho ngan sach Nha nudc c6 dugc ngudn chi tiéu 6n dinh, khong nhiing
thé con phai c6 thém dugc nhimg khoan nhit dinh danh cho tich luy dé phat trién, dic
biét 1a véi nhimg qudc gia con kém phat trién nhu ¢ nude ta. Néu nhu dé phat sinh boi
chi, thi s6 lugng vay nog dé bu dip boi chi khong duoc phép vuot qué sb tién danh cho
chi dau tu phat trién, ciing c6 nghia 1a néu phat sinh bdi chi thi khong duoc phép sir
dung tién vay no bu ddp boi chi vao muc dich chi dung thuong xuyén. Néu sir dung tién

vay ng vao chi ding thuong xuyén thi kha ning xay ra pha san qudc gia la rat 1on.




CHUDNC, Vit BAD HIEM

oai quan hé tai chinh cudi cung dugc dé cip t6i 1a bao hiém, day ciing 1a loai quan

hé tai chinh ddc biét vi tinh chat c6 diéu kién trong phan phdi cia bao hiém. Vi

= dic diém dao tao cua truong Dai hoc Ngoai thuong 1a chuyén vé hoat dong kinh

té ddi ngoai, nén chuong VII khong dé cap toi tit ca cac khia canh cua bao hiém, ciing
nhu tt ca cac loai hinh bao hiém, ma chu yéu nhéc t6i mot nhom bao hiém co lién quan

téd1 mon hoc nghi¢p vu vé sau, d6 1a nhém bao hiém tai san.

Yéu cau cua chwong:
v" Nam dugc khai niém bao hiém, va tinh chat phan phoi cta bao hiém,
v Phin biét duoc cac loai bao hiém khac nhau, va

v' C6 khai niém co ban vé cac thuat ngir thudng ding trong bao hiém.

Céc van ban phap luat can doc
v Luat kinh doanh bao hiém (22/12/2000)

v' Céc quy tic bao hiém




“Te il bemeficiany of Life inmnince policies for oung, vingle people is the bife inpndnce agend.”
-Wes Smith-
L. Khdi nigm béo hiém
Mubn tim hiéu, nghién ctru vé bao hiém, diéu du tién can phai nam rd 1a dbi tugng dang
nghién ctru 14 gi? Vi vdy, can phai xdy dung duwoc mot khai niém vé bao hiém dudi gidc do
nghién ctru cua tai chinh
1. Pinh nghia bao hiém

Bao hiém la hé thdng cac quan hé phan phdi theo nguyén tic hoan trd cd diéu kién
gilta cac chu thé kinh t& gép vén 1ap quy du’ phong rui ro.

Mudn biét duge tai sao bao hiém 13 mot quan h¢ tai chinh thi can xem xét liéu bao hiém
c¢6 nhitng dic trung ciia mot quan hé tai chinh hay khong, bai vi nhu chuong I da dé cap
t6i, mot quan hé kinh t& mudn 14 quan hé tai chinh thi phai thoa man day du nhiing dic

trung cua quan hé tai chinh, do la:

v/ Phai 1a mot quan hé phan phdi: Bao hiém chinh 13 mot hé thong quan hé phéan
phdi dua trén tinh chit hoan tra c6 diéu kién cua nhitng quan hé phan phdi
nay. Viéc von déng goép vao quy du phong tip trung c6 duoc hoan tra hay
khong phu thudc vao didu kién nguoi tham gia bao hiém c6 gap rui ro hay
khong. Chi khi ndo ngudi tham gia bao hiém gap riii ro thi lac d6 nguoi tham
gia bao hiém mai dugc bdi hoan. Nhu vy quan hé phan phdi trong bao hiém
dugc thuc hién tir s6 dong ngudi tham gia bao hiém khong gdp rui ro sang sd
it nguoi khong may gap phai rii ro.”

v Chu yéu duoc thuc hién dudi dang gia tri: Chi can léy mot vi du thuc té don
gian ciing c6 thé thay ngay 1a bao hiém chu yéu duoc thuc hién dudi dang gia
tri, boi vi dit cho c6 mua bao hiém cho mdt hién vat, nhu mot bire tranh noi
tiéng clia Picasso chang han thi ciing phai ndp tién dé bao hiém cho buc tranh.
Néu khong may birc tranh gdp rii ro va bi chay thi khong thé doi lai birc tranh
da chay tir cong ty bao hiém ma cai c6 thé nhén lai tir cong ty bao hiém chi 1a
tién boi thuong cho birc tranh di bi chay. Tuy nhién trong mot s6 truong hop
bao hiém cho thiét bi may moéc thi c6 thé thay thé mot thiét bi da hong bang
mot thiét bi khac twong duong. Tuy nhién day 14 truong hop rét it khi xay ra.”

v' Phai ¢6 mot quy tién té duoc thanh lap va str dung: Trong bao hiém c6 su

thanh 1ap va st dung ctia mot quy tién t&, va do 1a quy bao hiém. Dudi dang

8 Xem thém muc nhitng khai niém co ban trong bao hiém- Rui ro.

7 Xem thém muc nhimg khai niém co ban trong bao hiém- Cac ché do bdi thuong trong bao hiém.




thd so ban dau quy bao hiém chi dugc thanh lap dé cong dong cing nhau
phong tranh rui ro nhu dy trit thoc gao phong tranh mat mua. Tuy nhién dén
nay, v6i su phat trién manh mé cia bao hiém ca vé s luong va quy mé, quy
bao hiém duoc quan 1y béi cac cong ty chuyén kinh doanh bao hiém, do 1a cac
cong ty bao hiém. Pé dam bao duy tri va phat trién quy bao hiém, ho thuc
hién viéc cung cép dich vu bao hiém va thu 1i tir viéc kinh doanh dé. Hién
nay & Viét nam c6 mot s cong ty bao hiém chu yéu dang hoat dong nhu: Bao
viét, Bao minh CMG, Prudential, Manulife, AIA, PVIC...

2. Pic diém ciia bao hiém

Khi xem xét dic diém cta bao hiém 13 gi, c6 thé dwa ra ngay mot nhan xét rang bao

hiém c6 nhiing dic trung chung ma cac quan hé tai chinh déu c6, tuy nhién ddi véi bao

hiém nhitng dic trung nay ciing c6 mot sd dic diém biéu hién riéng, dé tir d6 co thé

phan biét bdo hiém vdi cac loai quan hé tai chinh con lai.

D@ thdy nhét, d6 1a tinh chit trong quan hé phan phdi cua bao hiém c6 diém khéc biét
rat & so voi Ngan sach Nha nude hay Tin dung. Néu nhu quan hé tin dung 1a quan hé
phan phdi c6 hoan tra va quan hé phan phdi trong ngan sach Nha nude 1a khéng hoan
tra thi quan hé bao hiém lai mang tinh chat khong chic chin giira ¢ hoan tra va khong
hoan tra, do vdy n6 dugc goi 1a quan h¢ phan phéi hoan tra c6 diéu kién. Piéu kién &
day, nhu da dé cap t6i o trén, 1a ngudi tham gia vao quan hé bao hiém phai gip nhiing
ri ro nhat dinh da dwoc quy dinh trong hop ddng bao hiém. Thong thuong luong tién
tham gia d6ng bao hiém s& khong duoc hoan lai boi vi xac suit dé mot ngudi gap rii ro
1a khong cao, néu khong mudn néi 1a rat thap. Néu nhu nguoi tham gia bao hiém gip
rui ro, tor d6 dugc hoan tra thi lugng tién ma nguoi ndy nhan dugce s€ 16n hon rat nhiéu
sO tién ma ngudi d6 nop lic dau, du dé bu dap nhimng thiét hai ma rii ro mang téi. Co
mot diém can nhan manh 1a chinh ban than nguoi tham gia bao hiém ciing hy vong ring
rii ro s& khong xay ra voi minh, tirc 1a ho khong mong mudn duoc hoan tra khi tham
gia bao hiém. Va diéu nay cling tao nén mot nét rat riéng biét cia hoat dong giao dich
trong bao hiém. D6 1a nguoi ta giao dich cho mot sy dam bao s& khong gap bat 6n dinh
vé tai chinh du cho rdi ro c6 xay ra hay khong, nhu vay ciing c6 nghia 1a giao dich trong
bao hiém nham dén mot muc dich dic biét, 46 14 sw on dinh.

Trong nén kinh té& néi chung ciing nhu trong doi sdng cua timg c4 nhan trong xa hoi néi
riéng, bao hiém dong vai tro rat quan trong ddi vé6i su On dinh vé mit cia cac chi thé
kinh té, tir d6 dan t&i sy 6n dinh cta toan bd nén kinh té. Trong phén tiép theo, nhitng
vai tro ctia bao hiém s& dugc lan luot nghién ctu.

II. Vai tro ciia bdo hiém.

Bao hiém c6 mot vai tro quan trong va khong thé thiéu dugc trong cudc séng du cho tir thoi

xua cho tdi tan thoi ky hién dai. Dudi dang c¢6 so ban dau bao hiém chi 1a viéc moi nguoi
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cling gbp chung tai san lai dé bu dap cho nhitng ngudi khong may bi thiét hai. Cing véi su
phat trién cua xd hoi, bao hiém ngay cang phat trién manh va tré thanh mot loai hinh kinh
doanh thu loi nhuan, tuy vdy no ciing khéng mat di y nghia nguyén thay cta minh 1a khic
phuc hau qua cuda rui ro, tao ra su 6n dinh. Cho dén ngay nay bao hiém da tré nén khong thé
thiéu ddi voi mot x3 hoi hién dai. S¢ di nhu vay vi bao hiém co nhting vai tro rat quan trong
va tich cuc d6i v6i nhidu mit cua xa hoi, c6 thé liét ké dudi ddy mot sb vai trd chi yéu nhu
sau:

1. On dinh kinh doanh va doi song

Pay 14 vai tro quan trong nhit ctia bao hiém, no thé hién ban chét ciia bao hiém va ciing
thé hién vai tro chinh yéu cua bao hiém déi véi doi séng x4 hoi.

Nho vao viéc mua bao hiém ma cdc nha kinh doanh cé thé tranh dwoc nhitng thiét hai
bdt ngo, dan dén sy bat 6n dinh vé mat tai chinh néu nhu khong may gip rii ro, ma bat
on dinh 1a mét diéu ma tit ca moi nguoi déu cd tranh. Bao hiém sé& boi thuong cho
nhirng thiét hai ma rui ro gdy ra va nhd d6 ngudi mua bao hiém c6 thé nhanh chong on
dinh lai doi séng va kinh doanh ngay sau khi gip rui ro. Mot diém han ché cua cudc
song hién dai ngay nay la ciing véi sy di 1én ciia khoa hoc k§y thuat 1a sy gia ting ciia
mirc d6 tham khéc néu rii ro xay ra. Moi ngudi déu c6 thé thdy rd mirc d6 tan khdc cua
nhimg hau qua do rui ro dua dén nhu con sé 30,000 ngudi chét trong vu nd nha may
dién nguyén tir Chernobyl hay con s xap xi 3,000 ngudi thiét mang trong su kién
11/9/2001 & My. Néu khong co sy gitip d& ciia bao hiém, chic chin con ngudi s& gip
rat nhiéu kho khin trong viéc ldy lai sy 6n dinh va thing bang trong san xuét va doi
séng boi vi nhitng thiét hai vé mit tai chinh do tic dong cua rii ro gdy nén ludn 1a rat
16n. Néu nhu khong di toi sup do hodc phéa san thi ciing can phai ton mot khoang thoi
gian dang ké ngudi gip rai ro méi co thé khoi phuc lai tinh trang nhu truée khi rii ro
xay ra. Con phai ké toi rat nhidu ngudi xung quanh c6 lién quan téi sy kién do, ho ciing
s& chiu anh huong gian tiép.Viéc bao hiém ding ra dén bu cho ngudi gip rui ro s&
khong chi ¢o tac dung tich cuc ddi voi mot ngudi ma sé 1a rat nhidu nguoi c6 lién quan,
vi du nhu viéc mot cong ty san xuat phai ngimg hoat dong s& c6 anh huéng toi nhicu
nhan vién, ngudi cung cip nguyén vt lidu cling nhu nguoi tiéu thy. Tir d6, co thé thiy
rang bao hiém that sy c6 tac dung tich cuc dbi v6i viée on dinh kinh doanh va doi sdng,
gop phan vao su phét trién chung ciia toan b nén kinh té.

Bén canh do, trong xa hoi co nhiéu nganh nghé, linh vuwc kinh té ham chira d6 rii ro
khéc nhau. Co nhitng nganh ham chta d6 rai ro thip nhung ciing c6 nhimg nganh kinh
té ham chaa do rui ro rat cao, vi du nhu trong nganh van tai dudng bién. chi cdn mot
chuyén tau gdp bao thi thiét hai do rui ro mang lai sé l1a rat 16n. Do vay néu nhu khong
¢6 sy dam bao nao d6 cho nhiing thiét hai co thé gip phai thi s& khong c6 ai dam dau tu
vao nhitng khu vuc nay. Tuy nhién tai nhitng khu vuc kinhh té ¢6 tinh can thiét cao d6i

v6i su phat trién ctia nén kinh t€ xa hdi thi viéc khong cé ai bé von dau tu s€ 1am cho xa




hoi khong thé phat trién mot cach lanh manh, do vay s€ din dén sy bét 6n dinh. Néu bao
hiém dam nhan vai trd khic phuc hau qua rui ro trong nhitng nganh kinh té nay thi s&
1am cho nguoi bo vén dau tu yén tim hon, tir d6 gop phan dan dén su phat trién chung
mot cach lanh manh cta toan bo nén kinh té.

Co thé léy mot vi du dé lam rd hon vai trod On dinh nén kinh té cia bao hiém b?mg cach
gia dinh trong cudc séng khong ton tai bao hiém. Luc ndy con ngudi van phai dimg
trudc rii ro, tuy nhién vi khong c6 bao hiém cho nén liic nay ho chi c¢6 hai su lya chon,
d6 1a chdp nhan mao hiém trudc nguy co rai ro xay ra hodc ty minh lap ra mot quy di
phong phdn tan rui ro. Trong truong hop quy du phong dugc chon thi diy cling sé€
khong phai 12 mot giai phap co hiéu qua boi vi sb tién dé vao quy du phong thong
thudng phai tir 70 dén 80% lwong ton that ude tinh, khong phai ai ciing c6 du tién dé lap
quy, ma néu ¢ du tién thi day ciing s& 1a mot sy lang phi boi vi s6 tién nay s& bi sir
dung mot cach kém hi¢u qua, khong thé dem ra st dung vao muc dich c6 tinh sinh lgi
cao.® Nguoc lai, voi su tdn tai ciia bao hiém, chi can mot lugng phi bao hiém tuong ddi
nho so véi lugng thiét hai wéc tinh thi ngudi tham gia bao hiém da c6 thé tim cho minh
su an tim hodc an toan. Trong khi d6 ho khong phai lo lang vé viéc 1ap quy du phong
va co thé dung sd tién d6 dé dau tu sinh loi. Tuy nhién trén thyc té thi quy du phong noi
bd van ton tai v6i mot ty 1& twong ddi nho, d6 1a vi loai hinh dy phong nay van co
nhimg vu diém riéng ctia n6. Do 1a tinh tién loi trong khi chd doi duoc bdi thudng néu
nhu cong ty bao hiém chép nhan tra tién va kha nang khic phuc d6i véi nhitng rii ro ma

cong ty bao hiém khong chap nhan tra tién.
2. Han che rii ro va hau qua caa no.

Vai trd nay ctia bao hiém duoc thé hi¢n trong hai mat 1a han ché rui ro va khac phuc

mot phan hdu qua cua rui ro.

2.1. Han ché rui ro.

Céc cong ty bao hiém 14 nhitng “nguoi chuyén nghiép” trong linh vyc kinh doanh
cua minh, do d6 ho c6 dugc mot hé théng cic van dé va tinh huéng thuong xdy ra
trong bao hiém. Vi kinh nghiém diic két dugc trong mot qua trinh 1au dai, cac cong
ty bao hiém co thé danh gia mot cach twong ddi chinh xac muirc 40, dia diém, thoi
gian, cach thirc ciing nhu x4c suat xay ra ctia rui ro, tir d6 ho c6 thé tu van cho ngudi
mua bao hiém cach lua chon loai hinh bao hiém, cach thic phong tranh nham han
ché t6i da rui ro xdy ra. Thém vao d6 1a nhitng cong trinh c6 tac dung gitp phong

tranh rui ro do cac cong ty bdo hiém bd von ra dau tu, mac du trén thuc té thi cac

%Mot ddc diém noi bat cua rui ro 1 tinh sinh lgi cang 16n, rai ro gap phai cang nhidu. Vi vay néu ding
s6 tién trong quy du phong ndi bo dé dau tu thi ban than sb tién d6 lai gap phai rui ro, nhung nhu thé
thi viéc du phong khong con y nghia gi nira.
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cong trinh nay cudi cung ciing phuc vu muyc dich han ché chi phi bdi thudng ciia cac
cong ty bao hiém nhung ciing khong thé pha nhén rang chung cling rit can thiét va
rat ¢6 ich d6i voi toan xa hoi bai vi han ché rui ro tirc 13 han ché cac chi phi phai bo
ra dé khéc phuc hau qua khi rai ro xuat hién, do ¢ khong 1am anh huong t6i sy phat
trién kinh t& xa hoi. Vi du dién hinh cta cach thirc nay 1a nhitng tim bién béo nguy
hiém trén nhitng khtc quanh, khac cua trén duong déo nai hodc nhitng dudng tranh
do cong ty Bao viét phdi hop v6i BO GTVT dung nén. Tuy nhién hinh thiic nay chi
phat huy tac dung ddi voi nhitng nén kinh té con yéu kém, tai d6 cac co quan chuyén
trach khong c6 du ning luc dé bao quat hét cac cong viéc do minh phu trach thi cac
cong ty bao hiém méi c6 thé giup d&, con & nhitng nude co didu kién kinh té phat
trién, cac co quan chirc ning c6 ddy du nang luc tai chinh dé thuc hién cac cong viée
thudc pham vi minh phu trach, cong vao d6 1a sy canh tranh thi phén quyét liét cua
nhiéu hing bao hiém thi khong ¢ hing nao boé tién ra dau tu vao cic cong trinh loai
nay ntra.

2.2. Han ché hiu qua cua rii ro.

Nham han ché thiét hai ctia chinh minh khi riii ro dd xay ra, cic cong ty bao hiém
luén c6 chinh sach khuyén khich ban than nguoi mua bao hiém tham gia tich cuc
vao viéc khic phuc hau qua cua rui ro khi nd di xay ra bang cach nhan chi tra ca
phan chi phi ma ngudi tham gia bao hiém d3 bo ra dé han ché hau qua cta rui ro, boi
vi viéc han ché budc dau nay c6 y nghia rat 16n trong viéc giam thiét hai khi rai ro
da xay ra. Chinh vi thé nén khi rii ro xdy ra hau qua cta rui ro dugc han ché dang
ké.®' Hon nita trong mot s6 truong hop khi xac suét rui ro xay ra phu thudc tuong
d6i cao vao mot s6 nhan tb co tinh chii quan thi cong ty bao hiém lai c6 bién phap
bat budc ngudi mua bao hiém phai ¢ y thirc tu bao vé minh trude rui ro chir khong
trong cay hoan toan vao viéc da dugc bao hiém. Mot vi du dién hinh cua bién phap
nay la cach thirc tinh s tién boi thuong theo nguyén tic rui ro du tién s& xem xét &

phéan sau.

3. Huy ddng va tip trung von cho san xuit kinh doanh va cic nhu cau khac ciia
xa hoi.

Thong thudng cac cong ty bao hiém ludn tap trung duge mot lwong vén nhan rdi 16n
trong x4 hoi. Do vay lwong vén nhan rdi ndy s& rat co ich cho cac chu thé dang can vén
trong x4 hoi. Do d6 c¢6 thé néi bao hiém cé tac dung huy dong va tap trung vén trong xa
héi. C6 rat nhidu truong hop céac tp doan da qudc gia manh da ding ra thanh 1ap cong

ty bao hiém, thong thuong 1a bao hiém nhan tho, khéng vi muc dich kinh doanh ma dé

¥! Thyec ra viéc han ché hau qua xay ra cudi ciing cling mang lai loi ich cho cong ty bao hiém, béi vi chi
phi bo ra dé han ché thiét hai khi rai ro di x4y ra khong thé nao 16n bang sd tién boi thuong ma cong ty

bao hiém phai chi tra néu nhu viéc han ché thiét hai d6 khong duoc thuc hién kip thoi.




huy dong vbn cho céc cong ty khac trong tip doan can tdi lugng von kinh doanh 16n.

Do d6 thong thudng cac cong ty bao hiém loai nay ludn dua ra nhitng diéu kién bao

hiém cuc ky vu dai va ludn khuyén khich mot thoi gian bao hiém twong dbi dai danh

cho cac ca nhan tham gia bao hiém. va do d6 bao hiém da gian tiép trd thanh mot t6

chure tai chinh thuc hién chirc ndng thu hit nguon von tiét kiém dang nam rai rac trong

dan chung. ¥

Ngoai ra bao hiém con ¢6 nhirng vai tro khac nhu:

v
v
v

v

Tang GDP

Kich thich thi truong tai chinh phat trién

Tang thu, gidm chi ngoai t¢.

Téng thu, gidm chi cho ngan sach Nha nudc...

III. Phén loai bdo hiém

C6 nhiéu tiéu thirc khac nhau dé phén loai bao hiém, nhung noi chung thi nhiing tiéu thirc sau

day thuong xuyén dugc sir dung nhét:

1. Can cir vao doi twgng bdo hiém

Theo cach thirc phan loai nay thi trong Gmg voi mot loai ddi twong bao hiém da liét ké

trong phén trudc lai c6 mot loai hinh bao hiém tuwong tmg. D6 1a cac loai hinh sau:
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1.1. Béo hiém con nguoi (Personal Insurance)®

La nghiép vu bao hiém c6 lién quan t6i con nguoi, bao gdbm bao hiém tinh mang
(life assurance), strc khoe (health insurance), than thé (disability insurance). Thong
thuong bao hiém con nguoi khong nham myc dich kinh doanh ma cha yéu né mang
tinh chat xa hoi, nhan dao. Muc dich kinh doanh, néu co, chi la & mét s6 tap doan
16n mé cac cong ty bao hiém nhan tho dé thu hit vén cho cac cong ty con khac trong
tap doan phat trién kinh doanh. Tuy vay, diéu kién bao hiém cua cic cong ty thudc
loai nay lai ludn rat wu dai cho ngudi mua. S6 tién bao hiém trong loai hinh nay
khong duoc dinh trude va thong thuong co thé tiiy y lua chon trong mot khung rat

rong tuy thudc vao di€u ki¢n tai chinh cia ngudi mua bao hiém.

1.2. Bao hiém tai san (Property and Casualty Insurance)

%2 Can chu ¥ rang tiét kiém chi ton tai ddi voi khu vyuc dén cu chir khong ton tai ddi voi cac doanh
nghiép boi vi cac doanh nghiép luén & trong tinh trang thiéu von kinh doanh chir chua néi t6i con c¢6
thira dé tiét kiém.

% Luu y rang trong bao hiém con ngudi, thong thuong bao hiém dugc két hop véi tiét kiém dai han, tirc
12 hét han thi duoc nhan tién géc nhu giri tiét kiém, con rui ro xay ra trong ky thi s€ dugc nhan tién bdi

thuong nhu khi mua bao hiém khéc.
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La loai hinh bao hiém nhim vao ddi tugng bao hiém 14 tai san, co thé 1a cua ca nhan
hay mot td chure kinh té xa hoi. Do muc dich ciia bao hiém chi la khéc phuc hau qua
clia rui ro gdy ra nén trong bao hiém tai san bao gid cling phai tudn tha chit ché
nguyén tic sb tién bao hiém khong duoc phép 13 co sé dé nguoi mua bao hiém lam
gidu. Trong bao hiém tai san c6 bao hiém trén gia tri va bao hiém dudi gia tri. Phap
luat Viét nam khong chp nhan hop dong bao hiém trén gia tri.

1.3. Bao hiém trach nhiém déan sy d6i véi ngudi thir ba (Liability Insurance)

bPéi tuong cua loai hinh bao hiém nay la trach nhi¢m dan su ddi véi nguoi thir ba
trong truong hop nguoi duoc bao hiém gay thiét hai vé tinh mang hodc tai san ddi
v6i nguoi thir ba. Trong loai hinh nay sé tién bao hiém, tirc 1a s6 tién t6i da ma bao
hiém nhan trach nhiém s& tra cho ngudi thir ba khi rai ro xay ra phu thudc vao thoa

thun giita cong ty bao hiém va ngudi duoc bao hiém trong hop dong bao hiém.
Cin cit vao tinh chit clia bao hiém
2.1. Bao hiém x4 hoi (Social Insurance)

La loai hinh bao hiém nham phuc vu muc dich phtc loi xa hoi, do nha nuéc dung ra
thuc hién dé dam béo viéc dn dinh cude séng cua nhiing ngudi tham gia bao hiém.
Do d6 loai hinh bao hiém nay khong nham muc dich sinh 13i ma chi can dam bao bu
dép von ban dau. Tai Viét nam hién nay bao hiém x3 hoi chi duoc thue hién & khu
vuc kinh té nha nudc va bude dau thyuc hién ddi véi ndng dan & mot sé khu vue. Bao

hiém y té ciing dugc xép vao loai hinh bao hiém xa hoi.
2.2. Bao hiém kinh doanh (Commercial Insurance)

La loai hinh bao hiém mang tinh chat kinh doanh thu lgi nhuan. Viéc xac dinh ty 1é
phi bao hiém 14 bao nhiéu va nhu thé nao tiiy thudc vao doanh nghiép bao hiém. N6
duoc xac dinh dya trén tuong quan canh tranh trén thi truong va phai phu hop véi
phap luat.

Cin cit vao tinh chit bit budc ciia bao hiém
3.1. Bao hiém bét budc (Obligatory Insurance)

La loai hinh bao hiém bat budc phai mua, do Nha nudc quy dinh rd trong cac vin
ban phép luat. Thong thudng viéc bat budc ndy dugc ap dung ddi véi nhitng hoat
dong co tinh nguy hiém cao va nhay cam ddi v6i an toan xa hoi. Hién nay & Viét

nam c6 cac loai hinh bao hiém bat budc sau:

v" Bao hiém trach nhiém dan su chi xe co gioi
v' Bao hiém trach nhiém dan su cua doanh nghi¢p kinh doanh dich vu hang khong
v' Béo hiém trach nhiém nghé nghiép ctia nguoi hanh nghé tu van phap luat

v Bio hiém trach nhiém nghé nghiép ciia doanh nghiép méi gidi bao hiém




v Bao hiém chay, nd.

3.2. Bao hiém tu nguyén (Voluntary Insurance)

La loai hinh bao hiém khong thudc pham vi diéu tiét bat budc cia Nha nude. Viée co
mua bao hiém hay khong va mua vao liic ndo, mua & cong ty bao hiém nao hoan
toan phu thudc vao ngudi mua bao hiém. Trong loai hinh bao hiém nay ngudi mua
bao hiém c6 quyén lam cha quyét dinh mua hay khong mua bao hiém ctia minh va

c6 quyeén mua bao hiém doi véi bat ky loai rii ro duge bao hiém nao ma minh thich.
4. Can cir vao cac diac diem khac

C6 thé liét ké ra ddy mot s loai hinh bao hiém khéac nhu bao hiém nhan tho va phi nhan
tho, bao hiém hang hai va phi hang hai, bao hiém trong buén ban quéc té va budn ban

trong nudc.

S¢ di c6 nhiing cdp phan bi¢t nhu vay vi mdi mét loai hinh bao hiém trong cdp lai co
nhitng déc trung riéng va dugc diéu chinh khac nhau. Vi du nhu bao hiém nhén tho cé
lién quan t6i mang séng ciia con ngudi, co thoi han kéo dai trong nhiéu nim va duoc
nha nudc wu dii, trong khi d6 bao hiém phi nhan tho thong thudng 14 bao hiém tai san,
c6 thoi han khong dai va duoc nha nudc quan 1y chat chd. Bao hiém phi hang hai 1a dbi
tuong chiu tdc dong ctia Luat kinh doanh bao hiém, trong lic do bao hiém hang hai lai
chiu su diéu chinh cta Bo luat hang hai. Ciing vay, bao hiém budn ban quéc té duoc coi
1a thuéc do phan anh sy phat trién ctia nganh bao hiém so véi cac nganh kinh té khac

trong nudc boi vi cac chi sé duge dem ra so sanh voi méi truong qudc té.
1V. Cdc nguyén tic bdo hiém

Gidng nhu nhiéu linh vyc khéac trong kinh té cling nhu xa hoi, bao hiém ciing c6 nhiing
nguyén tic riéng ctua minh, nhimg nguyén tic nay doi hoi phai duoc tuan thu nghiém ngit,

néu khong bao hiém s& khong thé ton tai va phat trién dugc.

Céc nguyén tic cua bao hiém déu dua trén mot quy luat chung, d6 13 quy luat “Sé dong bu sb
it”.

Can phai hiéu sé dong & day 1a phan 16n nhitng ngudi tham gia bao hiém, con sb it 1 nhimng
ngudi ciing tham gia bao hiém nhung khong may gip phai rui ro, va rai ro d6 duoc cong ty
bao hiém chip nhan tra tién. S6 tién huy dong duoc tir sb dong nay s& dugc sir dung dé bu
dap thiét hai cho nhitng ngudi khong may gip phai rii ro, 6n dinh kinh doanh va doi song
ctia ho. Ma véi lugng tién dong vao quy bao hiém (phi bao hiém) 13 twong ddi it nén can phai
c¢6 nhiéu nguoi tham gia dong gop va luong tién phai du 16n. Nhu vay ¢ day can phai cha ¥,
s6 dong khong chi noi vé ngudi ma con noi dén ca luong tién thu duoc. Quy luat nay doi hoi
cac cong ty bao hiém phai tinh toAn mot muc ty 18 phi bao hiém tdi wu dé vira thu hat duoc
nhiéu ngudi tham gia vira thu duge mot luong tién 16n du dé bu dap cho nhitng ngudi khong

may gip phai rii ro. Bai vi néu ty 1¢ phi thap thi s& thu hut dugc nhiéu nguoi nhung ciing c6
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nghia 1 s& 1am gia ting lwong nguoi gip phai rii ro. Pong thoi lac d6, luong tién thu dugc
khong ting tuong tng, nhu vy sé vi pham quy lut néi trén. Di véi trudong hop ty 18 phi cao
thi nguoc lai, khong thé thu hut duoc nhiéu ngudi tham gia vao hoat dong bao hiém, do d6
cling lam cho quy luat trén khong phat huy duoc, vi thé nén bao hiém ciing s& khong thé phat

trién dugc.
Xuét phat tir doi hoi ctia quy ludt trén, ¢6 bén nguyén tic bao hiém lan lugt dudi day:
1. Nguyén tic chi chip nhén riii ro bao hiém

Noi dung cua nguyén tac dau tién nay la cong ty bao hiém chi chap nhan tra tién boi

thudng cho nhitng riii ro bao hiém.

Theo ndi dung cua nguyén tac nay, c6 mot diém ndi bat duoc thé hién ra 1a hoat dong
bao hiém chi nham vao nhitng sy kién bt ngd ddc trung, tirc 1a néu sy kién gay ra thiét
hai khong bét nguén tir rui ro s€ khong duoc chép nhén bao hiém, dé)ng thoi néu su kién
gdy ra thiét hai co bat ngudn tir rili ro nhung xéac sudt xay ra qua cao hodc qua phu thudc
vao phia ngudi duoc bao hiém- tic 1a khéng phai rii ro bao hiém- thi s& khong duoc
cong ty bao hiém chap nhén tra tién. Viéc cac cong ty bao hiém khong nhan boi thudong
cho nhiing rui ro c6 kha ning xay ra cao nham han ché viéc thu phi bao hiém cao twong
xung, gy ra tdm Iy e ngai trong nhidu nguoi, tir 46 dan dén viéc giam kha ning thu hut
khach hang cua cac cong ty bao hiém. Con viéc cac cong ty bao hiém khong chap nhan
bdi thuong cho nhimng rui ro phu thudc nhiéu vao yéu t6 chii quan 1a nham tranh sy 18
thudc vao viée da duoc bao hiém ma khong c6 y thirc tu bao v¢ tir phia ngudi dugce bao

hiém. T4t ca nhitng diéu nay déu da phan tich & cac phan trén.
2. Nguyén tic twong xirng

Noi dung cta nguyén tic ndy 13 quyén loi va nghia vu cta cac bén tham gia hoat dong

bao hiém phai tuong xirng véi nhau.

Co6 thé thiy rang s& that 1a vo 1y khi mot ngudi tham gia bao hiém cho mot hoat dong c6
yéu t6 rai ro thap lai c6 ciing mot mic dong gdp nhu ngudi tham gia bao hiém cho mot
hoat dong c¢6 yéu td rui ro cao hon. Néu didu dé thyc sy xay ra thi chic chin cac cong
ty bao hiém s& khong thé thu hut dugc moi ngudi dén voi minh. Chinh vi vay nén
nguyén tic twong xtmg thé hién mot sy céng bang trong hoat dong bao hiém: Ai ¢
nguy co rui ro cang cao thi ty 18 phi cang phai cao. Cling xuat phat tir ddy ma cac cong
ty bao hiém khong nhan nhiing rii ro c6 nguy co qua cao vi nhu thé s6 tién dong sé& rat
16n. Viéc mdi dbi tuong tham gia bao hiém s& dong mot s phi bao hiém 13 bao nhiéu,
ty 1€ phi 1a nhu thé nao 1a do cong ty bao hiém tinh toan dua trén do rui ro, loai hinh bao
hiém hoic theo khung phap 1y dugc quy dinh sin. Va khi c¢6 su thay d6i trong mirc d
rii ro thi ty 1& phi bao hiém ciing phai thay doi twong tmg, do d6 ngudi duoc bao hiém
c6 nghia vy phai thong bao ngay cho cong ty bao hiém khi xuét hién nhiing tinh tiét lam

thay doi mtrc d§ rui ro cua doi tuong bao hiém.




Ciing tir viéc doi hoi thuc hién tot hai nguyén tic trén ma giira bén mua bao hiém va
cong ty bao hiém phai thoa thuan trudc véi nhau mot quy dinh, d6 1a quy dinh vé su
trung thyc tuyét d6i giira bén mua va bén ban bao hiém. Theo nhu quy dinh nay thi
ngudi mua bao hiém c6 nghia vu phai khai biao mot cach diy di va trung thuc vao gidy
yéu cau bao hiém tit ca cac chi tiét co lién quan dén ddi twong bao hiém, tir d6 cong ty
bao hiém méi co thé xac dinh duoc chinh xac mirc do rui ro va dinh ra mot ty 1€ phi phu
hop. Néu nhu trong qua trinh hgp dong bao hiém co hi¢u lyc phat sinh thém tinh tiét
lam gia ting mirc do rui ro ngudi duge bao hiém phai thong bao ngay cho cong ty bao
hiém biét dé diéu chinh muc ty 18 phi cho phu hop. Néu nhu bén yéu cau bao hiém
khéng thyc hién ding quy dinh vé su trung thue tuyét ddi thi phia cong ty bao hiém co
quyén tir chdi boi thudng hodc toan bo sb tién bao hiém khi c6 rui ro xay ra gay thiét

hai. Diéu nay ciing dugc ghi 16 trong hop dong bao hiém gitra hai bén.
3. Nguyén tic bdi thwong vira di

Noi dung ctia nguyén tic ndy 1a cong ty bao hiém sé& chi bdi thudng dé nguoi duoc bao

hiém dat t6i tinh trang tai chinh nhu trude khi rdi ro xay ra ma thoi.

Nhu thé ciing c6 nghia ring con ngudi khong thé sir dung bién phap mua bao hiém dé
lam giau. Néu nhu con ngudi ¢ thé lam gidu tir nhitng rii ro duoc bao hiém thi day s&
1a mot cach kiém tién rat nhanh va hiéu qua, thay vi viéc kinh doanh con nguoi chi can
mua bao hiém cho mot dbi twong nao d6 rdi tim cach tao ra mot “tai nan” nao do, va thé
1a ¢6 thé nhan duge mot s6 tién bao hiém con 16n hon ca gia tri cua dbi tuong bao hiém.
Do vay dé ngan chan hi¢n tugng truc loi tur rui ro, cong ty bao hiém chon cho minh bién
phap 13 khong bdi thuong qua nhidu. Dé cu thé hoa bién phap nay, c6 thé tuan theo mot

sd nguyén tic cuy thé:
3.1. Phai c6 quyén lgi c6 thé bao hiém dugc

Quyén loi bao hiém 1a nhimg loi ich ctia con ngudi gin lién v6i dbi twong bao hiém.
Néu nhu d6i twong bao hiém khong may gip rui ro thi loi ich ctia nguoi c6 quyén loi
d6i voi d6i twong bao hiém sé& bi anh huong. Su anh hudng d6 c6 thé 1a thiét hai vé
tinh mang, vé strc khoe, tai san hodc su thiét hai vé tai chinh. Va d6 1a mét tac dong

truc tiép 1én sy 6n dinh cua nguoi co6 quyén lgi bao hiém.

Xuéat phat tir nguyén nhan d6, cac cong ty bao hiém doi hoi nguoi duge bao hiém
phai c6 quyén loi bao hiém. Néu nhu nguoi d6 khong c6 quyén loi bao hiém thi c¢6
thé hay bo hop dong bao hiém, phia cong ty bao hiém khong c6 trach nhiém bdi
thudng khi rai ro xay ra. Vi du nhu mot nguoi khong hé co quyén loi gi d6i voi mot
tai san thi viéc ngudi d6 mua bao hiém cho tai san d6 1a mot viéc khong hop 1y va do
d6 cong ty bao hiém s& khong chip nhin bao hiém cho tai san d6 mic du cong ty
bao hiém hoan toan c6 quyén chap nhan bao hiém. Thé nhung néu cong ty bao hiém

chap nhan tra tién cho nhitng rui ro doi vai tai san cua nguoi khong cd quyén 191 bao
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hiém thi rat dé xay ra truong hop truc lgi nho rii ro bdi vi néu nhu cé rui ro xay ra
thi nguoi huong g1 1a ngudi mua bao hiém, trong khi do tai san bi thi¢t hai khong
phai cua nguoi nay, do dé6 nghiem nhién ngudi nay dugc hudng toan b so tien boi

thuong ma khong bi bat 6n vé mat tai chinh.

Ciling doi voi bao hiém tai san, c6 hai nguyén tac nira can phai dugc tuan thu trong

hoat dong bao hiém, d6 1a cac nguyén tic sau:
3.2.  So tién bao hiém khong dugc phép 16n hon gia tri bao hiém

Nbi dung ctia nguyén tic ndy di duoc trinh bay trong muc gi tri bao hiém va sd tién
béo hiém & trén, trong muc ndy chi can nhic lai rﬁng muc dich cia viéc dinh ra
nguyén tic ndy 13 nhdm ngin chin viéc ngudi duoc bao hiém khéng cé y thirc trong
viéc bao vé ddi tuong bao hiém trude rui ro, hodc ¢ ¥ d6 pha hoai dbi tuong bao
hiém nham thu lgi bat chinh. Nguyén tic nay la sy cu thé hoa nguyén tic boi thudng
vira da & trén d6i v6i bao hiém tai san vi chi trong bao hiém tai san mai xudt hién
thém thuat ngit gia tri bao hiém. Do d6 c6 thé quy dinh cu thé hon nguyén tic boi
thuong vira du dbi voi trudng hop bao hiém tai san.

Trong truong hop ngudi duoc bao hiém khéng cb ¥ nhung lai bao hiém trén gia tri
thi phan vuot qua so v&i gia tri bao hiém s& khong duoc tinh va ciing khong duoc
hoan tra lai cho nguoi dugc bao hiém. Néu nhu c¢6 bao hiém trung thi tong sd tién
bao hiém ciing chi toi da dat t&i gia tri bao hiém, ngudi duge bao hiém c6 nghia vu
thong bao cho mdi cong ty bao hiém tham gia bao hiém tring biét vé su tham gia
clia cac cong ty con lai, dong thoi mdi cong ty s& chiu mot phan trach nhiém tuong
tmg voi ty 16 mua bao hiém cta bén yéu cau bao hiém d6i voi mdi cong ty. Tuy
nhién trong trudng hop bao hiém trach nhiém dan sy va con ngudi, cac loai hinh bao
hiém khong c6 sy han ché 13n nhau, mot nguoi mua loai hinh bao hiém nay van co
thé tham gia loai hinh bao hiém khac va nhan tién bdi thuong cho tat ca cac loai hinh
bao hiém d6 khi rti ro xay ra. Vi du nhur mot ngudi vira mua bao hiém nhan tho vira
mua bao hiém tai nan thi khi tai nan xay ra cong ty bao hiém co trach nhiém boi

thudng theo ca hai hgp dong trén.
3.3. Nguyén tic thé quyén (Subrogation)

Néu nhu hai nguyén tic a./ va b./ ¢6 tac dung ngan chin y dd truc 1oi tir bao hiém thi
nguyén tic thé quyén cha yéu chi c6 tac dung lam cho tién trinh bdi thuong sau khi
rui ro xay ra dugc thuc hién nhanh chong va thuan 1gi hon, d@)ng thoi lam gidm ty 1€
phi bao hiém. No6i dung ctia nguyén tic ndy noi rang khi nguoi dugc bao hiém bi
mot ngudi thir ba gay thiét hai vé ai sdn thi cong ty bao hiém s& boi thudng trude,
va sau d6 s& nhan danh ngudi bi thiét hai dé doi bdi thuong tir ngudi thir ba. Do
chinh 14 su thé quyén, tuy nhién pham vi cta sy thé quyén chi han ché ¢ muc d6 s6

tién ma cong ty bao hiém da tra cho nguoi dugc bao hiém.




Trong bao hiém con nguoi va bao hiém trach nhiém dan su khong ton tai nguyén tic
thé quyén bdi vi trong bao hiém trach nhiém dan sy thi nguoi thir ba 13 nguoi bi
ngudi duge bao hiém gy thiét hai nén nguoi dugce bao hiém khéng ¢ quyén doi boi
thuong con trong bao hiém con nguoi thi ngudi dugc bao hiém cd quyén doi boi

thudng tir ca cong ty bao hiém 1an nguoi thir ba.
4. Nguyén tic khong triit bo trach nhi¢m

Noi dung ctiia nguyén tac nay 1a bén yéu cau bdo hi€m co trach nhi€ém doi voi sy an toan
cua doi tugng bao hiém ké ca khi da dugc cong ty bao hiém chap nhan boi thuong néu

rui ro xay ra.

Tir ndi dung nay, thiy rang ca hai bén phai tuan tha nguyén tic ndy mot cach nghiém
tac. V& phia cong ty bao hiém thi ddy 1a mot diéu tat nhién boi vi néu thiét hai xay ra thi
cong ty bao hiém s& 1a ngudi chiu thiét thoi 16n hon vi ho phai bo tién ra dé bu dip thiét
hai cho ngudi dugce bao hiém. Tuy nhién vé phia ngudi dugc bao hiém thi nguyén tic
nay rat d& bi vi pham do tdm 1y y lai vao cong ty bao hiém. Vi thé nguyén tic nay
thuong dugce goi 1a nguyén tic khong trat hét trach nhiém cho cong ty bao hiém. Pé
thyc hién nguyén tic ndy cong ty bao hiém thudng co nhiing quy dinh rit chat chg,
thong thuong 1a quy dinh cac mirc phat cao néu nhu ngudi dugc bao hiém c6 dau hiéu
t6 ra vo trach nhiém ddi véi su an toan cua ddi tuong bao hiém. Ngoai ra trong mot sb
truong hop cong ty bao hiém con quy dinh nguoi mua bao hiém khong duoc phép mua
bao hiém cho toan bd gia tri bao hiém ma chi duoc mua theo mot ty 1€ nhét dinh. Vi du
nhu trong trudng hop cip tin dung xuat khau thi ty 18 mua bao hiém chi 1a 65% gia tri

tin dung da cap cho ngudi nhap khau dé tranh viéc cap tin dung bira bai.
V. Cdc b phin chii yéu ciia mét quy tic bdo hiém

Véi muc dich cu thé hoa va tao ra sy minh bach cho hoat dong kinh doanh bao hiém, mdi
cong ty bao hiém thudng xay dung cho minh riéng mét hé théng cac quy tic bao hiém ddi véi
cac loai hinh bao hiém khac nhau. Mdi lan ky hop dong bao hiém, cong ty bao hiém va khach
hang tham gia bao hiém chi viéc tham chiéu theo quy tic bao hiém dé lam co sé cho cac diéu
kién trong hop dong. Ly do cua viéc ton tai cac quy tac nhu vy trong kinh doanh bao hiém 14
vi su 4p dat mot cach tuong ddi ciia cong ty bao hiém ddi voi hop dong ky két giira hai bén,
cong ty bao hiém 1a bén ra quyét dinh c6 nhan bao hiém hay khong, va néu nhan bao hiém thi
s& nhan theo diéu kién ndao véi mirc gia 1a bao nhiéu. Chinh vi vy dé tranh céc tranh chip
khong dang co, cac cong ty bao hiém cong khai hoa cac quy dinh cta minh trong quy tic bao
hiém va liy d6 1am mot co s& phép 1y quan trong cho viée ky két hop dong bao hiém.

Mdi quy tic bao hiém c6 mot ndi dung riéng twong tng véi loai hinh bao hiém ma nd quy
dinh, thé nhung nhin chung cac quy tic bao hiém déu c6 nhimg diém ddng nhat. Do d6 viéc

nghién ctru nhitng diém chung nay c6 thé giup dé dang hiéu dugc ndi dung ctia mot quy tac
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bao hiém, tir d6 ¢6 thé rut ra dugc nhimg diém mau chdt can phai ghi nhd khi nghién ctru hop

ddng bao hiém.
1. Poi twong bio hiém

Dbi tugng bao hiém 1a bd phan chii chdt cia quy tic bao hiém, bai vi muc nay s& cho
biét quy tic bao hiém d6 quy dinh vé loai hinh bao hiém cho nhing di twong nao. Vi
dbi tugng bao hiém 1a noi chiu tac dong truc tiép cta rui ro bao hiém cho nén viéc quy
dinh nhém ddi tugng bao hiém thuong duge thuc hién rat chi tiét, véi mdi nhom d6i
tuong bao hiém khac nhau thi c6 thé c6 nhiing quy tic bao hiém khac nhau, cé thé c6

nhitng dbi twong dugc bao hiém theo nhiéu quy tic, dic biét 1a bao hiém con nguoi.

Vi du nhu mdt ngudi tham gia bao hiém sinh mang ca nhan thi s€ dugc bao hiém theo
quy tic bao hiém sinh mang ca nhan nhung khi di du lich thi ngudi nay ciing 1a ddi

tugng cua quy tic bao hiém tai nan hanh khéch.
2. Pham vi bao hiém

Pham vi bao hiém quy dinh rd nhiing rai ro nao s€ dugc coi la rai ro bao hiém. nhiing

thiét hai xuét phat tir cac rai ro ndy s& dugc cong ty bao hiém nhan boi thuong.
3. Khéng thudc trach nhiém béo hiém

Trong muc nay néu rd nhitng rui ro nao s€ khong thudc vé trach nhi¢m bdo hiém cua
cong ty bdo hiém, va do dé néu c6 rai ro dugc quy dinh trong muc nay xay ra gay thi¢t
hai cho nguoi dugc bdo hiém thi cong ty bao hiém cling sé khong co6 trach nhi€ém boi

thuong.
VI. Cdc thudt ngiv bao hiém co bén

Trong muc nay s€ nghién ctru mét s6 khai niém co ban trong bao hiém dé co thé lam quen

v6i cac thuat ngit rat hay duoc st dung trong bao hiém.
1. Rui ro (Risk)

La mot su’ kién khach quan, khong ludng trudec dudc va khi xay ra nd gay ra hau qua
Xau vé mat tai chinh cho con ngudi.

Tinh chit dic trung nhét cta rui ro 14 sw bat ngo, néu nhu mot su kién ma con nguoi co
thé biét trude duoc su xdy ra cua no thi su kién ndy khong con dugce coi 1a rui ro nira.
Vi du nhu trong khi van chuyén hang ho bang duong bo tir Hi ndi vao mién Nam ma
ngudi giri hang da biét chic chin dudng giao thong bi tic do bio lut & mién Trung thi
nhiing thiét hai do cham giao hang gy ra khong duoc bao hiém va cong ty bao hiém
khéng c6 trach nhiém phai bdi thudng cho nhitng thiét hai d6. Ngoai ra rui ro con phai

@dy ra thiét hai cho con ngudi, ma thong thudng s& quy vé thiét hai vé mat tai chinh.

Su tOn tai cta rui ro 1a khach quan va khong phu thudc vao y chi cua con nguoi, do do

viéc rii ro ¢6 xay ra hay khong 1a mot cau hoéi chi c6 thé tra 101 mot cach twong doi dua




trén 1y thuyét xac suat, va thong thuong khi di xay ra thi hau qua n6 gay ra 1a du 16n dé
c6 thé de doa doi sdng hodc cong viée clia ngudi gip phai. Vi lo ngai nhimg hau qua d6
nén nguoi ta gop von lai dé cung nhau khic phuc hau qua rai ro, do vay c6 thé néi vi co
rti ro nén méi c6 bao hiém.*

Tuy nhién khong phai moi rai ro déu duoc bao hiém, dé duoc bao hiém rui ro can phai
thoa man nhitng diéu kién do cong ty bao hiém va ngudi dugc bao hiém thoa thuin voi
nhau trong hop dong bao hiém, va thong thuong diéu kién d6 1a rui ro phai khong qua

16n va khong vi pham phap luat.
Rui ro vi thé duogc chia thanh hai loai chinh, ri ro bao hiém va rui ro khong bao hiém.

Vi du: Mot nguoi budn hang 1au chd hang qua bién gidi, vi day 1a mdt hanh dong vi
pham phép luat nén ban than hanh dong nay da bi cAm, do d6 nhiing rui ro xay ra d6i
v6i hang hoa do ngudi nay van chuyén sé& khong duoc bao hiém. Hodc ciing co thé
trong hoat dong chuyén chd hang hod xuat nhap khau khi phuong tién van chuyén di
qua cii nat, kha ning xay ra rui ro 1a qua cao thi ngudi bao hiém ciing s& khong nhan
bao hiém ddi véi nhitng hang hoa dugc chuyén cho trén nhiing phuong tién van chuyén

nhu vay.

Nhu vay rii ro nao c6 kha nang xay ra qua cao hoac phat sinh tir mot hanh vi bi phap
luat ngin cdm thi s& khong duoc cong ty bao hiém nhén bdi thudng, nhitng rui ro loai
nay goi 1a rii ro khong bao hiém, va nhiing rai ro con lai s& goi 14 rii ro bao hiém.
Trong nhitng hop ddng cu thé thi khéng phai moi rui ro bao hiém déu duge bao hiém,
lac nay viée rui ro nao dugce bao hiém phu thudc vao quy dinh cu thé trong timg hop
ddng va timg loai quy tic bao hiém cu thé, do d6 phat sinh thém khai niém rui ro dugc
bdo hiém.

Nhing rii ro con lai s& khong dugc chap nhan bao hiém tuy theo timg hop ddong bao

hiém cu thé. Rui ro d6 dugc goi 1a rui ro khong duoc bao hiém.

Uu diém cua viéc dua ra thém thuat ngir rai ro duge bao hiém 1a pham vi cua loai rii ro
nay da nho hon vi cong ty bao hiém loai trir b6t di mot s6 rai ro bao hiém, do vay no sé
¢6 loi hon cho nguodi mua bao hiém vi s tién phi bao hiém phai ndp sé& it hon, dong
thoi cong ty bao hiém ciing ¢6 loi vi pham vi bao hiém ma cong ty bao hiém phai chiu
trach nhiém ciing hep hon. Piéu nay rat ¢ tac dung & nhitng khu vuc diéu kién kinh té
con han ché nhu & Vi¢t nam, khi d6 ngudi mua bao hiém s& bot duoc mot khoan tién
ndp phi bao hiém, nhu vy s& khuyén khich duoc sé lugng ngudi mua bao hiém ting

1én.

% Ly do cua viéc con ngudi cung nhau phong tranh rai ro bat ngudn tir quy ludt sb 16n trong 1y thuyét

xac suat. Co cang nhiéu nguoi tham gia thi viéc udc tinh xac suat cia rii ro s€ cang chinh xac.
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2. Pbi twgng bao hiém (Object of insurance contract)

Chinh vi d6i twong bao hiém nén ngudi mua bao hiém méi phai ky két hop dong bao
hiém voi cong ty bao hiém, néi cach khic dbi twong bao hiém chinh 1a d6i twong co
nguy co bi rii ro bao hiém tac dong vao, va do d6 can phai ky két hop dong bao hiém

dé han ché nhiing tic dong xau do rai ro d6 gay ra.
Déi tugng bao hiém la déi tugng ¢ nguy ca bi rii ro tac ddng vao
Co6 thé chia ddi tuong bao hiém ra lam 3 loai sau:
Tai san
Con nguoi
_______» Trach nhiém dan su

Céac doanh nghiép ciing nhu ca nhan déu s¢ hiru mot khéi lugng tai san nhét dinh, néu
nhu rui ro xdy ra, dem lai nhitng thiét hai vé tai san thi thong thuong nhitng thi¢t hai
nay 1a rit 16n, néu nhu khong c6 sy dam bao thi cudc séng ciing nhu cong viéc khong
thé 6n dinh dugc. Do vay nén tai san duoc coi la mdt ddi tuong bao hiém quan trong.
Trong mén hoc bao hiém trong ngoai thwong sau ndy, mot ty 1& quan trong duoc danh
cho bao hiém than tiu va bao hiém hang hoa xuit nhap khau, d6 déu 1a bao hiém tai

san.

Ciing nhu tai san, bao hiém con ngudi ciing duoc coi trong vi stic khoé va tinh mang
ctia mdi con ngudi co anh hudng truc tiép dén cudc séng cua chinh nguoi d6 cling nhu
gian tiép dén nhitng nguoi c6 lién quan. Chinh vi 1y do nay nén con ngudi ciing can
dugc bao hiém. Ciing c6 nhiing truong hop bao hiém con nguoi khong lién quan truc
tiép dén than thé nhung ciing c6 y nghia quan trong d6i véi cude séng vi du nhu that
nghiép hay nhitng bién cb thong thudng xay ra bat ngd trong cudc séng hang ngiy gay
anh hudng dén cudc séng va cong viéc cua nguodi dugc bao hiém. Cac loai hinh bao
hiém phd bién ddi vé6i loai ddi tuong bao hiém nay 1a bao hiém tinh mang, bao hiém tré
em dén 18 tudi (bao hiém an sinh gido duc), bao hiém bd phan than thé, bao hiém kha
nang lao dong... Ngoai ra ngay cang c6 thém nhiéu loai hinh bao hiém con nguoi méi
dugc dua ra dé 14p day nhimg phan doan trong trén thi trudng bao hiém, vi du nhu bao
hiém nhan tho Phu- cta Prudential , bao hiém bénh hiém ngheo, bao hiém strc khoe gia

dinh hay bao hiém nhan tho nhém.

Loai hinh d6i tugng bao hiém thir ba c6 tinh chét tuong ddi khac so véi hai loai hinh
trén boi vi bao hiém trach nhiém dan su duoc hinh thanh nham bao dam cho nguoi mua
bao hiém c6 thé thuc hién duge nghia vu dan sy cua minh khi rui ro xéy ra gy thiét hai
cho ngudi tht ba. Vi du nhu khi diéu khién xe may, nguoi 14i xe sé mua hai loai bao
hiém 14 bao hiém than xe va bao hiém trach nhiém dan su d6i v6i ngudi thir ba. Néu

nhu xay ra tai nan va gdy thiét hai cho ngudi thr ba thi chil xe s& duoc bao hiém ganh




dd trach nhiém boi thuong cho ngudi bi ddm. Thong thudng bao hiém trach nhiém dan

su 1a loai hinh c6 tinh chét bat budc.

3. Cac bén tham gia hoat dong bao hiém
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3.1. Ngudi bao hiém (Insurer)
Hién nay hinh thic ton tai phd bién ctia nguoi bao hiém chinh 1a cic cong ty bao
hiém, do vy théng thuong khi nhic dén ngudi bao hiém thi thuat ngir duoc st dung
s& 1a cong ty bdo hiém.
Theo phap luat Viét nam cong ty bao hiém c6 cic quyén va nghia vu chinh sau:
Quyén: -Thu phi bao hiém

-Yéu cau bén mua bao hiém cung cp day du cac thong tin can thiét

-Ttr chdi boi thuong hodc toan bd néu nhu bén mua bao hiém khong

tuan thu cac diéu khoan trong hop ddng bao hiém.

-Doi nguoi thir ba khoan tién ma cong ty bao hiém da tra trudc cho

ngudi duge bao hiém (trong trudng hop ngudi thi ba cé 161)

Nghia vu:  -Cép don bao hiém cho bén mua bao hiém, dong thoi giai thich rd moi
thic mic clia bén mua bao hiém
- Tra tién bdi thuong néu rii ro dugce bao hiém quy dinh trong hop
ddng xay ra gay thiét hai cho ngudi duoc bao hiém trong vong 15 ngay
ké tir ngay nhan dugc yéu cau doi bdi thuong tir phia bén mua bao
hiém.

3.2. Nguoi mua bao hiém (Buyer) hodc ngudi yéu cau bao hiém

Nhu vy c6 thé nhan xét rang nguoi mua bao hiém 13 ngudi ¢6 nhu cau bao hiém,
¢6 trach nhiém ndp phi bao hiém cho cong ty bao hiém va dugc cong ty bao hiém
cam két s& boi hoan nhting thiét hai ddi v6i minh khi rai ro dugce bao hiém xdy ra
gy bt 6n vé mit tai chinh. Trach nhiém cta nguoi mua bao hiém 1a dién day du va
chinh x4c vao miu phiéu yéu cau bao hiém, néu nhu thong tin dién khong chinh xéac
thi sau nay néu cong ty bao hiém tir chdi bdi thuong do sai sot thi s& khong thé khiéu
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kién dugc™. Do do6 ngudi mua bdo hi€ém con dugce goi 1a ngudi yéu cau bao hiém.

% Yéu cau nay thé hién mot nguyén tic trong bao hiém 1a nguyén tic trung thuc tuyét ddi (of utmost
goodfaith). Ly do cia viéc ra doi nguyén tic nay xuat phat tir tinh dic biét trong bao hiém, bao hiém
khong nham t6i mot hang hoé hodc dich vu nao cu thé cia ngudi ban ma cai dugc giao dich trong bao
hiém (rdi ro) lai thude vé phia nguoi mua va phu thude rat nhidu vao nguoi mua. Viéc dinh gia, do vay,

dua hoan toan vao cac thong tin do nguoi mua cung cap. Néu nguoi mua cung cap thong tin sai léch

Chapter VII: lnsurdmee




Ngudi mua bao hiém co quyén yéu cau cong ty bao hiém cung cap day du thong tin

trong hop dong bao hiém.
3.3. Nguoi duoc bao hiém (Insured party)

bPéi tugng bao hiém & day co thé 1a tai san, 1a trach nhiém dan sy hay 1a con ngu:(‘)’i.86
Trong dai b phan cac truong hop nguoi duge bao hiém chinh 12 nguoi mua bao
hiém. Pay ciing 13 ddi twong duoc d& cap dén chu yéu trong hop dong bao hiém boi

vi moi su ki¢n bao hiém xdy ra déu c6 li€n quan tryc tiep dén nguoi dugc bao hiem.

Nghia vu ciia ngudi duge bao hiém 1a phai bao vé ddi tuong bao hiém trude rii ro,
ddng thoi phai thong bao kip thoi cho cong ty bao hiém biét nhiing sy kién phat sinh
dan dén viéc muc do rui ro ting 1én."’

3.4. Nguoi thu hudng (Beneficiary)

Chi c6 mot sb rat it truong hop ca biét trong d6 ngudi thy huong khong phai 1a
nguoi duge bao hiém, vi du nhu ngudi mua bao hiém chi dinh rd khi rui ro xdy ra
trong trudng hop bao hiém tir ky thi ngudi hodc nhom nguoi thu huong s& 1a nhing
ai, hodc néi chung trong trudong hop ngudi duoc bao hiém khong thé nhan tién bdi
thuong thi nguoi thy huong 1a nguoi thira ké theo luat dinh. Va theo phap luat Viét
nam thi chi trong hop déng bao hiém con ngudi méi ton tai khai niém ngudi thu

huong.
3.5. Nguoi thtr ba (Third party)

Trong hop ddng bao hiém, ¢ nhitng lic mdi quan hé bao hiém khong chi dién ra
giita hai bén cong ty bao hiém va nguoi mua bao hiém ma con c6 su tham du cia
mot bén thir ba. Nguoi thir ba d6 tat nhién khong thé dong vai tro 1a mot trong hai
bén tham gia hop déng béo hiém nhung d6 1a mot ngudi c6 quan h¢ téi sy kién dan
t6i viéc thyc hién hop dong bao hiém va c6 nghia vu, quyén loi lién quan tryuc tiép
t1 viée bdi thuong.

Tuy theo loai hinh dbi tuong bao hiém ma ngudi thir ba ciing dwoc hiéu khac nhau.
Vi du trong hop ddng bao hiém trach nhiém dan su thi ngudi thir ba 13 ngudi bi thiét
hai do ngudi dugc bao hiém gay ra, va do d6 s& dugc nhan tién bdi thuong tir ngudi
duoc bao hiém, vi du nhu trong truong hop tai nan giao thong nhu da dan ¢ trén. Khi

d6 cong ty bao hieém c6 trach nhi€ém doi véi nguodi thir ba nay theo cac dicu kién cua

hodc khong déy du s& dan dén viéc dinh gia bao hiém khong chinh xac, vi vay co thé coi d6 nhu mot su

vi pham hgp dong trong bao hiém, nguoi ban c6 quyén tir chbi boi thuong mot phan hodc toan bg.
8 Xem lai muc d6i tuong bao hiém

¥7 Vi néu nhu xac suét rui ro thay doi thi gia ca ciia bao hiém ciing phai thay doi twong mg.




hop ddng bao hiém. Nhung trong hop dong bao hiém con ngudi hodc tai san thi
ngudi thr ba lai 1a ngudi gy ra thiét hai cho ngudi duoc bao hiém va do d6 c6 trach
nhiém phai dén bu cho nguoi dugce bao hiém. Tuy nhién theo hop dong thi cong ty
bao hiém lac nay co trach nhiém dén bu nhitng thiét hai d6 cho ngudi duoc bao
hiém, do vay luc nay cong ty bao hiém s& c6 quyén dwoc doi lai khoan bdi thuong
do tir nguoi th ba.

4. SO tién bio hiém (Amount of Insurance) va gia tri bao hiém (Value of

Insurance)88

Do bao hiém 12 mot loai dich vu dic biét nhu da théy trong tinh chit cua nd, nén gia tri
ctia bao hiém khoéng thé xac dinh trudc. Ma khong biét gia tri cia bao hiém thi khong
thé nao dwa ra dugc mot mirc gia chinh xac cho timg hop dong bao hiém. Nhung néu
khong dua ra mot mirc gia cu thé thi khong thé nao ky két hop dong. Vi vay mot khai
niém mai duoc ap dung khi ky két hop dong bao hiém, d6 1a sd tién bao hiém.

Cong ty bao hiém s& khong c6 trach nhiém boi thudong qué sé tién bao hiém nay khi rui
ro xay ra. Co thé xac dinh sb tién theo nhiéu phwong phap, phd bién nhét 1a cach xac
dinh theo nhu cdu cta ngudi mua. Phuong phap nay thudng dugc ap dung khi mua bao
hiém con ngudi. D6i voi mdi loai hinh ddi twong bao hiém thi s tién bao hiém lai c6
mot cach quy dinh khac nhau, pht hop véi dic trung cia loai ddi tugng ay. Ciing c6 luc
s6 tién bao hiém duoc quy dinh rd theo khung sd tién bao hiém do cong ty bao hiém
dua ra, vi du nhu trong truong hop bao hiém trach nhiém dan su.89 Va con mot sd
truong hop trong d6 sd tién bao hiém dugc quy dinh theo luat qudc gia hodc tuan theo
tap quan qudc té.

Mot khai niém thir hai cling luén gin lién véi khai niém s6 tién bao hiém 1a gia tri bao
hiém. Trong trudng hop mua bao hiém cho tai san can phai c6 khai niém gia tri bao
hiém méi c6 thé dua ra duoc sb tién bao hiém thich hop. Diéu nay cé vé vo 1y vi mudn
mua bao hiém véi gia tri bao nhiéu 13 tiy thudc vao ngudi mua, gia tri cang cao thi
cong ty bao hiém cang c6 loi, nhung d6i v6i bao hiém tai san thi didu nay phai duoc

nhin nhan dudi goc do khac.

Thong thudng gia tri nay duge xac dinh dwa trén s sach ké toan. Nhung néu khong dwa
trén s6 sach duogc thi ¢ thé wéc tinh dua theo gia tri trén thi truong. Khai niém gia tri
bao hiém duoc xay dung nham tao ra mQt muc gidi han cho s6 tién bao hiém. Sb tién

bao hiém s& khong dugc phép 16n hon gia tri bao hiém. N6 duoc dya trén mot trong

% S6 tién bao hiém duoc ky hiéu 1a A va gia tri bao hiém duoc ky higu 1a V
% Trong trudng hop bao hiém trach nhiém dan su, s tién bao hiém dugc hiéu 1a han mirc trach nhiém

t6i da ctia cong ty bao hiém.
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nhitng nguyén tac co ban ctia bado hiém la ngudi mua bao hiém khong thé dua vao bao
hiém dé€ lam giau, vi néu nhu vay s€ lam mat di y nghia ban dau cta bao hiém la khac

phuc hau qua vé mat tai chinh do rui ro dugc bao hiém gay ra.

Con mot truong hop tuong d6i dic biét 1a chuyén ché hang hoa, khi d6 hop dong bao
hiém cho phép s6 tién bao hiém dugc tinh bang 110% gia tri bao hiém. Bdi vi trong van
chuyén hang hoa gia tri bao hiém s& khong duoc tinh bang gia tri thi trudng ctia hang
hoéa tai noi dén ma s& dugc tinh dua theo bo héa don ching tir giri hang tai noi di. Vi
thé cho nén tai diém di thi gia tri hang hoa chinh 14 gia von hang héa ciia ngudi ban,
chua ké cac khoan chi phi phat sinh trong qua trinh van chuyén. Trong khi van chuyén
néu nhu c6 ton that phat sinh d6i v6i hang hoa thi nguoi mua sé bj thiét thoi ¢ nhitng
khoan chi phi nay. Do vy ngudi mua bao hiém duoc phép cong thém 10% 1ai dy tinh
vao gia tri thyc té ctia hang hoa va liy d6 lam s6 tién bao hiém. Viéc nay co ngudn gbc
tir tap quan budn ban qudc té.

5. Gia ca cia bao hiém (Premium rate)”

Gia ca ciia bao hiém duoc nhic toi ¢ day 1a ty 1é phi bao hiém. Ty 1 phi bao hiém duoc
xé4c dinh trén co s& ctia mirc d6 rui ro, thoi han bao hiém va sb tién bao hiém. Gia ca
cua hang hod, dich vu thong thuong phan anh gia tri thi truong cua hang hoa, dich vu
ay. Doi v6i bao hiém ciling vy, ty 1& phi bao hiém cang cao thi mtc do xay ra rii ro
duoc bao hiém ciing s& cang cao. Ty 1¢ phi bao hiém duoc tinh theo ty 1& ctia s tién bao

hiém, thong thuong 1a x% hodc x%o.

Viéc xac dinh ty 1¢ phi bao hiém 1a bao nhiéu noéi chung 14 trong dbi triru tugng va phu
thudc vao mot s6 nhan t6 khach quan nhu canh tranh hodc lam phat, nhung c6 thé két
ludn rang ty 1& phi bao hiém phai dii dé lugng phi thu dwoc thoa mén mét sé diéu kién
nhét dinh:

v Pam bao bu dip du cac khoan bdi thuong, boi vi cong ty bao hiém hoat dong dua
trén co so sd phi thu duogc, cho nén diéu can trude tién 13 luong phi thu duoc phai
du dé boi thuong cac khoan phat sinh trong ky.

v Cung cap dii lugng dy phong cho cong ty bao hiém, boi vi ¢é nhiing trudng hop xay
ra ngoai tam kiém soat ctia cong ty bao hiém, trong nhiing trudng hop do6 thi lugng
phi do cong ty bao hiém thu dugc can phai c6 mot phan trich ra nham 1ap cac khoan
du phong, néi chung diéu nay tuan theo quy tic ctia mot hoat dong tai chinh thong
thudng trong bét cir mot doanh nghiép nao.

v' Bu dép du cac chi phi hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép, vi du nhu chi phi
quan 1y, chi phi dich vu mua ngoai, khau hao trang thiét bj...

% Ty 18 phi bao hiém dwoc ky hiéu lar




v Pem lai lgi nhuan cho cong ty bao hiém.

Dé tinh duoc sb tién bao hiém thuc ndp (Phi bao hiém- Premium)’', cong ty bao hiém
s& can ctr vao ty 1& phi bao hiém va s tién bao hiém. Do d6 phi bao hiém ty 1 thuan
vGi gia ca bao hiém va sd tién bao hiém lwa chon. Pidu d6 dam bao quyén lgi cua ca
cong ty bao hiém va nguoi duge bao hiém, néu xac sudt xay ra rii ro cang cao thi gia ca
cang 16n, phi bao hiém ciing s& cang nhiéu, cling vay, néu nhu s tién bao hiém 16n, c6
nghia 12 mirc trach nhiém cua coéng ty bao hiém nhiéu hon thi phi bao hiém phai ndp
cling s€ tang 1én. Pé thuan tién cho viéc mua bao hiém va ndp phi bao hiém, trong mot
sd quy tic qudc té con o giai phap gdp mdt s6 nhém rui ro lai véi nhau thanh mot s6
cac diéu kién bao hiém hodc phan chia rui ro thanh rui ro chinh va rii ro phu. Néu nhu
ngudi mua bao hiém mudén mua cho mét rai ro phy thi phai mua ca rii ro chinh. Ciing
c6 mot s6 truong hop ngoai 18, theo d6 cong ty bao hiém s& khong quy dinh mirc phi
bao hiém duya theo ty 1& phi bao hiém ma cong ty s& quy dinh cu thé ludn sb tién phi bao
hiém phai ndp 1a bao nhiéu, khong can quan tim dén gia tri bao hiém hay sb tién bao
hiém. sé phi bao hiém 1a nhiéu hay it ciing c6 phu thudc vao mirc d6 rai ro nhung nd
khong phu thudc vao mét ty 1¢ nhu thong thuong, vi du nhur bao hiém xe co gidi theo

luat Anh va mot s6 nuéc phuong Tay.
Phi bao hiém duoc tinh theo cong thirc:
Phi bao hiém= Ty 1¢ phi bao hiém x s tién bao hiém.
6. Mot so thudt ngir bao hiém dic biét
6.1. Tai bao hiém (Re-insurance)
Can phai phan biét rd khai niém tai bao hiém va viéc tai tuc hgp dong bao hiém, boi
vi viéc téi tuc hop dong bao hiém co nghia 14 sau khi hgp ddng bao hiém déo han,

mot hop dong bao hiém cho giai doan tiép theo néu dugc ky két thi s& duoc goi 1a

hop ddng tai tuc, va viéc ky két d6 goi 1a su tai tuc bao hiém.

Trong khi tién hanh nhan bao hiém cho mot hop dong bao hiém, dén luot cong ty
bao hiém lai tr& thanh ngudi chiu ganh nang cia rii ro ma ho di nhan vé tir phia
ngudi mua bao hiém, va nhu vy rit c6 kha ning cong ty bao hiém s& cam thay
khong tu tin vao kha ning tai chinh ciia minh. Trong trudng hop d6, dé dam bao su
6n dinh kinh doanh va sy an toan cho chinh minh thi cong ty bao hiém cé thé thuc
hién tai bao hiém mot phﬁn s6 tién bao hiém cua minh cho mét hodc mot vai cong ty
bao hiém khac dé ho cung nhan hop dong bao hiém nay, coi nhu d6 1a mot hinh thirc
san sé rui ro giita cac nha bao hiém véi nhau. Ciing c6 truong hop tai bao hiém dugc

thuyc hién do yéu cau ciia ngudi mua bdo hiém vi ngudi mua bao hi€ém cam thay

' Ky hiéu 1a P
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khong tin tudng vao ning luc tai chinh ciia cong ty bao hiém. Vi vy c6 thé dinh

nghia nhu sau:

Tai bao hiém 1a viéc cdng ty bao hi€ém chuyén giao mét phan phi bao hi€ém ma ho
nhan dugc cho mdt hodc mdt s cdng ty bao hiém khac, goi la cdng ty tai bao
hiém, d€ cac cdng ty d6 chadp nhan bdi thudng theo s6 phi da nhan vé minh khi rai
ro xay ra.

6.2. Ddng bao hiém (Co-insurance)

bong bao hiém 1a viéc hai cong ty bao hiém trd 1én lién két voi nhau cung thuc hién

bao hiém cho mot dbi twong bao hiém trong mot hop dong bao hiém.

Uu diém cua hinh thtrc ndy 1a kha ning bdi hoan cho ngudi duoc bao hiém tuong
ddi cao, tuong ty nhu nghiép vu tai bao hiém, tuy nhién mat han ché cua phuong
thirc nay 1a n6 doi hoi nhiéu thdi gian chd doi cua ngudi duoc bao hiém khi rii ro
xay ra va thém nita 1 nhitng thii tyc phién ha khi dén timg cong ty bao hiém riéng ré

dé giai quyét boi thuong. Do d6 hién nay hinh thic nay it duge ap dung.
6.3. Béo hiém trung (Dual Insurance)

Bao hiém trung la viéc mét tai san dudc bao hiém tai nhiéu cdng ty bao hiém véi
cling mét gia tri bao hiém va trong cing mot thdi han bao hiém.

Néu nhu trong thdi han bao hiém ma rii ro xay ra gy hiu qua x4u vé mit tai chinh
cho ngudi duge bao hiém thi lic nay d6i twong bao hiém ciling chi dugc bao hiém tbi
da bang s tién bao hiém. Nguyén tic phan chia bao hiém lac nay s& 1a mdi cong ty
bao hiém s& ganh vac mot phan sb tién bao hiém theo ty 1& trong Gmg voi tong s6
tién ma nguoi mua bao hiém d3 bo ra ¢ mua bao hiém tai cac cong ty khac nhau
néu nhu ddi tuong bao hiém dugc bao hiém tai nhiéu cong ty bao hiém khac nhau,
tuy nhién tong mirc boi thuong khong duge phép vuot qua gia tri bao hiém. Con néu
nhu bao hiém tring dugc thuc hién tai mot cong ty bao hiém duy nhat thi lac nay chi
c6 mot hop dong bao hiém duogc thyc hién. Thong thuong bao hiém trang xuit phat
tir hanh vi gian 1an ciia ngudi mua bao hiém dé nham thu loi tir hop dong bao hiém,
vi thé nén cac cong ty bao hiém cé lién quan dwoc phép tir chbi bdi thuong toan bo
trong trudng hop rai ro xay ra néu nhu phat hién dugc hanh vi gian 14n. Con néu
trong truong hop nguodi mua bao hiém so ¥ thi mot trong s6 cac cong ty bao hiém co
thé ding ra bdi thuong toan bd gia tri bao hiém va sau d6 doi lai tir cac cong ty bao

hiém con lai theo s tién phan chia twong tmg.
7. Cac ché d boi thwong trong bao hiém (Indemnity)

Hinh thirc cta boi thuong rat da dang, néi chung c6 mot sd hinh thirc sau thudng dugc

ap dung dé boi thuong, d6 1a:

v Thanh to4n bang tién.




v Sira chita, bo tién ra dé stra chita tai san da bi thiét hai.
v' Thay thé, thay thé mot tai san gan giéng nhu tai san cii da bi hu hong hodc mét.
v' Khoi phuc, day 1a mét giai phap hiém khi dugc lwa chon béi vi né rat ton kém d6i
v6i cac cong ty bao hiém.
Trong bao hiém trach nhiém va bao hiém tai san, c6 nhitng lic nguoi ta ap dung cac ché
do boi thuong bao hiém linh hoat, tuy theo loai hinh bao hiém va cach mua ma ap dung,

duéi day 1a mot sé ché do boi thuong phd bién thuong duge ap dung:
7.1.  Ché d6 c6 mirc mién bdi thudng (Excess)

Trong ché d6 nay, néu nhu rai ro xay ra gy thiét hai cho cong ty bao hiém nho hon
hodc bang mdt gia tri nao d6 thi cong ty bao hiém s& khong phai bdi thuong cho

nguoi dugc bao hiém.

Ly do ton tai ciia ché d6 co6 mirc mién thuong 1a dé tao sy dé dang tién loi cho ca hai
bén trong viéc bdi thudng. Poi khi co nhitng rii ro xay ra gy ra thiét hai khong 16n,
néu nhu van c thuc hién bdi thuong theo quy dinh thi chi gy ra sy lang phi cho ca
cong ty bao hiém 14n nguoi duoc bao hiém boi vi dé doi dugc khoan tién do bén
mua bao hiém d6i khi phai bo ra cac khoan chi phi con 16n hon ca s tién s& doi
dugc. Cac khoan chi phi ma ngudi duge bao hiém phai bo ra bao gdm chi phi vin
phong, chi phi thué mudn gidm dinh cling nhu cadc khoan chi phi khac phai bo ra
trong thoi gian cho doi két qua va nhan bodi thuong. Thong thudng cac khoan chi phi
nay 1a 16n hon khoan tién s& nhan duoc, ké ca trong truong hop khoan tién doi duoc
¢6 16n hon chat it thi cling khéng dang ké so v6i cong sttc ma bén duoc bao hiém
phai bo ra. Vi thé trong thuc té ngudi ta 4p dung ché do ¢ mirc mién bdi thudng, tirc
1a néu thiét hai xay ra nhé dén muc nhat dinh (nho hon mirc mién boi thuong) thi
cong ty bao hiém s& dé bén mua bao hiém tu khic phyc. Mirc mién bdi thudng nay
1a bao nhiéu phu thudc vao su thoa thuin giita cong ty bao hiém va ngudi mua bao
hiém.

Ché d6 c6 mirc mién bdi thuong lai dwoc chia ra 1am hai loai, ché do mién bdi
thudng c6 khau trr (Deductibles) va ché do mién bdi thuong khong khéu trir

(Franchise).

Néu thyc hién cach tinh theo ché d6 mién bdi thuong khong khau trir thi khi thiét hai
xay ra 16n hon mirc mién bdi thuong cong ty bao hiém s& bdi thuong toan bo gia tri
rii ro d6. Con néu ché do c6 mirc mién boi thuong co khau trir duge ap dung thi khi
ri ro dugc bao hiém xay ra giy thiét hai 16n hon so v6i mirc mién bdi thudng cong
ty bao hiém s& boi thuong véi gia tri 1a mare d6 thiét hai thyc té trir di mare mién boi

thuong.
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7.2.  Ché d6 bdi thuong theo ty 1& bao hiém (Average)’>

R4t d& hiéu, néu nhu nguoi mua bao hiém khong mua toan bd gia tri bao hiém ma lai
mua theo mdt s& % nhat dinh so voi gia tri bao hiém nham giam sb phi bao hiém
phai ndp thi dwong nhién trach nhiém cuia cong ty bao hiém ciing vi thé ma giam di
v6i mot ty 18 tuong tung. ché do nay chi ap dung d6i voi bao hiém tai san boi vi chi
trong bao hiém tai san méi xuat hién khai niém gia tri bao hiém. Khi rai ro dugc bao
hiém xay ra giy thiét hai thi cong ty bao hiém chi chiu trach nhiém dbi v6i mot s6
tién tuong tmg véi sd phi bao hiém ma nguoi mua bao hiém da nop, va gia tri d6
dugc tinh bang ty 18:

Ty 1& bao hiém= Sé tién bao hiém/Gia tri bao hiém

Khi d6 sé tién bao hiém phai tra sé la:

S6 tién phai tra= Ty 1¢ bao hiém x Gia tri ton that

7.3. Ché d6 boi thuong theo rui ro du tién (Limits)

Ché do nay duoc ap dung khi xac sudt xay ra phu thudc rat nhiéu vao chinh ngudi
dugc bao hiém. Ciing vi vdy nén cong ty bao hiém s& quy dinh chi nhan bao hiém
v6i s6 tién bao hiém nho hon gi tri bao hiém. Rui ro dau tién c6 nghia 1a rai ro ¢6
mirc d6 thiét hai thdp hon sd tién bao hiém cht khong phai 14 rii ro xay ra dau tién.
Diéu nay ciing khong c6 nghia 13 nhiing rui ro “tiép theo” s& khong duoc chdp nhan
boi thudng. Néu rui ro dau tién xdy ra, co nghia 1a mic d6 thiét hai thip hon sé tién
bao hiém thi nguoi duoc bao hiém s& dugc bdi thuong day di. Nhung trong truong
hop nguoc lai, tirc 1a thié¢t hai xdy ra 16n hon s6 tién bao hiém thi nguoi dugce bao
hiém s& chi nhan duoc sb tién bdi thuong ding bang sb tién bao hiém. Cach quy
dinh ché d6 bdi thuong nay c6 wu diém 1a s& bat budc nguoi duoc bao hiém co y
thue tu bao vé dbi tuong bao hiém trude rui ro cha khong trong cho vao viéc da
dugc bao hiém ma khéng chu trong dén viéc ngan ngira rii ro xdy ra. Tuy nhién hién
nay ché do nay da khong con dugc 4p dung phd bién boi vi nd da to ra lac hau khi
bat budc ngudi duoc bao hiém lai phai ciing chiu ton that voi cong ty bao hiém khi

ma ho d3 bo tién ra dé mua bao hiém.
8. Ton thit (Loss) trong bio hiém tai san
No6i mot cach don gian thi ton that chinh 1a sy hu hai hodc mat mat gay nén ddi véi tai
san badi rai ro khi nd xay ra.
Tén thét co6 thé 1a hu hong mot phan hodc toan b, mat mat dan dén suy giam gia tri sir

dung cua tai san, ty theo cach phan chia c6 nhiéu loai ton that khac nhau.
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Céc loai ton thét trong bao hiém tai san thudng dugc chia theo cac nhém, tidu chi phan

loai thanh cac nhom thudng 1a mirc do ton that, nguyén nhan ton thét...
Theo mirc d6 tén that c6 ton that toan bo va ton that bo phan.

Tdn thit bo phan (Partial Loss), nhu tén goi cia no, 1a sy hu hong hodc mat mat mot

phan ddi tuong bao hiém.

Ton thét toan bd (Total Loss) 1a su méat mat, hu hong toan bd gia tri cia ddi tuong dugc
bao hiém. Khi ton thit toan bo xay ra thi cong ty bao hiém co trach nhiém phai boi
thuong toan bo sd tién bao hiém cho ngudi duge bao hiém. Tuy nhién trong ton théat
toan bd chia ra lam hai khai niém, d6 1a ton that toan bo thuc té (Actual Total Loss) va
t6n that toan bd udc tinh (Constructive Total Loss). Ton that toan bo thuc té xay ra khi
thuc su ddi tuong bao hiém di bi mat di toan b gia tri bao hiém. Ton that toan bd udc
tinh, mat khac, lai xay ra khi ddi tuong bao hiém xét thay khong con kha niang khoi
phuc lai gié tri ban dau hodc néu co6 thé khoi phuc lai thi chi phi sua chita khoi phuc

tham chi la béng hodc con cao hon gia tri ctia ban than ddi tuong bao hiém.

Ciing c6 lién quan t6i ton that con co thé nghién ciru khai niém ton that chung (General
Average) va ton thét riéng (Particular Average) trong bao hiém hang héa van chuyén
bang dudng bién. Ton that chung dwoc dinh nghia 1a t6n that phat sinh tir hanh dong c6
tinh ¢b ¥ va hop 1y dé ctru sb luong ddi twong bao hiém con lai tranh khoi ton that
khong thé tranh khoi.”® Loai t6n thit nay s& dugc chia déu cho cac ddi tuong tham gia
bao hiém cung gip nguy co rui ro lac hanh dong ton that chung dién ra. Trong ton that
chung c6 hai khai niém nho 1a hy sinh ton that chung tirc 1a cac khoan thiét hai do hanh
ddng ton that chung gay ra va chi phi ton that chung ttc 1a chi phi phat sinh phai tra cho
ngudi thir ba hodc chi phi c6 ngudn gde tir hanh dong ton thit chung. Con ton thét riéng
1a t6n that xay ra ddi véi ddi tuong bao hiém trong qué trinh van chuyén, ton thit nay s&
khéng duoc chia cho cac ddi tugng bao hiém khac cung ganh chiu, nhung van co thé

duoc bao hiém néu nhu trong hop dong bao hiém c6 thoa thuan.

% Hanh dong d6 duoc goi 1a hanh dong ton that chung
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CHUDNG VIlt: TAl CHINH DOANH NGHIEP

£~ chinh doanh nghiép 13 mot mang nghién ctru twong ddi 16n va phtc tap, véi muc
{ dich nhap mén cho nhiing sinh vién nghién ctru kinh té, muc tiéu chinh cta chuong
VIII s& chi 1a gidi thiéu nhitng van dé so lugc va co ban nhit cta tai chinh doanh
nghiép. Nhitng vn d& nay chu yéu dua trén viéc phan tich hai bang bao cdo tai chinh co
ban ctia mot doanh nghiép, d6 1a bang béo cdo két qua hoat dong kinh doanh va bang
can ddi ké toan. Nhung nhiing gi dwoc phan anh trong noi dung ciia chuong khong
chinh x4c 1a nhiing gi ma hai bang bao cdo tai chinh nay c6, cac ndi dung nghién cuu
chi dua trén cac bang bao cao nay dé 1am cho viéc nghién ctru tré nén c6 hé thong hon
ma thoi. Mot diém nita can luu ¥ khi nghién ctru chuong nay, d6 1a dbi twong nghién
ctru cua chuong dugc gidi han & doanh nghiép phi tai chinh, c6 nghia la doanh nghiép
khong hoat dong trong linh vuc tai chinh (c6 thé hiéu 1a chwong nay chu yéu nhim t6i

cac doanh nghié¢p san xuét, dich vu va thuong mai).

Yéu cau cua chwong:

v Nam duoc cac muc tiéu hoat dong cua tai chinh doanh nghiép,

<\

Hiéu dugc co cau tai san, nguoén von cia doanh nghiép,

<

Hiéu dugc céc chi phi va thu nhap cia doanh nghiép, va

<

Nam dugc mot so ti€u chi co ban khi phan tich cac chi so tai chinh cia doanh

nghi¢p.

Vin ban phép luat can doc
v Luét doanh nghiép (12/6/1999)
v' Luat ké toan (26/6/2003)




“The purpose of 4 buriness s To creale b curtomen.”

1. Khai niém tai chinh doanh nghiép

V6i mdi mét doanh nghiép, su tdn tai, phat trién déu cén téi nguén luc tai chinh. Vi vay, bd
phan tai chinh ciia mot doanh nghiép déng vai tro hét stc quan trong t6i su thanh bai cia
doanh nghiép. Tac dong tur tinh hi¢u qua ctia bd phan nay da vugt qua pham vi ctia chinh n6
ma tic dong t6i ca doanh nghiép. Do d6, mdi doanh nghiép can xac dinh dugc quan diém

dung dan vé tai chinh doanh nghiép.
1. Dinh nghia tai chinh doanh nghiép

Tai chinh doanh nghiép la tdng thé cac méi quan hé tai chinh ma doanh nghiép tham
gia hodc cac quan hé tai chinh trong ndi bd doanh nghiép.

Tai chinh doanh nghiép 13 hé thong cac quan hé tai chinh thugc pham vi ctia mot doanh
nghiép, n6 co thé 1a cic quan hé tai chinh trong ndi bo doanh nghiép, ciing c6 thé 1a mdi
quan hé giira doanh nghiép va cac chu thé khac trong nén kinh té. Nhu vdy c6 thé nhan
thdy tai chinh doanh nghiép 1a su tong hoa cua cac loai quan hé tai chinh, trong tai
chinh doanh nghiép ciing c6 quan hé tin dung, quan hé bao hiém, quan hé ngan sach

Nha nudc va cling c6 cd moi quan h¢ tai chinh trong ndi by doanh nghiép.

Nhu vay cé thé thdy diém khéac biét ciia chuong nay so véi cac chuong khac trong noi
dung nghién ctru ciia mén 1y thuyét tai chinh 13 trong khi nghién ctru tai chinh doanh
nghiép, ddi twong nghién ctru khong 14 mot loai quan hé tai chinh cu thé ma cai duoc
nghién ciru ¢ day 13 sy van dung cic mbi quan hé d6 nhu thé nao trong pham vi mot
doanh nghiép dé dat dugc nhitng muc tiéu cua doanh nghiép noéi riéng va caa toan bo
nén kinh t& néi chung. Va vi vdy, c6 thé thiy chuong nay khong nghién ctru mot quan
hé tai chinh, ma 1a mot chu thé tham gia cac quan hé tai chinh, cha thé nay dong vai tro
tuong d6i quan trong dbi v4i sy phat trién ctia mot nén kinh té.
2. Vai tro cia tai chinh doanh nghiép
Tai chinh doanh nghiép c6 hai vai trd co ban, hai vai trd nay ciing giéng nhu vai trd cta
tai chinh noi1 chung.
2.1.  Pam bao nhu cau vé vén cho doanh nghiép
Pay 1a vai trd dau tién, c6 ¥ nghia cin ban ddi v6i su ton tai cia doanh nghiép trong
thoi gian dau boi vi dé khai 1ap, bao gio diéu dau tién mot doanh nghiép quan tdm
ciling phai 12 von kinh doanh. Va khi da budc vao hoat dong thi vén kinh doanh ciing
phai luén dugc dam bao nham duy tri sy 6n dinh trong hoat dong va co thé mo rong,

phat trién doanh nghiép.
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Néu mot doanh nghiép khong co6 dugc su dam bao vé vbn kinh doanh thi tinh 6n
dinh trong kinh doanh s& bi de doa, tir d6 c6 thé dan t6i nguy co rd rang nhat 1a kha
nang kip thoi ndm bét cac co hoi kinh doanh bi anh huéng va cac nhu cau chi tiéu
khong dwoc dap tng kip thoi, din dén su dinh tré cia hoat dong san xuét kinh
doanh.

Vén kinh doanh c6 thé dugc huy dong thong qua nhiéu ngudn khac nhau, nhung chu
yéu thuong 13 nhimg kénh truc tiép nhu phat hanh c6 phiéu hodc trai phiéu hodc thuc
hién cac hoat dong tin dung thuong mai tir phia cd ngudi cung cdp 1an nguoi mua
hang. Ngoai ra doanh nghiép ciing c¢6 thé thyc hién vay von tir nhitng ngudn khéc
nhu tir cac to chire tin dung trung gian, ma van hay goi 1a cac trung gian tai chinh
nhu ngan hang, quy tiét kiém, quy huu tri... Trong sé nhitng kénh dan vén nay thi
kénh dan von gian tiép c6 vai trd quan trong hon, va chiém ty 18 16n trong s von

doanh nghiép huy dong duoc.
2.2. Tang cuong hi¢u qua kinh doanh cia doanh nghiép

Mic du day khong phai 1a vai tro dau tién quyét dinh su ra doi cua tai chinh doanh
nghiép nhung cling v&i qua trinh phat trién ctia mot doanh nghiép ciing nhu sy phat
trién noi chung cia nén kinh té thi vai trd ndy cang ngay cang to ra ¢ ¥ nghia quan
trong. Vo1 sy quan ly giam sat ctia cac hoat dong giam sat tai chinh, doanh nghiép co
thé tao ra tinh hiéu qua trong kinh doanh, bang cach d6 lai tao ra sy tin tuéng tir phia
cac nha dau tu, cac thanh vién trong doanh nghiép. Tir d6 doanh nghiép c6 thé d&
dang huy dong duoc von vay trong truong hop can thiét. Thuc té da chimg minh
rang mot doanh nghiép mudn hoat dong hiéu qua thi khong thé thiéu dugc ngudn
v6n kinh doanh huy dong tir bén ngoai, ma tiéu chi dé mot doanh nghiép c6 duge xét
cho vay hay khong thong thuong lai dugce thim dinh ngay tir viée xét t6i tinh hiéu
qua trong hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép do. Vi vy c6 thé noéi hién nay vai

tro ra doi sau nay méi 1a quan trong nhat ddi véi tai chinh doanh nghiép.

Vi viée thuc hién chuc nang gidm sat ciia minh, tai chinh da l1am cho vai tro nay
duogc thuc hién dé dang hon thong qua mdt hé théng céc chi sd tai chinh, cung voéi
viéc giam sat tinh hinh kinh doanh théng qua hé thdng chi s6 do.

A~ e  Ne o \ A A > on 94
II. Phan loai tai san va nguon von cua doanh nghiép

S¢ di phai phan loai tai sdn va nguon von cua doanh nghiép bdi vi trong thuc t€ tai sdn va

ngudn von dugc coi 1a hai mat cua mot van de. Bé viéc quan ly tai san dugc dé dang hon,

' Vigc xem xét mot hoat dong tai chinh ctia doanh nghiép sé& dem lai nhimng thay d6i nhu thé nao vé tai
san va ngudn von phu thudc vao ché do ké toan tai chinh cua ting qudc gia, & day cac phwong thirc ghi
chép va dinh khoan déu duogc léy theo chuén muc ké toan cua Viét nam.




thong thuong viéc quan 1y nay s& duoc thyc hién dudi dang tién té, tirc 1a quan 1y von. Va
viéc phan loai ngudn von (tirc 13 ngudn dé doanh nghiép c6 céac loai tai san) thuc ra ciing 1a

dé nham quan 1y tai san va quan 1y vén cho hop 1.

Trudce khi thyue sy di vao phan loai tai san va ngudn von, c¢6 thé hinh dung nhu sau veé tai san

va ngudn von.

Tai san la nhitng gi doanh nghié€p sg hitu va du dinh sé mang lai Igi ich vé mat kinh t€ cho
doanh nghiép.

Vén la su thé hién bang tién cac gia tri tai sdn ma doanh nghiép co.
Nguo6n von la nguon tao ra tai san cho doanh nghiép.

Nhu vay gia str doanh nghiép c6 mot hé thdng day chuyén may moc tri gia 1a 16,000 euro thi
hé thdng day chuyén d6 1a tai san ctia doanh nghiép con lugng gia tri 16,000 euro d6 chinh la
von ctia doanh nghiép. Néu luong gia tri nay duoc hinh thanh tir ngudn vay dai han ngan

hang, thi doanh nghiép dang c6 mot ngudn vén vay ngan hang 1a 16,000 euro.

Trong thyc té san xuat kinh doanh c6 hai loai bao céo tai chinh ¢ ¥ nghia quan trong ddi véi
hoat dong quan 1y va giam sat d6i voi tai chinh doanh nghiép, d6 1a bang can ddi ké toan va
bang béo céo két qua kinh doanh.”” Théng qua co ciu cia hai bang nay c6 thé thdy duogc ca
co cAu tai san va ngudn von cta doanh nghiép. Va néu nhu c6 kha ning phan tich nhiing bang
b4o c4o tai chinh nay thi c¢6 thé nhin ra dugc nhiing gi ma doanh nghiép da va chua lam duoc
trong ky bao céo, phan tich nguyén nhan va tim ra giai phap khéc phuc.
Viéc phan loai tai san va ngudn vén c6 thé thuc hién dugc thong qua viéc phan tich bang can
d6i ké toan ctia doanh nghiép. Bang can d6i ké toan 1a mot bang tong hop co ciu tai san va co
céu ngudn vén cua doanh nghiép vae mét thoi diém®®. Qua viée phan tich bang bao céo nay,
c6 thé thdy duoc phéan b tai san va ngudn von ciia doanh nghiép, dé tir d6 c6 cac ké hoach tai
chinh chu dong hon.
1. Phan loai tai san
1.1. Tai san luu dong va dau tu ngén han
Vong quay cua tai san luu dong 1a mot vong khép kin trong mdt chu ky kinh doanh.

Vong quay d6 duoc thé hién nhu sau:’’

% Mau s6 BO1-DN (Bang cin ddi ké toan) va B02-DN (Bao cao két qua kinh doanh), nam trong hé
thong bdn loai bao cdo tai chinh mot doanh nghiép phai c6 (con c6 mau sé BO3-DN: Bio cdo luu
chuyén tién & va miu s6 B09-DN: Thuyét minh béo céo tai chinh)

% Thuong 14 vao cudi mét ky kinh doanh.

*7 Trong vong quay nay can luu y mot diém 1a véi doanh nghiép thwong mai, véi dac diém 1a chi mua
di ban lai nén vong quay don gian hon nhiéu, ¢6 thé chi gom tién, hang hoa va khoan phai thu.
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Cac khoan phai thu Nguyén vat liéu

4

A 4

A

Thanh pham Ban thanh pham

Dbi véi tai san luu dong, tinh léng ciia nhom tai san nay 1a twong di cao. Cac loai
tai san luu dong thude vao nhom tai san c6 tinh 16ng cao nhét, vi vay con c¢6 thé goi
nhém nay 1 tai san co tinh 16ng. Tai san co tinh 16ng cang cao thi cang d& chuyén
sang tién, c6 nghia 1a nhanh chdng tao ra nguén vén cho doanh nghiép. T4t nhién,
tién 1a tai san c6 tinh 1ong cao nhat. Thir ty sip xép giam dan tinh long cua tai san
nhu sau: Tién, dau tu tai chinh ngén han, cac khoan phai thu, tdn kho.

a. Tién:

C6 ba hinh thirc ton tai cua tai san dudi dang tién, do la: tién mat, tién gui ngan
hang va tién dang chuyén.

Tién m@t dugc hiéu 1a luong tién mat dugc giit trong quy tai doanh nghiép, lugng
tién nay chii yéu duoc phuc vu cac giao dich véi sé lugng khong nhiéu, nhim

muc dich thanh toan ngay trong phuong thirc thanh toan bang tién mit.

Tién giti ngin hang 13 mot loai tién khac, loai tién nay dugc sir dung dé phuc vu
cho muyc dich thanh toan nhung khong tryc tiép bang tién mat. Nhimg hinh thirc
thanh toan nay thudng 1 théng qua dang dich vu do ngan hang cung cip, vi du
nhu chuyén tién, chuyén khoan hay 1a thanh toan bang phuong thuc tin dung
ching tu.

Ngoai ra con ¢6 mot loai tién khac, no khong phai 1a tién mat thuc c6 trong quy
ctia doanh nghiép, ciing khong con 1a tién ngan hang nita boi vi né da duogc trich

ra tir ngdn hang dé chuyén di thanh toan nhung chua dén noi, ciing c6 thé no 1a
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tién tir noi khac chuyén dén nhung doanh nghiép ciing chua nhan duoc. Vi thé

loai tién nay duoc goi 1a tién dang chuyén.’™

Vi tién 1a loai tai san dung dé thanh toan cho nén viéc nghién ciru tién ctia doanh
nghiép nhu thé nao s& gitip cho doanh nghiép c6 thé danh gia dwoc chinh xac kha
nang tra ng nhanh va co ké hoach st dung luong tién hién c6 mot cach hop ly
nhit.

b. Cdac khoan phai thu

Céc khoan phai thu la nhiing tai sdn cia doanh nghiép, nhung hién thoi dang bi
dong & ngoai doanh nghiép vi nhiing 1y do khac nhau. Nhitng khodn phai thu nay
cling thudc vao nhom tai san luu dong chung phai dugc thu hoi trong ky kinh
doanh.

Sau khi sir dung tién dé tién hanh san xuét hoac kinh doanh, thong thudng doanh
nghiép s& ban hang hodc tién hanh cung cip dich vu dé thu tién vé, va nhu vy 1a
két thuc mot chu trinh kinh doanh. Nhung khong phai ¢t ban hang ra 1a thu duoc
tién vé ngay bdi vi trong thuc té con nhiéu loai quan hé giita ngudi ban va ngudi
mua doi hoi c6 mot sy chdp nhan va hop tac 1an nhau, néu nhu ngudi mua khong
c6 du tién dé tra ngay thi nguoi ban san sang cap tin dung thuong mai hodc nguoc
lai. TAt nhién, v6i viéc mua ban chiu nhu vay thi vOn ctiia mot bén, tuc 1a tién
hang, s& bi dong lai. Vi thé phat sinh khoan phdi thu ciia khdch hang. Pay 1a

nhom tai san phai thu chu yéu.

Ngoai ra, cac khoan phai thu con c6 khoan tra trwoc cho ngwoi ban, phdi thu ngi

bj va cac khoan phdi thu khdc.

Khodn trd truéc cho nguwoi ban xuét hién khi bén mua c¢6 nhu ciu 6n dinh vé
nguén hang hodc muén tao diéu kién dé nguodi ban co diéu kién thuan loi dé sém
hoan thanh hop dong. Va nhu vy cho dén khi hop dong chwa dugc hoan tit thi
khoén tin dung cap cho nguoi ban d6 van con duoc coi 1a mot khoan phai thu,
Khoan {mg trudc cho ngudi ban dic biét thuong xudt hién trong hop dong mua
ban may moéc thiét bi vi loai hop ddng nay co gia tri 16n, néu nguoi mua khong
thuc hién s€ lam cho nguodi san xuét bj thiét hai rat 16n, vi vay mdt khoan tién tra
trude duge coi nhu 1 khoan dit coc dam bao thuc hién hop dong tir phia bén mua
hang.

Vi cac khodn phdi thu ndi bg thi d& xuét hién loai khoan phai thu nay doanh
nghiép phai c6 nhiéu cip, va cac khoan phai thu nay bat ngudn tir viée cip trén bo

tién ra chi hg cap dudi va sau d6 yéu cau cap dudi phai hoan trad hodc cac don vi

% The tin dung va thé thanh toan ciing thugc nhom tién dang chuyén nay.
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khac cép chi h¢ nhau. Ciing co thé d6 1a khoan phai thu ma mot don vi du tinh s€

nhan duoc tr mdt don vi khéac thude cung ndi bo mot doanh nghiép.

Cac khodn phdi thu khdc xuét hién tir mot ngudn thudng 1a khong on dinh, tat
nhién 12 khéng ndm vao mot trong nhiing loai phai thu & trén. N6 c6 thé 1a phai

thu do hoan thué, phai thu 13i suit giri ngan hang...

Dbi véi cac khoan phai thu, doanh nghiép ciing can c6 ké hoach theo ddi cu thé
va c6 phuong an thich tmg dé kip thoi thu dugce von vé mot cach hop 1y nhét. Tuy
nhién khong phai lic nao tit ca cac khoan phai thu déu dugc bu dip day du, vi thé
cho nén doanh nghiép phai ¢é danh mot khoan nhat dinh goi 13 dw phong phii
thu kho doi. Trong truong hop khong doi dugce tir cac khoan phai thu kho doi thi
lwong tién tir quy du phong phai thu kho doi s& dwoc dem ra st dung dé bu dép.”
c. Tton kho

Khi ndi t6i tai san lwu dong, nhitng ngudi khong nghién ciru vé kinh té néi chung
thuong nghi rang hang ton kho chinh 12 tai san luu dong ctia doanh nghiép, nhung
thuc ra hang ton kho chi 14 mot b phan nho trong sé tai san luu dong ciia mot

doanh nghiép.
Hang ton kho ciing dugc chia thanh nhiéu loai gom:
v’ Tai sin luu djng trong giai dogn cho tién hanh sin xudt

Bao gdm hang mua dang di dudng, nguyén vat liéu di nhap kho va cong cu dung
cu san xuat dang trong kho.

v Nguyén vit liéu va bdn thanh phdam dang trong qud trinh sin xudt ' 00
Khong chi bao gém ban thanh pham, can phai tinh t6i ca chi phi kinh doanh do
dang chua hoan tat, ma di noi dén chi phi tc 12 bao gdm ca nhitng khoan tién
phai trd nhu chi phi nhan cong, chi phi nha xudng... chir khong chi c6 gia tri clia
ban thanh pham duoc dua vao san xuit.

v Théanh phim dang cho tiéu thu

Trong khéu cubi ciing ndy c6 thanh phiam dang cho tiéu thy. Thanh phdm c6 nghia
1a chi doanh nghiép san xuit méi c6 bdi vi trong doanh nghiép thwong mai thanh

pham va ban thanh phim duoc gdp chung thanh hang hoa.

% Tét ca cac khoan du phong déu 1a nhiing khoan chi phi phai bo ra, vi vy trong bang can ddi ké toan

n6 phai dugc ghi trong ngodc don thé hién gi tri 4m.

19 Con duoc goi 1a chi phi san xudt do dang.
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v" Ngoai ra con c6 hang hod cho tiéu thu, n6i toi hang hoa c6 nghia 1a thanh
pham luc nay d3 tro thanh vat trao d6i mua ban trén thi truong va di sin sang
dé s dung. Véi cac cong ty thuong mai thi chi c¢6 hang hoa ton kho chir
khong c6 san pham ton kho vi nhiing cong ty loai nay khong san xuit.

v' Cubi cung 1a cac loai hang ton kho khdc vi du nhu hang ky giri hoac dai ly
nhung chua ban dugc. Ké ca trong trudng hop hang dd ban nhung chua thu
tién vé thi hang hoa dé cling van duoc coi la khoan ton kho.

Déi voi hang t6n kho doanh nghiép ciing c6 mdt mdi quan tam, d6 1a truong hop
hang t6n kho bi giam gid. Sy gidm gia ctia hang ton kho ciing c¢6 hai loai, d6 1a
giam gia hitu hinh tirc 13 tai san thue sy bi giam gia do chét luong giam di va thir
hai 14 giam gia v6 hinh do sy tién bo vé khoa hoc cong nghé. Thuong thi su giam
gia vo hinh s& khong c6 tic dong qua 16n va qua dot ngdt ddi voi mot doanh
nghiép nhung dé tranh nhig thiét hai bat ngd do sy giam gia nay va su giam gia
hiru hinh gay ra doanh nghiép ciing can phai c6 mot quy dw phong giam gid hang
ton kho trong nhiing trudng hop dic biét.

d. Dau tw tai chinh ngdn han '""

PAu tu tai chinh duge hiéu 13 viée doanh nghiép st dung mot lugng von nhét dinh
dé sir dung vao cac muc dich kinh doanh tai chinh khéc bén canh linh vuc kinh

doanh chinh, chil yéu 1a nham tranh sy lang phi va & dong von.

Tai day, can phai tich ra nghién ctru loai hinh dau tu tai chinh ngén han riéng ddi
v6i doanh nghiép phi tai chinh vi thu nhdp tir hoat dong dau tu tai chinh s& khéng
dugc tinh vao doanh thu, con cac doanh nghiép hoat dong tai chinh thi nguén thu

tlr cac khoan dau tu tai chinh sé& tinh vao doanh thu.

C6 thé nhan dinh viéc dau tu tai chinh noi chung cua doanh nghiép 1a nham

nhitng muc dich sau:

v' Tan dung khoan vbn tam thoi nhan rdi dé tranh dong von

v Pam bao su an toan vé& von, phan tan rai ro khi tap trung vén & mét noi va
dam bao ddy du kha niang thanh toan trong truong hop can thiét ma khong
phai du trit qua nhiéu tién tai quy.

v Tranh thi nhitng co hoi ¢ thé dugc dé thu loi tir viéc dau tu tai chinh

v' Thu loi tir viéc tham gia vao cac lién doanh, lién két hay hop ddng hop tac
kinh doanh.

1" Hinh thirc dau tu tai chinh nay s& chi dugc xét dén & nhirng doanh nghiép phi tai chinh, d6 1a cac

doanh nghiép san xuét hodc kinh doanh djch vu nhung khong phai trong linh vyc tai chinh.
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Céc hinh thirc dau tu tai chinh tuong ddi da dang, nhung néi chung cé thé quy vé

cac dang nhu sau:

v
v
v

1.2.

DPau tw chitng khodn

Gop von dé hinh thanh lién doanh lién két

Cho vay (Khong duge phép coi tin dung thwong mai 1a dau tu tai chinh mic
du vé ban chét thi tin dung thuong mai cting 1a mdt su dAu tu tai chinh va thu
vé 1ai, nhung muc dich chinh cia tin dung thuwong mai khong phai 14 khoan 13i
suat d6 ma 1a tinh hidu qua ctia hop dong san xuit kinh doanh giita bén cp va
bén nhén khodn tin dung do, vi vay tin dung thuong mai thuong dugc quan
tam dudi dang cac khoan phai thu nhu da dé cap dén ¢ trén).

Kinh doanh mua bdan ngogi t¢.

Trong nhiing hinh thirc néi trén thi ph6 bién nhat 13 du tur tai chinh dudi dang
mua ban chimg khoan. Tuy nhién vi thi truong von & Viét nam chua phat trién
nén hinh thie phd bién & Viét nam lai 1a dem di giri ngan hang duéi dang cho

cac to churc tin dung vay.

Vay c6 thé thiy dau tu tai chinh ngan han 1 nhiing tai san dau tu tai chinh co
thoi han thu hoi vén khong qua mdt ndm hoac mot chu ky kinh doanh. Nhu
vy ké ca nhitng loai ddu tu tai chinh c6 thoi han 1au ndm nhung tinh dén thoi
han thu hdi vén con chua t6i mot nam thi van duogc coi 1a dau tu tai chinh

ngan han trong ky ké toan do.

Vi dau tu tai chinh ciing dugc coi 12 mot loai tai san nén ciing giéng nhu cac
loai tai san khac, né can phai duoc 1ap mot quy dw phong giim gid dau tw tai
chinh dé d& phong nhiing rui ro trong truong hop dau tu tai chinh khong thanh
cong, dic biét can thiét trong truong hop dau tu mua ban ¢ phiéu. Vi du nhu
trong truong hop nhiing tip doan 16n nhu Enron hay Worldcom sup d6 thi ¢
phiéu ctia cac tap doan nay s& sut gia mot cach cuc ky nhanh chéng va cac cb

phiéu s& tro thanh gidy 10n chi sau mot vai ngay.

Tai san ¢0 dinh va dau tu dai han

Bén canh nhitng khoan tai san luu dong va dau tu tai chinh ngén han, doanh nghiép

nao cling phai c¢6 nhitng khodn tai sdn c6 dinh va dau tu dai han. D6i nghich véi tai

san luu dong va dau tu tai chinh ngan han, thoi han khi xem xét mot tai sdn hodc mét

khoan dau tu tai chinh ¢ phai 1a dai han hay khong s& phai 16n hon mét nam hodc

mot chu ky san xuét kinh doanh.

Vé cach thtrc phén loai tai san ¢ dinh thi c6 thé phén loai theo tiéu chi phd bién nhat

hién dang dugc st dung, do 1a Tai sdn co dinh hitu hinh va Tai sdn co dinh vo

hinh. Tai san ¢b dinh hitu hinh thi c6 thé d& dang nhén ra, d6 l1a nha xuong, co so

vat chat noi chung hay 1a nhitng loai may moc thiét bi c6 thoi han sir dung lau hon
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mot ndm hoac mot chu ky kinh doanh.'®* Tai san cd dinh v6 hinh 1a nhitng loai tai
san cb dinh khong c6 hinh thai vat chét cu thé, quan niém tai san ¢ dinh vé hinh chi
1a dé thé hién mot lwong gia tri 16n da phai bo ra dé c6 dugc no. Tai san ¢b dinh vo
hinh thuong ton tai dudi dang chi phi, vi du nhu chi phi thanh lap doanh nghiép, chi
phi ban quyén tac gia, chi phi loi thé kinh doanh hay chi phi nghién ctru khoa hoc

cong nghé.

Dbi véi tai san ¢ dinh, gia tri cua né khong dugc chuyén thiang vao san pham ngay
trong mot chu ky kinh doanh ma né sé dugc trich dan vao. Vi vay xuét hién mot khai
niém méi, d6 13 khdu hao tai sin co dinh. Viéc kh&u hao tai san c¢6 dinh nhu thé
nao lai phu thudc vao muc do chuyén gia tri tai san ¢d dinh vao trong san phém tai
mdi chu ky san xuét kinh doanh 13 thé nao. Va thuong khau hao thudng dugc tinh
theo thoi han 1a nam. Khi hét thoi han khau hao, néu tai san van con gia tri st dung
thi s& duoc dem ra thanh 1y hodc tiép tuc st dung nhung luc nay khong con duoc

tiép tuc tinh khu hao nira.'”

Con néu phén theo tiéu chi s¢ hiru cta tai san thi ¢6 thé phan thanh hai loai, d6 1a tai
san do doanh nghi¢p s& hitu va tai san thué ngoai.

o 104
a. Tai san do doanh nghiép so hitu

Tai san do doanh nghiép so hiru 1a nhiing tai sdn cua doanh nghi¢p, do dé doanh
nghiép c6 toan quyén dinh doat viéc str dung hodc quyén chuyén giao, nhuong
ban tai san nay cho nhitng don vi hoac ca nhan khac. Cling c6 nhiing tai sin ma
doanh nghiép chi duoc quyén sir dung chtr khong thude quyén so hitu cia doanh
nghi€p, vi du nhu tai san cua doanh nghi¢p Nha nudc hoac tai san do doanh

nghiép di thué.

Céc quyén nay co thé di lién voi nhau nhung cling c6 thé tach roi, khi nao doanh

nghi¢p thuc sy nam tai san trong tay, dugc quyén st dung tai san va co6 quyén

192 Tigu chi dé xét mot tai san ¢ phai la c6 dinh hay khong ¢ Viét nam 1a ¢6 thoi han sir dung 16n hon
mot ndm va c6 gia tri 16n hon 10 tridu. Néu thoi han sir dung 16n hon mdt nam ma gia tri cua tai san
khong dat téi 10 triéu thi nd dugc quan Iy nhu tai san luu dong dudi dang cong cu, dung cu san Xuat.

1% G Viét nam, tai san ¢6 dinh dugc khau hao phd bién theo phuwong phap duong thang, tirc 1a mdi nim
déu trich ra mot lugng chi phi nhit dinh gidng nhau dé bu dép luong gia tri ban dau cua tai san ¢b dinh.

1% Trong s6 cac quyén theo quy dinh ciia phap luat thi quyén sé hiru bao gdm ba quyén sau:

> Quyén chiém hiru
> Quyef:n dinh doat
» Quyén str dung
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dinh doat d6i vai tai san thi lac d6 mot tai san méi duoce coi 1a tai san do doanh

nghi¢p sé hiru.

b. Tai san di thué bén ngodai'”
Tai san thué ngoai ciing 1a mot phan quan trong trong co cdu tai san cta nhiéu
doanh nghiép. Pac biét 1a v&i nhiing doanh nghi¢p san xuét, viéc s& hitu mot day
chuyén may moéc thiét bi véi gia tri cao 1a mot diéu twong ddi khé khan. Vi vy
giai phap cta cac doanh nghiép thuong 1a thué thiét bi, thué vin phong bén ngoai
va dén ky thi s& tra tién phi thué mudn theo hop dong thué muén di ky. Riéng
v6i may moéc thiét bi thi khoan thué tai chinh s& dugc tinh toan vao trong bang
can d6i ké toan. Thiét bj duoc thué theo didu kién nay goi 1a tai san ¢ dinh thué
tai chinh. Va chi o tai san ¢6 dinh thué tai chinh méi dugc dua vao bang, con tai
san ¢ dinh thué van hanh khong dugc dua vao bang ma phai dé & nhom tai

khoan ngoai bang.

Doanh nghiép con c6 mét so loai tai san khac ma khong tinh vao nhiing loai tai san

O trén, do 1a chi phi xay dung co ban d& dang va cac khoan ky quy, ky cugc.
1.3.  Chi su nghiép

Chi ¢ cac doanh nghiép dugc cép phét kinh phi sy nghiép thi méi c6 loai tai san
nay. Diéu kién dé duoc cip phat kinh phi s nghiép ctia mot doanh nghiép 14 doanh
nghi¢p do phai hoat dong khong vi muc dich lgi nhuan va lugng kinh phi sy nghiép
dugc cdp d6 phai dugc st dung theo dung muc dich dd dwoc cép. Khi quyét toan
cudi ky s tién da chi trong sd kinh phi sy nghiép dugc cip phat s& dugce phan anh

Va0 muc nay.

Day la toan bd phan tai san trong mdt bang can doi ké toan, trong thuc té c6 thé cod
nhi€u ti€u chi dé phan loai tai sdn khac nhung chi nghién ctru mét chi ti€u co ban dé

hinh dung dugc phuong thirc quan 1y hién nay dang duogc str dung phd bién nhét.
2. Phan loai ngudn von

O phia bén kia, dbi trong véi nira tai san trong bang can di ké toan 1a nira ngudn vén.
Ntra ngudn von nay ciing duge chia lam hai phan, d6 13 phan ng phai tra va phan ngudn
vbn chit s¢ hiru. Trong bang can d6i ké toan c6 mot yéu cau quan trong ma ngudi
nghién ciru can phai biét, d6 1a yéu cau can d6i. S¢ di doi hoi phai cé su can dbi boi vi

doi véi mdt doanh nghiép, tai sdn va ngudn von 1a hai mat cia mot van de, do vay tai

"% Lyu y rang mic du tai san ¢d dinh thué tai chinh khong thudc s¢ hitu ciia doanh nghiép nhung van
dugc dua vao bang cin dbi ké toan vi no duoc quan 1y va trich khau hao nhu mét tai san do doanh

nghiép so hiru.




sdn ludn phai can doéi véi nguon von, va trong tung phan lai doi hoi phai co su can doi
tuong ung.
2.1.  Nog phai tra

La s tién khong thudc sé hitu cia doanh nghiép méa doanh nghiép dang vay, thué tai
chinh hodc dang c6 quyén sir dung mot cach hop phap. Do d6 doanh nghiép cé nghia

vu phai hoan tra s6 tién d6 sau mot thoi han nhat dinh.
Tuong tng v6i cac khodn bén tai san, ng phai tra bao gom nhitng khoan sau:

v' Khoan vay ng: D6 1a cac khoan di vay thong qua cac hinh thirc tin dung phd
bién nhu vay ngan hang, vay tir cac t6 chuc tin dung va cac khoan vay ng khac.
Can luu v rang riéng dbi v6i truong hop tin dung thuong mai thi khoan phai tra
cua tin dung thuong mai s¢ dugc tinh vao khodn phai tra & muc sau. Nguyén
nhan cua cach tinh nay bt ngudn tir viéc tin dung thwong mai c6 tinh chat gidng
mot khodn phdi trd-phai thu hon 1a mdt khoan tin dung vay ng thong thuong.

Mot khoan ng phai tra 1ai s€ dugc coi 1a mot khoan vay, vi vay vay thudc ng.

v Khoan thu@ tai chinh: Khi ky két mot hop dong leasing, tat nhién s& c6 mot
khoan phai tra phat sinh, d6 1a tién thué thiét bi, tuy nhién vi tinh chat dic biét
cua leasing nén phai tach riéng khoan tién nay ra dé quan ly riéng, khong gop
chung vao cac khoan phai tra nhu thué tai san c¢b dinh hoat dong théng thuong.

v' Khoan phai tra: Pay 1a mot khoan trong s6 cac khoan no phai tra ciia doanh
nghiép, n6 bao gdm cac khoan phai tra xuat phat tir viéc chua phai thanh toan
ngay ma quyét toan cudi ky nhu no tién hang chua dén ky thanh toan, ng thué
phai ndp cho ngan sach Nha nudc, ng luong phai tra cho cong nhan vién. Mot
b6 phan quan trong khac cua cac khoan phai tra 1a no tién hang do mua chiu va
no xudt phat tir tin dung thuong mai. Nhitng khoan no xuat phat tir viéc chua
phai thanh toan ngay thuong din doanh nghiép dén viéc mudn cim gitr ching
cang lau cang tt, hién twong chiém dung nay dién ra chimg t6 doanh nghiép co
nhitng kho khan vé von hoic t6 ra yéu kém trong quan 1y tai chinh, ciing c6 thé
don gian chi vi doanh nghiép mudn cAm giir thém vén dé tién hanh kinh doanh,
nhung day 13 mot viéc bat hop phép.

v' Khoin ky quy, ky cwoc nhin truwée <Deposit>: trong khi phan tai san c6 myc
cac khoan ky quy, ky cugc thi phan ngudn vén lai ¢6 cac khoan ky quy, ky cuoc
nhan trudc. Sy phét sinh ciia muc nay bat ngudn tir thyc té 14 mdi hop dong
thuong co diéu khoan dam bao thuc hién hop déng, va diéu khoan nay thuong
quy dinh viéc dam bao thuc hién hop ddng s& bang tién mat, tirc 1a c6 mot
khoan ky quy trude. Vi vay nén doanh nghié¢p nhan ky quy c6 nghia la da nhan
trude mot s tién hang. Pay ciing 1a mot khoan phai tra nhung viéc tra niy chi

dugc thanh toan xong sau khi giao hang cho nguoi dat coc hodc trong truong
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hop bén mua hang khéng thuc hién hop ddng thi sb tién nay sé tré thanh tién
phat vi pham hop dong va tré thanh tai san ctia doanh nghiép.

Va nhu vy trong sé nhimg khoan ng phai tra ndy can dic biét luu y dén von vay
ng, tién phai tra do thué mua tai chinh va mua chiu boi vi day la nhitng ngudn vén
¢6 y nghia quan trong tdi hoat dong va sy mé rong cia moi doanh nghiép. Néu
khéng c6 ké hoach quan 1y cac ngudn vén nay mét cach hop 1y thi doanh nghiép s&

kho phat trién duoc.

Dé phan loai ng phai tra ta ciing s dung tiéu chi nhu trong bang can ddi ké toan, do

1a tiéu chi theo thoi han cua khoan ng, 14n luot sé ¢6 nhitng khodn ng nhu sau:
a. No ngd'n han

No ngén han 13 cac khoan n¢ sé ddo han trong vong mot nim hoic mot chu ky
kinh doanh. Nhu vy cac khoan ng du la dai han nhung trong vong mgt nam s&

phai thanh toan thi vn phai tinh vao muc ng ngan han.
Trong cac khoan no ngin han thi c6 thé str dung cac tiéu thirc sau dé phan loai:

v Vay ngin han: cic doanh nghiép thuong vay ngan han dé tra nhitng khoan
no khong 16n va dau tu vao nhitng tu liéu san xuat can phai tra tién ngay, vi
du nhu mua nguyén vat li¢u. Trong truong hop doanh nghiép khong thu kip
tién dé tra ng thi cling co thé vay ngén han dé tra no, sau d6 khi thu duoc
tién thi lai hoan tra khoan vay nay.

v' No dai han dén han tra: Day 1a nhitng khoan ng di vay tir lau nhung chuan
bi ddo han trong vong mot nam hodc mdt chu ky kinh doanh, vi vay doanh
nghiép phai liét k& dé c6 ké hoach tra ng kip thoi. Thong thudng nhiing
khoan vay dai han nay 1a nhiing khoan vay cé gia tri 16n nén néu doanh
nghiép khong c6 ké hoach tra ng hop 1y thi s& 1am vao tinh trang kho khin
vé tai chinh.

v/ Cac khoan phii tra ngin han khac: Ngoai vay ngan han va ng dai han dén
han tra doanh nghiép con c6 nhiing khoan phai tra khac dudi day. Cac khoan
phai trd ndy tuong ung vdi cac khoan phai thu

Phai tra cho nguoi ban

Khoan khau trir do ngudi mua di tra tién trude

Céc khoan phai ndp vao ngan sach Nha nude nhu thué, phi, 18 phi...
Céac khoan phai tra cho cong nhan vién

Phai tra cho cac don vi ndi bo

Céc khoan phai tra, phai ndp khac nhu cac khoan ky quy, dit coc, cac

khoan dong gop cho bao hiém xa hoi, tra 14i cho nguoi gop von...




b. No dai han

La nhitng khoan n¢ c6 thoi gian dao han trén mot nam hodc mdt chu ky kinh
doanh. Thudng No dai han dugc sir dung vao muc dich dau tu vao tai san ¢b dinh
va cac khoan tai san luu dong co6 gia tri 1én. No dai han bao gém vay dai han va
cac khoan n¢ dai han khac. Co cAu cac khoan vay dai han va ng dai han khéc
cling tuong tu nhu co cAu no ngén han, chi luvu y mot diém 1a ng dai han c6 gia tri
16n nén du thoi gian tra no con dai ciing can phai ¢ ké hoach dam bao ngudn tai
chinh dé c6 thé tra ng kip thoi. Cac khoan ng dai han khac chu yéu 1a thué tai
chinh.

c. Cac khoan no khac

Trong sb cac khoan no khac c6 thé ké t6i viéc nhan ky quy, ky cuoc dai han va
cac khoan chi phi trich trude. D6 1a nhiing khoan chi phi du cho chua phat sinh
nhung van duoc du tru trude dé dam bao sy dn dinh cho doanh nghiép, vi du nhu
cac khoan luong phai tra cho cong nhan vién hay cac khoan tién bo ra dé sira
chita, thay thé tai san c6 dinh.
3. Nguon von chii s¢ hiru
Pay 1a ngudn von thude quyén so hitu cia doanh nghiép, sé lwong von chu sé hitu nay
6 thé dugc coi 1a co so dé dam bao kha ning tra no cho doanh nghiép. Vén chu so hiru
duoc hinh thanh tir hai ngudn co ban 13 ngudn von quy (vén tu cd) va ngudn vén duge
cip phat (ngudn kinh phi).
3.1. Ngudn vén -quy
Trong ngudn vén quy c6 cac loai sau:
a. Nguén von kinh doanh
Pay 1a ngudn vdn tao ra cac tai san phuc vu cho hoat dong cua doanh nghiép.
Nguén vbn kinh doanh hinh thanh tir hai nhém chinh, nhém thtr nhat 13 tir dong
gop cua cha doanh nghiép ngay lac méi khoi sy doanh nghiép va tir ngudn vén
kinh doanh goép thém trong qua trinh hoat dong cua doanh nghi¢p. Nhém thur hai
1 ngudn bo sung tir loi nhudn giir lai.
b. Quy
M&i doanh nghiép thong thuong thanh 1ap cac quy dé phuc vu cac muc dich khac

nhau, nhung néi chung c6 ba loai quj nhu sau:
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v" Quy phat trién kinh doanh'"®: quy phat trién kinh doanh cta mdi doanh
nghiép s& nham dé phuc vu cho viéc dau tu nghién ctru cai tién cong nghé,
mo rong san xuat kinh doanh. Nhu vay day 1a mot quy co tinh chién lugc
anh huong dén hoat dong ctia doanh nghiép vé sau.

v' Quy dur trir tai chinh: Day 13 quy bit budc phai cé trong mdi doanh nghiép,
theo luat doanh nghiép quy dinh thi sé tién mdi doanh nghiép phai co trong
quy du trir tai chinh phai it nhat bang 10% von diéu 1¢. Nhing muc dich va
loi ich ciia quy du trit tai chinh ¢ thé tham khao thém trong chuong bao
hiém.

v" Quy khen thuwéng va phic lgi: quy khen thuéng phic lgi khéng phai la
mot loai quy bat bude, tuy nhién tit ca cac doanh nghiép déu khong thé thiéu
dugce quy nay boi vi sb tién trong quy s& duoc sir dung vao muc dich phuc
loi hoac khuyén khich, khen thudéng nhan vién khi dat dugc két qua tbt trong

cong viéc.
c. Chénh léch gia
C0 hai loai chénh 1€ch gia, do 1a:

v Chénh léch danh gia lai tai sdn: Thuong thi loai chénh 1éch nay ap dung
dbi v6i tai san ¢ dinh, d6 13 khi gia ca cua tai san bi bién dong, c6 thé theo
huéng 1én hoidc hudng xudng. Mic du trén 1y thuyét gia ca co thé dién bién
theo hai chiéu nhung trén thuc té thi gia ca cia tai san chi c6 di xubng chir
khong thé ting 1én duoc. Ngoai ra khi doanh nghiép goép von lién doanh thi
6 thé c¢6 sy chénh léch giita gia tri cta tai san trén so sach ké toan va gia tri
thyc té ciia tai san. Trong trudng hop nay ciing can phai danh gia lai tai san.
Riéng dbi voi doanh nghiép Nha nudc thi viéc danh gid lai tai san phai duoc
su cho phép ctia co quan c6 tham quyén.

v/ Chénh léch ty gia: Su chénh léch ty gia xay ra khi trong thuc té ¢ su bién
dong vé ty gia nhung trong s sach ké toan sy thay ddi nay chwa duoc phan
anh. Vi vy s& c6 mot su chénh 1éch vé ngudn vén cia doanh nghiép do ty
gia thay doi. Su thay doi nay s& chi dién ra ¢ nhitng doanh nghiép c6 phat
sinh hoat ddng giao dich sur dung ngoai t¢.

d. Nguén von dau tu XD co ban

La ngudn von dung cho viéc xdy dung co ban, mua sam thiét bi, may moc nham
mo rdng san xuat kinh doanh. Nguon von nay c6 y nghia d6i voi sy ton tai ctia

modt doanh nghi€p boi vi néu nhu khong cé su cai tien va do6i mai trong kinh

1% Thuong duoc nhic téi dudi tén goi quy dau tu phat trién R&D.




doanh thi mot doanh nghiép rat d& di vao ngd cut va tir d6 dan dén tinh trang suy
thoai.

3.2. Ngudn kinh phi

Trong ngudn kinh phi ¢6 hai loai:

v Quy quan ly ciia cip trén: véi cac doanh nghiép c6 nhidu cép, nhiing b
phan & cép trén dugc phép 1ap quy quan 1y. Cac doanh nghiép thudc cip dudi
c6 nghia vu phai ndp vao quy quan 1y nay dé chi tiéu cho bd may quan 1y tai
don vi cép trén.

v' Ngudn kinh phi sy nghiép: Phan anh s6 kinh phi sy nghiép ma mot don vi sy
nghiép duoc cap di chi tidu nhung chwa quyét toan, hodc sd tién dugc cap ma

chua st dung.
II1. Phan loai chi phi va thu nhdp ciuia doanh nghiép

Vi¢e phan loai chi phi va thu nhdp ctia doanh nghiép cé thé duge thuc hién mot cach dé dang
néu nhu c6 thé nim dugc bang bao céo tai chinh thir hai cua doanh nghiép, dé 13 bang bao
c40 két qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Bang bao céo nay phan anh két qua hoat dong kinh
doanh ciia doanh nghiép (néi cach khéc 1a 13i- 16) cia doanh nghiép trong mot giai doan kinh

doanh™”’ .
1. Khai niém vé chi phi ciia doanh nghiép

Chi phi la toan bd cac khoan hao phi vé vat chat, vé lao dong ma doanh nghi€p da
phai bd ra dé ¢ dugc thu nhap trong mét ky kinh doanh

Chi phi duoc biéu hién bang tién. Nhu vay chi phi khong bao gdm nhirng khoan tién
chua bo ra trong ky ké toan va khong lién quan truc tiép hodc gian tiép dén viéc co
dugc thu nhap. Nhu vay s€ co6 nhiing khoan chi s€ khong tinh vao chi phi nhu chi phuc
lgi, chi cac quy tir thién... hoac cling c6 nhitng khodn da chi nhung khong tinh ngay vao
chi phi vi du nhu tai san ¢ dinh s& tinh chi phi dan dan theo mac do hao mon cia nod.
Nhom chi phi quan trong nhét trong cac chi phi ciia doanh nghiép 1a chi phi san xuat
kinh doanh.

Viéc phan loai chi phi san xuét kinh doanh ¢6 thé dugc thuc hién theo mot sb tiéu chi,
dudi day la cac ti€u chi thong dung:
Tai khu vuc san xuét phét sinh chi phi sdn xudt, chi phi nay gom hai loai chi phi bo

phan, d6 1a chi phi san xuét truc tiép va chi phi san xuat chung.

17 Thuong 1a mot ky kinh doanh.
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v Chi phi san xuét tryc tiép 1 tat ca nhimng chi phi c6 lién quan tryc tiép dén san
xuét ciia doanh nghiép, n6 bao gdm chi phi nguyén vat liéu truc tiép va chi phi
nhan cong truc tiép.

v' Chi phi san xuit chung 1a chi phi chung phuc vu cho viéc san xuit, no sé
khong bién d6i phu thudc vao viéc trong ky doanh nghiép tao ra dugc bao
nhiéu san pham. Chi phi san xuit chung vi vy 1a chi phi khong bién ddi, n6
bao gdm chi phi cho dung cu lao dong, chi phi khau hao tai san c6 dinh cta
khu vuc san xuét, chi phi nhan cong khong tryuc tiép san xuét, chi dich vu mua
ngoai va cac chi phi khac.

Ngoai khu vure san xuét s& c6 hai loai chi phi phét sinh, d6 13 chi phi hanh chinh va chi
phi ban hang

v Chi phi ban hang s& bao gdm nhiing chi phi phat sinh tai khau ban hang nhu
luong nhan vién, khAu hao tai san ¢b dinh, chi dich vu mua ngoai, ngoai ra con
phai tinh dén hai khoan chi phi dic trung ctia khau nay 1a chi phi lwu thong va
chi phi tiép thi.

v" Chi phi hanh chinh cling dugc tinh bén canh nhiing chi phi cta cac khau khéc,
né ciing bao gém cac bd phan twong ty nhu khau san xuat va ban hang, nhung
vi ddc diém chi phi hanh chinh 12 mot loai chi phi gian tiép do n6 khong lién
quan tryc tiép dén viéc san xuét kinh doanh nén viéc t6 chirc sap xép bo may
hanh chinh sao cho hiéu qua, tranh lang phi 13 mot wu tién d6i v6i cac doanh

nghiép.

Ngoai ra con ¢6 cac loai chi phi khong nam trong chi phi san xuat kinh doanh ctia mot
doanh nghi¢p phi tai chinh, bdi vi nhitng chi phi nay khong lién quan téi Iinh vuc kinh
doanh chinh cta doanh nghiép nén né khong thé duoc xép chung vao chi phi kinh

doanh:

Chi phi ddu tw tai chinh: Phat sinh tr nhitng hoat dong dau tu tai chinh cta doanh
nghiép, c6 thé xép nhiing loai chi phi sau vao nhém nay:
v Chi dau tu chimg khoan
Chi hoat dong lién doanh
Chi phi cho thué bat dong san
Chi phi lién quan dén hoat dong giao dich ngoai té

<N XX

Céc khoan 16 xuét phat tir hoat dong tai chinh

v' Du phong giam gia dau tu tai chinh
Chi phi hoat dpng bit thwong: La nhimg loai chi phi xuit phat tir nhitng hoat dong
khong thudng xuyén cia doanh nghiép, nhitng hoat dong nay c6 thé xudt phat tir

nguyén nhan chi quan, tirc 13 do doanh nghiép thy can thiét c6 nhimg hoat dong nay,
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nhung ciing c6 thé xudt phat tir nhitng nguyén nhan khach quan, tirc 13 doanh nghiép bi

bat budc phai chi nhitng khoan do, c6 thé ¢ nhimg khoan chi phi bat thuong sau:

v Chi phi thanh 1y, nhugng ban tai san ¢ dinh
v Tién phat do vi pham hop ddng, vi pham phap luat

v Céc khoan chi do bu dép nhiing sai s6t trong cong tac ghi s6 ké toan

O déy can dung lai mot chat dé nghién ctru vé gia thanh ctia mot san pham. Co thé dinh
nghia gia thanh cia mot san pham 13 toan bd cac chi phi bo ra dé c6 duge mot san pham

hodc c6 dugc mot dich vu. Nhu vay cong thuc dé tinh gia thanh san phém la:
Gi4 thanh = Chi phi/sé lugng san pham
Trong gi4 thanh lai c6 thé chia 1am hai loai:
Gia thanh san xuét: 12 toan bd chi phi san xuat phai bo ra dé c6 dugc mot san pham.
Gi4 thanh toan bd: 14 toan bo chi phi kinh doanh phai bo ra dé c6 dugc mot san pham.

Va nhu vay khi tinh toan nguyén gia cia mot san pham thi ngudi ta phai dua vao gia

thanh toan bo chir khong chi dua vao gia thanh san xuat.
2. Phan loai thu nhap ctia doanh nghiép

Thu nhap cua doanh nghi¢p trong mot ndm hodac mdt ky kinh doanh 1a toan bd céc
ngudn thu ma doanh nghiép cé dugc trong nam hoic trong ky kinh doanh d6. Can cir dé

phan loai thu nhép 14 tir nhitng ngudn thu, theo d6 co cac loai thu nhap sau:
2.1. Thu nhép tir san xuat kinh doanh:

Thu nhap tir san xudt kinh doanh chinh 1a doanh thu. Pay 1a bo phan thu nhap 16n
nhét cua mot doanh nghi¢p, vi nd xuét phat tr l[inh vuc hoat dong chinh cua doanh

nghi¢p.

Trong s6 tién thu duoc tir ban hang phai luu tim tdi cdc khoan giam trir, do 13

nhitng khoan lam giam doanh thu, ¢6 thé ¢6 nhiing khoan giam trir sau:

v/ Chiét khau ban hang:Khi tién hang dugc thanh toan sém, ngudi ban thuong
thudng cho ngudi mua mot khoan tién goi 1a chiét khau hang ban

v/ Giam gia hang ban: trong diéu kién hang ban bi anh hudng boi su giam gia
thi day s& dugc coi 1a mot khoan giam trir d6i v6i doanh thu ciia nguoi ban

v/ Hang bj tra lai: Khi hang ban ra kém chét luong, khong dat yéu cau cia hop
ddng va bi tra lai thi khoan hang ho4 bi tra lai ndy cling dugc tinh vao cac
khoan giam trur.

v' Thué gian thu danh vao diu ra: c6 nhiéu loai thué gian thu danh vao dau ra
ctiia doanh nghiép, trong truong hop nay khoan thué phai nop d6 phai duoc
tinh vao cac khoan giam trir. Cac loai thué d6 1a thué gia tri gia ting, thué tiéu

thu dic biét, thué xuit khau.
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Khi ldy tong doanh thu trir di cac khoan giam trir s& c6 doanh thu thuin.

Doanh thu thuan 1a khoan doanh thu dugc st dung dé tinh toan loi nhuan cho doanh
nghiép. Khi lay doanh thu thuan trir di gia von hang ban sé& c6 lgi nhuén gop. Loi
nhudn 14 chi tiéu quan trong dé danh gia mirc d6 thanh cong ctia doanh nghiép trong
kinh doanh. Va déy ciing 13 muc tiéu chinh khi mot doanh nghiép tién hanh cac hoat

dong san xuat kinh doanh cta minh.

Loi nhuan gdp sau khi da trir di cac khoan chi phi hop 1y hop 1€ ( chi phi ban hang,
chi phi quan 1y) s& cho loi nhuén thuin. Can luu y ¢ day 1a cac khoan chi phi hop
1y, hop 1€ c6 nghia 1a nhitng khoan chi phi nay phdi c6 hod don chung tir hop 1€ va

o lién quan td1 viéce c6 duogc 191 nhuan.

Doanh nghiép khong chi cé dugc lgi nhuédn tr viéc kinh doanh ma doanh nghi¢p
con tién hanh ca nhiing hoat dong dau tu tai chinh, nhitng hoat dong nay ciing dem
lai loi nhuan cho doanh nghiép, ngoai ra con c6 cd lgi nhuin bat thuong. Nhu vay
tong loi nhuan ma doanh nghiép s& phai ké khai dé nop thué s& 1a lgi nhuin trwéc
thué, n6 bang loi nhuan thuan cong voi loi nhuan do dau tu tai chinh va cac khoan
loi nhudn bt thuong. Pay 1a cin cir dé doanh nghiép ké khai nop thué.

Luc nay, c6 thé tinh toan duoc sb loi nhuin doanh nghiép thuc c6, d6 1a lgi nhuin
rong (1oi nhuan sau thué). Loi nhuén rong br:ing loi nhuan truge thué trir di thué thu
nhap. Pay s& khoan loi nhudn duogc sir dung vao cac muc dich cudi ciing ctia doanh
nghiép, d6 c6 thé 1a chia cho cac bén tham gia hoat dong ctia doanh nghiép, nhu tra

¢o ttrc, 13i lién doanh hodc giit lai khong chia dé ting von diéu 1¢.
2.2. Thu nhap tir ddu tu tai chinh:

Tuong Gng voi cac khoan chi phi dau tu tai chinh, c6 cac khoan thu nhép tr cac hoat

dong dau tu tai chinh nhu sau:

v' Thu nhép tir hoat dong dau tu chimg khoan
v Thu nhép tir hoat dong lién doanh

Thu nhap vé cho thué tai san

Thu 14i tién cho vay, l4i ban chiu hang hoa
Thu 131 ban ngoai t¢

Thu 14i kinh doanh bt dong san

2.3.  Thu nhép bat thuong:

DN N NN

La khoan thu nhap khong mang tinh thuong xuyén va hau hét khong du tinh trudc
duogc. N6 ciling twong tmg véi cac khoan chi phi bt thuong da liét ké, do 1a:
v' Thu nhép tir tién nhuong ban, thanh 1y tai san c¢b dinh
v Thu tién phat vi pham hop dong do ddi tac khong tuén thii quy dinh trong hop
dong




v Tién thué duoc hoan tra trong trudng hop hoan thué
v Tién thu cic khoan ng kho doi dd duoc trich tir quy du phong no khé doi

v Tién thu tir sai s6t trong cong tac ghi so ké toan cua cac ky trude
1V. Phan tich tai chinh

Mot hoat dong quan trong ctia nguoi chiu trach nhiém quan ly tai chinh cho mdt doanh
nghiép 1 cong viéc phén tich tai chinh. Néu nhu cac chi s6 duoc 1ap nén nhim muc dich
quan 1y thong qua cac cong cu tai chinh, thi cAn phai c6 nguoi biét nhin va phén tich nhitng
chi s& d6 dé chi ra mat duoc hodc chua duoc trong hoat dong cua mdt doanh nghi¢p, tir do
tim ra phuong an hiéu qua nhat d6i véi cong viée ciia doanh nghiép trong ky téi. C6 nhiing
chi s6 tai chinh cho thay ngay doanh nghiép da lam duoc gi va két qua ra sao, nhung dé danh
gia mot cach chinh xac thi phai 1ap duogc hé thong cac chi sd c¢6 tinh twong ddi. Chi co sir
dung nhitng chi sd twong d6i thi su so sanh va phan tich méi chinh xac. Thong thuong chi sd

cua mdt doanh nghiép s€ dugc so sanh theo nhiing tiéu chi sau:

v So sanh giira chi s6 va chi tiéu dat ra
v So sanh giira chi sb ctia cing doanh nghiép trong cac ky khac nhau
v So sanh giira chi s6 ctia doanh nghiép va cac doanh nghiép khac cuing nganh trong ky

v" So sanh gilra chi s6 cua doanh nghiép va cac chi s6 binh quan

Khi d3 so sanh duoc theo hé thong tiéu chi ké trén doanh nghiép mdi c6 thé thdy dugc kha
ning ctia minh dén dau, dang ¢ vi thé nao va di lam duoc gi trong mot ky vira roi. Tir d6

doanh nghiép méi c6 thé dua ra giai phap phat trién.

Dudi déy 1a nhitng chi s6 thuong dung trong cong tac phan tich tai chinh:

1. Kha ning thanh toan ciia doanh nghiép'®®

Nhom chi sé kha ning thanh toan ctia doanh nghiép thé hién mirc d6 dap Gmg nhanh
chong cac khoan no dén han cta doanh nghiép, mau sé ciia nhém chi s6 nay ludn 1a ng
ngin han dé phan anh nhiing khoan nghia vu thanh toan ma doanh nghiép phai thuc thi
ngay 1ap tirc. Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép duoc thé hién thong qua mot sé chi

s sau:
1.1.  Kha nang thanh toan toan b

Kha ning thanh toan hién thoi ctia doanh nghiép duoc tinh toan bang toan bo tai san
ctia doanh nghiép chia cho no ngin han. N6 do luong kha ning tra no téng quat ctia

doanh nghiép'”.

1% Con goi 1a kha nang tra ng

19 vi vay n6 con dugc goi la kha niang thanh toan téng quat
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1.2. Kha nang thanh toan hién thoi

Kha ning thanh toan hién thoi duge do luong bang cach lay tai san luu dong''?, 1a
nhing tai san c6 tinh 16ng ctia doanh nghiép, chia cho ng ngén han. N6 phan anh kha
ning thanh toan nhanh hon ctia doanh nghiép vi tir s di lugc bt cac tai san 6 tinh

long kém.
1.3. Kha nang thanh todn nhanh

P4y 13 nhom chi sé phan anh mic do thanh toan no nhanh nhét c6 thé duoc''! cua
mot doanh nghiép, bai vi lic nay cac tai san duoc sir dung dé do luong kha ning tra

no co tinh long rat cao, do6 1 tién va cac khoan dau tu tai chinh ngén han.
2. Kha nang sinh lgi ctia doanh nghiép

Trong khi doanh nghi¢p hoat dong kinh doanh, muc ti€u cta n6 luon la lgi nhuan, vi
vay nhom chi sé nay phan anh kha ning sinh loi cia mot doanh nghiép bang cach lay

lgi nhudn ma duoc kiém dugce chia cho cac mde quan trong cia doanh nghiép.
2.1. Ty suét loi nhuan trén doanh thu:

Pugc do ludng bang loi nhudn chia cho doanh thu ban hang, chi s6 nay gitip doanh
nghiép xac dinh duoc cit mdi dong doanh thu thi doanh nghiép c6 duoc bao nhiéu
d@)ng lgi nhuén, tic 1a doanh nghiép cling x4c dinh dugc cu mdi déng doanh thu thi
doanh nghiép phai bo ra bao nhiéu chi phi. R3 rang ty suit nay doi hoi phai thip mot
cach hop 1y vi néu ty 18 loi nhuan cang cao thi chimg t6 doanh nghiép cang to ra hiéu

qua trong viéc giam gia thanh san pham.
22. Ty suét loi nhuén trén vén:

Ty suat loi nhuan trén vén phan anh cr mot dong von bé ra dau tu thi thu dugc bao
nhiéu ddng loi nhudn, c6 thé néi day 1a tiéu chi cuc ky quan trong dé phan anh tinh
hiéu qua trong dau tu ctia doanh nghiép, vi thé chi s6 nay thuong dugc rit gon lai dé
goi 1a ty suét loi nhuan. N6 dugce do luong béng loi nhuan chia cho téng tai san.
Doanh nghiép ¢6 loi nhuén cao nhung ty suit lgi nhuan khong cao mot cach tuong
ximg thi khong thé goi dugc 1a mot doanh nghiép lam an c6 hiéu qua nhung néu
doanh nghiép chi cht trong dén muc tiéu tdi da ho4 1gi nhuian ma bo qua tinh tdi wu
cta ty sudt loi nhuan thi s& giy ra sy mit can bang va c6 thé dan dén su phat trién

khong 6n dinh. Chinh vi vy nén chi sé ndy con dugc goi tat 1 ty suat loi nhuan.

23. Ty suét loi nhuén trén von tu co:

"9V tai san lwu dong 1a Current Asset, nén nhém ty s6 nay dugc goi la kha nang thanh toén hién thoi
(Current Ratio)

Uy vay nd con dugc goi la chi sb thir axit (Acid-test Ratio)




Chi sb nay phan anh mtc do loi nhuan doanh nghi¢p thu dugc khi so sanh v4i mot
ddng vén tu o, thudng chi c6 nhitng ngudi tham gia bo vén hodc gop von dau tu cd
phiéu 13 quan tAm t&i chi s6 nay vi n6 anh hudng truc tiép dén quyén loi cta ho. chi
) nay van c6 thé khong cao mac du ty suit loi nhuan trén von kinh doanh ciia doanh
nghiép cao va nguoc lai, va trong truong hop ty suit loi nhudn trén von kinh doanh
ctia doanh nghiép khong cao ma ty suit ndy van cao ching to doanh nghiép di co

chinh sach huy dong von bén ngoai nhiéu va st dung tot nguon von hién co.

3. Kha nang hoat dong ciia doanh nghiép

Doanh nghiép mudn t6n tai va phat trién trong diéu kién canh tranh thi can phai giai

dugc bai toan nang cao hiéu suat hoat dong cua minh va ngay cang t6i wu hoa no. Vi

vay nhom chi s6 kha ning hoat dong ctia doanh nghiép nham danh gia mirc do linh hoat

cua cac tai san ma doanh nghiép dang s¢ hiru.

3.1. Téc @6 luu chuyén hang ton kho:

S6 vong quay hang ton kho thé hién murc d6 luu chuyén ciia hang ton kho trong ky,
chi s6 nay néi chung 14 nén & mirc cao, thé hién kha ning san xuat va tiéu thy san
pham ciia doanh nghiép trong ky. Thé nhung ciing can phai c¢6 du trit cho doanh
nghiép nén yéu cau cua chi sd nay 1a phai dat muc t6i wu chir khong phai 1a tdi da.
Ty s6 nay dugc do ludong bang chi phi hang ban trong ky chia cho lwong ton kho
binh quan.

3.2. Ky thu tién binh quan:

Chi sé nay dung do kha ning thu tién cta doanh nghiép. Néi chung ty sb ndy cang
thap thi cang tot bai vi n6 thé hién ring doanh nghiép nhanh chéng thu duge tién
hang dé tai dau tu vao san xut, von khong bi & dong 1au & bén ngoai. Tuy nhién
cling c6 truong hop doanh nghiép can ap dung nhiing chinh sach tin dung thich hop
dé thu hut thém ban hang, dbi tac thi can phai cho phép chi s6 nay ting 1én. Nhu vay
chi s6 nay ciing can phai dat mic t6i uu. Chi sd ndy duoc do ludng bang doanh thu

chia cho ton kho binh quan ngay.
3.3.  Cong suét sir dung von cb dinh:

Chi s6 nay nham do luong mtrc do hi€u qua cua viéc st dung von ¢6 dinh, chi s6 nay
doi hoi cang cao cang tot, boi vi néu chi s0 cang cao tirc 1a mot dong von co dinh tao

ra dugc cang nhiéu dong doanh thu.

Chi s0 nay twong tu nhu hi€u suat st dung von co dinh, c6 diéu mau so & day la tong

von dau tu. Chi s6 nay muon xac dinh thi phai dya trén s6 lugng san pham ban duoc.

4. Miurc do ganh chju cic nghia vu cia doanh nghiép
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Nhom chi s6 nay phan d&nh muire d tu chu vé tai chinh cia doanh nghiép, tirc 1a xem xét
ty trong cac nguon von ma doanh nghi€p huy dong tir bén ngoai va so sanh no6 voi cac
tai san cua doanh nghiép.

4.1. Ganh nang no cua doanh nghiép

Pugc tinh toan bang tong no ctia doanh nghiép chia cho tong tai san, chi s6 nay phan
anh mirc d6 ganh chiu no cua doanh nghiép, va giup doanh nghiép nim duogc tinh

hinh vay ng ctia minh trén co s& can doi n6 voi cac tai san ma doanh nghiép co.
4.2. Tinh sinh loi cta lai suat

Vi doanh nghiép cb phan, viéc phat hanh cac ching khoan ludn di kém theo 1a cac
khoan nghia vu vé 14i suit, vi vay doanh nghiép can phai xac dinh xem mirc do sinh
lgi cua cac khoan vay no tir chung khoan 1a bao nhiéu, tir d6 xac dinh dugc hi¢u qua
ctia viéc phat hanh chimg khoan. N6 dugc do ludng bang loi nhuan chia cho chi phi
1ai.
V. Cadc nguyén tic hoat dong cua tai chinh doanh nghiép
1. Gitr chir tin
Mot trong nhitng nguyén tic hoat dong quan trong ciia doanh nghiép 1a phai biét giir
chit tin, boi vi d6 1 nén tang dé cho doanh nghiép c6 thé ton tai 1au trén thwong truong,
néu nhu doanh nghiép chi can that tin mot 1an ciing da dé mét di nhitng ban hang quan
trong va danh mat uy tin, nhu ciing da phan tich & trén, uy tin ciing 1a mot tai san cd
dinh vo hinh cta doanh nghiép. Pé c6 duoc tai san nay khong phai chi trong mot thoi
gian ngan la lam dugc, vi vdy doanh nghiép can phai bao vé va phat huy gia tri cta tai

sdn nay nhu moi tai san khac cia minh.
2. Bao toan va phat trién von

Viéc bao toan va phat trién von phai duoc coi trong trén ca hai loai von, d6 1a von ngin
han va von dai han. Néu mot doanh nghiép mudn 1am an 1au dai thi mot diéu chic chin
c¢6 thé khang dinh 1a doanh nghiép d6 bét budc phai c6 mot ké hoach huy dong va sir
dung von kinh doanh, ké ca vén ngén han va vdn dai han. Néu nhu vén ngén han can
thiét trong viéc mua sam céc tai san luu dong va mua vat tu, nguyén liéu san xuét thi
von dai han lai rat quan trong dbi voi viee dau tu mua sdm hodc nang cép tu liéu san
xuét, co s ha tﬁng, no6i chung 1a céc tai san ¢ dinh c6 gia tri 1on va thoi gian su dung
lau dai. Vi vay viéc lap ké hoach hop 1y s& quyét dinh tinh 6n dinh vé ngudn vén kinh
doanh ciia doanh nghiép, tir d6 tao ra mot trang thai can bang trong hoat dong néi chung

cua doanh nghiép.

3. Phan phéi lgi nhuén ciia doanh nghiép




Loi nhuén ctia doanh nghié¢p (191 nhuén trude thué) s€ dugc phan phéi theo cac bd phan

Sau:
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3.1. Nop thué thu nhap

Viéc ndp thué thu nhép la mot nghia vu bét bude d6i v6i moi doanh nghiép, vi vay
doanh nghiép nao ciing phai bo ra 32% thu nhép trudc thué dé lam nghia vu nay véi
Nha nuéc. Chi c6 nhitng doanh nghiép nao dang dugc khuyén khich hodc nhan
duoc wu d3i thi méi duge mién hodc giam thué thu nhip doanh nghiép trong mot
thoi gian. Doanh nghiép nao c6 diéu kién thi s& phai ndp hon, nhiing truong hop nay
déu da dugc quy dinh cy thé trong luat thué thu nhap doanh nghiép.

3.2. Trich lap quy du phong tai chinh

Doanh nghiép ciing phai quan tdm dén viéc trich lap cac quy du phong rui ro, co rat
nhiéu loai riii ro, nhu giam gia hang ton kho, giam gia dau tu tai chinh, ng khé doi...
vi thé nén viéc trich 1ap quy du phong rui ro 1a mot yéu cau bt budc ddi vai cac
doanh nghiép, ty 1€ hi¢n nay la tir 5% loi nhuéan sau thué cho t&i khi nao dat da 10%

vbn diéu 1¢é ciia mdi doanh nghiép.
3.3. Bu dip cac khoan chi phi khong hop 1y hop 18

Trong mdi ky ké toan thuong xuyén xudt hién nhitng khoan chi phi khong hop 1y,
hop 1¢, va nhitng khoan nay khong dugc tinh vao chi phi kinh doanh cua doanh
nghiép, nhu vay ciing c¢6 nghia 1a doanh nghiép bi mat khong nhiing khoan nay khi
1ap béo cdo tai chinh. Chinh vi thé trong khoan 1¢gi nhuan con lai, doanh nghié¢p phai
dé ra mot sb tién nham bu dap nhitng khoan chi nay dé phu hop véi thyuc té san xuét

kinh doanh cta doanh nghi¢p minh.
3.4. Trich lap cac quy khac hodc mé rong san xuét kinh doanh

Ké tir sau khi bu dip cac khoan chi khong hop 1y hop 18, coi nhu doanh nghiép da
hoan thanh cac nghia vu bét budc, va doanh nghi¢p cé quyén su dung s6 1oi nhuan
con lai phuc vu cho cac muyc dich riéng theo ¥ minh. Pau tién doanh nghiép s& quan
tam dén viée gilr lai bao nhiéu lgi nhuan khéng chia nhim muc dich tai dau tu mé
rong va phat trién san xuat kinh doanh. Sau d6 doanh nghiép ciing dé ra mot ty 1¢
nhat dinh trich 1ap cac quy nhu quy dau tu phat trién hodc cac quy phuc loi, khen
thudng nham phuc vu nhitng muyc dich khuyén khich san xuét.

3.5. Tra cd tic va 13i lién doanh

Pay 1a phan ma nhimg ngudi bé von ra thanh 1ap doanh nghiép ciing nhu nhiing
ngudi mua c6 phiéu cia doanh nghiép s& dugc hudng khi doanh nghiép 1am an c6

lai.
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