LOI CAM DOAN

To61 cam doan day la cong trinh nghién ctru cua
riéng t61. Cac sO liéu minh hoa trong ludn &n la trung
thyc. Cac két qua cua luan an chua dugc cong bd trong

bat ky mot cong trinh nao khac.

Tac gia luan an

Pham Xuan Kién
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LOI CAM ON

Tac gia luan 4n xin bay to 1ong cam on chan thanh va biét on sau sic
té1 PGS. TS Nguyén Thi Loi va PGS. TS Pham Thi Gai - nhiing cdn bd
huéng dan khoa hoc cho tac gia - dd hudng dan, chi bao nhiét tinh va dinh
huéng khoa hoc trong sudt qua trinh nghién ctru, thu thap s liéu, khao sat
thuc té va thuc hién luan an.

Tac gia ciling xin bay t6 long cam on sau sic dén cac cong ty duogc liét
ké ¢ luan an trong qua trinh diéu tra, thu thap s6 liéu, khao sat thuc té phuc vu
cho viéc phén tich, tong hop va viét luan an.

Tac gia cling xin chin thanh cdm on céc thay c6 gido va can by Vién
Dao tao Sau DPai hoc, Truong Pai hoc Kinh té Qudc dan, cac d@)ng nghiép cta
Khoa Ké toan va B6 mon Phan tich kinh doanh; cac nha khoa hoc, ban bé va
ngudi than da dong vién, chia sé va khich 1¢ tac gia trong sudt qua trinh thyc

hién luan an.

Tac gia luan an
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MO DAU

1. Tinh cép thiét ciia dé tai

Phan tich tai chinh (PTTC) 14 tong thé cac phuong phap dugc sir dung
dé danh gia tinh hinh tai chinh da qua va hién nay, gitp cho nha quéan 1y danh
gia duoc doanh nghiép (DN) va dua ra dugce quyét dinh chinh xac, tir d6 gitp
nhitg d6i twong quan tdm di t6i nhitg du doan chinh x4c vé mit tai chinh
ctia DN, qua d6 ¢ cac quyét dinh phu hop véi loi ich cta chinh ho.

PTTC 1a mot trong nhiing kénh théng tin quan trong dé cung cp thong
tin vé thyc trang tai chinh cia DN, gitp ngudi sir dung dua ra cac quyét dinh
kinh té, phuc vu viéc quan 1y tai chinh va nang cao hiéu qua str dung vén. Nén
kinh té nudc ta da va dang chuyén dan theo huéng da dang hoa cac hinh thic
so hitu trong nén kinh té thi truong c6 dinh huéng. Bén canh do, viéc tro
thanh thanh vién cua T6 chirc Thuong mai Thé giéi dong nghia voi viée gia
nhap nén kinh té thé giéi khién d6i twong sir dung thong tin cia DN ciing
dang dan ting 1én. Khong chi dimg & co quan thué, ma bay gio cic nha dau
tu, nhitng ¢6 dong, nha quan 1y, nhiing trung gian tai chinh, cic hang bao
hiém...ngdy cang quan tim dén tinh hinh tai chinh ctia DN. Boi vy can phai
PTTC dé danh gia hiéu qua hoat dong san xuat kinh doanh (SXKD) ctia DN.
O cac nudc tu ban phat trien PTTC rat duoc quan tAm nén tir lau da trd thanh
mot mon hoc doc 1ap va cac nganh déu xay dung duoc chi sb trung binh cia
nganh. Do vay, cong tac PTTC rat thuan loi, c6 thé danh gia thuc trang tai
chinh DN chinh xac va toan dién. O Viét Nam, gan day PTTC ciing di tré
thanh mdt mon hoc ddc 1ap cung véi qua trinh hoi nhap. Tuy vay, cong tac
PTTC & Viét Nam van 1a diéu kha méi mé nén nhiéu DN van gip kho khan

trong cong viéc nay. Nguyén nhan khong chi dung & viéc thiéu cac chi tiéu



phan anh, n6i dung phan tich ma con thiéu ca phuong phap phan tich, s liéu
trung binh ctia nganh ciing nhu nhan sy dé thuc hién. Piéu nay khién cho két
qué cua viéc PTTC ctia DN chua dugc thyc hi¢én trén co s khoa hoc, chinh
xéc, day du va khong phan anh duoc thuc trang két qua hoat dong cua DN.

Tir thyc té trén nén viéc hoan thién ndi dung, chi tiéu va phuong phap
PTTC véi cac DN trong nén kinh té hién nay 13 mot yéu cau cip thiét. Trong
do, cac DN trong nganh giao thong duong bd (GTDB) cling khong phai ngoai
1¢. Dé tai: “Phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép giao thong duong
b Viét Nam” d3 duoc ra doi trong hoan canh d6. Pay chinh 1a mot van dé
vira c6 tinh thoi sy cap bach ciing nhu vira c6 ¥ nghia 1y luan.

Vén @& PTTC trong cac DN da duoc dé cap tir 1au trén thé gi6i, nhét 1a
nhitng nudc tu ban cé thi trudng ching khoan phat trién. D3 co nhiéu cong
trinh & céc tap chi, sach bao do céc tac gia dua ra véi nhitng quan diém khac
nhau. Tuy nhién, PTTC van 13 chu dé tuong d6i moi mé va dang dugc hoan
thién dan dya trén nén tang co sé Iy luan cta nhitng nudc véi nén kinh té phat

trién co xét dén diéu kién thuc té cua Viét Nam.

2. Tong quan vé cic nghién ciru

PTTC dugc nhiéu tac gia dé cdp voi nhitng ndi dung chuyén sau nhat
dinh. C6 thé diém qua mot sd tic gia v6i nhitng dé tai co lién quan trong thoi
gian qua. Tac gia Nguyén Tuan Phuong voi dé tai “Hoan thién ndi dung phan
tich hoat ddng tai chinh cia cdc doanh nghiép san xudt lién doanh véi nuéce
ngoai”’ (1998) chi ra thyc trang va bién phap hoan thién viéc phan tich hoat
dong tai chinh, day la mdt trong ciac hoat dong co ban cua DN. Tac gia
Nguyén Trong Co dé cp toi viée “Hoan thién hé thong chi tiéu phdn tich tai
chinh trong doanh nghiép ¢é6 phdn phi tai chinh ¢ Viét Nam” (1999) tap trung
vao hé thong chi tiéu phan tich va ¢ nhing DN c¢b phéan phi tai chinh. Trong



khi d6 thi tac gia Nguyén Ngoc Quang (2002) tim hiéu “Hoan thién hé thong
chi tiéu phan tich tai chinh trong cdc doanh nghiép xdy dung cua Viét Nam ™.
Pén nam 2008, tac gia Tran Thi Minh Huong nghién ctru vé “Hoan thién chi
tiéu phan tich tai chinh tai Tong cong ty Hang khong Viét Nam”. Diém chung
clia cac nghién ctru nay déu lién quan dén viéc hoan thién hé thong chi tiéu
PTTC trong nhitng DN dic thu nhit dinh. Pay 1a mot trong nhitng khia canh
cua PTTC chut chua bao quat dugc hét cic mit cua cong vi¢c nay.

Nhiéu tac gia cling dé cap dén PTTC nhung & mot khia canh khac, d6
1a hoan thién hé thdng bao cdo tai chinh (BCTC) nhu: tac gida Nguyén Vin
Hiéu (2003) nghién ctru vé “Hoan thién hé théng bdo cao tai chinh voi viéc
phan tich tai chinh trong cdac doanh nghiép xdy dung Viét Nam”; cung nam
nay tac gia Vii Van Hoang tim hiéu “Hodn thién hé thong bdo cdo tdi chinh
VGi viée ting cwong quan 1y tai chinh trong cdc doanh nghiép xdy lap Viét
Nam”; cung vo1 luan an “Hoan thién hé théng bdo cdo tai chinh nham cung
cdp théng tin phuc vu cho phan tich tai chinh doanh nghiép & Viét Nam” cia
tac gia Nguyén Viét Loi. Nam 2004 tac gia Cung T6 Lan c6 luan an “Hoan
thién hé théng bao cao tai chinh voi viéc phdn tich tinh hinh tai chinh tai
Céng ty Dién lyc 1”. Tac gia Nguyén Thi Huong (2005) nghién ctu vé
“Hoadn thién hé thong bdo cdo tai chinh véi viéc phan tich tai chinh trong cdc
doanh nghiép nganh dién phia Bdc”. Nhitng nghién ctru nay tip trung vao
viéc hoan thién cac BCTC nham cung cap thong tin ddy du, chinh xac va toan
dién hon cho PTTC.

Nhom tac gia tha ba lai di sau vao tim hiéu thuc trang phan tich tinh
hinh tai chinh trong cac DN. Cu thé 1a tic gia Pd Quynh Trang voi dé tai
“Phdn tich tinh hinh tai chinh nham néng cao hiéu qud qudn tri tai chinh va
nang lee dau thau tai Tong cong ty xdy dung giao théng I va tac gia Nguyén

Thi Hang nghién ctru “Hodn thién céng tic phdn tich tai chinh trong cdc



cong ty c¢6 phan Duoc Viét Nam” trong nam 2006. Tac gia Lé Viét Anh nim
2007 tim hiéu “Hoadn thién phdn tich tinh hinh tai chinh tai cdc doanh nghiép
dét may tinh Hai Duong” va tac gia Pham Thi Thanh di sau vao “Hoan thién
phan tich bao cao tai chinh tai Tdp doan Phu Thai”. Nhitng nghién clru nay
d3 tim hiéu vé mang phan tich tinh hinh tai chinh cta nhiing DN.

DPiém chung cua cac cong trinh khoa hoc trén la déu da dé cap dén viéc
PTTC trong cac DN n6i chung hoac & mot khia canh nhét dinh, vé hé théng
chi tiéu, tinh hinh tai chinh hay BCTC chir chua xem xét day dii & ca hé thong
chi tiéu, phuong phap phan tich ciing nhu ndi dung PTTC. Chua c6 tac gia
nao xem x¢&t cac DN GTDB truc thudc Bo Giao thong van tai (Bo GTVT)
chuyén xay dung ciu, dudng s ndm trong co sé ha tang cta nén kinh té. Vi
vay luan an nay s€ lam ro vé thue trang PTTC trong cac DN GTDB cling nhu
nhimg dic diém cia nganh da anh hudéng tdi viéc phan tich va dua ra dugc

nhimg bién phap dé xuat cy thé nham hoan thién cong tac PTTC.

3. Muc tiéu va nhiém vu nghién ciru

B6 sung va hoan thién céc chi tiéu, ndi dung va phuong phap PTTC dé
g6p phan gitp cac DN thudc nganh GTDB danh gia chinh xac, ddy du vé tinh
hinh tai chinh. Qua viéc PTTC dua trén s6 lidu trong qua khur va hién tai,
nhimg ngudi sir dung thong tin c6 thé dy doan chinh x4c xu hudéng bién dong
trong tuwong lai dé dua ra nhitng chién lugc kinh doanh va dinh huéng dau tu
dung dan d6i véi DN.

Hé¢ théng hoa co so 1y luan caa viéc PTTC trong cac DN GTPB, qua
do6 dong gop vao ndi dung PTTC cua cac DN nay.

Tim hiéu dic diém hoat dong SXKD va cac san phém cua loai hinh DN
GTPB dé thiy duoc sy anh huéng dén viéc PTTC. Sau khi xem xét thuc
trang noi dung va phuong phap PTTC trong nhitng DN GTPB, két hop véi co



s& 1y luan cling nhu dac thu cia nganh nham xay dung va hoan thién viéc

PTTC cua cac DN nay.

4. P6i twong va pham vi nghién ciru

Péi tuong nghién ctru cua luan an 1a PTTC trong cdc DN hoat dong
trong nganh GTPB ctia Viét Nam, gdm cac mang vé: hé théng cac chi tiéu
phan tich, noi dung phén tich va phuong phap PTTC thong qua hé théng
BCTC la chu yéu.

Céac DN trong nganh GTPB hoat dong trong nhiéu nhiéu linh vue, tu
xay dung cau, duong, cong trinh dan dung dén linh vuc van tai, chuyén cho
hang khach va hang hoa trén pham vi ¢4 nude. Pham vi nghién ctru ctia luan
an dugc gi61 han trong cac DN thudoc nganh GTPB cua B6 GTVT da thuc
hién ¢6 phan hoa (CPH) va chua CPH. Nhitng DN trong dién khao sat ciia tac
gia hoat dong kinh doanh chu yéu trong linh vuc xay dung va thi cong cac

cong trinh cau va duong trén pham vi ca nudc.

5. Phuwong phap nghién ciru

Luan an dya trén nén tang phuong phap luan cta chu nghia duy vat
bién chung, chi nghia duy vat lich sir va cac nguyén ly co ban ctia chu nghia
Mac- Lé nin. Dé tai ciing st dung nhitng phuong phap dic thu cua chuyén
nganh ké toan - tai chinh nhu: phuong phéap so sanh, phuong phap ty 1é....
Mot s6 phuong phap ctia cac mon khoa hoc khac nhu: phuong phép hé thong,

phuong phap 16-gic cling dugc st dung trong luédn an.

6. Y nghia khoa hoc ciia dé tai
Hé thong hoa va gop phan lam sang t6 nhitng van dé 1y luan co ban vé

PTTC trong cac DN.



Téng hop nhimng kinh nghiém PTTC ctia nudc ngoai, 1a nhimg nudce cd
nhiéu diém twong dong v4i bdi canh ciia Viét Nam.

Lam o va khang dinh vai trd déng gop quan trong ctia cac DN GTDB
d6i v6i nén kinh té trong thoi ky hoi nhap day tinh canh tranh gay gat hién
nay.

Danh gia thuc trang cong tdc PTTC cua cac DN GTDB trong thoi ky
dbi méi nhiam xac dinh dugc nhitng van dé ton tai va dua ra nhitng bién phap
thich hop va kha thi dé hoan thién cong tac PTTC cta nhitng DN nay.

Dua ra nhitng gidi phap cai thién tinh hinh tai chinh tai caic DN GTDB.

7. Gidi thi€u bo cuc cia luan an
Luan an ngoai 1061 mé dau, két luan, cac danh muc bang bi€u, danh muc

tai liéu tham khao va phu luc, phan ndi dung chinh duoc chia 1am ba chuong:

CHUONG 1. CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH TRONG
CAC DOANH NGHIEP

CHUONG 2. THUC TRANG PHAN TiCH TAI CHINH TRONG CAC
DOANH NGHIEP GIAO THONG PUONG BO

CHUONG 3. GIAI PHAP HOAN THIEN PHAN TiCH TAI CHIiNH
TRONG CAC DOANH NGHIEP GIAO THONG PUONG BQ



CHUONG 1
CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH TAI CHINH
TRONG CAC DOANH NGHIEP

1.1 Tai chinh doanh nghi€p va phan tich tai chinh trong cac doanh nghi¢p
1.1.1 Tai chinh doanh nghiép

Tai chinh DN 14 hé thong cac quan hé kinh té tai chinh va luéng chuyén
dich dudi hinh thai gia tri cia cac ngudn luc tai chinh phat sinh trong qua
trinh tim kiém, huy dong, phan phdi va sir dung cac quy tién té hodc vén trong
quy trinh hoat dong cia DN nham dat duoc cac muc tiéu dé ra.

Nhic dén tai chinh DN thi khong thé khong dé cap dén cac quan hé tai
chinh DN. Py chinh 14 nhitng mdi quan hé caa DN khi tién hanh hoat dong
SXKD va c6 thé dugc chia thanh hai nhém chinh nhu sau:

* Quan hé tai chinh ciia DN véi nhitng déi tdc bén ngoai:

Trong nén kinh té thi truong hién nay, mdi DN ton tai va phét trién can
phai c6 nhitng mdi quan hé véi cac dbi tac. Noi cach khac nhitng mbi quan hé
nay ton tai mot cach khach quan khién cac DN khong thé tién hanh hoat dong
SXKD ma khéng phat sinh cac moi quan hé nay. Cac mdi quan hé d6 gom:

Quan hé giitta DN véi Nha nuée: Tat ca cac DN khi hoat dong déu c6
nghia vu phai nop thué, phi va cac khoan 18 phi cho Nha nudc. Méi quan hé
dién ra khi DN thyuc hién nghia vu nop thué: thué thu nhap doanh nghiép, thué
gia tri gia tdng...va cac khoan phai ndp khac gdm phi va 18 phi cho Nha nudc.
Bén canh d6, méi quan hé ciing nay sinh khi Nha nudc cap von kinh doanh
hodc gop von lién doanh vao DN.

Quan hé gitta DN véi thi truong tai chinh: Quan h¢ nay hinh thanh khi
DN tim kiém cac nguén tai tro cho hoat dong kinh doanh cua minh trén thi

truong tai chinh. DN ¢6 thé vay muon qua hinh thirc phat hanh ¢6 phiéu hay



trai phiéu dé dap Gmg nhu cau vé von kinh doanh trong ca ngin han va dai
han. Vi vay, DN s& phai tra 14i vay va vn vay hay c6 tic cho cac nha tai trg.
Bén canh d6, dbi véi nhitng khoan tién chwa c6 nhu cau st dung dén, DN c¢6
thé giri vao cac ngan hang, dau tu vao ching khoan hay cho cac d6i tuong
khac vay.

Quan hé giita DN va cac thi truong khac: Trong qua trinh hoat dong,
DN con ¢6 mébi quan hé voi cac thi truong dau vao va dau ra khac. O thi
truong dau vao 1a noi DN tim kiém cic nguén cung cap nguyén vat liéu, hang
hoa, may moc thiét bi, tai san c6 dinh, stc lao dong.. .O thi truong dau ra, DN
phai tinh toan dén nhu cdu cta ngudi tiéu dung va cac dbi thii canh tranh.
Thong qua mbi quan hé twong tac nay s& giup DN lap ké hoach san xuit kinh
doanh va chién luoc phat trién trong timg giai doan cho phu hop.

* Quan hé tai chinh cua DN voi nhitng don vi trong chinh ndi bo
DN:

Pay 1a nhitng mdi quan hé dién ra bén trong cia mot DN, giita chi s
hiru cua DN va nguoi quan 1y DN, gitra nguoi st dung lao dong va nguoi lao
dong, gitra cac phong ban chtic ning, cac bo phan san xuét...Cac quan hé nay
duogc thé hién qua cac chinh sach, quy dinh va quy ché ctia DN.

Qua nhitng mdi quan hé tai chinh DN trén, c6 thé thiy, chtic ning cta
tai chinh DN c6 nhitng diém co ban sau:

- Trude hét, d6 1a viéc dam bao von cho hoat dong SXKD cua DN. Pay
chinh 13 diéu kién tién quyét cho bat ky DN nao mudn tién hanh hoat dong.
Tai chinh DN s& giup xac dinh, tim kiém, t6 chitc va huy dong cac ngudn von
cho DN.

- Thir hai, sau khi da huy dong duoc vén phai kiém tra va giam sat cac
hoat dong lién quan dén viéc st dung ngudn von d6 sao cho hiéu qua dem lai

cao nhat. Chic ning nay phai dién ra thuong xuyén, lién tuc tir khau dau tién



khi chuan bj céc yéu td dau vao gém: tu ligu lao dong, ddi tuong lao dong va
strc lao dong rdi dén qua trinh san xuét ra hang héa, san pham cu thé hay dich
vu va sau do 1a giai doan tiéu thu. Cong viéc nay s€ giup phat hién cling nhu
giai quyét kip thoi cac van dé phat sinh lién quan dén viéc quan 1y va st dung
ngudn von.

- Cudi cung, d6 1a chire nang phan phdi loi nhuan tir hoat dong SXKD
ciia DN. Két qua hoat dong ctia DN phai dugc phan chia cho cac ddi tuong
khong chi bén trong DN: cac c6 dong, nha dau tu, ngudi lao dong...ma ca dbi
tuong bén ngoai 1a Nha nudc voi viéc ndp thué, phi, 1€ phi va cac khoan phai
ndp khac vao ngan sach. Dé giit nguyén tac bao toan va phat trién von nén doi
khi lgi nhuan nay s€ khong dem phan chia ma dugc dung toan b vao viéc tai
dau tu nham mé rong quy mod vén va quy mé san xuat cling nhu hoat dong
cua DN.

1.1.2 Phan tich tai chinh trong cdc doanh nghiép
1.1.2.1 Khai niém va vai tro phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép

PTTC c6 thé dugc xem la mot qua trinh xur 1y, ddnh gia s6 liéu bang
cac phuong phap ky thuét thich hop dé giup nguoi st dung thong tin biét
duogc thyc trang tai chinh DN, tir d6 dua ra quyét dinh dung dan dap tmg dugc
nhu cau hay thoa mén loi ich ctia minh.

PTTC nhim cung cap thong tin mot cach chinh xac, trung thuc va kip
thoi dé nhitng ngudi st dung thong tin ndy c6 thé danh gia sirc manh tai
chinh, kha ning hoat dong ciing nhu du doan vé tuong lai phat trién caa DN.
PTTC ciia mot DN 1a mdi quan tdm ciia nhiéu nhom nguoi co loi ich khac
nhau (hay ngudi sir dung théng tin) va c6 thé chia ra thanh hai nhém chinh:

* Nhitng ngwoi sir dung thong tin bén trong DN, bao gdm: Hoi dong

quan tri, Ban Gidm ddc, cac nha dau tu, cac ¢6 dong, ngudi lao dong...
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Tuy nhién trong nhoém nhitng nguoi nay thi mirc d§ quan tam hay muc
dich PTTC cua ho ciing khong gidng nhau.

Thir nhat, myc tiéu ctia Hoi dong quan tri hay nhiing c6 dong sang lap
1a dam bao va phat trién von trong qué trinh hoat dong ciia DN. St ménh nay
dugc quan triét dén Ban giam ddc, hay nhiing ngudi quan 1y, diéu hanh DN.
Béi1 vay ho s€ quan tam dén hiéu qua hoat dong cua DN ciling nhu kha ndng
sinh 101, kha nang thanh toan va kha nang tang truéng cua DN.

Tht hai, véi Ban giam ddc, viéc PTTC dem lai thong tin chinh xéc, dﬁy
da va kip thoi vé thuc trang tai chinh DN, qua d6 gitip ho dwa ra nhitng quyét
dinh trong ngin han va ca chién lugc kinh doanh trong dai han cho phu hop
v6i ddc diém ctia DN nham thoa méin yéu cau cua Hoi ddng quan tri.

Thir ba, d6i v6i cac nha dau tu: cac cd dong hay cac ddi tac tham gia
g6p von lién doanh... PTTC gitp xac dinh duoc gia tri cia DN, kha nang sinh
161, phan chia lgi nhuan cling nhu han ché céc rui ro khong mong mudn trong
qua trinh dau tu.

Thtr tu, do 1a nhitng nguoi lao dong hay can bd cong nhan vién trong
DN, nhitng ngudi c6 quyén loi gan tryc tiép véi DN. PTTC gitip ho hiéu dugc
ho dang lam viéc trong mot méi trudng DN nhu thé nao va tuong lai cua ho ra
sao. Piéu nay gitip ho ciing ¢d niém tin va tao sy gan két 1au dai hon véi DN.

* Nhitng nguwoi siv dung théng tin bén ngoai DN, bao gdm: cic nha
cung cip, cac trung gian tai chinh, ngan hang, cc co quan chirc ning ctia Nha
nuéce nhu: co quan thué, co quan théng ké, co quan kiém toan...

Thér nhat, d6i v6i cac nha cung cép nguyén vat liéu dau vao, duoc coi
13 mot trong nhitng ddi tic quan trong nhat cia DN, PTTC dé biét duoc tinh
hinh tai chinh cia DN nham dua ra nhitng quyét dinh lién quan dén phuong

thirc ban hang va thu tuc thanh toan cho phu hop.
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Thir hai, lién quan dén céc trung gian tai chinh ciing nhu ngan hang, to
chue tin dung... PTTC gitp cac don vi nay dua ra nhiing quyét dinh lién quan
dén han muc tin dung, thoi han trd ng va ca mic 1ai suat cho vay cho phu hop
trong tirng giai doan kinh doanh ctia DN.

Thir ba, PTTC ddi véi co quan thué sé& hd tro viéc tinh toan s thué ma
DN phai nop c6 phan anh chinh xac lgi nhudn ma DN dat duoc tur hoat dong
SXKD hay khong. Trén thuc té, cac DN ludn tim cach dé ndp thué it nhat,
trong khi dé cac co quan thué thi nguoc lai, ludn mubn thu dugce nhiéu thué
nhat. Boi vay viéc PTTC sé& giup ho hiéu duoc chinh xac DN dang lam gi,
bang cach nao va két qua thuc su ra sao. Tir d6 giup ho ¢ can cir day du va
chinh xac dé thu thué theo dung luat.

Qua phan tich ta thay nhu cau str dung va khai thac thong tin cua timg
d6i tuong st dung thong tin d6i voi thyc trang “bire tranh tai chinh” & DN rat
da dang. Mbi dbi twong tuy theo muc dich riéng ctia minh s& c6 chi tiéu phu
hop dé PTTC. Tuy vdy, su hiéu biét vé ké toan tai chinh cua timg ddi tuong
nay lai khong dong déu va thuong ndy sinh nhimg xung dot loi ich do nhan
thure khac biét nay. Tom lai, du c6 su khac biét nhét dinh nhung PTTC s€ giap
nguoi str dung thong tin c6 thé danh gia thyc trang tai chinh DN, tir d6 dua ra
quyét dinh t6i wu phu hop véi loi ich cia minh.
1.1.2.2 Co s6 dir li¢u str dung trong phan tich tai chinh doanh nghiép

* Théng tin tir hé thong ké todn

Pay 1a nhiing thong tin duoc cung cp cha yéu tir hé thong BCTC va hé
théng so sach ké toan: bang can d6i tai khoan, s chi tiét, sO cai cac tai
khoan...Trong d6 cac BCTC nham phan 4nh tinh hinh tai chinh, két qua kinh
doanh cua DN va cung cip nhitng thong tin ké toan tai chinh cé ich cho

nhitng nguot st dung ca & bén trong va ngoai DN.
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BCTC la nhitng bao cao tong hop nhat vé tinh hinh tai san, von cha s
hitu (VCSH), cong ng va cac ludng tién cling nhu tinh hinh tai chinh, két qua
kinh doanh trong ky ctia DN. Néi cach khac, BCTC la phuong ti¢n trinh bay
kha nang sinh 161 va thuc trang tai chinh cua DN gitip nhitng ngudi quan tam
dua ra cac quyét dinh kinh té phu hop.

Ngoai céc thong tin nay, DN con phai cung cip cac thong tin khéc
trong “Ban thuyét minh béo cdo tai chinh” nham giai trinh thém vé cac chi
tiéu da phan anh trén cac bao cdo tai chinh tong hop va cac chinh sach ké toan
d3 4p dung dé ghi nhan cic nghiép vu kinh té phat sinh, 14p va trinh bay
BCTC.

Hé théng BCTC gdm BCTC nim (duogc 1ap dinh ky hang nim hoic
tron 12 thang) va BCTC giita nién do (dugc 1ap dinh ky cudi mdi quy cua
nam tai chinh khong bao gébm quy 4). Luan an nay s& di vao hé théng BCTC

nam, bao gom:

- Bang cén dbi ké toan Mau s6 B 01-DN
- Bao cao két qua kinh doanh Mau s6 B 02-DN
- B4o c4o luu chuyén tién té Mau s6 B 03-DN

- Ban thuyét minh bao cdo tai chinh  MAu s6 B 09-DN

Bang can d6i ké toan (BCPKT): 1a bao céo tai chinh tong hop, phan
anh tong quat toan bo gia tri tai san hién c6 va ngudn hinh thanh tai san d6
cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhat dinh. Can ctt vao BCDKT c6 thé
nhan xét, ddnh gia khai quat tinh hinh tai chinh ctia DN.

Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh (BC KQKD): 1a mdt bao cdo ké
toan tai chinh phan anh tong hop doanh thu, chi phi va két qua cua cac hoat
dong kinh doanh trong DN sau mdi ky hoat dong. Pay ciing 1a bdo cdo tai
chinh quan trong cho nhiéu d6i tuong khac nhau nham danh gia hiéu qua hoat

dong va kha nang sinh 101 ciia DN.
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B4o c4o luu chuyén tién té (BC LCTT): 1a bao cdo tai chinh tong hop,
phan 4nh viéc hinh thanh va st dung luong tién phat sinh trong ky bao céo
cia DN. Thong tin & bao cdo ndy 1a co sé dé danh gia kha ning tao ra cac
khoan tién va viéc su dung nhirng khoan tién da tao ra do trong hoat dong
SXKD cua DN.

Ban thuyét minh bao cdo tai chinh (BTM BCTC): 13 mét bao cdo ké
toan tai chinh tong quat nham muc dich giai trinh va bo sung, thuyét minh
nhiing thong tin vé tinh hinh hoat dong SXKD, tinh hinh tai chinh ctia DN
trong ky béo cédo, ma chua dugc trinh bay day du va chi tiét hét trong cac
BCTC. Vi thé ndi dung ctia bao cdo nay thuong dé cip dén dic diém, tinh
hinh chung ctia DN; vé& thu nhdp cta ngudi lao dong; vé cic nguyén nhan
tang, giam cta tai san cb dinh (theo nguyén gia va theo gia tri con lai); vé tinh
hinh ting, giam cic ngudn von, cac quy DN; nhiing khoan no tiém tang,
nhirng khoan cam két va nhitng thong tin tai chinh khac.

* Théng tin ngodi hé thong ké todn

Day chinh 1a nhiing thong tin tor moi truong kinh doanh cling nhu céc
quyét dinh quan 1y, diéu hanh cta doi ngii 1anh dao caa DN. C6 nhiéu loai
thong tin lién quan dén nhiéu linh vuc nhung dua vao dac diém va tinh chét
ctia théng tin ma co thé chia thanh hai nhom nhu sau:

* Thong tin bén ngoai doanh nghiép

Nhitng thong tin ndy lién quan dén tinh hinh nén kinh té vi mo tai thoi
diém phan tich. Nén kinh té vi mo sé& cung cip thong tin cho viéc PTTC duéi
nhiéu goc d9, dé biét duoc nhimg co hoi ciing nhu thach thirc ma DN phai d6i
mat. Nhing théng tin bén ngoai DN bao gdm:

- Céc chinh sich kinh té vi mé ctia Nha nudc: tai khéa, tién té, tin dung,

ngan hang, ché do va chuan myc ké toan co6 lién quan...
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- Strc khoe cua nén kinh té lién quan dén chi sd gia tiéu dung hay tinh
hinh lam phat ciing nhu chu ky ctia nén kinh té dang ¢ giai doan ting trudng,
suy thodi hay gidm chan tai chd; tham chi thong tin vé tinh hinh nén kinh té
ctia khu vuc va trén thé gidi ciing c6 anh huong it nhidu dén PTTC cta DN.

- Méi trudng kinh doanh va dau tu véi chinh sach luat phap lién quan
dén viéc st dung lao dong, dat dai, moi truong...

Bén canh d6, mdi DN hoat dong trong mot nganh hay linh vuc nhat
dinh v6i nhitng dac diém riéng c6 cua nganh nay, vi du thuong mai, san XUAt,
xay dung...Khi d6 nhitng thong tin cia nganh nhu sau s€ 1a co s& dir liéu khi
PTTC:

- Xu hudng phat trién cia nganh trong thoi gian t6i v6i su bién dong
cta thi truong, dang trong giai doan phat trién manh mé hay thodi trio.

- Trinh dg khoa hoc k¥ thuat, cong nghé san Xuat trong va ngoai nudc
lién quan dén linh vuc hoat dong cua DN: may moc trang thiét bi, cong nghé
thong tin...

- Pic tinh canh tranh trong nganh vé&i nhimg dbi thu canh tranh & thoi
diém hién tai va tiém ning trong tuong lai.

- Cac quy dinh va dinh huéng cua co quan quan 1y cia Nha nudc d6i
vo1 nganh trong hién tai va ca tuong lai.

* Thong tin bén trong doanh nghiép

Mdbi DN 1a mot ca thé dic trung hay té bao cua nén kinh té véi nhiéu
nét riéng biét. Do vy, PTTC phai xem xét dén khia canh nay dé giap dua ra
nhitng quyét dinh ding din, ddp ung nhu ciu ctia nguoi sit dung thong tin.
Nhiing thong tin bén trong DN bao gdm:

- Mdi DN déu c6 chinh sach, chién lugc phat trién va canh tranh khéc
nhau & timg thoi ky, do vay nhiing thong tin ndy s& anh hudng dén tinh hinh

tai chinh.
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- Bic diém tinh hinh huy dong va str dung ngudn von ciing nhu co ciu
ngudn von.

- Chu ky kinh doanh, sy da dang héa va vong doi ctia san pham

- Vi thé ciia DN trong nganh ciing nhu trong quan hé véi cac ddi tac:
ngan hang, ngudi mua hang, ngudi cung cap.

Ngoai ra, cling con c¢6 nhiéu cach khiac dé phan loai thong tin ding
trong PTTC DN nhu theo thdi diém tiép nhan, theo tinh phap 1énh, theo chu
ky xuat hién...Tét ca nhiing thong tin nay déu gép phan quan trong ddi véi

PTTC trong DN, gitp cho viéc phan tich dugc khach quan va toan dién hon.

1.2 Phuong phap phan tich tai chinh doanh nghié¢p
1.2.1 Phwong phdp so sanh

Phuong phap so sanh 1a phuong phap dugc st dung phd bién trong
phan tich. Phuong phap nay do ludng cac chi tiéu voi nhau dé thay duogc su
thay doi cua cac chi tiéu dang nghién ctru. Khi d6 can phai c6 mét tiéu chuan
hay goc dé dbi chiéu va cac sd liéu sau thuong duoc sir dung:

- Tai liéu ky trudc (ndm trude, quy trude, thang trudc),

- Céc muc tiéu da dé ra (ké hoach, du toan, dinh mtrc),

- Céc chi tiéu twong tmg cua nhitng doanh nghiép cing nganh hay sb

trung binh cua nganh do.

Pé phuong phép nay c6 ¥ nghia va dam bao viéc so sanh dugc cac chi
tiéu phan tich phai dugc thong nhat ca vé mit thoi gian va khong gian. Cac k§
thuat hay cach thtc so sanh ctua phuong phap nay 13 so sanh bang sd tuyét
d6i, so sanh bang s6 tuong d6i va so sanh bang s6 binh quan.

Mot phuong phap co thé duge coi 14 mot dang dic biét cua phuong
phap so sanh, d6 1a phwong phap ty 1& hay phuong phap phan tich bang cac ty
s6 tai chinh. Cac ty so tai chinh 1a nhiing cong cu phan tich co ban dé dién dat

cac BCTC. Viéc phén tich cac ty s tai chinh sir dung cac s liéu ¢ BCTC va
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trinh bay két qua theo nhitng mang ndi dung nhit dinh. Cac nha phan tich
xem xét nhiing két qua nay véi so lidu ctia nhitng DN khac cing nganh hozc
s6 trung binh ciia nganh d6. Uu diém cuia viéc phan tich ty so tai chinh con &
chd, thAm chi no giip so sanh duoc hi€u qua kinh doanh cua nhiitng DN
khong cung linh vuc hoat dong hay quy mé san xuat.

Nhiéu ty sb chinh dugc st dung nhung c6 thé dugc chia thanh bdn
nhom chinh sau: phan tich kha nang thanh khodn, phan tich kha nang tra ng,
phan tich ciu tric tai chinh (hay don bay tai chinh) va phan tich kha ning sinh
10i. Ty theo myc dich nghién ciru ciia timg ddi twong sir dung thong tin ma
nhing ty s tai chinh nay co thé c6 mang nhiéu thong tin hon so véi nhimng ty
s6 khac. Vi viy, cac nha phan tich c6 kinh nghiém khong tinh toan cac ty sb
mdt cach roi rac ma phai xem xét cac chi tiéu trong mdi quan hé v6i nhau dé
hiéu duoc ban chat ciia van dé. Pé dat dugc két qua co ¥ nghia, nha phan tich
so sanh nhitng ty sd ndy qua mot thoi ky gébm nhidu nim so véi tiéu chuén;
xem xét su bién doi ndy so voi chuan muc va kiém tra chéo nhiing ty sd nay
v6i nhau dé gitip phat hién duoc xu hudng bién dong ciia ching.

Tuy nhién, viéc phan tich dya vao cac ty sb tai chinh nay ciing co
nhitng han ché nhat dinh. Thtr nhét, phan tich ty s6 chi giai quyét v4i nhing
s6 liéu dinh luong chir khong xem xét nhiing yéu t6 dinh tinh nhu gia tri dao
dtrc hay trinh do cia nguoi quan ly; trach nhiém ctua nguoi lao dong. Co
nhiéu diéu quan trong can luu ¥ khi PTTC.

Thir hai nha quan 1y c6 thé dua ra nhitng quyét dinh ngan han trude
ngay 1ap cic bao cdo dé tac dong dén cac ty sd. Vi du, mot DN c¢6 thé cai
thi¢én ty 1¢ thanh toan hi€én hanh b'fmg cach tra b6t nhitng khoan no ngén han
ngay trudce thoi diém 1ap BCDKT.

Tht ba, su so sanh cac ty sb giita cac DN c6 thé din dén sy hiéu nham

vi sy khac nhau trong thuc t€ cong tac ké toan & cac linh vyc nhu: tinh khau
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hao, ghi nhan thu nhdp va tai sdn v6 hinh hay ndm tai chinh khac nhau. Vi
vdy, cac nha phan tich thuong phai dit cac DN trén mot co sd ké toan co thé
so sanh dugc trude khi so sanh céc ty so.

Thir tu, c6 nhitng ty sd c¢6 tén goi gidng nhau nhung cic nha phén tich
do6i khi lai st dung dinh nghia hodc cong thirc khac nhau nén cé thé dan dén
su hiéu 1am khi so sanh va dién giai gitta cac DN.

Tht nam, két qua ké toan dugc tinh theo gia tri lich str cua tién té hay
tuan thi nguyén tic gia phi lich str (hodc gia goc). Trong khi d6 mdt su thay
d6i trong stcc mua cta dong tién do lam phat c6 thé lam sai 1éch tinh so sanh
duoc cua cac chi ti€u vi ching dugc tinh toan & nhiing thot diém khac nhau.
Vi dy, khi lam phat cao xdy ra ¢ nén kinh té s& khién cac ty s6 so sanh doanh
thu va thu nhap rong véi tai san va VCSH c6 thé bi tang lén.

Thir sau, néu chi c6 mot ty so thi khong co ¥ nghia gi. Piéu tao nén sy
phu hop cua mdt ty s6 & DN duoc quyét dinh bo1 nganh cua no, chién luoc
quan 1y va tinh trang ctia nén kinh té. Két ludn mot ty sé tt va chi sb kia xau
13 mot sy nham 13n. Noi cach khac cac ty ) phai dugc danh gia trong su két
hop véi hoat dong ctia DN trong qua khir va so sanh trong bdi canh nhiing
DN cung nganh cua chang.

Cudi cung, cac ty sb phai dua trén cac BCTC cong khai phan anh qua
khir chtr khong phai tuwong lai. Trir phi nhiing chi tiéu nay dang tin cy, néu
khéng sé& rat kho dua ra nhimg dy doan hop 1y vé xu hudng cta twong lai.
Nha phan tich quan tim dén tuong lai khong nén nham lan rang so liéu qua
khtr tat yéu phan anh tinh trang hién tai hay ky vong tuong lai.

1.2.2 Phwong phap loai trir

Pay 1a phuong phap xac dinh anh hudng cua timg nhan té dén dbi

tugng phan tich bang cach loai trir anh huong cia cac nhan t6 khac. Theo

phuong phap nay, khi xem xét anh huéng ciia mot nhan to phai gia dinh cac
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nhan t6 khac khong thay ddi (hay giit nguyén). Phuong phép loai trir co thé
thuc hién theo hai cach thirc, d6 1a dang thay thé lién hoan va dang s6 chénh
1&ch.

1.2.2.1 Phuong phap thay thé lién hoan:

Phuong phap nay dugc ap dung khi cac nhan t6 ¢6 quan hé vdi chi tiéu
dudi dang cac phép tinh dai s6, cu thé 1a vai cac phép tinh cong, trir, nhan va
chia (+, -, x, =). Khi phan tich 4nh hudng cia mot nhan td, ta thay thé 1an luot
nhan t6 d6 vai tri s6 ¢ ky phan tich, roi so sanh véi (hay trir di) tinh trang
truéc khi nhan t6 d6 duoc thay thé (nhitng nhan t6 chua duoc thay thé van giir
nguyén tri so ¢ ky gdc, nhitng nhan t6 da duoc xem xét ¢o tri s6 ¢ ky phan
tich). Sau do, téng hop cac nhan td anh huong lai dé dua ra nhan xét. Cu thé
phuong phap nay nhu sau:

- Goi Q, va Qy lan luot 1a chi tiéu can phan tich ¢ ky gdc va ky phan

tich.

- Goi ay, by, ¢y va a;, by, ¢; lan luot 1a tri s6 ctia ba nhan td a, b, ¢ & ky

gbc va ky phan tich.

- Goi a, b, ¢ 1a nhimng nhan t6 anh huéng dén chi tiéu can phan tich Q va

c6 quan hé véi chi tiéu nay dudi dang biéu thire dai s6 nhu sau:

Qo=4ap+ by -co va Qi=a;+b-¢ (L.1)

AQ = Q, - Q,: thé hién quy mo ting giam hay muc bién dong tuyét d6i

cua chi tiéu can phan tich.

AQ thé hién toc d6 thay ddi hay murc bién dong twong ddi
X 1 00: 2 2 A /‘\ N 14
Qo cua chi ti€u can phan tich




19

Déi tugng phan tich & day 1a chi tiéu Q. Sir dung phuong phép thay thé
lién hoan, ta lan luot xét anh huéng cta cac nhan té dén chi tiéu Q nay nhu
sau:

- Xét anh hudng ciia nhén t6 a:

+ Mirc bién dong tuyét dbi: Aa = (a;+ b, - Co) - (8 + b - Co) (1.2)
+ Mirc bién dong twong ddi: (Aa/Qy)*100

- Xét anh hudng ctia nhan t b:

+ Mirc bién dong tuyét ddi: Ab = (a; + b; - ¢o) - (a; + b, - ¢,) (1.3)
+ Mirc bién dong twong ddi: (Ab/Qg)*100

- Xét anh hudng cta nhan t6 c:

+ Mirc bién dong tuyét ddi: Ac = (a;+ by - ¢) - (a;+ by - ¢o) (1.4)
+ Mirc bién dong twong ddi: (Ac/Qg)*100

Sau khi da xem xét mtrc d§ anh hudng cta tirng nhan t6 dén chi tiéu Q,
ta phai tong hop anh huong cua ba nhan t6 lai (Aa + Ab + Ac) dé xem c6 bang
AQ hay khong. Cubi cing dua ra nhan xét vé timg nhan to anh hudng ciing
nhu nhan xét chung vé ca ba nhan t6 trong méi quan hé qua lai v6i nhau.
1.2.2.2 Phuong phap s6 chénh léch:

Phuong phép nay dugc ap dung khi cac nhan t6 c6 quan hé vdéi chi tiéu
dudi dang tich sé hay thuong sé (hay phép tinh nhan va phép tinh chia). Cac
nhan t6 nay dugc sap xép theo thir tu tir nhan té sd lwong rdi dén nhan tb chét
lugng. No6i cach khac, phuong phap nay la mdt dang dac bi¢t cua phuong
phap thay thé lién hoan. Khi phan tich sy anh hudng ctia mot nhan t6, ta st
dung phan chénh 1éch ctia nhin t6 d6 nhan véi tri s6 cta nhimg nhan t6 khac
(nhan t6 chwa thay d6i van giit nguyén tri s6 & ky gdc, nhan td da thay d6i c6
tri s6 & ky phan tich). Sau d6 tong hop anh hudng cua cac nhén t6 dé dua ra

nhan xét. Cu thé phuong phéap nay dugc xem xét nhu sau:
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- Goi Q, va Q, lan luot 1a chi tiéu can phan tich & ky gdc va ky phan
tich.
- Goi ag, by, ¢o va aj, by, ¢; 1an luot 13 tri s6 ciia ba nhan td a, b, ¢ & ky
gbc va ky phan tich.
- Goi a, b, ¢ 1 nhiing nhén t6 anh huong dén chi tiéu phan tich Q va c6
quan hé véi chi tiéu nay dudi dang biéu thic dai s nhu sau:

Qo=a,x b, X ¢, va Q=a;xb;xc (1.5)
AQ = Q, - Q,: thé hién quy mod ting giam hay muc bién dong tuyét d6i

ctia chi tiéu can phan tich.

AQ oo thé hién toc do thay d6i hay muc bién dong twong dbi
Qo X'V ciia chi tiéu cAn phan tich

Pbi tugng phan tich ¢ day 1a chi tiéu Q. Sir dung phuong phap s6 chénh
1éch, ta 1an luot xét anh huéng ctia cac nhan td dén chi tiéu Q nay nhu sau:
- Xét anh hudéng ctia nhan t6 a:
+ Mirc bién dong tuyét ddi:  Aa=(a;- a,) X by X ¢, (1.6)
+ Mirc bién dong twong ddi:  (Aa/Q,)*100
- Xét anh hudng ctia nhan td b:
+ Mirc bién dong tuyét ddi:  Ab=a;x (b; - by) X ¢, (1.7)
+ Murc bién dong tuong dbi:  (Ab/Qy)*100
- Xét anh hudng ctia nhan t6 c:
+ Mirc bién dong tuyét doi: Ac =a; X b;x (¢i-c,) (1.8)
+ Murc bién dong tuong dbi:  (Ac/Qg)*100
Sau khi da xem xét mic d§ anh hudng ctua tung nhan t6 dén chi tiéu Q,
ta phai tong hop anh huong cta cac nhan té lai (Aa + Ab + Ac) dé xem c6
bang AQ hay khéng. Cudi cing dua ra nhan xét vé ting nhén t6 anh huong

cling nhu nhan xét chung.
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Tuy vay phuong phap loai trir ndy ciing c¢6 nhirng han ché nhit dinh.
Th nhét, cac nhan td va chi tiéu phai co mbi quan h¢ dudi dang biéu thuc dai
s6 nao d6. Trong thuc t& chung c6 thé c¢6 quan hé v4i nhau theo nhitng moi
quan hé hay mo hinh khac.

Thir hai, khi xem xét hay phan tich mot nhan t6 nao dé, ta phai gia dinh
cac nhén t6 khac khong thay d6i (nhan td chua duoc xem xét phai ¢b dinh tri
sd ¢ ky gdc, con nhan t6 da duoc xem xét thi ¢d dinh tri s6 ¢ ky phan tich).
Trong thyc té, cac nhan t6 ludn thay ddi cing mot luc chir khong tuan theo gia
dinh nay.

Cubi cung, trong mot sd trudng hop, viéc xac dinh nhéan t6 chat lugng
hay nhan t6 s luong khong don gian. Néu viée xac dinh nay sai s& khién cho
viéc sép Xép cac nhan t6 nay theo mot trat tu trong mbi quan h¢ voi chi tiéu
phan tich dem lai két qua khong chinh xéc.

1.2.3 Cac phwong phap khac

C6 nhiéu phuong phap khac dugc dung trong PTTC nhu: phuong phap
chi tiét, phuong phap lién hé can ddi, phuong phap Dupont... Trong d6
phuong phap Dupont dugc sir dung tuong dbi pho bién. Phuong phap hay mo
hinh Dupont x4y dung mét chi tiéu tong hop ban dau thanh mot phwong trinh
hay mé hinh gdm nhiéu chi tiéu c6 quan hé v6i nhau dudi dang tich sé tuy
vao muc dich tim hiéu. Phuong phap nay dugc xay dung dua trén moi quan
hé qua lai gitra nhiing chi tiéu tai chinh, dé tir d6 bién d6i mot chi tiéu ban dau
thanh mot ham so (hay phuong trinh) ctia nhiéu hé sé (hay bién s6) khac nhau
va cO quan hé mat thiét véi nhau.

Phuong phép nay gitip phan tich mot chi tiéu chiu anh huéng nhu thé
nao khi cac chi tiéu tai chinh khac trong mé hinh thay d6i. Phuwong phap
Dupont st dung chi ti€u Strc sinh 101 cua tai san (ROA: Return On Assets)

duogc tinh toan bang cach lay loi nhuan sau thué (LNST) chia cho tong tai san
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binh quan (TSBQ). Chi tiéu nay xem xét viéc dau tu vao mot dong tai san
trong ky dem lai bao nhiéu dong LNST. Tir chi tiéu ROA ban dau nay dugc
tach thanh hai chi tiéu, do la:

- Ty suét loi nhuan so v6i doanh thu (hay Strc sinh 10i ctia doanh thu,
Hé s 1ai thuan). Chi tidu nay cho biét trong mot dong doanh thu tir tiéu thu c6
bao nhiéu ddng 1a LNST.

- Strc san xuat (s0 vong quay) cua tong tai san. Hé sd nay cho biét mot

d6ng tai san trong ky dem lai bao nhiéu déng doanh thu.
LNST LNST Doanh thu

ROA = Tong TSBQ ~ Doanhthu Tong TS BQ (1.9)

Véi tong TSBQ dugc tinh nhu sau:

Téng TS dau ky + Tong TS cudi ky

Téng TSBQ = 5 (1.10)
Phuong trinh Dupont ban dau c6 thé duoc viét lai nhu sau:
ROA = Sic sinh 19i ciia doanh thu x S6 vong quay ciia tii san (1.11)

Tir mo hinh Dupont trén, ta thAy mudn nang cao strc sinh 10i ctia (mot
dong) tai san thi can nang cao suc sinh 10i ctia doanh thu hay s vong quay
clia tai san. Dé nang cao stc sinh 10i ctia doanh thu thi song song véi viéc tao
ra doanh thu, phai tiét kiém tdi da chi phi tuong tng trong viéc tao ra doanh
thu d6. Khi mudn nang cao sd vong quay cia tai san thi phai c6 bién phap
nang cao doanh thu hay st dung hop 1y, tiét kiém tai san. M6 hinh nay dugc

minh hoa qua So d6 1.1 sau.
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Thué TNDN

Tién & CKTDT

Pau tu TC NH

Phai thu NH

Hang ton kho

TSNH khac

Phai thu DH

TSCD

Doanh thu
A 4
Téng chi phi LN thudn
- A 4
Doanh thu »  Suc sinh 10i cia DT
>~
TSNH I
Doanh thu S6 vong quay
cua tong TS
A 4
_I— - Tong TS

Bét dong san dau tu

TSDH

Pau tu TC DH

TSDH khac

Stre sinh 101 cua TS
(ROA)

So d6 1.1. M6 hinh phén tich tai chinh Dupont
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Phuong phap nay khic phuc nhuoc diém cta phuong phap phén tich ty
1 vi di két ndi duogc cac linh vuc khic nhau vé céac loai tai san va chi phi
trong DN: Tai san ngin han (TSNH), tai san dai han (TSDH), gia von hang
ban, chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi 1ai vay (CPLV)
trong viéc tao ra doanh thu ciing nhu loi nhuén; hay day chinh 1a nhitng yéu t6
dau vao va két qua dau ra trong hoat dong caa DN. Qua md hinh nay, c6 thé
dugc nhimg nguodn luc cia DN di van dong nhu thé ndo trong viéc tao ra
doanh thu va lgi nhuan sau mot ky hoat dong. Noi cach khac, vi danh gia
dugc nhitng nhan td anh hudng dén hiéu qua kinh doanh ciia DN mdt cach
khach quan va toan di¢n nén s€ dua ra nhiing bi¢n phap phu hop va kip thoi
gitip DN ddy manh cong tac quan 1y, st dung va khai thac cic ngudn luc
nhim dem lai hiéu qua t6t hon & thoi gian tiép theo.

Tuy vay, phuong phap Dupont ciing c6 nhugc diém nhét dinh vi khong
thé hién duoc mot nguén luc quan trong trong DN, d6 chinh la nguén von,
bao gém VCSH va ng phai trd. No6i cach khac, moé hinh da khong thé hién
dugc yéu t chi phi vén, ngudn hinh thanh co ban cta cac tai san trong DN.
Yéu t6 nay giup nguoi quan 1y biét duoc nhitng tai san d6 dugc huy dong tir
nhitng ngudn ndo, voi quy mod bao nhiéu va cé phu hop véi dic diém hoat
dong kinh doanh va linh vyc cia DN hay khong. Vi vay cdc nha phan tich da
phat trién thanh mo6 hinh Dupont mé rong hay moé hinh Stic sinh 10i cia
VCSH (ROE: Return On Equity). M6 hinh ROE nay da khong nhimng khac
phuc dugc nhugc diém ctia mo6 hinh Dupont; ma con hudng té61 mot trong
nhitng nguyén tic va muc tiéu co ban trong kinh doanh ctia DN, d6 1a “bao
toan va phat trién vén” hay t6i da hoa cua cai cua cac cd dong va nha dau tu.
Cu thé, mé hinh Dupont dugc mo rong nhu sau:

~ LNST ~ LNST Tong TSBQ
ROE = "VcsHBQ ~ TéngTsBQ * vesasg (12




25

hoac

H¢ s0 tai san

ROE = ROA x ) y6i VCSH BQ

(1.13)
hay

ROE = ROA x Don bay tai chinh (1.14)

Trong md hinh nay xuat hién chi tiéu don bay tai chinh (hay con goi

la don can ng hay hé ) ng), duoc tinh béng cach léy té)ng tai san chia cho

tong VCSH. Pon by tai chinh thé hién co ciu hodc ciu truc tai chinh cua

DN, giup ngudi phan tich biét dugc co cdu cia ng phai tra (hoic VCSH)

trong tong ngudn vén tir d6 danh gia dugc mirc do tu chu, doc 1ap vé tai

chinh cua DN.

1.3 N¢i dung phan tich tai chinh doanh nghiép
1.3.1 Danh gia khdi quat tinh hinh tai chinh

Danh gid khai quat tinh hinh tai chinh dua ra nhitng nhan dinh so bd
ban dau, nhitng nhan xét co tinh chung nhat vé tinh hinh tai chinh ctia DN ¢c6
lanh manh hay khong. Tu d6, giup cho nguoi st dung thong tin c6 cai nhin
chinh xé4c vé thuc trang tai chinh cung nhirng thuan loi va kh6é khan ma DN
dang gip phai; qua d6 dua ra cac quyét dinh phu hop véi tinh hinh hién tai va
ca dinh hudéng trong tuong lai cua DN. V&1 muc dich danh gia khai quat tinh
hinh tai chinh nén viéc phan tich chi dimng & mot sb chi tiéu mang tinh tong
hop, khai quéat vé nhitng nét chung nhét caa DN nhu viéc huy dong ngudn von
va muirc d6 doc 1ap, tu chu vé tai chinh. Panh gia khai quat tinh hinh huy dong
von thuong dung nhitng chi tiéu ¢ tinh chat tong hop tir BCDKT nhu tong sd
tai san, tong s6 ngudn von véi sy chi tiét vé no phai tra va VCSH dé xem xét

su thay d6i ctia nhitng chi tiéu nay.
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Qua BCDKT ta thiy dugc dic trung ndi bat & ddy 1a tinh can bang giira tong
gi4 tri tai san va tong gia tri nguon hinh thanh tai san (hay tong gia tri ngudn
vbn). Pay 1a phuong trinh hay dang thic ké toan co ban dé cap téi moi quan
hé gitra tai san va ngudn von nhu sau:

Tai san/Ngudn vén = No phai tra + Vén chi s hitu (1.15)

Pé tai trg cho hoat dong, trudc hét DN phai xac dinh nhu cAu roi tim
kiém va huy dong ngudn vén dé dau tu vao céc tai san. Trong qué trinh hoat
dong, nguodn von ctua DN cé su thay doi do nhiéu nguyén nhan khac nhau.
Khi d6, nha phén tich phai xem xét dén viéc bién dong cu thé cuia VCSH ciing
nhu no phai tra. Néi cach khac, cac chi tiéu can xem xét la:

- Téng sO nguén von

- Tong s6 VCSH

- Tong s6 no phai tra

Khi xem xét tinh hinh huy déng vén ctia DN, phuong phap so sanh
dugc sir dung bang cach st dung s tuyét d6i va sé tuong d6i dé thay su thay
d6i vé quy md va toc do cua cac chi tidu tong hop trén. Qua viéc so sanh nay
dé biét dugc xu hudng bién dong ciing nhu tinh hop 1y trong chinh sach huy
dong cac ngudn von ctia DN.

Panh gia khai quat vé mirc d6 doc lap vé tai chinh dé cap dén quy mo
luong von kinh doanh ctia DN va sd tién ma chu sé hitu ctia DN da thuc sy bo
ra (hay con goi 1a VCSH). Luong VCSH nay cang nhiéu thi mirc d6 doc lap,
tu chil vé tai chinh ctia DN cang cao va nguoc lai. Trong kinh doanh, mot DN
hoat dong t6t va co hiéu qua khong phai chi kinh doanh bang tién vén cia
chinh minh bo ra ma phai kinh doanh bang ngudn von huy dong duoc tir cac
db6i tac hay céc to chirc tin dung. Noi cach khac néu DN huy dong duogc cac
nguodn von bang cach vay muon cua cac doi tac, roi dinh ky (hang thang, quy

hay nim) dung thu nhap tir hoat dong SXKD d¢ thanh toan dugc CPLV va
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hoan tra ca gdc (khi dao han) ma van du ra mot phan chung to DN kinh doanh
c6 hiéu qua.

Mic d6 doc lap, tu chu vé tai chinh ctia DN c6 thé dugc xem xét & cac
goc do khac nhau nhung cac chi tiéu sau duoc str dung twong dbi rong rai, d6

1a: Hé s tu tai tro va Hé s6 tu tai trg TSDH.

Hé sb tu B Vén cht sé hiru 116
tai tro ~ Tong nguodn von (1.16)

Hé s6 nay phan anh tinh trang doc 1ap, tu chu vé tai chinh ciia DN hay
kha nang tu dam bao vé tai chinh trong hoat dong. Noi cach khac, chi tiéu nay
cho biét trong tong s6 ngudn von kinh doanh (NVKD) thi VCSH chiém may
phan hay s tién ma ngudi chit DN dé thue su bo ra. Hé sb nay c6 tri s6 cang

cao, chirng t6 kha ndng doc 1ap vé tai chinh ctia DN cang 16n va nguoc lai.

Hésdtytaitrg  VCSH
TSDH  TSDH (1.17)
Heé s nay cho biét mtrc d6 dau tu vao TSDH bang vén cua chu sé hitu.
Day 1a nhiing tai san c6 gia tri 16n va thoi gian st dung dai (trén mot ndm hay
trén mot chu ky SXKD). Bén canh do, TSDH con phan anh tinh hinh dau tu
vao co s& vat chat, k¥ thuat cia DN trong qua trinh SXKD. No6i cach khac,
day 1a nhiing tai san ma DN khong thé dé dang va khong mudn dem ban bat

ctr lic nao vi chung 1a phuong tién tdi quan trong cho hoat dong ctia DN.

1.3.2 Phan tich cdu triic tai chinh va tinh hinh dim bdo vén cho hoat déng
kinh doanh
1.3.2.1 Phén tich cau trac tai chinh
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Phan tich ciu trac tai chinh 1a viéc phan tich co cAu cua tai san, co ciu
ctia ngudn voén va mbi quan hé giira tai san va ngudn voén cia mot DN. Phan
tich co cdu ngudn vén dé xac dinh tinh hinh huy dong von ctia DN tir nhiing
loai nguén nao, voi khéi lugng bao nhiéu va trach nhi¢m cia DN dbi voi tung
loai ngudn vén. Phén tich co cdu ngudn vén con cung cap thong tin vé tinh
hinh dgc lap, tu chu vé tai chinh cua DN. Viéc phan tich co cAu tai san thé
hién viéc st dung ngudn von sau khi da huy dong duogc ra sao, su phan bo va
sir dung s6 von d6 co hop 1y, tiét kiém va hiéu qua hay khong. Noi cach khac,
diéu nay thé hién viéc dau tu vao nhitng loai tai san nao cho phu hop véi dic
diém va linh vuc SXKD cua DN, dap tmg duoc yéu cau trong ca ngan han va
dai han. Viéc str dung s6 von d3 huy dong thé hién DN dang dau tu vé chiéu
rong hay chiéu siu cho hoat dong ctia minh. Khi phan tich mdi quan hé gitra
tai san va ngudn von cho thay su hop 1y trong viéc huy dong va s dung
ngudn vén tai mot DN. Qua viéc phan tich nay gitip DN dua ra duoc mot ciu
tric tai chinh lanh manh, 6n dinh, phu hop v6i hoat dong cling nhu tranh dugc
cac rui ro va dem lai hiéu qua cao.

Phan tich co ciu tai san duge thuc hién béng cach xac dinh va so sanh
su thay doi gitra ky phan tich va ky goc vé ty trong cua ting loai hay bd phan
tai san so v4i tong so tai san. Ty trong cua timg loai tai san trong tong sb tai

san dugc xac dinh qua cong thirc sau:

Ty trong cua tung loai tai  Gid tri cua tung loai tai san
trong tong so tai san Tong so tai san

x 100 (1.18)

bé tai trg cho cac hoat dong SXKD, DN phai xac dinh nhu cau, tim
kiém, t6 churc va huy dong cac nguon von khac nhau. Can ctr vao ban chat co

thé phan chia nguon vén thanh hai loai, bao gdbm VCSH va ng phai tra.
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VCSH 12 loai ngudn vén ma DN khéng phai cam két thanh toan, duoc
DN doéng gop ngay tir ban dau (von dau tu ban dau) hay duoc bo sung thém
trong qua trinh kinh doanh tir cic ngudn nhu: chénh léch ty gia, chénh léch
danh gia lai tai san, cac quy xi nghiép...

Nguoc lai voi VCSH, no phai tra 13 loai nguon vén ma DN phai cam
két va c6 trach nhiém thanh toan. Néi cach khac, ng phai tra 1a loai nguén von
ma DN di chiém dung (hop phép hay bat hop phap) ctia don vi hay ca nhan
khac. Can ctr vao thoi gian cac khoan cong ng ma ng phai trd dugc chia thanh
no ngin han (1a nhitng khoan no c6 thoi han tra ng trong mot nim hay trong
mot chu ky kinh doanh) va n¢ dai han (1a nhiing khoan ng c6 thoi han trd no
trén mot ndm hay trén mdgt chu ky kinh doanh).

Can cir vao dic thu cta linh vuc kinh doanh, tinh hinh thyc té cling nhu
chién lugc kinh doanh ctia minh ma DN phai xac dinh dugc ) luong von can
huy dong, cach thirc huy dong, thoi gian huy dong...dé vira tiét kiém duogc chi
phi ciing nhu ¢6 co ciu ngudn von hop 1y. Viéc phan tich co ciu ngudn von
gitip nguoi quan 1y biét dugc co cau von huy dong, tinh trang doc lap vé tai
chinh ciing nhu cac cam két phéap 1y ddi vé6i cac khoan ng ciia DN.

Viéc phan tich co cau nguén von cling dugc thuc hién twong tu nhu ddi

v61 phan tich co cdu tai san. Cu thé la:

Ty trong cua tung loai nguén Gi4 tri cua tung loai nguoén von
trong tong sO6 ngudn von Tong sO ngudn von

x 100 (1.19)

Sau khi d tinh toan duoc ty trong cia timg loai tai san va ngudn von
cling nhu sy bién dong ctia chung giita ky phan tich va ky goc, dé xac dinh o
hon nhitng yéu t6 anh huong dén sy thay d6i ctia co cdu tai san va ngudn von
nha phan tich sir dung phuong phép so sanh ngang. Phuong phap nay xem xét

su bién dong cua tirng loai tai sdn va nguoén von cling nhu tong sé ve ca quy
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md 14n tdc do dé thiy viéc phan bo va sir dung tai san c¢6 phu hop voi dic thu
cua DN hay khong.

Phuong trinh ké todn co ban thé hién su can bang giira tong gia tri cla
tai san va tong gia tri ctia ngudn vén (hay ngudn hinh thanh tai san). Thuc ra
day chi l1a hai mat khac nhau cua cung mdt van dé. Bat ky mot tai sdn nao
cling co gia tri nhét dinh va duoc hinh thanh tr it nhat mot loai nguén von.
Béi vay, néu chi xem xét tung khia canh ctia mét loai tai san (gia tri cua tai
san hay ngudn hinh thanh nén tai san) 1a khong day du va thiéu chinh xac; hay
chi mang tinh mét chiéu. Do d6, phai xem xét ca hai khia canh v&i nhau dé
thiy duoc mdi quan hé giita chiing. Sau khi d3 xac dinh dugc nhu cau, tim
kiém va huy dong cac ngudn von dé tai tro cho hoat dong kinh doanh da 1a
mot cong viée quan trong va kho khan thi viéc phan bd va st dung cac ngudn
vbn d6 sao cho hiéu qua, dam bao an ninh tai chinh ciing rat phirc tap. Khi

phan tich, cac chi tiéu sau day thuong dugc st dung:

Hé¢sonoso  Nophaitra

tai san Tong tai

(1.20)

Hé s6 nay phan anh tinh trang tai trg cac tai san trong kinh doanh cia
DN béng khoan ng. No6i cach khac, trong mot déng tal san dem vao kinh
doanh thi st dung bao nhiéu doéng no. Hé sd ndy cang cao ching to tai san
duoc tai trg chu yéu bang ngudn vén di vay muon, khién tinh doc 1ap vé tai

chinh cua DN giam di.

H¢ s0 tai san _ Tai san_ 121
sovoi VCSH ~ VCSH (121)



31

Chi tiéu ndy phan anh mutc d6 dau tu tai san bang VCSH. Chi tiéu nay
néu cé gia tri 16n hon hay bang mot (> 1) chung to kha nang doc 1ap vé tai
chinh cua DN cang giam vi lic d6 nhiing tai san ma DN st dung khong dugc
tai trg hoan toan bang VCSH. Néi cach khac, DN phai di vay muon nhiéu hon

dé tai tro cho viéc mua sam tai san.

1.3.2.2 Phan tich tinh hinh ddm bao vén cho hoat dong kinh doanh

Pé tién hanh hoat dong SXKD, mdt yéu td quan trong khong thé thiéu
d6i voi DN 13 tai san, trong d6 bao gdm hai loai 1a TSNH va TSDH. Pay 1a tu
liéu san xuat can thiét & moi DN.

DN phai huy dong nhiéu ngudn von khac nhau dé hinh thanh cac tai
san. Trudc hét, DN phai st dung dén ngudon VCSH (ngudn von kinh doanh,
cac quy xi nghiép, 14i luu giir...). Tiép d6, DN sé& tim kiém va sir dung nhiing
ngudn von di chiém dung cta cac don vi khac (von vay ngan han, vay trung
va dai han...). Tt ca nhitng nguén vén nay s& hinh thanh nén tong s6 ngudn
vén ma DN c6 quyén sir dung dé mua sam nhitng tai san ding trong hoat
dong SXKD.

Phan tich tinh hinh dam bao vén cho hoat dong kinh doanh 1a viéc xem
xét mbi quan hé can ddi giira tai san va ngudn hinh thanh tai san cuia DN. Mbi
quan hé niy phan anh tinh trang can bang tai chinh ctia DN. C6 hai céch tiép
can khi xem xét viéc phan tich tinh hinh dam bao vén nay, bao gom:

- Phan tich tinh hinh dam bao vén theo quan diém luan chuyén vén.

- Phan tich tinh hinh dam bao vbn theo quan diém 6n dinh cta ngudn

tai tro.

Tac gia s& di vao quan diém thr hai, phan tich tinh hinh dam bao vén

theo quan diém 6n dinh ctia nguon tai trg véi ndi dung cu thé nhu sau.
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Theo quan diém 6n dinh ctia ngudn tai tro thi toan bo ngudn hinh thanh
tai san (ngudn von) cua DN dugc chia thanh hai loai: ngudn tai tro thudng
Xuyén va ngudn tai tro tam thoi. Nguodn tai tro thuodng xuyén 1a nguodn tai tro
dugc DN lién tuc sir dung va tuong ddi 6n dinh trong mot khoang thoi gian
dai. Nguon tai trg nay bao gom cac nguén VCSH va ngudn von vay (vay va
no dai han nhung khong bao gdm vay/no qua han). Ngudn tai trg tam thoi 1a
ngudn tai tro ma DN chi tam sir dung trong mot khoang thoi gian ngén, bao
goém cac khoan vay no ngan han ké ca vay/ng qua han. Vi vay, tir phuong
trinh ké toan co ban ban dau c6 thé duoc trinh bay lai nhu sau:

Ngudn tai trg Ngudn tai trg
= B Oy TEIREEY 00
thuong xuyén tam thoi

Tai san
dai han

Tai san
ngan han

Bang 1.1: Tai sdn va nguon tai trg tai san

- Tién va tuong - Vay va
duong tién ng ngan
- Pau tu tai chinh | han
TS |ngan han Nguén tai
ngin | - Phai thu ngin han trg tam
Téng | han |- Hang ton kho thoi
tai - TS ngén han khéac Tong
san - Phai thu dai han ngudn
(TS) -Taisan c6 dinh |- VCSH von
TS |- Bét dong san dau |- Vay va Ngudn tai
dai |tu no dai han trg
han |- Dau tu tai chinh | - Phai tra thuong
dai han dai han xuyén
- TS dai han khac | khéac




33

Phuong trinh nay giup danh gia tinh can bang, 6n dinh va bén vimg cia
cac ngudn tai trg cling nhu viée st dung cac ngudn tai tro ndy trong viéc phan
bd vao cac loai tai san. Noi cach khac, phuong trinh thé hién sy can bang tai
chinh cua DN. Dya vao d6, nha phan tich co thé x4c dinh dugc cac nhan td
anh hudng dén can bang tai chinh (duoc thé hién ¢ Bang 1.1) dé c6 bién phap
pht hop trong viéc huy dong ciing nhu st dung cac ngudn véon.

Truéce hét, dua vao dic diém hoat dong va chién lugc kinh doanh ma
DN phai xac dinh duoc nhu cau vé viée str dung céc loai tai san (ca TSNH va
TSDH). Sau d6, ddi chiéu v6i ngudn tai tro thudng xuyén dé xac dinh c6 can
thiét phai huy dong thém ngudn tai tro tam thoi hay khong. Trong trudng hop
du thira ngudn tai tro thuong xuyén, DN s& phai sir dung cho hop 1y dé tranh

bi r dong von. Tur cong thirc 1.22 ¢c6 thé bién ddi lai nhu sau:

Tai san Nguén tai tro Nguén tai tro Tai san
ngan han ~ tam thoi ~  thuong xuyén ~  dai han (1.23)

Vé trai cua phuong trinh chinh la chi tiéu von hoat dong (hoac kinh
doanh) thuan. Chi tiéu ndy phan anh sb von t6i thiéu dé DN duy tri cac hoat
dong thuong xuyén. TSNH 1a nhimg tai san c6 tinh thanh khoan twong d6i
cao hay kha ning chuyén doi thanh tién mat dé dang nén nhitng TSNH nay
dugc dung dé trang trai nhitng nhu cau hoat dong cia DN ma khong phai vay
muon hay chiém dung bét ky cta ddi twong nao. Tir phwong trinh ndy ma vén

hoat dong thuan duoc xac dinh lai nhu sau:

Vén hoat dong  Taisan Nguén tai tro 124
thuan ~ nganhan tam thoi (1.24)

hoac:
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Vén kinh doanh Ngudn tai trg Tai san
thuan ~  thuong xuyén ~  dai han (1.25)

Luong von hoat dong thuan niy c6 thé mang nhiéu gia tri khac nhau, cu
thé 1a:

- Néu luong von hoat dong thuan 16n hon khong (> 0): chimg t6 luong
TSNH lu6n 16n hon no ng'fm han khién DN c¢6 duoc nguén tai tro tam thoi doi
dao, khong bi cac stc ép vé cac khoan cong ng khién tinh trang can bang tai
chinh 6n dinh, bén viing hay con goi 1a cn bang t6t hodc can bang duong.

- Khi chi tiéu ndy bing khong ( = 0) chimg t6 luong TSNH vira du
trang trai no ngan han. Du DN khong gip kho khin trong thanh toan nhung
van t6n tai nguy co xau hay tinh trang cin bang tai chinh thiéu tinh 6n dinh.

- Khi chi tiéu nay nhé hon khong ( < 0) cho thdy DN dang c6 lugng no
ngan han nhiéu hon TSNH, ngudn tai trg thuong xuyén khéng du nén DN
phai huy dong thém von bang cach vay no. Piéu nay dit DN vao tinh trang ap
luc vé thanh toan cac khoan ng khién tinh trang can bang tai chinh x4u hay
can bang am.

Ngoai viéc xem x¢&t chi tiéu trén, khi phan tich ta tinh todn thém cac chi

ti€u sau:

Heé s tai tro B Ngudn tai trg thuong xuyén
thuong xuyén Nguon von

(1.26)

H¢ s0 nay cho biét so voi tong ngudn von thi ngudn tai tro thuong
xuyén chiém may phan. Tri s nay cang cao thi tinh can bang tai chinh cang

tot va nguoc lai.

Heé sb tai trg B Nguén tai tro tam thoi
tamthoi Nguon von

(1.27)
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Hé s nay cho biét so v6i tong NV thi ngudn tai tro tam thoi chiém may

phan. H¢ sO nay c6 gia tri cang cao thi tinh can bang tai chinh cang xau va

nguoc lai.
Hé s6 VCSH so véi - VCSH |28
ngudn tai trg thuong xuyén  Ngudn tai trg thuong xuyén (1.28)

Hé s nay cho biét so vé6i tong ngudn tai trg thuong xuyén thi VCSH
chiém mdy phan. Hé s6 nay cang cao thi tinh doc 14p, tw chu vé tai chinh cang

16n hay can bang tai chinh cang t6t va nguoc lai.

Heé s6 ngudn tai trg B Nguon tai tro thuong xuyén 129
thudng xuyén so véi TSDH (1.29)

Hé s6 nay cho biét muc d6 tai tro bé‘mg nguén tai tro thuong xuyén ddi
v6éi TSDH. Hé s6 nay c6 gia tri cang 16n (> 1) chimg to tinh 6n dinh va bén
viing ciia DN cang 16n va nguoc lai.

Sau khi da tinh toan dugc cac chi tiéu trén, ta dbi chiéu giira ky phan
tich voi ky goc dé thay dugc quy mé va tde do thay doi ciia ching cling nhu
xu huéng bién dong; tir 46 thay dugc viéc huy dong, st dung va phan bd
nguodn von ¢ duge dam bao phu hop véi dic diém hoat dong SXKD ciia DN
hay khong.

1.3.3 Phdn tich tinh hinh cong ng va khd nang thanh todn

Khi tién hanh hoat dong SXKD, hiém c6 DN nao khong vay muon hay
str dung von cta dbi tac bén ngoai DN. Noi cach khéac it ¢6 DN nao kinh
doanh hoan toan bang VCSH. Néu DN biét huy dong ngudn vén vay no dé tai
trog cho hoat dong SXKD s€ dem lai lgi ich khong nhé. Mot DN kinh doanh
c6 hiéu qua phai 1a mot DN biét sir dung vbn di vay muon dé hoat dong, dinh

ky dén han van tra di ca goc 14n 14i vay. Puong nhién vé mat 1y thuyét luong
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vbn vay muon nay van phai nim trong kha ning kiém soat caa DN. Khi vay
muon tr cac dbi tac, dinh ky DN phai dung thu nhép tir hoat dong SXKD dé
tra goc va 1ai khi dén han. Khoan tién dung dé tra 13i vay duoc coi la CPLV
va tat yéu khoan CPLV nay thudc vé chi phi tai chinh trong ky ctia DN. Noi
cach khac day 1a khoan chi phi hop 1y, hop 18 1am giam lgi nhuan ciing nhu s6
thué thu nhap DN (TNDN) phai ndp trong ky bao cdo. Trong kinh té viéc
giam s6 thué TNDN phai ndp do biét sir dung hiéu qua nguén von vay duoc
g0i 13 “ld chin thué”. La chan thué 1a khoan chénh léch vé thué TNDN tiét
kiém duoc do sy khac biét vé co ciu tai chinh (co cau ngudn vdn) khi DN co
hay khong di vay muon dé tai trg cho hoat dong SXKD. Trong kinh doanh,
DN ludn muén tdi thiéu hoa s6 thué TNDN phai nop nén vi¢c tan dung tdi da
tac dung cta 14 chin thué thé hién viéc quan 1y gidi cua ngudi diéu hanh. Do
vay, néu DN chi st dung VCSH ma khong di vay muon dé tién hanh hoat
dong SXKD thi khong tan dung duoc loi ich tir 14 chin thué nay.

1.3.3.1 Phan tich tinh hinh cong n¢

Tinh hinh cong no va kha nang thanh toan cua DN la tinh hai mat cua
mot van dé. Khi hoat dong, DN s& phat sinh nhitng mdi quan hé chiém dung
von véi cac dbi tac. Trong nhiing trudng hop do, cong ng gitta cac bén s& phat
sinh. Néu tinh hinh céng no nhiéu va kéo dai s& 1am giam kha niang thanh
toan, anh hudng dén tinh hinh va an ninh tai chinh ctia DN. Nguoc lai, khi
DN khéng di chiém dung ciing nhu khéng bi cac don vi khac chiém dung von
nhiéu thi tinh hinh va kha ning thanh toan cua DN doi dao, dam bao duoc an
ninh tai chinh. Bo1 vay, khi phan tich tinh hinh cong ng, ta phai tinh toan cu
thé cac khoan phai thu va cac khoan phai tra giita DN véi cac ddi tac. Cac
khoan cong no khi qua han ma DN van chua thanh toan dugc goi 1a von

chiém dung. Nguoc lai, cac khoan phai thu cia DN qua han nhung van chua
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thu hoi dugc goi 13 vén bi chiém dung. Khi sb luong von chiém dung hay von
bi chiém dung ting manh s& dnh huéng x4u dén tinh hinh tai chinh cia DN.

Dé phan tich tinh hinh cong ng, cac chi ti€u sau dugc sir dung.

Ty 1€ cac khoan phai thu T6ng cac khoan phai thu
so v&i cac khoan phaitra ~ Tong cic khoan phai tra

x 100 (1.30)

Chi tiéu nay cho thidy mbi lién hé gitra cac khoan phai thu so véi cac
khoan phai tra. Néu ty 1& nay 16n hon 100% ching té DN dang bi chiém dung
von va nguoc lai néu ty 18 nay cang nho hon 100% ching t6 DN dang di
chiém dung vbn cua nhitng ddi tuong khac. Muc d6 16n hon hay nho hon
100% cang nhiéu ching t6 tinh hinh cong ng déu khong t6t va khién cho tinh
hinh tai chinh cia DN déu khong lanh manh. Piéu nay tit yéu s& anh hudng

x4u dén hoat dong SXKD cta DN.

S6 vong quay cac khoan Téng tién hang ban chiu
phai thu khach hang ~ S6 du binh quan cac khoan phai thu khach hang

(1.31)

Chi tiéu nay cho biét, trong mot ky cac khoan phai thu quay dugc bao
nhiéu vong. Néu sd vong quay 16n chimg t6 DN di thu duoc nhiéu tién ngay
khi tiéu thu, khong dé xdy ra viéc ban chiu cho khach hang. Né6i cach khac
DN d4 khong dé xay ra tinh trang bi chiém dung vén. Tuy nhién, néu chi tiéu
nay cao qua chimg to DN di cing nhic trong phuong thirc thanh toan, khong
dé khach hang mua chiu. Diéu nay vé lau dai s& anh huong xau dén kha ning
tiéu thy ctia DN. S6 du binh quan cac khoan phai thu khach hang dugc tinh
qua cong thurc sau:

S6 du binh quan
cac khoan phai thu ~ Céc khoan phai thu dau ky + Cac khoan phai thu cudi ky (1.32)
khach hang a 2
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Con tong tién hang ban chiu dugc xac dinh bing téng doanh thu ban
hang trong ky trir di (-) s6 tién thu ngay (gém tién mit va tién giri ngan hang)
khi ti€u thu trong ky.

Sau do ta x4c dinh chi ti€u thoi gian mot vong quay cac khoan phai thu.
Thoi gian ndy cang ngan ching té viée thu hdi von ctia DN nhanh nhung chi
tiéu nay nho qué lai phan anh viéc ctng nhic trong tiéu thu ciia DN, khong
linh dong khi cho khach hang ng khi mua hang nén ciing c6 thé anh huéng

dén lugng hang bén ra.

Thoi gian 1 vong quay Thoi gian ky phan tich

cac khoan phai thu khach hang ~ S0 vong quay céc khoan phai thu khach hang (1.33)

Khi xem xét cac khoan phai trd nguoi ban, ta st dung nhiing chi tiéu

tuong tu nhung véi y nghia nguoc lai. Trude hét 1a chi tidu s6 vong quay cac

khoan phai tra.
S6 vong quay cac khoan Tong s6 tién hang mua chiu
phai tra nguo1 ban ~  S6 du binh quan cac khoan phai tra nguoi ban (1.34)

Chi tiéu nay cho biét tinh hinh thanh toan ctia DN khi mua cac yéu to
dau vao dé san xuat, tra tién ngay hay tra sau. Chi tiéu ndy cang cao ching to
DN luén tra tién ngay khi mua hang hay it di chiém dung vén. Nguoc lai, chi
tiéu nay cang thap s& anh huong dén uy tin cia DN vi kha nang thanh toan

thap. Trong d0, cac khoan phai tra binh quan duoc tinh nhu sau:

S6 du binh quan
cac khoan phai tra ~ Cac khoan phai tra dau ky + Cac khoan phai tra cudi ky  (1.35)
ngudi ban a 2
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Sau khi d4 tinh duoc chi tiéu sb vong quay cac khoan phai tra, ta s& xac

dinh chi tiéu thoi gian mot vong quay cac khodn phai tra.

Thoit gian 1 vong quay Thot gian ky phan tich

cac khoan phai tra ngudi ban ~ SO vong quay cac khoan phai tra nguoi ban (1.36)

Chi tiéu nay cang thip ching to kha niang thanh toan cia DN dbi dao, it
di chiém dung von cua céac ddi tac, tao uy tin tdt v6i cac ban hang va nguoc
lai. Chi tiéu nay cang cao chimg té DN cham chap trong thanh toan, néu kéo
dai s& anh hudng xau dén tinh hinh tai chinh 13n uy tin ctia DN.

Khi phan tich cdc khoan phai thu va cac khoan phai trd, ngudi phan
tich con phai tinh ca quy mo 1an téc d6 thay d6i ciia nhitng khoan muc nay
gitra thoi diém cudi ky so voi dau ky. Viéc phan tich nay s& giup ngudi st
dung thong tin sap xép dé trang trai cac khoan ng dén han; cling nhu 1én ké
hoach thu hdi cac khoan cong ng sip dén han nhim giam bét tinh trang
chiém dyng von giitta DN véi cac doi tac cling nhu ning cao uy tin va 6n

dinh tinh hinh tai chinh.

1.3.3.2 Phan tich kha nang thanh toan

Viéc phén tich nay xem xét mbi quan hé gitta kha ning thanh toan va
nhu cau thanh toan cta DN tai mot thoi diém nhét dinh. Do vay viéc phan tich
nay phu thudc rat nhiéu vao thoi diém nao trong chu ky kinh doanh ciia DN
hay d6i v6i nhiimg DN c6 hoat dong SXKD mang tinh thoi vu. Kha ning
thanh toan cia DN dé cap dén kha niang thanh khoan cta nhiing tai san cia
DN. Tinh thanh khoan phan anh kha ning chuyén d6i mot loai tai san thanh
tién mat can mat bao nhiéu thoi gian va tén bao nhiéu chi phi. Tai san nao
cang ton it thoi gian va chi phi dé chuyén doi thanh tién mat thi tinh thanh

khoan cua tai san d6 cang cao va nguoc lai. Vi vay, & BCDKT cua DN thi
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TSNH Ia nhiing tai san c6 tinh thanh khodn cao hon so v&éi TSDH nén nhiing
TSNH s€ dugc xem xét trude so véi cac TSDH. Khi xem xét kha nang thanh
toan cia mot DN thi phai uu tién phan tich vé kha nang thanh toan ng ngan
han truéce r6i mai dé cap dén kha nang thanh todn no dai han; vi don gian néu
cac khoan cong no ngan han khong thanh toan dugc thi chac chan s& khong

trang trai dugc nhitng khodn cong ng dai han.

* Phdn tich kha néng thanh todn ng ngan han

Dbi voi bat ky DN nao thi ngoai viéc vu tién s mot 13 phai tao ra loi
nhuan hay c6 kha nang sinh 16i thi con phai quan tim dén mot yéu t6 mang
tinh chat séng con do 1a kha nang thanh toan cong ng, dac biét 1a ng ngén han.
Cho du DN do6 dang lam an c¢6 lai nhung lai khong c¢6 kha nang chi tra nhiing
khoan no ngan han trong mot khoang thoi gian dai hay kha nang thanh toan
ng ngan han thap thi dé dan dén tinh trang pha san.

No ngan han 1a nhitng khoan muc ma DN c6 trach nhiém phai tra trong
vong mot nam hay mot chu ky SXKD. No ngan han bao gém: vay va no ngan
han, phai tra ngudi ban, phai tra cong nhan vién, thué va cac khoan phai nop
Nha nudc...Khi néi dén phan tich kha ning thanh toan, thi khong thé khong
xem xét kha nang thanh toan no ngan han, vi khi dam bao dugc kha ning nay
thi tinh hinh tai chinh ctia DN lanh manh, gop phan 6n dinh va khuyén khich
hoat dong SXKD. Khi phan tich kha ning thanh todn ng ngan han, cic chi

tiéu sau duoc xem xét.

Hé s0 thanh todn TSNH 137
nonginhan ~ Nongan han (-7

Chi tiéu ndy cho biét v&i tong gia tri cua khodi luong TSNH ma DN

dang nam gitr c6 du trang trai cac khoan ng ngan han hay khong. Hé sé nay
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c6 tri s6 bang hay 16n hon mot ( > 1) cho thdy DN c¢6 kha nang thanh toan cac
khoan n¢ ngén han va do d¢6 tinh hinh tai chinh ctia DN 1a binh thuong. Con
tri s6 ciia chi tiéu ndy cang 16n hon mot cang chimg to kha nang thanh toan
doi dao ciia DN, gop phan 6n dinh tinh hinh tai chinh cling nhu hoat dong
SXKD va nguoc lai.

Heé s6 thanh toan _ TSNH - Hang t6n kho 138
nhanh B No ngan han (1.38)

Chi tiéu nay cho biét, vi gia tri con lai cia TSNH sau khi da trir di gia
tri ciia hang ton kho (day la nhitng TSNH c6 tinh thanh khoan thap nhat trong
TSNH) c6 d trang trai cac khoan cong ng ngan han hay khong.

Hé sb thanh toan ngay B Tién va cac khoan tuong duong tién
hay tirc thoi ~ No ngan han/No dén han va qué han

(1.39)

Hé s6 nay cho biét kha ning thanh toan ctia vén bang tién va cac khoan
tuong duong tién so véi no ngén han, nhét 14 ng dén han va qua han c6 dugc
dam bao hay khong. Néu chi tiéu nay c6 tri s cang cao cho thdy DN bat dau
c¢6 dau hiéu cho thay hiéu qua str dung von thap vi bi &r dong nhiing tai san c6
tinh thanh khoan rat cao. Nhung néu chi tiéu nay qua thap va kéo dai thi DN

dang d6i mit voi nguy co khong tra dugc ng va pha san.

Hé sb chuyén doi B Tién va cac khoan tuong duong tién (1.40)
cia TSNH B TSNH

Chi tiéu nay cho biét kha niang chuyén doi thanh tién cta cac TSNH,
chi tiéu cang cao chimg to tbc d6 chuyén dbi cia TSNH thanh vén bang tién

cang l16n. Tuy vay, néu hé s6 qua cao ching t6 hi¢u qua st dung von kém vi
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DN dang duy trit qué nhiéu nhiing tai san c6 tinh thanh khoan 1én. Néu chi tiéu
nay qua thap va kéo dai cho thay DN dang ddi dau voi nguy co khong tra

duoc ng va pha san.

* Phan tich kha nang thanh toan no dai han

Trong cac khoan muc ng phai trd ciia DN, bén canh nhiing khoan ng
ngan han thi DN ciing con ¢ nhiing khoan n¢ dai han. Nhiing khoan n¢ nay
c6 thoi gian tra ng trén mot nam hay mot chu ky kinh doanh, bao gém: phai
tra nguoi ban dai han, vay va ng dai han...Nhiing khoan ng nay thuong duoc
DN dung dé tai tro viéc mua sim TSCD, may moc trang thiét bi sir dung
trong san xuat hay dau tu vao bat dong san, chimg khoan... Viéc phén tich nay
s¢ giap cho DN lén ké hoach tra ng ding han, tang uy tin cua DN va lanh

manh hoéa tinh hinh tai chinh. Khi phan tich ta sir dung céc chi ti€u sau.

Hé s6 no dai han No dai han
. e . = ,.q (1.41)
so vO1 ng phai tra No phai tra

H¢ s6 nay cho biét trong tong s6 ng phai tra thi ng dai han chiém may
phan. H¢ s6 nay co6 gia tri cang cao chung t6 s6 ng dai han cia DN nhiéu, nhu
cau thanh toan ngay thap. Tuy vay, DN cling can phai dan can d6i cac ngudn

dé tra no trong thoi gian t4i.

Hé s ng dai han No dai han
e (R N = —=% . (1.42)
SO vO1 tong ta1 san Tong ta1 san

Hé s6 nay cho biét trong tong so tai san dem vao kinh doanh thi dugc
tai trg may phan tir vay no dai han. Chi tiéu nay cang 16n, chimg t6 DN da

huy dong duoc nhi€u nguén von dai han dé mua sam TS, nang cao tinh on
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dinh trong hoat dong SXKD ciing nhu khing dinh dugc uy tin cia DN véi cac
d6i tac trong kinh doanh.

Thong thudng cac khoan ng dai han dugec DN mua siam cac TSDH la
nhimg may moc thiét bi hay TSCP c¢6 gia tri 16n va thoi gian str dung dai, nén
dé chi tiét hon, ngoai chi tiéu trén can phai xem xét nhiing khoan ng nay sé

dugc dung dé dau tu vao TSDH qua chi tiéu sau:

Hé s6 thanh toan ng TSDH |43
dai han khai quat  No dai han (1.43)

Chi tiéu nay cho biét trong mot déng no dai han di vay muon thi duoc
dau tu vao TSDH mAy phan. Hé s6 ndy cang 16n thi cang chung to viéc 6n
dinh trong dau tu vi nhitng TSDH duoc huy dong tir ngué)n vay n¢ dai han,
g6p phan lanh manh héa tinh hinh tai chinh ctia DN.

Khi xem xét kha ning thanh toan céng no bao gdm ca trong ngan va
dai han, sau khi tinh toan dugc cac chi tiéu & cac thoi diém ta thuc hién viéc
so sanh chung giita ky phan tich véi ky goc dé thay quy mo va téc do thay doi
cua chung c6 phu hop véi dac thu hoat dong ctia DN hay khong; cac khoan ng
dang & mc bao dong hay & trong tinh trang kiém soat dugc. Tir d6 dua ra
nhitng ké hoach tra no va di vay no cho thoi gian t6i nhdm dam bao an ninh

tai chinh cling nhu lanh manh hoéa thyc trang tai chinh cia DN.

1.3.4 Phan tich hiéu qud kinh doanh
1.3.4.1 Phan tich hi€u qua str dung tai san

Tai san 1a mét loai tu liéu san xuat thiét yéu va c6t 161 ciia moi hoat
dong trong DN. Bo61 vay khi xem xét tinh hinh tai chinh cua DN, mot trong

nhiing ndi dung quan trong la do ludong hiéu qua sir dung cua tai san. Tai san
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trong mo1 DN ¢6 nhiéu loai khac nhau nhung trudce hét, can xem xét hiéu qua

st dung cua toan bo tai sdn qua ba chi ti€u sau.

Strc san xuét Doanh thu thuan
AR = T A (1.44)
cua tai san Tai san binh quan

Chi tiéu nay cho biét trong mot ky (thang, quy, nim) mot dong tai san
tai DN d3 tao duoc ra bao nhiéu dong doanh thu thuan. Chi tiéu ndy cang cao
chtng to hiéu qua sir dung tai san ctia DN cang tot va 1a tién dé dé cai thién
lg1 nhudn. Trong do, tai san binh quan dugc tinh theo cong thic 1.10

Stre sinh 161 Loi nhuan

cliatiisan  Tai san binh quan (1.45)

Chi ti€u nay cho biét, trong mot ky kinh doanh thi mot déng tai san tai
DN da tao ra duoc bao nhiéu déng lo1 nhuan (lgi nhuan trudc thué - LNTT
hoc loi nhuén sau thué - LNST). Ciing giéng nhu chi tiéu trén, tri sé cang 16n

thé hién hi€u qua sir dung cua tai san cang cao va ngugc lai.

Suat hao phi B Tai san binh quan 146
ciatdiisan  Doanh thu thuan hay loi nhuan (1.46)

Chi ti€u nay c6 y nghia ngugc voi hai chi tiéu trudce, tuc 1a trong mot
ky dé c6 dugc mot dong doanh thu thudn hay loi nhuan thi phai bo ra bao
nhiéu dong tong tai san. Chi tiéu ndy cang thap, hiéu qua str dung tai san cang
cao va nguogc lai.

Khi xem xét hiéu qua st dung cta tai san thi khéng thé khong dé cap
cap dén TSCP, 1a mot loai tai san dic thu va chiém ty trong 16n trong TSDH

& cac DN. Khi phan tich cac chi tiéu dugc dung nhu sau.
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Strc san xuat Doanh thu thuin

ctaTSCP  TSCD binh quan (1.47)
V61 TSCD binh quan dugc tinh theo cong thirc:
TSCDb TSCP dau ky + TSCP cubi ky
. AL = (1.48)
binh quan 2

Chi tiéu nay cho biét trong mot ky (thang, quy, nam) hoat dong TSCD
tao ra bao nhiéu déng doanh thu thuan. Chi tiéu ndy cang cao chimg t6 hiéu

qua st dung TSCP ctia DN cang tt va 1a co sé dé nang cao loi nhuén.

Suc sinh 161 Loi nhuan |49
cia TSCD ~ TSCP binh quan (1.49)

Chi tiéu nay cho biét, trong ky TSCD tao ra bao nhiéu déng loi nhuan
(LNTT hay LNST). Néu tri s6 st sinh 10i ciia tai san cang 16n thi hiéu qua s

dung cuia TSCP cang cao va nguoc lai.

Suat hao phi B TSCb
cia TSCD ~ Doanh thu thuin hay loi nhuan

(1.50)

Chi tiéu nay c6 ¥ nghia nguoc voi hai chi tiéu trude, cu thé trong mot
ky dé c6 mot dong doanh thu thuan hay loi nhuan thi phai bo ra bao nhiéu
dong TSCP. Tri sd cua chi tiéu cang thap thé hién hiéu qua sir dung TSCP
cang cao va nguoc lai.

Trong d6, TSCD phai dugc tinh theo gia tri con lai qua cong thirc sau:

Gia trj con lai cia TSCP = Nguyén gia TSCD - Hao mon lity ké TSCP (1.51)



46

1.3.4.2 Phan tich hiéu qua str dung vdn chu sé hitu

Muc ti€u hang dau cta da phén cic DN la lgi nhuén ké ca trong ngén
han va dai han. Dé 1am duoc diéu d6, DN phai huy dong, quan 1y va st dung
von c6 hiéu qua. Phan tich hiéu qua st dung von chi 1a mot trong nhiéu noi
dung ctia phan tich hi¢u qua kinh doanh. Viéc phan tich nay vira 1a muc dich
va ciing 13 yéu cau trong cong tic quan Iy DN nhdm bao toan va phat trién
ngudn von kinh doanh, nhat 13 nguén VCSH. Hiéu qua sir dung VCSH la
nhan té then chét quyét dinh su ton vong cua DN ciing nhu loi ich sdng con
ctia nhiéu ddi trong quan tim.

Hi¢u qua st dung VCSH nhin chung dugc xac dinh béng cach dem két
qua dau ra ctia DN so véi VCSH duoc st dung dé tao ra két qua tuong tng dé
hay nguoc lai. Hiéu qué str dung VCSH 1a mdi quan tAm ctia khong chi nhiing
nguoi st dung thong tin bén trong ma con ca nhitng nguoi st dung thong tin
bén ngoai DN, nhét 1a ddi véi cac nha dau tu trudce khi dua ra quyét dinh. Chi
tiéu dau tién dugc xem xét ¢ day 1a stc san xuat cia VCSH (hay sb vong

quay cua VCSH).

Strc san xuat  Doanh thu thuan .
cia VCSH ~  VCSH binh quan (1.52)

Chi tiéu nay cho biét mot ddong VCSH bé ra trong ky dem lai duoc bao
nhiéu doéng doanh thu thuan (hay trong mét ky phan tich VCSH quay dugc
bao nhiéu vong). Chi tiéu ndy co tri s cang cao, hiéu qua sir dung von cang
16n va gitip thu hat dugce su quan tdm ciia nha dau tu va nguoc lai. Trong do,

VCSH binh quan dugc xac dinh nhu sau:

VCSH VCSH dau ky + VCSH cubi ky
bl A = ( 1 . 53)
binh quan 2
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Stesinh16i  Loi nhudn sau thué |54
cuia VCSH (ROE) ~ VCSH binh quan (1.54)

Chi tiéu nay cho biét mot dong VCSH bo ra trong ky da tao ra duoc
bao nhiéu dong LNST. Chi tiéu ndy cang cao, hiéu qua str dung von cang 16n.
Diéu nay s& gitip DN dé dang huy dong thém von dau tu vao san xuat, mo

rong hoat dong kinh doanh ctia minh.
Suat hao phi VCSH binh quan

cia VCSH ~  Doanh thu thuan hay LNST (1.55)

Chi tiéu nay cho biét dé tao ra duoc mot dong doanh thu thuan hay
LNST thi phai bo ra bao nhiéu dong VCSH. Chi tiéu ndy cang thap, hiéu qua
str dung von cua DN cang cao va 1a yéu td tich cuc thuc ddy tinh hinh tai
chinh ctia DN lanh manh hon.

Sau khi da tinh toan dugc cac chi ti€éu phan anh hi¢u qua kinh doanh, ta
tién hanh so sanh chiing bang s tuyét dbi va sé tuong ddi dé thiy duoc quy
mo va tbc d thay doi sau mdi ky hoat dong (thang, quy hodc nam). Tiur do
con xac dinh duoc nhitng nguyén nhan tic dong nham c6 bién phap dé nang

cao hon nira hi€u qua st dung VCSH hon nira ¢ ky téi.

1.3.5 Phan tich rui ro tai chinh

Mot trong nhitng ¥ nghia quan trong khi PTTC 1a du béo tuong lai vé
tai chinh ciia DN. Nhung twong lai luén ton tai mot cach khach quan nhiing
diéu khong chic chian va hoan toan khong phu thudc vao y mudn chu quan
DN. D6 chinh 1a nhiing riii ro, mao hiém hay don gian 1a nhiing diéu khong
may man ludn tiém an va xuét hién bat cir lic nao, doi khi khién DN khong

kip xoay x&. Mot nguyén tac ma bat ky ngudi quan 1y va nha dau tu nao ciing
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phai luu ¥, d6 1a: noi ndo co rii ro cang cao thi 13i suét cang 16n va nguoc lai.
Rui ro trong kinh doanh bao gém nhiing loai sau: riii ro vé kinh té, rai ro vé
ludt phép, rui ro dac thu va rai ro khéc.

- Rui ro vé kinh té: loai rui ro nay phu thudc vao strc khoe cua nén kinh
té, dang & trong giai doan suy thoai hay phat trién, mac d6 hoa nhap vao nén
kinh té khu vuc va thé gidi sdu va rong ra sao.

- Rui ro vé ludt phap: Cac DN déu chiu anh hudéng cua cac vin ban
phap luat vé Luat Doanh nghiép, cic van ban phap luat vé chimg khoan va thi
truong chimg khoan (d6i voi cac DN @3 CPH). Luat va cac vin ban dudi luat
trong linh vuc ndy dang trong qua trinh hoan thién nén su thay d6i vé mat
chinh sach luén xay ra va it nhiéu anh huéng dén hoat dong cia DN. Mat
khac, cac DN hoat dong trong nhirng linh vuc nhat dinh nén hoat dong con
chiu nhiéu anh hudng tir cic chinh sach khac ciia Nha nudc ciing nhu dinh
huéng phat trién nganh... Tit ca nhitng xu huéng, chinh sach nay déu anh
huong t6i su phat trién ciia cac DN.

- Ruii ro dic thu: Cac DN hoat dong con gip phai mot s rui ro dic thu

nhu sau:

+ Ruii ro tai chinh: Pa phan cac DN khi tién hanh hoat dong
SXKD déu it nhiéu huy déng von tir cac trung gian tai chinh, hay day
chinh 13 ngudn vén vay ctia DN. Ngudn von vay no ndy gbp phan vao
nguodn vén kinh doanh ctia DN va diéu nay anh hudng dén co cau (hay

cau trac) tai chinh ctia ngudn von kinh doanh.

+ Ruii ro vé gid cd yéu té dau vao: Loai rui ro nay xuat phat chi
yéu do su canh tranh gay git tir cac d6i thu trong cung nganh. Canh
tranh tat yéu din dén sy giam gia san pham hay dich vu nhung van phai

dam bao chat luong dé giit viing uy tin voi khach hang.
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Rui ro khac: Cac rui ro khac nhu thién tai, dich hoa.v.v... 1a nhitng rti
ro bat kha khang va kho du doan, néu xay ra s& gay thiét hai 16n cho tai san,
con nguoi va tinh hinh hoat dong chung cua cac DN.

Mot trong nhiing y nghia ciia PTTC 1a hudng vé tuong lai, danh gia kha
ning phat trién dé dua ra nhitng dy bao vé tinh hinh tai chinh ciing nhu x4c
dinh mc do mao hiém, trong do co dé cap tdi rui ro tai chinh. Rui ro tai
chinh 12 mot trong nhitng loai rui ro kinh doanh va gan lién véi mirc do sir
dung ng. Noi cach khac rui ro tai chinh gin lién v6i co ciu tai chinh hay co
cau ngudn von cia DN khi DN huy dong ngudn von vay ng dé tai trg cho
hoat dong SXKD. Trong hoat dong cua bat ky DN nao ciing ton tai ca rai ro
kinh doanh va rui ro tai chinh va gilta ching c6 mdi quan hé v6i nhau. Cac
nha quéan 1y va nha dau tu déu khong mudn gip phai rii ro; nhung day chinh
1a tinh hai mit cta van dé, da kinh doanh thi phai chip nhan rui ro. Do vdy ta
phai can nhac, xem xét, danh gia nhimng rii ro nay dé han ché t6i da hau qua
ctia chiing. Riii ro kinh doanh va rui ro tai chinh ¢6 quan hé v6i nhau. Néu DN
hoat dong trong linh vuc c6 rii ro kinh doanh thap thi s& d& dang chap nhan
vay nhiéu von dé kinh doanh; va tat yéu khi d6 s& phai chiu rui ro tai chinh
cao. Nguoc lai, néu DN dang hoat dong & linh vuc rat rui ro kinh doanh thi lai
khéng sin sang di vay muon nén luc d6 ganh chiu rdi ro tai chinh thp. Viéc
xem xét hai loai rui ro nay sé giup DN dua ra quyét dinh dau tu va huy dong
ngudn vén kinh doanh hop 1y. Trong ludn 4n nay, tac gia s& chi di vao xem
xét 1di ro tai chinh. Rui ro tai chinh ludn ton tai khach quan nén viéc phén tich
duoc xuat phat tur yéu cau thyuc té hoat dong SXKD cua DN.

Pé cap dén rui ro tai chinh thi khong thé khong dé cap dén mot khai
niém co ban 1a don bay tai chinh hay don can ng (hodc hé s6 no). Pay la chi
tiéu duoc do ludng bang cong thirc 1.13. Pon bay tai chinh anh hudng toi

LNST va lii vay. Pon bay tai chinh di sau don bay kinh doanh, phan 4nh



50

nhing thay ddi ctia mirc d¢ tiéu thu anh hudng t6i loi nhuan trén cb phiéu. Vi
vay, don bay kinh doanh c6 thé duoc coi 12 don bay giai doan mot va don bay
tai chinh 1a don bay giai doan hai [27, tr. 310]. Ta c6 thé tinh toan d6 16n don

bay tai chinh theo cong thirc sau:

bo 16n _ Sucsinhloicua VCSH =~ ROE 156
don by tai chinh ~ Stcsinhldicuatiisan ~ ROA (1.56)

Can clr vao cong thirc nay, sau khi bién d6i thi do 16n don bay tai chinh
dugc xac dinh bang cach 14y tong tai san chia cho VCSH. Béi vay d6 16n cua
don bay tai chinh phai c6 tri s6 toi thiéu bang mot (= 1) do xuat phat tir
phuong trinh ké toan co ban 14 tong gia tri tai sin bang tong gia tri nguon hinh
thanh tai san (hay ngudn vén). Khi chi tiéu nay c6 trj s6 16n hon mot (> 1) tic
la DN da st dung thém cac nguén von vay ng dé tai trg cho hoat dong cua
minh (bén canh nguén VCSH) va d6 ciing 13 ltc xuat hién rai ro tai chinh.
Khi DN cang huy dong nhiéu cac khoan cong ng dé tai tro cho hoat dong cua
minh thi d6 16n don bay tai chinh cang 16n va ciing c6 nghia rang mirc do rai
ro tai chinh cang nhiéu va nguoc lai. Khi da huy dong vay ng va hoat dong
ctia DN ¢6 14i tic 1a DN d3 tan dung dugc sitc manh cua ngudn vay no tac
dong vao su thay doi cua strc sinh 101 cta tai san cling nhu ting thém stc sinh
lgi cia VCSH. Tur do, ta c6 thé rat ra nhirng nhan dinh co ban sau:

- Khi stre sinh 101 clia tai san nho hay thudng bién dong thi can vu tién
sir dung ngudn tai trg tir chinh VCSH nham thiic ddy kha ning thanh khoan
va gop phan 6n dinh tai chinh.

- Khi strc sinh 101 cta tai san 16n va 6n dinh thi nén huy dong thém cac

ngudn von vay no dé khai thac wu thé do su gia ting ctia don bay tai chinh.
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1.3.6 Phan tich tinh hinh thu nhdp cua can by cong nhdn vién va tinh hinh
thuwe hién nghia vu doi véi ngdn sdch Nha nwéc
1.3.6.1 Phan tich tinh hinh thu nhép cta can b cong nhéan vién

Thu nhap chu yéu ctia can bd céng nhan vién trong mdi DN chinh 1a
tién lwong. Tién lwong hay thu nhap ciia ngudi lao dong trong DN chinh 14 gia
ca stc lao dong ma ngudi st dung lao dong (hay DN) tra, cin ctr vao két qua
cong viée clia nguoi lao dong sau mot khoang thoi gian. Pay chinh 1a don bay
khuyén khich ngudi lao dong lam viéc co hiéu qua, nang cao ning suat lao
dong cling nhu cai tién chat luong san pham. Tién luong ciing 13 co s& dé
nguoi lao dong tai tao suc lao dong nham tiép tuc hoat dong san xuét tai cac
DN. Théong thudng, trong quan hé voi qua trinh SXKD, tién luong ctia nguoi
lao dong duogc chia thanh hai loai co ban nhu sau:

- Luong chinh: 13 tién lwong tra cho ngudi lao dong trong thoi gian lam
nhiém vu dugc quy dinh trong hop dong lao dong cua ho, gdm tién lwong cap
bac, cac khoan phu cip (néu co) va tién thudng trong san xuét.

- Lwong phuy: 1a tién luong tra cho ngudi lao dong trong thoi gian
khong 1am nhiém vu chinh nhung van duoc hudng luong theo ché do quy
dinh khi nghi phép, di hoc, di hop, nglng san xuét. ..

Vé phia DN tién luong tra cho ngudi lao dong 1a mot yéu td chi phi
trong qua trinh hoat dong, cu thanh nén gia tri san pham, hang hoa. Boi vy,
DN can phai tiét kiém t6i da khoan chi phi nay. Tat nhién, DN vén phai tuan
thu cac quy dinh cia Nha nude dé dam bao muc lwong t6i thiéu cho ngudi lao
dong. Noi cach khac DN can quan ly va str dung lao dong mdt cach co6 hi¢u
qua, vua tiét kiém duoc chi phi ma van nang cao dugc nang suat 1an chat
luong san pham. Mit khac, viéc tra luong cho nguoi lao dong con thé hién
trach nhiém ctia DN d6i voi mdi c4 nhan nguoi lao dong trong xa hoi. Tra

lwong cho ngudi lao dong con 1a mot hinh thirc phan phdi thu nhap cia DN
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dudi hinh thai gid tri bén trong ndi bd ting DN. No6i cach khac day 1a mot
trong nhitng mbi quan hé tai chinh trong ndéi bo DN. Boi vay phan tich tinh
hinh thu nhé@p cia can by cong nhan vién la mdt ndéi dung quan trong khi
PTTC.

Phan tich tinh hinh thu nhép cta cdn by cong nhan vién chinh 1a viéc
xem xét tong quy tién luong cia nhitng ngudi lao dong nay so véi ky trude
hay quy dinh ctia ché do. Quy tién lwong nay bao gom tat ca lao dong trong
mot DN va thuong dugce chia thanh hai loai chinh la lao dong truc tiép va lao
dong gian tiép. Viéc phan tich ciing cin xem xét tién lwong binh quan ctia mot
lao dong so voi ky trude hay nhitng DN khac trong nganh c¢6 dugc cai thién
hay khong vé ca s tuyét ddi va sd tuong d6i...Viéc phan tich ndy con thiy
dugc quy mé va tc do thay ddi cua tong quy tién luong, tién luong binh quan
ctia ca lao dong tryc tiép 1an gian tiép. TAt nhién viéc phéan tich ndy can xem
xét tinh hinh hoat dong SXKD ctia DN thoi ky phan tich 1a 16 hay 13i; quy mo
hoat dong SXKD dang mo rong thay bi thu hep bdi nhiing tic dong tir nén
kinh té hay xu hudng phat trién ctia nganh. Thong thuong, khi DN mé rong
hoat dong va doanh thu tang manh thi c6 tac dong tich cuc dén thu nhap cua

nguoi lao dong va nguoc lai.

1.3.6.2 Phan tich tinh hinh thyc hién nghia vu v6i ngan sach Nha nude

DN khi tién hanh hoat dong SXKD déu phai thuc hién nghia vu voi
ngan sach Nha nudc vé cac khoan thué, phi, 1¢ phi... Thué 1a mot khoan phai
nop bat budc ma cac DN cd nghia vu phai thuc hién ddi voi Nha nuée, phat
sinh trén co s¢ cac van ban phap luat do Nha nude ban hanh, khong mang tinh
chat dbi gia va hoan tra truc tiép cho DN. Thué khong phai 1a mot hién tuong

tu nhién ma la mot hién tuong xa hoi do con nguoi dat ra va gan lién véi
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pham tri Nha nudc va phap luat. Can ct vao tinh chat nop thué cia DN ma
thué cua DN dugc chia 1am hai loai:

- Thué gian thu: 1a mot bd phan cau thanh trong gia ca hang hoa, dich
vu do DN ndp cho Nha nudc nhung nguoi ti€u dung lai 1a nguoi phai chiu
thué nhu: thué gia tri gia ting, thué xuat khau, thué nhap khau, thué tiéu thu
dac biét...

- Thué tryc thu: 13 loai thué ma Nha nudc thu truc tiép vao phan thu
nhap ctia DN. Tinh chat truc thu thé hién ¢ chd DN ndp thué theo quy dinh
ctiia phap luit dong thoi phai chiu loai thué nay nhu: thué thu nhdp doanh
nghiép, thué chuyén quyén sir dung dat. ..

Khi cac DN ndp thué - thuc hién nghia vu nop thué theo quy dinh ctua
phap luat thué - da tao ra ngudn tai chinh quan trong, chiém ty trong 1én trong
co cau ngudn thu ngan sach Nha nudc. Ty timg loai hinh s& hitu, linh vuc
hoat dong SXKD ma DN s& phai nop cac loai thué khac nhau véi cac mirc
thué suat do Nha nudc quy dinh. Néu DN dang hoat dong trong nhitng nganh
nghé, linh vuc san xuat, kinh doanh dang duoc Nha nudc khuyén khich thi
tham chi con dugc wu dai, mién giam thué trong khoang thoi gian nhét dinh.
Piéu nay c6 thé thay thué 1a mot loai cong cu quan 1y ciia Nha nude co tac
dong dang ké dén tu duy ciing nhu hanh vi dau tu cia cac DN va con c6 tinh
dinh hudéng ddi voi nhimg linh vuc méi nhu: than thién véi méi truong, tiét
kiém tai nguyén bang cach san xuat nhiing san pham tir cac nguyén vat liéu
tai ché, san phém sach... V& phia cac DN, thué, phi va I¢ phi dé ndp cho ngan
sach Nha nudc duoc coi mot khoan chi phi nén khi quyét dinh phuong an
kinh doanh DN phai tinh toan dé cac khoan thué phai nép niay nho nhat. Day
cling 13 Iy do chinh khién cho gitta co quan thué va DN ludn c6 mau thuin va
bat dong khi tinh toan cac khoan thué phai nop vi DN luén muén ndp thué it

nhét con co quan thué thi nguoc lai, mudn thu nhiéu thué nhat.
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Khi phan tich tinh hinh thuc hién nghia vu ddi vai ngan sach Nha nudc,
nha phan tich can xem xét dén nhiing thay doi vé chinh sach thué so véi ky
trude vé cac dong thué, cac mirc thué suat ma DN phai thyuc hién. Qua d6 méi
thiy dugc quy mé va téc do cua sb thué, phi va 1¢ phi phai nop & ky nay co
pht hop hay khong. Néu khong co su thay ddi vé cac dong thué va mirc thué
sut thi thong thudng cac khoan phai ndp cho ngan sach Nha nudc cd quan hé
ty 1¢ thuén v4i viéc mé rong quy mod hay hoat dong SXKD ciing nhu doanh
thu cia DN. Trong hoat dong SXKD, thuc hién nghia vu v61 ngan sach 1a mot
yéu td khach quan va DN khong c6 cach nao khéc 1a phai tuan tha nhitg quy
dinh vé thué ciia Nha nudc. Boi vay tron thué 13 mot hanh vi khong dugc
khuyén khich va tham chi 1a pham phap nhung tranh thué thi lai 1a ca mot
nghé thuat ddi véi nha quan 1y. Loai thué ma DN mubn tranh & day chinh la
thué TNDN vi trong s6 cac loai thué ma DN phai nop thi loai thué nay chiém
mot ty trong kha 16n nén qua viéc phén tich tinh hinh ndp thué, nha phén tich
c6 thé tu van cho DN tan dung “l4 chan thué” nho viée di vay muon dé tai trg
cho hoat dong ctia minh. Noéi cach khac nho viée phan tich tinh hinh thuc hién
nghia vu v61 ngan sach nay, DN s& xac dinh dugc co cAu tai chinh (co cau
ngudn von) phu hop. Ciing nho viéc phan tich nay s& giap DN biét dugc
nhimg linh vuc duoc Nha nude khuyén khich dé c¢6 xu hudng da dang héa
hay mo rong hoat dong SXKD ctia minh sang nhiing linh vuc ¢6 uu dai vé

mién hay giam thué nham c6 dugc doanh thu ciing nhu lgi nhuan nhiéu hon.
1. 4 Kinh nghiém nwéc ngoai vé phan tich tai chinh

Trong phan nay, tac gia s& di vao trinh bay kinh nghiém PTTC cta bén
qudc gia gdom Nhat Ban, Han Quéc, Pirc va Phap. Hai qubc gia ¢ chau A nay
c6 nhiéu diém twong ddng véi Viét Nam vé nhiéu mit vin hoa, moi truong

kinh doanh, moi truong ludt phap cling nhu da tirng 1a nhitng nudc kém phat
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trién trong khu vyc. Bén canh do, luan an con trinh bay kinh nghiém cua nuéce
Dtic va Phép, trong d6 nudc Dtrc dugce coi 1a nén kinh té 16n nhat chau Au va
con duong ménh danh 1a “dau tau kinh t€”; voi nén tai chinh hién dai s€ co

nhiéu diém dang ké tham khao vé PTTC.
1.4.1 Kinh nghiém phdn tich tai chinh cua Nhdt Ban

Nhat Ban 1a mot qudc gia v6i dan s tuong ddi nho (khoang 126 triéu
nguoi) & chau A véi dién tich dat dai dugc bao boc xung quanh boi cac dai
dwong cung véi it tai nguyén thién nhién nhung da phat trién thanh nén kinh
té dimg thir ba trén thé gidi (sau Hoa Ky va Trung Qudc). Cac thong 1& vé
PTTC & Nhat Ban ngiy nay, thé hién sy két hop day ning dong cia anh
huong qudc té v4i quan diém mo hinh hoat dong nodi dia. Viéc PTTC nay
dang tién toi chuan muc quéc té ciing nhu dap tng duoc sy phat trién cia thi
truong tai chinh thé gidi. Du vay, ké ca khi cong viéc PTTC nay hudng téi sy
phtt hop vé k¥ thuat 16n hon v6i Hoa Ky va céc thong 1é qudc té, viec PTTC
ctia Nhat Ban van yéu cdu nhitng diéu kién quen thudc lién quan téi bdi canh
vé van hoa, luat phap va kinh té cta chinh quéc gia nay.

Trung tAm phan tich va bao céo tai chinh qudc té gan day da két luan
rang cac thong 18 ké toan ctua Nhat Ban (va Puc) khac biét nhiéu nhat so voi
tiéu chuan toan cdu va sy khac biét ndy duogc thé hién trong cac bao cdo thu
nhap. Vi duy, s6 liéu cua chi sb P/E (chi ti€u gia ban so véi thu nhap mot cd
phiéu) ciia cac cong ty Nhat Ban vé co ban ludn dugc dénh gia cao hon so voi
cac cong ty cua M. Tuy nhién, khi xem xét sy hinh thanh thé ché & Nhat
Ban, viéc chi s6 P/E co gia tri cao giup cho chimg khoan ctia Nhat Ban phan
anh dic diém cia trong viéc bao cao thu nhap thap hon cua nudc nay, & mot
pham vi rong. Luat phap quy dinh cac thong 1¢ ké toan than trong cua Nhat
Ban phai tuan thu nguyén tic cac chi phi phuc vu cho muc dich thué phu hop
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v6i nhitng chi phi phuc vu cho muc dich ghi s6. Vi vay, khéng gidng nhu cac
d6i tic & My, cac nha quan 1y Nhat Ban khong thé theo dudi mot cach hiéu
qué ca hai myc tiéu 13 t6i thiéu hoa thu nhap chiu thué trong khi t6i da hoa thu
nhap ghi s6. Nhung diéu gi 1a nguyén nhan chinh cua viéc bao cdo thap hon
mirc thu nhap & Nhat Ban va nhiing yéu t6 nay dugc trinh bay nhu thé nio ¢
cac chi sb tai chinh do luong hoat dong cua DN. Su khac biét co ban gitra
BCDKT theo quy dinh & Nhat va BCDKT theo nhiing nguyén tac ké toan
chung dugc thira nhan & My 1a gi? Doi véi BCKQKD, yéu t6 quyét dinh co
ban cta viéc bao céo thu nhap thip hon lién quan dén viéc viéc str dung linh
hoat cac quy du phong c6 thé duoc trir vao thu nhdp trude khi tinh thué va
quy tc trich khdu hao cao hon. Con vé BCKQKD, su khac biét co ban lién
quan dén viéc danh gia cac khoan coéng ng noi chung va thong 18 1ap bao céo
tai chinh hop nhat noi riéng.

Céc cong ty cua Nhat xac dinh cac khoan ng dua vao gia tri thuc ctua
chung, viéc hoan tra hay gia tri thanh toan. Viéc xt Iy nay trai nguoc dang ké
so v4i thong 1é ctia My, khi cac khoan ng dai han (trir thué thu nhap hodn lai)
duoc dinh gia theo gia tri chiét khau (hién tai hoa dong tién). Trong khi nhiing
diéu kién khac khong d6i, su khac biét trong viéc ghi nhan thong 1& ndy noi
chung khién cho cac cong ty cua Nhat xac nhan gia tri so sach thip hon (hay
gia tri rong) so vai cac cong ty cia My, vi nhin chung gia tri hoan tra cua mot
khoan ng¢ ludn cao hon gia tri hién tai ciia n6. Pac biét, thong 1€ nay co thé
lam méo mo viéc PTTC trong cac cong ty cua Nhat khi xem xét xu hudng cua
cac cong ty nay tai trg béng cac khoan ng (nguoc lai véi viée tai trg béng
VCSH). Tuy nhién, gia tri so sach thap hon tai cac cong ty cua Nhat do viéc
danh gia cac khoan no cao hon phan nao dugc bu dip boi cac nguyén tic bao
c4o khac. Thir nhat, nhiéu cong ty con ctia Nhat néu khong dugc théng nhét

theo nhiing nguyén tic ké toan chung dugc thira nhan ciia My thi duoc ké
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khai theo luat ciia Nhat Ban. Két qua quan trong cua viéc nay la khoan no ctua
nhiéu cong ty con cia Nhat chua hop nhat khong duoc phan anh trén s6 sach
ctia cong ty me; vi vy khién cho mutc do ng twong ddi cua céac tap doan cua
My vuot qua mirc do no cia nhitng coéng ty c6 thé so sanh duoc cia Nhat.
Nguyén tc thir hai lién quan dén viéc xur 1y cac hop dong cho thué. O Nhat,
rat it cac hop dong cho thué nay dugc von hoa & BCDKT, khi cac yéu té khac
khong d6i, ngy ¥ rang diéu nay s& gitip danh gia thap hon cac hop dong no
ghi chép trén so sach cta cac cong ty Nhat khi so sanh véi cac cong ty My.

Nhin chung, vé co ban viéc danh giad than trong cac khoan ng va xu
huéng tai tro bang ng khién cho cac cong ty cta Nhat it co kha niang thanh
toan hon so vé&i cac ddi tic & My. Thira nhan diéu nay c6 thé anh huong dén
co hdi c6 duoc cac khoan dau tu nude ngoai, vi nhidu cong ty Nhat 1ap cac
BCTC theo chuan muc ké toan chung duoc thira nhan ctia My, do vay gilip
cho céac nha phan tich va dau tu thyuc hién viéc so sanh dﬁy du thong tin hon
gifra cac cong ty cua Nhat va My.

Viéc diém lai nhiing nguyén tic ké toan chung duoc thira nhan cua
Nhat cho thay so v6i nhitng nguyén tic cia My, c6 mot sd luong 16n nhiéu
thong 1¢ hién hanh 1am giam thu nhép. Vi du, mic mién giam ng x4u & Nhat
dugc quy dinh boi luat thué thu nhap (thudng 13 1% cua cac khoan phai thu)
chtr khong phai tinh hinh thuc té ma cc cong ty da trai qua. Hon nita, chi phi
1ai vay cua mot khoan ng c6 lién quan dén viéc tu hinh thanh mot tai san
khong thé duoc von hoa va phai duoc khau hao hét khi st dung. Y nghia quan
trong hon ca nhiig chinh sach nay d6 1a quy dinh khau hao va du phong ma
cac cong ty Nhat tuan thu.

Nhin chung, dé tinh toan gia tri khdu hao trén so sach, cac cong ty Nhat
str dung thoi gian wéc tinh ngan hon cho viée tinh khau hao tai san duoc quy

dinh boi luat thué cua Nhat va phuong phap khiu hao giam dan 1a phuong
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phap phd bién nhat dugc st dung. Nguoc lai, cac cong ty My lai sir dung
phuong phap khau hao duong thang va tai san dugc dung lau hon nhiing quy
dinh cho phép theo luat thué cua My. Diéu khong ngac nhién 1a tic dong rong
ctia nhitng su khac biét nay khién cac cong ty Nhat duong nhu it mang lai loi
nhuan hon két qua cuia viéc tinh khau hao giam dan ddi véi thu nhap. Két qua
nay duoc cung ¢ bai nhirng chuan muc ké toan chung dugc thtra nhan cua
Nhat cho phép mot cong ty thiét 1ap nhiing tai khoan dy phong cho mot loat
nhimg chi phi chung trong tuong lai, vi du bao hanh san pham hay céc rii ro
kinh doanh khac. O My, chuan muc ké toan chung dugc thira nhan lién quan
dén viéc tao ra nhiing quy du phong nhu thé duoc can nhic chit ché hon, chi
cho phép du phong ddi v6i nhitg ton that kinh doanh cé thé xac dinh trudce
dugc. Hon nita, cac nha quan ly cia My it c6 dong co trong viéc tich cuc du
doan nhitng phi ton dé doi lay thu nhap, vi du viéc wa thich bao cdo thu nhap
cao hon cua thi trudng chimg khoan ciing nhu ké hoach dén bu c6 lién quan
dén gia ca chung khoan.

Tac dong rong cia nhiing thong 1¢ nay 1a viéc danh gia twong doi thap
hon kha ning sinh 161 ctia mot cong ty. Két qua cua viéc nay cung voi viée
danh gia cao hon cac khoan no khién cho chi tiéu ROE trung binh cua cac
cong ty co niém yét thap hon khoang 300% so véi cac cong ty cd niém yét
ciia My. Su méo mo trong viéc ghi chép cic sb lidu tai chinh nay khién cho
viéc so sanh khi PTTC cua cac cong ty da quoc gia ctia Nhat trd thanh mot
thach thirc.

Thuec té cho théy, nhirng su khéc biét co ban vé ké toan, kinh té va vian
hoa giita Nhat va My (va hau hét nhimg quéc gia khong thudc chau A) c6 thé
dugc phan anh ¢ gia ca chimg khoan va nhiing chi s6 cta thi truong nay nhu
chi tiéu P/E (chi tiéu gid thi trudng so v6i thu nhap mot ¢6 phiéu pho thong).

Nhung cac ham y cua diéu nay déi véi PTTC 1a gi? Vi du, cic nha phén tich
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c6 nén trinh bay lai cac sd liéu tai chinh ctia cac cong ty Nhat cho phu hop véi
nhitg chuan muc ké toan chung duoc thira nhan ctia My hay nén danh gia
thap hon nhing chi s6 tai chinh truyén théng va co thé chi c6 mot trong hai
diéu trén diéu lién quan dén nhimg quy dinh ctia Nhat.

Cho dén gan day, ciu tra 15i cho nhiing ciu héi ndy duong nhu da rd.
Uu thé cta nhitng bang chimg c6 gia tri cho thay phan 16n su khac biét gitra
tiéu chuan tai chinh cia My va Nhat cé thé dugc hoa hop bang cach diéu
chinh sy khac nhau vé thong 1€ ké toan va kinh doanh cua hai nudc. Tuy
nhién, gan day, quan diém ctia cac nha phén tich cd ging xem xét lai s liéu
tai chinh cia Nhat di tro thanh mot cau hoi. Mot nghién ciru gan day chi ra
rang viéc diéu chinh cho nhitng thong 1& ké toan khac biét nay chi giai thich
dugc rat it vé sy khac nhau cua chi sé P/E hay ty 16 ROA hay ROE. Nghién
cuu tiép theo con tiét 10 khong mdt quéc gia nao tao ra mdt cach cé h¢ théng
kha ning sinh 16i cao hon; nhung qua thoi gian va ddi voi hau hét cac nganh
cong nghiép, chi tiéu ROA cua cic cong ty My 16n hon cac cong ty cia Nhat
co ban vi tinh on dinh cta strc san xuét tai san cao hon tai cac cong ty My.
Nhiing sy khac bi¢t trong strc sinh 101 quan sat dugc nay dugc giai thich bdi
cac yéu to van hoa (vi du: chinh sach trg cap tin dung va ky thuat quan ly
hang ton kho) va ciu trac (vi du: nhitng kiém soat cta chinh phu ddi véi cung
tién).

Nhiing phat hién nay duong nhu an khdp chédt ché voi nhirng thong 1€
phé bién cua cac nha quan 1y cong ty dau tu Gy thic chuyén nghiép tai My:
Thay vi trinh bay lai nhitng thu nhap ngoai nudc dé so sanh voi nhiing chi so
cta thi trudng truyén théng nhu chi tiéu P/E nhim ra quyét dinh dau tu, cac
nha quan 1y cong ty dau tu Gy thac dd chon nhitng chi tiéu tai chinh it c6 tinh
truyén théng , dac biét 1a cac chi ti€u kém nhay cam vdi nhitng su khac biét

trong thong 1& ké toan c6 thé ton tai gitta cic cong ty tir nhimg qubc gia khac
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nhau. Vi du, xem x¢ét dong tién tir hoat dong kinh doanh: thudc do nay von da
loai bo rat nhiéu su khac biét (vi du: ké toan khau hao va nhig yéu té lién
quan dén viéc phan bo chi phi hay phi tién té) ton tai giita cac thong 1¢ ké toan
& cac nude khac nhau. Vi vay, mot sé nha quan 1y cong ty dau tu ty thac bay
gid sur dung chi tiéu ty 1¢ gitra gi4 thi truong trén c6 phiéu hay dong tién trén
mdi ¢6 phiéu thay vi chi tiéu P/E truyén thong nhu mot chuan muc dé so sanh

viéc dau tu xuyén qudc gia.

1.4.2 Kinh nghigm phan tich tai chinh ciia Han Quéc

Han Qudc noi 1én vao cudi thap nién 1980 nhu mdt trong nhitng nén
kinh té phat trién nhat thé giéi. Thuc sy dat nudc nay di budc vao mot ky
nguyén méi hra hen véi viée chuyén doi sang nén kinh té thi truong. Su
truéng thanh ciia nén kinh té ciing nhu chuyén minh cia dat nudc sang nén
dan chua chic chin s& dit ra nhitng yéu cAu méi va phirc tap hon ddi voi cac
thi truong tai chinh ctia dat nudc ndy va vai trd ciia PTTC dbi véi cac thi
truong. Thuc té, cac thong 18 PTTC ciia Han Quéc va yéu cau cong khai van
duy tri & mirc kém phat trién hon cac nén kinh té phwong Tay; phan 1én 1a do
thi trudng ching khoan kém phat trién va chinh phu déng vai tro trong viéc
phan bo von bang cac khoan tin dung tryc tiép mot cach chinh thirc va phi
chinh thirc cho cac DN. Hon nira dau tu truc tiép nude ngoai & Han Qudc
trong lich su da bi rat han ché: truéc nam 1992, cac nha dau tu nude ngoai
khéng duogc giao dich truc tiép trén thi trudng chimg khoan Xo-un (Seoul) va
tham chi trudc nam 2000 ho chi dugc phép giao dich & mirc nhat dinh. Khi
cac cong ty da quéc gia cua Han Qudc tim kiém nhiing thi truong méi ¢ nude
ngoai va rit cac ngudn luc vén tai chinh va chinh phu ¢ gang tu do héa thi

trudng tai chinh quéc gia khién ap luc doi1 voi viée cong khai tai chinh chi tiét
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hon nita s& chic chin dan dat cho viéc PTTC tai nudc nay 1én mat tam cao
mai va minh bach.

Chi trong mot thap nién, vai trd quan trong cua nén kinh té ciia Han
Quéc da dugc thtra nhan rong rai. Nhu mot tat yéu, sb liéu tai chinh tuong ddi
ctia Han Qudc va My co phﬁn nao bi han ché. Cac sb liéu da cho théy Su SO
sanh tuong dbi thang thin giira cac céng ty ciia My va Han Qudc: cac cong ty
Han Quéc duong nhu thép hon vé tinh thanh khoan, kha nang trd ng, hi€u qua
va kha nang sinh loi hon so véi nhitng cong ty cia My. Su khai quat hoa nay
bao gébm chirc ning hoat dong kinh doanh & Han Qudc va 1a két qua cua
nhimg thong 1& ké toan va bao cdo phd bién cua Han Qubc. Nhiing thong 18
dugc chip nhan ¢ Han Qudc thuong bao tha hon nhing thong 1& duoc tuan
thi1 rong rii 6 My. Vi du c6 thé xem xét nhiing diém sau:

- Chi phi khéu hao. Viéc danh gia lai TSCD tao ra nhitng mirc d khéu
hao 16n hon; hon nita viéc khiu hao dic biét bd sung duoc cho phép. Cac tai
san v6 hinh nhin chung duoc khau hao khong nhiéu hon nim niam (so véi bon
muoi nam cua My).

- Thué thu nhap hoén lai. Thué hodn lai hiém khi dung dén vi su twong
duong gitra thu nhap ké toan ghi so va thu nhap chiu thué. Tuy nhién, dau
nam 1998 khi nhimg sy khac biét vé thué trén s6 sach phat sinh, cac cong ty
phéi sir dung phuong phap hoan lai.

Viéc so sanh chi sé P/E trung binh ctia cac cong ty Han Québc va My
cho thy nhiing két qua duoc ghi chép mot cach bao thi nhu thé nao theo cac
chuan muc ké toan chung dugc thitra nhan cua Han Qubc. Mit khac, khi so
sanh chi tiéu gid so v6i thu nhép trude thué va khau hao tai san trung binh lai
cho thay, sy khdc 1iét cua tinh trang suy thoai kinh té gan day tai Han Qudc so

v6i sy trai nghiém tuong ddi thanh cong cua nén kinh té MY, cling nhu ky
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vong cua cac nha dau tu doi véi moi truong kinh t€ ngan han cua hai quoc gia

nay.
1.4.3 Kinh nghiém phdn tich tai chinh cua Dirc

Du co so ha tang ciia Dire bi chién tranh thé gidi thir 2 tan pha ning né,
nudc ndy gio ddy di vuon 1én thanh nén kinh té 16n thr tu trén thé gidi. Voi
su gitp d& cua My, Ptc di thuc hién dugc diéu ky diéu vé kinh té va co vai
tro day quyén luc trong cong dong cac qudc gia chau Au. Du dat duoc vi tri
nay nhung ngudi Puc khong lac quan lam. Nguogc lai, ho 1 nhiing nguoi rat
can than voi xu hudéng ngan chin hay dan p nhitng nhitng hanh vi rti ro hay
dau co qua mirc. Cac thong 18 PTTC cua ho (cung véi cac thong 1é PTTC cua
Nhat, do anh hudng boi cac nguyén tic ciia minh tir cudi thé ky 19 va dau thé
ky 20) da tro thanh mot trong nhitng vi du dién hinh nhat cia tinh bao th
trong viéc do luong lgi nhuan va danh gia tai san.

Boi vay, khong ngac nhién khi thdy mot xu hudng bao thu cé thé quan
sat duge & cac BCTC cua Puc, khi danh gia thap hon gi4 tri rong tai san hay
thu nhap ciia mot cong ty. Ly do mang tinh vin hoa (lich str) va thé ché nay
bao gdm nhing ¥ sau:

- Yéu cdu vé mit ludt phdp. Ké toan cua Dic ton trong triét dé luat
cong ty, diéu nay nhan manh hinh thtrc luat phap hon 1a c¢6t 15i kinh té.

- Sw phit hop véi thué trén sé sdch. Hau hét khoan giam trir vi muc
dich thué ciing phai dugc ghi nhan voi muc dich ké toan so sach. Do do, viéc
tinh khdu hao vuot muc vi muc dich thué ciing phai duoc phan anh trong céac
bao cdo ké toan.

- Pinh hwong cho chii ng. BCTC cia Ptic phan 16n ¢6 xu hudng bao

v€ chu ng chtr khong phai lgi ich ciia nha dau tu. Vi vay, nguoi ta dé y nhi€u
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hon dén viéc 1ap du phong cho giam gia tai san hon & nudc My hay nudc
Anh.

Nhitng yéu t6 ké toan co ban giy ra viéc danh gia twong dbi thap hon
gia tri rong va thu nhap cta cac cong ty & Dirc bao gdm:

- Khdu hao tii san c6 dinh nhiéu hon. Luat thué cia Dtc cho phép
khau hao nhanh hon gip ba 1an so voi khdu hao dudng thang, do d6 cac cong
ty cia nudc nay tinh toan viéc gidm gia tri tai san vai mdt ty 1€ cao hon so véi
cac cong ty My. Hon nita, viéc dau tu vao cac thiét bi bao vé mdi truong, cac
phuong tién nghién ciru va phat trién s& dugc khau trir thué.

- Cac quy dw phong rui ro. Luat DN cho phép cic cong ty Duc tinh
toan nhitng khoan chi phi (hay 16) wéc tinh tuong lai mién 1a nhiing khoan
muc nay co thé va hop 1y. Theo chuan muc ké toan chung dugc thtra nhan cua
My, tiéu chuan dé 1ap cac quy du phong rai ro nay (vi du, mot khoan 16 phai
c6 thé xay ra va do luong duogc) lai nghiém ngit hon. Vi vay cac quy du
phong nay thé hién nhiing cach thitrc chinh ma céc cong ty Puc giai quyét thu
nhap. Khi nhitng quy du phong chung duoc 1ap, ching thudng xuat hién dudi
tai khoan muc d6 “Du phong khac”. Cac quy dugce 1ap vao nhitng nam trudce
duoc xem nhu khong can thiét va s& duoc ghi nhan 13 “Thu nhap khac” ¢
BCKQKD. Viéc st dung nhitng quy 4n hay ngoai bang nay lam ting thém
tinh bao thu cho cac két qua duoc ghi chép.

- Ké todn cho nhitng hop dong dai han. Diém ndi troi trong cach xir ly
cac hop dong dai han ¢ Puc 1a phuong phap “hop dong hoan thanh”, nghia 13
vé co ban tat ca loi nhuan duogc hodn lai cho dén khi cic diéu khoan cta hop
ddng vé co ban dugc thyuc hién. O My thong 1¢ ké toan phd bién lai 1a phuong
phap “hoan thanh timg phan”. Phuong phap “hop dong hoan thanh” c6 xu
huéng tao ra sé liéu vé thu nhap bao cao thap hon trong tit ca cac ndm, ngoai

trir nim hoan thanh hop dong. Phuong phap nay ciing tao ra tinh khong 6n
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dinh dang ké vé thu nhap (diéu c6 thé duoc kiém soét trong cac cong ty Puc
qua viéc tao ra cac quy du phong chung va quy 4n).

- Khiu hao thwong higu. Trudc nam 1987, cach xtr Iy thuong hiéu pho
bién & Dirc 1a phuong phap “tinh vao VCSH”. Hién nay, thong 18 pho bién 1a
vbén hoa thuong hiéu vao BCPDKT va khau hao dé d6i lay thu nhap trong
khoang thdi gian tir bon dén nam nim (t6i da toi hai muoi nim). O My, viéc
vbn hoa thuong hiéu 14 bat budc va khau hao thuong hon bén muoi nam.

Nhiing khéac biét ké toan nay anh huéng dén BCTC néi chung va anh
huong dén cac chi tieu PTTC noi riéng. Van dé lién quan 1a mirc d6 ma thi
truong vén cia Pirc va My lam can bang nhiing khac biét ké toan nay khi
danh gia ching khoan. S6 liéu thi truong gan day cho biét, chi sé P/E trung
binh ctia ¢6 phiéu M¥ 1a 28, con s6 ndy ctia Ptic 1a 21. Nhiing chi s6 nay phan
nao phan anh sy c6 mat clia ngudi dau co gia 1én & My va nguoi dau co gia
xuéng & Puc. Tuy nhién, gat sang mgt bén thuc té nay, su binh déng tuong
d6i cua hai tri s6 P/E trung binh nay ngu y rang chtmg khoan Birc ¢ thé phan
nao d6 bi danh gia thap hon so vé&i ching khoan My. Sy thiéu vang nhing
khac biét nay trong ky vong ctia nha dau tu c6 lién quan t6i sttc manh cta nén
kinh t& M§ va Dtrc, khién ta thuong ky vong chi s6 P/E trung binh cua Dirc vé
ban chat cao hon cia My nhu két qua cta nhiing thong 18 ké toan bao thu cia

btec.

1.4.4 Kinh nghiém phdn tich tai chinh cua Phap

O Phap PTTC phat trién manh tir dau thé ky 20 do nay sinh cac nhu cau
tir thue tién. Cu thé 13 sy phat trién clia cac cong ty vo danh, cac ngan hang va
cac to churc tai chinh. Nhitng c6 dong ctia cac cong ty vo danh thdy can thiét
phai duoc thong tin ddy da vé cac chi tiéu tai chinh. Nhimg nhing chi tiéu

nay ludn & trang thai khong day du vé mat sb luong va chat lugng. Trong khi
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d6, cac ngan hang va t6 chuc tai chinh can cong bd sdm cho khach hang vé
cac chi tiéu tai chinh DN dé danh gia kha niang hoan tra ng vay. Nhitng chi
tiéu tai chinh dau tién rat nghéo nan va cé nhiéu han ché trong viéc diéu chinh
dé dat duoc cac can ddi vé tai chinh. Tuy nhién céc chi tiéu tai chinh don gian
nay ciing di cho ngan hang danh gia vé viéc dua ra quyét dinh cho vay dua
trén viéc hoan tra von ctiia DN.

PTTC trong thoi ky dau da gidi han trong viée phén tich cac chi tiéu tai
chinh chu yéu, huong vao muc tiéu xac dinh kha nang thanh toan cia DN dbi
v6i ngan hang. Nam 1933, tai Phap da thanh 1ap Uy ban héi doai va bao hiém
nham gop phan mod rong nhu cau vé thong tin tai chinh. Nhu vay ca khoi
luong va chét luong thong tin dugc cai thién dan va dan t&i hinh thanh hé
thdng chi tiéu PTTC. Khi thi trudng von va thi truong chimg khoan phat trién
manh mé, nhu ciu doi hoi céc théng tin tai chinh vé cac cong ty cb phan tré
nén buc xtc. Cac cong ty ndy mudn phat hanh c6 phiéu trén thi truong budc
phai cong khai cac chi tiéu tai chinh c6 chat luong va trung thuc. Thi trudng
ching khoan muén hoat dong t6t thi thong tin clia cac chi tiéu tai chinh & day
phai dugc phan anh chinh xac, trung thuc hoat dong cua cong ty cd phﬁn. Do
vay, cung voi cong cu PTTC hién dai, cadc chuyén gia trong linh vuc nay cling
dugc ra doi va phat trién. O Phap hay sir dung cac phuong phap nhu: so sanh,
mo hinh Dupont, phan tich truong lyc dé phan tich cac tai khoan ké toan,
phan tich cac chi ti€u tai chinh, cac ty suit thuoc cac BCTC. Mit khac, khi thi
truong chimg khoan phat trién cling 12 nhu cau doi héi cac cong cu va chi tiéu
PTTC ra doi dé dap tng nhu cau hoat dong trén thi truong ndy. Dbi voi cac
hoat dong dau tu tai chinh, trude khi tién hanh mua ban trai phiéu, cd phiéu
can phai tién hanh phan tich cac chi tiéu phan anh hiéu qua dau tu dé tranh
gip phai nhiing rui ro va mang lai lgi nhuan cao nhét. Phéan tich chimg khoan
bao gom phan tich co ban va phan tich c¢6 tinh chat nghiép vu k¥ thuat. Phan

tich co ban s€ danh gia thyuc trang tai chinh cua DN, xem xét cac uwu diém va
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nhuoc diém vé tai chinh ctia DN phat hanh, thong qua cac chi tiéuphan anh
kha ning thanh toan, quy mé vén, kha ning sinh 10i ciing nhu viéc so sanh
hoat dong tai chinh ctia DN nay véi cac DN khéc trong cung nganh. Phan tich
c6 tinh chat nghiép vu k¥ thuat ciing nghién ciru xu huéng bién dong gia ca
chtng khoan nham giup cic nha dau tu xem xét va ra quyét dinh vao thoi
diém thich hop dé thyuc hién cac giao dich ching khoan. Phan tich k¥ thuét
thuong str dung cac chi tiéu binh quan, cac hoc thuyét kinh té, biéu d6 va mo
hinh d6 thi dé du doan xu hudng bién dong ciia cac nhém chimg khoan va ca

thi truong.

1.4.5 Bai hoc kinh nghiém déi véi Viét Nam

Viét Nam dang qua trong qua trinh dan hoi nhap véi nén kinh té trong
khu vyc va trén thé giéi bang cac chinh sach mé ctra va khuyén khich dau tu
ctia Nha nuéc. Piéu nay da thu hat dang ké luong von dau tu tir cac noi trén
thé gidi voi sy da dang vé cac nganh nghé kinh doanh ciing nhu loai hinh DN.
Céc thanh phan kinh t& déu binh ding va tu do phat trién, do d6 cac cong cu
va pham tru tai chinh xuat hién nhiéu hon. Nhung véi trinh do phat trién kinh
té, thé ché chinh tri, truyén théng van hoa khac nhau so vdi cac nudc nén viéc
ban hanh va thuc hién cac chinh sach kinh té néi chung va linh vuc vé ké toan
noéi riéng ciling ton tai nhiéu khac biét dang ké. Tur thyc té nay khién viéc d6i
moi va hoan thién noi dung, hé thdng chi tiéu va phuong phap phén tich tai
chinh tr¢ thanh mot nhiém vu buc xuc cling nhu viéc tr¢ thanh mot nghé
nghi¢p doc 1ap trong mdt twong lai khong xa.

Qua viéc xem xét kinh nghiém PTTC cta bon qudc gia ké trén, co thé
thay dugc nhimg nguyén nhan co ban khién cho PTTC ngay cang phat trién,
do la:
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Thir nhdt, sy phat trién ctia nén kinh té trong do6 c6 thi truong vén va
thi truong chimg khoan 1a mot yéu cau cap thiét. Sy phat trién cia cac du
an dau tu, stc sinh 10i cua cac du 4n qua nhiéu nim da huéng ngan hang va
td chuc tai chinh xay dung va hoan thién viéc PTTC dé dua ra cac quyét
dinh tin dung.

Thir hai, sy canh tranh ctia cdc DN vi muc tiéu loi nhuan da khién
chinh cac DN phai tu hoan thién PTTC dé tranh rui ro trong kinh doanh, bao
toan va phat trién von.

Thit ba, su phat trién ctia nhiéu hinh thic dau tu da thuc day viéc két
hop céc hinh thire tai tro dé dat duoc loi ich cao nhét véi chi phi st dung von
théip nhat. Cac rang budc cua chinh sach tin dung, su bién dong cua gia ca, ty
gia hoi dodi cang thé hién 13 vai trd cta tai chinh DN. Do d6, PTTC can phai
dugc hoan thién dé dap tng nhu ciu phat trién cua nén kinh té.

Thir tu, su phat trién va hoi nhap kinh t& cua mdi qudc gia dan t6i su
théng nhat vé phuong phap phan tich, chi tiéu phan tich, tai liéu phan tich dé
tién so sanh cac thong tin cho nhiéu chi thé khac nhau trong diéu kién cong
nghé hién dai. D6 ciing 1a nguyén nhan thiic ddy sy phat trién va hoan thién
PTTC nhu ngay nay.

Tt nhitng kinh nghiém va nguyén nhan ké trén, c6 thé rit ra bai hoc kinh
nghiém cho Viét Nam trong viéc phét trién PTTC nhu sau:

Mot la, hé thong chuan myuc ké toan qubc gia trong d6 co bao gdbm
nhimg chuan muc lién quan dén BCTC ciing nhu PTTC phai phu hop voi
thong 1& qubc té, c6 tham khao nhiing nudc véi nén kinh té phat trién hay
diém tuong df‘mg va tinh dén diéu kién cling nhu trinh do phat trién cua Viét
Nam.

Hai la, luat phap phai quy dinh cu thé cac thong 18, nguyén tic ké toan

nham théng nhét giita muc dich ké toan thué thu nhap va muyc dich ké toan thu



68

nhap ghi s6 cua DN. Viéc lam nay khong nhitng giup DN tinh dung, tinh du
cac khoan chi phi va thu nhap ma con tao su nhat quan trong viéc quyét toan
thué gitra DN véi Nha nudc nham dam bao loi ich cho ngan sach ca hai bén.
Céc quy dinh, luat 1¢ phai hudng té1 viée uvu tién phuc vu cho viéc phat trién
cong tac ké toan tai chinh néi chung va PTTC noéi riéng, dudi sy dinh huéng
chu dao cua cac chuin muc ké toan va kiém toan; chi khong chi phuc vu cho
muc dich quan 1y ctia Nha nudc 1a cht yéu nhu hién nay.

Ba la, viéc 1ap cac quy dy phong (rdi ro, hang ton kho, no phai thu...),
cac phuong phap tinh khiu hao tai san, nguyén tic xac dinh gia tri cong ng
cling nhu viéc 1ap BCTC hay BCTC hop nhét...phai duoc thong tin dén cac
DN day du; tir d6 tao diéu kién cho DN c6 thé lya chon nhitng phuong phap,
nguyén tic pht hop véi dic diém hoat dong SXKD ciia minh. Viéc nay vira
dam bao duoc tinh nghiém minh cua cic quy dinh ciing nhu luat phap vé ké
toan va con gitip DN cap nhat dugc nhitng théng tin hitu ich phuc vu san xuét.

Bén la, phai ting cudng tinh cong khai, minh bach trén thi truong tai
chinh, nhat 1 thi trudng ching khoan. Cac thong tin tai chinh ké toan cua
nhimg cong ty c6 cd phiéu niém yét phai dam bao tinh trung thuc, ddy du va
cap nhat thuong xuyén.

Nam la, v&1 xu hudng CPH cac DNNN manh mé€ nhu hién nay, can déy
manh viéc tao 14p hanh lang phap 1y thong thoang va tro giup DN vé mit ki
thuat lién quan dén cong tic ké toan néi chung va PTTC néi riéng, vé ca
phuong phap, chi tiéu, to chic. .. nhim nang cao hon nita chit luong thong tin

ma DN cung cép.
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KET LUAN CHUONG 1

Tai chinh DN 12 mot trong nhitng méi quan tdm hang dau cia cac nha
quan tri hay diéu hanh DN. Pay 1a mot van dé phtic tap va méi duge xem xét
mot cach day du va toan dién trong thoi gian gan day ¢ Viét Nam. Viéc tim
kiém, huy dong dugc nguén luc tai chinh dé tai trg cho hoat dong SXKD cua
DN da khé nhung quan 1y, str dung va khai thac hi¢u qua nguén Iuc tai chinh
nay con khé hon nhiéu. Tir thyc té nay di khién cho nhu cau PTTC trong céc
DN nham 1am rd nhimg van dé trén cang trd nén cap thiét.

Trong chuong 1 nay di 1am rd cic van dé co ban lién quan dén tai
chinh DN cling nhu PTTC, d¢ la:

- Khai niém va y nghia cua tai chinh DN.

- Cac moi quan hé tai chinh trong cac DN khi tham gia thi truong.

- Trinh bay vé khai niém va y nghia PTTC trong cac DN ciing nhu co
so dit liéu dung dé PTTC.

- Chi ra c4c phuong phép str dung trong PTTC.

- Khéi quéat duoc nhimg ndi dung chi yéu trong PTTC ¢ cac DN.

- Kinh nghi€m phan tich tai chinh ctia Nhat Ban, Han Québc va buc va
bai hoc rut ra cho Viét Nam.

Qua viéc h¢ théng hoa 1y luan co so& vé tai chinh DN va PTTC trong
cac DN da tao tién dé khoa hoc dé tiép tuc nghién ctru tinh hinh thuc trang
PTTC trong cdc DN giao thong dudng bd (GTDB) trong chuong 2 va dé ra
nhiing giai phap kip thoi, dong bd va kha thi d6i voi cac DN GTPB &

chuong 3.
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CHUONG 2
THU'C TRANG PHAN TiCH TAI CHINH TRONG CAC
DOANH NGHIEP GIAO THONG PUONG BO

2.1 Tong quan vé cac doanh nghiép giao thong duong bd
2.1.1 Chirc ning, nhiém vu va dic diém kinh té ky thudt ciia cdc doanh
nghiép giao thong duong bo

Tir khi Chu tich Ho Chi Minh ky quyét dinh thanh 1ap Bo Giao thong
cong chinh (ngay 28.08.1945), nay 1a B6 GTVT, nganh GTVT Vi¢t Nam da
trai qua hon sau muoi nam ton tai va phat trién, gan lién véi sy nghiép cach
mang cia dat nudc véi nhiéu thoi ky soi noi, hio hung. Giai doan nay ciing
gan lién v6i sy hinh thanh va phat trién khong ngimg cua cac DN trong nganh
va co thé chia thanh hai giai doan chinh: trudc va sau giai doan 1986-1990.
Trudc nam 1986, véi anh hudng ning né cua co ché tap trung, quan liéu bao
cap nén cac DN ciia nganh GTVT chua yéu 1a cac DNNN; ciing nhu cac DN
khac & nganh cong nghiép, xay dung, thuong mai... clia nén kinh té. Khi do,
cac DN chi phai thuc hién theo nhirng ké hoach san xuat do Nha nudc hay B§
cht quan giao cho chir chua hé c6 tinh chi dong, tich cuc va linh hoat trong
hoat dong SXKD. Co ché quan 1y 16ng 1éo, thiéu dinh hudng 1am mat sic
sang tao ctia cac DN vi déu tréng chd vao Nha nudc tir khau san xuat dén tiéu
thu. DN chi phai tuan thu ké hoach san xuét do Nha nudce d3 dé ra, con san
pham sau khi san xuat da c6 Nha nuéc lo khau tiéu thy véi su quan tdm khong
nhiéu dén chit luong. Vi vdy, nhiéu DNNN noi chung vda DN GTPB noi
riéng lam dn khong hiéu qua, lam that thoat mot luong tai san 16n cua Nha
nude. Vao thoi ky nay, cac DN GTPB déu co co sd vat chat ky thuat cong

ngh¢ lac hau, nghéo nan chu yéu dugce cung cap tu cac nudc xa hoi chu nghia
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cli & Dong Au; luc lugng lao dong vira thiéu vé sd luong lai vira yéu vé trinh
d6 tay nghé, nén chi xdy dung cac cong trinh theo 16i thu cong 14 chinh.

Tt sau Pai hoi Pang toan quéc lan th VI nim 1986, va nhit 1a dén
nam 1990, véi chi truong d6i moi cac DNNN béng cach sap xép lai va CPH
nham giai quyét hai van dé 16n, do la:

- Huy djng vén ciia nhitng lwc lwong trong xa hgi: bao gdm nhiéu
thanh phan tir ca nhan, to chtic kinh té, t6 chirc xa hoi khong chi trong ma ca
ngoai nudc dé doi mai cong nghé, nang cao chat luong san pham va kha niang
canh tranh ctia DN. Noi cach khac ddy 1a cong cudc thay doi co cau so hiru
vbn ctia DN.

- Tao diéu kién dé cdc lwc lwong trong xi hi tham gia vao viéc dong
g6p von thue sw lam chii DN: bang cach dau tu von vao DN khién nhiing lyc
lugng trong xa hdi tré thanh nhitng nguoi chu thuc su cua DN; phat huy tinh
than trach nhiém ciing nhu strc sang tao cua cac luc luong nay dé nang cao
hiéu qud hoat dong cua DN va thu nhap cho nguoi lao dong.

V61 xu huéng CPH chung ctia cac DNNN, DN GTDB cling dang thuc
hién cong viéc nay nhung véi tién d6 tuong ddi cham, tham chi khong dat
duogc ké hoach dé ra. Nam 2006 chi c¢6 31 DN di ¢6 phan hoa trong con s6 ké
hoach ctia Chinh phu giao cho 1a 74 DN; dén ntra dau nam 2007, méi chi
CPH dugc 06 DN [30, tr. 45]. Vi vay, $6 luong cac DN chua CPH con nhiéu,
clng ton tai song song v4i cac DN di va dang CPH. Cac DN ndy c6 ca cac
tong cong ty va cong ty hoat dong & nhiéu linh vuc khac nhau, bao gdm:
duong bd, duong sat, dudng thuy, duong bién va duong hang khong. Véi xu
thé hoi nhap va phat trién kinh té thi nhu cdu mé rong, xdy méi va ning cip
cac tuyén duong va clu ngdy cang ting dé dap tng nhu cau di lai ciing nhu
chuyén ché hang héa khong chi trong ma cad ngoai nude. Cadc DN GTDB chu

yéu phai xdy dung cac cong trinh dudng bd va ciu trong diém dé dam bao cho
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co s& ha ting cua dat nudce. Bén canh cac cong trinh trong diém ctia Nha nudce
hay Bo GTVT giao cho thi cac DN nay con phai cha dong tim kiém nhiing
cong trinh xdy dung giao théng khac dé tao cong an viéc lam cho mot sd
luong lao dong 16n cuia minh, nang cao doanh thu cling nhu lgi nhuan. Linh
vuc ma nhitng DN GTDB nay tham gia c6 pham vi twong d6i da dang, nhu:
cong trinh céng nghiép, giao thong, thuy loi, sin bay, bén cang, duong day va
tram bién thé dién, cac cong trinh ha tﬁng ky thuat d6 thi va khu cong nghiép;
cac cong trinh cap thoat nudc va vé sinh moi trudng, nén méng cong trinh.
Bén canh do6, cac DN nay con dau tu kinh doanh nha &, khu d6 thi méi, ha
tang k¥ thuat khu cong nghiép, cac du an thuy dién vira va nho, san xuét kinh
doanh vat tu, thiét bi, phu tung va cac loai vat li¢u xay dung, 6ng céng bé
tong, bé tong thuong pham, gia cong, ché tao cac san pham co khi xay dung,
cdp pha dinh hinh, dan gido, nha cong nghiép. Ngoai ra, DN con cung cép
dich vu cho thué thiét bi, cung cép vat tu k¥ thuat; tu van dau tu, tu van thiét
ké, tu van giam sat cong trinh, dich vu stra chira, lép dat may moc, thiét bi,
cac san pham co khi va két cau dinh hinh khac. Nhung trong sé cdc hoat
dong ké trén cic DN GTPB chii yéu tham gia vao linh vuc xdy dung cdc
céng trinh ciu va dwong bé va day la thé manh ciia nhitng DN nay.

Cung v6i xu thé hoi nhap va sy phat trién cua xa hoi, cac cong trinh xay
dung ngay nay cang doi hoi nhitng yéu cau cao hon vé ca mit chat luong, do
phtc tap va thim my. Piéu nay tat yéu doi hoi cac DN GTDB ciing phai tu
d6i méi chinh minh bang viéc ddo tao va nang cao tay nghé cho doi ngii lao
dong, trang bi hé théng may moc thi cong hién dai, ap dung nhiing phuong
phap thi cong tién tién dé dap tng dugc nhu cau d6. Khong chi ding lai & do,
viéc to chitc quan 1y va diéu hanh san xuét trong tinh hinh méi ciing dugc

nhiéu DN cai tién cho phu hop. Tat ca nhiing sy thay doi d6 & mdi DN cang
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1am cho tinh canh tranh giita cac DN trong nganh cang 16n va DN s& kho ton
tai va nhan dugc cac hop dong tir khach hang hay chu dau tu.

DN GTDB dang dép gép mot phan khong nhé vao sy ting trudng cua
nganh GTVT néi riéng cling nhu nén kinh té néi chung. Nhitng cong trinh ma
cac DN thi cong déu c6 gié tri 16n, tir hang chuc dén hang trim ty dong phuc
vu cho nhu cau cong nghi¢p hoa, hién dai hoa ciia nude nha. Bén canh do, cac
DN con tao duoc khdi lugng cong an vi¢c lam tuong dbi 16m cho nguoi lao
dong, giam duoc tinh trang that nghiép, gop phan 6n dinh xa hoi. Vi trung
binh s luong lao dong tai mdi DN 1én t&i hon 300 ngudi [29, tr. 26] nhan voi
s6 lugng DN trong nganh 1a mét con s6 dang ké. Khong chi ting vé sb luong
ma chat luong lao dong cling duoc cai thién thé hién béng nang suét lao dong
dugc nang 1én nhd viée nang cao tay nghé, trinh d6 qua viéc ddo tao ciing nhu
ting budc quen dan véi cac phuong tién may moc ky thuat hién dai. Bén canh
d6 thu nhép cua ho ciing dugc timg budc ting 1én, gop phan cai thién doi
song; dong gdp vao su 6n dinh tinh hinh kinh té xa hoi chung.

San pham cua cac DN GTDB chii yéu 1 nhitng hang muc co sé ha tang
thiét yéu 1a cau va duong b0, dugc coi la “mach mau luu thong” cua ca nén
kinh té. Nhitng mach mau nay khée manh sé la diéu kién dam bao cho su phat
trién cla cac nganh khac nén nhitng DN GTPB luén nhan dugc moét lugng
vbn 16n tir ngan sach Nha nudc dé thi cong cac hang muc ctua minh. Viée gia
nhap nén kinh té da giup Viét Nam thu hat thém dugc mot luong von dau tir
16n tir cac chinh phu ciing nhu t6 chitc nudc ngoai trong linh vuc giao thong
duong bo va xdy dung co ban. Vi vay vai trd ctia nhitng DN GTPB trong boi
canh méi ndy ngdy cang quan trong, gbp phan thic ddy su 10n manh cia ca
nén kinh té.

San pham xay dung ctia cic DN GTPB mang tinh dic thu cao, cau

thanh nén nén tang co s cta ha tang k¥ thuat trong nén kinh té. Tuy céc san
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pham 1a don chiéc vé6i gid tri 10n nhung lai duoc cdu thanh tir rat nhiéu hang
muc, cong trinh nhé hon va phai tién hanh thi cong trong khoang thoi gian
dai, t6i thiu tir hai nam tro 1én. Cac san pham nay khong tap trung tai mot dia
diém ma lai phan bd rai rac & nhiéu dia phuong vé6i su khac nhau vé dia 1y,
thoi tiét, tap quan, van hoa truyén thong... Do d6, viéc thi cong trén nhing
dia ban khac nhau nay cling anh hudng té1 viée k¥ thuét thi cong xay dung.
Khong chi dimg & k¥ thuat khac nhau ma céc trang thiét bi chuyén dung ciing
phai duoc chudn bi thich hop. Boi vay chinh nhitng dic diém riéng co cia
ting vung mién da tac dong dén su da dang cta cac cong trinh. Cac cong trinh
ngay nay khong chi doi hoi cao vé mat ki thuat ma con ca vé my thuat. Dé
giam chi phi, ha gia thanh san pham va khong ngig nang cao chit lugng san
pham cta minh, cac DN d4 phai nghién ciru céc k¥ thuat thi cong cho phi hop
voi dic diém khi hau, dia 1y tai cong trinh ma minh dam nhiém. Nhitng san
pham nay thudng c6 két cau phirc tap tuy thudc vao yéu cau khit khe cua chu
dau tu hay tAm quan trong cua cong trinh d6. Nhitng cong trinh c6 thé déu cua
mot chil dau tu nhung lai c¢6 nhimg yéu cau khac biét vi thi cong & nhiing dia
phuong khac nhau. Néi cach khac, khong hé c6 sy tring lap giita cac cong
trinh ndy. Boi vay tinh sang tao ciing duoc thé hién rat rd nét gitta cac cong
trinh va 13 diém phan biét giita cic DN (nha thau) trong viéc khang dinh dang
cép trong su canh tranh khdc liét.

Viéc phai thi cong ¢ nhiéu dia phuong da khién cho tinh linh hoat trong
hoat dong SXKD ctia nhitng DN GTDB ciing phai dap tmg dugc nhu cau do.
Khi thi cong dan trai trén nhiéu dia ban khién DN phai chuyén chd ca luc
luong lao dong, may moc trang thiét bi va ca kho tang véi nhiéu loai nguyén
vat liéu dén tan cong trinh.

Nén kinh té cang phat trién thi yéu cau k¥ thuat cong nghé ciia cac cong

trinh xay dyng nay cang cao, doi hdi cac DN phai khong ngung ap dung céc
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cong nghé mai trong thi cong xay dung khong chi trong nudec ma con cua ca
khu vuc va trén thé gisi. P6i véi cac cong trinh xay dung ndy, néu lam sai
hay hong thi thiét hai vé kinh té khong hé nho; chua ké dén viéc ton thoi gian
phai 1am lai, khién cham tién d6 thi cong va ban giao theo ké hoach dé ra;
tham chi con chiu phat tir chu dau tu. Hon nita, cac cong trinh lai bao gém
nhiéu hang muc khac nhau phai chiu anh huéng manh mé cua thoi tiét khi hau
nén cac cong trinh khi thi cong phai tinh dén yéu t6 nay nham dam bao dung
tién do va thoi gian da dé ra. Pac biét vao mua mua lii sé anh huéng khong
chi dén viéc chuyén chd nguyén vt liéu ma con ca tién do thi cong cua nguoi
lao dong 1an cong trinh ma DN ddm nhan.

Céc cong trinh dugc thi cong trong mot thot gian dai tuy thudc vao quy
md hay yéu cau k¥ thuat (nhung déu t6i thiéu tir hai hay ba ndm trg 1én). Nhu
vay s€ co nhiéu bién dong vé moi mat: gia ca nguyeén vat li¢u, ty gia héi doai,
tinh hinh stc khoe cua nén kinh té... Trong khi d6 gia ca cta nhitng nguyén
vat liéu nhu: xang, dau, thép, xi ming... nay déu chiu anh huéng boi thi
truong khu vuc va thé gidi. Trong xay dung co nhiéu loai nguyén vat liéu,
cong cu dung cu phai nhap khau truc tiép tir nudc ngoai vi ngudn cung tmg &
trong nudc ciing chua dap tmg duoc yéu ciu vé mit ky thuat nhu: thép dic
chung, vai k¥ thuat, nhya rai duong...Khong chi phai thi cong trong mdt thoi
gian dai, ma ngay ca tudi tho ctia cac cong trinh nay cling khong hé ngan, tdi
thiéu 13 vai chuc nim, tham chi t6i ca trim nim nén chat luong phai 13 yéu t6
dugc dit 18n hang dau chtr khong phai tién do thi cong.

Khac véi cac DN xdy dung cong trinh dan dung tron ven nhu: chung
cu, khach san..., cac hang muc ma cac DN GTDB thi cong doi khi chi 1a mot
ph?ln cua ca goi thau; hodc 1a mot doan duong (dai vai km) ctia cd mot con
duong (hang chuc dén hang tram km) nén viéc thi cong s& gip phai doan giao

nhau vé&i nhitng don vi khac cuing thi cong trén ca tuyén dudng d6. Do 1a sy
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giao thoa clia cac cong trinh can su hop tac ddng b va chinh xac giita cac bén
thi cong trén cung tuyén duong d6 dé dam bao chat luong ciing nhu tién do
thi cong.

Céc cong trinh DN GTPB dam nhan thuong cé gia tri rat 16n, tir vai
chuc dén vai tram ty dong. Néu luong vén cia DN han ché, ma lai thi cong
cung ltc nhiéu cong trinh thi s& 4nh huong khong nho dén tién d6 vi DN phai
mua sim nguyén vat liéu, cong cu dung cu, thiét bi vat tu cling nhu may moéc
thi cong. Ngudn voén dé kinh doanh cua cac DN co thé dugc huy dong tir
nhiéu ngudn khac nhau: tir ngan sach Nha nude, tir cac cd dong, nha dau tu
hay tir cac ngudn von vay ng ngan hang...Chinh vi vdy ma mét dic diém kinh
té ndi bat & cac DN GTDB nay 14 ty 18 no phai tra trong tong ngudn vén
thuong kha cao, dao dong tir 70% dén hon 90% tuy thudc vao DN d6 d¢a CPH
hay chua. Pbi v6i cac DN da thuc hién thanh céng viéc CPH s& chu dong kéu
goi dugc nhiéu hon cic ngudn vdn tir cac cd dong va cac nha dau tu nén ty 16
ng (so v4i tong ngudn von) sé& thap hon, thuong tir 60% dén 70%. Con nhiing
DN chua thuc hién CPH thi nguén von hoat dong chu yéu van duoc tai trg tir
Nha nudc nén ty 1& ng phai tra trong tong ngudn von con cao hon nhiéu, tir
80% dén 90%, cé biét con c6 DN chiém dén hon 90%. Nhung c6é mot diém
chung d6i v6i nhimg DN GTDB nay, du di CPH hay chua, d6 1a ty trong cua
cac khoan ng ngin han lai chiém dang ké, tir 75% dén 90% cta gia tri toan bo
nhimg khoan cong no. Ciing chinh vi dic diém ty 1¢é no (trong tong ngudn
vbn) va ng ngin han (trong tong s6 ng phai tra) kha cao nén khién cho co ciu
ciia TSNH trong tong tai san ciia nhitng DN nay ciing khong nho, tir khoang
70% dén 90%. Trong d6 chiém ty trong cao nhét 1an luot thudc vé khoan muc
cac khoan phai thu khach hang va khoan muc hang t6n kho (hay gid tri cua
nhitng cong trinh hodc hang muc ma DN dang thi cong dé dang hoac chua

hoan thanh). Viéc TSNH chiém ty trong cao (trong tong tai san) hoan toan
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pht hop véi ty 1é no ngan han 16n (trong téng ngudn vén) vi thong thudng
nhitng khoan ng ngén han dugc huy dong dé tai trg cho viéc mua sim hay dau
tu vao nhiing TSNH nay.

Tir nhimg dic diém dd phén tich & trén cta cac DN GTPB di anh
hudng dén viéc PTTC & nhiing khia canh nhat dinh.

Thir nhit, viéc thu thap sé liéu ké todn tai chinh phuc vu vigc PTTC
bi anh hwéng. Viéc phan tich phai duoc tién hanh dinh ky (thang, quy, nam)
nhung do dia ban thi cong phén tan, rai ric ¢ nhiéu noi s& khién cho viéc tap
hop chimg tir ddy du va kip thoi s& 13 mot van dé nan giai. Vi dia ban ludn
thay d6i nén viéc trién khai hé thong cong nghé thong tin véi chi phi khong hé
nho dé cap nhat hang ngay cho coéng ty me hay tong cong ty 1a diéu phi kinh
té. Khong chi co vay, khi thi céng rai rac ¢ nhimg dia ban nay thi ké toan cia
cac doi (tryc thudc cong ty) cling c6 mot trinh do nhét dinh, khién cho cac
chtng tir duoc 1ap chi mang tinh chat théng ké ban dau chtr chua qua xtr 1y
chuyén mon nén nhiing thong tin nay cling chua st dung dugc vao viéc phan
tich.

Thir hai, thoi gian thu hoi vén ciia DN bi kéo dai. Trude hét, ngudn
vbn cta DN duogc biéu hién duéi hinh thai gia tri va hién vat. Bé c¢6 phuong
tién thi cong, DN phai mua sim cac may moc trang thiét bi ciing nhu vat tu;
nhu vay voén ciia DN da tir hinh thai gia tri chuyén sang hinh thai hién vat.
Sau do, trong qua trinh thi cong, cac vat tu bi ti€u hao va may moéc bi hao
mon va chuyén toan bd nhitng gia tri d6 vao gia thanh san pham. Vén cua DN
van & trang thai hién vat nhung v&i biéu hién bén ngoai hoan toan khac. Pén
khi hoan thanh cong trinh véi nhiéu hang muc nhé hon thi von cia DN duoc
biéu hién bang hinh thirc hién vat cudi cung. Pay ciing chinh 13 thoi diém
cong trinh s& duoc ban giao cho chil dau tu dé dua vao st dung. Trir nhiing

cong trinh quan trong tam quoc gia thuong nhan dugc sy tai trg tir nguén von
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vay ciia quy Vién tro phat trién chinh thirc hay Ngan hang Thé gidi, con céc
cong trinh du da hoan thanh thudng bi chii dau tu thanh toan cham vi nhiéu Iy
do. Mic du san pham da hoan thanh va dua vao st dung nhung von ctia DN
van chua tré vé& véi DN dudi hinh thai gia tri ban dau. Thoi gian nay thuong
bi kéo dai tir mot dén hai nam tham chi con 1au hon. Piéu nay khién cho vong
luan chuyén von cling bi kéo dai hon. Pén khi DN nhan dugc mot ph?m hay
toan b gia tri ciia cong trinh, néu véi muc lam phat cao cua nén kinh té thi sd
tién thu duoc lic d6 da giam gia tri di rat nhiéu.

Viéc thi cong nhiéu cong trinh cung lac cang 1am cho DN luén ¢ trong
tinh trang thiéu vbn gay gat. Tir @6 DN lai phai di vay ng dé c6 tién tra luong
cong nhan, tiép tuc mua sdm vat tu hay thué may thi cong...dé thi cong nhiing
cong trinh khac. Do d6, cac DN thudng xuyén phai duy tri hé sb ng & mirc
cao vdi ty trong ng ngén han la chu yéu dé tai tro lugng vbn hoat dong thuan
trong hoat dong kinh doanh thudng ngay. Viéc duy tri hé sd ng cao cong voi
viéc bi chiém dung von dai ngay do chu dau tu chua thanh toan khién cho DN
cang kho khan vé von. Diéu nay co thé s& gy ra rii ro bang viéc mat kha
nang thanh toan khi cdc DN khong thu hdi dugce cac khoan ng, hodc khach
hang 16n cia DN bi pha san. Vong luan quin nay cir kéo dai khién cho hiéu

qua sir dung von cia DN GTDB giam nghiém trong.

2.1.2 Pic diém hoat dong sin xudt kinh doanh va co ché qudn Iy tai chinh
ciia cac doanh nghiép giao thong dwong bo

Theo BO GTVT, tinh hinh kho khén trong xay dyng co ban ctia nganh
khoéng chi dién ra trong thoi gian gan day, ma bit dau ngay tir ndim 2006 khi
Luat xay dung, Luat PAu thau c¢6 hiéu lue, kéo theo nhirng thay ddi co ban vé
trinh tu, thu tuc ddu thau cling nhu trién khai du 4n dau tu, phan cong va phan

cap quan 1y, hinh thic t6 chtc quan 1y dy 4n,... nén d anh hudng nghiém



79

trong dén tién do thuc hién, nhit 1a cac dy an giao thong co von dau tu 16n,
thuc hién trong thot gian dai [30, t. 35].

Mot thuc trang dién ra tir nhiéu nam nay ddi v6i cac DN GTVT nodi
riéng cling nhu nhitg DN xay dung noi chung 1a tinh trang d4u thau gia thap,
kinh doanh thua 13, 10 gia 15 that, no luong va bao hiém cua nguoi lao dong,
kho va khong c6 kha ning tra no von vay ngan hang... Vi thé nhitng DN nay
dang nam trong tdm ngam siét no cua cac ngan hang. Theo so liéu thong ké
ctia Ngan hang Nha nudc, tong du ng vay ngan hang ciia cac DN thudc Bo
GTVT dén cudi nam 2008 da 1én t6i con sé hon 19.500 ty dong [30, tr 35].
Phan 16n s6 ng niy déu 1a no xau, ng qua han khién cho cac ngan hang ngay
cang "canh giac" cao do, cAn nhic rat ki khi dit bat ky cho vay vén cho cac
DN dé trién khai cac du an giao thong. Hién tai, hau hét cac nha thau déu hoat
dong bang vén vay, trong khi sé du ng 16n, cac ngan hang tap trung thu no va
cho vay nhod giot nén khong co von hoat dong. Bén canh do, hé théng ngan
hang thuong mai dang c6 nhiing dong thai chuyén hudng kinh doanh, dau tu
vao linh vyc khac ma theo ho 1a it rai ro hon, hi¢u qua hon va kha nang thu
héi vén nhanh hon khi dau tu cho céc du an giao thong. Vi vdy, DN cang
thiéu von dé thuc hién nén viéc thi cong bi dé dang hoic nhiéu du an méi lai
khong c6 von dé thi cong.

Kinh doanh thua 16 dang diy cac DN trong nganh GTDB vao sy bé tic
va ding trudc nguy co pha san. Trong khi dd, cdc ngan hang - dugc coi 1a ba
dd cta cac DN - dang quay lung vé6i cac du an dé chuyén hudng dau tu vao
cac linh vuc khac ¢6 it rai ro hon va dem lai hi€u qua cao hon, khién cho tinh
hinh cang trd nén kho khan. Dbi v6i cac DN xdy dung néi chung va trong
nganh GTVT noi riéng, mdi khi trién khai cac du an, ngoai sb tién it oi tam
tmg tir 10-15% gia tri hop dong, sd con lai hau hét déu phai vay von ngan

hang dé mua vt tu, tra luong nhan cong... Diéu nay ciing dong nghia, du 4n
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cang 1on thi von vay ngan hang cua DN dé dau tu vao cong trinh lai cang
nhiéu.

Trén thyc té, c6 nhiéu don vi trong nganh, trung binh mdi nam phai tra
1ai vay ngan hang tir vai ty dong toi hang chuc ty dong, gap ca chuc lan loi
nhuan sau thué dugc cong bd [30, tr. 42]. Bén canh d6 dang tdn tai mot thuc
té dang budn, chinh nhimg DN nay lai 12 chii ng cia cac cong trinh di hoan
thanh ma chua dugc thanh toan. D6 chinh 1a cac khoan ng dong cia cong
trinh ma chi dau tu 1a Nha nudc va cac dia phuong. Tinh hinh nay tram trong
dén muc dai dién cia Bo GTVT ciing phai dén tan cac cong trinh dé can thiép
nhung su viéc van giam chan tai chd. Vi vay, von cua cac DN phai nam & lai
trong cac cong trinh d hoan thanh khién DN cang khé khan hon trong viéc
tra ng khong chi ngan hang ma con ngay ca tién luong va bao hiém cua ngudi
lao dong. Hai nguyén nhan chinh nay da khién tinh hinh SXKD ctia DN ngay
cang kho khan; lam cho kha nadng sinh 161 bi giam sut nghiém trong, DN
khong thé thanh toan von vay ngan hang diing han nén viéc bi chuyén thanh
ng qua han véi muc 13i suat cao hon binh thuong 1a chuyén kha pho bién. Vi
vay, néu dong thai nay lan rong thi s€ 1a mdt luc can 16n cho dinh hudng phat
trién ctia nganh GTVT néi chung va cia tuyét dai bd phan DN trong nganh
GTDB néi riéng. Khong nhitng khé vay vén, nhiéu nha thau phai chap thuan
mot muc 13i suat cao hon binh thuong do bi liét vao "nhém c6 nguy co dé xay
ra ng qua han, ng xau".

Tuy nhién ngay ca khi c6 sy thay doi ddi tac dau tu thi viéc vay vén
cho cac cong trinh nay ciing gip rat nhiéu kho khan tir phia cic ngan hang tai
trg von. Nguyén nhan chinh ciing vi cac don vi dimg tén chii dau tu du 4n déu
dang c6 nhiing khoan no tai cac ngan hang 1én toi hang nghin ty dong. Phai
dén khi c6 sy bao lanh ctia Chinh phii, nhitng du 4n ndy moéi thu xép dugc

von.
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Cung voi cha truong CPH cac DNNN caa Pang va Nha nuéc dé ra, cac
DN GTPB ciing dang chuyén minh theo xu thé d6. V& phia Bo Tai chinh va
Bo GTVT da ban hanh nhiéu quy dinh, quy ché nham tac dong dén hoat dong
SXKD néi chung ctia DN cling nhu cdc hoat dong tai chinh né1 riéng. Trong
s6 cac quy dinh d6 phai ké dén co ché phan cap quan 1y tai chinh. Piéu nay da
tao ra su khac biét trong mo hinh quan 1y va hoat dong ctia cdc DN. Chiu tac
dong cia co ché nay ma mo hinh quan 1y va hoat dong ciia cac DN c6 thé
dugc chia thanh hai giai doan: giai doan trudc va giai doan sau khi chuyén do6i
mod hinh hoat dong tir tong cong ty sang cong ty me - cong ty con (hay giai
doan trudc va sau khi tién hanh CPH).

* Giai doan trwéc khi chuyén déi mé hinh hoat djng, cac DN khi d6
chu yéu dugc ngan sach Nha nudce cp vén dé hoan thanh nhiém vu chién
luge ctia minh, dong gop vao su phat trién co s& ha ting cta nén kinh té.
Ngén sach Nha nude khong chi cip von lac ddu cho DN hoat dong ma con bd
sung cé trong qua trinh SXKD. S6 von nay duoc giao cho cac tong giam dbc
clia cic tong cong ty rdi tir d6 phan bd dén cac don vi thanh vién theo quyét
dinh cua Ho1 déng quan tri. Cac don vi thanh vién sau khi nhan duoc phai st
dung mdt cach c6 hiéu qua luong von d6, tuan tha cac quy dinh cia khong chi
tong cong ty ma con ca ctia co quan quan 1y ctua Nha nudc va phap lut.
Luong von ma mdi don vi nhan dugce dya trén ké hoach tai chinh dinh ky voi
su phé duyét cua téng cong ty va phai bao cdo tinh hinh tai chinh véi tong
cong ty.

Co ché nay khién cac cong ty thanh vién trong mot tong cong ty khong
nhitng chiu sy quan 1y vé tai chinh cta chinh cic tong cong ty d6 ma con cia
ca bo chii quan, tirc 1a Bo GTVT. Theo So dd 2.1, ta thay rang phan cap quan
Iy tai chinh & tong cong ty chua that sat sao, con mang tinh hinh thirc nén
khién cac don vi thanh vién con thu dong va chd doi sy quan 1y cta cip trén

nén moi quan h¢ nay con it nhiéu mang tinh chat hanh chinh.
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Cic tong cong ty
Nha nudéc 90 va 91 trwe thudc Bo

i i
| |
| |
v \A 4
Pon vi thanh vién Pon vi thanh vién
doc 1ap (DNNN) phu thuéc (DNNN)

So d0 2.1: Phin cip quin ly tai chinh & cic tong cong ty truée khi
chuyén d6i mé hinh hoat dong
* Giai doan sau khi chuyén déi mé hinh hoat dpng, cic tong cong ty
da chuyén d6i hinh thirc hoat dong cha yéu theo mo hinh cong ty me - cong ty
con va cac cong ty thanh vién chuyén thanh céc cong ty cd phan. Khi d6, moi
hoat dong ciia cong ty déu do Hoi dong quan tri quyét dinh. Ddi véi du 4n dau
tu, cac cong ty thanh vién, cac tong cong ty truc thudc bd quan 1y xin phép
dau tu va bao cdo qua trinh thyc hién 1én cp chu quan. Viéc to6 chtc tham
dinh, tham gia du thau, quyét dinh dau tu du an duoc giao toan quyén cho
DN. Su phén cdp quan 1y dau tu ¢ tong cong ty va cac doanh nghiép thanh
vién trong thoi gian nay dugc phan cip manh va triét dé do vay da tao ra tinh
chu dong, tich cuc trong hoat dong. Phan cip trong quan 1y dau tu & tong
cong ty va DN thanh vién sau khi chuyén d6i mé hinh dugc minh hoa & So do
2.2.
Ciing vao thoi ky nay, Luat Xay dung dugc thuc hién cung véi vige
chuyén d6i mé hinh hoat dong, cac tong cong ty chi tham dinh va phé duyét

du 4n do chinh tong cong ty lam chi dau tu.
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B0 chi quan
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Tong cong ty
(Cty me - con)

|
A 4

Cac cong ty
c0 phan

So @6 2.2: Phan cip quan ly dau tw & tong cong ty sau khi chuyén doi mé

hinh hoat dong

Pbi v6i du an cla cong ty thanh vién, cong ty phai bao cao 1én tong
cong ty dé xin phép dau tu con viée thim dinh va quyét dinh dau tu 1a do cac
cong ty tu thuc hién va tu chiu trach nhiém trudce phap luét. Mbi quan h¢ gitra
tong cong ty va cong ty thanh vién thay vi ap dit va ménh 1énh nhu trudc
chuyén sang co ché ky két trén co s& hop dong. Cac cong ty thanh vién phai
tu chil, nang dong tim kiém va khai thac du an. Téng cong ty va cong ty thanh

vién chi bao céo két qua thyc hién 1én cap trén.

2.2 Thuc trang phan tich tai chinh trong ciac doanh nghi€p giao thong
van tii duwong bo

Pé xem xét thyc trang cong tic PTTC trong cac DN GTPB, trong luan
an nay, tac gia s€ di vao tim hiéu bay DN thudc nganh GTDPB da thuc hién
CPH ciing nhu nhitng DN chua thyc hién cong viéc nay. Nhém thtr nhat 13
nhitng DN di thyc hién CPH, bao gdom: cong ty cd phan tu van xay dung 533
(Cty CP 533), cong ty cd phan dau tu 577 (Cty CP 577), cong ty c6 phan 482



84

(Cty CP 482) va Cong ty cd phan dau tu va xdy dung cong trinh 1 (Cty CP
MCO). Nhém thtr hai 14 nhitng DN chua thuc hién CPH, bao gom: Tong cong
ty xay dung cong trinh giao thong 1 (Cty Cienco 1), cong ty cong trinh giao
thong 473 (Cty 473) va cong ty cau 7 Thang Long (Cty cau 7).

2.2.1 Thuec trang danh gia khai qudt tinh hinh tai chinh

Tai Cty CP 482, viéc danh gid khai quat tinh hinh tai chinh duoc thuc
hién bang cach xem xét quy md va téc do thay doi cia tai san va ngudn von
qua Bang 2.1, ¢6 xem xét chi tiét v6i timg loai tai san va ngudn von, giita nim
nay v6i nam trudc. Viée phan tich nay gitip DN biét dugc ty trong cia ting

loai tai san va ngudn von thay do6i ra sao sau moi nam.

Bang 2.1: Danh gia khai quat tinh hinh tai chinh tai Cty CP 482
Pon vi tinh: 1.000.000 dong

Piu nim 2009 | Cudinim 2009 | Chénh léch

TAI SAN L Co o Co
- ] Sotién | cau | Sotien | Cau +/- %
A.TAISANNGAN HAN | 88.091 82,59 123224 79,32 35133 39,88
L Tién va CKTDT 13.108 12,29 = 4961 3,19  -8.147 -62,15
1. Tién 13.108 12,29 4961 3,19 @ -8.147  -62,15
IL Céc khoan ddu twy TCNH | 1418 133 8000 = 514 = 6.582 4642
1. Diu tu ngén han 1418 = 133 8.000 514 6582 @ 4642
III. Cac khoan phai thu NH | 17.625 = 16,52 45228 29,11  27.603 156,6
1. Phai thu khach hang 16286 1527 42767 27,53 26481 1626

2. Tra trudc cho nguoi ban 1.208 1,13 3.221 2,07 2.013  166,6
5. Cac khodn phai thu khac 1.019 0,96 385 0,25 -634  -62,22

6. DP phai thu kho doi (887)  -0.84  (1.145) -0,74 = -258 29,09
IV. Hang ton kho 55515 52,05 @ 62.793 40,42 7278 13,11
1. Hang ton kho 55515 52,05 @ 62.793 40,42 7278 13,11
V. Tai san ngan han khéc 1.426 1,33 2.243 1,44 817 57,29
5. Tai san ngén han khac 1.426 1,33 2.243 1,44 817 57,29
B. TAI SAN DAI HAN 18.575 17,41 32126 20,68 13.551 72,95

I1. Tai san c6 dinh 18.359 17,21 = 29.791 19,17  11.432 62,27
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PAu nim 2009 | Cudinim 2009 | Chénh léch

TAI SAN o Co o Co
, So tién | cau So tien | Cau +/- %
1. Tai san ¢ dinh hitu hinh | 18.359 17,21  29.791 = 19,17 @ 11.432 6227
Nguyén gia 62.725 58,81 78917 50,8  16.192 2581
Gi4 tri hao mon liy ké (44.366) -41,6  (49.126) -31,63 -4.760 10,73
V. Tai san dai han khac 215 0,2 2.334 1,51 2119  985,6
1. Chi phi tra trude dai han 215 0,2 2.334 1,51  2.119 = 985,6
TONG CONG TAI SAN | 106.666 100 155350 100  48.684 45,64
NGUON VON
A.NQ PHAI TRA 86.612 81,2 130.970 84,31 44.358 51,21
I. No ngin han 81.200 = 76,13 | 115297 @ 74,22 | 34.097 41,99
1. Vay va no ngén han 5.785 542 | 19.576 @ 12,6 13.791 2384
2. Phai tra nguoi ban 24179 22,67 30.888 19.88  6.709 27,75

3. Nguoi mua tra tién truée | 34.633 32,47  47.875 30,81 13242 3824
4. Thué va cac khoan phai 2.876 2,69 5.053 3,25 2.177 75,7
nop NN
5. Phai tra nguoti lao dong 4.361 4,08 7.212 4,64 2.851 @ 65,37

9. Cac khoan PT, PN NH 9365 8,77 = 4.694 3,02  -4671 -49,88
khac

IL No dai han 5412 | 507 | 15673 10,09 10261 189,6
3. Phai tra dai han khac 408 0,38 404 0,26 -4 -0,98
4. Vay va no dai han - 0 7810 | 503 | 7.810 -
6. DP tro cap mat viéc lam 566 0,53 719 0,46 153 27,03
7. DP phai tra dai han 4437 = 416 @ 6740 433 2303 51,9
B. NGUON VON CSH 20.054 18,8  24.380 15,69 4.326 21,57
1. Vén chu sé hiru 19.828 18,58 24380 15,69 4.552 22,96
1. Von dau tu cuia CSH 15.000 = 14,06 = 15.000 9,66 0 0
2. Thang du vén ¢o phan 649 0,60 649 0,42 0 0
7. Quy dau tu phat trién 1.273 1,19 2.815 1,81 1542 121,1
8. Quy du phong tai chinh 735 0,68 823 0,53 88 11,97
10. LNST chua phan phdi 2.171 227 5092 328 2921 @ 134,6
II. Nguon KP va quy khac 226 0,22 - - 226 . -100
1. Quy k. thuong, p. loi 226 0,22 - - 226 -100
TONG CONG NV 106.666 100 155350 100  48.684 45,64

(Nguon: BCTC da kiém toan nam 2009 ciia cong ty)

Qua Bang 2.1 c6 thé thay, so voi ddu nim 2009, tong tai san ciia cong
ty da ting 48.684 triéu dong, tuong Gng véi téc do tang 45,64%. Trong do,
TSNH tiang 35.133 triéu dong, twong tng voi toc do ting 39,88%, con TSDH
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cling tang 1én 13.551 triéu dong, twong tng voi téc do tang 72,95%. S6 licu
nay cho thay cong ty da tap trung dau tu cha yéu vao TSNH, vi quy mo tai
san nay tang hon 2,6 1an so voi TSDH. Pén cudi nam 2009, lugng VCSH cua
cong ty da tang 4.326 triéu dong, twong tng véi tde do ting 21,57% nhung co
cdu ctia ngudn von nay lai giam di tir 18,8% xubng con 15,69% vi quy md va
tbc do ting clia cac ngudn vén vay ng con 16n hon nhidu. Do d6 co cau ng
phai tra trong tong ngudn von di ting 1én khién tinh tu chil vé tai chinh cia
cong ty da gidm di.

Cudi nam 2009, co ciu TSNH cua cong ty dd giam tir 82,59% xudng
con 79,32% du quy mé cua loai tai san niy da tang 35.133 triéu dong, tuong
tmg véi tbe @6 tang 39,88%. Trong khoan muc TSDH ty trong cua TSCD
chiém nhiéu nhat va trong nam nay, DN da mua sdm thém mot luong TSCD
tri gia 16.192 triéu dong. Vi vay khién co cu cua loai tai san nay ting lén tir
17,21% 1én téi 19,17%.

Céac DN trong dién khao sét tién hanh viéc danh gia khai quét tinh hinh
tai chinh qua BCDKT nhu thé nay chi chiém sb it. Viéc danh gia khai quat
moi chi ding lai & xem xét quy mo ting giam cua tai san ciing nhu ngudn
vbn, co cau thay doi ctia TSNH va TSDH ciing nhu VCSH; chir chua xem xét
cu thé hon muc d6 thay doi cta nhitng chi tiéu nay c¢6 quan hé voi nhau nhu
thé nao va giai thich méi quan hé nay c6 phu hop véi dic diém SXKD cua
DN hay khong. Piéu nay duoc 1y giai bdi cac DN méi chi dang sir dung ky
thuat so sdnh ngang chir khong phai k¥ thuat so sanh doc; mot ky thuat ma
cac DN chua biét dén hodc chua nam 13 khi tien hanh PT BCTC.

2.2.2 Thuee trang phén tich cdu tric tai chinh va tinh hinh dim bdo nguén
von cho hoat djng sin xudt kinh doanh
2.2.2.1 Thuc trang phan tich cau trac tai chinh

* Thuc trang phan tich tinh hinh bién dong cua tai san 6 dinh hitu hinh
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TSCD hiru hinh (TSCD HH) 1a moét loai tai san dac thu cua cac DN xay
dung néi chung va trong nganh GTDB ndi riéng. Trong d6 phai ké dén cac
loai may moc thiét bi va phuong tién van tai 1a nhitng TSCD HH dic trung
ctia nganh vé&i gia tri rat 1on, 1én dén vai ty déng tham chi hang chuc ty dong.
Pay la phuong tién chinh dé thi cong cac cong trinh. Thiéu nhitng TSCD nay
DN s& phai di thué cta nhitng don vi khac véi chi phi khong hé nho. Diéu nay
s& anh hudng dén tinh chu dong ciia DN ciing nhu tién do thi cong.

Ta cling xem xét sy bién dong ciia TSCP HH tai Cty CP 482. DN nay
tién hanh 14p bang phan tich v6i su xem xét vé nguyén gia, gia trj hao mon va
gia tri con lai cta tung loai tai sdn nay nhu sau.

Bang 2.2: Phan tich tinh hinh ting, giAim TSCDHH
cia Cty CP 482 nam 2009
(Pon vi: 1.000.000 dong)

< . Nha cira, . . | Phwongtién Thiét bi,
Tang, giam Ae btk May moc A s A
TSCP HH vatkien . ey Yentab dungcu | Cong
truc * | truyéndan @ quanly
Nguyén gia
S6 dau nam 3.087 34.698 14.506 883  53.175
Mua trong nam - 3.072 - 299 3.372
Phan loai lai 23 36 (60)
Giam do thanh - (2.789) (642) - (3.432)
1y, nhugng ban
S6 cudi nim 3.110 34.981 13.900 1.122 53.115
Gia tri hao mon
S6 dau nam 1.013 24.551 10.113 587  36.265
Khau hao trong 154 3.755 1.620 124 5.654
ky
Giam do thanh - (2.789) (642) - (3.432)
1y, nhuong ban
S6 cudi nim 1.167 25.517 11.091 711  38.487
Gia tri con lai
S6 dau nam 2.074 10.147 4.393 296 16.910
S6 cuoi nim 1.943 9.464 2.809 411  14.628

(Nguon: BCTC da kiém toan nam 2009 ciia cong ty)
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Trong nim 2009 cong ty dd mua sim thém mot lugng TSCPH khong
dang ké (ma chil yéu 13 may moc thiét bi) tri gia hon 3,3 ty dong, twong g
v6i toc do ting 6,34%. Nhung gia tri cia TSCD thanh 1y va nhugng ban trong
ky con 16n hon, voi mac giam hon 3,4 ty dong, twong tGng véi toe d6 giam

6,45% khién cho lugng gia tri TSCP lic cubi ndm cia cong ty da bi giam di.

Bang 2.3: Phan tich tinh hinh ting, giAim TSCDHH
cua Cty CP 533 nam 2009
(Pon vi: 1.000.000 dong)

< . Nha cira, . . Phuongtién Thiét bi,
Téng, giam At kién May moc van tai dung cu Con
TSCP HH vatk va thiét bi an tal, Hng cu g
truc *  truyéndan @ quanly
Nguyén gia
S6 dau nam 8.094 5.534 2.585 946  17.159
Mua trong nam 1.574 920 331 2.825
Giam do thanh 266 266
1y, nhuong ban
Giam khac 1.417 1.024 196 2.637
S6 cudi nim 8.094 5.691 2.215 1.082 17.082
Gia tri hao mon
S6 dau nam 1.679 3.567 2.183 725 8.153
Khau hao trong 278 1.741 482 173 2.674
ky
Giam do thanh 242 242
1y, nhuong ban
Giam khac 1.121 244 130 1.495
SO cudi nim 1.957 4.186 2.180 768 9.091
Gia tri con lai
S6 dau nam 6.415 1.967 402 222 9.006
S6 cudi nim 6.137 1.505 36 314 7.992

(Nguon: BCTC da kiém toan nam 2009 ciia cong ty)

Trong nam 2009, cong ty dd mua sim thém TSCD véi gia tri hon 2,8 ty
dong nhung bén canh d6 thi lugng TSCP giam do thanh 1y, nhugng ban va
giam khéc lai 1én t6i hon 2,9 ty d6ng nén tong gia tri TSCH cudi ndm da giam

di. Bén canh do viéc tinh khau hao cho loai tai san nay trong ndm da khién
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cho tong gia tri con lai cua TSCD d3 giam di hon 1 ty dong, twong Gmg véi
tbc do giam 11,26%.

Trong nim 2009, Cty Cienco 1 c6 mua sam, dau tu thém TSCPHH véi
gia tri hon 47 ty ddng va luong TSCP giam (do thanh 1y, nhuong ban va giam
khac) 13 hon 5,5 ty dong nén tong gia tri TSCD cudi nim di ting 1én hon 41
ty dong. Gia tri con lai cia TSCD HH trong nam di ting hon 12,3 ty dong,
tuong tmg véi toe do ting 9,96%.

Bang 2.4: Phan tich tinh hinh tang, giAim TSCDHH
cua Cty Ciencol nam 2009
(Pon vi: 1.000.000 dong)

. Nha = Mdy  Phuong pp g e o
Tang, giam Acu’a.,i ‘mo?; Atl@ll“ dung Cl.l Tai s,an Cong
TSCD HH vatkien va thiet van tai, *L2 khac :
triic bi  truyéndin 9"*" ly
Nguyén gia
S6 dau nam 77.148 106.573 43.378 7.430 292 234.822
Mua trong nam - 30.080 859 1.019 210 32.168
Tang khac 8327  5.018 1.109 453 127 15.034
Giam do thanh - 101 4.424 876 - 5.402
1y, nhuong ban
Giam khac 279 32 - - 311
S6 cudi nim 85.475 141.570 40.922 8.026 629 276311
Khau hao
S6 dau nim 22.320  51.062 31.542 6.239 138 111.300
Khau hao trong 3.923  17.972 4.042 591 103 26.631
1
Téng khac 3.409  3.210 802 395 127 7.943
Thanh 1y, - 31 4.410 850 - 5.291
nhuong ban
Giam khac 78 22 - - - 100
S6 cudi nim 29.574  72.190 31.976 6.376 368  140.484
Gia tri con lai
S6 dau nam 54.829 55.511 11.836 1.191 154 123.522
S6 cudi nim 55.901 69.379 8.946 1.650 262 135.827

(Nguon: BCTC da kiém toan nam 2009 ciia cong ty)
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Khi phan tich bién dong vé TSCDHH, cac DN (du dd CPH hay chua
CPH) chi don gian dua ra su thay doi vé quy mé va toc do cia gia tri TSCD
theo nguyén gia ciing nhu gia tri con lai chtr khong chi rd nguyén nhan dan
dén sy thay d6i ndy va viéc thay d6i khdi luong TSCD ¢6 nam trong ké hoach
ctia DN hay khong cling nhu dinh hudng cho thot gian téi 1a gi; véi tinh trang
may moc d6 c6 phu hop véi dic diém hoat dong ciia DN va dap ung dugc nhu
cau thi cong hay khong. Khi DN dau tu, d6i méi trang thiét bi, may moc thi
c6 hay khong ty 1€ thuan véi viéc nang cao kha nang hoat dong SXKD.

* Thuc trang phan tich bién dong cua von chii s¢ hitu
Cty 473 phan tich tinh hinh bién dong cua VCSH dé thiy quy mo cac

loai nguon von bién dong nhu thé nao gitta ndm nay vdi ndm trude qua Bang

2.5 nhu sau.
Bang 2.5: Phan tich tinh hinh bién dong VCSH
cua Cty 473 nam 2009
(Pon vi: 1.000.000 dong)
Von dau  Chénhléch  Quy duw LNST
Chi tiéu tu cia danh gia lai phong chua Cong

chii s.hiru TS tai chinh = phén phoi
S6 du dau nim trwdéc 11.686 235 91 182 12.195
Tang von nam trudc 11.118
LN nam trudc 147 11.265
Giam von nim trude 11.777 235 - 182 12.286
Giam khac 91
So dw cudi nim truée 11.027 - - 146 11.174
LN n@m nay (*) 1.186 1.186
Tang khac
Giam khac 71 71
SO du cudi nim nay 11.027 - - 1.262 12.289

(*):LN chwa phdn phoi nam 2009 do Cty dwege x6a ng theo OP 57/0D-HPQT-MBN

(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)
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Trong nim 2009 tai Cty 473 ngudn VCSH di tang 1.115 triéu dong.

Pén thoi diém nay, ting khac cua loi nhuan chua phan phdi trong nim 2009

do cong ty dugc xéa no theo quyét dinh s6 57/QP-HPQT-MBN nén gop

phan lam ting ngudn VCSH.

Bang 2.6: Phén tich tinh hinh bién dong VCSH
cua Cty CP MCO nam 2009
(Pon vi: 1.000.000 dong)

Quy  Quydw LNST
Chi ticu Vf)n dﬁ}l t}r Thijl:g dau ’tu’ ph(:)flg chlAra
cuachusé | dwvon phat tai phan
hiru Ccp trién  chinh phoi Cong
S6 diu nim truéc 36.000 5180  1.079 581 5325  48.175
LN trong nam trudc 3.292 3.292
Chia 6 tirc nam trudc (2.400)  (2.400)
S6 du cudi niam trudce 36.000 5180  1.079 581 6217  49.067
S6 du dau nam nay 36.000 5189  1.079 581 6217  49.067
Tang von trong nam 5.039 (5.039) - -
LN trong nam nay 5.434 5.434
Thué TNDN duoc
mién cac nam trudc 1.028 (1.028) -
Chia co tirc nim nay (4.104)  (4.104)
So du cudi nim nay 41.039 150  2.161 581 6.465  50.397

(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)

Cty CP MCO, sau khi CPH hon bén nim, ¢6 c6 phiéu dugc niém yét
trén thi trudng ching khoan tir naim 2006 va ciing 1a nam tai chinh thir ba ké
tir khi CPH cong ty hoat dong kinh doanh c6 13i. Vi duoc hudng vu dai thué
nén cong ty dugc mién thué TNDN trong hai nim ké tir nim bat dau kinh
doanh ¢6 14i va giam 50% trong hai nam tiép theo. Cong ty da dung sd thué
dugc mién giam nay dé ting Quy dau tu phat trién va lam quy nay dén cudi
nam 2009 di c6 sé du hon 2.100 triéu dong; con quy du phong tai chinh la
581 triéu dong.
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Bang 2.7: Phan tich tinh hinh bién déng VCSH ciia Cty CP 577 nim 2009
(Pon vi: 1.000.000 dong)

C/léch Quy Quy du Quy LNST

Chi ticu Voén diu tu Thzfll}g C(KE t’y gia diutw  phong khen chwa

cia chi sé¢ | dwvon phieu hoidoai  phat tai thudéng phan

hiru CP quy trién chinh  phiclgi  phdi Cong

S6 ddu nim truéc 154.000| 201.377 - - 5.255 1.736 689 20.331 383.389
LN nam trude - - - - - - - 55.211 55.211
Phan phdi LN - - - - 13.222 2.759 4414 (20.396) -
Chia c6 tirc nam trudc - - - - - - - (9.240) (9.240)
Gidm trong nam - - - - - - (2441 - (2.441)
Giam khac trong nam - - - - - - - (61) (61)
SO du cudi ndm trudc 154.000|  201.377 - - 18.478 4.495 2.662 45.845 426.857
S6 dwr diu nim nay 154.000| 201.377 - - 18.478 4.495 2.662 45.845 426.857
LN trong nam - - - - - - - 91.241 91.241
Tang do gop von(*) 150.000 - - - - - - - 150.000
Mua lai CP quy - - (26.834) - - - - - (26.834)
Dbanh gia lai ty gia - - - (135) - - - - (135)
Tang khac (**) - - - - - - - 57 57
Phan phoi LN (***) - - - - 45.000 4.500 9.000  (58.500) -
Chia co tiic - - - - - - - (21.560) (21.560)
Chi quy - - - - - - (4454 - (4.454)
Chi HPQT, thu lao BKS - - - - - - - (958) (958)
S6 dw cudi nim nay 304.000) 201.377 (26.834) (135)  63.478 8.995 7.208 56.125 614.214

(Nguon: BCTC da kiém toan ndam 2009 ciia cong ty)
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Trong do:

(*): Trong ky nhdn gép von ciia déi tac vao d én

(**): Tang loi nhudn chwa phdn phoi ciia cong ty me twong ing phan giam
loi ich c6 dong thiéu sé do viéc trich ldp Quy khen thudng phiic loi ndm 2009
tir loi nhudn sau thué chwa phdn phoi.

(¥*%): Cong ty tam trich ldp Quy dau tw phdt trién, Quy dw phong tai chinh va
Quy khen thuéng phiic loi tir loi nhudn sau thué chwa phdn phoi trong nam
2009, cong ty sé diéu chinh viéc trich Idp cac qui nay sau khi dwoc Hoi dong
c6 dong théng qua trong phién hop Pai hdi dong cé dong thuong nién ndm
2009.

Tai Cty CP 577, trong nam 2009, luong VCSH da tang hon 187 ty
ddng, tuong Gng voi tbe do ting 43,89%. Trong d6 ngudn ting cha yéu
(chiém hon 80%) do trong ky, cong ty ¢6 phan Pau tu k¥ thuat ha tang thanh
phé Hb Chi Minh gép von dau tu vao du an (khu cin ho Diamond Riverside)
v6i s6 tién 150 ty dong va khoan dau tu nay dugc ghi nhan trén khoan muc
von khac ciia chu so hitu. Phan con lai do LNST chua phan phéi trong nim
ctia cong ty (sau khi di chi tra cd tic va tam trich 14p cac quy) dem lai. Quy
mo ctia lugng LNST chua phan phbi ndy trong nim 2009 cao hon 1,6 1an so
vo1 ndm 2008.

Trong ba DN xem xét ¢ trén thi ddi vai Cty 473 chua thuc hién CPH da
xuat hién khoan 15 lity ké tir nhiéu nam truée khién cho quy moé VCSH khong
dugc cai thién. Con ¢ hai cong ty da thuc hi¢n CPH la Cty CP MCO va Cty
CP 577 thi hoan toan khac, ké tir khi CPH, DN d3 hoat dong lién tuc c6 1ai va
dugc huong wu dii thué TNDN nén da bo sung duoc nguén VCSH. Tuy vay,
ca ba DN ¢ vi du trén ddy déu phén tich bién dong ctia VCSH bang viéc xem

x€t quy md tung loai ngudn von bién dong nhu thé nao chtr chua danh gia toc
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d6 thay ddi, nguyén nhan anh hudéng dén két qua d6 va viéc thay doi nay cé

phu hgp v6i hoat dong SXKD trong thoi gian té1 hay khong.

* Thuee trang phdn tich co cdu tdi san va co cdu nguén von
Tai Cty CP MCO, khi phan tich co cdu vé tai san va ngudn von da lap
bang phan tich 2.8 nhu sau.

Bang 2.8: Phan tich co cAu tai san va co cAu ngudn von cia Cty CP MCO

Chi tiéu Pon vi | Nim 2008 Nim 2009
tinh

A. Co cau tai san:

1. TSNH/Tong TS % 75,27 70,17

2. TSDH/Tong TS % 24,73 29,83
B. Co ciu ngudn von:

1. No phai trd/Tong nguon von % 80,62 80,31

2. VCSH/Tong nguon von % 19,38 19,69

(Nguon: BCTC da kiém toan nam 2009 ciia cong ty)

Trong nam 2009, tai cong ty, co cdu ctia TSNH trong tong tai san da
giam manh tir 75,27% xubng con 70,17%. Con co cau VCSH trong tong
ngudn vén bién dong khong dang ké vi chi ting 0,31%, tr 19,38% lén
19,69%. Diéu nay cho thy tinh chi dong vé tai chinh cta cong ty chua dugc

cai thién nhiéu du da thuc hién CPH.

Bang 2.9: Phan tich co cau tai sdn va co cau nguon von cua Cty cau 7

Chi tiéu Ponvi | Nim 2008 N:im 2009
tinh

A. Co cAu tai san:
1. TSNH/Tong TS % 67,98 69,77
2. TSDH/Tong TS % 32,02 30,23
B. Co ciu ngudn von:
1. No phai trd/Tong nguon von % 178,51 237,78
2. VCSH/Tong ngudn von % - 78,51 - 137,78

(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)




120

Trong ndm 2009, tai Cty cdu 7 co cdu TSNH ting nhe hon 2% tir
67,98% 1én 69,77%, con co cau TSDH giam di. Trong khi d6 co cu cta ng
phai tra tang rat manh tir trén 178% dén hon 237%. N6i cach khac quy mo cac
khoan ng 16n hon lugng VCSH gan 2,5 1an. Nguyén nhan do trong nhiéu nim
qua, khoan 15 liiy ké ngiy cang ting da khién cho lwong VCSH giam di déng
ké, thAm chi trd thanh s6 Am (Phu luc 07). Viéc duy tri mot mirc VCSH am va
thap nhu vay khién cong ty gip rat nhiéu kho khin trong hoat dong SXKD vi
khong chu dong vé tai chinh.

Bang 2.10: Phan tich co cau tai sin va co cau ngudn von ciia Cty CP 577

Chi tiéu Pon vi | Nam 2008 Nam 2009
tinh

A. Co ciu tai san:

1. TSDH/T6ng TS % 10,95 10,79

2. TSNH/Té6ng TS % 89,05 89,21
B. Co cAu nguon von:

1. No phai tra/Tong nguon von % 54,22 62,86

2. Nguon VCSH/Tong ngudn von % 45,18 37,14

(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)

Tai Cty CP 577, co cAu tai san trong nam 2009 gﬁn nhu 6n dinh vi su
giam di qua nhé & muc 0,16% cia co cdu TSDH trong tong tai san. Nguoc
lai, co cau nguodn von lai c¢6 su thay d6i dang ké voi mic ting 8,64% cia co
cdu no phai tra trong tong ngudn vén. Diéu nay duoc giai thich béi trong ndm
nay, cong ty di huy dong mot lugng 16n ngudn von vay (cha yéu 1a vay no
dai han) dé tai tro cho hoat dong SXKD. N6i cach khac, du c6 hé s6 ng so voi
VCSH ¢ murc 1,73 1an (vao cudi nim 2009) nhung su gia ting ndy 1a tét vi thé
hién viéc cong ty khai thac hiéu qua cong cu don bay tai chinh. Trong do6

khoan phat hanh trai phiéu thanh cong ctia DN tai thoi diém cudi nam chua st
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dung voi s6 du tién guri 1a 410 ty déng. Vo1 viéc s& hiru mot danh muc du an
v6i tong mire dau tu 1én dén 25.000 ty dong thi ty 18 nay van dam bao co cu
ngudn vbn an toan. Do chit dong duwoc ngudn von nén cong ty trién khai cac
du an theo ding tién do.

Trong khi d6 & Cty CP 482 thuc trang phén tich co cau tai san va co
cAu nguén von duoc trinh bay theo mot cach khéc, cu thé nhu sau.

Bang 2.11: Phan tich co' cAu ngudn vén ciia Cty CP 482

Chi tiéu Nam Nam

2008 2009

1. Hé s no/Tong tai san (1an) 0,82 0,84
2. Hé s6 ng/Vén cha sé hitu (1an) 432 537

(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)

Cty CP 482 voi dac thu 1a mot DN hoat dong trong linh vuc xay dung cé
dic diém chung vé co cdu von gidng nhu cac DN khac trong cting nganh nghé 1a
hé sb no cao du da thuc hién CPH duogc ba nim. Viéc sir dung don bay no co
tac dung ting chi tiéu ROE ctua DN nhung dong thoi ciing tao nén ap luc vé
CPLV. Trong nam 2008, du cong ty di ting gan gap doi lwong vén diéu 18 tir
8 ty dong 1én 15 ty dong nhung hé sé no ndy van khong duoc cai thién, thim
chi con ting 1én khi so sanh véi tong tai san 1an VCSH qua Bang 2.11. Trong
nam 2009 va cac nam tiép theo, cong ty sé tiép tuc tai cAu trac von, ting cuong
luc tai chinh va nang cao hiéu qua st dung ngudn vén vay nham t6i da hoa loi
nhuan va loi ich ctia c6 dong.

Qua xem xét ta thdy viéc phan tich ciia cac DN nay khong xac dinh
dugc cu thé co cdu timg loai ngudén von va tai san da thay d6i vé quy mo va
tdc do nhu thé nao trong ndm 2009 so v&i nam 2008. Viéc phan tich chua di
sdu vao tim hiéu nguyén nhan dan dén su thay d6i d6 va xem xét su bién dong

giita cac chi tiéu c6 phu hop voi nhau hay khong. Ngoai ra s6 luong va don vi
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tinh cac chi ti€u phan anh co cau tai sdn va co cau nguon von ciling khong

théng nhét vi c6 DN st dung don vi phﬁn tram (%) va DN st dung don vi lan.

2.2.2.2 Thyc trang phan tich tinh hinh dam bao vén theo quan diém 6n dinh
clia nguodn tai trg

Déi v6i ndi dung phan tich nay thi khong mot DN nao trong dién khao
sat cua tac gid thuc hién viéc phan tich tinh hinh ddm bao von theo quan diém

on dinh cua nguon tai trg.

2.2.3 Thuc trang phan tich tinh hinh cong ng va kha nang thanh todn
2.2.3.1 Thuc trang phan tich tinh hinh cong ng

Khi xem xét tinh hinh cong ng, cac DN di vao tinh toan cac khoan cong
no phdi thu va cong ng phai tra. Cu thé viéc phan tich tinh hinh cong ng tai
Cty CP 482 nhu sau.
Bang 2.12: Phan tich tinh hinh n¢ phai thu va n¢ phai tra tai Cty CP 482

Chi tiéu Pau nim | Cudi nim Chénh léch

2009 2009 +/- Y%

1. Céac khoan phai thu (triéu dong) = 17.625 45228  27.603 @ 156,61

2. Cac khoan phai tra (triéu dong) 81.609 123.511 = 41.902 51,34

3. Ty 1é cac khoan phai thu 21,6 36,62 15,02
so v&i cac khoan phai tra (%)

(Nguon: BCTC da kiém toan nam 2009 ciia cong ty)

So véi dau naim 2009, quy md cac khoan phai thu va cac khoan phai tra
ctia cong ty déu tang 1én dang ké. Cu thé cac khoan phai thu d3 ting rat manh
o muc 27.603 triéu déng, tuong Ung voi tde do tang 156,61%; con cac khoan
phai tra tang 41.902 triéu dong tuong duong véi téc do ting 51,34%. Thong
thuong vao thoi diém cudi ndm, céng ty da thi cong va hoan thanh duoc nhiéu
cong trinh hon so v&i dau naim nhung chua duoc chil dau tu thanh toan khién

cho cac khoan phai thu ting theo. Ciing vi phai thi cong nhiéu hon nén cong
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ty ciing phai dung thém vt tu (ctia cic nha cung cip) nén diy cac khoan phai
tra tang lén. Ty 1¢ cac khoan phai thu so vdi cac khoan phai tra luc cudi nam
cling tang manh thém 15,02%, diéu nay duogc 1y giai béi toc do ting cla cac

khoan phai thu cao hon ba lan so v&i cac khoan phai tra.

Bang 2.13: Phan tich t. hinh ng phai thu & ng¢ phai tra tai Cty CP MCO

Chi tiéu Pau nim | Cudi nim Chénh léch
2009 2009 +/- %
1. Cac khoan phai thu (triéu dong) =~ 43.332 65.155 @ 21.832 50,36
2. Cac khoan phai tra (triéu dong) 83.366 110.519 | 27.153 32,57
3. Ty Ié cac khoan phai thu 51,98 58,95 6,97
so voi cac khoan phai tra (%)

(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)

So véi ddu nam 2009, cac khoan phai thu va cac khoan phai tra ctia Cty
déu tang 1én. Cu thé cac khoan phai thu da tang 21.832 triéu dong, twong tng
v6i toc do ting 50,36%; cac khoan phai tra ting 27.153 triéu dong twong
duong voi toe d6 ting 30,57%. Vao thoi diém cudi nam, cong ty di thi cong
va hoan thanh duoc nhiéu cong trinh hon so v6i dau niam nhung chua dugc
cht dau tu thanh toan nén kéo cac khoan phai thu ting theo. Vi vdy cong ty
cling phai dung thém vat tu (ctia nguoi ban) nén day cac khoan phai tra tang
theo. Téc d6 tang cua cic khoan phai thu 16n hon gip rudi (hon 1,5 lan) so
voi1 cac khoan phai tra nén ty 1€ cac khoan phai thu so véi cac khoan phai tra
lac cudi nam di ting thém 6,97%.

Céc khoan phai thu ciia Cty cau 7 vao cudi nim 2009 di giam nhe 588
triéu dong, twong tmg voi toc d6 giam 1,13%. Con cac khoan phai tra ting
manh 16,454 triéu dong twong duong véi téc do ting 4,83%. Toc do ting cla
cac khoan phai tra 16n hon bdn 1an so véi cac khoan phai thu nén ty 1& cac

khoan phai thu so voi cac khoan phai tra lac cudi nam da giam di 0,87%.
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Bang 2.14: Phan tich tinh hinh n¢ phai thu & n¢ phai tra tai Cty cau 7

Chi tiéu Pau nim | Cudi nim Chénh léch
2009 2009 +/- %
1. Céac khoan phai thu (triéu dong) 52.120 51.532 - 588 - 1,13
2. Cac khoan phai tra (triéu déng) | 340.527 = 356.981 16.454 4,83
3. Ty 1€ cac khoan phai thu 15,31 14,44 - 0,87
so voi cac khoan phai tra (%)

(Nguon: BCTC da kiém toan ndam 2009 ciia cong ty)

Bang 2.15: Phan tich tinh hinh n¢ phai thu & n¢ phai tra tai Cty 473

Chi tiéu Piau nidm | Cudi nim | Chénh léch
2009 2009 +/- %
1. Cac khoan phai thu (triéu dong) 46.509 60.348 13.839 29,76
2. Cac khoan phai tra (triéu dong) 119.895 122.426 2.531 2,11
3. Ty 1€ cac khoan phai thu 38,79 49,29 10,5
so v&i cac khoan phai tra (%)

(Nguon: BCTC da kiém toan nam 2009 ciia cong ty)

Quy mé 14n tdc do cac khoan phai thu va cac khoan phai tra ciia cong
ty trong nam 2009 ctia Cty 473 déu ting 1én. Cu thé, quy mé cac khoan phai
thu d3 tang hon 05 1an va tc d6 tang hon 13 1an so v&i cac khoan phai tra. Vi
vay ma ty 1& cac khoan phai thu so voi cac khoan phai tra lac cudi nim da
tang hon 10%. Tuy viy quy md cac khoan phai thu van chua bing mot nira
(chiém 49,14%) so v6i cac khoan phai tra.

Ty 1€ gifra cac khoan phai thu va cac khoan phai trd cua nhitng DN nay
da phan déu nho hon 50% cho thay quy mé cac khoan phai tra nhiéu hon cac
khoan phai thu hay nhitng DN GTPB dang chiém dung von cia cac ddi tac
nhiéu hon. S4 liéu con cho thiy birc tranh vé tinh hinh céng no phai thu va
cong no phai tra khong may kha quan. Piéu nay ciing dong nghia vdi tinh
hinh tai chinh khéng lanh manh va anh huong dén uy tin ciing nhu hiéu qua

hoat dong SXKD cuia cac DN.
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2.2.3.2 Phan tich kha nang thanh toan
Trong bao cdo thuong nién cua Cty CP MCO, cong ty da trinh bay va

phan tich vé kha nang thanh todn nhu sau.

Bang 2.16: Phan tich kha nang thanh toan cua Cty CP MCO

Chi tiéu Nam | Nam Chénh léch

2008 | 2009 +/- %
1. Kha ning thanh todn no ngan han (lan) 1,06 1,01  -0,05  -4.72
2. Kha ning thanh todn nhanh (14n) 061 042 -0,19 -31,15

(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)

So v61 nam 2008, c4 hai chi tiéu phan anh kha nang thanh toan cua
cong ty déu giam di. Cu thé 1a hé s6 kha nang thanh todn no ngan han giam &
mirc hon 4%. Con chi tiéu kha ning thanh toan nhanh giam rat manh ¢ muc
hon 30%. Nhin chung so v&i ndm 2008 thi kha nang thanh toan trong ndm
2009 cuia cong ty da dd yéu di, nhat 13 kha ning thanh toan nhanh vi DN da

vay muon nhiéu hon trong nim nay dé tai tro cho hoat dong SXKD.

Bang 2.17: Phén tich kha nang thanh toan cua Cty CP 533

Chi tiéu Nam | Nam Chénh léch
2008 | 2009 | +/- %
1. Kha nang thanh toan hién hanh (lén) 143 149 0,06 4,2
2. Kha ning thanh todn no ngan han (lan) = 1,26 | 1,32 | 0,06 = 4,76
3. Kha ning thanh toan nhanh (1an) 0,74 0,69 -0,05 -6,76
(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)

Tai cong ty CP 533 xem xét kha nang thanh todn qua cac nam nhu sau.
Qua s6 liéu ctia nam 2009 so v6i nam 2008, ca hai chi tiéu kha nang thanh
toan hién hanh va kha niang thanh toan no ngan han ciia cong ty da dugc cai
thién véi toc do tang tdi thiéu hon 4%. Con kha nang thanh toan nhanh lai

giam hon 6,7%. Piéu nay ching t6 kha ning thanh toan trong nam 2009 cta
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cong ty da cao hon nam 2008, gop phan 6n dinh va lanh manh héa tinh hinh

tai chinh. Tuy vdy DN vén can cht ¥ dén nang cao hon nita kha ning thanh

toan nhanh.

Bang 2.18: Phan tich kha nang thanh toan caa Cty Ciencol

Chi tiéu Nam | Nam Chénh léch

2008 | 2009 | +/- %
1. Khé nang thanh toan hi¢n hanh (lﬁn) 1,11 1,1  -0,01 -0,9
2. Kha ning thanh todn no ngan han (lan) = 0,96 = 0,95  -0,01 -1,04
3. Khé nang thanh toan nhanh (l?m) 0,87 0,81 -0,06 -6,9

(Nguon: BCTC da kiém toan ndam 2009 ciia cong ty)

Tai Cty Ciencol, trong nam 2009 cac chi ti€éu phan anh kha nang thanh
toan so voi nam 2008 déu giam di véi téc do giam tdi thiéu 0,9% cua kha
nang thanh toan hién hanh va tdi da t6i 6,9% cua kha niang thanh toan nhanh.
So véi nam 2008 cong ty da vay muon nhiéu hon bao gdm ca no ngan han va
no dai han dé tai tro cho hoat dong SXKD nén da lam gidam kha nang thanh
toan.

Bang 2.19: Phén tich kha nang thanh toan cua Cty CP 577

Chi tiéu Nam | Nam Chénh léch

2008 | 2009 | +/- %
1. Kha nang thanh toan hién hanh (lén) 5,71 10,99 528 92.47
2. Kha ning thanh toan nhanh (1an) 0,84 442 3,58 426,19

(Nguon: BCTC da kiém toan nam 2009 ciia cong ty)

Cubi nam 2009, luong vay no ngan han cua Cty CP 577 d3 giam manh,
chi con 15,7 ty, tuong Gng voi toc do giam 75,8% so véi dau nim nén kha
nang thanh toan ciia cong ty rat tot. Kha niang thanh toan hién hanh da ting rat
manh 92,47% va dat mtc 10,99 1an; con kha nang thanh toan nhanh con tang
nhiéu hon 420% va dat muc 4,42 lan 1a rat an toan. Nhin chung so v&i nim
2008, kha nang thanh toan cua cong ty da dugc cai thién manh mé, lam lanh

manh hoa tinh hinh tai chinh.
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Ca bdn cong ty dugc xem xét kha niang thanh toan ¢ trén déu sir dung
cac chi tiéu phan anh kha ning thanh toan nhung déu khong trinh bay cong
thire dé tinh toan chi tiéu d6 mot cach cu thé trong bao cdo thu nhép, bao cio
thuong nién hay ban céo bach. Diéu nay c6 thé gy kho khan khi kiém tra lai
tinh chinh xac cta céc chi ti€u nay cling nhu viéc so sanh céc chi ti€u nay

gifta cac DN véi nhau.

2.2.4 Thuc trang phan tich hiéu qua kinh doanh

Céac cong ty trong dién khdo sat cuia ching t61 khong thyc hién viéce
phan tich riéng hi€u qua sur dung cua tai sdn hoac nguén von ma gdp hai nd1
dung phan tich ndy vao lam mét, d6 1 phan tich kha nang sinh 16i. Cu thé, tai

cac cong ty da phan tich kha nang sinh 161 nhu sau.

Bang 2.20: Phan tich kha nang sinh loi cia Cty CP MCO

Chi tiéu (%) Nam Nam

2008 2009

1. Hé s6 LNST/Doanh thu 1,92 2,11
2. Hé s6 LNST/T6ng tai san - ROA 1,6 2,13
3. Hé s6 LNST/VCSH - ROE 6,76 10,91

(Nguon: BCTC dd kiém todn nam 2009 ciia cong ty)

So v6i nam 2008, tit ca cac chi tiéu phan anh kha ning sinh 10i cua
cong ty déu c6 sy ting 1én, manh nhit & mtc hon 4% cua chi tiéu ROE va
thap nhat 0,19% cua chi tiéu hé s LNST trén doanh thu. Diéu nay cho thay,
hiéu qua kinh doanh cling nhu kha ndng sinh 161 ciia cong ty trong nam 2009
d3 co su cai thién nhat dinh va cong ty sé tiép tuc phat huy thanh qua nay.

Tai Cty CP 577 du céc chi ti€u phan anh kha nang sinh 101 cuia cong ty
hién chua cao nhung ching déu ting trudng manh qua cic niam, thé hién xu

huéng phat trién bén viing, dy tiém ning cuia DN. Ngoai trir chi tiéu ty suit
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LNST trén doanh thu da giam manh tir 30,89% xudng con 26,6% 1a do trong
nam 2008 cong ty di ghi nhan doanh thu quyén gdp vén (cin ho Carina),
khoan nay khong cé gia vén nén bién 1ai gdp nam 2008 tuong ddi cao. Con
chi tiéu ROE di ting déng ké tir 14% 1én 17,98% cho thdy DN di sir dung
d6ng von ngay cang hiéu qua hon. Vi nhitng hiéu qua tir cac du an 16n vé bat
dong san ma cong ty dang thuc hi¢n, cac chi ti€u phan anh kha nang sinh 161

s€ tiép tuc tang trudng qua cac nam.

Bang 2.21: Phan tich kha nang sinh 1o caa Cty CP 577

Chi tiéu (%) Nim  Nim

2008 2009

1. Ty suat LNST/Doanh thu 30,89 | 26,6
2. Ty suat LNST/Tong tai san - ROA 6,89 7,13
3. Ty sudt LNST/Ngudn VCSH - ROE 14 17,98

(Nguon: BCTC da kiém todn nam 2009 ciia cong ty)

Bang 2.22: Phan tich kha nang sinh 1o caa Cty 473

Chi tiéu (%) Nam Nam

2008 2009

1. Ty suat LNST/Doanh thu 0,1 0,86
2. Ty suat LNST/Tong tai san 0,1 0,89
3. Ty suat LNST/VCSH 1,25 10,09

(Nguon: BCTC dd kiém todn ndam 2009 ciia céng ty)

Trong nam 2009, du céc chi ti€u phan anh kha nang sinh 101 cua cong
ty déu ting 18n, t6i thiéu 0,7% va ting gan 10% cua chi tiéu ty suat LNST trén
VCSH. Nhung két qua nay c6 duoc lai chu yéu 1a do phan ting khac cua loi
nhuan chua phan phdi trong nim 2009 cta cong ty dugc x6a ng (theo quyét
dinh s6 57/QD-HPQT-MBN). Thuyc té trong nim ndy, kha ning sinh 10i cta

cong ty van chua cé dugc su cai thién nhét dinh. Béi vay trong thoi gian téi
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cong ty can ti€p tuc nd lyc phan dau nham cai thién thuc su kha nang sinh 161

ctia minh nhim tién ti viéc CPH theo ké hoach.

Bang 2.23: Phan tich kha nang sinh loi ciaa Cty Ciencol

Chi tiéu (%) Nim  Niam

2008 2009

1. Ty suat LNST/Doanh thu 0,81 0,74
2. Ty suat LNST/Tong tai san - ROA 0,58 0,57
3. Ty suat LNST/Nguon VCSH - ROE 6,06 5,98

(Nguén: BCTC da kiém todn ndam 2009 ciia cong ty)

So v&i ndm 2008, cac chi ti€u phan anh kha nang sinh 101 cua Cty
Ciencol di giam nhe, tdi thiéu 0,01% cua chi tiéu ROA va nhiéu nhat 0,08%
ctia chi tiéu ROE. Du d4 c6 nhiéu c6 gang trong hoat dong SXKD nhung cong
ty van chua cai thién dugc hiéu qua kinh doanh va kha nang sinh 101.

Trong khi d6 Cty cau 7 lién tuc c6 cac khoan 13 liiy ké qua cac nam (tir
nam 2005 dén nam 2009) (Phu luc 07) nén cong ty khong tién hanh viéc phan
tich kha nang sinh 10i. Cac khoan 18 twong d6i 1on nay dang dugc cong ty
dam phan véi cong ty mua ban ng va tai san ton dong cta DN (thudc Bo Tai
chinh) dé x6a no, 1a tién dé dé cong ty thuc hién CPH.

Qua phan tich kha nang sinh 161 cua cac cong ty trong dién khéo sat,
ta thay nhitng cong ty sau khi thyc hién CPH di dan hoat dong kinh doanh
co lai va thuc hién viéc phan tich khd nang sinh 161. Trong khi do, cac
cong ty chua CPH thi van hoat dong tri tré, voi loi nhuan trong nhiing
nam gan day chi rat khiém ton néu so sanh véi céc khoan 15 liiy ké trong
su6t mot thoi gian dai va diéu nay da khién cho c¢6 DN khéng thuc hién

vi¢c phan tich nay.
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2.3 Panh gia thwe trang cong tac phan tich tai chinh trong cac doanh
nghiép giao thong dwong b

Vé mat quan 1y tai chinh, B6 Tai chinh d3 c¢6 nhiing van ban quy dinh
cling nhu huéng dan cac DN di tién hanh CPH (trong d6 Nha nudc van nim
giltt mdt luong ¢ phﬁn nhét dinh) phai thuc hién viéc kiém tra BCTC hang
nam. Viéc nay duoc giao cho Ban kiém soat trong cic cong ty c¢6 phan voi
viéc 1ap va kiém tra cac BCTC dé Dai hoi c6 dong xem xét. Tuy nhién, trong
thuc té thi viéc 1ap va kiém tra cac BCTC khong dién ra ding nhu quy dinh
dugc ban hanh. Chinh phong ké toan tai chinh méi 1a bd phan chuyén trach vé
van dé nay va s& dugc trinh bay cu thé hon & phan dudi.

Cac DN GTDB trong dién khao sat cua tac gia déu co kha nang tu 1ap
hé thdng cac BCTC (gém ca bdn bao cao theo quy dinh ctua B Tai chinh, do
la: BCDKT, BC KQKD, BC LCTT va BTM BCTC) va do chinh phong ké
toan tai chinh phy trach, ma cu thé 1a ké toan tong hop hay ké toan trudng.
Nhitng nguoi nay déu co kinh nghiém vé ké toan néi chung va cé kién thirc
nhét dinh vé phan tich cac BCTC do dugc qua cac 16p hoc cua cac hé cao
dang hay dai hoc khi con 1 sinh vién. Nhitng ngudi phu trach tién hanh phan
tich trén ca bon loai BCTC, nhung chi yéu 1a BCDKT va BCKQKD theo quy
dinh cua B9 Tai chinh v6i dinh ky hang nam. Khi phén tich phuong phap ma
ho str dung chii yéu 1 so sanh (so sanh bang sé tuyét ddi va sé twong d6i) chu
khéng dung dén cac phuong phéap khac. Tiéu chuan dé ddi chiéu khi d6 chinh
1a nhitng chi tiéu cia nim trude d6. Sau d6 két qua viée phan tich dugc chinh
phong ké toan tai chinh va Ban Giam ddc st dung. Cac DN déu lap ké hoach
tai chinh hang nam va phuc vu cho muc dich kinh doanh ngén han, tur 1 dén 2
nam. Cong viéc 1ap ké hoach tai chinh nay do ciing do phong ké toan tai chinh

phu trach.
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Cac DN GTDB trong dién khao sat (khi di CPH hay chwa CPH) déu
thuc hién cong tac kiém toan dinh ky hang nam dbi véi hé thong BCTC cia
minh. Cong viéc ndy dugc thuc hién boi cac cong ty kiém toan doc 1ap thué
ngoai chir chua c¢6 h¢ théng kiém toan ndi bd dé thuc hién. Két qua céc cudc
kiém toan sau d6 déu dugc cong khai dé nguoi st dung thong tin c6 thé tiép
can dugc bang cach truy cdp vao trang mang ctia DN hay & phan co so dit liéu
ctia cac DN do thi truong chimg khoan ma DN ¢ niém yét c6 phiéu cung
cap. Tin hiéu nay budc dau cho thay cac DN di ting budc lam quen dan véi
cac thong 18 qudc té, do méi chi & mat hinh thirc nhung ciing 1a sy thay doi
d6t pha manh mé so véi giai doan co ché tap trung bao cip va hoat dong voi

100% vén s& hiru ciia Nha nuéc trude day.

2.3.1 Vé phwong phdp phén tich tai chinh

Trong cong tac PTTC, dé xac dinh chinh x4c nguyén nhan va anh hudng
ctia cac nhan t6 kinh té dén chi tiéu tai chinh can xem xét, phai két hop hai
hay nhiéu phuong phap phan tich. Trén thuc té, cac DN chil yéu ding phuong
phap so sanh, trong d6 co6 t61 mdt nira cadc DN dung thuong xuyén. Trong khi
d6, con mot sd phuong phap phan tich rat phd bién va can phai két hop voi
phuong phéap so sanh trong phén tich, nhu: phuong phap chi tiét chi tiéu,
phuong phép loai trir, phuong phap lién hé, phuwong phap xac dinh gia tri theo
thoi gian... nhung nhiéu DN chua st dung; thdm chi chua biét dén cac
phuong phéap nay. Khi so sanh cdc DN chi xem xét gilta ndm nay v61 ndm
trudc vi thoi gian phan tich & day 1a mot nam. Han ché cua viée nay la néu chi
so sanh trong hai ndm lién tyc thi khong thé thay dugc xu huéng phat trién
cua céc chi ti€u tai chinh noi riéng va tinh hinh tai chinh néi chung. Viéc so
sanh cua DN ciing chi dung & viéc xem xét trong ndi by chinh DN gifra céc

moc thoi gian nhat dinh chtt chua c6 su doi chiéu véi cac DN khéac cung
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nganh. Piéu nay khién cho DN khong biét chinh xac vi tri cia minh so voi
nhitng DN cung nganh dé c¢6 ké hoach cho phu hop trong twong lai. Viéc so
sanh méi chi dimg & mitc don gian, tic 1a xem xét roi rac timg chi tiéu dé
thiy dugc quy mo va toc do thay dbi cua chung; chir chwa dit sy bién dong
clia cac chi tiéu nay trong mdi quan hé véi nhau dé thay duoc két qua dé 1a tot

hay xau.

2.3.2 Vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh

Trong cac DN GTDB, viéc PTTC van chi 1a cong cu dé kiém soat céc
hoat dong quan 1y, can d6i tai chinh va tap trung chu yéu vao kha ning sinh
161 (Stre sinh 161 cia VCSH - ROE va Sure sinh 101 cua tai san - ROA), kha
nang thanh toan (Hé sé kha nang thanh toan ng ngan han va hé s6 kha ning
thanh toan nhanh) va mot phan nho vé co cau tai san va ngudn von. Vi nhiing
chi tiéu nay thuong duogc cac giam dbc hay téng cong ty quan tim nhiéu hon.
Céc cong ty bao gdm céa nhitng DN di va chua CPH duoc khao sét trong luan
an nay da phan déu khong c6 mot hé théng cac chi tiéu PTTC hay c6 nhung
chua ddy du ma chi tap trung vao nhom chi tiéu phan anh kha ning sinh 101,
kha nang thanh toan va co cdu tai san va ngudn von 1a chi yéu chir chua hé
xem xét dén cac mang ciing khong kém phan quan trong khac nhu phan tich
cdu trac von, tinh hinh dam bao vén cho kinh doanh, hiéu qua kinh doanh,
hiéu qua st dung tai san... Do vay cac chi ti€u phan tich trong nhitng DN nay
cling tuong ddi han ché. Nhitng chi ti€u dugc st dung, néu co, chi tuy thudc
ké toan trudng cta phong tai chinh ké toan trong mdi cong ty. Thyc té nhiing
chi tiéu nay déu da duogc BO Tai chinh quy dinh trong cac BCTC. Mot 1y do
khac la trinh d0 va ndng luc cia cdc nhan vién ké toan hién tai & cac DN
GTDB vé cong tac ké toan ciing nhu PTTC con han ché. Mic du nhitng DN

nay déu hoat dong trong nganh GTPB véi viée xdy dung cdu, duong bo 1a
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nhitng linh vuc hét stc dic trung nhung lai khong hé co chi tiéu dic thu dé
phan anh tinh hinh tai chinh. Viéc xem xét cac chi tiéu vira thiéu lai roi rac
nhu vay s& khién cho thong tin phan tich dem lai khong duoc bao quat, toan
dién dé théy duogc buc tranh toan canh vé thuc trang tai chinh cua DN. Vié¢c
phan tich chi dimng ¢ xem xét quy md va tdc do thay doi ctia cac chi tiéu gitra
nam nay so vo1 ndm trudce; chir chua di sau vao viéc phan tich cac nguyén
nhan gy ra sy thay doi d6 va su thay doi nay co phu hop véi dac diém hoat
dong kinh doanh, ké hoach trong timg giai doan hoic chién lugc kinh doanh
dai han hay khong. Vi thé s& khong giup DN vach ra duoc bién phap cu thé dé
khic phuc duge nhimg nhuoc diém, qua d6 str dung t6i da moi nguon luc dé
dat dugc muc ti€u tai chinh cao hon trong tuong lai. Ngoai ra diéu nay con
khién DN khong danh gia ding dugc ban chit cua hién tuong, hoat dong hay
nam bat duoc quy luat phat trién cua chung. Ta cung di vao xem xét nhiing
han ché khi cac DN trong di¢n khao sat thuc hi¢n vi¢c phan tich nhitng nhém
chi tiéu nhu sau.

* Chi tiéu phdn tich tinh hinh bién déng ciia von chii s6 hitu

Céac DN chi dimg ¢ viéc xem xét trong nam qua di co sy bién dong vé
quy md cua timg loai ngudn vén véi su chi tiét cia timg loai ma chua xem xét
dén toc d6 thay doi cua chung; ciing nhu khong hé biét nguyén nhan cia viée
thay doi d6 va su bién dong nay c6 phu hop véi dic diém hoat dong ciia DN
hodc chinh sach tai chinh cia DN trong ca ngan han 1an dai han hay khong.

Tai nhitng DN chua thuc hi¢n CPH, tinh trang 16 Iy ké qua nhiéu nim
khién quy mé ciia VCSH bi giam di trén BCDKT; c4 biét con sd nay la am
d6i voi Cty cau 7. Pay ciing chinh 1a mot trong nhiing nguyén nhan chinh
khién cac DN gip kho khin trong qua trinh thyc hién CPH. Néu khong c6 sy
tham gia x6a ng hay mua lai no cta cong ty mua ban no va tai san ton dong

ctiia DN (truc thudc BO Tai chinh) thi CPH d6i v6i cac DNNN van 1a diéu xa
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voi. Tinh trang 15 lity ké nay con duoc goi 13 tinh trang 13i gia, 18 that trong
cac DN GTPB. Nhiéu DN chi ¢ sb 14i d6 trén s6 sach, gidy to chir trén thuc
té ho van dang no luong cia ca nguoi lao dong 1dn nha cung cap vt tu,
nguyén vat li¢u. Du cdc cong trinh da hoan thanh nhung chua dugc nghi¢m
thu hay tham chi d& dugc ban giao va dua vao st dung nhung cac chu dau tu
van chua thanh toan ddy dti hodc méi chi thanh toan mot phan cho cac DN
GTDB. Boi vay, trén s6 sach ké toan cac DN van phan anh s6 ng nay vao s6
du bén ng cia tai khoan phai thu khach hang. S6 tién nay phai doi dén ba nam
hay thdm chi t61 ndm nam méi thu lai dugce tir chu dau tu. Tinh thém yéu td
trugt gia vi lam phat tai thoi diém thu hoi cong ng tir khach hang thi DN c6 14i
cling khong dang ké; néu khong chi du hoa von. Vi vay nhitng khoan thua 15
trong kinh doanh nay khién cho VCSH ctia DN déu am ca vé luong tuyét dbi
1an ty trong trong tong N'V.

* Chi tiéu phdn tich tinh hinh bién déng co cdu ngudn von

O ba cong ty, Cty CP 482, Cty CP MCO, Cty CP 577 va Cty cau 7, khi
phan tich co cdu ngudn von, trudc hét, ta co thé thiy cac chi tiéu st dung cd
diém khac biét. Cuy thé 1a chi tiéu thir nhat, vé ban chat thi gibng nhau nhung
khac nhau vé tén goi (Hé s6 ng/Tong tai san va No phai tra/Téng ngudn von).
Trong khi Cty CP 482 thi st dung don vi tinh cta hai chi tiéu nay 13 “lan”;
con Cty cau 7, Cty CP 577 va Cty CP MCO lai str dung don vi tinh 13 “phan
tram” (%). Con chi ti€u thtr hai thi hoan toan khac biét. Cty CP 482 st dung
chi tiéu “Hé s6 ng/Vén chu so hitu”; con Cty cau 7, Cty CP 577 va Cty CP
MCO lai dung chi tiéu “Ngudén VCSH/Tong ngudn vén”.

Céc cong ty nay khi phan tich co ciu ngudn vén (hay tai san) di co su
nham 14n gitra chi tiéu thoi ky va thoi diém. Cu thé 1a khi phan 4nh ciu tric

tai chinh, phai ldy chi tiéu ctia mot thoi diém trong ky phan tich dé ddi chiéu
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v6i cung thoi diém ¢ ky trude, thong thuong 1a cudi ky hodc cudi ndm. Trong
khi d6 cac DN trong dién khdo sat déu tinh toan chi tiéu nay cho ca mot nam
va so sanh v&i nadm trudce do.

Ngoai ra, khi Cty CP 482 phan tich co cAu ngudn vén, trong hai chi tiéu
phan anh co cau thi chi tiéu hé s6 ng trén VCSH lai khong dung vé mit tr sb.
Véi s6 liéu cong bd & BCDKT thi tri s6 cua chi tiéu nay trong ndm 2008 va
nam 2009 phai 1an luot 13 4,35 va 5,46 (chir khong phai 1an luot 13 4,3 va 5,34
nhu trong bao céo thu nhap thuong nién cong bd). Dicu nay cho thiy mic du
c6 cong thirc dung nhung viéc thay sd dé tinh toan cu thé thi lai khong tuan
thu theo nhu coéng thirc dd dé ra. Noi cach khac cty CP 482 di lay so liéu
khong chinh xac.

Maic du cac DN trong dién khéo sat déu 1a nhitng don vi truc thuoc Bo
GTVT va nhiéu DN trong s6 d6 da thuc hién CPH va tham gia vao thi truong
chtng khoan vé6i ¢ phiéu duoc niém yét trén san giao dich nhung cac chi tiéu
dung dé phan tich co ciu ngudn von lai khong thong nhat, tham chi con khac
nhau. Piéu nay cho thiy viéc thiéu tinh chuyén nghiép trong viéc cong bd
thong tin ctia DN cho cac ddi tuong st dung, anh hudng cho viéc danh gia

chinh x4c co cau tai san va nguon von cua ting DN.

* Chi tiéu phan tich kha nang thanh todn

Piém thiéu sét co ban cua cac cong ty khi xem xét nhoém chi tiéu nay l1a
vé khai niém cta nhitng chi tiéu phan 4anh kha ning thanh toan. Cac chi tiéu
nay phai thé hién kha ning thanh toan ctia cong ty tai mot thoi diém nhat dinh
(dau nam hay cudi ndm) chir khong phai ca mot thoi ky ma DN dang st dung
(cho mot nam tai chinh). Piéu nay cho thiy sy khong chinh xéc trong ndi
dung phan anh cua cac chi ti€éu nay. Bén canh dé 1a viéc sir dung cac chi ti€u

cia cac cong ty chua diy du, tham chi ca cong thic tinh toan ciing chua
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chuin va tuin theo quy dinh cta Bo Tai chinh. Sy chua chinh xac thé hién &
chd khi dua cong thirc theo mot cach nhung khi 1ay sé liéu dé thay thé vao
tinh toan cu thé lai theo mét cach khac. Khi xem xét kha nang thanh toan thi
cac DN chi dimg & viéc phén tich kha ning thanh toan no ngin han ma bo qua
mot khia canh ciling khong kém phan quan trong 1a viéc phéan tich kha ning
thanh toan n¢ dai han. Pay s€ 1a mdt thiéu s6t 16n khi danh gia kha nang
thanh toan chung ctia mdi DN.

Cu thé, tai Cy CP 577, khi phan tich kha nang thanh toén da sir dung hai
chi tiéu gébm kha ning thanh toan nhanh va kha ning thanh toan hién hanh.
Trong do, chi c6 chi tiéu kha nang thanh todn nhanh dugc tinh todn dung (theo
quy dinh ctia B Tai chinh), tac 1a chi tiéu ndy duoc tinh bang cach lay tong
TSNH (chi tiéu ma sb 100 & BCDKT) trir di hang ton kho (chi tiéu ma sd 140 ¢
BCPKT) 16i chia cho ng ngan han (chi tiéu ma s6 310 & BCDKT). Con chi tiéu
kha nang thanh toan hién hanh da bj tinh sai. Vi chi tiéu nay phai duoc tinh bang
cach ldy tong tai san (chi tiéu ma sb 270 & BCPKT) chia cho tong ng phai tra
(chi tiéu ma s6 300 & BCDKT). Nhung thuc té, khi xem xét lai cac s6 liéu tinh
toan thi chi tiéu nay tai cong ty duoc tinh bang cach 1iy tong TSNH (chi tiéu ma
s6 100 & BCPKT) chia cho no ngan han (chi tiéu ma s6 310 & BCDKT). Piéu
nay c6 nghia cong ty da sir dung sai tén chi ti€u gitra kha nang thanh toan hién
hanh va kha nang thanh toan ng ngén han.

* Chi tiéu phan tich kha nang sinh loi

Qua xem xét viéc phan tich kha nang sinh 161 cua ca cac cong ty da CPH
da phan déu co su ting trudng nhat dinh trong ndm 2008 so véi nam 2008. Pay
14 mot tin hiéu t6t voi DN ndi riéng cling nhu véi cac ddi tuong st dung thong
tin khac ndi chung. Vi¢c phan tich kha nang sinh 161 cua cac DN chi don gidn la
su so sanh gifta ndm nay va nam trudc xem cé sy tang hay gidm chir chua di sau

vao tim hiéu nguyén nhan cu thé cua su thay doi ndy. Cac bang phan tich kha
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ning sinh 161 ndy méi chi dimg & viéc dua s liéu cia hai nam lién tiép ma
khong tinh toan sy thay doi vé quy mo va téc do ciia cac chi tiéu.

Cty CP MCO khi xem xét kha nang sinh 101, tuy st dung té€n goi cua
chi tiéu 1a “Hé s6” nhung cac chi tiéu nay lai dugc tinh theo ty 1¢ phan trim
(%). Ngoai ra, sy khac bi¢t gitra cac cong ty trong dién khao sat nay con dugc
thé hién ¢ nhiing diém sau:

- Khong nhéat quéan trong viéc cong bd thong tin lién quan dén kha ning
sinh 10i giita cac cong ty du déu da duoc niém yét ¢b phiéu & thi trudng chimg
khoan.

- Tén goi giita cac cong ty con khac nhau va chua théng nhat. Cu thé 1a
khai niém gitra ty suét va hé s, gilia ty suét sinh 1o va ty suat loi nhuén.

Nhitng 1y do trén khién cho nhimg ngudi st dung thong tin ca bén trong
1n bén ngoai ctia DN khé co thé theo ddi, so sanh va danh gia duoc tinh hinh
tai chinh gitra cac don vi ndy mot cach chinh xac nham dua ra duoc quyét
dinh t6i wu dap ung nhu cau ctia minh.

Cubi cung con phai ké dén mot ton tai nita & tim quan 1y vi mo ctia Bo
GTVT. Cho dén gio> B6 van chua cong bd duge cac chi tiéu tai chinh trung
binh ctia nganh minh dé 1am co s cho cac DN d6i chiéu khi tién hanh PTTC.
Nhitng s6 liéu nay vira 1 co so va cling 1a muc tiéu dé cac DN hudng t6i hay
diéu chinh cho phu hop trong qua trinh hoat dong.

Tat ca nhimg thiéu sot ké trén s& duogc tac gia tinh toan cu thé lai nhiing
chi tiéu nay trong chuong 3 cua luén an.

2.3.3 Vé té chirc cong tic phén tich tai chinh

Hién nay cac DN GTPBB chua c6 bd phan doc lap dé dam nhan cong tac
PTTC ciing nhu phan tich BCTC. DN tuy c6 xac dinh muc ti€u phan tich la xem
x€t hi€u qua hoat dong cia DN sau mot nam nhung chuong trinh PTTC lai

khong duoc 1én cu thé. Cong viée nay thuong do mot nhan vién khong chuyén
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trach ctia phong ké toan tai chinh, thuong 1a ké toan trudng hay ké toan tong
hop, dam nhan. Cong tac phan tich duoc tién hanh dinh ky hang ndm va thuong
1a sau mdi ndm dé danh gia vé nim trudc d6 hay con goi 1a phan tich sau dé
danh gia hi€u quéa hoat dong trong ndm vira qua. Bdoi vay tinh dinh ky nay da
khién cho nhan vién thyc hién khong can 1ap chuong trinh phan tich ty mi va chi
tiét; ndi cach khac viéc PTTC duoc tién hanh theo kinh nghiém va cam tinh.
Cung luc d6, nhan vién nay con phu trach nhiéu cong viéc khac khién chét luong
chuyén mon ctia cong tic phan tich it nhiéu bi anh huéng. Chuong trinh thuc
hién chua tudn tht mot quy trinh chit ché va cu thé cling nhu chua nam trong ké
hoach chung ciia DN. Co s¢ dit liéu dé phan tich cha yéu trén hé thong BCTC
chir chua thu thap thém nhiing thong tin chung lién quan dén thi truong. Khi két
thiic cong viéc phan tich nhan vién thuc hién nay khong lap duogc cac bao cao
nham dé xuat nhiig giai phap dé dat duoc két qua cling nhu hiéu qua phan tich
cao hon ¢ thoi gian téi. Qua thyc té khao sat, co thé noi cong tac to chirc PTTC
tai cic DN GTDB dugc thuc hién chua bai ban. Cong tac PTTC duoc thuc hi¢n
nhu vay tuy c6 tiét kiém chi phi va thoi gian nhung chat luong thong tin tir viéc
PTTC dem lai khong cao va thiéu do tin cdy.

Tom lai qua viée xem xét thuc trang hé thong chi tiéu, phuong phap phan
tich va cong tac PTTC trong cac DN GTPB khong nhiing vira thiéu ma con
khong c6 tinh dong bo. Nguyén nhan ciia nhitng han ché nay la:

- Céc DN chua quan tdm va danh gia diing muac dén cong tac PTTC. Dbi
vo1 cac DN GTDB thi viéc nhan dugce cac cong trinh va thi cong cac hang
muc 1a diéu cot tir cht khéng xem xét nhiéu dén hiéu qua kinh té ctia nhitng
hoat dong d6. Nhiéu DN khi nhan cong trinh chi don gian vi mudn giai quyét
cong an viéc lam cho hang tram lao dong tai don vi cua minh tranh khoi tinh
trang that nghiép, gdy anh huéng khong nho dén uy tin caa DN ciing nhu vé

mit x3 hoi. Piéu ndy day ngudi lao dong vao tinh trang tuy c¢6 viéc 1am nhung



139

hang thang ho khong dugc nhan tién lvong diung han; c6 lac phai doi dén mot
vai thang. Piéu nay dan dén hé luy 1a két qua cong viéc ctia ho hay chét luong
cta nhiing cong trinh ma ho thi cong cting bi &nh hudng.

- Cac can bd quan 1y con chua nhin nhan duoc tAm quan trong ctia cong tac
hach toan ké toan noi chung va phan tich tai chinh néi riéng. Pa phan cac can b
quan 1y cha chdt néi chung va giam déc va pho giam ddc noi riéng tai cac DN
GTDB déu la cac k¥ su tot nghiép tir cac truong dai hoc thude khdi ki thuat nén
khong dugc trang bi kién thitc mot cach day du va can thiét vé linh vyc kinh té,
cu thé vé mang cong tac ké toan tai chinh. D4i v6i ho thi chét luong cong trinh,
k¥ thuat va cach thic tién hanh xay dung va tién do thi cong ciia cac hang muc,
cong trinh méi thu hat duoc s quan tim dang ké. Xuét phat tir quan diém va tu
duy nhu vay nén da anh hudng nhiéu d&én chit luong diéu hanh mang hoat dong
ctia cong tac ké toan tai chinh trong do6 c6 viéc PTTC.

- Cac DN GTDB chua chuan bi kip cho minh trudc su thay d6i manh mé cua
nén kinh té hoi nhdp trong giai doan madi. Du Vi¢t Nam da gia nhap t6 chirc
thuong mai thé giéi nhung cac DN trong nudc néi chung va ciia nganh GTPB n6i
riéng van chua y thie dugc su canh tranh khéc liét dién ra ngay trén san nha.
Trong d6 c6 mdt nguy co tiém an ma cac nha kinh té da nhic dén nhiéu lan, d6
chinh 1& viéc bi mat thi phan ngay trén “san nha”. Mot thi truong day tiém ning
ma cac DN nude ngoai hét sitc quan tim nhung bay 1au cac DN trong nudc di
khong danh gia dung vai tro va lang quén. Cac DN nudc ngoai voi tiém luc vé tai
chinh, cong nghé va kinh nghiém quan 1y s& canh tranh manh mé va gay gat véi
cac DN trong nudc trong moi linh vuc, trong d6 bao gém ca xay dung co ban. Sy
gia nhap nay yéu cu mdi DN phai tu d6i méi vé& moi mat, trong d6 c6 mang cong
tac vé ké toan tai chinh cho phu hop véi tinh hinh méi.

- Trinh d6 cac nha PTTC tai cac DN con chua dap tmg duoc cic nhu cau

thuc tién dang dit ra. Vi cong viéc PTTC tai cadc DN hién nay chua c6 chuyén



140

gia dgc 1ap phu trach ma dugc thuc hién kiém nhi¢m boi ké toan trudng hay
ké toan tong hop. Viéc 6m ddm cong viéc nay khién cho viéc PTTC chua
dugc chuyén sau. Trong khi d6 cac phong ké toan tai chinh nay lai khong c6
giam ddc tai chinh hay truéng phong tai chinh. Cac phong ké toan tai chinh
nay tuy c6 1ap cac BCTC hang ndm nhung lai do mdt nhan vién kiém nhi€m,
da phan thuong 13 ké toan truong hay ké toan tong hop phu trach, ma chua cé
nhan sy chuyén trach cho cong tac nay. Cac BCTC (gom bon loai: BCDKT,
BC KQKD, Béo cdo LCTT va Ban thuyét minh BCTC theo quy dinh cua Bg
Tai chinh) ctia cac DN GTDB sau khi lap déu da duoc kiém toan boi cac cong
ty chuyén nghiép va doc 1ap thué ngoai. Cac BCTC sau khi dugc 1ap va kiém
toan s& dugc chinh cac ké toan truong (hoic ké toan tong hop) phan tich theo
dinh ky hang nam va viéc phan tich nay dya vao kinh nghiém lam viéc lau
nam cua chinh ho. Pa sb trong sb nay da dugc hoc qua céac khoa hoc vé phan
tich BCTC nén c6 dugc nhitng kién thtrc nhat dinh phuc vu cho viéc phan tich
cua minh. Tuy nhién viéc phan tich nay chi phuc vu cdc muc tiéu kinh doanh
trong ngan han 1a chinh, t6i da dén mot nam.

Diéu d6 chimg t6 cac DN con chua nhin nhan va danh gia dung vai tro cta
nha quén tri tai chinh v6i cong viéec PTTC, dic biét 1a trong diéu kién nén kinh té
thi trudng, dang ngay cang hoi nhap sau rong ¢ pham vi toan cau. Viéc phan tich
méi dién ra & hinh thie chir chua thuc su di sdu vao ban chat nhim dua ra nhiing
giai phap cu thé. Khéng chi c6 vy, viéc phén tich chi méi duge thuc hién dinh ky
hang nam nén khién cho nguoi phu trach gip phai nhitng lang ting nhat dinh vi
cong viéc khong phai thuong xuyén dién ra, ma mang tinh thdi vyu. Sy kiém nhiém
ctia nhan vién ké toan trong cong tac PTTC d3 dan dén hau qua 1a:

+ Tinh chuyén nghiép trong PTTC chua cao, dan dén chat lugng phan

tich thép; vi nguoi thuc hién cong viée lai dua trén cac BCTC do chinh minh
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1ap ra nén it nhiéu mang tinh chi quan, guong ép va nhiéu khi gy ra sy méo
moé vé thong tin tai chinh.

+ Két qua va bao cao PTTC khong mang tinh khach quan, vi cac thong
tin cht yéu dung trong PTTC 13 céc thong tin ké toan tir hé théng BCTC chu
chua str dung cac thong tin khac tir thi truong ching khoan dbi véi ngay ca
nhitng DN d3 c6 ¢ phiéu niém yét cong khai v6i cong ching.

+ Nhitng thong tin nay khong duoc lap hay trinh bay theo dung chuan
muc, ddn dén két qua phan tich khong chinh xac va khong so sanh duoc gitta
cac DN trong cung nganh nghé...

- V& phia co quan quan 1y vé chuyén mén 1a B6 GTVT hay co quan
quan 1y vé tai chinh ké toan 1a B Tai chinh ciing chua c¢6 dinh hudng 13 rang,
cu thé va bai ban vé& mang cong tac ndy cho cac DN. Chwa cé hinh thire dao
tao toan dién va chuyén nghiép cho cac ké toan vién, nhitng nguoi dang kiém
nhiém mang PTTC tai cac DN. Co quan quan 1y cip trén chua to chirc dugc
cac khoa hoc (hay 16p hoc) vé PTTC dé cac DN GTPB cir nguoi di hoc. Néu
ngay tur cac co quan quan ly nay c6 nhitng dong thai mang tinh hanh chinh thi
it nhiéu ciing s& co tic dong nhat dinh va giup cai thién cong tac PTTC tai cac
DN néi chung va DN GTPB néi riéng.

Tu thyc trang PTTC & cac DN GTDB dugc trinh bay trén day, tac gia
thiy cac DN phai can quan tdm va hoan thién cong tac PTTC va c6 nhiing
thay doi vé nhan thic ciia doi ngii quan 1y, dé tir d6 c¢6 cac giai phap quan ly
hiéu qua hon cic ngudn luc cia minh nham dem lai hiéu qua kinh doanh cao
nhat. V&i xu huéng hoi nhap va quoc té hoa voi khu vuc va trén thé gidi, nhat
1a vé kinh té thi viéc chuan héa hay nang cao chat lwong cho phu hop véi tinh
hinh méi cua cong tac ké toan noi chung va viéc phan tich BCTC néi riéng s&

co su cai thién nhat dinh.
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KET LUAN CHUONG 2

Trong chuong 2 d di vao tim hiéu k¥ nhiing van d¢é sau:

- Chlrc nang, nhiém vu va dac diém kinh té k¥ thuat cua cac DN GTDB

- Bac diém hoat dong SXKD va co ché quan Iy tai chinh ctia nhitng DN
nay da anh huong dén viéc PTTC nhu thé nao.

- Tinh hinh hoat dong SXKD cuia cac DN trong thoi gian qua.

- Khang dinh vai trd quan trong ctia cac DN GTPB trong viéc xdy dung
co sO ha t?mg: cau, duong.. .d6i voi nén kinh té, tao nén mach mau luu thong
giita cac ving mién cua dat nudc.

Qua tim hiéu thuc trang PTTC tai cac DN nay cho théy, viéc PTTC chi
mang tinh hinh thtrc, gian don va tuan theo cac quy dinh cta cip trén 1a chinh;
chtr tu cac DN van chua nhan thirc duoc tim quan trong cua van dé nay sinh
tur chinh ban than cdc DN. Cac DN nay chi thuc hién cong viéc PTTC trudce
nhiing thot diém quan trong nhat dinh: chuan bi CPH, t6 chtrc Pai hoi ¢d
dong hay trudce nhing dot kiém tra clia co quan cép trén hodc co quan quan 1y
Nha nudc... Trong nén kinh té thi trudng dang phai canh tranh gay gét voi cac
loai hinh DN s6 hitu khac, néu DN khong quan tim dén PTTC thi khong thé
cai thién duoc tinh hinh tai chinh cling nhu nang cao hi¢u qua kinh doanh.
Viéc PTTC trong cac DN GTDB c6 nhiing uvu va nhugc diém nhat dinh va
nhitng han ché trong cong tac nay xuat phat tir ca nguyén nhan chil quan va
khach quan. Diéu nay di anh huong dang ké dén chat luong cua cong viéc
PTTC. Sau khi di mo ta duoc blc tranh vé thuc trang PTTC trong cac DN
GTDB, két hop véi nhitng van dé co s& 1y luan & chuong 1, luan 4n sé dua ra
nhing giai phap phu hop va kha thi dé dap ung duoc yéu cau trong tinh hinh
mai trong PTTC ciing nhu cai thién tinh hinh tai chinh cia cac DN nay trong

chuong 3.
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CHUONG 3
HOAN THIEN PHAN TiCH TAI CHINH TRONG CAC
DOANH NGHIEP GIAO THONG PUONG BO

3.1 Chién lwgc phat trién giao thong dwong b va yéu ciu co ban cia
viéc hoan thién phan tich tai chinh trong cic doanh nghi¢p giao thong
duwong bo
3.1.1 Chién lwoc phdt trién giao thong dwong bé

Chién luoc phat trién GTVT trong d6 c6 GTPB Viét Nam dén nim 2020
ma Bo GTVT dé ra di dugce su chép thuan ctia Thu tudng chinh phu. Chién
lugc nay khéng dinh, GTDB Ia mdt bd phan quan trong trong két chu ha tﬁng
kinh té- x3 hoi. Vi vay GTDB can wu tién dau tu phat trién di trude mot budc
v6i tdc d6 nhanh, bén vitng nham tao tién dé cho phat trién kinh té - xa hoi,
cing ¢ an ninh, qudc phong, phuc vu su nghiép cong nghiép hoa va hién dai
héa dat nuée. Tuy vay, viéc phat trién nay phai dugc thuc hién mot cach déng
bd, hop 1y, tirng budc di vao hién dai, tao nén mang ludi hoan chinh, lién
hoan va lién két giita cic phuong thirc van tai cling nhu giita cac vung lanh
tho trén pham vi toan qubc. Trong d6, GTVT DB 1a phuong thiic van tai quan
trong, co dong, c6 tinh xa hoi hoa rt cao. Trén co s tn dung tdi da nang luc
co s& ha tﬁng duong bod hién co, coi trong viéc duy tu, cung cd, nang cép
mang duong bo hién tai. Cac DN GTPB phai tim moi cach dé da dang hoa
cac ngudn von, cac hinh thirc dau tu, tmg dung cac tién bo ky thuat, vat liéu
cong nghé moi nhiam phat trién GTVT dudng bd mot cach théng nhit, can
d6i, dong bo. Cung v6i nhing muc tiéu nay, con can chil y phat trién giao
thong ndng thon, ving ndi cao, ving siu, ving xa, ving bién gidi; phat trién
giao thong van tai dudng bo trong hé thong giao thong d6i ngoai, phuc vu

vigéc hoi nhap khu vuc va quoc te.
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Song song véi cong viéc xay dung mdi thi nganh GTDB ciling phai coi
trong cong tac bao tri, ddm bao khai thac hiéu qua va bén ving nhiing co s
ha tang giao thong hién c6. Pong thoi ddy manh viéc nang cip va xay dung
moi cac cong trinh chién luge mang tAm ¢& qudc gia dé mang lai hiéu qua
kinh té- xa hoi nhanh, truéc hét 13 truc giao thong chién luge Béc - Nam, cac
khu kinh té trong diém, cac truc giao thong dbi ngoai, cac khu do thi 16n va
cac ving c6 ¥ nghia quan trong trong chién lugc x6a do6i giam nghéo va phuc

vu an ninh quoc phong.

Pé thyuc hién duge nhirng cong viéc trén, nganh GTVT ndi chung va céc
DN GTPB noi riéng phai cha dong tim cach huy dong t6i da moi ngudn luc,
dac bi¢t chu trong nguén luc trong nude dudi moi hinh thire va tir moi thanh
phan kinh té dé dau tu phat trién GTPB. Cung voi xu hudng phat trién di 1én
ctia nén kinh té s& khién ngudn von hd tro phat trién chinh thic tir cac qubc
gia tai trg s& giam dan di cling nhu cac sy vu dai (vé thoi gian tra no, 1ai
suat...). N6i cach khac cong tac xa hoi hoa dbi véi viéc phat trien GTDB can
phai duoc diy manh hon nita ca vé chiéu rong 1an chiéu siu; trén co s& cai
tao, nang cip hé thong co so ha tang - giao thong hién co két hop véi xdy
dung méi cic cong trinh quan trong khac dé hinh thanh mang luéi GTPB
hién dai, lién hoan, lién két dugc céac phuong thic van tai, ddm bao giao

thong thong sudt, tiét kiém chi phi dau tu xay dung va khai thac van tai.

Pay vira 1a thach thirc ciing nhu co hdi dbi véi cac DN GTPB trong tinh
hinh mdi. Thach thtic vi cac DN s€ phai canh tranh véi nhau manh mé hon
khong chi trong ma con ca ngoai nganh dé c6 dugc cac hop dong thi cong céac
hang muc cong trinh cAu duong quan trong. Diéu ndy cling 1a co hdi cho cac
DN vi nhu cau x4y dung méi, duy tu bao dudng cic coéng trinh cau dudng
dang con rat 16n, dién ra trén pham vi khép ca nuoc. Tiép tuc thuc hién viéc

day manh CPH chuyén d6i tat ca cac cong ty thanh vién thudc cic tong cong
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ty 90, 91 con lai trong nganh GTDB, tao tién dé dé hoan tt viéc chuyén dbi
mo hinh hoat dong sang cong ty c6 phan, tong cong ty me - con hoic tip doan
kinh té theo quy dinh. Cong viéc ndy s& tao diéu kién cho DN trong nganh
tiép can voi tién trinh hoi nhép, canh tranh trong thoi ky Viét Nam tham gia
rong va siu hon véi nén kinh té khu vuc va quéc té. Bo GTVT sé ra soat lai
hé théng co ché chinh sach vé CPH va hoan thién theo huéng: mé rong d6i
tuong CPH bao gém ca cac DN hoat dong cong ich, cac don vi sy nghié¢p.
Bén canh d6, Bo s& bo sung phuong thirc ban c¢d phan lan dau, quy dinh vé
nha dau tu chién luoc nudc ngoai, chinh sach ban cd phan lan dau, nang ty 16
c6 phan ban ra ngoai, sira d6i quy dinh xac dinh gia tri doanh nghiép, ting
cuong giam sat viéc CPH cac DN c6 quy mo6 16n... Sau khi cac DN da thuc
hién CPH, phai nhanh chong hoan tat cac thi tuc dé tham gia thi trudng
chtng khoén gitip cac DN GTDB tiép can duoc voi nhiéu loai ngudn von da
dang hon nira tir cac nha dau tu day tiém niang. Khong chi dimg lai & d6 viée
tao diéu kién cho cac nha dau tu chién luge duoc tham gia véi ti 1€ s& hitu von
16n hon s& ¢o vai tro va tac dong thuc su 1am thay d6i cung cach quan 1y, tang

tiém luc tai chinh, cong ngh¢, thi truong ctia DN.

3.1.2 Yéu cdu co bdn ciia viéc hoan thién phdn tich tai chinh trong cdc
doanh nghiép giao thong van tdai dwong bo

Véi nhitng danh gia vé thuc trang PTTC trong cac DN GTPB duoc
trinh bay ¢ chuong 2, di dit ra yéu cau can phai hoan thién PTTC trong céc
DN nay bt ngudn tir ca nguyén nhan chu quan va khach quan.

Trudc hét, vé chu quan, viéc PTTC trong cic DN GTPB khong nhiing
thiéu vé chi tiéu, ndi dung ma con vé ca phuong phap st dung nén khong dap
tmg dugc nhu cau ngay cang ting vé yéu cau quan 1y noi riéng va cac doi
tuong quan tim dén thong tin PTTC néi chung trude tinh hinh méi. Néi cach

khac, voi thuc trang nay thi PTTC chua phat huy hét duoc vai trd quan trong
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ciia minh. Vi vy, yéu cAu hoan thién PTTC d3 tré nén cp bach hon bao gio
hét. Viéc nay s& giap DN hiéu duoc thyuc trang hoat dong SXKD, phat huy
dugc nhitng wu diém, tiém ning ciing nhu han ché duoc nhitng nhuoc diém
dé dat duoc hiéu qua kinh doanh cao nhat. Bén canh d6, day ciing 1a giai phap
gitip DN tim ra dugc nhiing nguyén nhan anh huéng dén tinh hinh tai chinh
ciia minh, dé dwa ra nhimg chién lugc kinh doanh phu hop trong twong lai;
nang cao hi€u qua cua cong tac quan tri tai chinh trong DN. Viéc PTTC duoc
dat ding vi tri s& cung cap thong tin cho nhiing d6i tugng str dung mot cach
day du, trung thuc va kip thoi dé dua ra duoc cac quyét dinh tdi vu. Nguoc
lai, chinh nhiing d6i twong sir dung thong tin nay s& trd thanh mot kénh giam
sat moi hoat dong ciia DN mét cach nghiém tuc va chat ché. Piéu nay quay
trd lai c6 tac dung tich cuc trong viéc thic déy DN hoat dong tot hon nhim
lay duoc 10ng tin va uy tin cta cac d6i tac dé c6 duoc sy 6n dinh va phat trién
bén viing trén thuong trudng.

Vé khach quan, véi yéu cau nang cao quan 1y trudc tinh hinh méi khi su
canh tranh cang gay gat dién ra trong nganh GTDB néi riéng va nganh xay
dung noi chung, néu DN khong tu ddi nhiéu mit, trong do c6 cong tac PTTC
thi khong thé ton tai va phat trién. Xu thé CPH dang dién ra manh mé khong
chi trong toan nganh ma con & tit ca nhimg DNNN; sau d6 13 sy tham gia thi
truong chimg khoan véi viéc c6 phiéu cia DN s& niém yét tai day s& khién
xuat hién nhitng d6i tuong st dung thong tin mdi véi yéu cau cao hon va
nhiéu hon vé chit lugng thong tin ciia mang PTTC. Khi d6 DN cang phai
canh tranh manh mé& hon nita trong viéc thu hat cac nha dau tu, huy dong
dugc cac khoan tin dung tur cac td churc tai chinh khién viéc PTTC cang tr&
nén cap bach va thiét thuc.

Pé dap ung tinh hinh mai theo chién lugc phat trién GTPB da dé ra cac

DN phai ty d6i méi moi mit trong cong tic quan 1y va hoat dong cua minh,
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trong d6 can phai nhanh chéng va khan truong hoan thién cong tac PTTC.
Boi vay, viéc hoan thién PTTC can phai dap ung duoc nhitng yéu cau co ban
sau:

- Dam bdo sw phu hop voi dac thu hoat dong ciia DN ciing nhw cong
tac quan ly tai chinh

Khi chuyén sang mé hinh quan 1y tai chinh méi (d4 trinh bay & chuong
2), cac DNNN di chuyén sang mo hinh cong ty me - cong ty con khién DN
phai chu dong hon trong céc hoat dong SXKD chtr khong trong cho, v lai tir
co quan quan 1y cip trén. Bén canh d6, v6i xu thé tat yéu va yéu cau cua
Chinh phu vé CPH dién ra ngdy mot manh mé& va pho bién, cac DN ciing phai
chuyén minh theo xu huéng d6. Nhimg diéu kién nay da anh huéng manh mé
dén hoat dong SXKD cua cac DN nén viéc PTTC ciling can xem xét dén dic
thu ctia nganh xay dung n6i chung va xay dung GTDPB ndi riéng. Nét dac thu
nay s€ tao ra nhitng chi tiéu va ndi dung riéng c6 cua nganh GTDB cho phu
hop néi chung va véi dac diém, diéu kién hoat dong SXKD cua tung DN no6i
riéng. Noi dung va hinh thtic cia PTTC phai dugce xem xét trong moi quan hé
vo1 nhitng hoat dong khac cua DN mot cach bién chung hay dua vao diéu
kién, ddc diém thyc t€ ciia DN thi méi khién cho DN c6 thé thuc hién dugec.
Noi cach khac, viéc PTTC phuc vu cho DN thi phai Xuat phat tr bén trong
DN va do chinh nhitng DN dé ra.

Viéc PTTC ciing can co cac nét doi méi vé ca ndi dung va hinh thic
thé hién cho phu hop xu thé phat trién méi, nham ning cao stc canh tranh cho
DN. Nhung ciing can luu y dén timg giai doan trong ca chién lugc phat trién
cua DN, tranh tu tuong chu quan, néng voi, chay theo thanh tich ma anh
hudéng dén chat luong PTTC. Viéc PTTC phai bao quat dugc moi mat hoat
dong ctia DN hay viéc phan tich nay phai phan anh trén nhiéu khia canh dap

mg nhu ciu da dang cta cac ddi tuong st dung thong tin PTTC ngay cang
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gia tang. Thong tin tor PTTC gio day khong chi phuc vu trong ndi bo cac DN
phuc vu cic nha quan 1y ma con danh cho cic nha dau tu, cac cha ng, cac
trung gian tai chinh va cadc DN canh tranh khac xem xét, danh gié va st dung.
PTTC ciing phai duoc xem xét trong mdi quan hé tuong tac v4i ca nhitng DN
khéc trong ciing nganh 1an khac nganh.

- Pdam bdo sw phit hop vdi ché dp ké todn tai chinh hién hanh trong
qud trinh héi nhdp khu viee va quoc té dién ra ngay cang siu va réng

Bo Tai chinh di va dang c6 nhimng dinh huéng hd tro vé nhiéu mat cho
cac DN khi nén kinh té nudc nha hoi nhap. Diéu nay duoc thé hién bang cac
quy dinh, chuan myc ké toan dan tiém can v&i quy dinh va chuian muc quc
té. Pén nay Bo da ban hanh duogc 26 chuan muc ké toan Viét Nam, trong do
c6 nhitng chuan muc di tvong d6i bam sat chuan muc ké toan qubc té. Tat
nhién, bén canh d6 ciing con c6 mot sd khac biét nhat dinh. Nhung véi 16
trinh ho1 nhap kinh té sau rong nhu chu truong cua Pang va Nha nudc da
khang dinh, thi sém mudn nhiing khac biét ndy sé& bi x6a bo. Boi vay, ddi voi
cac DN khi thuc hién cac ké hoach vé cong tdc PTTC s€ phai tinh dén nhirng
cha truong nay. Cong tic PTTC phai dugc xdy dung trén co s¢ cac ché do,
chuan muc ké toan hién hanh. Piéu nay vira gitip DN bam sat cac ndi dung
mang tinh thot sy cling nhu hop phap khi trinh bay cac chi ti€u, ndi dung cling
nhu phuong phap st dung. Cac chi ti€u, phuong phép st dung cling nhu ndi
dung phan tich trudc hét phai bam sat nhitng quy dinh ctia Bo Tai chinh. Sau
d6, con phai luu ¥ dén cac chuan muc ké toan quéc té dé dam bao sy hoi nhap
mét cach toan dién. Néu thuc hién duoc yéu cau nay, cac DN GTDB s¢ khéng
dinh duoc vi tri nhat dinh ctia minh trong cudc canh tranh ddy gay git da va
dang dién ra.

Bén canh B§ Tai chinh, con c6 cac co quan Nha nudc co lién quan: co

quan thué, co quan thong ké, co quan ki€m toan... cling nhu cac co quan quan
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Iy khac nhu: Bo GTVT, céc téng cong ty (hay cong ty me)...sé mau chong
ban hanh cach chinh sach, co ché cho phu hop dé dong vién, khuyén khich
viéc PTTC nay. Pay ciing chinh 14 strc ép dé cac DN phai ty hoan thién cong
tac PTTC.

- Dam bdo tinh thwong xuyén, lién tuc cua cong tac PTTC va ndng
cao chit lwong thong tin PTTC

Viéc PTTC phai dugc thuc hién thuong xuyén, lién tuc trong cac DN
GTPB nham luén kip thoi cung cép thong tin hitu ich cho céc dbi tugng quan
tam sir dung. Chinh viéc thuc hién thudng xuyén s& gop phan tich lity kinh
nghiém cho cong tac ndy, tao tién dé dé dan cai thién chat lugng cua thong tin
PTTC véi tinh chinh xac va dg tin cay ngay cang cao. Ngoai ra, khi cong tac
PTTC duogc tién hanh lién tuc cling déy manh viéc cap nhat thong tin, cac
cong cu va phuong phap hién dai trong cong tac PTTC nham phan anh ngay
mot toan dién, khach quan, trung thuc va chinh xac hon vé thuc trang “buc
tranh tai chinh” cia DN. Khi chét lwong thong tin PTTC duoc cai thién s& co
tac dung thiét thuc véi cac ddi tuong sir dung thong tin dé dua ra cac quyét

dinh dap mg loi ich trong ca ngin han va dai han.

3.2 Giai phap hoan thién phan tich tai chinh cida trong cac doanh nghiép
giao thong duwong bo
3.2.1 Vé phwong phdp phén tich tai chinh

Nhiing phuong phap dung trong PTTC da dugc trinh bay & chuong 1
v6i cac uu, nhuge diém nhét dinh nén dé phan tich mot cach day du va toan
dién nham danh gia chinh xac tinh hinh tai chinh ctia cac DN GTDB thi ban
than cac DN phai biét két hop cac phuong phap nay mot cach linh hoat. Tir d6

s& phat huy duoc nhing wu diém cua ting phuong phéap ciing nhu han ché
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dugc nhitng nhuoc diém cua chung qua d6 phan anh mot cach khach quan,
trung thuc vé thuc trang “burc tranh tai chinh” ctia DN.

- Phuwong phap so sanh

Pay 1a phuong phap duoc st dung rat pho bién trong cac mon khoa hoc
kinh té néi chung va PTTC noi riéng. Qua danh gia thuc trang PTTC cua céac
DN GTPB ¢ Chuong 2, ta thiy cac DN méi chi ding & viéc so sanh chi tiéu
clia ndm nay so v6i nam trude. Viéc so sanh nay ciing chua cha y dén cac
diéu kién so sanh nhu di néu trong Chuong 1 khién cho viéc so sanh kém
chinh xac vi ddy 1a nhimg diéu kién dam bao tinh so sanh dugc cua cac chi
tiéu. Vi vy DN chua thdy dugc xu huéng bién dong ciia cac chi tiéu qua mot
giai doan hay thoi ky phén tich nhét dinh. Do d6 cac DN phai sir dung sd liéu
tai chinh ctia ba nim hay nim nam lién tiép mdi phat huy tac dung day du cua
phuong phap nay trong viéc nang cao chat lugng thong tin vé PTTC. Viéc
xem xét trong mot khoang thoi gian dai nhu vy s& han ché dugc nhimg anh
huong mang tinh thoi vy hay su dot bién (tinh trang khiing hoang kinh té, lam
phat gia tdng...) cua mdt ndm nao do. Ngoai ra viéc phan tich cia DN chi
durng & pham vi trong nd1 by don vi minh chr chua xem xét cac DN cung
nganh dé c6 sy so sanh, dbi chiéu. Do vy, sau khi tinh toan cac chi tiéu tai
chinh ctia don vi s& duoc dem ddi chiéu véi chi tiéu trung binh ctia nganh (s&
nhic t6i & muc sau); hay v6i nhitng chi tiéu cua cac DN khac trong cing
nganh, voi dac diém vé quy mo von va sb luong lao dong twong tu nhau. biéu
nay s& giap DN biét duoc vi tri ctia minh trong nganh, tir d6 s& dua ra nhiing
bién phap dé cai thién tinh hinh tai chinh.

Ngoai phuong phap so sanh, nhu da trinh bay & Chuong 1, cac DN
GTPB can tham khao, xem xét ap dung nhiing phuong phap khac nhu
phuong phap thay thé lién hoan, phuong phip d6 thi, phuong phéap

Dupont...dé da dang hoa cong viéc phan tich, danh gid duoc nhiing nguyén
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nhan anh hudng dén tinh hinh tai chinh va tir d6 dua ra nhitng bién phép phu

hop gitp DN cai thién cong tac PTTC.

3.2.2 Hoan thién cdc chi tiéu phdn tich tai chinh

Céc chi tiéu PTTC phai dugc phan chia thanh ting nhoém riéng biét va
trong mdi nhom s& gdm nhitng chi tiéu phd bién va ca nhiing chi tiéu dic thu
riéng c6 clia nganh GTDB dé phan anh nhiing ndi dung chuyén sau nhat dinh
lién quan dén timg mang tai chinh ciia DN. Nhung ciing can luu y s& c6 mot
sb chi tiéu trung lép, tic 1a mdt chi ti€u dugc phan anh & nhiéu hon mét
nhom. Vi du chi ti€u Strc sinh 101 cia VCSH cua nhom chi tiéu phan anh danh
gia khai quat tinh hinh tai chinh nhung ciing 1a chi ti€u cua nhom phan anh
hiéu qua st dung VCSH. Nhimng chi tiéu d6 c6 thé duoc sip xép thanh cac

nhom chi tiéu nhu sau:

3.2.2.1 Nhom chi tiéu danh gia khai quat vé tinh hinh bién dong cua tai san va
ngudn von

Viéc danh gia khai quat nay can phai xem xét nhiing ndi dung véi cic
chi tiéu cu thé sau:

- Su thay dbi vé& quy md va tbc d6 cua tai san va ngudn von giita cudi
ky va dau ky (hay giira nim nay so v&i nam trudc).

- Su thay ddi tai san duoc tai tro tir nguén von nao, VCSH hay von vay
ng vi nd anh hudng dén tinh tu cha, doc 1ap vé tai chinh cua DN. bé do luong
muc d6 doc 1ap, tu chu vé tai chinh ciua DN ta ¢ thé str dung cac hé sb: Hé sd

(tu) tai trg, Hé sd tu tai tro TSCD va Hé s6 no so véi VCSH.

Hé so tu Von chu sé hitu

- (3.1)

tai trg Tong nguon von
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Hé sb tu tai trg Vén chu sé hitu 39
TSCD ~ TSCD da va dang déu tu G-2)

Khi x4c dinh TSCD di va dang dau tu thi phai tinh theo gia tri con lai
cua TSCD theo cong thic 1.51.

Hé s6 no ~ No phai tra
sovoiVCSH ~  VCSH

(3.3)

- Co céu cia tai san (gdm ca TSNH va TSDH) va nguon vén (VCSH va
ngudn vén vay ng) c6 phu hop voi dic thu ciia nganh va dic diém hoat dong
SXKD ctia DN trong ting thoi ky hay khong, vi ddy 1a ngudn tu liéu lao dong
quan trong ddi véi cac DN GTPB. Nhat 1a mac d6 dau tu vao cac TSCD, 1a
nhiing trang thiét bi co ban ctiia DN ¢6 duge dam béo ca vé sb luong, chat
luong va tinh 6n dinh cho hoat dong xay dung ctia DN hay khong. Néi cach
khac, ta phai xem xét mbi quan hé gifta co cdu tai san va co cdu ngudn von

cua DN, v61 cu thé hai chi ti€u sau.

Hé sd ng so ~ Nophaitra 34
tai san ~ Tong tai san (3.4)
va
Hé s6 tai san so _ Taisan 35
VCSH = TVCSH (3.5)

Trén co sé tinh toan duogc cac chi ti€u, d€ phan tich mdt cach day du va
bao quat vé su bién dong cua gifia tai san va ngudn von cling nhu moi quan hé
gilra chiing, t61 thi€u ta phai ti€n hanh so sanh ching trong khoang thoi gian it

nhat tir ba nam trd 1én dé thay duoc xu huéng bién déng. Qua d6 dinh hudng
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cho DN trong thoi gian t6i s& huy dong va sir dung cac ngudn vén cho phu

hop dé dam bao tinh hinh tai chinh lanh manh va viing vang.

3.2.2.2 Nhom chi tiéu phan tich vé tinh hinh c6ng no va kha niang thanh toan

Day cling 1a viéc xem xé€t cac khoan phai thu, phai trd va kha nang
thanh toan no ngén han cling nhu ng dai han. V&1 nhdm chi tiéu nay, khi xay
dung can phai chtl y dén nhimg van dé sau:

- Thir nhdt, phdi xem xét méi quan hé giiva kha ning thanh todn va
nhu cdu thanh todn ciia DN tai mét thoi diém nhét dinh: Thoi diém nay phu
thudc hoan toan vao chu ky kinh doanh hay tinh thdi vu cia DN. Nhu cau
thanh toan phan anh tat ca cac khoan cong ng ma DN phai tra duoc xép theo
thur ty thot gian tang dan cua cac khoan ng (ng qua han, ng dai han dén han
tra, ng ngan han, phai tra cong nhan vién...). Thoi diém xem xét co thé giira
cubi nam so véi dau ndm trong mot nam hay gitta dau (hodc cudi) nim nay so
v6i dau (hodc cudi) ndm trude do...

- Thir hai, moi quan hé ty Ié giita cdc khodn phdi thu va cdc khodn
phdi tra di hop Iy hay chwa. Mot ty 18 qua cao hay qué thap gitta cac khoan
cong no (phai thu va phai tra) ndy déu cho thiy tinh hinh thanh toan khong
lanh manh cta DN v&i cac dbi tic bén ngoai, bao gdm ca ngudi mua va nguoi
ban. Trong do, ciing can quan tim dén ty 1é gitta nhimg khoan von chiém
dung va von bi chiém dung ciua DN (vi day 1a nhitng khoan cong no da qua
han ma chwa duoc thanh toan giita cac ddi tac trong kinh doanh). Néu khoan
von chiém dung va bi chiém dung nay giit mot ty trong 16n trong cac khoan
phai thu va phai tra 1a mot ddu hiéu x4u ddi véi DN. Hinh thac chiém dung
von nay 1a bat hop phap nén khong duoc phap luat thira nhan va bao vé. Tai
bat ky DN nao, véi viéc duy tri mot ty 1¢ cao cua von chiém dung va bi chiém

dung thé hién su khong lanh manh trong viéc thanh toan gitta cac bén. Nhiing
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khoan von chiém dung va bi chiém dung néu kéo dai sé tré thanh no day dua
hay no xau va khong c6 kha niang thu hoi duoc, anh huéng dén khong chi kha
nang thanh toan, méi quan hé gitta cac ddi tac ma con ca uy tin cia nhiing bén
lién quan.

- Thiwr ba, kha nang thanh toan ciia DN co ¢ mirc hop ly hay khong.
Trong d6 can phai wu tién dén cac kha niang thanh toan ngan han trudc vi néu
khong c6 kha nang chi tra nhitng khoan ng ngan han nay thi DN cang khong
thé c6 kha nang thanh toan ng dai han. Pac bi¢t 1a kha ndng thanh toéan tic
thoi vi néu khong duy tri duoc ¢ mirc hop 1y thi DN s& khong c6 kha ning tra
ng ¢ ngay thoi diém hién tai khi khach hang dén doi no. Nhung néu chi tiéu
nay cé tri s qua cao lai cho thiy viéc st dung von cia DN kém hiéu qua vi
du trit qua nhiéu nhitng TSNH c6 kha nang thanh khoan 16n nhat, d6 1a tién
va cac khoan tuong duong tién. Vi vay, can phai bo sung thém mat s6 chi tiéu
cho nhém chi tiéu ndy nhu sau. Trudc hét 1a nhitng chi tiéu phan anh kha

nang thanh toan n¢ ngan han.

Hé s6 thanh toan 3 TSNH 16
nonganhan  Nongan han (3.6)
Heé s6 thanh toan ~ TSNH - Hang t6n kho 39
nhanh B No ngan han (3.7
Heé s6 thanh toan ngay B Tién va cac khoan twong duong tién 3.8
hay ttrc thoi ~ No ngén han/No dén han va qua han (3.8)
Hé sb chuyén doi B Tién va cac khoan tuong duong tién (3.9)

cua TSNH - TSNH
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Sau khi dd xem xét dén kha nang chi tra nhirng khoan ng ngin han thi
DN moéi xem xét dén nhitng khoan ng dai han. Thong thudng cac khoan ng
dai han dugc DN mua sam cac TSDH 14 nhitng may moc thiét bi hay TSCD

co gia tri 16n va thot gian s dung l1au dai.

Hé s6 no dai han No dai han

s0 vO1 ng phai tra " No phai tra (3.10)
Hé s6 ng dai han No dai han
s LA o, = T3 N (3.11)
so vOi tong tai san Tong tai san
Hé s6 thanh toan no TSDH
j ' = (3.12)

dai han khai quéat (chung) No dai han

3.2.2.3 Nhom chi tiéu phan tich vé hiéu qua st dung cta tai san

Nhom chi tiéu nay phai bao gom nhiing chi tiéu phan anh dugc ca kha
ning san xuat cua tai san (phan anh kha ning tao ra doanh thu hay doanh thu
thuan) va kha ning sinh 10i cta tai san (phan anh kha ning tao ra LNTT hay
LNST). Hiéu qua nay phai duoc xem xét trén goc do tong tai san ciing nhu
TSCD vi day 1a loai tai san ddc thi mang tinh chat riéng biét ctia nganh. Boi
vay can bo sung nhitng chi tiéu sau vao hé thong chi tiéu phan tich hiéu qua

st dung tai san cua cac DN GTDB.

Strc san xuat Doanh thu thuan
9 N\ 2 = /‘: N\ 2 \ A (3 . 1 3)
cua tai san Tong tai san binh quan
Vi tai san binh quan dugc tinh theo cong thire (1.45):
Strc sinh 161 LNST
= (3.14)

cua tai san TOng tai san binh quan
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Strc san xuét _ Doanh thu/Doanh thu thudn 115
ciaTSCb TSCP binh quin (3.15)
TSCD binh quan dugc tinh theo cong thure 1.49.
Suc sinh 161 LNST 316
cia TSCD ~ TSCD binh quan (3.16)

TSCD phai duogc tinh theo gia tri con lai nhu cong thirc 1.51

3.2.2.4 Nhom chi tiéu phan tich vé hiéu qua sir dung von

Nguon von ctia DN khi dé cap & ddy phai bao gom ca VCSH va von
vay n¢ (gém vay no ngan han ciing nhu vay ng trung va dai han). Tuong tu
khi xem xét hiéu qua sir dung tai san, ta ciing phai xem xét cac chi tiéu vé stc

san xuat va strc sinh 101 cia VCSH cling nhu von vay.

Strc san xuat Doanh thu thuan

cia VCSH ~ VCSH binh quén (3.17)
VCSH binh quan dugc tinh theo cong thirc 1.54.
Stc sinh 101 B LNST 318
ctia VCSH (ROE) ~ VCSH binh quén (3.18)
Suc haophi VCSH binh quan 319
cia VCSH ~  Doanh thu thudn/LNST (3.19)
Khé nang thanh toan ~ Loi nhuén ké toan trudc thué + CPLV (3.20)

lai vay CPLV
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Stre sinh 16i Lo nhuan ké toén trude thué + Chi phi 13i vay 301
cuanguoén von Tong ngudn von binh quan (3.21)
Trong d6, tong ngudn vén binh quan duoc xac dinh nhu sau:
Tong ngudn von B Tong ngudn von dau ky + Tong ngudn vén cudi ky (3.22)

binh quan 2

Bén canh viéc bd sung cac chi tiéu PTTC, con c6 mot ph?m khong kém
quan trong trong PTTC 14 hoan thién vé cac nhom chi tiéu phan tich. Khong
chi dung lai xem xét & nhiing chi ti€u phan anh kha nang thanh toan va kha
nang sinh 10i ma viéc PTTC tai cac DN GTPB trong dién khdo sat nay can
phai md rong pham vi phéan tich hon nita dé xem xét duoc cac khia canh khac
nhau nham dem lai cai nhin day du, toan dién va chinh xac vé thyc trang tai
chinh ctia DN. Vi vay tac gia s€ thuc hién viéc tai phan tich dbi véi cac DN da

dugc minh hoa ¢ Chuong 2, cu thé véi nhitng pham vi nhu sau:

* Danh gia khadi quat tinh hinh tai chinh

Khi danh gia khai quat tinh hinh tai chinh, ta lan luot xem xét viéc danh
gid khai quat muc do doc 1ap tai chinh (Bang 3.1) cling nhu danh gid khai
quat tinh hinh huy dong vén (Bang 3.2) d6i véi Cty CP 482 nhu sau.

Bang 3.1: Panh gia khai quat mirc do doc 1ap tai chinh cua Cty CP 482

Cubi nam. .. Cubi nam 2009 so v&i cudi nam
Chi ticu Nam | Nam | Nam Nam 2007 Nam 2008
2007 | 2008 | 2009 | +/- % +/- %
1. Hé sb tu tai tro (1an) 0,18 | 0,19 | 0,16 |-002 |-11,1 |-0,03| -158
2. Hé so ty tai tro TSDH (lan) | 1,21 | 1,06 | 0,76 | -0,45 | -37,2 | -03 | -28,3

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)
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Qua Bang 3.1 ta thdy cudi ndam 2009 so véi cudi naim 2007 va 2008, ca
hai hé sb tu tai trg va tu tai tro TSDH déu giam kha manh; véi tbc do giam
thap nhat & mirc 11,1% cuia hé s6 tu tai trg va cao nhét tai mic 37,2% cua hé
s6 tu tai trg TSDH. Xu hudng nay cho thay kha ning doc 1ap vé mit tai chinh
ctia DN ngiy cang giam di, di DN d3 huy dong duoc nhiéu hon VCSH sau
khi thuc hién CPH dé tai trg cho hoat dong SXKD nhung quy mé va toc do
tang ctia ngudn von nay van nho hon nhiéu so véi cic ngudn vén vay ng.
Diéu nay mot lan nira tai khéng dinh vé dic diém kinh té cua nhitng DN
GTDB, d6 1a (di trinh bay & Chuong 2) ty 1é no rat cao hay ty trong VCSH

rat nho trong tong nguén von hoat dong ctia DN.

* Phdn tich cdu tric tai chinh

Qua Bang 3.3 phan tich ciu triic tai chinh ctia Cty CP 482 ta thay, trong
khi quy md va tdc d6 ciia ca TSNH 14n TSDH déu ting déu qua cac nam. Cu
thé hon co cdu cia TSDH di ting tr 15,11% vao cudi nam 2007 1én toi
20,68% vao cudi nam 2009 ching to téc do ting cua TSDH Ién hon nhiéu so
v6i TSNH. Diéu nay cho thdy DN d3 cht trong dau tu vao TSDH, ma chu yéu
1a TSCP vi day 1a tu liéu lao dong rat quan trong véi DN xay dung. Két qua
nay sé khién cho DN tang su chu dong trong viéc diéu tiét, van chuyén cac
may thi cong dén cong trinh va thic day tién d6 xay dung.

Bén canh d6, ca quy mé va toc do ting cua ng phai tra 1an VCSH cua
Cty CP 482 déu tang lén. Nhung ty 16 VCSH trong tong ngudn vén chua
duoc cai thién, tham chi con giam di hon 3% vao cudi nam 2009 xuéng con
15,69%. Sy gia tang cua quy md cac khoan cong ng so voi lugng VCSH
hon tam 1an, con téc do ting cua cic ngudn von vay nay lén hon hai 1an

ngudén VCSH.
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Bang 3.2: Panh gia khai quat tinh hinh huy dong von ciia Cty CP 482

Pon vi tinh: 1.000.000 dong

Chi titu | Cudi nim Cudi nim Cudi nim Cudi nim Cudi nim 2009 so v6i cudi nim...
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008
SO Ty | Sotien | Ty | Sotien | Ty | Sotién | Ty So | Tyle | Ty S6 | Tyle | Ty |Sotien| Tylé Ty
tién | trong trong trong trong tién trong tién trong trong
SIO{/OCHEH 9.742 | 11,79 | 18.393 | 18,24 | 20.054 | 18,8 | 24.380 | 15,69 | 14.368 | 150,3 | 3,9 | 5987 | 32,55 | -2,55 | 4.326 | 21,57 | -3,11
iéignng 72.882 | 8821 | 82.425 | 81,76 | 86.611 | 81,2 | 130.970 | 84,31 | 58.088 | 79,7 | -3,9 |48.545| 58,9 | 2,55 | 44.359 | 51,22 | 3,11

Téng NV | 82.624 | 100 | 100.818 | 100 | 106.665 | 100 | 155.350 | 100 | 72.726 | 88,01 0 54.532 | 54,09 0 48.685 | 45,64 0

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Qua bén nim, quy moé ngudn vén ciia Cty CP 482 da ting gan gip doi, voi toc do tang tdi thiéu hon 45%.
Trong d6, quy md lugng VCSH ciing ting 1én 2.5 1an, khién cho co ciu ngudn vén nay ting tir 11,79% trong nim
2006 18n t6i 15,69% vao nam 2009; voi toc do ting hang nam tdi thiéu hon 21%. Pidu nay ciling dong nghia voi viée
gidm bét lugng cong no phai trd nén tang cuong dugc su chu dong trong SXKD ctia DN. Trong nam 2006, DN da
duy tri mot ty 18 VCSH qua thap, chi hon 11%. Néu khong phai 1a nhimg DN “con dé” ctia Nha nudc thi rat kho cho
mot DN ¢6 thé duy tri dugc hoat dong véi ty 16 VCSH thap nhu vay. Theo xu huéng CPH thi Nha nuée chi nim giir
mot ty 18 nhat dinh cd phan tai DN nén luong vbn kinh doanh bay gio dd dugce huy dong nhiéu hon tir cac c6 dong va
cac nha dau tu, nang cao y thirc trach nhiém ddi véi ca chi sd hiru 13n cac nha quan 1y cia DN. Tuy vdy DN van can

phai tiép tuc bd sung loai nguén VCSH nay nham cai thién rd rét vé kha niang doc 1ap tai chinh cua DN.
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Bang 3.3: Phén tich cau tric tai chinh ciia Cty CP 482

Pon vi tinh: 1.000.000 dong

, , , C/léch cudi 2009 | C/léch cudi 2009
TAI SAN Cuoi nam 2007 Cuoi nam 2008 Cuoi nam 2009 so voi 2007 so voi 2008
S6tién | Cociu | Sotién | Cocldu | Sétién | Co ciu +/- % +/- %

A. TATI SAN NGAN HAN 85.581 84,89 88.091 | 82,59 | 123.224 | 79,32 | 37.643 | 43,99 | 35.133 | 39,88
L. Tidn va CKTPT 7.724 7,66 13.108 | 12,29 | 4.961 3,19 2763 | -35,77 | -8.147 | -62,15
1. Tién 7.724 7,66 13.108 | 12,29 | 4.961 3,19 2.763 | -35,77 | -8.147 | -62,15
IL. C4c khoan dau to TC NH - - 1.418 1,33 8.000 5,14 8.000 - 6.582 4642
1. Diu tu ngén han - - 1.418 1,33 8.000 5,14 8.000 - 6.582 4642
IIL. Cac khoan phai thu NH 43.965 43,61 17.625 | 16,52 | 45228 | 29,11 1.263 2,87 27.603 156,6
1. Phai thu khach hang 41.186 40,85 16286 | 1527 | 42.767 | 27,53 1.581 3,84 26.481 162,6
2. Tra trude cho ngudi ban 2.305 2,29 1.208 1,13 3.221 2,07 916 39,74 2.013 166,6
5. Céc khoan phai thu khac 474 0,47 1.019 0,96 385 0,25 -89 -18,78 -634 62,22
6. DP phai thu khé doi (887) 0,84 | (1.145) | -0,74 -1145 - 258 29,09
IV. Hang ton kho 32.763 32,50 55.515 | 52,05 | 62.793 | 40,42 | 30.030 | 91,66 7.278 13,11
1. Hang ton kho 32.763 32,50 55.515 | 52,05 | 62.793 | 40,42 | 30.030 | 91,66 7.278 13,11
V. Tai san ngan han khéc 1.129 1,12 1.426 1,33 2.243 1,44 1.114 98,67 817 57,29
5. Tai sin ngin han khac 1.129 1,12 1.426 1,33 2.243 1,44 1.114 98,67 817 57,29
B. TAI SAN DAI HAN 15.237 15,11 18.575 | 17,41 | 32.126 | 20,68 | 16.889 | 110,8 13.551 72,95
I1. Tai san c6 dinh 14.628 14,51 18359 | 17,21 | 29.791 19,17 | 15.163 | 103,7 11.432 62,27
1. Tai san cb dinh hitu hinh: 14.628 14,51 18359 | 17,21 | 29.791 19,17 | 15.163 | 103,7 11.432 62,27
- Nguyén gid 53.116 52,69 62.725 | 58,81 | 78.917 50,8 25.801 | 48,57 16.192 | 25,81

_ Gia tri hao mon liiy ké (38.488) | -38,18 | (44.366) | -41,6 | (49.126) | -31,63 | -10.638 | 27,64 -4.760 10,73

V. Tai san dai han khac 609 0,60 215 0,2 2.334 1,51 1.725 283,3 2.119 985,6
1. Chi phi tra trude dai han 609 0,60 215 0,2 2.334 1,51 1.725 2833 2.119 985,6
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TONG CONG TAI SAN 100.818 100 106.666 | 100 | 155.350 100 54532 | 54,09 | 48.684 | 45,64
NGUON VON

A.NQ PHAI TRA 82.425 81,76 86.612 81,2 | 130.970 | 84,31 | 48.545 58,9 44358 | 51,21
I. No ngén han 79.987 79,34 81.200 | 76,13 | 115297 | 7422 | 35310 | 44,14 | 34.097 | 41,99
1. Vay vi ng ngén han 25.257 25,05 5.785 5,42 19.576 12,6 -5.681 | -22,49 | 13.791 238,4
2. Phai tra ngudi ban 20.940 20,77 24179 | 22,67 | 30.888 19,88 9.984 47,51 6.709 27,75
3. Ngudi mua tra tidn truée 22.484 22,30 34.633 | 32,47 | 47.875 | 30,81 | 25.391 112,9 13.242 38,24
4. Thué va cic khoan p.nop NN 4.120 4,09 2.876 2,69 5.053 3,25 933 22,65 2.177 75,7
5. Phai tra ngudi lao dong 3.250 3,22 4.361 4,08 7.212 4,64 3.962 121,9 2.851 65,37
9. Céc khoan PT, PN NH khéac 3.936 3,90 9.365 8,77 4.694 3,02 758 19,26 -4.671 -49.88
IL No di han 2.438 2,42 5.412 5,07 15.673 10,09 | 13.235 | 542,9 10.261 189,6
3. Phai tra dai han khac 476 0,47 408 0,38 404 0,26 72 -15,13 -4 -0,98
4. Vay va ng dai han 799 0,79 - 0 7.810 5,03 7.011 877,5 7.810 -

6. DP trg chp mét viéc lam 373 0,37 566 0,53 719 0,46 346 92,76 153 27,03
7. DP phai tra dai han 790 0,78 4.437 4,16 6.740 4,33 5.950 753,2 2.303 51,9
B. NGUON VON CSH 18.393 18,24 20.054 18,8 | 24.380 | 15,69 5.987 32,55 4.326 21,57
L. V8n chit s& hitu 18.155 18,01 19.828 | 18,58 | 24.380 | 15,69 6.225 34,29 4.552 22,96
1. Vén diu tur coa CSH 15.000 14,88 15.000 | 14,06 | 15.000 9,66 0 0 0 0
2. Thing du vén cé phin 649 0,64 649 0,60 649 0,42 0 0 0 0
7. Quy dAu tu phat trién 421 0,42 1.273 1,19 2.815 1,81 2.394 568,6 1.542 121,1
8. Quy du phong tai chinh 585 0,58 735 0,68 823 0,53 238 40,68 88 11,97
10. LNST chua phan phbi 1.500 1,49 2.171 2,27 5.092 3,28 3.592 239,5 2.921 134,6
1. Ngudn KP va quy khac 238 0,24 226 0,22 - - 238 -100 226 -100
1. Quy k. thusng, p. loi 238 0,24 226 0,22 - - 238 -100 226 -100
TONG CONG NGUON VON | 100.818 100 106.666 | 100 | 155.350 100 54.532 | 54,09 | 48.684 | 45,64

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)
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Tin hiéu nay cho thdy du DN da thuc hién CPH nhung van chua huy
dong duoc nhiéu cac ngudn von tir cac co6 dong va nha dau tu dé ting thém
tinh chu dong vé mit tai chinh cho DN. Viéc duy tri mot ty 16 VCSH thap
trong nén kinh té thi truong canh tranh khéc liét hién nay sé& khién cho uy tin
cia DN khong dugc nang cao; giy kho khan trong viéc huy dong cac khoan
tin dung khéc tir cac t6 chtrc tai chinh. Vi vdy cong ty can phai phan dau dé ty

16 VCSH cao hon nita, t6i thiéu tir 50% trd 1én.

Bang 3.4: Phéan tich moi quan h¢

giira tai sin va ngudn von ciia Cty CP 482

Cudi nim. .. Cudi nam 2009 so voi cudi nim
Chi tiéu Nam | Nam | Nam Nam 2007 Nam 2008
2007 | 2008 | 2009 +/- % +/- %

1. He 6 ng so v6i TS (lan) 0,818 | 0,812 | 0,843 | 0,025 | 3,06 | 0,031 3,8

2. Hé s6 TS so véi VCSH (lan) | 5,48 502 | 6,37 | 0,89 | 16,24 | 1,35 | 26,89

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Qua xem xét bang 3.4, ca hai chi tiéu phan anh mdi quan hé giita tai san
va ngudn von cia Cty CP 482 déu ting qua cac nim voi téc do ting tbi thiéu
hon 3%, con t6i da hon 26% trong nam 2009 so véi hai ndm trude d6. Hé s
no so voi tai san ting 18n cho thiy so véi trude, cudi nim 2009 cé muc do tai
trg cho tai san bang ngudn von vay no nhiéu hon. Piéu nay ciing dong nghia
voi viée hé s tai san so véi VCSH tdng thém, tirc 1a mirc do dau tu tai san
bang nguén VCSH it hon. Noi cach khac nhiing tai san tai DN dang dugc dau

tu nhiéu tir ngudn vén vay no chtr khong phai ngudn VCSH.

* Phdn tich tinh hinh dam bdo von cho hoat dong san xudt kinh doanh
(theo quan diém én dinh cia nguon tdi tro)
Theo quan diém nay, khi d6 ngudn vén (hay ngudn tai tro) ctia DN

duogc chia thanh hai loai ngudn chinh, d6 1a:
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- Ngudn tai trg thudng xuyén (6n dinh) ma DN duogc dung lién tuc
trong mot khoang thoi gian dai, bao gdom ngudn VCSH va cac khoan vay no
trung va dai han.

- Nguén tal trg tam thoi la loai nguén von ma DN chi tam st dung
trong mot khoang thodi gian ngan va khong 6n dinh, bao gom cac khoan vay
ng ngan han, cac khoan phai tra ngudi ban, phai tra cong nhan vién va phai tra
Nha nude.

Theo quan diém 6n dinh ciia ngudn tai tro thi lwong vén hoat dong (hay

kinh doanh) thuan ctia DN duoc xac dinh theo cong thirc sau:

Vén hoat dong thuan = TSNH - Nguén tai trg tam thoi (3.24)

Ta hay cing xem xét luong von hoat dong thuan cia Cty CP 533 qua
cac nam ¢ Bang 3.5 nhu sau. Trudc hét, luong von hoat dong thuan cia DN
ludn 1a sé duong trong suét bén nam lién, hay nguodn tai tro tam thoi, ma chu
yéu 1a no ngan han, luén nho hon TSNH caa DN. Khi d6 nguon tai trg thuong
xuyén khong nhitng duoc ding dé tai trg cho TSDH ma con tai trg mot phan
cho TSNH. Néi cach khac, DN khong gip ap luc vé thanh toan khién cho tinh
trang can bang tai chinh cia DN 1a tét (hay duong). Piéu nay phan nao duoc
giai thich khi trong hai nim 2006 va nim 2007, ty 1& no phai tra trén tong
nguodn vén lan lugt chiém hon 90% va 76%; nhung con sd nay di giam déng
ké va dimg & mirc hon 66% trong nam 2009. Pay 1a mot nd luc dang ké trong
viéc huy dong cac ngudn von tir cac nha dau tir va ¢6 dong qua viéc phat hanh

cb phiéu sau khi cong ty thyc hién CPH.
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Bang 3.5: Phén tich von hoat dong thuin cia Cty CP 533
Pon vi tinh: 1.000.000 dong

Cudi | Cudi | Cudi | Cudi Chénh léch cudi nim 2009 so v6i cudi nam...
Chi tiéu nim | nim | nim nim Nim 2006 Nim 2007 Nim 2008
2006 | 2007 | 2008 | 2009 +/- % +/- % +- %
1. TSNH 69.818 | 73.499 | 63.205 | 85.862 | 16.044 | 2298 | 12.363 | 16,82 | 22.657 | 35,85
2. Ngudn tai trg tam thoi | 69.263 | 61.663 | 49.771 | 65.021 | -4.242 | -6,12 | 3.358 | 545 | 15.250 | 30,64
3. V6n HD thuan 555 | 11.836 | 13.434 | 20.841 | 20.286 | 3.655,1 | 9.005 | 76,08 | 7.407 | 55,14

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Viéc CPH da gitip Cty CP 533 huy dong dang ké dugc ngudn von hoat dong tir cic nha dau tu va cac ¢ dong
qua viéc phat hanh c6 phiéu. Qua bang trén, ta con thady mot tin hiéu dang ming 13 mérc chénh léch gitta TSNH va
ngudn tai trg tam thoi nay cé xu hudng ting rat manh qua cac nam, véi téc do ting tdi thiéu hon 55% chimg t6 lugng
vbn hoat dong thuan ctia DN ngay cang dugc cai thién. Diéu nay giup DN hoat dong khong bi gian doan vi di duy tri
duoc moét luong von hoat dong thuan hop 1y dé sir dung vao viéc thanh toan cac khoan ng ngén han va tham chi du

trir hang ton kho. Luong von hoat dong thuan 16n ndy con dam bao cho kha ning thanh toan doi dao cuia DN.
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* Phdn tich tinh hinh cong no phai thu va cong no phdi tra

Bang 3.6: Phan tich kha ning va nhu ciu thanh toin

cua Cty CP MCO
Pon vi tinh: 1.000.000 dong
Kha nang S6 tién cudi niam... Nhu ciu S6 tién cudi niam...
thanh toan 2007 | 2008 | 2009 thanh toan 2007 2008 2009
A. Khad nang A. Nhu cau phai
thanh toan 7.316  14.473 = 9.591 thanh toan ngay:
ngay: -VayvangNH 37.577 44856 63.607
B. Kha nang - Phéi trd nguo1 | 19.515° 44.284  46.127
thanh toan & ban
thot gian toi: - Thué va céc 5.555 8.334  13.691
- Cac khoan | 38.952 57.099  35.202  khoan phai ndp
phai thu KH - Phai trd cong 4.471 5912 2.867
- Céc khoan 390 521 536  nhan vién
phai thu khac B. Nhu cau
thanh toan &
_ thevi eian téi: 2883 4007 4742
Tong 46.658 | 72.093 | 45.329 | Tong 70.001 | 108.293 | 131.034

(Nguon: BCTC dd kiém todn ciia cong ty)

Qua Bang 3.6 ta thiy, so sanh giita nhu cau thanh toan va kha ning

thanh toan cia Cty CP MCO tai céac thoi diém cubi nam déu thay co su chénh

léch kha 16n. Cu thé 13, tong kha ning thanh toan ctia DN chi dép ung lan lugt
1a 66,65%, 66,57% va 34,59% so véi nhu cau thanh toan tai cac thoi diém
cudi ndm 2007, 2008 va 2009. Tham chi vao cudi nim 2009, kha nang nay da

gidm di gan mdt ntra so vo1 hai nam trude. Noi cach khac néu xem xét hé so

giita kha ning thanh toan va nhu cdu thanh toan thi déu nhé hon 100% rét

nhiéu, hay kha ning thanh toan ctia DN rat thap. Thong thuong ty 18 nay phai

xoay quanh muc 100%, tirc 1a kha ning thanh toan dap tng duoc nhu cau
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thanh toan. Néu xu hudng nay tiép tuc dién ra thi s& din DN dén viéc giai thé
hay phé san vi kha nang thanh toan khong dap tmg dugc nhu cau thanh toan;
cac TSNH cua DN khong du dé trang khoan cac khoan cong no dén han va no

ngan han.

Bang 3.7: Phan tich cac khodn cong ng phai thu va cac khoan cong ng
phai tra cua Cty CP MCO nam 2009
Pon vi tinh: 1.000.000 dong

Soten | oy anh téch
Chi tiéu Pau ) Cuoi
nam Nam +/- Y%
I. Cac khoan phai thu:
1. Phdi thu ngén han:
- Phai thu khach hang 57.099 35.202 -21.897 -38,35
- Tra trudc cho nguoi ban 35.636 28.766  -6.870 -19,28
- Phai thu khac 521 536 15 2,88
2. Cac khoan phai thu dai han:
Téng cong: 93.256 64.504 -28.752 -30,83
I1. Cac khoan phai tra:
1. No ngin han: 175.481 167.597 -7.884 -4,49
- Vay va no ngan han 44856 63.607 18.751 41,8
- Phai trd nguodi ban 44284  46.127 1.843 4,16
- Nguoi mua tré trude 72.095 41.305 -30.790 -42,71
- Phai tra cho cong nhan vién 5912 2.867 -3.045 -51,51
- Thué phai ndp 8.334  13.691 5.357 64,28
2. Ng dai hagn: 23.592  28.130 4.538 19,24
- Vay dai han 23.592  28.130 4.538 19,24
Téng cong: 199.073 195.727 -3.346 -1,68

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Khi phan tich cong n¢g cac khoan phai thu va cac khoan phai tra cua Cty
CP MCO qua Bang 3.7, ta thdy quy md cac khoan phai tra cudi ndam 2009 chi
giam hon 3 nghin triéu dong thi cac khoan phai thu lai giam nhiéu hon 8,5

lan, & muc hon 28 nghin tri¢u dong. Xét vé co cau, ty 1€ tong cac khoan phai
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thu ciing chi chiém hon 46% & thoi diém dau nam va 32% & thoi diém cubi
nam 2009 so v&i cac khoan phai tra. Noi cach khac, gia tri tat ca cac tai san co
thé dem thanh toan dugc ciia DN déu nho hon gia tri cua tat ca cac khoan ng
phai tra; hay DN khong du trang trai cac khoan cong n¢ phai tra vi cac khoan
phai thu méi chi dap tmg duoc chua day mot phan ba (1/3) gid tri cac khoan
phai tra. Viéc phan tich nay cho thay tinh hinh cac khoan phai thu va phai tra
da giam sit ¢ thoi diém cudi nam so véi dau nim khién cho DN van dang &
trong tinh trang kho khin. Qua xem xét hai ndi dung vé kha ning thanh toan
va nhu cau thanh toan cing véi cong no phai thu va cong no phai tra ciia Cty
CP MCO, ta thay co nhiing sy twong dong nhat dinh. Quy md cac khoan cong
no phai thu nho hon nhiéu so véi cac khoan phai tra nén kha ning thanh toan
da khong dap tng dugc nhu cau thanh toan. Pé khic phuc tinh trang nay, DN
can han ché di vay muon ciing nhu 1én ké hoach tra ng ngay nhiing khoan
cong no dén han nham cai thién kha nang thanh toan, gop phan lanh manh

héa va 6n dinh tinh hinh tai chinh.

* Phdn tich kha néng thanh todn no ngdn han

Sau khi d3 xem xét vé tinh trang cac khoan phai thu va phai tra ciing
nhu nhu cau va kha niang thanh toan caa Cty CP MCO, ta can phai xem xét k§
hon vé cac kha nang thanh toan ng ngén han va dai han cia DN nay dé co mot
cai nhin day du hon vé kha nang thanh toan cong no.

Nhu di phan tich & Chuong 2, so v6i ddu nim 2009, Cty CP MCO da
c6 su syt giam ctia ca hai chi tiéu phan anh kha nang thanh toan no ngan han
va kha nang thanh toan nhanh, véi tde do giam lan luot 1a 4,72% va 31,15%.
Khong chi dimg & d6, hai chi tiéu khac 1a hé so thanh toan ngay va hé sb

chuyén ddi cia TSNH cling giam rat manh voi toc d6 37,5%. Dic biét hé sd
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thanh toan ngay dang duy tri mot mic qua thap (v6i tri sé dudi 0,1) s& rat rui
ro cho DN vi khong dép tmg duogc cac khoan no dén han tra va ng ngin han.

Bang 3.8: Phan tich kha nang thanh toan
no ngin han ciia Cty CP MCO nim 2009

Chi tiéu Pau | Cudi | Chénh léch
nam | nam +/- %
1. Hé s6 thanh toan ng NH (lan) 1,06 1,01  -0,05 -4,72
2. Hé s thanh toan nhanh (lan) 0,61 | 042 | -0,19 -31,15
3. Hé s6 thanh toan ngay (1an) 0,08 0,05 -0,03 -37,5
4. Hé sb chuyén doi cia TSNH (lan) 0,08 0,05 -0,03 -37,5

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Néu khong c6 bién phép tai chinh khan cdp dé cai thién chi tiéu nay thi
DN rat d& 1am vao tinh trang phé san vi khong trang trai duoc nhitng khoan
cong ng dén han. Béi vay trudc hét DN phai tim cach gia tang luong du trix
ctia khoan muc tién va cac khoan tuong duong tién & thoi gian t6i. Sau d6 1én
ké hoach tra no ngay nhitng khoan cong no dén han nham cai thién kha ning

thanh toan, gop phan lanh manh hoa va on dinh tinh hinh tai chinh.

Piém twong dong cua cac DN trong dién khao sat cua tac gia déu co co
c4u no ngan han rat cao trong tong ngudn von vay ng, chiém tir hon 75% dén
hon 90%. S6 liéu nay cho thdy cac DN chua huy dong duoc nhiéu ngudn tai
tro thudng xuyén va on dinh (nhu vay no trung va dai han) cho hoat dong
SXKD. Pay chinh 1a mdt trong nhitng 1y do co ban khién cho tinh hinh tai
chinh chua that 6n dinh va lanh manh. Diéu ndy dugc minh chimg bang trj sb
cua cac chi tiéu phan anh kha nang thanh toan ctia nhirng DN nay con qué
thap, nhat 1a hai chi tiéu hé s6 kha ning thanh todn nhanh va hé sé kha ning

thanh toan ngay.
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* Phdn tich kha nang thanh toan no dai han
Cubi cung ta s& xem xét kha ning thanh toan no dai han dé c6 dugc cai
nhin tong quat hon vé tinh hinh céng no ciing nhu kha ning thanh toan cia
Cty CP MCO.
Bang 3.9: Phan tich kha niang thanh toan
ng dai han cia Cty CP MCO nam 2009

Chi tiéu Piu | Cubi | Chénhléch
nam nam +/- %
1. H¢ s6 ng DH so v&i ng PT (lan) 0,12 0,14 0,02 16,67

2. Hé s6 ng DH so voi tong TS (lan) 0,09 | 011 | 0,02 2222
3. Hé s6 thanh toan no DH chung (lan) = 2,64 2,7 0,06 2,72
(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Chi tiéu hé sd ng dai han so véi ng phai tra con la chi ti€u phan anh co
cAu cta khoan no dai han trong téng s6 no. Vi mire tang hon 16% trong nam
2009 nhung gia tri nhitng khoan no dai han nay chi chiém mot mérc khiém ton
trong tong gia tri khoan ng. Diéu nay cho thdy chu yéu no cta cong ty nay la
no ngan han (chiém hon 85%) da lam giam su on dinh trong hoat dong SXKD
ctia DN vi DN luén phai tinh toan dén nhiing khoan no ngin han c6 thoi gian
dao han dudi 12 thang. Hai hé sb con lai 12 hé sd no dai han so véi téng tai
san va hé s6 thanh toan ng dai han chung déu tang lén lan lugt & muc hon
22% va 2%. Du xu hudng tang 1én ¢ ca ba chi ti€u phan anh kha nang thanh
toan no dai han nhung xem xét k¥ so liéu ta thay, vi DN chua huy dong nhiéu
lugng von ndy dé tai trg cho hoat dong SXKD nén kha ning trang trai 1a
tuong dbi kha quan.

Qua nhiing phan tich trén day vé Cty CP MCO, ta thay nhin chung vé
tinh hinh cong no va kha ning thanh toan cia DN nay khéng miy sang sta vi
cac khoan phai thu ludn chiém mot ty 18 nhé hon so véi cac khoan phai tra

khién cho kha niang thanh toan nho hon nhu cau thanh toan va kha ning thanh
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toan no ngan han cua DN déu thap va giam manh trong nim 2009 (ngoai trir
kha nang thanh toan no dai han vi quy md khoan no nay con rat khiém tén
trong tong ngudn vén vay no ma cong ty huy dong dé tai tro cho hoat dong
SXKD). Xu thé nay néu tiép tuc duy tri s& khién DN mat dan kha ning thanh
toan va 1am vao tinh trang pha san. Do vdy, DN can nhanh chong c¢6 nhiing sur
diéu chinh can thiét nhu sau:

- Thir nhdt, DN can can ddi lai co cau cac khoan ng bang cach tang dan
ty 1& cac khoan no dai han trong tong sé ng phai tra (hay giam dan ty trong
ctia nhitng khoan ng ngén han).

- Thir hai, can ting ty 1é tai san tién va cac khoan twong duong tién
trong TSNH (bing cach bd sung loai TSNH nay) dé cai thién kha ning thanh
toan ngay cua DN.

- Thit ba, 1n ké hoach tra no dan nhiing khodn cong ng, nhét 13 vu tién
nhitng khoan ng qua han va dén han.

Nhitng su thay doi nay s& gop phan 6n dinh tinh hinh céng no va kha
nang thanh toan, lanh manh hoéa tinh hinh tai chinh cling nhu hoat dong

SXKD cua DN.

* Phdn tich hiéu qua s dung tai san

Bang 3.10: Phan tich hi¢u qua st dung tai sian cua Cty CP 577

Chénh léch nam 2009 so véi
Chi tiéu Niam | Nam | Nam | Nam 2007 Nam 2008
2007 | 2008 | 2009 | +/- % +/- %
1. Strc san xuat cua TS (lan) 0,38 0,22 @ 0,26 -0,12 -31,58 0,04 18,18
2. Sue sinh 16i cia TS (1an)-ROA 0,056 0,069 0,071 0,015 26,79 0,002 29
3. Sirc san xuat cia TSCD (lan) | 13,15 7,86 11,66 -1,49 -11,33 38 4835
4. Stc sinh 15i ciia TSCP (lan) 1,9 2,5 3,18 1,28 67,37 0,68 272

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)
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Qua bang 3.10, ta thiy ca hai chi tiéu strc san xuét cia tai san va stc
san xuat cuia TSCDH trong ndm 2009 so v&i nam 2007 bi gidam kha manh lan
luot & muc 31,58% va 11,33%. Piéu nay dugc giai thich phan nao vi quy mo
doanh thu trong ndm 2008 da giam manh (hon 12% so v&i ndm 2007). Tuy
nhién, sang ndm 2009, hai chi tiéu nay da dugc phuc hoi va cai thién nhiéu so
v6i nam 2008 (nhung tri s6 van nhod hon so véi nam 2007). Cac chi tiéu con
lai déu dugce cai thién 16 rét qua ba ndm. Trong d6 phai ké dén murc tang dang
ké ctia hai chi tiéu strc sinh 10i ctia tai san va st sinh 10i cia TSCD véi toc
d6 tang tdi thiéu gan 3% va tdi da hon 67%. Mic du doanh thu nam 2008
giam hon 12% so v&i nam 2007 va siic san xuat clia tai san giam nhung ca hai
chi tiéu strc sinh 1i (cua tai san va TSCD) van ting chimg t6 DN di quan 1y
va tiét kiém duoc chi phi trong qua trinh san xuat. DN can tiép tuc duy tri va
phat huy két qua nay trong thoi gian téi.

Bén canh Cty CP 577, cac DN khac trong pham vi khéo sat cua luan an
déu co chi tiéu stc sinh 10i cia tai san (ROA) rat thap, voi tri s déu chua dén
10%. Néu dem so sanh véi ty 18 13i suat cho vay trung va dai han hién nay ma
cac ngan hang dang ap dung, toi thiéu hon 10%, thi ty 1& nay con thap hon rat
nhiéu va thé hién hiéu qua hoat dong SXKD cua cac DN cho du da thuc hién
CPH hay chua con kém, vi chi tiéu phan anh hiéu qua hoat dong con thap hon
murc 131 suét phai tra cho nhitng khoan cong ng dugc huy dong dé tai tro cho
hoat dong nay.

Qua xem xét cac DN GTDB trong dién khao sat, ching t6i thiy nhiing
DN nay déu khong dau tu nhiéu vao TSDH (trong d6 chu yéu 1a TSCP). Co
cau TSDH nay chi chiém khoang 20% dén 25% trong tong sd tai san. Trong
khi d6 gia tri tong tai san van ting déu din qua cac nim cho thiy cac DN d3
chu y hon vao TSNH. Do vay, ta cung xem xét hi€u qua sir dung cua loai

TSNH (chir khong phai TSDH) véi sb lidu ciia Cty Ciencol. Qua Bang 3.11
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ta thay stc san xuat cia TSNH nam 2009 so véi 2007 ¢6 giam manh gan 10%

(vi doanh thu nim 2008 d3 giam gan 16% so v&i ndam 2007) nhung so voi

nam 2008 da co sy cai thién rd rét voi muc tang 9,78%.

Béang 3.11: Phan tich hi¢u qua sir dung TSNH cuaa Cty Ciencol

Chénh léch nam 2009 so véi...

Chi tiéu Nim | Nim | Nam | Nim 2007 Nim 2008
2007 | 2008 | 2009 | +/- % +/- %

1. Ste san xuat caa TSNH (lan) |~ 1,12 |+ 0,92 = 1,01  -0,11  -9,82 0,09 9,78
2. Stre sinh 161 cia TSNH (lan) | 0,002 | 0,008 0,007 0,006 300  -0,001 12,5
3.Suét hao phi cia TSNH
so v6i DT (lan) 089 1,00 099 01 11,24 -0,01 -0,92
4.Suét hao phi cia TSNH 500 @ 125 1429 375 0 <75 17,9 1432
so véi LNST (lan)

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Con suc sinh 161 cia TSNH trong ndm 2009 so vé1 ndm 2007 c6 tang

vé6i tbe 6 300% nhung rdi lai giam hon 12% so voi nam 2008. Diéu nay cho

théy, hiéu qud su dung TSNH cua DN la chua tbt vi khong tao ra nhiéu doanh

thu cling nhu chua tiét kiém t6i da duoc cac khoan chi phi trong hoat dong

SXKD nén strc san xuat va stre sinh 161 cua TSNH van chua ¢6 sy bién dong

manh mé¢, du day 1a loai tai san chu yéu cua cac DN GTDB.

* Phdn tich hiéu qua s dung von chu so hitu

Ta cung xem xét mét loai ngudn von thudng xuyén, quan trong va on

dinh d6i v6i DN, d6 1a VCSH tai Cty 473. Qua Bang 2.12 nhin chung ca hai

chi tiéu strc san xuat va strc sinh 161 cia VCSH déu c¢6 xu hudng tdng dan qua

cac nam. Cu thé 1 strc san xuat cia VCSH nam 2009 so véi nam 2007 da
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tang rit manh ¢ muc 57,28% nhung sau do6 lai gidm nhe 5,2% so v&i1 ndm

2008.
Bang 3.12: Phan tich hi¢u qua st dung VCSH cua Cty 473
Nam | Nam | Nam Chénh léch ciia nam 2009 so véi
Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 Nam 2007 Nim 2008
+/- % +/- %

1. Strc SX ctia VCSH (1an) 742 [ 1231 11,67 | 425 | 5728 | -064 | -52
2. Strc sinh 161 cia VCSH (lﬁn) 0,017 | 0,013 0,1 0,083 488,2 0,087 669,2
3. S. h.phi cua VCSH so v6i DTT 0,13 | 0,08 0,09 -0,04 | -30,77 0,01 12,5
4. S. h.phi cua VCSH so v61 LNST | 58,82 | 76,92 10 -48,82 | -82,99 | -66,92 | -86,99

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Con sirc sinh 10 ciia nguén von nay (hay con goi la chi tiéu ROE) ¢6
tbc do ting qua cao, gan 490% va 670% cua nim 2009 lan luot so v6i nam
2007 va ndm 2008. Tuy nhién tri s6 ctia chi tiéu ROE nay van rat khiém ton
néu so véi 1ai suit di vay cac trung gian tai chinh (vi méi dat 10% trong nim
2009 trong khi DN phai di vay cac ngan hang v&i mirc 13i suét tdi thiéu ¢ mirc
hon 10%). Xem xét k¥ lai s6 liéu vé ngudn von ndy qua cac nam cia Cty 473
(chua thyc hién CPH), ta théy hau nhu chua duogc cai thién nhiéu. Nhu da
trinh bay & Chuong 2 (Bang 2.5), mirc loi nhuan cua DN duoc tang 1én 1a do
duoc x6a ng. Do viy, c6 thé thdy rang hiéu qua st dung VCSH cua DN van
con han ché. Pay chinh 12 mot trong nhiing 1y do khién cho cac DN cang phai
nhanh chéng thyc hién CPH dé huy déng dugc lugng von nay nhiéu hon nita
trong thot gian téi.

Trong khi d6 surc sinh lgi cia VCSH (ROE) tai cac DN da thuc hién
CPH déu c6 tri sd toi thiéu tir 10% trd 1én, trong khi con sb nay tai cac DN
chua thuc hién viéc CPH lai chua dén 10%. Diéu tuong tu con dugc thé hién
& nhiéu chi tiéu khac (kha ning thanh toan, kha ning sinh 10i cia tai san...)

khi tri s6 cta nhimg DN chua CPH déu thip hon so véi nhimg DN d3 thuc
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hién cong viéc nay. Noi cach khac, két qua nay phan nao cho thdy hiéu qua
hoat dong SXKD cua nhiing DN da CPH kha quan hon so véi nhitng DN
chua CPH. Vi vay thyuc hién CPH d6i v6i nhitng DNNN con lai trong nganh
GTDB 1a mot tat yéu khach quan va phai duoc khan truong trién khai vi su

phat trién 1au dai ciing nhu bén vimng cta chinh cic DN.

* Phdn tich hiéu qud sir dung von vay

Bang 3.13: Phan tich hiéu qua sir dung von vay ciia Cty CP 577

Nim | Nam Nam C. léch ctia nam 2009 so véi
Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 | Nam 2007 Nam 2008
+/- % +/- %
1. Khé nang t.todn 1ai vay (lﬁn) 496,9 | 5.075,4 | 1.054,4 | 557.,5 | 112,2 | -4.021 | -79,23
2. Sure sinh 161 cua ngudn von (lﬁn) 0,078 | 0,092 | 0,093 | 0,015 | 19,23 | 0,001 1,09

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Kha nang thanh toan 13i vay trong nim 2009 so v&i nam 2007 da c6 toc
d6 ting nhay vot hon 112%, dé roi sau do, so véi nam 2008 lai giam di gan
80%. Tuy vay trj s6 cta chi tiéu nay van duy tri & murc rat cao cho thiy kha
nang thanh toan 14i vay ctia DN rat doi dio. Con strc sinh 10i ctia ngudn von
d3 taing déu dan trong ba nam, véi toc do tang téi thiéu hon 1% ciia nam 2009
so voi nam 2008 va hon 19% so v&i nam 2007. Piéu nay tai khang dinh, hiéu
qua st dung von vay ctia DN tuwong doi tét. Mot phan 1y do 1a DN nay da thuc
hién CPH tur ndm 2007 nén moi hoat dong trong d6 c6 hoat dong tai chinh hay
huy dong cac ngudn von vay dé tai tro déu nam dudi su giam sat kha chat ché

va lién tuc cua cac c6 dong va nha dau tu nén da phat huy tac dung.

* Phdn tich rui ro tai chinh
Ta cung di vao phan tich rai ro tai chinh cua Cty CP 533 trén goc do
hiéu qua kinh doanh vé&i ba chi ti€u strc sinh 161 cua tai san (ROA), stic sinh

101 cia VCSH (ROE) va don bay tai chinh (AOE) nhu sau.
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Bang 3.14: Phan tich rii ro tai chinh cia Cty CP 533

Nam | Nam | Nam Chénh léch ciia nam 2009 so véi
Chi tiéu 2007 | 2008 | 2009 | Nam 2007 Nam 2008
+/- % +/- %
1. ROE (lan) 0,19 | 0,14 | 0,12 | -0,07 | -36,84 | -0,02 | -14,29
2. ROA (lan) 0,031 | 0,037 | 0,036 | 0,005 | 16,13 | -0,001 | -2,7
3. Pon bay tai chinh (1an) | 6 385 | 3,23 | 2,77 | 46,17 | -0,62 | -16,1

(Nguon: BCTC da kiém todn ciia cong ty)

Trude hét, chi tiéu ROE qua ba nim déu giam kha manh, tdi thiéu
14,29% cta nam 2009 so vo1 nam 2008 va hon 36% so vo1 nam 2007. Xem
xét lai sb lidu ctia Cty CP 533, trong thdi gian nay quy mé cua ca LNST lan
VCSH déu ting 1én dang ké ma chi tiéu nay lai giam di cho thay toc do ting
cia VCSH 16n hon nhiéu so voi LNST. Tin hiéu nay ching to, DN di b
sung duge mot lugng 16n VCSH vao kinh doanh nhiam nang cao tinh doc lap
vé tai chinh ciia minh. Piéu nay dugc tai khang dinh bang viéc giam lién tuc
vé6i tbe do cao (t6i thiéu 16%) clia don bay tai chinh (hay chi tiéu AOE) trong
ba nam. Cuy thé 1a chi tiéu AOE d giam di gan mot nira (1/2) sau trong quing
thoi gian trén tir 6 1an vao ndm 2007 xubng con 3,23 1an trong nim 2009. Chi
tiéu nay giam di cling dong nghia véi rai ro tai chinh bét cang thang vi DN it
str dung cac ngudn von vay ng hon dé tai tro cho hoat dong SXKD.

V& mit 1y thuyét, khi strc sinh 101 ctia tai san (chi tiéu ROA) nho thi can
vu tién str dung nguon tai trg tir chinh VCSH nham thuc day kha ning thanh
khoan va gop phan 6n dinh va lanh manh hoéa tinh hinh tai chinh. Qua phén
tich & ddy, ta thy chi tiéu ROA ctia cong ty chi xoay quanh & muc 0,03 lan
(hay 3%) chimg t6 DN d3 lam dang véi nhitng 1y ludn cua cac nha kinh té.
Mot tin hiéu tbt véi Cty CP 533 trong nam 2008 1a sau khi thyc hién CPH,
DN di dua duoc c6 phiéu dén véi cac nha dau tu thong qua thi trudng chimg

khoan nén di huy déng duoc nhiéu hon lugng VCSH vao nim 2009, véi quy
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md ting gan hon 1,7 1an so véi thdi diém cubi nam 2007. DN can tiép tuc
thuc hién viéc huy dong nguén tai trg nay dé giam thiéu rui ro tai chinh trong

bbi canh tri s6 cua chi tiéu ROA dang duy tri & mirc thap.

3.2.3 Hoan thién t6 chikc phén tich bdo cdo tai chinh

T6 chire phan tich BCTC la mot qua trinh thiét lap céac cong viéc cu thé
trong khi thuc hi¢n viéc phan tich BCTC tur viéc 1ap ké hoach, trién khai va
tong két dé danh gia dugc tinh hinh tai chinh cia DN nham dua ra nhiing
quyét dinh dap Gmg nhu cau sir dung ctia ngudi quan tam.

Cong viéc dau tién cua to chirc viée phan tich nay 1a 1ap ké hoach phan
tich. Pay ciing chinh 1a budc thiét yéu thuong thiy ¢ bat ky qua trinh trién
khai mdt cong viéc nao.
3.2.3.1 Lap ké hoach phan tich

Cong viéc dau tién 1a xac dinh muyc tiéu phan tich va muc tiéu nay tuy
thudc vao dbi twong sir dung thong tin, bén trong hay bén ngoai DN. Nhu da
phan tich & chuong 2, mdi ddi tuong st dung khac nhau s€ c6 mic do quan
tam khéac nhau dén “birc tranh tai chinh” phu thudc vao nhu cau cta minh. T
nhu cau ndy, ho sé& 1én duoc ké hoach phan tich nham cung cip thong tin can
thiét va phu hop. Trén co s& 40, giup ngudi sit dung dua ra quyét dinh t6i wu.

* Xdc dinh muc tiéu phan tich

Pbi vi Hoi dong quan tri hay nhitng c6 dong sang 1ap thi muyc tiéu cia
ho phai 1a dam bao va phat trién von trong qua trinh hoat déng cua DN. St
ménh nay s& dugc quan triét dén Ban giam ddc, 1a nhiing nguoi quan 1y va
diéu hanh DN. Boi vay ho s€ quan tam dén hiéu qua hoat dong cia DN cling
nhu kha nang sinh 101, kha nang tra ng va kha nang tang truéng cua DN.

PTTC dem lai cho Ban giam dc cai nhin chinh xac, day du va kip thoi

vé “stic khoe ctia DN, qua d6 giup ho dua ra nhiing quyét dinh trong ngin
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han va ca chién luoc kinh doanh trong dai han cho phu hop véi dac diém cua
DN nhim thoa min yéu cau cua Hoi dong quan tri.

Déi v6i cac nha dau tu: cac co dong hay cac doi tac tham gia gop von
lién doanh. .. thi mdi quan tdm cua ho dén PTTC dé xé4c dinh duoc gia tri tiém
nang ciia DN, kha nang sinh 15, phan chia lgi nhuén ciing nhu han ché cac rai
ro khong mong mudn trong qua trinh dau tu ctia minh; tir d6, c6 ké hoach dé
dau tu thém hay khong véi DN.

Nhiing nguoi lao dong hay can by cong nhan vién trong DN la nhiing
nguoi co quyén loi gan truc tiép voi DN. PTTC gitip ho hiéu dugc ho dang
lam viéc trong mot DN nhu thé ndo va twong lai ciia ho ra sao. Tir d6 kich
thich tinh than va thai d6 1am viéc, ting ning suét lao dong gbép phan thuc day
hoat dong ctia DN. Piéu nay ciing con gitp ho cung ¢b niém tin va tao su gin
ket 1au dai hon véi DN.

Céac nha cung cip yéu té dau vao (1a mot trong nhitng dbi tac quan
trong bac nhét cua DN) can cu vao viéc PTTC dé biét dugc tinh hinh tai
chinh, cu thé 1a tinh hinh va kha nang thanh toan hién tai va ca tuong lai cua
DN, dua ra nhitng quyét dinh lién quan dén viéc ban hang chiu va thanh toan
cham d6i voi DN cho phu hop trong timg giai doan.

V61 cac trung gian tai chinh cling nhu ngan hang thi viéc danh gia tinh
hinh tai chinh dé biét duoc tinh hinh thanh toan va cong ng, kha nang sinh 101
va hoat dong ciia DN. B¢ s¢€ 1a can ctr dé ho xac dinh cac khoan tin dung, gém
ca thoi han tra ng va ca murc 14i suat cho vay phu hop trong ting giai doan
kinh doanh cua DN.

PTTC gitp cic co quan thué xac dinh s6 thué ma DN phai ndp c6 phan
anh chinh xac 191 nhuan DN dat duoc tur hoat dong SXKD hay chua. Thuc té
cac DN ludn tim cach dé nop thué it nhat, trong khi d6 cac co quan thué thi

nguoc lai, luon mudn thu dugc nhiéu thué nhét. Bai vay viéc PTTC sé& gitp
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ho hiéu dugc chinh xac DN dang lam gi, nhu thé nao va két qua thyc su ra sao
hay lgi nhuan c6 dugc 1 nhiéu hay it. Qua d6 giup ho c6 cin cur day du va
chinh xac dé thu thué theo dung luat.

Qua phan tich ta thdy nhu cau sir dung va khai thac théng tin cua timg
d6i tuong sir dung thong tin ddi voi burc tranh tinh hinh tai chinh & DN ciing
rat da dang. Mdi ddi tuong tuy theo muc dich riéng cta minh s& co chi tiéu
pht hop dé PTTC. Tuy vdy, su hiéu biét vé ké toan tai chinh cta timg d6i
tugng nay lai khong dong déu va thuong nay sinh nhimg xung dot loi ich do
cach nhin nhan va nhan thic khac biét. Tom lai, du ¢6 sy khac biét nhat dinh
nhung muc dich téi cao cua PTTC la gitp nguoi sit dung thong tin c6 thé
danh gia thuc trang tinh hinh hoat dong ciing nhu két qua kinh doanh ctia DN,
tir 6 dua ra quyét dinh t6i wu phu hop véi loi ich cia minh.

* Xdc dinh chwong trinh phan tich

Sau khi da xac dinh dugc muc ti€éu phan tich cia minh, nguoi st dung
thong tin ciling can phai xay dung mot chuong trinh phén tich cu thé va ty mi.
Piéu nay s& lam giup cho cong viéc phan tich duoc chinh xac va nhanh
chong. Khi xdy dung chuong trinh phan tich, can 1am rd nhiing ndi dung sau:

- Xac dinh cy thé ndi dung phan tich: Noi dung c6 thé lién quan dén
toan bd hoat dong ctia DN hay chi phan tich mdt mang ndi dung lién quan dén
kha nang sinh 101, kha ndng thanh toan, hi¢éu qua st dung cua tai san hay
nguon von...Khi xac dinh ndi dung phan tich can phai chi rd mbi lién hé voi
pham vi phan tich.

- Xac dinh pham vi phan tich: Pham vi phan tich s€ l1a toan b0 hé théng
BCTC hay mdt bao cio trong sd do; c6 két hop véi viée st dung cac sd sach
ké toan (s6 cai, sO chi tiét, s6 nhat ky...) hay khong.

- Xac dinh 16 thoi gian phén tich, tir khau dau tién dén khau cudi cing

bao gdm ca thoi gian chuan bi va thoi gian thue hién cong viéc phan tich. Qua
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do lap ké hoach va thong bao cho céac bo phan, don vi khac trong DN chuén bi
tai liéu, nhan su, thoi gian... giup viéc phan tich duoc dién ra dung ké hoach,
khong anh hudng hay gian doan dén cong viéc cua bd phan khac. Viéc xac
dinh nay can chi rd thoi gian cta ting khau, timg ndi dung cong viée cu thé.
Qua trinh phan tich vi thé s& dién ra nhanh chéng va hiéu qua.

- Xéc dinh tai liéu phu hop. Trén co s& muc tiéu va ndi dung phan tich
dé tién hanh lya chon tai liéu cho phu hop vé6i yéu cau dit ra. Viéc lam nay s&
khién tai liéu dugc suu tam khong bi phan tan, ton it thoi gian ma van thich
hop. Nhitng tai liéu ndy phai dam bao yéu cau: chinh xac, toan dién va khach
quan. Pam bao dugc nhimg diéu kién nay thi méi cé thé tién hanh viéc phan
tich nhiing tai li¢u da thu thap.

- Xac dinh hé théng chi tiéu va phuong phap phan tich phu hop. Vi cac
chi tiéu 1 sy biéu hién bang con sd cta qua trinh va két qua hoat dong trong
su théng nhat gifta mat luong vo1 mat chit. Sau khi d3 xac dinh duoc muc
ti€u, yéu cau cling nhu thu thdp dugc tai li€u thi mdt cong viéc cling khong
kém phan quan trong, d6 14 lya chon hé thong céc chi tiéu va phuong phap
phan tich. Nhimg chi tiéu va phuong phap nay tuong d6i phd bién va nhiém
vu 1a lya chon cho phu hop.

- X4c dinh lyc luong nhan sy va phan cong nhi¢ém vu cho doi ngii nay
tién hanh phan tich. Pay chinh 1a nhiing con nguoi cu thé tham gia truc tiép
vao qua trinh phan tich. B tri nhan sy day du, dam bao ca s6 luong va chat
luong clia qua trinh phan tich dé ra. Sau dé, tién hanh phan cong dang nguoi
dung viéc dé viéc phan tich dat dugc két qua cao nhat.
3.2.3.2 Thyc hién phan tich

Céc dir licu thong tin sau khi dugce thu thap phai dugce xir 1y. Day 1la mdt
qua trinh sip xép cac thong tin di thu thap duoc theo nhitng muc dich nhat

dinh, rdi tinh toan, so sanh, giai thich, danh gid va xac dinh nhitng nguyén
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nhan anh huong dén tinh hinh tai chinh ciia DN, phuc vu cho viéc ra quyét
dinh nhiing hoat dong SXKD tiép theo. Két qua cia qua trinh xr 1y nay ciing
la nhitng cén cr quan trong phuc vu cho viéc du bao tinh hinh tai chinh cua
DN trong twong lai. Tuy theo muc dich cu thé, c6 thé Iya chon nhitng thong
tin khac nhau.Sau khi c6 dugc nhiing thong tin, phai van dung cac phuong
phap xtr Iy thong tin khac nhau, nham tao ra nhimg thong tin ké toan phu hop
voi vige danh gid hoat dong tai chinh ctia DN trong tung thoi ky, dap img nhu
cau cua d6i tugng sir dung thong tin.

Viéc xtr ly thong tin nay phai sit dung cac phuong phap phan tich phu
hop vi s& gitp tinh toan céc chi tiéu chinh xac, quyét dinh dén chét luong cia
cong tac phan tich. Ngoai ra diéu ndy ciing gitip danh gia sau sic thuc trang
tai chinh ctia DN, 14 co s¢ dé du bao xu thé phat trién tai chinh trong tuong lai
cua DN.

Két qua cua viéc phan tich phai dugc tong hop lai, dua ra nhitng chi
tiéu tong hop dé danh gia chung toan bo tinh hinh tai chinh ciia DN, phan anh
dung theo muc tiéu va nodi dung phan tich dugc dé ra trong chuwong trinh phan
tich. Dua vao cac két qua tong hop nay can rat ra duge nhitng nguyén nhan
anh huong; nhitg vu diém va ton tai, nhitng thanh tich ciing nhu nhugc diém
can khic phuc trong hoat dong tai chinh ctia DN.
3.2.3.3 Két thuc cong viéc phan tich

San pham cudi ciing cia qua trinh phan tich 1a cac bao cdo két qua. Pay
1a nhitng ban tong hop cing voi nhiing tai lidu chon loc dé minh hoa, rut ra tir
qua trinh phén tich. Viéc danh gia cung véi s liéu minh hoa can néu 6 ca
thuc trang va tiém nang cuia DN dé khai thac; néu & phuong huéng va bién
phap phan dau trong thoi ky toi. Cu thé hon, & cic bao cdo nay can chi ra cac

kién nghi cu thé, rd rang, thiét thuc va c6 tinh kha thi kém theo nhiing diéu
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kién dé thyc hién duoc cac kién nghi do nham thac déy tinh hinh tai chinh cua
DN.

3.2.4 Gidi phdp ting cwong dé cdi thién tinh hinh tai chinh trong cdc doanh
nghiép giao thong duong bo

Ngoai nhiing giai phap da trinh bay & trén nham hoan thién cong tac
PTTC tai cac DN, dé cai thién va lanh manh hoéa tinh hinh tai chinh, giip DN
6n dinh va phat trién bén viing vé 1au dai, DN GTDB phai nhanh chéng thuc
hién ddng bo va kip thoi cac giai phap sau day.

Thir nhdt, cac DN phai khan truong co ké hoach tim kiém, trién khai va
huy dong cac nguén von vay trung va dai han vi ddy chinh 1a nguén tai trg 6n
dinh va thuong xuyén khién cho tinh hinh tai chinh néi riéng va hoat dong
SXKD néi chung cua cac DN duoc on dinh va bén viing. Khi huy dong va sir
dung ngudn vén nay nhiéuhon sé& thay doi dang ké co cau ngudn von vay ng
theo hudng hop 1y hon dé tai trg cho hoat dong. Vi vay khién DN yén tam
kinh doanh trong mét khoang thoi gian twong ddi dai va khong phai lo ling vé
viéc tra no nhiing khoan vay ngan han.

Thit hai, cac DN chwa CPH vi khéng xtr 1y duoc cac khoan no xau (va
16 liiy ké (tham chi khién VCSH bi am nhu tai Cty cau 7); hodc tham chi da
CPH nhung hoat dong yéu kém vi no ton dong con nhiéu can phai nhanh
chong o ké hoach lam viéc véi cong ty mua ban no va tai san tén dong cua
doanh nghiép (truc thuéc Bo Tai chinh). Trén tinh than hop tac va hd tro dic
luc dé lanh manh ho4 tinh hinh tai chinh, 6n dinh lai t6 chirc hoat dong va tiép
tuc phat trién cho cac DN, cong ty ndy sé c6 cac hd tro kip thoi va thoa dang
vé giai quyét cong no bang giai phap mua ban va xur Iy no theo hinh thic thoa
thuan.

Thit ba, cac DN GTPB phai khan truong thanh 1ap bd phan phu trach

cong tdc PTTC, ban dau bo phan nay co thé truc thudc phong ké toan tai
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chinh. Sau d6 véi su phat trién ctia cong ty cung v6i nhimg doi hoi méi tir
thuc tién, cong tac nay phai tach han thanh mot bo phan riéng biét (trd thanh
phong tai chinh) va c6 nguoi dung dau véi chite danh “Giam ddc tai chinh”
hay “Trudng phong tai chinh” chiu trach nhiém chinh vé bo phan va béo céo
truc tiép v4i ban giam dbc hay hoi dong quén tri. Bo phan nay khong chi thuc
hién PTTC theo dinh ky hang ndm ma phai chi tiét dén hang quy; hodc theo
yéu cau dot xuat ctua nha quan 1y: truéc khi CPH DN, chu truong sap nhap
hay giai thé DN, phat hanh b6 sung thém co phiéu, chuan bi lién doanh, lién
két voi cac ddi tac khac...

Thir tw, nhan sy tai b phan PTTC nay phai 1a nhitng nguoi am hiéu vé
tai chinh ké toan hodc di dugc hoc qua cac khoa dao tao chuyén sau vé
PTTC. Bo6i ngii chuyén trach nay co trach nhiém tu cdp nhat kién thtc vé
PTTC théng qua cic quy dinh, huéng dan ctia Bo6 GTVT hay B6 Tai chinh.
Ngoai ra can co6 sy lién hé caa bd phan nay gitra nhitng DN truc thudc mot
tong cong ty hay cong ty me dé ting cudong sy trao doi thong tin, chia sé kinh
nghiém lién quan dén cong tac PTTC. Viéc lam nay s& gép phan nang cao
trinh do chuyén moén phan tich cua cac nhan vién chuyén trach.

Thir ndm, ké hoach phén tich phai do truong phong hay giam déc tai
chinh dé xuat va dugc thong qua bdi ban 1anh dao cong ty va duoc dua ra tdi
thiéu tir ddu mdi ky kinh doanh (thang, quy hodc nim). Cong tac PTTC
chuyén nghiép s€ lién quan dén nhiéu bod phan, don vi khac trong n¢i b DN
nén can sy phdi hop nhip nhang va chit ché tir cac phong ban. Néu céc phong
ban nay khong dugc biét vé ké hoach PTTC da duoc thong qua boi ban lanh
dao cong ty s& gy kho khin va anh huong dén tién do, chat luong va ca
chuong trinh phan tich.

Thit sau, cac két qua sau mdi dot hay chuong trinh PTTC ndy can phai

thong tin dén nhitng ngudi chu DN va quan 1y DN néi riéng va nhiing ngudi
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st dung théng tin n6i chung bang van ban tai cic cudc hop giao ban hay t6
chic hoi nghi. Trong bao cdo cua bo phan phan tich s& phai c6 nhimng kién
nghi phu hop, ddng bo va kha thi dé nhitng ddi twong str dung nay nam dugc
tinh hinh tai chinh noi riéng cling nhu tinh hinh hoat dong SXKD néi chung
ctia ca DN; tir d6 dua ra quyét dinh t6i vu nham téi da hoa loi ich ctia minh.
Thur bay, sau khi DN da thuc hién CPH thi xu thé tham gia thi truong
chtng khoan 1a tat yéu nén két qua tir viéc PTTC s& duoc cung cap rong rai
cho cac nha dau tu va cong chung c6 thém thong tin dé ra quyét dinh bang
hinh thic qua trang mang ctia DN hay tu thi truong chimg khoan. Vi vay
nhimg bao cdo ndy phai mang tinh chuan muyc, tuan thu day du va nghiém

chinh cac quy dinh cta cac by nganh hiru quan.

3.3 Piéu kién dé thuc hién cac bién phap cai thién phin tich tai chinh ciia
cac doanh nghiép giao thong van tii dwong b

Véi nhitng kién nghi ¢ phan trude dbi voi cac DN GTPB dé cai thién
PTTC, nhung néu thiéu nhiing diéu kién can thiét & tam vi mo thi nhiing viéc
lam d6 ctia DN ciing chua thé dem lai két qua t6t nhat. Boi vy, o tam vi mo
nhitng co quan quan 1y cia Nha nude va cac tong cong ty can dam bao nhiing
diéu kién nhat dinh sau.
3.3.1 Vé phia Nha nuwéc
3.3.1.1 On dinh céc chinh sach kinh té vi mo, tao moi truong kinh doanh va
hanh lang phap 1y thong thoang

Tuy khong truc tiép tham gia vao viéc PTTC tai cac DN nhung Nha
nudc phai thyc hién vai tro quan 1y vi mo cua minh thong qua viéc ban hanh
cac chinh sach phap luat, tao hanh lang phap 1y thong thoang cling nhu moi
truong kinh doanh 6n dinh dé thuc day hoat dong SXKD cua cac DN noi
chung va DN trong nganh GTPB noi riéng. Hoan thién cic chinh sach tai

khoa, tién té, tin dung, 13i suét...1a nhitng yéu t6 tich cuc cho hoat dong cua
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DN. Ngoai viéc cho ra doi cac van ban luat méi cho phu hop voi sy gia nhap
kinh té v&i khu vuc va trén thé gii, mot viée ciing khong kém quan trong 13
ban hanh cic vin ban dudi luat dé giup thi hanh duoc cac luat d6. Thuc té da
xuét hién nhitng truong hop cac nghiép vu hay hoat dong dong kinh té phat
sinh tai DN nhung vi chua c6 van ban dudi luat huéng dan nén di khién cho
khong chi DN ma tham chi ca nhitng co quan chirc nang c6 lién quan ciing
khong biét giai quyét. Ngay ca khi dd co day du van ban luat va dudi luat
nhung nhiing van ban d6 lai khong théng nhét, tham chi cé nhiéu trudng hop
chdng chéo nhau khién cho cac DN 14n co quan quan Iy ciia Nha nuée khong
biét tuan thu theo vin ban ndo. Tham chi c6 nhiéu b quan ly con lap ky luc
vé viéc ban hanh qua nhiéu vin ban trong mot thoi gian ngan ma khong xem
xét, ra soat lai cu thé nén da gay khong it phién toai cho DN. Vi vy can ra
soat, tham chi x6a bo nhimg van ban chong chéo, bat hop ly dé giam bét
nhimg rao can khong can thiét cho DN. Pay ciing 1a xu huéng nam trong
chuong trinh cat giam nhitng thu tuc hanh chinh phién ha ddi voi DN cua
Chinh phu.

3.3.1.2 Hoan thién ché do ké toan

Hoan thién ché d6 ké toan bao gdm cac chuan myc, quy dinh va thong
tu ké toan néi chung va lién quan dén cac BCTC ciing phu phéan tich BCTC
néi riéng s& giup nang cao chat luong cong tac phan tich, tao diéu kién thuan
loi dé ap dung hé théng cac chi tiéu phén tich caa DN. Bo Tai chinh can hoan
thién ché d6 ké toan, chuan muc ké toan, chuan muc kiém toan theo xu hudéng
va thong 1¢ cua cac chuan muc ké toan quéc té. Bén canh do cling can luu y
dén cc van ban dudi luat nham cu thé hoa, hudéng dan cac DN thuc hién ding
duogc cac ché do, chuan myc d6. Ché do ké toan méi phai dam bao giai quyét

cac hoat dong kinh té méi da hodc s& phat sinh trong tuong lai, nham phan
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anh day du cac thong tin tai chinh DN. Bén canh d6 cin nghién ctu va
khuyén khich cac DN ding ky bo sung cac mau BCTC mang tinh “mé” trong
khuon kho phap luat va chuan muc. Cac co quan quan 1y ctia Nha nudc nén
nhan nhitng mau BCTC “mé” ctia DN nhung phai dam bao nhing tiéu chuan
nhu theo xu huéng quéc té nhur:

- Phu hop véi chuian muc va ché d6 ké toan hién hanh.

- Trinh bay day du thong tin bat budc. Nhitng thong tin bat budc co thé

trinh bay dudi dang chi tiét phit hop vdi yéu cau quéan 1y cua cong ty.

- Trinh bay bo sung nhiing thong tin pht hop véi nhu cau quan 1y cia

cong ty.

Pé day manh PTTC trong cac DN, B Tai chinh ciing can cd chinh
sach khuyén khich va hd trg cac DN ap dung cac ndi dung va hé thdng chi
tiéu st dung trong PTTC. V& co ché, c¢6 cac thong tu hudng dan cu thé dé DN
6 thé dé dang thuc hi¢n; tham chi néu can phai phéi hop v61 B GTVT dé to
chtic cac 16p tap hudn hay bdi dudng vé nghiép vu chuyén mon cia cong tac
PTTC cho nhiing ké toan vién ctia DN.

Ngoai ra ciing can tiép thu nhimg ¥ kién phan hoi tir phia DN trong qua
trinh hoan thién ché d6 ké toan va cac chuan muc ké toan mai lién quan dén
BCTC va phan tich BCTC bang cach thiét 1ap bo phan dé giai quyét va hd trg
k¥ thuat cho cdc DN khi phat sinh vuéng mic ma DN khong phai trd mot
khoan phi hay 1¢ phi ndo. Viéc lam nay ciing dong nghia vdi viéc ting cudng
su phéi hop, trao doi gitra B6 Tai chinh va cac DN. DN tir d6 hiéu va danh gia
dugc thuc trang cong tac ké toan tai chinh cua minh; con B Tai chinh théy
duogc tac dong ciia cac quy dinh ciia minh anh huéng dén DN nhu thé nao va
¢ su diéu chinh cho phu hop. Néu thuc hién duogc cong viéc nay, DN méi
thuc su c6 dong luc dé trién khai cong tac PTTC, van dugc coi 1a tuong ddi

moi mé va day khé khin trong tinh hinh hién nay.
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Cudi cung Bo Tai chinh ciing can yéu cau cac DN trong nganh GTVT
n6i chung va GTDB noi riéng phai thyc hién nghiém tac viéc lap dy phong
cho cac khoan ng phai thu khach hang, ng phai tra nguoi ban va hang t6n kho
theo diing quy dinh d& ban hanh. Qua khao sat thuc té cta tac gia, da sb cac
DN trong nganh déu chua thyc hién viéc 1ap du phong nay theo ding quy
dinh. Piéu nay s& khién DN gip kho khin khi khong thu hdi duoc cac khoan
ng ciing nhu khi thanh toan céc khoan no dén han va qua han véi cac ddi tac.
N6i cach khac DN di khong tuan tha mot trong nhiing nguyén tic ké toan
chung dugc thira nhin quan trong, d6 1a nguyén tic trong yéu. Nhitng nguyén
tic nay dugc coi 1a co s¢ thuyc hanh ké toan, dugc su nhét tri rong rai cua
nhiéu nguoi vé ca mit 1y thuyét cling nhu thuc hanh cia ké toan va 13 nén

tang cho vi¢c 1ap BCTC dugc chinh xac, ddm béo tinh tin cay va dé so sanh.

3.3.2 Vé phia B Giao thong vin tii va cic Tong Cong ty
3.3.2.1 Tang quyén chu dong vé sir dung von cho céc doanh nghiép

Cai thién cong tac quan 1y vén tai cic DN GTDB bang cach ting cudng
quyén cha dong vé huy dong, quan 1y va sir dung von cho cac DN, nhét 1a
nhirng DN da CPH. TAt nhién, DN phai dam bao dugc viéc quan 1y von, bao
toan va phat trién vén mot cach bén viing. Dé 1am duoc diéu nay DN phai cd
toan quyén sir dung vén mot cach linh hoat nhung can tuan tht nghiém chinh
luat phap néi chung va cac ché do ké toan noi riéng. Thyc té nhiéu DN sau
khi d3 CPH nhung van chua c6 c6 phiéu niém yét trén thi truong chimg
khoan. Pay chinh 1a mot han ché cho DN trong viéc huy déng von dé mo
rong hoat dong SXKD ciing nhu dau tu thém may moc trang thiét bi méi bang
cach kéu goi cac nha dau tu hay cac dbi tac lién doanh. Boi vay khi di duoc
trao quyén tu chi vé von, DN phai nhanh chong va tich cuc dé thuc hién viée

niém yét c6 phiéu & thi truong ching khoan. Pay chinh 1a méi truong ma DN
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hoan toan chu dong va kéu goi duoc lugng von dau tu khong han ché. Tat
nhién khi c6 nhiing thay doi 16n vé co céu von kinh doanh thi DN phai bao
c40 bang van ban vdi cac co quan quan 1y cia Nha nudc.

Viéc trao thém quyén ty chii vé von ndy ciing phai c¢6 diéu kién di kém
vé trach nhiém cia cac DN, cu thé 1a viéc phai tudn thu nghiém ngat cac
chuan muec, quy dinh vé ké toan cling nhu Luat Xay dung, Luat Piu thau,
Luat Doanh nghiép...Song song véi viéc lam nay, BO GTVT ciing can ban
hanh cac ché tai dé xur 1y nghiém khac khi phat hién ra cac trudng hop sai

pham lién tai cac DN.

3.3.2.2 Ban hanh b6 sung cac quy dinh vé cong tac phén tich tai chinh

Co quan dtng dau cia cac DN GTPB 1a Bd GTVT phai ban hanh
nhiing quy dinh bt budc cac DN truc thudce phai thuc hién viéc PTTC trén co
s cac BCTC hang nam rdi giri két qua nay t4i tong cong ty ciing nhu Bo
GTVT. Viéc lam nay s€ khién cac DN chu dong va tich cuc hon trong viéc
PTTC. Trudc hét, day 1a kénh thong tin giup cic co quan cip trén hiéu duoc
tinh hinh hoat dong kinh doanh cua cip dudi dé tir d6 dua ra nhitng co ché,
quyét dinh thich hop khuyén khich cac DN. Thir hai, viéc bat budc PTTC nay
s& gitip cac DN nam chic hon nita vé thuc trang hoat dong SXKD dé dua ra
cac quyét dinh va chién luoc kinh doanh phu hop.

Bd GTVT ciling phai xay dung va ban hanh nhiing chi ti€u tai chinh
trung binh cia nganh va dugc cap nhat thuong xuyén giup cac DN cd mdt
kénh thong tin vira dé tham khao va ddi chiéu; ciing nhu c6 dong luc dé phan
dau dat dugc muc trung binh d6 (ddi véi nhitng DN c¢6 nhitng chi tiéu con
dang & mic thip hon muc trung binh nganh). Piéu nay c6 anh huong khong
nho dén chat luong PTTC tai cac DN. Cho dén nay vi khong c6 thong tin nay

nén cac DN thi€u co s dé phan tich va so sanh. Viéc ban hanh chi tiéu trung



163

binh ctia nganh dugc coi 1a cin cir dé danh gia va xép loai cac DN GTDB sau
mdi nam hoat dong. Tat nhién ciing phai xét dén ddc thu cia ting loai hinh
xdy dung dic thu ctia nganh (cau, duong) ciing nhu loai hinh s¢ hitu DN (Nha
nudc nam giir cac ty 1& von khac nhau). Pén hét nam 2009 thi sé lwong DN
thudc nganh GTVT chua CPH khong phai 1a it. Vi dic thu vé sé hitu von
nhu viy s& c6 anh hudng nhat dinh dén tinh hinh tai chinh ciing nhu viéc

PTTC tai moi DN.

3.3.2.3 Nang cao trinh d6 nhan thirc va trinh do6 quan 1y ctia doi ngti 1anh dao

Hau hét tong giam doc hay giam dbc ctia cac DN GTDB déu 1a nhiing
k¥ su tot nghiép tir truong Pai hoc GTVT hay Pai hoc Xay dung hay nhiing
truong k¥ thuat dic thu khac ctia nganh nén chiu anh huéng khong nho vé tu
duy k¥ thuat trong quan ly. Déi voi ho, nhitng dic diém va thong sb vé k§
thuat cua cac cong trinh, hang muc ma DN ddm nhan 1a diéu quan trong nhét
chtr khong phai mang ké toan tai chinh trong diéu hanh cong viéc. No6i cach
khac, d6i ngii lanh dao nay c6 nhing trinh do hiéu biét kha han ché vé cong
tac ké toan tai chinh noi chung va PTTC néi riéng. Vi thé mang cong tac nay
bi ho xem nhe vi thdy khong thiét thuc ddi vi cong tac quan 1y trong DN. Tir
nhan thirc d6 da khién cho cong tac quan 1y vé tai chinh ké toan ctiia DN ciing
nhu PTTC chua duoc danh gia dung muc. Pay chinh 1a mot rao can 16n d6i
voi viéc thuc hién cong tac PTTC trong mdi DN.

Bén canh d6, qua khao sat thuc té tai cac DN GTDB, tac gia théy réng
da phan cac ké toan truong ctia cac DN nay déu chi méi hoc qua cac hé trung
cép, cao d'fmg hodc cao nhét 14 hé dai hoc tai chtrc chtr chua c6 ké toan trudng
nao dugc dao tao dai hoc chinh quy vé chuyén nganh ké toan tai chinh nén
cling anh huéng khong nho dén cong tac PTTC. Hau hét nhitng ngudi nay déu

cO tham nién lam viéc lau ndm nén viéc danh gia, xem xét cac tinh hinh tai
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chinh chi dua trén kinh nghiém ban than chtr chua phai bang cac ky thuét
phan tich bai ban thong qua viéc dao tao véi khoa hoc vé PTTC. Piéu nay
khién ho khong cap nhat dugc v6i khong chi nhiing chi tiéu tai chinh phé bién
ma con vé ca ndi dung va phuong phap PTTC.

Vi vay can nang cao nhan thtrc va trinh do cua ddi ngti 1anh dao gém
giam dbc va ké toan truong nay bang cach ting cuong cong tic cAp nhat
nhiing kién thirc méi vé quy dinh, ché d6, chuan muc ké toan - kiém toan va
PTTC. Diéu nay gitip ho cé cai nhin chinh x4c va toan dién vé tim quan trong
ctia cong tac ké toan tai chinh. Bo GTVT nén khai thac cic chuong trinh hd
tro dao tao cua Nha nudc hodc cac td chuc, hiép hoi nghé nghiép bé“mg viéc
m& nhitng khoa hoc vé ké toan tai chinh néi chung va PTTC néi riéng dugc
thiét ké mang dic thu xay dung cua nganh GTPB. Viéc giang day duoc thuc
hién bdi cac chuyén vién ctia BO Tai chinh hay gidng vién cua cac truong dai
hoc kinh té. Cac hoc vién mudn t6t nghiép cac khoa hoc d6 phai trai qua cac

dot thi va néu dat méi duoc cép chung chi.
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KET LUAN CHUONG 3

V61 muc ti€u hoan thién PTTC trong cdc DN GTDB, chuong 3 cua
luan 4n di di vao tim hiéu va lam rd nhitng van dé sau:

- Viéc hoan thién PTTC trong cac DN GTDB la mot tat yéu khach quan
va phai dam bao nhiing yéu cau co ban.

- Pua ra dugc nhiing giai phap hoan thién PTTC trong cac DN GTDB,
bao gém vé nhiéu mit: hé théng chi ti€u phan tich, cdc ndi1 dung phan tich,
cac phuong phap phan tich ciing nhu vé td chirc phan tich BCTC.

- Trinh bay nhiing giai phap khéan truong va dong bo dé cai thién tinh
hinh tai chinh trong cac DN khi yéu cau CPH va niém yét c6 phiéu trén thi
truong chimg khoan.

Pé nang cao hiéu qua va chét luong cia cong tac PTTC trong cac DN
thi ngoai viéc cac DN phai ty hoan thién thi vé mit quan Iy vi mé ciing can ¢
nhimg diéu kién dé dam bao cho cong tac d6. Do 1a:

- V& phia Nha nudc phai 6n dinh cac chinh sach kinh té vi mo, tao moi
truong kinh doanh va hanh lang phap 1y thong thoang cling nhu hoan thién
ché d¢ ké toan.

- Vé phia Bo GTVT va céc tong cong ty phai ting quyén chi dong vé
von cho DN, bd sung cac quy dinh d& PTTC cho phu hop véi dic thu cua
nganh minh va nang cao trinh d§ nhan thirc va quan ly cta doi ngti 1anh dao

cac DN GTDB.



166

KET LUAN

Trong xu thé hoi nhap hién nay, cac DN GTDB di va dang ngay cang
dong gop vai trd quan trong va to 16n hon déi voi co so ha tang cta dit nudec.
San pham cua cac DN nay duoc coi 1a mach mau luu thong cta ca nén kinh
té. P6i voi cac DN néi chung va DN GTDB noi riéng thi hiéu qua kinh doanh
va tinh hinh tai chinh lanh manh 1 nhimg wu tién hang dau. Boi vay viéc
hoan thién PTTC trong cac DN nay la mot nhu cau cap bach ca vé mat 1y luan
va thuc tién. Xuét phat tir yéu cau nay ma ludn an di hoan thanh nhiing van
dé sau:

- Hé thong hoa va gop phan lam sang to nhitng van dé 1y luan co ban vé
PTTC trong cac DN; qua d6 dong gop vao ndi dung PTTC cua cac DN nay.

- Lam 13 vai trd va y nghia ciia PTTC trong cac DN GTPB trong nén
kinh té thi truong canh tranh gay gat hién nay.

- Tim hiéu dic diém hoat dong san xuét kinh doanh va cac san phrflm
ctia loai hinh DN GTDB dé khang dinh vai trd déng gép quan trong ciia cic
DN GTDB déi véi nén kinh té trong thoi ky hoi nhap.

- DBanh gia thuc trang cong tdc PTTC cua cac DN GTDB trong thoi ky
doi méi.

Sau khi khao sat thuc té tai cic DN GTDB, két hop véi co so 1y luan vé
PTTC trong cac DN, luan 4n di kién nghi nhitng van dé co ban:

- Pinh huéng phat trién va yéu ciu co ban cta viéc hoan thién phan
tich tai chinh trong cac doanh nghi¢p giao thong duong bo.

- B6 sung va hoan thién céc chi tiéu, ndi dung va phuong phap PTTC

dé goép phan giup cac DN thudc nganh GTPB thuc hién tt cong tac PTTC.
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- Bang viéc danh gia chinh xé4c, ddy du vé tinh hinh tai chinh dé dva ra
nhing bién phap cu thé va déng bd nham cai thién tinh hinh tai chinh cta cac
DN GTDbB.

- Chi ra nhiing diéu kién co ban nham thuc hién duoc cac giai phap trén
tur phia cac co quan quan 1y ¢ lién quan cua Nha nudc.

Tuy nhién vi nhitng 1y do chii quan va khach quan nhét dinh, luan 4n s&
khong tranh khoi nhiing khiém khuyét. Tac gia rat mong nhan dugc y kién

doéng gop cua cac thay co gido cung ban doc quan tam.
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Phu luc 01
PHIEU PIEU TRA
(So:...)

Anh/Chi vui long cho biét cdc théng tin sau:

1. Tén don vi:

3. Chure vu:

a. Ké toan truong b. Pho phong ké toan c. Ké toan tong hop
d. Ké toan phan hanh (cu thé) e. Chuc vy khac
4. Don vi thugc loai hinh doanh nghi€p (DN) nao?

a. DN 100% von Nha nuéc

b. Cong ty c¢b phan c6 vén cua Nha nude

¢.Cong ty trach nhiém hitu han (TNHH) c¢6 von cia Nha nudc

d. DN 100% v6n nude ngoai

e. Cong ty lién doanh

g. Cong ty c6 phan ngoai qubc doanh

h. Céng ty TNHH ngoai qudc doanh

i. Loai hinh khac (chi tiét)

5. Pon vi hoat dong trong linh vuc xdy dung nao?

a. Xay dung dan dung

b. Xay dung cau, duong

c. Xay dung thuy loi

d. Xay dung cong nghiép

e. Xay dung o linh vuc khéc (chi tiét)

6. Pon vi ap dung ché d ké toan nao?
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a. Ché do ké toan DN theo Quyét dinh s6 15/2006/QD-BTC ngay 20.03.2006
cua Bo Tai chinh
b. Ché d6 ké toan DN x4y lap theo Quyét dinh sé 1864/1998/QD-BTC ngay
16.12.1998 cua B0 Tai chinh
c. Ché d6 ké toan DN vira va nho theo Quyét dinh sé 48/2006/QD-BTC ngay
14.09.2006 cua B Tai chinh
d. Ché d6 ké toan DN theo Quyét dinh s6 1141-TC/QB/CDKT ngay
01.11.1995 caa B0 Tai chinh
e. Ché d6 ké toan DN vira va nho theo Quyét dinh sé 1177-TC/QB/CDKT
ngay 23.12.1996 cua Bo Tai chinh
g. Ché do ké toan khac (chi tiét)
7. Pon vi ap dung hinh thirc ké toan nao?
a. Hinh thirc Nhat ky chung
b. Hinh thirc Nhat ky Chtng tu
c. Hinh thtrc Chting tir ghi s6
d. Hinh thitc Nhat ky so cai
8. Pon vi ¢0 1ap cac bao cao tai chinh (BCTC) khong?
a. Co b. Khong
9. Viéc 1ap cac BCTC do don vi ty thue hién hay thué ngoai?
a. Tu 1ap b. Thué ngoai

Néu chon b, khong phai tra 1i cau 10 & 11
10. Viéc 1ap cac BCTC do phong nao thue hién?

a. Phong ké toan b. Phong tai chinh

c. Phong tai chinh - ké toan d. Phong khéc
11. Viéc 1ap cac BCTC do ai thuc hién?

a. Nhan vién chuyén trach b. Nhan vién kiém nhiém
12. Viée 1ap cac BCTC dwgc thue hién sau mdi khoang théi gian nao?

a. Thang b. Quy c. 06 thang d. Nam
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13. Pon vi 1ap nhiitng BCTC nao sau day?
a. Bang can ddi ké toan
b. B4o c4o két qua kinh doanh
c. B4o céo luu chuyén tién té
d. Bang thuyét minh bao céo tai chinh
e. Ca bon bao cio trén
14. Pon vi ¢ giam ddc tai chinh hay truwéng phong tai chinh khong?
a. Co b. Khong
15. Ai chiu trach nhiém veé viéc 1ap cac BCTC ciia don vi?
a. Giam ddc b. K¢é toan trudng
c. Truong phong/Giam dbc tai chinh  d. Nguoi giit chire vu khac

16. BCTC ciia cong ty c6 dwoc kiém toian hang nim khong?

a. Co b. Khong
17. Pon vi c6 thuce hién viéc phan tich cac BCTC khong?
a. Co b. Khong

18. Viéc phan tich BCTC dwgc don vi tu thuc hién hay thué ngoai?
a. Tu 1ap b. Thué ngoai

Néu chon b, khong phai tra 101 cau tir cdu 19 dén cau 23
19. Viéc phan tich cac BCTC do phong nao thuc hi¢n?

a. Phong ké toan b. Phong tai chinh

c. Phong tai chinh - ké toan d. Phong khac
20. Viéc phan tich cac BCTC do ai thuc hién?

a. Nhan vién chuyén trach b. Nhan vién kiém nhiém
21. C6 bao nhiéu nhan vién thuc hién viéc phan tich cac BCTC?

a. 01 nguoi b. 02 nguoi c. S6 luong khac (cu thé)
22. Cac nhan vién nay cé hoc nhirng kién thirc vé phéan tich cac BCTC
khong?

a. Co b. Khong
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23. Cac nhan vién hoc vé phan tich cac BCTC bing cich nao?
a. Tu hoc
b. Qua céc khoa hoc, 16p hoc
c. Pugc nguoi khac day
d. Phuong phap khac (chi tiét)
24. Viéc phan tich BCTC dwoc thue hién dinh ky sau méi khoang thoi
gian nao?

a. Thang b. Quy c. 06 thang d. Nam
25. Viéc phan tich BCTC dua vao nhirng bao cao nao sau day?
a. Bang can ddi ké toan
b. Béo céo két qua kinh doanh
c. B4o céo luu chuyén tién té
d. Bang thuyét minh bao céo tai chinh
e. Ca bon bao cio trén
26. Bén canh ciac BCTC, don vi con sir dung tai liéu nao khac dé phén
tich? (chi tiét)
27. Pon vi ¢6 1ap cac ké hoach tai chinh truwéc mdi thoi ky khong?

a. Co b. Khong

Néu chon b, khong phai tra 101 cdu 28 & 29
28. Viéc 1ap ké hoach tai chinh do phong nao thuc hién?

a. Phong ké toan b. Phong tai chinh

c. Phong tai chinh - ké toan d. Phong khéc
29. Pon vi lap cic ké hoach tai chinh cho méi khoang thoi gian nao dwéi
day?

a. Thang b. Quy c. 06 thang d. Nam
30. Muc dich cuaa viéc phan tich cac BCTC cta don vi la gi?
a. Phuc vu cac muc tiéu kinh doanh trung va dai han (ttr 2 ndm tré 1€n)

b. Phuc vu cac muc tiéu kinh doanh trong ngan han (dudi 1 nim)
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c. Phuc vu cac muc tiéu khac
31. Cac chi tiéu ma don vi str dung khi phan tich cac BCTC la gi?
a. Cac chi tiéu phan 4nh kha nang thanh khoan/thanh toan
b. Cac chi tiéu phan dnh kha nang sinh 161
c. Céc chi tiéu phan anh co cau/ciu trac von
d. Tét ca cac chi tiéu trén
e. Cac chi tiéu khac
32. Pon vi dung phwong phap nio sau diy dé phan tich cac BCTC?
a. Phuong phap so sanh
b. Phuong phap loai trur
c. Phuong phép phan tich cac chi sb tai chinh
d. Phuwong phap khac (néu co, xin chi tiét)
33. Pon vi ¢6 y dinh ap dung két hop nhiéu phwong phap khac nhau dé
phan tich cac BCTC khong?
a. Co b. Khong
34. Pon vi c6 biét dén cac chi tiéu tai chinh trung binh ciia nganh hay cac
don vi khac cung nganh khong?
a. Co b. Khong
35. Pon vi ¢6 sir dung cac chi tiéu nay dé tham khéo khi phan tich cac
BCTC ctia minh khong?
a. Co b. Khong
36. Két qua ciia viéc phan tich cac BCTC dwoc phong/ban nao sir dung?
a. Phong ké toan
b. Phong tai chinh
c. Phong ké toan - tai chinh
d. Ban Giam déc
e. Hoi dong quan tri

g. Ban kiém soat
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h. Phong/Ban khac
37. Pon vi cé hai long véi viéc phan tich cac BCTC hién tai ctiia minh
khong?

a. Khong  b. Tuong d6i hai long . Hai long  d. Rat hai 1ong
38. Theo Anh/Chi dé thuc hién tot viéc phan tich cac BCTC trong thoi
gian t¢i, don vi cAn phai lam gi?

39. Anh/Chi c6 kién nghi gi ddi véi ché d§ ké toan vé viéc l1ap cac BCTC
va phan tich cac BCTC khong?

Xin chan thanh cam on sw giup do cua Anh/Chij!
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Phu luc 02
BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN MCO

BANG CAN DPOI KE TOAN CUA CONG TY CP MCO
Tai ngay 31 thang 12 nam 2009

Pon vi tinh: VND

. i Ma Thuyét o o
TAI SAN i) minh S0 cuodi ndm S0 dau nam
TAI SAN NGAN HAN 100 108 491 288 533 60 335983 012
Tién va cac khoin twong dwong tién 110 7 316 441 850 5 948 893 353
‘ 5948 893
Tién 111 V.1 7316 441 850 353
Céc khoan tuong duong tién 112 - -
Cic khoan dau tw tai chinh ngin han 120 - -
Cic khoan phai thu ngin han 130 65 154 509 975 43 223 154 530
Phai thu khach hang 131 V2 38952237 259 18 955 578 623
23 855 583
Tra trudc cho ngudi ban 132 V.3 26 469 894 900 805
Phai thu ndi bd pgén hgn . 133 - -
Phai thu theo tién d§ ké hoach hgp dong xay
dung 134 - -
1 069 855
Céc khoan phai thu khac 135 V4 390 241 579 865
, (657 863 (657 863
Du phong phai thu ngéan han khé doi 139 763) 763)
Hang ton kho 140 34 900 549 352 10 790 999 026
‘ 10 790 999
Hang ton kho 141 V.5 34900 549 352 026
Du phong giam gia hang tdn kho 149 - -
Tai san ngin han khac 150 1119 787 356 372936 103
, 172182
Chi phi tra trude ngan han 151 V.6 262 269 470 262
Thué gia tri gia ting dugc khau trir 152 - -
Thué va cac khoan khéac phai thu Nha nudc 154 - -
, 200 753
Tai san ngin han khac 158 V.7 857 517 886 841
TAI SAN DAI HAN 200 50 262 087 078 37 047 647 626
Céac khodn phai thu dai han 210 - -
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III.

Iv.

Cho nam tai chinh két thiic ngay 31 thang 12 nim 2009

Tai sin cb dinh

Tai san c¢b dinh hiru hinh
Nguyén gid

Gid tri hao mon liiy ké

Tai san c¢b dinh thué tai chinh
Tai san c¢b dinh v6 hinh

Chi phi xay dung co ban do dang

BAt dong san diu tu

Cic khoin dau tu tai chinh dai han

Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN

Biang can doi ké toan (tiép theo)

A -

10.
II.

NGUON VON

NOQ PHAI TRA
Ne¢ ngfm han

Vay va no ngén han

Phai tra ngudi ban

Ngudi mua tra tién trude

Thué va cac khoan phai ndp Nha nudce

Phai trd nguoi lao dong

Chi phi phai tra

Phai tra ndi bo ) ) .

Phai tra theo tién d¢ ké hoach hgp dong xay
dung

Céc khoan phai tra, phai nop ngén han khac

Dy phong phai tra ngén han
No dai han

Phai tra dai han nguoi ban

220

221
222
223

224

227

230

240

250

260

270

300
310

311

312

313

314

315

316

317

318

319

320
330

331

180

49 820 096 443 37 047 647 626
37 047 647
V.8 49 820 096 443 626
87 038 082 221 63 867 353 672
(37217 985 778) (26 819 706 046)
V.9 - -
441 990 635 -
441 990 635

158 753 375 611 97 383 630 638

Thuyét o o
minh S0 cuoi nam So dau nam
110 518 945 278 83 365 682 276
81 007 555 278 63 705 194 157
18 948 689
V.10 37 577 226 046 518
14 214 766
V.11 19 515 139 606 438
19 068 833
V.12 10 976 405 638 669
3199 562
V.13 5555300 867 121
3254508
4 470 800 562 978
61 868
V.14 30 083 384 343
4956 965
V.15 2882599 175 090

29 511 390 000

19 660 488 119
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11.

II.

Cho nam tai chinh két thuc ngay 31 thang 12 nim 2009

Phai tra dai han noi bo

Phai tra dai han khac

Vay va n¢ dai han

Thué thu nhap hoan lai phai tra
Dy phong tro cip mét viée lam

Du phong phai tra dai han
NGUON VON CHU SO HU'U
Vén chi s& hiru

Vén dau tu cia ch so hitu

Thang du vén ¢b phin

Vén khac ciia chu so hitu

Cb phiéu quy

Chénh l¢ch danh gia lai tai san
Chénh léch ty gia hbi doai

Quy dau tu phat trién

Quy du phong tai chinh

Quy khac thudc von chu s¢ hitu
Loi nhuan sau thué chua phan phdi
Ngudn vén dau tu xay dung co ban
Ngudn Kkinh phi va quy khac
Quy khen thudng, phuc lgi

Ngudn kinh phi

Nguon kinh phi da hinh thanh tai san ¢ dinh

TONG CONG NGUON VON

332

333

334

335

336

337
400
410

411

412

413

414

415

416

417

418

419

420

421

430

431

432

433

440

181

V.16

V.17

V.18

V.18

V.18

V.18

19 570 662

29 396 950 482 153

89 825

114 439 518 966

48 234 430 333 14 017 948 362

48 174 863 447 13 958 381 476

11 000 000

35999 960 000 000

5189 182 000 -

799 799

1079210570 513

113383

581097 141 067

2 045198

5325413 736 896
59 566

886 59 566 886

59 566 59 566

886 886

158 753 375 611 97 383 630 638




182

Bio cio két qua hoat dong san xuit kinh doanh niim 2009:

Pon vi tinh: VND

CHI TIEU Nam nay Nam trudéc

1. | Doanh thu ban hang va cung cap dich vu 120 299 459 388 100 060 386 830
2. | Cac khoan giam tru doanh thu -
3. | Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu 120 299 459 388 100 060 386 83(;
4. | Gia von hang ban 106 780 536 381 89 730 783 634
5. | Loi nhuan gop vé ban hang va cung cap dich vu 13 518 923 007 10 329 603 196
6. | Doanh thu hoat dong tai chinh 31 745 867 40 361 794
7. ¢ Chi phi tai chinh 6 742 901 453 6 099 650 420

Trong do: chi phi lai vay 6742901 453 6 092 705 890
8. . Chi phi ban hang - -
9. | Chi phi quan ly doanh nghiép 1 743 440 637 1 994 652 926
10. | Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh 5064 326 784 2275 661 644
11.  Thu nhap khac 2715399 454 387 093 352
12. | Chi phi khac 918 746 744 18 319 704
13.  Loi nhuén khac 1 796 652 710 368 773 648
14.  Tong loi nhuan ké toan trude thué 6 860 979 494 2 644 435 292
15.  Chi phi thué thu nhap doanh nghiép hién hanh 963 679 523 376 773 953
16. = Chi phi thué thu nhap doanh nghiép hoan lai -
17. | Loi nhun sau thué thu nhdp doanh nghiép 5897299 971 2267 661 339_
18.  Lai co ban trén co phiéu 4025 2062
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BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN 482

Ciing ty Ci phén 482

155 Duéme Trudng Chinh, TP. Yinh, Tinh Nghé An

Bao cdo tai chinh

cho nim thi chinh kétthie nghy 31/12/2009

BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thiang 12 ndm 2009

Ben vitinh: VND

TAISAN M sb l.::il.‘::[ 31/12/2009 01/01/2009

A. TAI SAN NGAN HAN 100 123.224.092.971 85.091.236.427
L. Tién va ede khoin tuong duong tién 110 4.960.810.780 13.107.731.028
l. Tién ) 111 Y.l 4.9a0. 810,780 13.107.731.028
2. Cée khoan trong duong tén 112

11. Cée khoin diiu Lir tai chinh ngdn han 1200 S O00 OO ) L417.5040. (M}
I. Déu tr ngln han 121 8.000.000.000 [.417.500.000
I11. Cae khodn phai thu 134 45.227.555.546 17.625.368.783
[. Phai thu cua khich hiing 131 42.767.434.174 16.285.310.291
2. Tra trurde cho ngirda bidn 132 3.2200.569.152 [.207.504.951
3. Phai thu nds bu 133

4, Phai thu theo tén 36 HDXD 134

5. Cie khoan phai thu khic 135 V.2 384.622.098 1.019.085.736
6. Dirphing cde khoan phaithu kho dia (%) 134 (1.145.069.878) (BBA.732.195)
IV. Hang tin kho 140 V.3 62.792.921.870 54.514.883.563
l. Hang tén kho . 141 62.792.921870 54.514.883.563
2. Dy phing giam gid hing oo kho (%) 149

V. Tai sin ngfin han khie 150 2242 804.775 1.425.753.053
4. Tas sdn ngin han khic 158 V. 2.242 B04.975 [.425.753.05%
B. TAI SAN DAL HAN 200 32.125.606.668 18.574.637.352
I. Cée khodn phai thu dai han 210

IL. Tai san :;t‘:r dinh 220 29.790.852.555 18.359.338.464
I. T san co dinh hitu hinh 221 V.5 20. 790,852,535 18.359.338. 464
- Nguvén gid ) 222 TRela.8i4.19] 62.724.955.291
- Gid tri hao mon Gy ké 223 (49 [25.961.636) (44.365.616.827)
I11. Bit déng san diu tu 240

IV. Cée khoan tHiu tur tai chinh dai han 250 LBS0.35.500

I Dao trvio cong ty con 251

2. Dau trvao cbng ty lién két Lién doanh 252 V.6 1.850.305.500

V. Tai sian dai han khic 260 484.448.613 215.298.888
L. Chi phi tra trude dai han 261 V.7 434.816.718 165.666.993
2. Ta san thuéthu nhip hodn lai 262

3. Thai san dii han khide 268 49.631.895 49.631.895
TONG CONG TAI SAN 270 155.349.699.639 106.665.873.77%
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Cing ty Co phin 482
135 Dudng Trurdng Chinh, TP. Vinh, Tinh Nghé An

Bao edo tai chinh
cho nim ti chinh kétthic ngiy 31/12/2009

BANG CAN DOl KE TOAN
Tai ngay 31 thing 12 nidm 2009

NGUON VON Masé| U 3u122000 01/01/2009

A. NOPHAI TRA 300 130.970.140.353 86.611.407.450
L. No ngin han 310 115.297.176.150 81.199.787.733
1. Way vi ng ngln han 311 W8 19.376.002.176 5.785.476.337
2. Phai trd ngudi bin 312 30.887.713.705 24.179.453.492
3. N mua tra tién tride 313 47.874.693.283 34.633.329.529
4, Thué vi cic khodn phai ndp Nhi nudre 314 V.o 5.052.769.528 2875.729.896
5. Phai tra cOng nhin vién 315 7.212.416.287 4.361.201.762
9. Cic khodn phai tra, phai ndp khic 319 V.10 4.693.581.171 9.364.5396.717
IL Ny dai han 330 15.672.964.203 5.411.619.717
3. Phai tra dii hankhie 333 V.l 403.613.987 408.249.987

. Vay vii ng dai han 334 V.12 1.809.767.571

5. Thué thu nhip hodn lai phai tra 335

6. Dirphdng tror cdp mat viée lam 336 719.265.181 366.151.730
7. Dirphdng phai tra dii han 337 6.740.315.464 4.437.218.000
B. VONCHU SO HUU 4 24.379.559.286 2(.054.466.329
L ":"I‘::n chu s hiru 410 V.13 24.379.559.286 19.828.264.5846
1. Won dau wr Clid chu SUF b 411 15000 000, 000 15,000, 000,000
2. Thﬁng‘du vin ¢ phin 412 849, 107000 649, 107000
7. Quy ddu tuphdt trién 417 2.815.407.741 [.273.325.448
8. Quf du phong thi chinh 418 822.976.683 735.061.670
9. Quy khic thuge von chu s& hitu 419

0. Lo nhudn chira phin phis 420 V.14 5.092.067 860 2170.770.728
IL. Ngudn kinh phi v edc qui khéc 430 226.201.483
1. Qui khen thudng, phiic Lo 431 226.201 483
TONG CONG NGUON VON 440 155.349.699.639 | 106.665.873.779

Nehé An, ngiy 08 thing 3 nim 2010

Ngwiri 1dp biéu Ké todn truing Chu tich HDQT

Neuven Dinh Phone Phan 57 Hine Lé MNeoe Hoa
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135 Dudng Trudmg Chinh, TP. Vinh, Tioh Nghé An

Bao cdao tai chinh

cho nim thi chinh kétthie ngiy 31/12/2009

BAO CAQ KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2009

Ern vitinh: VND

T
CHi TIEU Mis| TROYL L g 2009 Nam 2008
minh

1. Doanh thu bédn hing va cung cip DV 01 20.116.901.215 178.950.186.149
2. Cie khodn gidm trirdoanh thu 02

3. Doanh thu thuin bin hang 10 YL15 20.116.901.215 178.950.186.149

va cung cép dich vy
4. Gid vin hang han 11 V1916 178.368.603.213 161.322.732.795
5. Loi nhudn gdp vé ban hang 20 21.748.298.002 17.627.453.354
va cung cip dich vu

6. Doanh thu hoat ddng tai chinh 21 V9L17 016.273.938 1.187.524.108
7. Chi phi tii chinh 22 VL18 l.646. 759304 4.166.324.637
- Trong dd: Chi phi I vay 23 [.646. 789 309 4.098.273.701
8. Chi phi bidn hing 24

9. Chi phi quan 1§ doanh nghiép 25 13.103.477411 8.764.773.205
10. Loi nhudn thudin tir hoat ding KD 30 7.914.305.220 5.883.879.620
[1. Thu nhapkhic 31 1.013.284.120 507.278.5396
12, Chi phi khdc 32 741.073.638 | 84,0040 347
13. Loi nhudn khic 40 272.210.462 322.279.249
14. Tiéng lgi nhudn ké todn trinfe thué 50 8.186.515.682 6.206.158.869
15. Chi phi Lhuff:'l'NDN hién hinh 3l Y119 1.009.501.960 851.837 604
16 Chi phi thué TNDN hofin lai 52

17. Lei nhudn sau thué TNDN ol 7.177.013.722 5.354.321.265
18. Lii co bin trén cb phidu 70 V120 4.785 3570

Ngudi lip biéu

Nguyén Dinh Phong

Ké todn truing

Phan 5§ Hiing

Nghé An, nziy 08 thidng 3 nfim 2010
Chii tich HDQT

Lé Ngoe Hoa
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BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN 533

) PHAN TU VAN XAY DUNG 533
' $54 Chiu, Thanh pho B Ning

BAO CAOQ TAI CHINH HOP NHAT
Cho nédm tai chinh két thite ngdy 31/12/2009

12 nam 2009

pOI KE TOAN HQP NHAT

Miu si B 01-DN/HN
Ran hanh theo 08 56 13/2006/08-8TC
ngéy 2000326006 cita B triecmg BTC

Mi Thuyét 31/12/2009 31122008
$6 __ minh VND VND
I SAN NGAN HAN 100 §5.862.254.582 63.204,575.857
s v4 e khoin fuong duong tién 1§ (- 5.166.707.918 2.043.130.005
, 111 2.568.965.696 2.043.130.005
\hodn trang duong tién 112 2.597 742.222
khodn diu t tai chinh ngdn han 120 1.100.000.000
s fur nzdin han 121 6 1.100.000.000 5
L ac khoan phai thu 130 33.452.612.466 29.849.646.677
P8t thu cia khach hang 131 17.718.282.448 16.877.265.935
e trude cho ngudi bén 132 13.695.559.572 9,229.278.869
e khoan phai thu khée 135 7 2.038.770.446 3.743.101.873
. Hang ton kho 140 41.026.226.017 26.332.843.384
Hanz tn kho 141 8 41.026.226.017 26.332.843.384
Tai san ngin han khic 150 5.116.708.181 4.978.955.791
Thut GTGT duge khéu trir 152 23.619.078 43.753
(2 khoan thué phéi thu Nha nuéc khdc 154 9 1.000.000 =
Tai san ngdn han khic 158 10 5.092.089.103 4.978.912.038
TAISAN DAT HAN 18.068.322.643 9.357.615.018
Cic khoan phdi thu dai han 210 E =
Tai san ¢d dinh 220 15.862,958.015 8.056.779.023
Téi san cb dinh hiru hinh 2 U 5.798.573.612 7.221.036.957
- Nguyén gia 222 12.718.972.455 14.954.272.027
- Gid trj hao mon Ty ké 223 (6.920.398.843) (7.733.235.070)
Tai san cb dinh vé hinh 2271 12 10.001.018.575 772.376.238
- Nguyén gid 28 12.177.452.797 1.780.183.155
_ Gid tri hao mén iy k& 229 (2.176.434.222) (1.007.806.917)
Chi phi xdy dyng cor bin d& dang 230 13 63.365.828 63.365.828
Bit djng san diu tw 240
Cic khoan diu tu tai chinh dai han 250 1.803.500.000 995.000.000
Déu tir véo cdng ty con 251 14 510.000.000
Biu t dai han khdc 258 15 1.293.500.000 995.000.000
Tai san dai han khie 260 401.864.628 305.835.995
Chi phi tra trude dai han 261 16 401.864.628 305.835.995
Tai sin thué thu nhip hodn lai 262 . :
Loi thé thuong mai '269
TONG CONG TAI SAN 270 103.930.577.225 72.562.190.875
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PHAN TU VAN XAY DUNG 533
Whsis F3i Chau, Thanh phé Da Nang

BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho ném tai chink két thic ngiy 31/12/2009

POI KE TOAN HQP NHAT (tiép theo)

12 nam 2009
VON Mi  Thuyét 31/12/2009 31/12/2008
s minh VND VND
I TRA 300 69.505.029.016 51.304.489.106
han 310 65.021.245.290 49.771.134.927
a0 nzin han 311 17 7.797.293.117 6.785.505.585
& cho nguoi ban 312 6.824.037.304 5.361.805.508
§ mua tri tién tnrde 313 18 42.049.573.024 27.391.690.579
& v e3¢ khoan phii ndp Nha nurde e 19 2.706.969.854 2.890.777.430
&& newdi lao dong 35 - 101.124.269 103.342.926
B phi phai a 36 20 107.706.330 420.198.565
khodn phai trd, phai ndp khac 319 21 5.434.541.392 6.817.914.334
o dii han 330 4.483.783.726 1.533.254.179
v ng dai han 334 22 4.481.250.000 1.511.731.544
phong trg cap mat vige lim 336 2.533.726 21.522.635
CHU SO HUU 400 33.580.688.170 21.093.830.012
chil 56 hiru 410 23 33.494.256.345 20.964,642.126
Wi diu nr cia chi sér hiru 411 23.000.000.000 15.000,000.000
Thang dir von cd phin 412 . 3.469.213.000 1.441.725.000
Chénh léch ty gid hoi dodi 416 921,252
07 diu tir phat trién 417 1.813.291.526 1.297.535.989
Qu dur phong tai chinh 418 131.478.684 131.108.062
Lo nhudn chua phin phéi 420 3.079.351.883 3.094.273.075
Nezubn kinh phi va quy khic 420 86.431.825 129.187.886
Qw7 khen thudmg, phuc lgi 431 86.431.825 129.187.886
Nguon kinh phi 432 .
LOLICH CUA CO PONG THIEUSO 439 24 844.860.039 163.871.757
TONG CONG NGUON VON 430 103.930.577.225

72.562.190.875
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AN TU VAN XAY DUNG 533 BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT
Chdu. Thanh pho B4 Ning Cho ndm tai chinh ket thitc ngéy 31/12/2000

POI KE TOAN HQP NHAT (tiép theo)
12 adm 2009

NGOAI BANG CAN POI KE TOAN

31/12/2009 31/12/2008
B sin thus ngodi -
' b hang hoa nhan giT hd, nhin gia cng  VND 141.365.403 141.365.403
boi 12 cdc loai
. UsD 38.608,32
EURC 5.390,59 1302 82
Ké toan truing Ngwdi ldp biéu

i

Vi Thi Kiéu Trang Nguyén Tén Thanh
Ning, ngay 6 thang 04 ném 2010 '
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Chde, Thinh phé DA Ning

TU VAN XAY DUNG 533

BAOQ CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cha nam tai chinh két thiic ngity 2171272009

& kit thic ngay 31/12/2009

| OUA KINH DOANH HQP NHAT

Miu si B 02-DNHN
Ban hinh theo QD sa [ 5/2006/0H-BTC
ngdy 20/03/2006 cia B treomg BTC

M  Thuyét Nim 2009 Nam 2008
s6  minh VND VND
s hing va c.cap dich vy 0 25 34.997.677.903 20.435.899.388
I i trir 02 25 1.037.322.958
St v ban hang va CC dich vy 10 25 33.960.354.945 20.435.899.388
dog nan 11 26 26.314.467.075 15.629.776.156
2ip ban hing va c.cip dich vy 20° 7.645.887.870 4.806.123.232
Boat dang thi chinh 21 a7 263.800.756 81.818.864
@t ddng i chinh 22 28 336.053.307 141.047.360
vay 23 336.053.307 141.047.360
i hang 24

guiin Iy doanh nghip 25 3.639.903.632 1.503.973.932
thudn tir hoat ding kinh doanh 30 3.933.731.687 3.242.920.804
3l 29 289.798.526 77.871.367
32 .30 623.172.106 39.092.621
40 (333.373.580) 38.778.74¢

< 15 trong cing ty lién két, lién doanh 45 3
Jei nhudn ké todn trude thué 50 3 3.600.358.107 3.281.699.55(
b g thué TNDN hign hanh 51 31 452.300.492 127.520.14!

§ phi thué TNDN hoan lai 52

o4 shuin sau thué TNDN 60 ¢+ 31 3.148.057.615 2.854.179.40!
¢ mhuin sau thué cia cb dong thidu s0 &1 31 350.466. 444 7121.35
. shudn sau thus cia cd dong cong ty me 62 31 2.797.591.171 2.347.057.64|
< ban trén ¢ phiéu 70 12 1.394 1.891

gh Trung Nhin
e ngdy 6 thing 04 ndm 2010

Ké toan truomg

Vo Thi Kitu Tra ng

Ngwoi lip biéu

v

///_

Nguyén Tén Thanh
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TY CO PHAN TU VAN XAY DUNG 533
Du, Qudn Hai Chau, Thanh phd Da Ning

BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho nim tai chinh kér thiic ngay 3141272009

tai chinh két thie ngay 31/12/2009

Chi tiéu Ma
56

CAO LUU CHUYEN TIEN TE HOP NHAT

Miu s6 B 03-DNHN

Ban hanh theo 0B s 15/2006/08-
BTC ngay 20003/2006 cia B ineong

Nim 2009

Nim 2008
VND

4w chuyén tién tir hoat ding kinh doanh

Tiin thu tir bin hang, CC DV va doanh thu khdc 01
Tién chi tra cho ngwdi cung cdp HH va DV 02
Tiin chi trd cho ngudi lao dong 03
M¥een chi 1 13i vay 04
Tin chi nop thué Thu nhip doanh nghigp * 05
Tién thu khac tir hoat dong kinh doanh Da
Tién chi khic cho hoat déng kinh doanh 07
Lwrw chuyén tién thudn tir hoat djng kinh doanh 20

Lwru chuyén tién tir hoat djng didu tr

Tién chi dé mua sim XD TSCP va céc TS DH khic 21

Tién thu 1ir TLY, nhuong ban TSCP va cie TS DH khac 22

Jién chi cho vay, mua cdc céng cu no eda dom vi khac 23
& chi diiu tr g6p vén vao don vi khic 25

¥iia thu 1 cho vay, cb tire va loi nhudn duge chia 27

chuyén tién thuin tir hoat dong diu tw T3

chuyén tién tir hogt djng tai chinh
“en thu tir PH ¢ phiéu, nhan vén gép cia CSH 31
“en vay ngan han, dai han nhan duge 33

F lEn chi tra ny goe vay 34
0 i, lod nhudn d4 trd cho chd sé hin 3a
1w chuyén tién thuin tir hoat dfing tai chinh 40
Laru chuyén tién thuin trong ky 50
Tién v twong duong tién ton ddu ki (1]

Anh hudmg cia thay déi ty gia héi dodi qui dbingoai té 61
1 sn va twong duomg tién ton cubi ky 70

51.408.466.685
(22.900.696.576)
(7.676.559.058)
(736.625.045)
(420.454.232)

6.069.100.970
(24.194.520.489)

28.111.755.000
(14.904,599.714)
(7.611.760.331)
(825.778.277)
(30.000.000)
4.757.012.740
(10.717.789.304)

1.548.712.255

(1.241.159.886)

(8.379.098.191)

(901.594.397)

59.090.909 1.818.182
(1.100.000.000) :
(808.500.000) (995.000.000)
239.836.126 64.403.909
(0.988.671.156) (1.830.372.306)
10.524.911.000 156.750.000
26.902.032.663 19.829.668.823
(22.920.726.675) (19.065.331.657)
(2.945.858.495) (468.075.007)
11.560.358.493 453.012.159
3.120.399.592 (2.618.520.033)
2.043.130.005 4.661.650.038
3.178.321

5.166.707.918 2.043.130.005
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Phu luc 05
BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CO PHAN DAU TU 577
CONG TY CO PHAN DAU TU NAM BAY BAY

S4 01, Neuyén Vin Daw, Phidmg 5
Quin Phi Nhudn, Thanh phd Hé Chi Minh

BAQ CAO TAI CHINH HOP NHAT
Che nfim tai chinh két thie
ngay 31 thang 12 nim 2009

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH HQP NHAT :
Cac Thuvérmink nay [a mot bg phdn hopthanh va cdn dwge doc ddng thai vai Bdo cdo tai chinh hop nhat kém theo

MAU SO B 09-DN/HN

BANG CAN POI KE TOAN HOP NHAT
Tai ngay 31 thdng |2 ndm 2009

MALU SO B 01-DNHN

Bon vi: VND

T | Thuyét : i
FAIS AN M s0 £ 31/12/2009 01012000

minh

A- TAISAN NGAN HAMN 10 LS0S.T10,991.784 833.930.970.391
L Tién v cdc khodn tirong dirong tién 110 V.l 428.744.198.408 14.975.181.982
1. Tién 111 18.744 108 408 14.975.181.982
2. Cac khoan tuong duong tién 112 A0, 000,000,000 -
1L Cde khodn dau tw tii chinh ngén han 120 - -
L. Cée khodn phai thu 130 158.041.413.962 97.406.012.920
l. Phaithu khdch hang 131 11.026.06] 238 18,833, 111.296
2. Tra trurde cho ngudi ban 132 52.557.751.554 13.563.052.689
5. Cac khoan phaithu khic 135 V.2 Q4 457 601,170 65009, 848,935
v, Hﬁllgtf‘!n k ho 140 SO0.577.042.193 T10.832.174.579
1. Hing tén kho 141 Va3 000.577.042.103 T10.832.174.579
V. Tai san ngdn han khac 150 18.348.337.221 10.717.600.910
I.Chiphitra trnode ngln han 151 1.069.158,143 459,490,722
2. Thué GTGT duoc khiu trir 152 4.473.132.310 T7.563.303, 485
3. Thuévi cic khoan phaithu Nha nurdc 154 104198 6,302,348
4. Taisan ngdn han khic 158 V4 12.805.942 570 2. 08B, 504,355
B- TAISAN DAL HAMN 200 182.142.514.150 102588384160
I Céie khoan phai thu dai han 210 30807.500.000 5.000.000
4. Phaithu daihan khac 213 V3 30,807 500 000 3,000,000
IL Tai san cd dinh 220 SHA482138.085 40.019.792.258
1. Taisan cd dinh him hinh 221 Ve 31375646276 23,036,933 BED
- Nguyvén gid 222 30845227 335 20060 128924
- Crich tri o mdn 13y & é 223 (8200 581.059) (3.132.195.044)
3. Taisan cd dinh vd hinh 227 V.7 1 648 18E 000 | 648, 1RE. 000
- Nguyén gid 228 LAAO T BS (00 1660 I8RO0
- Gid 1#i hao mon iy ké 229 4 2.000.0010) (I2.000.0000
4. Chiphixdy dung coban do dang 230 Vo 235.238.303.809 14.424 670,378
1L Bt ding s an diiu twr 240 La0b.0o0.000 Lot (.0 0.0
- Nguyén gia 241 1600 000 . 000 1600 00, GO0
IV. Céc khodn diu tw tai chinh dai han 250 67.792.721.717 41.991.430.061
2. Pau tu vao cong ty lign két, lién doanh 252 V.o 43.558.721.717 23.874.430.061
3, Bdu tr dai han khac 258 V10 25 484000000 22,365,600, 000
4. Dy phéng giam gid dau urtaichinh dai han 259 Yol [ 1.230.000.000) (4. 248.600.000)
V. Tai san dai han khic 160 6.484.830.348 7.287.161.841
1. Chiphitra tnrde daihan 261 V.12 4425020222 3.758.863.101
2. Taisan thué thu nhip hodn lai 262 V.13 1.904 554 236 2 528 208 740
3. Taisan daihan khic 268 134,364 870 1.000.000, 000
VL Layi thé thwromng mai 269 16975315000 1 L.685.000.000
TONG C(:JNG'I'.—I\_I SAN 270 1.687.853.505.934 936.519.354.551
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CONG TY CO PHAN DAU TU NAM BAY BAY
S5 01, Neuyén Vin Daw, Phudmg 3
Cudn Phi Nhudn, Thanh pho Ho Chi Minh ngay 31 thang 12 nim 2010

BAO CAO TAI CHINH HQP NHAT
Cho nfim tii chinh két thie

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH HQP NHAT . MAU SO B 09-DN/HN
Cac Thuyét minh nay {a mat bg phdn hop thanh va cdn dwec doc dong thai vai Bdo cdo 1ai chinh hop nhit kém theo

BANG CAN bOI KE TOAN HOP NHAT (TIEP THEO)
Tai ngay 31 thing |2 ndm 2009
MAU SO B 01-DN/HN

Bon vi: VND

3 X
NGLON VON Ma sh| Thuyet 31/12/2000 01/01/2009

mi nh
A, NOY PHAITRA 300 1.060.534380.518 507.602.621.004
L ?\Q’llf_'én han 310 136989.982.456 145.714 .44 5.844
I Vay vé ngngln han 311 V.14 15.785297.529 65292976943
2. Phaitra ngudi ban 312 44,233 798,920 26.251.758.074
3. Nguivi mua tra tién trudc 313 39662945312 27.727.753.629
4, Thué vi cac khodn phai ndp Nha nude 14 W15 12.637.877.414 19.075281.771
3. Phaitra nguoi lao ddng 313 844169333 1537.766.330
. Chi phi phaitra 36 V.16 1467045898061 -
9. Cac khoan phai tra ngiin han khic 319 V.17 Q135404087 T.208.909.077
IL My diti han 330 923.544398.062 361.888.175.160
l. Phaitra dai han nguéd ban 331 - 20.000.000.000
3. Phaitra dai han khac 333 W18 39.307.616.000 241 888175160
4. Vay va ng dai han 334 W19 BOE.479.307.200 100.000.000.000
5. Thué thu nhdp hoan ki phai ta 333 15.757274 8a2 -
B.VON CHUSO HO'L 400 | v.zo 614.213.651.015 426.856.733.547
L Vim chi s & hiru 410 607.005.269.946 424.194.579.252
L. Won dau tir cua chu so i 411 1 3 (00000000 1 34000000000
2 Thiing durvan cd phin 412 201376625200 201376625200
3. Win khdc cua chi sa hitu 413 130.000.000.000 -
4. Ch phigu quy 414 (26833865517 -
6. Chénh lch ty gii hdidodi 416 (135303.102) -
7. Quy diu tr phdt trién 417 63.477.728.497 1B477.728.497
& Qu¥ du phong taichinh 418 B.005.183.501 44095 183,501
10 Lri nhudn sau thué chua phin phdi 420 56.124.901.367 45.845.042.054
IL Ngudn kinh phi v qu§ khac 430 T20R381.069 2.662.154.295
. Qu¥ khen thuon g, phic bl 431 T.208381.069 2662134205
C. L) ICH CUA €O DONG THIEL SO 439 13.105474401 206 0.000.000
lf.'l.\(_FC[:JNG.\(—H_fJN VON 440 1.687.853.505.934 936.519.354.551
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CONG TY CO PHAN DAU TU NAM BAY BAY

g4

01, Nguyén Vin Diu, Phuimng §

Quén Phi Nhudn, Thianh phé Hé Chi Minh

BAO CAO TAI CHINH HOP NHAT

Cho ndm tai chinh két thic
ngay 31 thang 12 nim 2009

THUYET MINH BAO CAQO TAI CHINH HOP NHAT

BAO CAO KET QUA HOAT DPONG KINH DOANH HOP NHAT

. : , MAU 50 B 0%-DNHN
Ciic Thuvérminh nayv la mot bg phan hep thanh va can dwge doc dong thod voi Bdo cdo tqi chinh hop nhdt kém theo

Cho mim tai chinh két thic ngay 31 thing 12 nim 2009

MAU 80 B 02-DNHN

Bon vi: VIND
CHI T1iL M sé 'mfl-"'ét Nam 2000 Nam 2008
minh
1. Doanh thu bén hiang va cungcdp dich vu 1 Vi1 342933 340,809 178,731 348 732
2. Céc khoan giam trir doanh thu nz - -
3. Doanh thu thudn vé ban hiang va cung cdp dich vu 1o 342953 346 809 178.731 348 752
4, Gdvénhing bin 11 V12 240,342 936, 855 104.791.192.377
5. Lyinhudn gdp vé ban hang va cung cap dich vu 20 102410410014 73.040.356 375
6. Doanh thu hoat dédng taichinh 21 V13 0,847 496 219 8,991,230 801
7. Chiphitai chinh 22 W14 1.360.185 461 4263 832,509
- Trong da: Chi phildivay 23 16 18354461 15232509
&  Chiphiban hang 24 4.178.154.006 O7E.285.028
9. Chiphiguan Iy doanh nghigp 25 8742 227026 50953305 815
10. Loinhudn thudn tir hoat ddng kinh doanh £l 118.971 309,740 T1.736.172 824
1l. Thunhip khac i1 3.246.711.078 4,350,175 367
12, Chiphikhic 12 378 406,032 400,000
13 Lginhudn khac 410 2.B08.215.046 43409 775 367
14. Laitrong céng ty lign ke, lién doanh 43 356.113.535 30413439
15, Téng lginhudn ké todn trude thué 30 122,195 638321 T 116361 630
1. Ch:lphi[hué I’ DN hién hanh 31 V1.5 12.216.803 387 21,936 778 728
17. Chiphithué TNDN hodn lai 52 VL3 16.381.019.346 (2.528.208 740)
18, Lginhudn sau thué thu nhip doanh nghidp ) 03 307 723 38K 36,707 B8l 642
19, Lginhudn sau thué cua cd ddng thigu sd Bl 2,356,233 202 1.496 816,791
20, Leginhudn sau thud coa cb déng coa Cong ty me (2 01.241 490.186 55.211.064 851
21, Ldico ban trén cb phidu 70 VLG 141 3585
S AW ;ti’?'/ .
o _=d
:?-. l-l[-l Ly l L;'I
Nl why AT BAV 2

o
-

Doan Tuing Triéu
Gidm die
Neay 03 thing 3 nidm 20110

Nguyén Thi Anh Thur
KE toan tririmg




194

CONG TY CO PHAN DAU TUNAM BAY BAY
§G 01, Nguyén Vin Ddw Phubng 3
Quén Phi Nhudn, Thénh phd Ho Chi Minh ngdy 31 thiang 12 nfim 2009

BAOQ CAO TAI CHINH HOP NHAT
Cho nfim tai chinh két thie

THUYET MINH BAO CAO TAI CHINH HQP NHAT ‘ MAU SO B 09-DN/HN
Cac Thuvet minh nay la mot bag phdn hop thanh va can dwoc doc dong thoi voi Bdo cdo tai chinh hop nhdt kem theo

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE HOP NHAT
(Theo phwong phip gidn tiép)
Cho nim tai chinh két thic ngay 31 thing 12 nim 2009 1 .
MAU 50 B 03-DNHN

Bon vi: VD

CHI TIEL M sih Nim 2009 Nim 2008
L. Luu ch ul'-'é n tidn ki hoat djng Kinh doanh
L Lyd nhugn tnede thud ar 122.195.638.321 Th 11636 1630
2. Didu chinh cho ede khodn:
-Khiu hao TSCD 02 3.137.386.015 2.166.102.784
- Céc khodn di phing 03 (2,998 600.000) 4. 248 600,000
- (Lai)/8 chénh ch Ly i hiii dodi chica thire hién o4 {200.955.150) -
- Liii tir hoat d{‘_‘)ngdﬁu 1 {*} 05 (31.156.600.343) (2.656.577.482)
- Chi phi L vay O 116.185.461 15232.509
3. Lpd nhudgn kinh deanh tredc nhiing HIHJ-‘JE:I- vise I aena ding 8 91.093.054.304 TO.RE9.T19.441
- { TangyGiam céc khodn p hai thu 09 {51.203.834.802) (51.973.302.745)
- Tang/((Gtim) hang thn kho 10 (189.744 BaT.614)| (234.2B5.707.702)
- Tang/(Giam) cée khoan phit tra 11 {44 871 855.516) 16.336.300.390
- Tang chi phitratriede 12 (1.276.724.542) 1.343 358 424
—Tiénléimy &8 trd 13 {116.18540]) {15.232.509)
- Thuéthu nhip doarh nghigp 45 ndp 14 {18.910.105.9249) (10.581.747.087)
~Tién thu khae ti hoat ddng kinh doanh 15 3205 856,523 -
-Tién chit khée tie hoat dngkinh doanh 16 (5.570 586.054) (2.390.673.675)
Leew chuyén tién thuin e hoat ding kinh doanh 20 (217.395249.131)| (201L.677.285.431)
IL L chuyén tién tir hoat dijng diu
I Tién chi dé mua sim, xiy dirng TSCD 21 (20.620.630.827 (21.075.217.599)
3. Tién chicho vay, mua et cong oy my cia cée don vi khae 23 (73.552 500.000) -
4, Tifn thu héi cho vay , bin lai che cong cu ng cla cie don vi khide 24 40,750,000, 000 -
5. Tién chidéu e oop vin vao don vi khae 25 (26 580 228.125) (40.004.016.622
6. Tign thu héi dhu e gop vin vao dom vikhic 26 7.474,700.000 21,000.000,000
7. Tién thu i cho vay, ob tire v ln nhudn digre chia (%) 27 23776417385 2517073134
Luww chuyén tidn thuin ti hogt ding diu ne 30 (49.252.241.562))  (37.562.161.087)
111, Laru EIIH}EI! tidn tir hoat ding tai chinh
I. Tifn thu Lie phit hinh cb plaiéu: rthiin wiin @op khéc cha CSH (**) 3l 40,000,000, 000 -
3. Tién chitra 'u'lfur-.g{'rp khic cho CSH, mua lai CP 38 p hit hanh (***) 32 [(B6.833 B6551T) a
3. Tién vay ngan han, dii han nhiin dwge (** %) 33 1.007.209.772.274 153.840.376.943
4, Tika chi ted ey pho vay 34 (258.327.944 488) =
6. O tee, lot nhedn 88 108 cho chi sé hizu 36 (21,560 .000.000) (O 240,000, 000)
Lirw chuyén tién thuin Frergrt el g e ol ind 40 680.577.962. 260 144.600.376.943
Laru I.!IIIJI'_E'éI:I tién thudin trong nim S0 413.930.471.5T6 (24.630.069.575)
Tidn vé tuwng duwng tién dEo nim 6l 14.975.181.982 109.614.251.557
Anh hurémgeia thay d6ity g hii dodi quy 461 ngoai & &l (161.455.150) =
Tién vi tuong duwng tién cubi ndm 70 428.744.198.408 14.975.181.982
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BAO CAO TAI CHINH CUA CTY CIENCO1

54 623 Puéng La Thanh, Phuéng Thanh Cong
Quin Ba Dinh, TP Ha N

BAO CAO TAI CHINH

Cho nim tai chinh

két thiic ngay 31 thang 12 nam 2009

BANG CAN DOI KE TOAN
Tai ngay 3| thang [2 ndm 2009

MAU B 01-DN
Bon vi: VND
T Thuyét
TAL SAN Mash| e 31/12/2009 11/01/2009
minh

A. TAI SAN NGAN HAN 100 1.945.706.464.225| 1.720.108.317.831
. Tién va cic khodn tuong dwong tién 1o | v 156.796.716.772| 173.311.145.313
LTién 11 111.281.516.772 138.601.145.313

2 Cée khoan wong duong tién 112 45.515.200.000 U.710.000.000

. Cic khodn diu tr tai chinh ngdn han 120 222.862.739.748 30.815.600.000
1. Déu tr nglin han 121 222.862.739.748 30.815.600.000

2 Du phing giam g chimg khodn diu tr ngin | 129 . .

111. Cic kKhodn phai thu ngdn han 130 1.232.694.880.249| 1.296.655.684.959
L. Phai thu khich hing 131 455 285,994,092 469 248 8101895

2 Tra trude cho ngudi bin 132 05.530.963.220 9).436.491 549

3 Phai thu néi b§ ngin han 133 504,550.961.657 £75.593.529.741

5 Cdc khoan phai thu khdc 135 07.064.632.607 (7.944.962.994

f Du phéng cic khoan phai thu khé ddi 139 (9.746.671.336) {6.568. 110,220}

IV, Hing tén kho 140 | v.2 272,103.313.298|  159.310.352.696
. Hang téa kho 141 272.103.313.298 159.310.352.696

V. Thisan ngdn han khic 150 61.248.814.158 60.015.534.863
I. Chi phi tra trudre ngfin han 151 | w.3 4.847.196.993 M.956.067.376

2 Thué GTGT duoe khiu i 152 37.868.080.967 ¥).208.032.062

3 Thué vi cde khoan khéc phaithu Nhi nude | 154 21.229.528 67.380.428

4 Taisanngin han khie 154 18.512.306.670 8.604,054,997

B. TAI SAN DAl HAN 200 632820098411 524.700.978.716
1. Thisdn ¢6 dinh 220 254.751.646.854|  214.140.970.187
. Taisdan co dinh hitu hinh 21| v4 135.827.184.096 123,521.678.656

- Nguvén gid 222 I7E3I09I4686| 34821981 135

- Gid trf hao man luf ké 223 (140 483.7300390) | (1IF.300.302.469)

3 Thisan cd dinh vo hinh 27| Vs 8.979.506.767 g.075.203.927

- Nguyén gid 228 0239040518 U230.040.518

= (Gid tri hao man lup ié 229 (239.533.751) (163.836.59]1)

4 Chiphixiy dumg co ban di dang 10| Ve 109,944 955,99 81544 087,604

IV, Cic khodn du tr thi chinh dai han 250) 322476261905  274.023.489.312
. Déu tr vio cong ty con 251 V.7 222 401,616,996 186.530.838.767

2 Péu tir vio cong ty lign két, lién doanh 252 | v 75.048.836.560 75.866.842.196

1 Didu wr dai han khie 258 25.(25.808.349 11.625.8(18.349

V. Thisan dii han khae 260 55.601.180.652 36.536.519.217
I. Chiphitra trirre dai han 261 067315517 31.A06.948.237

3 Thisdn dai han khic 268 2.533.874.135 4.920.570,980
TONG CONG TAI SAN 270 2.578.535.562.636] 2.244.809.296.547
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BAO CAO TAI CHINH

Cho ndm tai chinh

két thic ngdy 31 thing 12 nim 2009

BANG CAN DOI KE TOAN (Tiép theo)
Tai ngay 31 thang 12 ndm 2000

MAU B 01-DN
Do vi: VND

NGUON VON Mi sé T"l‘:'r'l'l‘:" 311122009 01/01/2009
A. NOQ PHAI TRA ann 2.339.803.278.498| 2.026427.571.686
. Ngngin han 30 2083.740.217607| L798.727.438.490
|. Vay va ng ngin han 3l v.e I170L537.33 1 .044 142.764. 146,325
2. Phai wa ngurivi bin 312 401.900.655.833 328.627.986.776
3. Newrdi mua tra tién trude 313 T37.868.700.693 TA5.R32.73R.425
4. Thué va cédc khodn phiindp Nha nudc 34 | VLD 30,906,649 884 43,347.052. 568
5. Phai tra nguwiilao ddng 313 17.300.234.511 0.051.470.685
6. Chi phi phai tra ile [1.187.775.048 Q.020.809. 710,
7. Phai trd ndi bd 317 494, 109.426.807 T8.761.045.571
9. Cdc khodn phai tra, phaindp ngdn han khic | 319 160.729.422 287 I51.321.288.430)
IlI. Ng dai han 330 286.063.060.5891 227700133196
2. Phai tra dai han ndi bd 332 f 040,323 844 S078.487.792
3. Phai tra dai han khac 333 63.215.839.905 43.020.262.005
4. Vay va ng dii han 34| VI 214.210.867.467 177.032.631.390)
6. Du phong tro cdp mét vige lam 336 2057.112.871 .662.751.109

7. Du phong phai rd dii han 137 538.016.804
B. VON CHU SO HU'U 400 238.732.284.138  218.381.724.861
. Vén chi sé hiru 410 | V.12 225.980.314.447 214.598.522.428
|. Vén ddu ur cia chi sé hitu 411 199, 709,974,533 200,179 213,394
3. Quf khac cua chu sor hitu 413 R 750,520,379 45 540,704
7. Quf diu ur phdt trién 417 B BRG.904.902 G 737.605.279
8. Qu du phong tai chinh 418 3139.074.933 AB30.316.609
10. Lo nhudn sau thué chura phin phoi 4200 3473 839608 B0, 846,240
1. Ngudn kinh phi va quy khac 430 12.751.969.691 3.783.202.433
I. Qu§ khen thudng, phic lyi 431 a382.917.254 37R3.202.433

3. Ngudn kinh phi dd hinh thanh TSCD 433 f169.052.437
TONG CONG NGUON VON 440 2.5378.535.562.030| 2.244.809.296.547

Can Hong Lai
Tong Gidm doc
Ngay 07 thang 5 nidm 2010

Lé Vian Long
Ké toin truong
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CO QUAN VAN PHONG TONG CONG TY XAY DUNG CTGT 1 BAQ CAO TAI CHINH
50 623 Duong La Thanh, Phuong Thanh Cong _ Cho nim tai chinh
Quin Ba Dinh, TP Ha Nai két thic ngay 3| thang 12 ndm 2009

BAO CAOQ KET QUA HOAT DONG KINH DOANH
Cho nim tai chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2009
MAU B 02-DN
Bon vi: VND

e X

CHI TIEU TTEN | b Nam 2009 Nim 2008
minh

1. Doanh thu bin hang va cung cip dich vy 1 VI.1 | 1.837.575.674.625| 1.515.320.993.579

3. Boanh Chu Ehiudn vE bin haug 1.837.575.674.625 | 1.515.320.993.579

va cung edip dich vy 10
4. Gia viin hang ban 11 V1.2 | 1.749.320.595.463 | 1.448.174.357.503
5. Loi nhudn gip v& hoat déng bin hang
va cung edp dich vy 20 BB.255.079.162 67.146.636.076
6. Doanh thu hoat dfng tai chinh 21 VI3 34.725.418.270 56.670.356.432
7. Chi phi tai chinh 22 V1.4 33.969.780.856 40.840.889.587
Trong do: Chi phi @i vay 23 30360 471801 I EN8.069.545
9. Chi phi quin Iy doanh nghiép 25 56.167.883.573 47.854.598.488
10. Loi nhuin thuin tir hoat djng kinh doanh 30 32.742.833.003 35.121.504.433
11. Thu nhip khae 31 12.522.281.028 47.353.358.501
12. Chi phi khae a2 31.593.713.843 70.129.921.511
13. Lof nhuin khac 40 (19.071.432.815) (22.776.563.010)
14. Téng loi nhuin ké todn trwde thué 50 13.671.400.188|  12.344.941.423
15. Chi phi thué thu nhip doanh nghiép hién hanh| 51 V1.5 - -
17. Loi nhufin ké todn sau thué thu nhap
: T ! 13.671.400.188 12.344.941.423
doanh nghiép 60
Can Hong Lai Lé Van Long
Tong Giam die KEé toin trudng

Nedy 07 thdng 5 ndm 2010
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CO QUAN VAN PHONG TONG CONG TY XAY DUNGCTGT 1

S5 623 Dudmg La Thanh, Phuomg Thanh Céng
(QJuin Ba Dinh, TP Ha Ndi

BAQ CAO TAI CHINH

Cho ndm tai chinh

két thic ngay 31 thang |2 nim 2009

BAO CAOLUU CHUYEN TIEN TE
Cho nim ta1 chinh két thic ngay 31 thang 12 ndm 2009

MAU B 03-DN
B vi: VND

CHI TIEU Mi s Nim 2009 Nam 2008
I. LUU CHUYEN TIEN TU HOAT BONG
KINH DOANH
1. Lei nhudn trude thué 01 13.671.400.188 12.344.941.423
2. Didu ehinh cho ede khodn
- Khiu hao TSCD 02 29.279.125.281 22.704.550.257
- Céc khoan dv phong 03 3.178.561.116 2.870.179.27
- Lai, 13 tir hoat ddng diu tu 03 (22.475.433.739) (40.303.497 937
- Chi phi & vay 06 30.369.471.801 39.808.069.545
3. Loid nhuin tiv hogt dong kinh doanh tricae thay
déi vén lieu ding 08 54.023.124.627 37.424.242.567
- Tang, gidm cac khoan phai thu 09 60.782.243.594 (1.512.470.412)
- TAng, giam hang tén kho 10 (112.792.960.602) (63.260.396.682)
- Tang, giam céac khoan phaitra 11 225.845.544,.935 325347 469,981
- Tang, giam chi phi tra trude 12 (2.955.800.052) (10.120.350.855)
- Tién Bivay da tra 13 (30.369.471.801) (27.768.007.565)
- Tién chi khée cho hoat ddng kinh doanh 16 (17.342.149.678) -
Lirte chuyén tién thudn tiv hoat déng kinh doanh 20 177.190.531.023 260.110.487.034
1. LUU CHUYEN TIEN TU HOAT BONG
DAUTU
1.Tién chi dé mua sim, xdy dung TSCD va céc tai 21 (69.889.801.548) (16.750.620.258)
2.Tién thu tir thanh I, nhugng bin TSCD va cdc tai| 22 - 17.151.241.961
san dai han khic
3.Tién chi cho vay, mua cac cdng cu no cua dom vil 23 (203.047.139.748) (28.505.302.518)
khac
7.Tién thu i cho vay, 0 tire va lgi nhudn duoe chia 27 22.475.433.750 22.007.196.354
Luwu chuyén tién thudn tir hoat ding diu tw 30 | (250.461.507.937)]  (6.097.484.461)
1. LUU CHUYEN TIEN TU HOAT DONG
TAI CHINH
1.Tién thu tir phat hanh CP, nhin vén gép cia CSH 31 13.400.000.000 -
3.Tign vay ngé n han, dai han nhin duge 33 384.063. 168,880 210.221.568.884
4.Tién chi tra no gbe vay 34 (319.111.747.484)|  (332.064.952.640)
5. Chi khéc i5 (21.594 873.023) (1.807.335.676)
Luu chuvén tién thufn tir hoat ddng tai chinh 40 56.756.548.373 | (123.650.719.430)
Luwu chuyén tién thudn trong nim 50 (16.514.428.541)| 130.362.283.143
Tién v cic kKhodan twong dwong tié n diu nim 60 173.311.145.313 42.948.862.170
Tién va céc khoan twong duong tié n cudi nam 70 156.796.716.772 173.311.145.313

Can Hong Lai
Téng Giam die
Neidy 07 thang 5 ndm 20101

Lé Van Long
Ké todn trudng
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BAO CAO TAI CHINH CUA CONG TY CAU 7

Mau s6 B 01a - DN
(Ban hanh theo QP 56" 15/2006/QD-

CONG TY CAU 7 THANG LONG

Dia chi: S6 26 duong Pham Vian Pong - Tix Liém - Ha Noi

BrC

ngay 20/3/2006 ciua Bo trudng BT C)

BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thdang 12 nam 2009

Don vi tinh: dong

TAI SAN T/minh S6 cuéi nam S6 dau nam

A. Tai san ngan han 104,823,840,115 129,752,973,220
L Tién va cac khoan tuong duong tién 2,478,233,684 1,685,222,649
1. Tién V.01 2,478,233,684 1,685,222,649
2. C4c khoan tuong duong tién - -
III. Cac khoan phai thu ngin han 47,247,317,887 52,067,557,734
1. Phai thu khach hang 35,362,105,787 35,612,880,243
2. Tra tru6c cho ngudi ban 2,640,945,008 995,028,890
3. Phai thu noi bo ngdn han 12,457,852,996 14,011,083,100
5. Cic khoan phai thu khic V.03 1,071,345,222 1,500,988,501
6. Du phong phéi thu ngin han khé doi (4,284,931,126) (52,423,000)
IV. Hang ton kho 51,458,641,632 72,774,759,697
1. Hang tén kho V.04 51,458,641,632 72,774,759,697
2. Du phong giam gid hang ton kho - -
V. Tai san ngin han khac 3,639,646,912 3,225,433,140
3.Thué va cdc khoan phai thu Nha nudc V.05 209,496,524 209,496,524
4.Tai sén ngdn han khdc 3,430,150,388 3,015,936,616
B. Tai san dai han 45,422,098,948 61,102,609,921
L. Cac khoan phai thu dai han - -
IL. Tai san ¢6 dinh 34,624,603,948 43,409,890,900
1. Tai sin c6 dinh hitu hinh V.08 34,176,023,407 38,086,351,428
 Nouyén gid 107.520896,118 | 99.859,137,948

- Gid tri hao mon luy ké (73,353,872,711) (61,772,786,520)

2. Tai san c6 dinh thué tai chinh V.09 - 5,323,539,472

- Nguyén gid - 11,599,118,091

- Gid tri hao mon luy ké - (6,275,578,619)

4. Chi phi xay dung co ban do dang V.11 88,580,541 -
IIL Bat dong san dau tu V.12 78,207,016 -
- Nguyén gid 161,014,408 -

- Gi4 tri hao mon Iuy k& (82,807,392) -
IV. Cac khoan dau tu tai chinh dai han 80,000,000 80,000,000
3. Pau tu dai han khic V.13 80,000,000 80,000,000

4. Du phong giam gid dau tu tai chinh dai han ) )
V. Tai san dai han khac 10,999,287,984 17,612,719,021
1. Chi phi tra truc dai han V.14 10,999,287,984 17,612,719,021
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2. Tai san thu€ thu nhap hodn lai V.21 - -
3. Ta‘i, san dai han khic - -
TONG CONG TAI SAN 150,245,939,063 190,855,583,141
A. No phai tra 357,259,343,866 340,705,340,765
I. No ngin han 210,585,794,393 297,096,054,744
1. Vay va no ngén han V.15 67,655,323,543 142,701,198,802
2. Phai tré ngudi bén 41,456,770,688 43,174,750,459
3. Neudi mua tra tién trudc 3,721,069,558 11,760,380,109
4. Thué & cdc khoan phai nop Nha nude V.16 6,966,830,924 2,250,230,576
5. Phai trd ngudi lao dong 4,421,008,766 2,419,888,054
6. Chi phi phai tra V.17 486,444,448 187,783,008
7. Phai tra noi bo 34,484,525,053 25,962,495,874
9. Cac khodn phéi tra, phai nop ngan han khéac V.18 51,393,421,413 68,639,327,862
10. Du phong phdi trd ngén han - -
I1. No dai han 146,673,549,473 43,609,286,021
1. Phai tra dai han ngudi ban - -
3. Phaj tra dai han khdc - -
4. Vay va no dai han V.20 146,395,004,178 43,430,689,199
6. Du phong trg cap mat viéc lam 278,545,295 178,596,822

7. Du phong phai tra dai han
B. Vén chi s hitu (207,013,404,803) | (149,849,757,624)
L. Vén chi sé hitu V.22 (207,170,994,437) | (150,063,335,258)
1. Vén ddu tu ctia chi s& hitu 11,804,412,450 11,804,412,450
8. Quy du phong ti chinh 248,640,439 248,640,439
9. Quy khac thuoc vén chu s& hitu (219,224,047,326) | (162,116,388,147)
10. Loi nhuén sau thu€ chua phan phoi - -
IL. Nguén kinh phi va quy khac 157,589,634 213,577,634
1. Quy khen thudng, phic loi 157,589,634 213,577,634
2. Nguén kinh phi V.23 ) )
3. Nguén kinh phi da hinh thanh TSCD ) -
Téng cong ngudn von 150,245,939,063 190,855,583,141

Cac chi tiéu ngoai bang can déi ké toan
Chi tiéu T/minh

. Tai san thué ngoai

24

. Vat tu, hang hod nhan giit ho, nhan gia cong

. Hang hod nhan ban ho, nhan ky gt

. No kho doi da xu 1y

. Ngoai té cac loai

QN i iR QI i

. Du toén chi su nghiép hoat dong, du 4n

Nguoi lap biéu K¢ toan trudng

Doan Thi Hao Lé Quang Hung

Ha Noi, ngay 01 thang 04 nam 2010

Giam doc

Nguyén Pic Y
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Dia chi: So 26 duong Pham Van Pong - Tir Liém - Ha Noi

201

Mau so B 02a - DN
(Ban hanh theo QD 56 15/2006/QP-BTC
ngay 20/3/12006 ciia Bo truong BTC)

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2009
Don vi tinh: dong
Chi tiéu rl;llllil:l);let Nam nay Nam trude

1. Doanh thu ban hang va cung cép dich vu VIL.25 110,031,806,249
2. Céc khoan giam trir doanh thu VI.26 - -
3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu VI1.27 | 110,031,806,249 110,124,638,540
4. Gia von hang ban VI.28 129,148,829,588 110,636,853,354
5. Loi nhuan gop vé hang ban va cung cap dich vu (19,117,023,339) (512,214,814)
6. Doanh thu hoat dong tai chinh VI.29 65,641,282 83,875,883
7. Chi phi tai chinh VL.30 23,476,197,001 15,511,388,208

- Trong do: Chi phi lai vay 23,476,197,001 15,511,388,208
8. Chi phi ban hang VI.33 - -
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép VI.34 5,617,632,529 5,291,647.429
10. Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh (48,145,211,587) (21,231,374,568)
11. Thu nhap khic 10,602,445,809 6,329,351,428
12. Chi phi khic 13,869,022,433 5,456,358,183
13. Loi nhuan khac (3,266,576,624) 872,993,245
14. Tong loi nhuan ké toan truée thué (51,411,788,211) (20,358,381,323)
15. Chi phi thué TNDN hién hanh VI.31 - -
16. Chi phi thu€ TNDN hoan lai VI.32 5,695,890,968 (5,695,890,968)

17. Loi nhuan sau thué TNDN

(57,107,659,179)

(14,662,510,355)

18. Lai co ban trén co phiéu

Nguoi lap biéu K& toan trudng

Doan Thi Hao Lé Quang Hung

Ha Noi, ngay 01 thdang 04 nam 2010

Giam doc

Nguyén Pic Y
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Mau so6 B 03a - DN
(Ban hanh theo OP s6'15/2006/0P-BTC
ngay 20/3/12006 cua B¢ trudng BTC)

CONG TY CAU 7 THANG LONG
Dia chi: So6 26 duong Pham Van Pong - Tix Liém - Ha Noi

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE

(Theo phuong phdp truc tiép)

Nam 2009
Don vi tinh: dong
Chi tiéu I\S/? Nam nay Nam truée
1. Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh
1.Tién thu ban hang cung cap dich vu va DT khdc 01 88,720,848,734 92,163,408,905
2.Tién chi tra cho ngudi cung cdp hang hoé va dich vu 02 (70,772,330,735) (79.656,783,243)
3.Tién chi tra cho ngudi lao dong 03 (9,679,430,785) (9,750,362,037)
4.Tién chi tra 13i vay 04 ) )
5.Tién chi nop thu€ Thu nhap doanh nghiép 05 ) )
6.Tién thu khdc tir hoat dong kinh doanh 06 3,578,345,550 1,130,345,887
7.Tién chi khdc cho hoat dong kinh doanh 07 (5,154,655,300) (3,346,301,741)
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh 20 6,692,777,464 540,307,771
II. Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu
1. Tién chi dé mua sam, XD TSCD va cdc TS dai han khac 21 B B
2. Tién thu tir thanh 1y, nhuong ban TSCD va cdc TS dai o) 571,428,571 896,050,000
3. Tién chi cho vay, mua cdc cong cu ng ctua don vi khac 23 ) )
5. Tién chi dau tu gép von vao don vi khac 25 ) )
6. Tién thu hoi dau tu gép von vao don vi khac 26 ) )
7. Tién thu l4i cho vay, ¢ titc va loi nhuan duoc chia 27
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu 30 571,428,571 896,050,000
III. Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh
3. Tién vay ngan han, dai han nhan duoc 33 B B
4. Tién chi tra no géc vay 34 (6,271,195,000) (5,049,657,794)
5. Tién chi tra no thué ai chinh 35 (200,000,000)
6. C4 titc, loi nhuan da tra cho chii sé hitu 36 -
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh 40 | (6,471,195,000) (5,049,657,794)
Luu chuyén tién thuan trong ky 50 793,011,035 (3,613,300,023)
Tién va tuong duong tién dau ky 60 1,685,222,649 5,298,522,672
Anh hudng cha thay déi ty gid hoi dodi quy ddi ngoai té 61
Tién va tuong duong tién cuoi ky 70 2,478,233,684 1,685,222,649

Ha Noi, ngay 01 thdang 04 nam 2010

Nguoi lap biéu K¢ toan trudng

Doan Thi Hao Lé Quang Hung

Giam doc

Nguyén Pic Y
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BAO CAO TAI CHINH CUA CTY 473

Mau s6 B 01a - DN
(Ban hanh theo QP 56" 15/2006/QD-

Cong ty cong trinh giao thong 473

Phuong Quan Bau - Thanh phé Vinh - Nghé An

BANG CAN POI KE TOAN

BrC

ngay 20/3/2006 cia Bo trudng BT C)

Tai ngay 31 thdang 12 nam 2009

Don vi tinh: dong

TAI SAN T/minh S6 cudi nam S6 dau nam

A. Tai san ngan han 97.166.463.696 92.154.473.765
L. Tién va cac khoan tuong duong tién 3.573.558.878 11.604.403.887

1. Tién V.01 3.573.558.878 11.604.403.887
2. C4c khoan tuong duong tién

III. Cac khoan phai thu ngin han 60.348.476.516 46.508.608.395
1. Phai thu khach hang 43.324.238.246 31.766.241.371
2. Tra truée cho ngudi ban 8.977.683.126 6.009.188.200
5. C4c khoan phai thu khac V.03 8.046.555.144 8.733.178.824
6. Du phong phéi thu ngén han khé doi ) )

IV. Hang ton kho 33.156.861.288 33.539.907.732
1. Hang ton kho V.04 33.156.861.288 33.539.907.732
2. Du phong giam gid hang ton kho -

V. Tai san ngin han khac 87.567.014 501.533.751
1. Chi phi tra truéc ngan han 34.011.716 387.363.981
3. Thu€ va cdc khoan phai thu Nha nu6c V.05 53.555.298 114.189.770

B. Tai san dai han 38.039.563.836 39.304.178.656
L. Cac khoan phai thu dai han
IL. Tai san c6 dinh 36.351.067.298 37.653.391.218
1. Tai san c6 dinh hitu hinh V.08 35.665.013.398 36.995.908.718
- Nguyén gid 111.726.341.045 | 104.693.708.268
- Gid tri hao mon luy ké (76.061.327.647) (67.697.799.550)
3. Tai san c6 dinh vo hinh V.10 522.500.000 522.500.000
- Nguyén gid 4.231.529.820 4.231.529.820
- Gid tri hao mon luy ké (3.709.029.820) (3.709.029.820)
4. Chi phi xay dung co ban d& dang V.11 163.553.900 134.982.500
IV. Céac khoan dau tu tai chinh dai han 22.265.000 22.265.000
3. Pau tu dai han khic V.13 22.265.000 22.265.000
4. Du phong giam gid dau tu tai chinh dai han
V. Tai san dai han khac 1.666.231.538 1.628.522.438
1. Chi phi tra truéc dai han V.14 1.666.231.538 1.628.522.438
2. Tai san thu€ thu nhap hoan lai V.21

3. Tai san dai han khac

TONG CONG TAI SAN

135.206.027.532

131.458.652.421
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A. N phai tra

122.905.691.175

120.254.512.766

L. No ngin han

95.501.136.761

89.559.939.140

11.924.866.699

20.568.699.195

1. Vay va no ngin han V.15
2. Phdi trd ngudi ban 33.199.021.120 24.162.734.800
3. Nguoi mua tra tién trude 33.531.077.573 25.706.868.289
4. Thué & céc khoan phai nop Nha nudc V.16 9.760.577.548 9.923.383.935
5. Phdi trd ngudi lao dong 1.328.867.303 2.973.550.831
6. Chi phi phai tra V.17 119.981.222 37.221.540
7. Phai trd noi bo 3.986.736.289 4.034.909.940
9. Céc khoan phai tra, phai nop ngin han khic V.18 1.740.009.007 2.152.570.610
10. Du phong phdi trd ngén han
I1. No dai han 27.404.554.414 30.694.573.626
1. Phai tra dai han ngudi bén VIII 13.939.709.241 -
2. Phai tra dai han noi bo V.19 - 10.000.000.000
3. Phai tra dai han khdc VIII - -
4. Vay va no dai han V.20 12.984.786.155 20.334.272.183
6. Du phong trg cap mét viéc lam - -
7. Du phong phai tra dai han 480.059.018 360.301.443
B. Von chu sé hitu 12.300.336.357 11.204.139.655
L. Vén chi s6 hitu V.22 12.289.267.534 11.174.077.624
1. Von dau tu cua chi sd hitu 11.027.370.000 11.027.370.000
10. Loi nhuan sau thué€ chua phan phéi 1.261.897.534 146.707.624
11. Nguén kinh phi va quy khéc 11.068.823 30.062.031
1. Quy khen thudng, phic loi 11.068.823 30.062.031
2. Nguén kinh phi V.23 ) )
3. Nguén kinh phi da hinh thanh TSCD ) -
Téng cong nguon von 135.206.027.532 131.458.652.421
Cac chi tiéu ngoai bang can doi ké toan
Chi tiéu T/minh

. Tai san thué ngoai

24

. Vat tu, hang hod nhan giit ho, nhan gia cong

. Hang hod nhan ban ho, nhan ky gui

. No kho doi da xu 1y

. Ngoai té cac loai

QN i iR QI i

. Du toén chi su nghiép hoat dong, du 4n

Nguoi lap biéu K& toan trudng

Thai Thanh Tung

Nghé An, ngay 18 thang 05 nam 2010

Giam doc

Nguyén Xuan Hai
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Cong ty cong trinh giao thong 473
Phuong Quan Bau - Thanh phé Vinh - Nghé An

Mau so B 02a - DN

(Ban hanh theo OD 56 15/2006/QP-BTC
ngay 20/3/2006 ciia Bo truong BTC)

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2009
Don vi tinh: dong
Chi tiéu rl;llllil:l);let Nam nay Nam trude

1. Doanh thu ban hang va cung cdp dich vu VI.25 137.147.827.345 | 144.237.464.105
2. Céc khoan giam trir doanh thu VI.26 -
3. Doanh thu thuan vé ban hang va cung cap dich vu V1.27 137.147.827.345 | 144.237.464.105
4. Gid von hang ban VI1.28 125.496.914.602 | 132.533.208.614
5. Loi nhuan gop vé hang ban va cung cap dich vu 11.650.912.743 11.704.255.491
6. Doanh thu hoat dong tai chinh V1.29 419.494.970 236.519.613
7. Chi phi tai chinh VI.30 2.374.638.078 4.417.909.124

- Trong do: Chi phi ldi vay 3.363.745.952 4417.615.430
8. Chi phi bén hang VL33
9. Chi phi quan 1y doanh nghiép V1.34 10.498.681.619 7.200.962.297
10. Loi nhuan thuan tix hoat dong kinh doanh (802.911.984) 322.197.377
11. Thu nhap khdc 3.489.664.698 247.403.986
12. Chi phi khac 1.105.690.444 365.840.043
13. Loi nhuan khac 2.383.974.254 (118.436.057)
14. Téng loi nhuan ké toan truée thué 1.581.062.270 203.761.320
15. Chi phi thu€ TNDN hién hanh VI1.31 395.265.568 57.053.696
16. Chi phi thu€ TNDN hodn lai VI1.32 -
17. Loi nhuan sau thué TNDN 1.185.796.702 146.707.624

18. Lai co ban trén c6 phiéu

Nguoi lap biéu K& toan truéng

Thai Thanh Tung

Cong ty cong trinh giao thong 473

Nghé An, ngay 18 thang 05 nam 2010

Giam doc

Nguyén Xuan Hai

Mau s6 B 03a - DN
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Phuong Quén Bau - Thanh phé Vinh - Nghé An (Ban hanh theo OP 56 15/2006/QD-BTC

ngay 20/3/12006 cua B¢ trudng BTC)

BAO CAO LUU CHUYEN TIEN TE
(Theo phuong phdp truc tiép)

Nam 2009
Don vi tinh: dong
Chi tiéu I\S/? Nam nay Nam truée

L. Luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh

1.Tién thu ban hang cung cap dich vu va DT khéc 01 | 117.182.037.965 | 161.920.560.911

2.Tién chi tra cho ngudi cung cdp hang hoé va dich vu 02 (82.931.186.247) | (84.249.049.151)

3.Tién chi tra cho ngudi lao dong 03 (22.394.454.460) | (13.017.810.705)

4.Tién chi tra 13i vay 04 (1.533.437.037) | (3.312.372.023)

5.Tién chi nop thué Thu nhap doanh nghiép 05 B .

6.Tién thu khc tir hoat dong kinh doanh 06 12.871.051.572 | 13.832.909.037

7.Tién chi khéc cho hoat dong kinh doanh 07 | (16.345.518.416) | (34.380.619.453)
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh 20 6.848.493.377 |  40.793.618.617
II. Luu chuyén tién tir hoat dong dau tu

1. Tién chi dé mua sém, XD TSCD va céc TS dai han khdc 21 | (3.646.518.897) (80.229.573)
2. Tién thu tir thanh 1y, nhuong ban TSCD va cdc TS dai han khdac | 22 8.609.171
3. Tién chi cho vay, mua cdc cong cu ng ctua don vi khac 23

5. Tién chi ddu tu gdp von vao don vi khdc 25

6. Tién thu hoi dau tu gép von vao don vi khac 26

7. Tién thu 13i cho vay, ¢6 tic va loi nhuan duoc chia 27 236.519.613
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu 30 (3.646.518.897) 148.220.869
III. Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh

3. Tién vay ngdn han, dai han nhan duoc 33 | 23.853.919.720 | 21.222.009.662
4. Tién chi tra no g6c vay 34 (35.092.119.190) | (63.269.350.122)
5. Tién chi tra ng thué tai chinh 35 B )
6. C4 titc, loi nhuan da tra cho chi sé hitu 36 B -
Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh 40 | (11.238.199.470) | (42.047.340.460)
Luu chuyén tién thuan trong ky 50 (8.036.224.990) 1.105.500.974
Tién va tuong duong tién dau ky 60 11.609.783.868 1.149.373.293
Anh hudng cha thay déi ty gid hoi dodi quy ddi ngoai té 61
Tién va tuong duong tién cuoi ky 70 3.573.558.878 11.604.403.887

Nghé An, ngay 18 thang 05 nam 2010

Nguoi lap biéu K¢ toan trudéng

Thai Thanh Tung

Giam doc

Nguyén Xuan Hai




