BONG EURO VA TAC BONG CUA NO BEN
NEN KINH TE THE G141 VA VIET NAM



TRUNG TAM KHOA HOC XA HOI VA NHAN VANQUOC GIA
TRUNG TAM NGHIEN CUU CHAU AU
TS. DINH CONG TUAN
(chii bién)

BGNG EURO VA TAC BONG
CUA NO DEN NEN KINH TE
THE GIGI VA VIET NAM

NHA XUAT BAN THONG K&
HA NOI



P

MASO:.



MUC LUC

LOI NOI PAU
Chuong I: QUA TRINH HINH THANH
PONG TIEN CHUNG CHAU AU (EURO)
I. Co s6 1y luan va thue tién cho s ra doi
cta dong EURO
1. Ly thuyét Khu vuc tién té t6i uu
2. Su lién két cao vé thuong mai, ddu tu, tai chinh
3. Truyén théng hop tic chia Chau Au
4. Nhitng Ici ich va han ché clia dong tién chung déi
voi Chau Au
I1. Qua trinh hinh thanh dong EURO
1. Y tudng thiét lap déng tién chung
- 2. Cac giai doan thuc hién
3. Céc quy tic theo thoa thuian Masstricht
4. Dién bién va trién vong clia déng EURO
Chuong II: TAC PONG CUA PONG EURO

trang

1§

11

11
.14
18
26

37
37
41
48
52
65

pOI VOI NEN KINH TE THE GIGT

1. Nhiing tic déng cia dong EURO

déi v6i nén kinh té thé gidi
1. Tdc dong dén thi trudng tai chinh qudc t&
2.béng EURO trong nén thuong mai toin cdu
3. Dong EURO trong thi trudng diu tu thé gisi

66

66
84



11. Tac dong cua dong EUROQ dai véi

mot sé nén Kinh té
1. Tac dong doi véi kinh 1€ My
2. Tac dong déi v6i kinh t€ Nhat Ban
3. Téc dong d6i véi cac nén kinh t& Chan A
Chuzong HI: TAC PONG CUA PONG EURO PEN NEN
KINH TE VIET NAM VA MOT SO GOT Y CHINH SACH
1. Tac dong cia déng EURO dén nén

Kinh t€ Viét Nam.
1. Tac dong d&én quan hé thuong mai Viét Nam - EU.
2. Tac dong d&n quan hé dau tu Viét Nam - EU
3. Tdc dong dén hé thdng tai chinh — tién t&

ctia Viét Nam

I1. Mot s& dé xuat chinh sach chu yéu
1. Da dang hod ng
2. Pa dang hod du trit qudc gia
3. Dinh hudng ty gid hoi dodi theo mot r6 tién t&
4. Chinh sich han ché tinh trang dola hod
5. Cai 16 heé thong ngan hang
6. Tang cudng sic canh tranh cho hing xust khiu
7. Céi thién méi truong dau tu
KET LUAN
TAI LIEU THAM KHAO

108

108
120
128
138

138

138
145
151

161
161
163
164
168
174
176
187
190
192



Loi néi diu

Sau chién tranh thé gidi 14n tht hai, trén the gici da
xudt hién nhiéu loai hinh lién két kinh t€ giita cic nudc va
cdc khu vuc. Song cho dén nay, mo hinh lién két hiéu qua
nhat vA toan dién nhét I3 mo hinh lién két kinh & tién t&
gilta cac nuée thuoe Lien minh Chau Au (EU). Sy lién két
nay bat ngudn tir hinh thitc so khai nhét 1a Lién minh thug
quan trong thap nién 1950 va duge dya trén co s& 1y luén
vé Khu vuc tién t& t6i uu do hai nha kinh t€ M§ R.
Mundell va R. Mc Kinnon dua ra vao nhilng nam 1960.
Sau nay co sO 1y luan d6 da duge Wemer va Delor ticp thu
van dung dé tao nén tang cho sy ra ddi cla déng tién
chung Chau Au. D& mot déng tién thong nhat chung cho
toan khéi ta doi khong thé phii nhan nhitng nd luc lién tuc
cua toan b cdc nurde thanh vién EU.

Ngay tir khi ra doi, déng tién chung Chau Au
(EURQ) d3 6 ra 1a mot dong tién mang stc manh qudc t€,
tao nén tam gidc tién té ba cuc trén thé gidi la dong USD,
déng EURO va déng Yén Nhat Ban. Nhimg tic dong ma
déng EURQ dem lai cho nén kinh t€ thé giGi néi chung va
Viét Nam néi riéng tuy chua duge thé hién 5 nét lim



nhung cling di d€ nhan thdy ring déng EURO dang c6
nhiing uy luc riéng ctia minh trén thi trudng tai chinh - tién
té quéc t€. Tuy nhién, do 1a mot dong tién méi, nén dong
EURQ c¢6n gip phdi rit nhiéu khé khan ciing nhu nhimg
bién dong that thuong boi mot s6 nguyén nhan khéch
quan. Lién minh Chau Au (EU) vin dang rét c6 ging thuc
hién nhitng quy dinh nghiém ngat cia Hiép udc Masstricht
nhim tao moi trudng Sn dinh, bén vimg dé ciing ¢ va
nang cao sifc manh ctia dong EURO.

Dot véi Viet Nam, EU da nhanh chéng trd thanh
mot dét tdc thuong mai va ddu tu 16n k& tir khi hai bén thiét
1ap mé& quan hé ngoai giao chinh thic vao nim 1990.
Viéc lua hanh dong EURO tat nhién s& ¢6 dnh hudng truc
ti€p dén kha nang hop tic thuong mai, thu hit von dau tr
nude ngodi tir EU vao Viét Nam. Do dong EURO mdéi
chinh thic di vao hoat dong, nhiing anh hudng nay c6 thé
chua nhiéu, nhung trong tuong lai, khi déng EURO duoc
st dung nhur phuong tién thanh todn chii yéu giita EU véi
cdc nuéc, thi viéc nghién citu qu4 trinh ra doi va tdc dong
cua dong EURO d6i véi cdc nude va Viét Nam 13 rit cin
thi€t va quan trong. Trong xu thé toan ciu hod, Viét Nam
cin phdi nghién ciiu nhitng xu thé lién két kinh & cha cac
khu vy tr¢n thé gidi, tao ra nhimg loi the riéng va trdnh
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duoc nhimg rdi ro do chinh séch neo gid mot chiéu déng
ndi & cia minh vio mot déng tién manh hién nay nhu
dong USD.

Dip mg nhu cdu trén, cuén sich: "Pdng EURO
va tdc dong ciia né dén nén kinh té€ thé gigi va Viét
Nam'" s€ gidp chiing ta tim hiéu, phan tich va dinh gid qua
trinh ra doi va tic dong cta déng EURO, cé thém kién
thitc phong phii vé hinh thitc lién két tién té cho dén nay 1a
duy nhét trén th€ gidi, tir dé nit ra nhimg bai hoc kinh
nghiém bd ich d6i véi qua trinh phét mién kinh t€ Viét
Nam n6i chung va chinh sich diéu hanh ty gid va ngoai
hoi ndi riéng. ‘

Hy vong cudn sich s& 1a mot tai liéu gidp ich cho
cdc nha nghién cdu, cdc nha hoach dinh chinh sich c6
dugc cdch hiéu thong nhét, chi tiét va thau ddo qud trinh ra
doi va phét trién clia déng EURO, cing nhitng co s& Iy
lugn va thyc tién cla né, nim dugc nhitng tic dong nhiéu
mat (tai chinh, dau tu v thuong mai) clia déng EURO doi
v6i nén kinh t&€ thé giéi néi chung va mét s6 nén Kinh t&€
chit y&u néi riéng. Dac biét, tix nhiing phan tich vé tic dong
cua déng EURO d6i véi nén kinh € Viét Nam hién nay,
cuén sdch mudn rit ra mot s6 quan diém va kién nghi
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nham gitip cdc nha hoach dinh chinh sdch va thuc tién Viét
Nam ¢6 duoc cach nhin nhat quan déi voi quan hé kinh €,
thuong mai va dau tu Viét Nam - EU, chon lua nhing ng
xit hop 1y d6i vdi linh virc diéu hanh kinh t€ vi m6, nhét Ia
trong linh vire quan 1y tién t€, tai chinh va thanh todn quoc
t&, vira nhim thiic ddy dugc quan hé kinh 1€ doi ngoai,
trong d6 ¢6 quan hé kinh t&, tién t¢, ddu tur va budn ban véi
EU, vira 6n dinh dugc déng tién ctia minh, gidm thiéu
duoc cic nguy co vé ngoai héi, ning cao duge vi thé cia
déng tién Viét Nam va dam bao su thong sudt trong thanh
todn qudc té.

Nhan dip cuén sich ra mat, c;hting to1 xin chan
thanh cam on sy gitip d& quy bau vé ndi dung va hinh thiic
clia cdc dong nghiép va co quan nhw: PGS.TS Luu Ngoc
Trinh; TS Nguyén Anh Tuin; ThS Vi Chién Thang; H6
Thanh Huong, Tran Thi Lan Huong; Trung tam nghién
ctu Kinh t€ — xa héi...

Mic du di c6 nhiing ¢6 ging, song chic chin cuén
sach s& khong tranh khéi nhitng khiém khuyét, mong cic
ban doc chan tinh déng gép y kién.

TS. Pinh Cong Tun
(chu bién)
10



Chuong I
QUA TRINH HiNH THANH
PONG TIEN CHUNG CHAU AU
(EURO)

L. CO $G LY LUAN VA THUC TIEN CHO
SU RA POI CUA DONG EURO

1. Ly thuyét Khu vuc tién té téi un

Ly thuyét khu vyc tién té t6i wu do cic nha
kinh t& My R. Mundell vd R. Mc Kinnon dua ra
vao dau thap ky 1960. Xudt phat tir dinh huéng khi
d6 ctia Cong déng kinh t€ Chau Au (EEC) 1a nhim
dat dugc tu do hoan toan trong viéc luu chuyén
hing hod, dich vu, von va stic lao dong, titc 1a lwu
chuyén tu do cdc "y&u td san xudt". Ly thuyét nay
dé cap nhimg co s& cla su thong nhét tién té Chau
Au va gay dugc su chd y 16n. Noi dung chinh cia
1y thuyét nay nhu sau:

+ Khu vuc tién t¢ t6i uu Ia ldnh thé bao gém
nhimg nudc ciing chung nhimg diéu kién, kha nang
thich hgp nhat dé sir dung mot loai tién théng nhat,
hoic chung nhimg kha nang dé thiét lap mot déng gia
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vitng chac gitta cdc déng tién qudc gia cua minh. Va
khu vyc tién té s€ 1 "t61 wu" néu trong ldnh thé dé t6n
tai kha nang co dong gita cic "y&u td san xudt" (bao
gbm ca sy co dong bén trong va bén ngoai). Noi b
EEC duoc tur do hoan toan viéc giao luu hang hod, von
va stic lao dong va cd su thoa hiép gilta cidc nudc
thanh vién vé cdc vdn dé kinh té, chinh tri, su phdi hgp
cac thé ché, chinh sach kinh té.

Tiéu chi quan trong nhat 13 cic nude thanh vién
san sang chdp nhin hy sinh tinh doc lap clia minh
trong viéc gii quyét cac van dé vé tién té - tin dung.

| Khu wvirc tién té t6i vu 12 khu vye trong dé
khong mot bd phan cau thanh nao clia né doi quyén
¢6 déng tién riéng va chinh sach tién té doc lap.

+ Mot trong nhitng diéu kién cho sy tén tai cua
Khu vuc tién t& 61 wu 12 t6c d6 lam phét giira cic
nudc thanh vién it nhiéu phai déng déu dé cé thé thuc
thi cac chinh sdch vé ngéan sdch, kinh t€ va tién té ¢6
hiéu qua. Pong thoi, cdc nudc nay phai dat duoc
nhimg muc dich nhv 6n dinh gid c, ty l¢ that nghiép
thdp va su cén bing trong cdn can thanh todn.

+ Pong tién cta EEC phai dua trén co s6 clia

moi dong tién & cdc nudc thanh vién va phai tinh
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dén su thay déi ty gid cdc loai tién chir khong phai
dén sirc mua cua dong tién manh nhat.

Truéc hét, d6 phai 12 mot don vi tién té dang luu
thong déng thdi véi cac don vi tién t¢ Chau Au khic;
dugc phép cé nhitng thay d6i dong gid va dao dong clia
ty gid tién t¢. Khi cdc quy ch€ vé tién t¢ thi chinh da
hoan toan théng nhét va c6 su phoi hop cua chinh sich
tién té thi cdc dao dong cua ty gid tién té sé bi Xxod bo.
Lic d6, mot Lién minh kinh t€ ciing s€ duge thanh 14p,
dong tién riéng cla cdc nude sé bi huy bd va thay vao
dé6 1a mot déng tién théng nhat chung cho ca khéi.

Thuc chat 1y thuyét nay dua trén co sO vé su
dong nhit vé mot s6 y€u t6 cha cic nudc thanh vién
Lién minh Chau Au. D6 13 céc nu6c ndy cd su
tuong déng vé co cdu kinh té, tuong ddng vé mat
van hod va su gan giii nhau vé mat dia ly. Dic biét,
trong nhiing lic nén kinh t&€ gap khé6 khan hay suy
thodi, ho déu c6 nhimg cach gidi quyét tuong d6i
giéng nhau. Dé lam dugc diéu dé, ddi hoi phai c6
mot co ché chinh sdch tién t& don nhat, nham tranh
nhitng cii sdc kinh t& Mot chinh sdch tién té chung
két hop v6i nhitng rang budc chit ché trong viéc sit
dung chinh sich tai khod s& han ché chi quyén cila
cdc nudc thanh vién trong linh vuc tién té va thiét lap
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céc thiét ché siéu quoc gia. Ly thuyét Khu vyc tién té
toi wu dd cé nhitng anh hudng truc tiép dén viéc tao ra
co s& 1y luan cho su ra ddi va phat trién cia su théng
nhit tién t¢ Chau Au tir sau chién tranh th€ gidi thit
hat cho dén nay. Sau nay, trong cic ban bao cdo cua
minh, Wemer va Delor di dua trén co s& 1y thuyét
Khu vuc tién té t8i wu dé Ihm co s6 va nén tang chinh
cho cic k& hoach thiét 1ap déng tién chung Chau Au.

2. Su lién két cao vé thuong mai, diu tu
va tai chinh.

Tir sau chién tranh thé gi6i thit hai, Chau Au
da nhan thitc dugc rd tinh tat yéu cha xu hudng van
dong khong thé nao cudng lai dugc cla thé gidi
hién dai, d6 14 hoi nhap kinh t& hay cao hon 1a lién
két kinh t€. Thuc t€ dén nay cho thdy, mdi lién két
kinh t€ giita cic nudc, cac khu vuc ngady cang phat
tri€n, ca vé chidu rong lin chiéu sau. Nhung nhin
chung, su lién két nay lu6n dién ra theo mot trinh tir
nhat dinh, tir lién két thuong mai, dén lién két thi
truong, roi lien két kinh t€ va sau cling 1a lién két kinh
t& - tién t&. Lién két kinh € - tién t& 1a hinh thic lién
k&t cao nhdt ciia mot khai lién két khu vuc, né ra doi
tir su hop tac chat ché giira tu do hoa thuong mai, déu
tr trong mot khu vire va la cong cu hiéu qua dé ddy
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nhanh qué trinh khu vic hod, tao ra sic canh tranh
m@i cho mdt khu vuc trén thi tredng qudc té.

Theo trinh tur lién két trén, dong EURO ra
doi xudt phat trude hét 1a tir su 1ién két thi trudng
gifta cic nude thanh vién EEC va sau nay la EU.
Lién két thi trudng giita cdc nudc EU duge bat ddu
tir nam 1968, khi ma cdc qudc gia thanh vién EEC
thod thuan va théng nhit thiét 1ap mot biéu thué
quan chung. Thoi diém nay, biéu thu€ quan duoc
ap dung d6i v6i cac hang cong nghiép, con cdc mat
hang néng nghiép dugc ap dung tir nim 1970. Theo
thoa thuan nay, cic nudc cam két: 1) Xod bd hang
rao thué€ quan trong budn ban véi nhau; 2) Thuc
hién biéu thu€ quan chung trong thuong mai quéc
t€; 3) Xoa bo nhitng han ch€ d6i v6i viéc luan
chuyén lao dong ciing nhur céc phan biét déi xir d6i
véi cong dan nhap cu giira cic nudc thanh vién vé
thu nhép, an sinh x3 hoi...; 4) Xac lap ché do tu do
hoé luu chuyén vé vén va cac tr lidu san xudt.

Lién két thi trudng dugc ddy manh vio cubi
thap ky 1980 va dén ngay 1/1/1993 thi trudong théng
nhat bt ddu di vao hoat dong chinh thic. Viéc ti do
hoa lvu thong hang hod dich vu, sy van dong cha
céc ludng von, cdc ngudn lao dong, su di lai tu do
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cla cdc cong dan gita cdc nuéec EU doi hoi phai ¢6
mot chinh sach tién té chung théng nhdt. Thuc t&€
cho thay, viéc nhdt thé hoa s& gip rit nhiéu khé
khan néu thi€u mot co ché chung vé thanh todn cdc
ludéng tién vén néi chung va hang hod ndi riéng. Su bat
cdp d6 phai duge khic phuc bang viéc xic ti€n dé cho
ra doi mot he théng tién (& chung, Yen cdu Chau Au
phai c¢6 phuong tién trao déi thong nhit duge diéu tiét
bang mot chinh sdch tién té thong nhat. '

Sau khi thi truong chung da di vao hoat dong,
thuc t€ cho thdy, néu thi€u mét hé théng chinh sich
tién té thong nhat, néu nhv méi nuéc thanh vien EU
van ¢t duy tri déng tién ctia nudc minh, thi s&€ khong cé
co s& d€ thuc hién mot chinh sich ty gia chung néu nhu
ho dang tham gia vao thi trudng thuong mai qudc té.
Va nhu vay, s& khé c6 thé din dén hinh thinh mot thi
tuong thong nhét thue sy,

Cudc khiing hoang ty gid Chau Au vao
nam 1992-1993 cho thdy ring, cic co ch€ diéu
hanh ty gid kém hiéu qua déu c6 thé din dén
nhitng tdc dong tiéu cuc ddi v&i nén Kinh t€ cha
cic nudc Chau Au. Néu nhu cic nudc da rdt c6
gang xic tién hoat dong cho mot thi trudng
thuong mai, dau tu thong nhdt, nhung néu thiu
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THU VIEN

mot chinh sdch tién té chung thi nhat iﬁ@gﬁ%@dﬁg;gi
quéa dat duoc sé rdt thip. Céc nudc tham

trudng thuong mai va ddu tr thong nhit déu mudn quan
tam dén loi ich rieng thu duge tix thi trudng dé. Vin dé
la & chd, cdc quéc gia thanh vién tham gia thi trudng
khong chi nham dat dugc muc dich c6 duoc sy luu
thong hang hod va von don thudn trén thi trudng chung
ctia khu vuc, ma ho con mudn mé rong quan hé thuong
mai va dau tu véi cac nudc khac ngoai khu vuc. Nhimg
mong muén nay khé ddp ing duge diy di néu thicu di
mot ddng tién chung, thi€u di mot co ché ty gid thong
nhét giita cic nudc thanh vién.

Nhu vay, viéc luu hanh mot dong tién
chung ciung véi viéc xod bo ty gid héi dodi giita
cdc nudc khdc nhau trong khu vuc sé tao nén
dong luc manh mé cho kha ning ting cudng sic
manh kinh t€, ting cudng stc canh tranh trén thi
trudng qudc t€ trong linh vuc hang hod va dich
vy néi chung, déng thoi ting téng cdu trén toin
linh thé Chau Au néi riéng (do gid hang ho4 tieu
ding s& giam vi pham vi lya chon va co hoi lua
chon cua ngudi tiéu dung tang din 1én. Mit
khdc, mic 1ai suédt thdp sé khuyén khich ddu tu).
DPong tién chung ra doi s& tao moi trudng thuin
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loi cho cdc hoat déng ddu tu 6n dinh, mitc do rii
ro thdp, cdc chi phi giao dich giam trong qua
trinh trao déi gita cdc quéc gia.

3. Truyén théng hop tac ciia Chau Au

Sau khi chién tranh thé& gidi 1an thi hai két
thiic, cdc nudc Chau Au ding truéc Yén cdu phai
khoi phuc lai nén kinh t€ di bi tan phd ning né
trong chién tranh. Cing sau chién tranh, My trg
thanh cudng qudc s6 mot the gigi nhd buon bdn vi
khi va nhanh chéng tan dung sitc manh kinh t& dé
dé clng c6 dia vi cha minh, bang k€& hoach
Marshall chi vién vén cho Tay Au vd Nhat Ban.
Dé c6 thé chéng lai su uy hi€p tir bén ngoii, cu thé
la tr M§ va ngan chin chién tranh biing né giita
cédc nuéc, cdc nude Chau Au da chuyén tir d6i diu
sang hop tac kinh t&. Nhu viy, tinh dén nay, Chau
Au di c6 hon nira thé ky hop tic chat ché véi nhau
dé cung phat trién.

Su hop tac gifra cdc nudge EU bat dau r viéc
thanh 1ap Cong déng than thép Chau Au (CECS),
ra doi vao nam 1951. Muc dich cia CECS la tao ra
su chi dong trong viéc phat trién hai mat hang
than va thép, dam bao cho viéc sian xudt va tiéu
18 ™G
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thu than ctia céc nuéc Chau Au trong diéu kién
th6ng nhat, ddy manh tién bo khoa hoc k§ thujt
trong san xudt, phan phoi, tiéu thu va nang cao
nang suit lao dong. CECS goém sau nudc tham gia
dau tién la bwc, Phdap, Ha Lan, Bi, Italia va Luc
xam bua. Sau mot thdi gian ngan, CECS di dat
dvoc nhilng k&t qua mong dgi cla cac nha sang
lap, dem lai nhimg loi ich kinh t€, chinh tri to 16n
khién cdc nuéc thanh vién tiép tuc phat trién hop
tac dudi nhimg hinh thuc cao hon.

Sau sy ra doi cua CECS, nam 1957 cdc nudc
Chau Au di ky két Hiép u6c Roma, thanh lap
Cong déng kinh t€ Chau Au (EEC). Tir d6 su hop
tdc giita cdc nuéc Chau Au lién tuc phat trién theo
mot trinh ty 16gic. Tir EEC ra doi (nam 1957) trén
co s& tién than cia Céng déng than thép Chau Au
(CECS) (1951); tir Cong déng kinh té (thi trudng
chung) phat tri€én thanh Lién minh kinh t€ va tién
1¢; tir r6 tién té hay Don vi tién té Chau Au (ECU)
phat trién thanh déng tién chung Chau Au
(EURO). Nhiing diém méc lich sir danh dau sy ra
doi va hop tdc chit ché gilra ciac nwée Chau Au,
dan dén viéc hinh thanh déng EURQ vao ngay
1/1/1999 c6 thé dé cap mot cdch cu thé nhu sau:
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Bdng 1: Nhitng cit méc cia qua trinh hop tac
Chau Au va tién trinh ra doi cha dong EURO

18/4/1951

Thanh 1ap Cong déng than thép Chan Au
(CECS) gém sdu nudc: Phap, Dic, Bi, Ha
Lan, Italia vi Luc xam bua.

25/3/1957

Ky Hiép udc Roma (tai ltalia) thanh lap Cong
déng kinh ¢ Chau Au (EEC) va Cong déng
Chau Au v nang Iuong nguyén tir, bao gém
day du cic thanh vién ciia Cong dong than thép
Chau Au,

1965

Cong déng Chau Au (EC) dugc thanh 1ap trén
ca s& hop nhit ba t6 chitc: Cong déng than
thép Chau Au, Cong déng kinh t&€ Chau Au va
Cong déng Chau Au vé nang luong va nguyén

7

nr

8/10/1970

Xudt ban bdo cdo dau tién vé Lién minh
kinh t€ tién t&¢ (EMU) mang tén Wemer -
thu tuéng Luc xam bua ldc d6.

24/4/1972

Thanh l1ap "Con rén tién t¢ Chan Au" nhim
muc dich giéi han sy dao dong cla cic
déng tién Chau Au & dudi muc dao dong
quéc té.

1/1/1973

Két nap thém 3 thanh vién mdéi 1a Anh,

20
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27/1/1974 | Béng Franc Phap rdt lui khéi Con rin tién
té¢ Chau Au

3/1975 Sang lap Don vi tién t¢ Chau Au (ECU) va
thang 7/1975 dong Franc Phdp tii nhap
Con ran tién t¢ Chau Au

14/3/1976 | Phdp tuyén bd vinh vién rit lui khéi Con
rén tién t& Chau Au

7/7/1978 | Hiép uéc Bréme (Diic), thanh 1ap Hé théng
tién té Chau Au (EMS)

13/3/1979 | Bét ddu van hanh chinh thic Hé thong tién
t¢ Chau Au (EMS) véi gidi han dao dong
t0i da 14 2.25%, riéng d6ng Peseta Tay Ban
Nha va déng Bang Anh 12 6%

1/1/1981 Két nap Hy lap, tao nén EC -10

1/1/1986 | Két nap T4y Ban Nha va B6 Dao Nha, tao
nén EC-12

27- Ky két Chuong trinh hanh dong chung
28/12/1986 | nham thiét iap Khéi thi trudng chung duy
nhdt tir ngay 1/1/1993

24/6/1988 | Ky chinh thirc van kién cho phép tu do hoi
hoan toan céc ludéng von trong noi b Lién
minh ar 1/7/1990

28/6/1988 | Hoi déng Chau Au ky quyét dinh giao cho
ong Jacques Delor — Chu tich Uy ban Chau
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Au duong thdi - chiu trich nhiém chuén bi va
dé xuat cac budc di cu thé vé viéc thanh 1ap
Lién minh kinh t& tién t&¢ Chau Au (EMU).

6/1989

Tai Madrid Tay Ban Nha), Hoi déng Chau
Au phé chuén bdo cdo mang tén Delor, coi
d6 1a tii lieu co s& dé trién khai Lién minh
kinh t& tién t& Chau Au (EMU).

9/12/1989

Hoi dong Chau Au, hop tai Strasbourg
(Phap), quyét dinh giai doan I cia EMU sé
bat ddu tir ngay 1/7/1990

1/7/1990

Chinh thitc khéi dong EMU giai doan I, bt
diu tv do hod cic luéng von.

7/2/1992

Ky két Hiép ubc Masstricht (tai Ha Lan),
thiét 1ap Lién minh Chau Au (EU), xdc dinh
chinh thiic cdc vin dé lién quan dén Khéi
déng tién chung duy nhit Chau Au, co ché
van hanh céc 6 chirc thé ché Chau Au, chinh
sich d6i ngoai va an ninh chung, chuong
trinh hop tic tir phéap.

1/1/1993

Hoan thanh thi trudng chung Chau Au: w
do hod thi trudng ngoai héi, thi trudng von
va tu do hod viéc di lai cha cong dan Chau
Au trong n6i bo EU.

1995

Két nap Ao, Phin Lan, Thuy Dién, tao nén
EU -15.
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14- Hoi nghi thuong dinh Madrid(tai Tay Ban
15/5/1995 | Nha) thong qua Lich trinh hanh déng,
quyét dinh dat tén Péng tién chung Chau
Au 1a déng EURO, goi cic don vi tién 1&
cta nd 1a "cent”; 100 cent = 1 EURO.

21- Hoi nghi thuong dinh Florence ( tai Italia)
22/6/1996 | khang dinh tim quan trong cGa viéc chip
hanh nghiém chinh cdc tiéu thic hoi nhap
sau khi hru hanh déng EURO.

13- Hoi nghi thugng dinh Dublin (tai Ailen) thong
14/12/1996 | qua phuong thiic van hanh Hién chuong ngén
sach 6n dinh - ting twdng va co ché cha He
théng tién t& Chau Au méi (EMS bis) xéc dinh
thé thifc quan hé tién t¢ giita cic nudc tham gia
va cic nudc chua tham gia dong tién chung
Chau Au.

17/6/1997 | Hoi déng Chau Au thong qua Quy ché 1103/97
xdac dinh khuon khé phap Iy cho dong EURO.

16- KY két Hiép uéc Amsterdam (tai Ha Lan)
17/7/1997 | phé chudn EMS bis vd Hién chuong 6n
dinh - tang trudng, phé chuin miu tién
EURQ giay va xu.

2/5/1998 Hot dong céc bo trudng kinh t€ va tii chinh dé
xudt danh sich 11 nuée tham gia khu viue dong
EURQ,(Sau nay thém 01 nude nita 1a Hy Lap).
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9/5/1998

Nghi vién Chau Au phé chuin danh sich
11 nuéc db tidu chudn tham gia dong
EURO dot ,d4u, géom: Piic, Phap, Ailen,
Ao, Bi, B Pao Nha, Ha Lan, Italia, Luc
xam bua, Phan Lan va Tay Ban Nha.

11/5/1998

Hoéi déng kinh t€ tién t&¢ Chau Au bd phi€u
bau 6ng Wim Duisenberg - ngudi Ha Lan -
Nguyén théng doc Ngan hang Trung uong
Ha Lan, hién 1 Gidm d6c Vien tién té
Chau Au, 1am Théng d6c Ngan hang Trung
vong Chau Au (ECB).

1/1/1999

Déng EURO chinh thitc ra doi vé1 day da
trr cich clia mot déng tién thuc, chung va
duy nhit cho ca khdi EU-11. Tuy vay, cho
d€n tneée ngdy 1/1/2002 dong tién nay mai
chi chi€ém giit vai tro chi y€u trong cic

| quan hé giao dich thanh todn khéng dung

tién mat.

1/1/2002

Bét ddu giai doan ddi tién, dién ra trong 6
thang, két thic vao 1/7/2002, Chau Au
chinh thirc tung vao hru thong tién t¢ déng
EURO bang gidy va xu.

1/7/2002

Cic dong ban & hoan toan rit khoi hau thong,
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Nhu vay  sau hon 40 nam ra doi va phit
trién, Cong déng kinh t& Chau Au (EEC) va sau
13 Lién minh Chau Au (EU) da xay dung vi
cung c6 dugc nhitng méi quan hé kinh t€ qudc
t& chat ché giifa cdc nudc thanh vién va di tao
ra dugc thi trudng chung vé hang hod va dich
vu. Su ra doi cha dong EURO 14 két qua cia su
quyé&t tAm cao clia cdc nudc EU nhdm tao nén
mot hé théng tai chinh lanh manh, ddm bao 8n
dinh tién té. D6 12 k&t qua cita qua trinh hop tac
truyén théng, lau dai, tudn tu tir thip dén cao.
Cic buéce di cua né déu rat than trong, dua trén
nhitng co s& khoa hoc dé khong giy ra nhitng
rli ro, bt én trén mot thi trudng rong 16n nhu
EU. Sy ¢§ ging giita cdc nudc thinh vién trong
én dinh ty gid h&i dodi, thit chit tién té, tiang
cudng ky luat tai chinh, ngan sdch, luong béng
... da tao nén su déng déu nhau hon vé mit kinh
t€, 1am cho cac nudc thanh vién xich lai gin
nhau hon, d6ng nhit hon, tao nén co s& bén
vitng cho sv ra ddi cha déng EURO.
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4. Nhimg loi ich va han ché cua dong tién
chung déi v6i Chau Au

a. Loiich

Thit nhdt, dong EURO ra doi dd tao diéu kién
thudn loi dé ndng cao vi thé cia EU trén thé gici _

Lién minh tién t¢ Chau Au (EMU) da hinh
thinh nén mot thi trudng rong 16n trén thé giGi va
nén kinh t€ c6 trinh do phét trién cao vio hang thir
haj trén th€ giéi, sau My. Sitc manh clia EU hién nay
12 su téng hop sifc manh ctia cdc nude thanh vién va
EU sg hanh dong vi lgi ish chung clia toan lién minh
chit khong phdi lgi ich cia mot s§ nude tru ¢cot nhu
trudc day. Nhur vay, cac nuéc EU s trd thianh mot
khéi kinh t&€ vilmg manh hon, lién két chat ch€ hon va
do d6 dia vi cia EU s& duge nang cao, nhdt 12 trong
quan he véi My. V6i mot dong tién chung, thé gidoi s&.
phéai chap nhian EU 13 m6t thuc thé thdng nhit, chit
khong phai la mét nhém nhitng nudc riéng ré&. Khong
chi ting vai trd cia minh trén thi trudng thé gidi,
nhiing anh hudng clia cic nudc EU t6i cdc vin dé
chinh tri trén thé gi6i cling s lan rong.
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Thit hai, dong EURO ra doi tao diéu kién thudn
loi cho 6n dinh chinh tri va thic ddy phdt trién kinh té
cdc nuoc EU.

+ Loai bd rhi ro ty gia: Loi ich ddu tién dé
nhan thdy cioa dong EUROQ la nd sé loai bd duge rii ro
ty gia gifta 12 déng tién Chau Au. Ri o ty gid c6 thé
gay thiét hai cho bit ky¥ mot nha san xuét, diu tu ndo
khi ho dua ra quyét dinh ddu tu ngay hom nay va thu
nhan két qua diu tu trong twong lai. Khi ty gid bién
dong khong theo ding nhu du tinh ¢6 thé sé€ gay t6n
thét rat 16n cho doanh nghiép, tham chi khi ho cé thé
stt dung cdc nghiép vy tr bao hiém nham dim bao cho
tai khoan thu nhap trong tuong lai khong bi anh hudng
trude nhimg bién dong vé ty gia thi ho van phai tra chi
phi giéng nhu chi phi bao hiém trong mot hgp dong
bdo hiém. Chi phi niy cé thé 16n dén 2% cha khoan
thu nhép trong tuong lai, tuy nhién khong phai cong ty
nao cling cé kha ning st dung cdc nghiép vu nay.
Cuang vé&i viéc giam roi ro vé ty gid sé gidp cho viéc
thong thuong hiang hod, dich vu va cic ludng vén diu
tu gilia cdc quoc gia trong khéi ¢6 diéu kién di chuyén
tr do va thuan tién hon. Diéu nay cé tic dong thiic
ddy su phat trién kinh t& cia EU.
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+ Giam chi phi giao dich: N&u duy tri cdc dong
tién riéng ré&, thi cic du khach khi di du lich vong
quanh Chau Au s& gap khong it phién todi, t6n khong
it tién mbi 14n d6i tién qua bién gidi mot quéc gia. Chi
phi cho viéc déi tién bao gém: chénh léch gilta gid
mua vi gid bdn mdi ngoai t& nhét dinh cong véi phi
hoa héng. Mac dit trung binh méi khidch du lich chi
phai trd 15 USD chi phi déi tién mbi 14n qua bién gidi,
song hang nam ¢6 hang tram triéu luot du khach qua
lai bién gi6i cic nuée Chau Au thi chi phi cho vin dé
nay khong phati 1a it.

Chi phi ddi tién trong nganh du lich chi 1a mot
vi du khiém t6n nhat vé cdc chi phi g_iao dich trong sO
hang nghin giao dich d6i tién méi ngay. Khi cong ty &
mot nude trong EU ban hing cho moét cong ty & mot
nuéc khdc trong khu vue thi rit ¢6 thé tién ho thu vé
khong phdi 13 déng ban té, hay néi chinh xdc hon
khong phai 13 déng ngoai t¢ ma ho mong mudn. Vi
vay ma ho phai déi tién. Viéc déi tién tién hanh thong
qua céc t6 chifc tai chinh 16n, rat khé udc tinh chinh
xdc cdc chi phi giao dich niy nhung d6i véi Chau Au,
mot luc dia ma thuong mai ndi khoi ¢6 vai trd séng
cOn thi nhimg chi phi nay rat Ién. Udc tinh rang trudc
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khi déng tién EURO ra doi, cac doanh nghi€p, cong ty
Chau Au déi khoang 7,7 nghin USD mét nam tr mot
ddng tién clia mot nude EU nay sang dong tién cila mét
nuéc EU khdc vi tinh chung, hang nam EU phai t6n
khoang 0,4 % GDP cho chi phi déi tién. Nhitg chi phi
nay thue su 13 gdnh ning cho cdc cong ty & nhitng nudc
nho véi thi truong ngoai hdi c6 d6 thanh khoan khong
cao va hé thong ngan hang chua phat trién.

+ Nang cao tinh minh bach trong gid ca:
Nhimg su khdc biét trong gid ca hang hod, dich vu,
tién luong s€ tr& nén rd rang hon khi tinh bang mot
dong tién chung. Trude day nguoi tiéu ding cdm thay
khé khan khi so sanh gid ca clia cdc hang hod giita cic
nude trong EU, vi the su phan biét gia ca dé dang thuc
hién. Khi khéng con rii ro vé ty gid, gia ca lai dé so
sanh hon thi cac thuong gia s& nhanh chéng kiém 1oi
tir nghiép vu khai thac su chénh léch gid giita céc thi
truong. Céc hoat dong nay sé lam giam su chénh léch
gii, phan biét gid, khuyén khich canh tranh. Nguoi
tieu ding c6 thé thodi mdi lua chon mua hang trén
toan bo khu vuc déng EURO. Cic cong ty ciing c6 thé
tuy ¥ ban hang t6i bat k¥ noi nao trong khu vuc nay.
Canh tranh cao hon gitta cdc nha san xudt, sy lya chon
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nhiéu hon, da dang hon, dé dang hon dér véi nguoi
tieu dung sé thic ddy c4 sdn xudt lan tiéu ding phat
trién, tir d6 dem lai dong luc méi cho nén kinh té.

+ Lii sudt thdp: Lai sudt trong khu vuc dong
tién chung sé thap hon khi dong EURO ra doi. Nhiém
vu hang ddu cha Ngan hang Trung wong Chau AU
(ECB) 1a 6n dinh gid c&. ECB cam két duy tri ty Ié lam
phat dudi 2%. Lam phét thdp hon ciing s€ gay stc ép
lam giam 1ai sudt. Khi 1ai suat giam thi chi phi cho
viéc vay muon trén thi trudng ching khoin Chau Au
s¢ gidm, va két qua 12 s& thac ddy sy tang trudng cla
cdc thi trudng nay. Cic nhd ddu tu ching khoan
thuomg tinh mot khoan "tién bi lam phat" vio ty sudt
loi nhuan cla cdc ching khodn phat hanh tir nhimg
nudc ¢é thanh tich chéng lam phdt thdp kém nhu
Italia, TAy Ban Nha, vd B Dao Nha. Viéc nay ¢6 xu
hudng ddy 1ai sudt lén. Lai sudt con tiép tuc bi ddy lén
khi con tén tai cdc khoan tién "bit rii ro ty gid" ma
cdc nha ddu tr du tinh truéc nhing bién dong ty gid.
Lai suidt cao dong nghia v6i mot nén kinh t€ tri tré.
Doéng EURO s& loai bd cdc khodn tién "bil rii ro ty
gid", tién b lam phat va 1dm gidm lai sust. T4t nhién
tdic dong nay khong c6 ¥ nghia nhiéu 1im d6i véi
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nhiing nudc da cé lai suat thap tir trudc nhu Diic, Ao,
Ha lan.

+ Khuyén khich cdc chuong trinh céi 16 cg cau:
Nhiing nudc mudn tham- gia déng EURO phai tién
hanh cdc chuong trinh cai t8 co ciu kinh t¢ triét dé
nhim ddp tng cdc tiéu chi hoi tu do Hiép udc
Maastricht quy dinh. Sau d6, ho con phai tuan thi
Hiép u6c tang trudng va 6n dinh - mot hiép udc gidi
han viéc chi tiéu, vay muogn cia Chinh phit va quy
dinh phat nhifng nudc vuot qué nhimg gidi han nay.
T4t ca nhiing nudc tham gia ddng EURO déu phai cit
gidm chi tiéu ngan sdch, cdi té cdc chinh sich phiic 1oi
xa hoi, co ciu lai nén kinh t&€ Chinh phd cic nude nay
con phai nhan thic lai tAm quan trong ciia ting trudng
kinh t¢ bén vimg. Cic chuong trinh cai té nay da va
dang nhén duoc phan tng tich cuc tir phia cic thj
trudng tai chinh, mot diéu rdt cé loi véi ting truGng
kinh t€. Chinh vi 1y do d6 ma Chinh phit My ciing tin
dong tic dong cha déng EURO déi véi cic chuong
trinh cdi 16 co céu, cho ring déng EURO dang lam
hién dai hod cic nén kinh t€ Chau Au, lam gidm quy
mo céc chuong trinh phiic loi xa hoi va khuyén Khich
mot cdch nhin mang tinh hién dai va toan ciu hon.
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+ Dia vi dong tién du trit: Cic nha lanh dao
Chau Au hy vong déng EURO, mot khi ra doi, sé
sém trd thanh mot déng tién du trir quoc t€ cha yéu.
Trong lich sir chi ¢6 nhitng déng tién dé chuyén dai,
én dinh dugc chip nhén 13 phuong tién thanh todn
trong mot khu vuc kinh t€ 16n méi c¢6 kha nang tré
thanh déng tién du trit chi yé&u. Hién nay, dong USD
dang 12 déng tién du trit qudc t€ sd mot. Cic nha
lanh dao va kinh t& Chau Au hy vong véi tiém luc
kinh t& ctia toan khu vuc, dong EURO s& trd thanh
dong tién du trif qudce t€ ngang bang véi déng USD
trong tuong lai khong xa.

+ On dinh kinh t& vi mo: Lam phit Iuon 12 van
dé dau ddu déi véi cdc nuée EU ké tir sau chién tranh
thé gi6i thit hai, ké ca cdc nuéc tham gia EU dot diu.
Hau nhr nu6e nao ciing déu dé bi tén thuong trudc
lam phat. Péng EURO da thiét 1ap mot ¢o ché méi véi
lam phat thép, gidp 6n dinh kinh t€ vi mé. Co ché nay
duge dam bao boi mot ECB doc Iap théng nhét trong
lich sir v6i muc tiéu hang ddu 13 én dinh gid ci. Sura
doi clia déng EURO s& md ra mot thoi ky 6n dinh lau
dai cho toan khu vuc. N6 s€ gitip cho cdc nudc thanh
vién tranh duge stic ép clia viéc pha gia dot ngot cac
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dong tién quoc gia cling nhu viéc cdc nha dau co tranh
tht su 6n dinh clia dong tién dé ddu co lau dai 1am anh
hudng dén su phat tri€n, 6n dinh cla toan khoi.

b. Nhitng han ché doi vdi viéc dp dung mot
dong tién chung

+ Chi phi chuyén déi: T nam 1999 dé&n nam
2002, cic t6 chic, co quan cla cdc Chinh phl céc
nudc da phai chi tiéu rit ton kém dé diéu chinh nhim
thich tng véi mot déng tién mdi. Cac ching tir thanh
todn da phai stra déi lai dé c6 thé tinh bang ca déng
EURO. Cic tai khoan & cdc ngan hang, cic co s6 di
liu, cic hé thong k& toan ciing cin thay déi khi mot
don vi tinh todn méi ra doi. D61 vai hiu hét cic doanh
nghiép, chi phi 16n nhat 1a chi phi cap nhat he thong
thong tin, thay déi cdc phdn mém vi tinh. Di kém theo
nhiing thay d6i nay 12 nhu ciu d2o tao lai nguén nhéin
lyc d€ dép ing nhiing kién thitc méi veé sl dung va lwu
hanh déng EURO. Rét khé uée tinh chinh xéc nhitng
chi phi nay. Tuy nhién, theo udc tinh cia khéi doanh
nghiép, chi phi chuyén déi d6i véi nhitng coéng ty 16n
nhit & Chau Au Ia vao khoang 50 ty USD, binh quan
moi cong ty phai chiu khoang 30 tri¢u USD.
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Ngoai ra, Chinh phu cdc nuéc trong khu vuc
déng EURO dd phai tiéu tén rat nhiéu tién vao cic
chuong trinh quang cao vé déng EURO. D¢ cho
déng EURO thuc sy di vao cudc s6ng hang ngay cta
ngudi dan Chau Au thi nhiing né lyc tuyén truyén,
quing cdo, phd bién kién thic vé déng EURO la
khong nhoé. Diéu nay cang tré nén khé khan hon khi
mot bo phan khong nhd dan cu Chau Au khong tén
thanh viéc str dung dong EURO.

San xuét va phan phéi tién mdi ciing tiéu t6n
hang ty USD. Theo uéc tinh, ¢6 khoang 14,5 ty tién
gidy va 50 ty tién xu dugc dua vao Iuu thong. Néu xép
chong lén nhau, cdc déng xu EURO sé& cao 87.870
km, bing 1,4 triéu lan d6 cao cua thdp Pisa. Con dong
tién gidy EURO néu xé&p lién nhau s& dai khoang 1,9
triéu km, bing 5 1dn khoang cach tir trai dat dén mat
trang. San xudt duoc mot khoi luong tién khong 16 nhu
viy da rat 16n kém, song dé dua chiing dén dwuogc tan
tay ngudi tiéu diing con 1a van dé kho khan va gay tén
kém hon, |

+ Mat viéc lam: Céc chuyén gia phan tich tién
té cho biét, do1 nglt dong dao nhing ngudi budn bin
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tién t¢ & Franfurt (Duc) va Paris (Phap) dang khong
biét ki€m song bing cdch nao khi dong EURO ra dai.
Cong ty Price Warterhouse udc tinh rang mot s6 ngan
hang c6 thé mat 50% nghiép vu kinh doanh ngoai hoi
va 60% doanh thu tir viéc mua bdn trit phieu. Tao ra
mot dong tién chung cling ¢6 nghia a loai bd nhu cau
giao dich gilta mot s6 dong tién va khong can dén céc
cong cu ty bao hiém. Déng tién chung ra doi da tao
nén mot thi trudng tai chinh Chau Au réng 1én hon,
khi d6 céc'cf)ng ty Chau Au sé chuyén dan sang huy
dong von trén thi trudng ching khoin thay vi vén
ngan hang nhu truéec ddy. Mic du nganh ngin hang
phai chiu nhiéu tic dong nhat, nhung day khong phai
12 nganh duy nhit chiu tdc dong. Dé ddp tmg tiéu chi
gia nhap EMU, céc chuong trinh cdi t6 co cdu ha khic
da ddy rat nhiéu ngudi lao dong vao doi ngd that
nghiép. Tham hut ngan sach cua Chinh phil, ng Chinh
phd bi gidl han nén cac Chinh phl phai thuc hién
chinh sdch thit lung buoc bung, cit giam chi tiéu
ngan sich. Hau qua 14 s& cé thém rat nhiéu ngudi bi
mat viéc 1am. Mac di vin dé nay chi mang tinh chat
ngan han nhung né cé thé tao nén su bat 6n chinh tri
xa hoi & cdc nude thanh vién.
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+ Mt chii quyén trong hoach dinh va thuc thi
chinh sdch: Khi tham gia vio EMU cdc nudc phat tir
bd quyén tu chli trong chinh sich tién t¢. Viéc ECB
diéu hanh chinh sdch tién té chung cta ca khéi s& lam
cac nudc mat di cong cu dé diéu tiét nén kinh t&€ v sé
rit kho khin cho cdc nude nay moi khi kinh t€ gap
khiing hoang. Pay 1a van dé khién nhiu nguoi chi
trich déng tién chung, tham chi ngay ca cic nuéc
tham gia EMU ciing cam thdy lo ngai vé vin dé nay.
Hai cong cu quan trong dé diéu tiét nén kinh t€ clia
mot nude 1a chinh séch tién t€ va chinh sach tai khoa.
Khi tham gia EMU céc nu6c di mat di quyén tr chi
-trong chinh sdch tién 1€, con chinh sich tai khoa thi lai
phai chiu nhiéu rang budc boi Hiép ude tang trudng va
én dinh. Hiép udc nay thiét lap co ch€ gidm sat tham
hut ngan siach va quy dinh phat phiing nudc nido ¢6
mtfc tham hut ngin sich qua mic cho phép la 3%
GDP. Diéu niy dd han ché khd nang ndi 1éng chinh
sdch tai khoa ciia cic nude. Khi ting trudng kinh t€
giam stt, mot nudc trong EMU khé c6 thé tang chi
tiéu ngan sach dé kich thich tang trudng tré lai. Mat
khdc khi cic nuéc phai ¢é nhiing chinh sach ngit
ngheéo trong chi tiéu ngan sich, chinh sich thué ... s&
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c6 thé gay ra nhitng phan dng manh mé trong dén
chdng, nhat la ting 16p dan ngheéo nhu da timg dién ra
& Tay Au trong nhiing nam gén day va s&€ gay kho
khiin cho ciac Chinh phit duong nhiém, nhat 1a méi khi
cdc cudc bau cir dén gan.

IL. QUA TRINH HINH THANH PONG EURO

1. Y tudng thiét 1ap dong tién chung

-

Thuc ra, mong muén c6 mét déng tién
chung da hinh thanh tir lau & Chau Au, vio
khoang th& ky 19 vGi nén ting 1a sy ra doi cha
Lién minh tién té Latinh, Lién minh tién té Dic,
Ban vi vang... Tuy vay, chinh su mét én dinh
tién té trong nhitng nam 1920 va 1930 da lam
cho nhu cdu vé mot déng tién chung tr& nén
ngdy cang trd 1én manh mé&. Tuy nhién, khi thi
truong chung Chau Au dugc thanh lap vao thap
nién 1950 thi Lién minh tién té vdn chwa duoc
luu tam d&€n trong cic chuong trinh nghi sy mic
di cdc nuSc Chau Au di xic dinh ty gia 12 mot
trong nhing vdn dé mang lai lgi ich chung.
Trong thoi gian nay, Hé thdng ty gid ¢4 dinh
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Bretton Woods vin dang t6n tai va giy anh
huéng rdt 16n dé€n nén kinh t€ thé gidi. Nam
1962 Uy ban Chau Au ciing da tranh thi dé xu4t
viéc hinh thanh mot dong tién chung.

Cudi nhitng ndm 1960, nhiing cudc tranh
luan vé kinh t€ va chinh tri & Chau Au da bit
diu xoay quanh vdn dé ty gid, mot phin 13 do
nhitng that bai lién ti€p cha Hé théng Bretton
Woods trong viéc duy tri su 6n dinh tién t&. Viéc
Phép va Duc 1an lugt pha gid déng FR va DM
caa minh trong nam 1969 da de doa su én dinh
cha cdc dong tién Chau Au khic dén mic Tha
tuéng Ditc lic d6 1a 6ng W. Brandt dd dé nghi
phai khoi phuc lai cdc k&€ hoach vé Lién minh
tién té Chau Au. K& hoach cia Thi tuéng Brandt
da dugc Thi tudng Lic xam bua, 6ng P. Werner,
dua vao bdo cido Werner. Bio cdo niay nam 1970
da 1an dau tién sir dung Thuat ngit Lién minh
kinh t&€ va tién t¢ (EMU - Economic and
Monetary Union).
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K& hoach thanh 1ap mot d(‘ingltién chung Chau
Au do Thii tuéng Werner dua ra bao gém hai giai
doan: '

Giai doan 1: Lién két cdac dong tién cla cic
nuéc EEC vao mot don vi tién té thdng nhdt goi la
"Pon vi tién & Chau Au - ECU". Phéi hop chinh séch
gifia céc nude Tay Au trong viée gidi quyét cic van dé
tién te.

Giai doan 2: Bién ECU thanh dong tién chung
st dung song song véi cic déng tién qudéc gia lam
dong tién du trit va thanh todn trong EEC va sau d6 la
trén pham vi qudc t€.

Nim 1971, cic nha lanh dao Chau Au d3 phe
chuin bdo cdo Werner nhung ngay sau dé né di bi
gat sang mot bén vi su sup dé cha Hé thong Bretton
Woods. Khong nan chi, Chau Au dd nhanh chéng
cho ra doi mot hé théng ghn cac déng tién cia cic
nuéce thanh vién véi déng DM goi 12 “con rin trong
dudng hdm". Tuy nhién, hé thong nay hoat dong
khong miy sudn sé. Nudc Anh gia nhip hé thong
nay vao thiang 5/1972 song chi 6 tuin sau d6 di riit
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khoi hé thong. Ca Phdp va Dic, hai nuée chu chot,
cling déu rit khoi hé théng nay 2 lan.

- Vao nam 1978, khi khong con dau hiéu vé kha
nang quay tré lai ché do ty gid c6 dinh thi nhimg co
gang cia Chau Au di tim su én dinh tién té da hinh
thanh nén Hé théng Tién t¢ Chau Au (EMS). Nam
1979, it ca cdc nudc thanh vién trir Anh déu tham gia
co ché ty gid cua EMS. Co ché nay gidi han su bién
dong cua ty gia trong bién d§ cong trir 2,25% so véGi ty
gid trung tam (d61 voi nhilmg nudce cd ty gid bién dong
16n, bién d¢ nay 1a _* 6%)

Cic nuéc Chau Au van khong thé thoa man véi
co ch& ty gid nay. Riéng Phap va Italia thi lién tuc pha
gid déng tién. Trong nhimg nim 1982 va 1983, Bo
truong tai chinh Phdp, ong Jacques Delor, dd mot 1an
nita dua ra ¥ tudng vé mot dong tién chung. Bdo cdo
Delor ra do1 va nam 1989 bédo cdo nady dua ra k€ hoach
xay dung Lién minh tién t& gdm 3 giai doan, ddong
thai kéu goi cdc nudce thanh vién hay tao ra mét dong
tién chung trén toan Chau Au.
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Bao cdo Delor da dugc cdc nude don nhén mot
cach ndng nhiét, tir nhimg nude coi hoéi nhép 1a cach
t6t nhat dé tao 1ap hoa binh lau dai & Chau Au cho dén
nhimg nudc chi nhim muc dich kinh t€ don thuin dé
c6 duge tu do thuong mai hon trén co sO ty gid on
dinh. Uy ban Chau Au da dua ra k€ hoach xay dung
Lién minh tién t& ngay sau khi Bdo cdo Delor ra doi.
Giai doan 1 cla Lién minh tién t& bat ddu vao thing
7/1990. Bio cdo Delor ciing da dat nén tang cho Hiép
udc Maastricht. Hiép uéc nay ky nam 1992 trong dé
xdc dinh nhimg tiéu chi dé gia nhap dong tién chung.

2. Céc giai doan thuc hién

Qua trinh hinh thanh déng EURO gém 3 giai
doan:

Giai doan 1 (tit nam 1990 dén nam 1993): Noi
dung cla giai doan nay la théng nhét chinh sich tién
1€ quéc gia, rat ngan su cdch biét gifta cac nén kinh t€
cua cidc nudc thanh vién. Thuc hién tr do hod luu
théng von va thanh todn qua viéc hodn thanh thi
truong théng nhat vao ngay 1/1/1993. Cac ngan hang
Trung vong cic nudc thanh vién théng qua Uy ban
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thong d6c ctia minh phdi hop chit ché chinh séch tién
" te dé giit dn dinh ty gid c§ dinh gilta cdc déng tién
trong Hé théng tién t& Chau Au.

‘Gial doagn 2 (tt nam 1994 dén nam 1999):
Cong v6i su ra doi cta Vién tién té Chau Au
(EUROpean Monetary Institute - EMI), giai doan 2
chinh thitc bat ddu tir ngay 1/1/1994. EMI khong cé
trach nhiém thuc hién chinh sich tién té ciing nhu can
thiép héi dodi trong toan Lién minh. Hai nhi¢ém vu chd
yéu chia EMI la: 1) Thic ddy su phéi hop hoat dong
gilta cdc ngan hang Trung wong qudc gia trong viéc
thuc hién chinh sich tién té. 2) Chuén bi cho viéc hinh
thanh Hé thong Ngan hang Trung uong Chﬁu Au va
Lién minh kinh t€ - tién t&¢ Chau Au.

- Thang 12/1995, Hoi déng Chau Au nhit trf
tén cta don vi tién té chung cla Lién minh la déng
EURO.

- Thang 12/1996, EMI di hoan thanh dy thao
cac yé&u t6 nén tang cho co ché ty gid méi (Exchange
. Rate Mechanism - ERM) va dugc thong qua vao
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thing 6/1997. Vao thoi gian nay, thiét k& chi tét
ménh gid cia dong EURO di duge thong qua.

- Thiang 5/1998, 11 nudc thanh vién da tiéu
chuin di duogc lva chon tham gia khu vue dong EURO
dot ddu. Ty gia chuyén ddi song phuong gilta cic
dong tién qudc gia thanh vién duge an dinh can o vao
¢ ché 1y gid ctia EMS. Déng thdi, Chit tich, Phé chit
tich va Ban gidm déc diéu hanh ctia Ngan hang Trung
uong Chau Au (ECB) d4 dugce chi dinh.

- Thiang 6/1998, ECB duwgc thanh lap. ECB
cing voi cdc Ngan hang Trung uong qudc gia hinh
thanh nén Hé théng Ngan hang Trung wong Chau AU
(ESCB). bén lic nay, EMI da hoan thanh nhiém vu
clia né va chinh thiic ngling hoat dong. '

- Tu thing 6/1998 dén thing 12/1998 1a giai
doan kiém tra cudi cliing cic hé théng va cdc thi tuc
cho viéc xuit hién dong EURO.

Giai dogn 3 (tit ngay 1/1/1999): EMU bit ddu
di vao hoat dong ciing véi viec thuc hien mot chinh
sdch tién t& th6ng nhat trong toan khu wvire. Tuy vay,
giai doan ndy c6 thé chia thanh 3 budc chinh:
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Budc 1: 12 bude chudn bi, bat diu vao ngiy
2/5/1998 va két thic vao ngay 1/1/1999. N6 md& dau
bing Hoi nghi thugng dinh dic biét cia EU tai
Brussels (Bi). Trong hoi nghi nay cac nha lanh dao
Chau Au sé quyét dinh nu6c nio trong s6 15 nuéc
thanh vién s& tham gia lién minh tién t&. Trude khi hoi
nghi thugng dinh Brussels dién ra, van dé lua chon
nuéc tham gia 1a mot trong nhitng vdn dé chinh tri gay
nhiéu tranh cai nhat & Chau Au, c6 mat gin nhu trong
14t ca cic cuodc tranh ludn vé lién minh kinh (€ tién té.

Ngay khi Hoi déng Chau Au chinh thic
cong bs danh sich nhitng nuéce dit diéu kién tham
gia déng tién chung, ty gid hoi dodi song phuong
¢6 dinh vinh vién gilta dong tién cdc nudc thanh
vién ciing dugc cong bs. Day 1a mot bude di tiao
bao, diy sing tao gép phéan tao nén su én dinh va
trinh cho dong EURO khoi nhitng dot tin cong cta
giGi dau co ngay trong nhiing ngay diu tién dugc
phat hanh. Ciing tai H6i nghi thuong dinh Brussels,
EU da cong bd quyét dinh thinh lap Ngan hang
Trung uong Chau Au (ECB). Gidng nhu Cuc du trix
Lién bang My (FED), ECB chiu trdch nhiém van
hanh chinh sich tién t&¢ chung trong toan bo khu
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vuc déng EURO, Trich nhiém ndy bit dau chinh
thitc dugc thuc thi tir ngay 1/1/1999. ECB c6 vai tro
cung cip cic chinh sdch tién té 6n dinh va dang tin
cay, thuc thi va kiém sodt chinh sich tién t¢ thong
nhdt clia cong déng. ECB hoan toan doc 1ap véi cic
nha nuéc thaoh vién v Uy ban Chau Au trong viéc
hoach dinh, té chitc va diéu hanh chinh sich tién té.

Budc hai, dién ra trong 3 nam 1999, 2000, va
2001: Pay la budéc dugc ménh danh 1a thoi ky
chuyén ddi hoic thoi ky qud do. N6 bit ddu véi
viéc gidi thieu dong EURO la dong tién chinh thic
hop phdp cia 11 nudc thanh vién. Tuy nhién trong
khoang thoi gian 3 nam nay, dong EURO chi ton
tai nhu mot déng tién ghi s6, nghia 1a chua luu
hanh tién gidy va tién xu EURO trén thuc t&. Dong
EURO c6 thé duoc st dung trong moi hoat dong tr
séc cd nhan, bang can d6i tai san cha doanh nghiép,
cac h¢ thong k€ todn cho dén cdc hod don cé gia tri
hang triéu USD, cac ban bdo cdo tai chinh cua céac
cong ty xuyén qudc gia.

Tai budc 2, Lién minh Chau Au di 4p dung
quy tiac "khong bat budc, khong ngan cdm" doi véi
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viec st dung doéng EURO trong cidc giao dich.
Diéu nay c6 nghia 13 bat cit ai mudn ding ddng
EURO lam déng tién ghi s6 (vi du tai cdc ti
khoin ngan hang) trong thdi k¥ ndy déu cé quyén
hop phédp, khong mot ai c6 quyén bat budc anh ta
phai sit dung déng EURO. Vi vay cic cong ty da
qudc gia 16n nhu Alcatel ciia Phdp, Daimler Benz
cla Dic, Nokia clia Phan Lan va Chase Manhattan
cia M¥ dd dung d6ng EURO vao cac muc dich k€&
todn va bdo cdo tai chinh & Chau Au ngay tir ngay
1/1/1999 mac dd cdc cong ty nay khong thé bit
budc cic clra hang cha ho phai thanh to4dn bing
déng EURO. Cic cong ty khdc gbém cd nhiing
cong ty nhd sé ti€n hanh chuyén déi muon hon
nhiéu trong giai doan ndy. Tuy nhién, tim quan
trong ctia cdc "déng ti€én ghi s6" nay khong phai 1a
thap vi cdc giao dich thanh to4n bing tién mit chi
chi€ém ty trong rdt nhé trong cic hoat dong kinh
t€. Bang ching 1a téng gia tri tién mat lun théng &
Chau Au chi chi€m ty lé chua ddy 6% GDP ciia
khu vuc nay.

Cic bo trudng tai chinh Chau Au di c§ dinh
ty gid cia dong EURO v6i dong tién clia 11 quéc
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gia thinh vién vao ngdy 1/1/1999. Mic dut cic ty
gid song phuong giita 11 déng tién da dugc co
dinh vao thang 5/1998 nhung phai dé€n ddu nim
1999 ty gid h6i dodi gilta cdc déng ti€n qubc gia
va déng EURO méi duge xdc dinh. Cic ty gid nay
dugc tinh todn dua trén co sd so sdnh gia trn giao
dich cha cdc ddng tién trong Lién minh kinh t&
tién té voi déng USD vao ngay giao dich cudi
cling cua nim 1998 va duge ¢ dinh ké tir ngdy d6
trg di.

Budc 2 ciing ching ki€n su chuyén giao
quyén tu chi trong chinh sdch tién té ca cdc nudc
thanh vién cho ECB. Cic Ngan hang Trung uong
quoc gia s& hoat dong dudi su chi dao cta ECB.
Trong thoi gian nay, tdt ca cdc trdi phi€u cua
Chinh phii nhitng nuéc tham gia déng EURO déu
phéi phdt hanh bing déng EURO. Cic thi truong
tién t&, thi truong ngoai héi, cdc hé théng thanh
todn bil trir ngay lap titc chuyén sang diung dong
EURO. |

Buéc 3 duge tién hanh sau nam 2002. Day
1a khoang thoi gian tién hanh déi tién thuc su va
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cdc déng EURO bing gidy va xu duge phdt hanh
vao luwu théng. Cic loai ménh gia cia déng
EURO di dugc thio ludn vid quyét dinh vao
thang 12/1996. Péng tién nay c6 don vi 1a 100
cent vdi cdc loai sau:

- Tién xu: 1, 2, 5, 10, 20, 50 cent va loai 1,2
EURO. '

- Tién gidy: 5, 10, 20, 50, 100, 200 va 500
EURO -

Uéc tinh ¢6 khodng 13 ty tién gidy da duoc phét hanh
vao nim 2002. Vio thing 6/2002 cdc déng tién qubc
gia thanh vién cudi ciing da bi loai bd khoi luu thong
nhudng ché cho déng EURO.

3. Cac quy tic theo thoa thuan Maastricht

Nhimg di€u kién ma Hiép uéc Maastricht dit ra
cho cdc nuéc mudn gia nhap déng EURO la:

Thit nhdr: Lam phat phai & cling mot mifc trung
binh dudi 2,72%, lam phit ngin han khong vuot qué



1,5% so véi mitc lam phét binh quan cta 3 nudc thanh
vién c6 ty 1é lam phdt thap nhat.

Thit hai, ty 1& 1ai sudt ti€t kiém clia cic nudc
thanh vién khong dugc khdc nhau qud nhi€u. Ty 1€ 1ai
suft dai han va trung han khong vugt qui 2% so véi
mitc 1di suét binh quin clia 3 nude thanh vién cé ty 1&
141 sudt thdp nhat. '

Thit ba, cic khoan tham hut ngin sich cta
Chinh phu khong duge vuot qua 3% GDP.

Thit te, ng Chinh phi khéng duge vugt qud
60% GDP.

Thit ndm, phai duy tri mot ty gid trao déi én
dinh nam trong khuon khé cho phép cia co ché ty gid
hoi dodi (ERM) it nhat 1a 2 nam.

Khi Hi¢p udc Maastricht di duoc ky két, chi ¢6
mot vai nude di tiéu chuin va diéu kién d€ tham gia
dong EURO. Theo thong ké cla ECB nam 1995 thi
thAm hut ngan sich binh quéin cua EU 1z 4,7% GDP.
Tuy nhién cdc nuéc EU van quyét tam xay dyng mot
dong tién chung nhd cdc chinh sdch cai t6 cdn thiét
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nhat dé gidm tham hut ngén sich cta Chinh pha. Italia
da phai tao ra khodng 12 nghin ty Lia "thu§ EURO"
dé€ giam tham huyt ngén sich. Dic di ban vai nghin tin
ddu trong quy du trit chién lugc. Phdp di thay déi cdc
quy dinh k€ todn d6i véi khoan tién 37,5 nghin ty
FRC trong quy hir tri clia tap doan France Telecom
~va chuyén ching vio ngén sich ctia Chinh phu. Ti€p
d6 Phap con tang mic thu€ déi véi céc cong ty 16n
nhat nuéc, thim chi con 4p dung ca voi loi nhuin thu
duoc tir nam trudc -d6. Phin Lan cit gidam manh tham
hut ngan sich Chinh phl khoang hon 45 ty Markka tir
nam 1991 dén nam 1996. Tuy nhién, Hiép udc
Maastricht ciing cho phép ¢é6 mot mific d¢ linh hoat
nhit dinh khi ddnh gid tiéu chi héi ty cha cdc nudc
thanh vién. N6 khong chi don thudn dua vio cic chi
tiéu dat duoc ma con dua ca vao trién vong kinh t€ clia
cdc nudce thanh vién théng qua cdc gidi phdp duoc s
dung mot cich tich cuc va hiéu qua nhim dat duoc
cac chi tiéu cha Hiép uéc.
Cuéi cung thi nhitng nam thdng cdi t8 ciing
da ket thic thanh cong. Ngay 5/12/1998, Hoi dong

Chau Au di dua ra danh sich nhiing nuéc thod min
5 quy tic cha Hiép uéc. D6 1a 11 trong s6 15 thanh
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vién EU sé& tham gia déng EURO dgt dau gom:
Pitc, Phdp, Italia, Bi, Ha Lan, Luc xam bua, Tay
Ban Nha, B6 Dao Nha, Ao, Phin Lan va Ai len. Bon
nudc chua tham gia dot ddu 1a Anh, Thuy dién, Dan
Mach va Hy Lap. Sau d6, Hy Lap da hoi du diéu kién
tham gia déng EURQ, va goi la EURO.12.

Viéc tuin thi nhitng thod thuin clda Hiép
uGc khong chi dién ra mdt ldn. Cdc kién tric su
clla déng EURQ biét ring, trach nhiém véi chinh
sdch tai khod chi ¢6 ¢ nghia khi né duge duy tri
lién tuc nén EU d3 soan thdo "Hiép udc ting
trudng va 6n dinh". Hiép udc ndy nhim tritng phat
nhitng nude trong khu vuc dong EURO ¢6 tham
hut ngan sidch qua mitc. Néu mdt nuée ¢6 tham hut
ngin sich vugt qud 3 % GDP thi nuéc nay sé phai
dit coc moét khoan tién khong duge hudng 1ai tai
ECB trong sudt thoi gian tién hanh diéu chinh. S6
tién phat bing 0.2% GDP nam phdt sinh tham hut
ngin sich qua mirc cong véi 0,1% s6 chénh léch
thdm hut ngén sich vi pham. Gi6i han t6i da clia
khoan tién nay la 0,5% GDP. Néu nhu sau hai nam
nudc nay cai thién dugce tinh trang tham hut ngan
sdch quid muc thi s6 tién nay s& dugc ECB hoan tra
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lai. Con néu khong cai thién duge tinh hinh thi Uy
ban Chau Au sé& coi d6 13 khoan tién nép phat vinh
vién déng gép cho ngan sich lién minh. Tuy viy,
nudc vi pham sé dugc hudng truong hop ngoai 1é
néu nhu nudc nay dang trong thi k¥ suy thoéi.

4. Dién bién va trién vong ciia dong EURO
a. Dién bién

Ké tir khi chinh thitc trd thanh phuong tién
thanh toin vao ngay 1/9/1999, dong EURQ da trai qua
nhiéu thang trdm trén thi truomg tién & qudc t&€, Khi
méi bit ddu luu hanh, nhiéu nha phén tich kinh € da
danh gid day la mot dong tién c6 stc canh tranh rat
manh, c6 thé thach thic v6i déng USD dé trd thanh
phuong tién thanh todn quéc té trong thé ky 21. Ty gid
déng EURO lidc khoi diém tai thi trudng New York la
1,179 USD. Trong thdi gian ddu dong tién chung nay
da chimg 6 dugc khi nang canh tranh so v&i dong
USD. Tuy nhién, chi trong thoi gian ngan sau dé, dién
bién trén thi trudmg tién té the gisi da khac hin so véi
nhitng dy dodn ban ddu. Dong EURO lién tuc mét gid
so véi dong USD.
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Dién bién mit gid cha dong EURO c6 thé ké
dén nhu sau: Sau 6 thidng ké tir ngay phdt hanh, dong
EURQ da mat gia 15%, ty gid giam tir 1,18 USD/1
- EURO xuéng con 1,0180 USD/1 EURQO vao dau thing
7/1999. Vao ngay 29/11/2000 ty gid USD/EURO da lai
dat dugc mot ky luc méi la 0,8538. Nhu viy sau gan 2
nam dong EURO da mat gid gan 30% gia tri ban dau
so voi dong USD. Mot ky luc hét siic t6i t& d6i véi cac
nha diu tu tién té.

Tuy nhién, sau d6 dong EURO d3 phuc héi trd
lai, tuy rat cham chap va dat duge muc ty gid 0,944
USD vao ngay 28/12/2000. Buéc sang nam 2001 dong
tién nay ti€p tuc bi mit gid so véi déng USD va lai dat
duge mot ky luc t6i t& 0,84 USD vao ddu thing
7/2001. Nam 2001 dong tién nay da ti€p tuc gidm gid
6,6% so v6i miic trung binh cla nam 2000.

Budc sang nam 2002, thi trudng thé gidi da co
nhitng thay déi thuan loi déi véi déng EURO. K& tix
ngay 28/12/2001 ty gid dong EURO da tang lién tuc
tir 0,881 USD, vugt qua ngudng 1USD vio ngiy
15/7/2002 va tiép tuc tang lén mic 1,022 USD vao
ngay 13/11/2002. Nhu vay trong gan mot nam déng
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tién nay di tang khoang 16% gid tri nhung méi chi
bing 85% gid tri so v&i thoi diém ra doi.

Trong quy 1/2003, dong EURO ciing ¢6 xu
huéng gia tang. Tinh dén ngay 16/4/2003, ty gia dong
EURO so vdi dong USD 1a 1 EURO = 1,0797 USD,
tang 5% so v6i thoi diém cudi nam 2002, nhung ciing
chi bang 91% gia tri so véi ngdy méi phdt hanh.

b. Nguyén nhan ciia su sut gid lién tuc cia
dong EURO

+ Kinh t&€ EU nhin chung ¢6 nhitng biéu hién
t6t nhung Kinh t€ M¥ lai dat dugce nhimg thanh cong
16n hon. Nam 2000 dugc xem 12 nam kinh t€ My cé
nhting thanh tich ting trudng bat ngd. Theo danh gid
cia Ngan hang Thé€ gidi (WB) va Quy tién té quéc
t€ (IMF), t6c d6 tang GDP ciia kinh (€ M§ nam 1998
1a 3,9%, nam 1999 1a 4,2% va nam 2000 1a 4,1%.
Day 12 mic ting trudng cao nhdt cla kinh t& My ké
tir nam 1984. Lam phdt nam cla nén kinh t&€ My la
3,2%, thang du ngéan sich la 230 ty USD. Trong khi
dé EU dat dugc téc d6 tang trudng kinh t€ thap hon
nhiéu (xem bang 2). Nam 2000 téc d¢ ting trudng
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kinh t€ cua EU chi dat 3,4%, ty 1¢ thdt nghiép la
8,5%, 16n hon 2 lan so voi My (4%). Trong nim
2001, mic du nén Kinh t&€ My c6 nhiing dau hi¢u
chitng lai va t6c do tang trudng cé kém hon so véi
EU, dac biét sau nhitng hiau qua nghiém trong tir vu
khing ba 11/9/2001, nhung theo s6 liéu clia bang 2
cho thdy, so véi EU toc do tang GDP cia My van
cao hon téc douang GDP cla EU té6i 1,4 lan trong
sudt thoi ky 1998-2002. Theo du bao nam 2003, t6c
do tang trudng cia nén kinh t&€ My s& dat 2,7%
trong khi EU dat 1,8%. Nhu vay, trudc sitc manh
vuot troi cia nén kinh t€ My, dong EURO lién tuc
giam gid 1a diéu duong nhién.

+Bién dong bat lgi cia ludng vén dau tu: Mot
trong nhitng nguyén nhén anh hudng tdi cdc khoan
dau tu clia cdc nha diu tu nuéc ngoai trén thi trudng
tién té th€ giéi chinh 1a mic do chénh léch vé lai
sudt danh nghia giita nuéc di vay va nude cho vay.

Trong sudt 2 ndm 1999 va 2000 lii suit co
ban ctia Cuc du trit lién bang M§ (FED) luén cao

hon gap trén 1,5 lan so v6i muc 13i sudt cia ECB.
Miic 14i suat cia My tang lién tuc tir 4,75% vio
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ngay 17/11/1998 méi lan 0,25% va dat miic 6% vao
ngay 21/2/2000 va sau d6 tang tiép lén 6,5% viao
ngay 16/3/2000. Mac du ECB cing di nhi€u lin
phai nang lai suat ién trong thoi ky nay, nhung vi
muc dich kim ché lam phat nén 1ai sudt tai Chau Au
van khong thé cao bing M¥. Nhimg nam ti€p theo
d6, mac dit My phai lién tyc ha 1ai sudt dé d6i phé
véi su suy giam kinh t€ ciia ho nhyng mic 1ai sudt
cita My trung binh van cao hon lii suit cia ECB.
Day 12 mot nguyén nhan khi€n céc nha dau tu Chau
Au thay vi ddu tu tai chd da rit bét vén dé ddu tu
vao thi trudng tién tée My. Cing v6i su suy giam céac
khoan tién ddu tu bang dong EUROQ, déng tién nay
da suy yéu rit nhanh so v6i dong USD .

+ Tham hut ngan sidch qudc gia: Kinh nghiém
cho thay, thim hut ngan sich 1a nguyén nhan chinh
da tirng dén t6i su pha gid cha dong USD. Chinh pha
M7 hién di va dang ¢6 ging dat duoc can bang ngan
sdch quéc gia, va nén kinh t€ da phuc héi tré lai va
khéing dinh sitc manh clra minh so véi cdc déng tién
chi chét khac. C6 nhiéu nguyén nhan.ly gidi cho su
tén tai cia ddong USD manh: kinh t€ My tang trudng
khong can lo bi lam phat, ty 1é that nghiép rat thap,
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to¢ d6 ting luong luén nam trong gidi han, nén cong
nghiép My 1dy lai dugc sitc canh tranh trén toan thé
gid1, xudt kh4u ting nhanh va chia sé bét gdnh niang
tham hut ngoai thuong.

Thong qua su phan tich so sdnh nhu trén, c6 thé
thdy ring kinh t€ Tay Au vin con tut hau vi c6 tiém
lre canh tranh thdp hon so véi kinh t€ My. Thuc t€
cho thay su tién bo vé mit cong nghé cla cic nude
Tay Au cdn lac hau so véi My. Tay Au di bd 15 khong
it nhimg co hoi trong phdt trién cdc linh vuc cong
nghé mii nhon nhu céng nghé théng tin, vién thong,
cong nghé sinh hoc... Trong khi dé chi c¢é Ha Lan,
Phidn Lan vi Lic xdm bua dat dugc thing du ngin
sach mot cach déng ké, nhimg nude con lai déu bi
tham hut ngan sach niang né. Tham chi tinh trang tham
hut ngan sdch & mot s6 nuée nhu Phédp, Italia hodc
Tay Ban Nha cang trd nén t6i t¢ hon khi ma Chinh
phil con déng tinh vay thém vén d€ c6 thé chi phi b
vao nhimg thim hut ngin sich da tén dong. Khong
nhitmg th&, d€ tra lai suit tién vay, nhiéu ty EURO di
dugc chuyén ra nudc ngodi, do dé lai cang lam ting
thérn nhitng tic dong tiéu cic t6i ty gid dong EURO.
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+ Céc y&u t6 tam 1y: Chinh sach kinh t& ¢
12 nuéc EU khéng gi6ng nhau, quan diém ¢
Chinh pha cdc nuéc EU va ECB ciing khéc nh:
Viéc cic quan chitc Chinh phl va ngan hang kh¢
cé tiéng noi chung di gay ra 4n tugng v€ mot d¢
EURO khoéng théng nhit, trong d6 it nhat 1a ¢ ch:
sach diéu tiét. Nam 1999, Ban lianh dao Uy t
Chau Au do 6ng Santer dng ddu da xin tir chiic
thé; sau d6 1 cic cudc chién tranh & Cos6VO, t
hinh cang thang va khong én dinh & khu vuc i
cang... da khi€n EU don hét sic luc va tam tri
minh vao cdc vin dé cai cich noi bo, bao v¢ an n
qudc gia, md rong sang phia Poéng. Nam 2000,
tai d6i v6i nudc Ao di bi thdt bai. Ngay28/9/2
trong cudc trung cau dan y, Dan Mach khong nh
khong muoén tham gia khu vie déng EURO ma
phan d6i Lién minh Chau Au trong viéc ddy m
nhét thé hoa Chau Au. Viéc cai cich co cdu ]
Minh va céi cich & cic nude thanh vién Inon gag
ngai. Thit nghiép vin ti€p tuc gia tang, tinh !
kinh t& khong mdy sdng sua... Nhitng yéu 6 do
ra tam ly lo ling vé mot déng EURO gap rét n
rii ro.
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Trong khi d6, déng USD va nén kinh t&€ My
in tiép tuc manh Ién so véi kinh t&€ Tay Au. Diéu
iy 1am cho niém tin cha giGi kinh doanh vao dong
URO bi gidm sit nghiém trong. Chi cidn dong
URO c¢6 nhing biéu hién mat gid, du chi trong
gin han, giGi kinh doanh s& sdn sang bdn thdo cédc
i san dinh danh bing déng EURO d¢ trdnh bi thua
3. Theo udc tinh, gidi Ciu co tién t&¢ moi ngay da
huyén tlr 1700 t6i 2500 ty EURO qua Iai: tt EURO
ang d6ng USD, tir dong Bang Anh sang déng Yén
vhat...Nhu vay, khi dong EURO bi yéu di, mot hiéun
ing kiu domind sé rdt d& xay ra nhim bdn thdo
16ng tién yéu dé mua déng tién manh hon. Piéu nay
cang dim ty gid déng EURO xudng sau hon. -

c. Trién vong ‘

Nhu vay, trén thuc t€ su phd gid ciia déng
EURO 1a diéu khong thé tranh khoi. Bén canh
ahitng 4nh hudng tiéu cuc d6i véi nhiing nha dau
tu thi ty gid hdi dodi cia mot déng tién qudc t&
ngay cang bi sut gid vé lau dai s& dnh hudng tryc
ti€p d6i vdi sy 6n dinh cha chinh né ngay trén
thi trudng noéi dia, titc 12 lam phdt s& gia ting,
dnh hudng dén nhiing cam két dn dinh nhitng chi
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8 tai chinh vi mo ciia cic nudc trong khéi. Thé
nhung kinh nghiém cho thdy khong phai la
khong con cich trg giip dé déng EURO din ldy
lai sitc manh canh tranh trén thi trudng tién té
thé gi6i. Nhung diéu ndy phu thudc vao nhiéu
y&u t6, va day sé 12 mot qud trinh lau dai va bén
bi. Tat cad déu phu thudc vao nhitng nd luc ciia
cdc nuéc EU, vao nhitng diéu chinh chinh sach
kinh t&€ vi mé dé c¢6 thé thic ddy nén kinh t& Tay
Au phén thinh trd lai. Theo du bdo, chi khi nlo
nén kinh t&€ Tay Au dat dugc miic tang trudng
cao hon nén kinh t€ My thi déng EURO méi din
dan 14y lai dugc sitc manh canh tranh vén ¢é cha
n6 trong tuong quan voi déng USD. Khi dd, néu
nhu nén kinh t€ Tay Au tiép tuc duy tri duoc sy
ting trudng cao hon hin nén kinh t€ M§ trong
mot thoi gian lau dai, nhu d3 ting xdy ra trudc
kia, thi dong EURO khéng nhitng ldy lai sic
manh ban ddu m2 con c6 thé ddnh bai va thay
th& déng USD tr6 thanh phuong tién thanh todn
qudc t€. Didu nay chwa thé xay ra vi cho dén nay
téc do tang trudng kinh t€ cla cac nuéc EU van
thap hon so v6i My (xem bang 2).
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Bdng 2: Téc do tang GDP thuc té cua My
va EU (1998-2002)

(Pon vi: %)

—
Nam | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 1998 -
2002

My 3,9 4,2 4,1 0.9 2,3 | 3,08

EU 2,8 2,4 3,4 14 0.8 | 2,16

Nguon: IMF, Worrld Economic Qutlook, October 2002

Tuy nhién, trén thi trudng tién t¢é, dong
EURO bit dau phuc héi trd lai tir ddu nam 2002 va
theo dy dodn s€ ti€p tuc manh hon trong moét vai
nam tdi. Ly do d€ tin tudng déng EURO s& manh
ddn lén va trd thanh déng tién cé thé canh tranh
manh va gay gat v6i déng USD la:

Thit nhdt, khu vuc déng EURO hoi tu di
cdc yéu t6 cho su On dinh tién té, bdi vi qué trinh
diéu chinh co cdu kinh t€ mét cich co ban, cic
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can do6i kinh t€ vi moé theo Hiép udc Masstrich
tao diéu kién cai thién céc nén kinh t€ thanh vi

Thit hai, cdc chinh sdch tién té coa
minh Chau Au s& duogc thuc thi duéi su chi
thdng nhdt boi mot Ngan hang Trung wong.
niy hita hen mot chinh sdch tién té doc lap v
d6 c6 kha ning phan Ung tot trong cdc thay d
gia, dac biét 1a so vdi dong USD.

Thit ba, stic manh kinh t&€ va thuong m:
khu viuc EU so véi cac khu vuc khdc trén the
ngay cang duqé cai thién va EU trd thanh me
thi dang né ctta Nhat Ban va My.

Cédc nha kinh t€ déu du bdo ring trong
gian trung va dai han, dong EURO s& manh
v6i d6ng USD. Cha dé cua 1y thuyét Khu v
té t6i uu, ong Robert Mundell - ngudi duc
Nobel kinh t&€ nam 1999_lac quan cho ring
EURO s& tiép tuc c¢b vai trd quéc t&€ 16n. C'
nay, déng USD vin giit vai trd théng tri,
trong 15 nam tdi, ddng EURO cé thé hoa
ganh dua duoc v4i dong USD vé tét ca c
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> nhu du trit quoc t€, giao dich ngoai hdi,
rong mai quéc t&€, ddu tu qudc té...Bo trudng tai
inh M¥ thi cho réng déng EURO véin }a mot
ng tién dugc cong dbng tadi chinh quéc t&€ chdp
4n, nhung chua thé 12 mot déng tién c6 thé ganh
@ v6i déng USD. Con theo 6ng Wim Duisenberg,
10ng d6c Ngan hang Trung wong Chau Au, thi su
it gid cha déng EURO gin day 1a khong ding lo
rai. Trong tuong lai, dong EURO sé 12 dong tién
udc t€ manh c6 thé ganh dua duoc véi dong UsD
1 d0ng Yén Nhat Ban.

Tru6e tinh hinh va du bdo nhu trén, Viét

Jam céan phai ¢6 mot su chudn bi kip thoi va ddy
It trong viéc chdp nhan va sir dung déng EURO
thu 1a mot cong cu tién té dé€ tao ra th€ can bing
‘ong canh tranh va phan tdn nhitng rai ro khi ty

14 hoi dodi bién dong. Chinh sich ty gid, chinh
sdch du trit chia Viét Nam cin phai diéu chinh lai
1¢ thich nghi véi su xudt hién ngay cang manh mé
cita dong EURO. Viét Nam s& cdn phéi c6 mot co
cdv dy trit ngoai t¢ hgp 1y, ¢6 di cic ngoai té
manh cén thi€t. Ty trong dy trit ngoai t& bing
dong EURO phai ting lén twong xdng véi sifc
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manh clia dong tién nay. Viét Nam ciing nén khai
thdc nhiing thé manh clia déng EURO dé phat
trién cédc linh vuc kinh t€ khdc ngoai Iinh vuc tién
té, ty gid nhu: thuong mai, d4u tu... nhim md rong
hon nita sy hop tic kinh t€ gita Viét Nam va EU
trong thoi gian t4i.



Chuong 11

NI[UNG TAC BONG CUA B()NG EURO
POI VGI NEN KINg TE THE GI6I

Péng EURO luu hanh chinh thic trén thi
truong tién & thé gidi 1a mot bude chﬁyén c6 tdm
vée thé€ ky khong chi trong linh vice tai chinh tién
t¢ ma con ca trong doi song kinh t€ qudc € .
Khong it nha kinh t€ hoc trén th€ gigi da so sdnh
su kién nay véi su ra doi cua Hiép uée Bretton
Woods ma tir d6 Qu¥ tién té qudc t€ (IMF) va
Ngan hang Thé giéi (WB) dugc thanh 1ap va ché
d6 ban vi vang va ban vi do la My duoc dp dung
trong hé thong tién té qudc t€ tir cudi chién tranh
th€ gidi thi 2 va kéo dai dén tan nam 1971, tao ra
nhitng diéu kién kinh t€ quan trong nhét gidp phuc
hoéi va phédt trién nén kinh t€ th€ giéi sau chién
tranh. St ra doi dong EURO tir ngay 1/1/1999 va
chinh thitc lvu hanh nhu 14 mét déng tién chung
duy nhdt & 12 nuéc thugc Lién minh Chau Au tir
ngay 1/1/2002... d3 cham dit dia vi doc tén cha
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~déng d6 1a My va tao nén nhitng anh huéng to Idn
dén nén kinh t€ thé gidi trén tit ca cdc linh vuc
kinh t€ - thuong mai, tai chinh, ddu tu, va cé
nhitng tic dong sau sic dén cic quoc gia va cic
khu vuc cu thé trong xu thé toan cau hod, khu vuc
hoa, va tu do hoa.

1. NHONG TAC PONG CUA PONG EURO
pOI VOI NEN KINH TE THE GIGI

1.Tac dong doi véi thi truong tai chinh
qudc té

Su ra doi cia dong EURO ¢6 tic dong dén
thi truong tai chinh quéc t€ trén cdc linh vuc cu
thé sau:

Thir nhdt, dong EURQ thdch thirc vi doc
tén cua dong do la My

Hiép dinh Bretton Woods nam 1944 di dua
ra 3 quyét dinh quan trong: thanh 1ap Quy tién té
qudc t€, thanh 1ap Ngan hang Thé gidi va xdc lap
Hé thong ty gid héi dodi cd dinh dua trén co s&
quy dinh chuyén déi dong do la My (USD) ra
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vang. Quyét dinh ndy da tao ra nhitng diéu kién
tién quyét cho viéc gan déng USD v6i hé théng tai
chinh quéc t€. Vi vay, trong sut nira th€ ky qua,
déng USD luén gid vi tri doc ton, gitt vai trdo khong
ché trong hé théng tién t& th€ gidi, mic du vio nam
1971 Heé théng ty gid ¢6 dinh Bretton Woods da duoc
huy bo. Tinh dén trude thoi diém déng EURO chinh
thitc duoc luu hanh, ddng USD vian duge sit dung téi
50% trong cdc quan hé thuong mai va 80% trén thi
trudng hoi dodi qudc té.

Su ra doi cia dong EURO di 1am cho syc
manh cla déng USD gidm di ddng ké. Trén thuc
1€, déng USD tiép tuc suy y&u so véi cdc dong tién
manh trén th€ gidi va trong cdn can thuong mai
quoc té. Theo danh gid cia IMF, ty gid héi dodi
cua dong USD so vgi dong Mac Dic va dong Yén
Nhat da giam khoang 60% ké tir sau Chi€n tranh
th€ gidi thit hai. Tinh theo ty trong thuong mai, ty
gid hoi dodi danh nghia clia déng USD gidm 7,4%
trong vong 3 thdng cudi nam 2001 va giam 5,4%
trong vong quy diu nam 2002. Xét trén gidc do ty
gid hoi dodi song phuong, nam 2002 déng USD
giam x4p xi 8,5% so véi déng Yén Nhat Ban va
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giam 11,8% so v&i dong EURO. Su giam gid cla
déng USD, cing v&i nhitng thim hut tai khoan
viang lai ngay cang 16n da khi€én MY ngldy cang
mdt di vi tri chi phoi trong thuong mai quéc t€ va
anh hudng cta dong USD trong hé théng tién té
qudc 1€ ciing ngdy cang giam sit. K€ tix sau Hiép
udc Bretton Woods cho dén nay, phan cia MV
trong nén kinh t€ th& giéi giam tlr 50% xudng
25%, va trong thuong mai thé gigi, phan cia M¥
cling giam tir hon 60% xudng con dudi 20%. My
tr& thanh con ng 16n nhit thé gidi, va diéu d6
khi€n nhiéu ngudi cang hoai nghi vé gia tri va tinh
én dinh cia déng USD trong tuong lai. Trong hoan
canh d6, sy ra ddi clia déong EURO cang khién cho
déng USD diing trudce thach thic chua ting cé, dia
vi bd chi clia ddng USD trong hé thong tién té thé
gidi bi lung lay.

Tuy nhién, ngay sau khi dong EURO ra dui,
van dé dat ra 1a: trong khi déng USD tiép tuc suy
yéu, thi sy ra doi clia déng EURO ¢6 dugc coi la
pha di vi tri doc ton cla déng USD trén thi trudng
tai chinh thé€ gidi hay khong? Vi tri quéc t&€ cua
mot déng tién manh (ching han nhu déng USD)
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duoc thé hién trén cdc linh vuc thuong mai, diu
tu, du trit qudc t€ va trén thi trudng von. Trong
khuén khé thuong mai quéc t€, déng EURO hoan
toan c6 thé kbang dinh duoc vi tri cha minh, canh
tranh duoc véi déng USD. Ly do dé mot phin 16n
hang hod trong mau dich th€ gidi trudc day tinh
bing déng USD, nay chuyén sang tinh gid tri theo
déng EURO la nhu sau:

+ Thuong mai gita cdc nudc EU, chiém
khodng 60% thuong mai todn cdu, chic chan sé st
dung déng EURO dé tinh gid tri hang hoa.

+ Nhiéu nudc muén st dung déng EURO
trong céc giao dich thuong mai dé phan tin bét rai
ro do qué phu thudc vao déng USD

+ Su ra ddi clia cdc khu vic mau dich tu do,
cua cac khéi lién két kinh t€ - thuong mai gita EU
va cédc khu vuc Chau A, MECOSURE, Dia Trung .
Hai, Trung Poéng, Pong Au... di din dén kha nang
st dung dong EURO trong thanh todn thuong mai
Ia rat 16n.
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Trong khuén khé thi trudng tai chinh, su ra
doi cia déng EURO da 1am cho céc thi trudng tai
chinh Chau Au trd nén sau rong hon, c6 d6 thanh
khoan cao hon. Diéu nay khién cho viéc huy dong
vén, diu tu tinh bang ddng EURO tré nén hidp
dan hon. Hon nita, gid tri cia déng EURO con
dugc bao dam bdéi mot Ngan hang Trung uong
Chau Au (ECB) mang tinh doc lap véi muc tiéu
hang ddu 1a 6n dinh gid ci. Day 1a su lva chon s6
1 cho cdc nha diu tuy mudn da dang hod danh muc
ddu tu cha minh, giam b6t cic hang muc tai san
tinh bang déng USD.

Trong tai san du trit clia cdc Ngan hang
Trung wong (NHTW) cita cdc nudc, déng EURO
ddn ¢6 nhitng vi tri quan trong. Sau su sup dé
cha Hé théng Bretton Woods, nhiéu nudc déu
mudn c6 mot dong tién d6i trong véi déng USD
trong danh myc tai san dy trit nhim phan tan bét
rii ro va giam su 1& thuoc vao chinh sich tién té
cha My. K& tir khi déng EURO chinh thic Iwu
hanh, rdt nhiéu nudc trén thé gigi di chuyén mot
phian dy trif ngoai héi sang déng EURO, dién
hinh la cdc nuéc Chau A, Chau Phi, cdc nudc
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Pong Au va SNG... Tit ca cic nudc Chau Au
déu ¢6 ty 1é du trit tinh bing déng EURO chi€ém
ty 20-90% téng du trit ngoai té. Ty trong cla
déng USD trong cdn can du trit ngoai hdi cédc
nudc giam manh sau khi déng EURO ra doi.

Nhu viy, déng EURO hién dang to ra 12
mot déng tién rat tién loi trong cdc quan hé tai
chinh quéc t&. Tuy nhién, Ia mot déng tién méi,
nén déng EURO chua thé canh tranh ngang
nglta véi dong USD von 1a dong tién lau doi va
¢6 uy thé€ tir nira thé ky nay. Trén thuc té, dc‘iﬁg
EURO qua 4 nam phat hanh luén té ra suy yéu
so v6i déng USD vé ty gid héi dodi.Tir chd 1
EURO in 1,1747 USD , nay chi con dao dong
trong khoang 0,85 dé&€n 0,9 USD, mit gid t6i
25%. Theo ong Yves Thibault Silguy - Cao uy
Chau Au vé tién té - gid tri thuc chia déng
EURO so vGi déng d6 la M§ phu thudc vao 1ong
tin cta thé giéi d6i véi Chau Au, vao danh gia
cla giéi ddu tu quéc t€ vé kha nang phin Ung
nhanh nhay ctia Chau Au va My trudc nhiing
dot bi€n cta tinh hinh th&€ giéi qua ting thoi ky,
vao kha ning di€u hanh chinh sdch tién té cia
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Chau Au va nhiéu yéu t6 khdc. Chau Au cé hai
vdn dé nan giai 12 1am sao én dinh dwoc gid ca
trong khu vuc déng EURO va bio vé dugc dong
tién nay trudc cdc cuoc khing hoang tai chinh
khu vuc va thé€ giéi. Dicu co ban dé déng EURO
gitt dugc gid so voi déng USD 13 nhitng chinh
sdch kinh t€ cia Chau Au phai luén théng nhat
vid déng nhit va Ngan hang Trung wong céc
nude thudc khu vuc déng EURO phai thuc su
tuan thd Ngan hang Trung wong Chau Au. Diéu
khé nhit 13 phai 1am che Chau Au th6ng nhat
v@i nhau vé gid ca cing mic lam phat tir Madrid
tgi Paris. Thuc té 4 nam qua cho thdy day la
mot \}iéc khong hé dé dang va Chau Au da chua
lam dugc diéu d6. Tuy nhién, n€u binh tinh nhin
lai lich sir tién té th& gidi, ta ciing dé nhan thay
ring, nhing bién dong ty gi4 clia déng EURO la
hoan toan hop quy Ivat. Hién nay dong USD vén
c6 vi tri cao hon b4t k¥ mot ddng tién nao khdc
trén céac thi trudng tai chinh quéc t€. Trong linh
vuc ngin hang, 45% cac khoan vay qu6c t€ va
gan 50% luong tién gl ngan hing cua cdc nudc
vin dugc tinh bang déng USD. Hdu hét cic
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quan chitc Ngan hang Trung uong cia cdc nudc
déu cho ring, déng USD van giit vai tro doc ton
trong rd cdc dong tién dy trit va trung binh chi
c6 26% so du trit ngoai té clta cdc nude l1a tinh
bing déng EURO, thdp hon nhiéu so véi con sd
dy trit tinh bing déng USD. Theo dinh gii, dé
doéng EURO va d6ng USD cé vai trdo ngang nhau
trong hé théng tai chinh quéc t&€ thi Chau Au
phai mit 10 ndm c6 gang cat luc, ¢6 nghia la
vao khoang nam 2010 déng EURO méi cé thé
dinh bat dugc vi tri doc ton cha déong USD nhu
hién nay.

Thit hai, su ra doi cia déng EURO dd
tao ra mét trdt tu tién té da cuc trong hé théng
tién té thé gidi

Cic chuyén gia kinh t€ thé gidi cho rang,
véi sy ra doi clia dong EURO, nén kinh t&€ thé
gidi s& dua trén 3 cyc i6n xoay quanh 3 déng
tién 16n trong hé thong tién té qudc t&: khoi Béc
My v6i déng USD, khéi Chau Au véi déng
EURO va kh&i Chau A véi déng Yén Nhat, Tam
gidc tién té qudc t€ nhu trén vé& ¢o ban da duoc
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hinh thanh, tao ra moét sitc manh tién té can bang
va 6n dinh hon giud cdc khu vuc trén thé gidi,
phl hop v6i xu thé toan:cdu hod va khu vuc hoa.

V& phia cdc nude Chau Au, su ra doi caa
déng EURQ di dem dén cho Chau Au mét sic
manh méi trén thi trudng qudc t& dé ti€n vao thé
ky 21, canh tranh ngang ngira vé1 My va vuot xa
Nhat Ban. That vay, néu nhu My c¢é 271 triéu
dan thi EU ¢6 289,4 triéu dan, con Nhat Ban ¢
chua ddy mot nira (125 trieu dan) (s6 liéu nam
1997). Néu GDP ctia My va EU tuong duong véi
nhau, déu chi€ém vi tri ngang nhau trong téng
GDP toan ciu (hon 19%) thi Nh4t Ban chi chi€m
g4n 8%. Néu nhu déng ECU truée day va déng
EURO hién nay chiém gin 26% tdng du trir
ngoai té thé gidi, tuy ¢6 kém so vGi dong USD
(hon 56%) nhung vugt xa déng Yén Nhat Ban
(7%). Trong cdc giao dich thuong mai quéc t€,
vi tri cia déng EURO da dugce cdi thién rat nhiéu
- (xem bang 3)
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Bdng 3: So sénh tiém lue gita 3 cue
kinh té thé gigi

EU Hoa Ky | Nhat Ban
Dén sé 2894 271 125
(triéu ngudi)
T6c do tang trudng 2,5 3,8 0,9
kinh t€ (%, 1997)
GDP 5.546 6.846 3712
(ty ECU, 1997)
Ty trong trong téng 19,4 19,6 7,7
GDP thé gidi (%)
TY trong trong thuong 18,6 16,6 8,2
mai qudc t€(%)
Mic tiét kiém tuyét | 600 275 685
d6i (ty USD)
Tiét kiém trong 8,7 3,8 15

GDP (%)
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USD

Ham luong sir ECU/ Yén
dung déng tién EURO Nhdt
trén thé gidi trong: ‘
+Du trir 25,8 56,4 7.1
ngoai ¢ (%)

+ Giao dich 35,0 41,5 12,0
ngoai hoi (%)

+ Thuong mai 31,0 40,0 5,0
qudc t&€ (%)

+ No cha cédc 15,8 50,2 18,1
nudc BPT (%)

+ Ng qua phat hanh | 34,5 37,2 17,0
trai phi€u (%)

(Nguon: IMF, World Economic Qutlook, 10/]997)v

VGi muc tiéu thanh 1ap EMU va phat hanh
déng EURO manh, 6n dinh, Chinh phi cdc nuéc

Chiu Au mong muén ciing ¢6 va ting cudng vi

th€ clta Chau Au trén trudong quéc €, ding doéng
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EURO dé canh tranh qudc t&€ v8i dong USD, ti
dé phan chia quyén luc vé tién té trén pham vi
thé gidi mot cdch ¢6 10i nhat cho Chau Au.

Pong EURO ra doi da lam cho nudc Nhat
va Chau A bimng tinh va suy nghia lai vi tri clia
minh trén thi trudng tién té quéc t€. C6 thé nodi,
trong viéc phin chia lai quyén luc tién & thé
gidi, Nhat Ban cling da vao cudc, cung vi My
va EU tao ra mot thé gidi tién t& ba cuc cén
bang: déng Yén Nhat Ban, d6ng USD va déng
EURO. Mot thang truéc khi dong EURO ra doi,
Nhit Ban con tir ch6i vi trf tién té qudc t€ cta
dong Yén véi 1y do dong Yén manh s€ c¢6 hai
cho xuat khau, vi vay s& idnh hudng dén nén kinh
t€ dua vao xuat khiu ctia Nhat Ban. Nhung ngay
6/1/1999, chi 2 ngay sau khi dong EURO duoc
dén chiao, Thi tuéng Obuchi cha Nhat Ban di
phai cép toc 1én dudng thim 3 nude hat nhan cla
EU la buc, Phdp va Italia. Tha tudéng Nhat da
trinh bay véi Chiau Au moét k€ hoach trong dé
ban vé vdn dé ciing chia sé quyén luc tién té thé
gi6i gita EURO, USD va Yén Nhat. Vién trudng
Vién tién té¢ qudc t& Nhat Ban da phat biéu: "Toi
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khong nghi Nhat Ban da mit hét co hoi dé dua
déng Yén thanh déng tién qudc t€, nhung su ra
d&i clia dong EURO da lam cho céac thiach thic
trd nén 1én hon rdt nhiéu, moi trudng quéc & da
trd nén kho khian hon".

La mot nhan t6 mdéi xudt hién, doéng
EUROQ da thic ddy su chdm hét cla ky nguyén
chuyén ch€ cha déng USD dugc xéc lap tir sau
Chié’n tr_ahh th€ gidi thi hai, tao nén tam gidc
tién té qudoc t€. Tuy nhién, theo nhing du dodn
gin day vé tiém nang kinh t€ cia Trung Qudc,
v6i dan s6 1,3 ty nguoi, téc do tang truong GDP

~luén dat mic 7-8%/nam, dy trit ngoai té ludn &
rnuc‘.cao, khoang360 ty USD (ding thi 2 thé gidi
sau Nhat Ban)..., thi thi trudng tai chinh quéc t&€
thori gian tdi c6 thé s& khong phai 13 3 cuc nhu
hlen nay, ma s€ Ia 4 cye, 5 cyc... néu nhu nhimg
d__l_[r bao vé déng Nhan dan té va sy phét trién ciia
cic khu vuce tién t& khac la chinh xédc. Theo ong
Mlchael Camdesus - cuu Gidm doc Quy tién té
quoc t€ cho. rang: “Déng Yén Nhat Ban sé phuc
h01 va s€ gilr vai tro ¢6 ¥ nghia hon va xét vé lau
dal nguoi ta can ghi nhd dong Nhan dén té Trung
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Quoc véi hon 1 ty ngudi dang st dung nd. Sau
khi hoan thanh chuyén déi sang nén kinh t€ thi
truong va déng Nhan dan té ¢6 gid tri chuyén déi
thi s& dén lugt né tré thanh mot cuc nita trong
thé ti tru chia hé théng tién té thé giéi” .Dicu
nay la hoan toan ¢6 co s& vi nén kinh t€ Trung
Qudc ngay nay da !a mot trong nhitng nén kinh
t€ 16n nhdt thé€ gidi, da gia nhap Cau lac bd cic
nén kinh t&€ ¢c6 GDP hon moét ngan ty USD, va tir
cudi nam 2001 di tr& thanh thanh vién chinh
thitc ctia Té chitc Thuong mai Thé gigi (WTO) .

Déng EURO ra doi da xod di ché d¢ don
cyc trong hé théng tién té th€ gidi va thic day
cdc khu vuc tinh dén su cdn thiét cho ra doi dong
tién chung cta khu vuc minh. Ngoai su xuit hién
ctia dong Nhan din té Trung Qudc nhu 13 mot
dong tién qudc t&€, cic nude ving Vinh géom A
rap Xé-it, Ba-ren, Ca-ta, C6 -0ét, O-man va Cac
tiéu vuong qudc A rip théng nhit vira thoa thuin
sé& phdt hanh mot dong tién chung theo guong
Lién minh Chau Au va déng EURO. Nhu vay,
sau EU va dong EURO, lién minh Nga va Bé-la-
rit véi dong Rip, cic nudc gidu cé vung Vinh
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ciing dang hudng tGi mot lién minh tién té véi
déng tién chung. Ong Joseph Yam, ngudi dimg
ddu co quan tién té¢ Hong Kong, trén thuc té la
Ngan hang Trung wong Héng Kong dua ra y kién
vé mot déng tién chung Chau A twong tu nhu
déng EURO va cho riang viéc thong nhit thi
truong Chau A sé& lam tang thém sitc manh chéng
cidc cuodc ti€n cong chong diu co qudc t€, bao vé
su 6n dinh clia hé théng tai chinh tién t¢ noi
riéng va cdc nén kinh t€ Chau A néi chung.
Cling cin nhidc lai ring sau khi déng EURO
chinh thic luu hanh, mot y tudng vé mot dong
tién chung ciia ASEAN ciing di dugc néu ra va
tim céch thic ddy. Nhu vay, trong vong mot hai
thap ky diu tién cua th&€ ky 21, hé théng tién té
th€ gi6i sé& phat trién thanh ché do da cuc tuong
itng vdi cdc khoi lién minh kinh t€ va tién té da
va dang hinh thanh. Hién nay d3a c¢6 nhitng du
bdo cho rang trong khoang 20 nim tdi, dai bo
phan cic nudc s& tham gia moét loai hinh lién
minh tién té khu vue: n&o d6 kiéu nhu Lién mich.:
tién té¢ Chau Au.
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Vé cin ban, guong mdy tién t& thong nhit
ciia Chau Au da chinh thic van hanh va di ¢6
nhiéu kinh nghiém thu duge tir cdc co ch€ tién
than cua Ngin hang Trung wong Chau Au 1a
Vién Tién t&é Chau Au vi cha Lién minh tién (¢
Chau Au (EMU) la Hé thong tién t¢ Chau Au
(EMS). Mot trong nhitng vdn dé cdn giai quyét 1a
nhan vat nao hay quodc gia nao sé& dai dién cho
khu vuc déng EURQO & cic t6 chitc nhu nhém G
7. Quy Tién té quoc t&€ (IMF) va Ngan hang Thé
giéi (WB). Khu vuc nay cdn phii cé tiéng néi
chung thi méi tao dugec mot ché ding tuwong
xitng véi tim véc cia minh. :

Mot diém nita 1a cdc nuéc EU khéng cé
duge sitc manh quin su hung hau nhu M§. Adam
Posen, chuyén gia phan tich ciia Vién kinh t&
quéc t€ (IIE) & Oa - sinh - ton, cho ring: “Déng
tién c6 anh hudéng chi phéi toan cdu thuoc vé
quoc gia nao gianh dugc thing loi trong cudc
chién gan day nhdt”. Thuc t€ 1a sau thing loi vé
quan sy cia My & Afganistan, déng USD dudng
nhu di manh lén. Mot s6 nha phan tich cdn cho
biét truGc Dai chi€n thé gisi lan thi 2, déng
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Biang Anh d3 ting 1a déng tién cha thé gidi
nhung sau d6 da bi déng USD chi€ém mét ngai
vang nay va trong tuong lai ngdn han, dong
EURO ciing nhu bt cit mot dong tién chung cia
khu vuc ndo khdc khong thé lat dé ngay ngai
ving cltia déng USD. Déng USD chéc chan van la
déng tién quan trong nhit trong hé théng tién té
thé gidi it nhdt trong nira dau thé ky 21 nhung
vGi su xudt hién ciza nhan t6 tich cuc l1a su luu
hanh ciia dong EURO, thé gidi sé trinh duogc
“vin dé d6 la” theo cdch néi diy hinh tugng cua
Cuu bo trudng tai chinh My, ong James Counlly:
“Dong do la l1a cha ching toi nhung vdn dé lai
thuodc vé céc ban”.

Ngay nay, rd rang la th€ gidi.vin con
thiéu cdc diéu kién cdn thiét dé hy vong cé thé
thi€t 1ap lai mot hé thong hiép dinh tién 1é mang
tinh thé ch€ va rang buéc nhu ché do Bretton
Woods. Khéng ¢6 su lanh dao ba quyén, su m&
rong va phét tri€én nhanh clia cic dong tai chinh
toan ciu cling nhu sy nhin manh nhiéu hon dén
loi ich quéc gia hodc khu vuc trong ky nguyén
sau chién tranh lanh , tit ca nhitng yéu t6 nay da
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khié€n cho viéc tao ra mot hé théng hiép dinh tién
té toan céu théng nhdt va thuin nhat tr& nén khé
khin hon.

Tuy nhién, th€ gidi cling dang rdt mudn co
" mot su 6n dinh tién té mot cach phi hop va linh
hoat. Nén kinh 1€ thé gi6i da phat trién trén quy
mo ngay cang da qudc gia, da tién té nhu da néi
& trén va nguy co bién dong cia ty gid héi dodi
ngay cang tang Ién. Vi vay, nudc ndo cing mudn
mot co ché qudc t€ dé dam bao mat su én dinh
twong d6i va hop 1y va cé thé du bdo truée duge
bién dong cua ty gid hoi dodi. Su hop tic nhanh
chong va chat ché hon giita cic nha chuc trich
tién té cdc nude s& dan dén cic hoat dong hiéu
qua hon trén thi trudng dé du bdo sy ting dot
ngot cua ty gid hdi dodi va moét hiép dinh mang
tinh bat buoc hon nhdm ting cudng phdi hogp
chinh sdch vi 1gi ich clha nén kinh t€ toan ciu,
khu vuc va moi quéc gia .

83



2. Dong EURO trong nén thuong mai toan cau
a. Thiic ddy manh mé thuong mai néi khoi

Truée day khi chua ¢6 déng EURO, mic
di viéc thanh todn trong thwong mai néi khdéi
thudng duge thuc hién bang mot s6 dong tién
manh nhu déng Mark Dic, Franc Phdp, Bang
Anh..., nhunig phé bié€n nhdt vin 12 bing dong
USD. Sir dung déng USD trong thanh todn thuong
mai gilta cac nudc ¢é tién lgi 1a ¢6 thé thuc hién
thanh todn véi nhi€u nudc, nhiéu khu vuc. Tuy
nhién, cdc doanh nghiép clia hai bén s& phai tén
mot khodn chi phi cho viéc chuyén déi tir déng
ndi té sang déng USD va nguoc lai. Mit khic, nd
cling dan dé&n tranh chip hodc thua thiét khi ty
gid dong USD bién dong. Hiéu qua cha viéc sur
dung dong EURO trong hoat dong thuwong mai
noi bo khoi thé hién & nhimg dac diém cu thé sau:

Thir nhdt, st dung dong EURO sé tiét
kiém chi phi dong thoi tae duoc tinh an todn
trong cdc qudn hé thuong mai néi bé khei.
Theo tinh todn, loai bd chi phi chuyén déi céc
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dong tién gilta cdc quoc gia trong khu vyc nhu
truée day cé thé tiét kiem dugce tir 0,5% dén 1%
GDP cta EU. Rii ro hoi dodi ciing giam manh,
- nghia la cdc giao dich ndi bo khoi sé& khong bi
anh huong clha nhitng bién déng ty gid. Theo
danh gid cia Uy ban Chau Au, néu rdi ro héi
dodi giam khoang 0,5% thi GDP cua EU s¢€ tang
tr 5% lén 10% trong dai han. St dung dong
EURO sg& loai bd rGi ro ngoat héi udc tinh
khoang 0,33%GDP/nam, tuong duwong 30 1ty
USD. Tiét kiem chi phi giao dich ngoai té sé
giip hang hoa cic nudc thanh vién c6 tinh canh
tranh cao hon, tir d6 thic ddy hon nita quy moé
thuong mai ndi bo khéi va véi cdc nudc khic
trén thé gidi.

Thit hai, su dung dong EURO sé thic
ddy md rong quan hé thuong mai giita cédc
thanh vién trong khdi, gop phdn ndng cao vi
thé cua EU trong cdc hoat déng thuong mai
todn cdu. V6i mot dong tién thong nhat, nhitng
rao can thuong mai noi khéi s€ dugc xo0a bo, tao
diéu kién cho mua ban hang hod trong noi bo
khéi dé dang hon, chi phi giao dich ré hon. Diéu
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nay khuyén khich cdc cong ty ddu tu sdn xuit
cdc hang hod cé chat luong cao. Tuy nhién, cing
vGi diéu dé, thi canh tranh trong buén ban noi
bo khoi ciing sé gay gat hon. Do hang hod va
dich vu déu diung déng EURO dé tinh gi4, buoc
cdc doanh nghiép phai c¢dé su cai cich co ciu
hoic sap nhap, dé ning cao sitc canh tranh cua
hang hod, ha gid thanh san xuat. Hang hod Chau
Au sé& c¢6 tinh canh tranh cao hon trén thé gidi.
Thi trudng hang hod cha EU sé ti€p tuc dugc md
rong ra bén ngoai va EU ngay cang c¢é anh
hudng 1én hon trong cidc quan hé thuong mai
qudc té.

Thir ba, dong EURO ra doi la diéu kién
dé tién t6i thanh ldp mét thi truong Chdu Au
thong nhdt, tdng cuing xu thé khu vuc hod va
tao ra thé da cuc trong hop tdc thuong mai
toan cdu. Cé thé néi déng EURO 13 biéu hién
dac trung cuia sy ting cudng lién k&t kinh t€ khu
vuc. Viéc cdc nudc EU va cdc nuée trong Hiép
hoi mau dich tv do Chau Au (EFTA) ky két
thanh lap "khéng gian kinh t€ Chau Au - EEA"
s€ tao ra mot thi trudng thong nhit gitra 19 nude
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Chau Au v6i khong gian trai dai tir Bic Cuc dén
Pia Trung Hai, tit Dai Tay Duong dén Trung Au.
EEA 1a lién minh kinh t€ md&, cho phép cdc nudc
Chau Au khéc ti€p tuc tham gia. Hién nay khoi
nay vin giit nguyén hiéu luc cua 80% nhing
diéu luat da tiung chi phoi hoat dong cta EU va
cho phép tu do buén béin, tu do di chuyén vén,
hang hod, dich vu, lao dong qua bién gidi. EEA
hién chi€ém hon 40% thuong mai quéc t&€, va day
1a budc tién méi trong viéc théng nhit Chau Au,
tao ra thé€ d6i choi vitng chiac véi Vanh dai kinh
t& Bac My, Dién dan hop tic kinh t€ Chau A -
Thdi Binh Duong..., thic ddy xu thé toan cau hod
va khu vuc hod phdt trién manh mé.

b. Thitc ddy md rong quan hé thuong mai
ngoai khéi

Xét vé quy mé thuong mai, EU hién ding
dau thé gi6i, nhu vay két qua tdt yéu la dong
EURO sé& tré thanh mot cong cu thanh todn hiéu
qua. Trude khi dong EURO ra doi, vi tri clia EU
trong nén thuong mai quéc t€ di duoc khing
dinh théng qua cdc hoi nghi cdp khu vuc nhu
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Hoi nghi thuong dinh A - Au (ASEM), Hoi nghi
thuong dinh EU- M§ Latinh. Kim ngach mau
dich cta EU d6i v6i ciac khu vue, cdc nude trén
thé€ giéi tang rat nhanh. Vi vay, ngay sau khi
déng EURO chinh thic dugc lvu hanh, trén thi
trudng thé gidi s€ xudt hién xu thé cic nudc s
dung dong EURO thay cho déng USD trong mot
s¢ giao dich ngoai thuong v&i nhau va trong
buon ban gifta EU véi cdc nuée khac, do dé nhu
cdu déng USD trong thuong mai th& gidi sé
gidm. Nho c6 mot dong tién chung, chinh sdch
tién té thong nhit clia EU cé thé dua ra mic Iii
sudt, ty gid ngoai t& mot cidch théng nhdt, tao
diéu kién cho cdc nudc thanh vién trong khéi cé
nhitng di¢u chinh thuan lgi hon trong quan hé
budén ban véi cdc nudc bén ngoai khoéi.Viéc st
dung dong EURO tirng budc sé md rong ra ngoai
bién gidi, chl yéu tai cac khu vuc sau:

+ Dong EURO s& dugc st dung rong rai O
Trung va Dong Au, vi tai khu vuc nay hién co
nhiéu nudc hodc bing van ban phdp quy hoic
trong thuc té€ dang gin déng tién cia nudc ho
vao dong Mark Diuc. Pong thoi, cdc nude nay lai
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c6 quan hé budn ban chat ché véi cac nude EU,
véi kim ngach xuét nh&p khdu hai chiéu trong
nhiing nidm gan day tang 1én rat nhanh. Hon nita,
da phdn cdc nuéc Trung va Pong Au dang Ia
nhitng tng clr vién gia nhap EU trong thoi gian
gin. Do vay, cdc nudc nady sé chuyén sang gén
déng tién clia ho vao dong EURO khi ma dong
Mark Dic bi thay thé. Mat khdc, cdc nudc nay
cling s€ ¢6 gang gian bo nén kinh € cia ho vao
nén kinh t&€ EU dé tao tién dé thuan loi cho viéc
gia nhap té chic nay.

Vé phia cidc nuéc EU, m& rong quan hé
thuong mai sang cdc nuéc Trung va Dong Au la
budc di ddu tién thuan lgi nhit d€ ning cao vai
trd quoc t€ cua khéi. Su thuan loi trong viéc luu
hanh déng EURO sé& gilip cdc nudc EU ¢6 diéu
kién t6t hon dé m& rong quy mo thi trudng Chau
Au, tan dung t6i da nhitng loi thé so sinh vé
ngudn nhan luc, tai nguyén, sy gin giii dia 1y...
dé thic ddy quan hé buén bin. D6 ciing la co 5O

gdé fi£n 45 think 1ap mot Chau Au thﬁ’-n.g nh#t, '
4 tag rat_}g;@t Chaw’ Au hpgn toan manh mgca vé
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thwvong mai, kinh t€, chinh tri va xa hdi trong thé&
ky 21.

+ bong EURO ciing sé dugc su dung rong
rdi § cdc nuéc Chau Phi, nhit 13 tai khu vuc
déng Franc Phdp dang dugce sit dung rong rai.
Chau Phi hién 1a khu vuc ¢é quan hé thuong mai
chat ché véi Phiap do phan I6n cdc nude nay von
trudc day la thudc dia cna Phdp va hién nay dang
nam trong Cong déng cdc nudc co st dung ti€ng
Phap. Hién tai, nén kinh t& cic nuéc Chau Phi
dang 1¢& thudc chi y&u vao su vién tr¢ va phat
trién nhan dao cua Phdp va cdc nudc EU. Khi
dong EURO ra doi, phan 16n cdc quan hé thuong
mai, ¢d¢c ngudn vién trg va phdt trién kinh t€ clia
EU cho cdc nudc Chau Phi s& st dung doéng
EURO. '

+ D6i véi khu vue ven Dia Trung Hai, viéc
st dung dong EURO nhu 12 mot phuong tién
thanh todn s€ cé thé duge tri€n khai nhanh chéng
béi hai 1y do: +) Cdc nudc ndy von ¢6 mdi quan
hé thuong mai truyén théng vdi EU; +) EU dang
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¢6 k& hoach thanh lap Khu vyc méu dich ty do
EU - Dia Trung Hai vao nam 2010.

+ D6i v6i khu vuc Chau A, déng EURO
ciing sé duoc cdc nudc Chau A st dung, bdi vi
v6i Dién dan A - Au (ASEM), cdc doanh nghiép
Chau Au s& cé mat ngay cang nhiéu & thi trudng
Chau A va nguge lai, hing tiéu ding cla Chau A
ciing ¢6 nhiéu co hoi d€ xust khdu sang Chau Au
do thuan lgi vé gia ca canh tranh. Viéc tai tro
thuong mai trén co s& dong EURO ¢6 kha nang
trd thanh dong tién duge niém yét chinh ¢ Chéau
Au s tao ra ap luc d6i vé6i cdc ban hang Chan A
st dung dong EURO va lam tiang co hoi cho -ho
ti€p tuc theo dudi sy da dang hod tién té trong
cdc quan hé qudc t€. Mot trong nhiing anh hudng
ddu tién s& 13 cdc nha xudt nhap khdu Chau Au
Yén cdu st dung dong EURO lam déng tién
thanh todn trong cdc hgp déng thuong mai va
cdc cong ty thuong mai Chau A s& phai sir dung
dong EURO néu khong s& mét cdc hop déng dé
cho cdc d6i tha canh tranh cta ho cu thé 13 cic
nha xudt nhap khdu di quen thuoc véi déng
EURO & Dong Au.
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Do6ng EURO sé& giup xod bod nhiing yéu to
khong bén viing trong cdc quan hé budn ban noi
bé cdc nudc thudoc khu vue déng EURO, thic
ddy ho ting cudng quan hé thuong mai véi nhau.
va nl;u"vay tdc dong dén quan hé ihu’omg mai cuad
ho véi nhilng nudec khac ngoai khu vuc. Céc
chuyén gia kinh t& qudc t&€ cho ring déng EURO
s& thic ddy tang trudng xuft khdu cha Chau A.
Xudt khdu ctia Chau A sang Chau Au néu dugc
tinh theo déng EURO s& dé dang hon do cic
nuGe Chau A khong phai tap trung qui mdc vao
cic dong tién khdc nhau va.cdc nuée khic nhau
vi nay ho chi buén bin véi mot khu vue gém 12
nudc véi mot déng tién chung duy nhat, cho
phép cdc Ngin hang Trung wong cidc nudc Chau
A giai quyét duoc van dé vé tinh canh tranh
thuong mai giita Chau A va cdc nudc EU. Co hoi
xudt khdu sang Chau Au ciing duge én dinh vi
Chau Au luén muén duy tri mot ty 1& lam phét
thdp. C6 thé néi, trong boi canh Chau A muén
thic ddy xudt khau dé thodt khoi khing hoang
thi day 1a mot diéu kién rat thuan loi .
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+ D61 v6i cdc nudc dang phét trién khéc,
déng EURO dang dat ra thdi co cling nhu thich
thitc trong quan hé buén bdn véi EU. Thay vi
phai dy trit 12 ddng tién nhu trude day, cic nudc
dang phat trién chi phai dy trit déng EURO trong
quan hé buodn ban voi ciac nuge EU. Diéu nay tiét
kiem dugc chi phi chuyén déi long vong giia
cdc dong tién, phan tin duoc nhitng rdi ro héi
dodi do dong USD gdy ra khi My thay ddi chinh
sdch tién te h—oac nén kinh t€ My roi vao khing
hodng, khic phuc dugc tinh trang 1€p v€ lau nay
cha cdc nuéc dang phat trién do My 4p dat.
béng EURO dac biét gidp cidc nudc dang phai
chiu cdc chinh sich cdm vin cia My nhu trudng
hop Cu Ba giam dugc nhiing tdc dong tir sy cdm
van doc dodn ndy. Tu ngay 1/7/1999, Cu Ba da
tuyén b8 chinh thic sit dung déng EURO trong
quan hé kinh t€ va buén bin véi khu vuc nay.
Hién budn ban hai chiéu gitta Cuba va EU chiém
téi 40% téng kim ngach budén bdn cha nuéc
ndy... Nhu vay, nh& tiét kiém chi phi va sy thuan
loi hon trong quan hé thuong mai véi EU, hang
hod clla cdc nudc dang phat trién s& c6 sitc canh
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tranh hon, thic ddy duoc quan hé thuong mai
clia ho véi cdc nudc EU, tranh dugc su 1& thudc
qui mic cia nhiéu nudc dang phit trién vao thi
trusng M§. V& phia cic nudc EU, sit dung cong
cu thanh toian qudc t€ 1a dong EURO sé€ giip cic
nudc nay cang téhg tdm quan trong cua minh
trong quan hé budn bian véi cic nudc dang phat
trién.

Tuy nhién déng EURO dang tao ra mét Sl_I
canh tranh quyét liét vé mat chit lugng trén thi
truong EU do nhitng loi th€ ma déng EURO
mang lai nhu giam chi phi giao dich ngoai &,
gid cd duoc minh bach hoa... nén dang tao ra
nhitng thich thuc to 16n d6i véi cac nude dang
phit trién. Mot mat, gid ca giam xudng sé khién
cdc doanh nghiép phai d6i mit véi su canh tranh
vé chat lugng, mitc 46 ddng tin ciy va dich vu di
kém. Mit khdc, dé bdo ho hang san xuft trong
noi bo khéi, EU ciing c¢6 thé gia ting nhiing tiéu
chudn vé ch4t luong d6i véi hang hod nhap khiu.
Pay 1a mot khé khan thyc sy d6i v6i cdc nudc
dang phat tri€n bsi da phidn cdc nuéc nay déu
nghéo, trinh d6 san xudt va k§ thuat lac hau, cdc
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san phdm duoc san xuit chl yéu bang phuwong
phép thi cong. C6 thé néi van dé chit lugng san
phém 12 mot vin dé 16n d6i voi cac nuée dang
phat trién néu cdc nudc ndy mudn xam nhip vao
thi trwong EU. Hién nay, trong xu thé€ tu do hod
thuong mai, cidc hang rao thu€ quan dan dugc dd
bo hoan toan, vi viy viéc sit dung cdc hang rao
phi thué€ quan nhu cédc tiéu chudn vé chét lugng,
vé sinh, din nhin mdéc... dang dugc cdc nudc EU
va cdc nudc phat trién s&t dung phé bién dé han
ch€ hang hod nhap khiu tir cdc nudc dang phat
trién.

3. Pong EURO trong thi truong dau tu
thé gigi
a. Trén thi truong ddu tu truc tiép

- Déi vdi nén kinh té cdc nuée EU, dbng
EURO ra doi da dem lai cho cdc nudc pay rit
nhiéu lgi ich trong viéc thu hit ddu tw, md rong
‘'san xudt. Ly do co ban 1a:

+ Dbong EURO d3 tao ra mot thi trudng
Chau Au rong 16n, théng nhat va déng nhat, 1a co
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hoi 16t cho cdc nha kinh doanh. Mot déng tién
théng nhit s& dem lai mot gid ca 6n dinh, ¢6 xu
huéng giam dan, do vay ngudi tiéu ding tai cic
nuéc EU dé dang so sdnh gid ca va quyét dinh
mua ban hay ddu tu & dau ¢6 'lqi nhét cho ho. Do
dé, 16ng nhu cdu trong noi bé khoi sé ting lén,
1am kich thich san xudt va ddu tr, ddy manh lwu
théng von va hang hod, thdic ddy tang trudng kinh
t€. Toan EU s& tr¢ thanh mot thi trudng hoan
chinh nhu moét thi trudng quéc gia va bién nén
kinh t€ EU thanh mét thirc thé thdng nhat.

+ Mic lam phdt va 13i suit thidp cha cic
nudc tham gia khu vuc déng EURO sé thic day
tinh canh tranh clia cong ty, khuyén khich dau tu
dé m& rong san xuit. Déng thoi, do chénh léch
muc ldi suat gifa cic nudc ciing duge thu kep lai.
Do vay, di lam tang t6c d6 luan chuyén vén trong
néi bo khoi va ting s6 luong vén ddu tu cho nén
kinh t€. Mat khdc, vdi mo6t déng tién duy nhat,
viéce tinh todn cdc du 4n dau tu tr6 nén don gian
hon, cic nha diu tu khong cidn phai mit nhicu
thoi gian dé can nhic, so sdnh chi phi thu nhap 16
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lai cia m¢t du dn dau tu khi du ki€n xay dung
mot nha may nao d6 trong EU.

+ Do tiét kiém dugc nhitng chi phi giao dich
ngoai t&, chi phi san xudt.., déng EUROQ sé
khuyén khich tang khd nang hap din clGa thj
trudng EU, do dé mot s6 nha ddu tw Chau Au c6
thé giam diu tu & nudc ngodi dé tap trung vao khai
thic thi truong néi khéi va nhicu nha diu tw qudc
1€ khac ciing chuyén sang Kkhai thdc thi trudng EU.
Cdc cong ty xuyén qudc gia cia M, Nhat Ban da
va dang tich cuc mo rong cac hoat dong dau tu tai
khu vuc nay, diac biét trong cdc nganh nghé cong
nghé cao va doi hoi von 16n. Ngay sau khi dong
EURO ra doi, mot phan von dau tu I6n cla thé
giéi da dugc d6 don vé Chau Au, noi c6 chét
lugng lac dong cao, gid cd ré, lam phit thip, moi
trudng ddu tu 6o dinh...Mot s6 nha ddu w da sin
sang dat cuge vao déng EURO va ho di it nhiéu
tim dugc ché diing cia minh thong qua cdc doi tic
noi dia dé tin dung nhing lgi thé€ clia viéc san
xuit tai chd, ddp wng nhu cdu cia khdch hang va
tranh dugc thué& nhap khiu.
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Tuy nhién, cdc cong ty diu tu trong ndi bo
EU ciing gap phai mot s6 bit loi. D6 12 vdi mot thi
truong rong lon, gia ca minh bach hon thi cic
cong ty phai quan tam hon dén viéc dinh gid va
chi phi vi ngudi tiéu diung c6 thé so sdnh gid ca
mot cach dé dang hon. Vi khong t6n tai rii ro vé
viec chuyén doi giita cdc déng tién, cic nhan t§
canh tranh diu tu s& phu thudc vao cic yéu té phi
gid c¢a nhu chat luong hang hod, thoi gian giao
‘hang, dich vu sau bdn hang... Vi vdy, c4c cong ty
phai c6 nhitng sdng ki€n déi méi va nang cao cong
nghé, t6i vu hod chi phi san xuit, cai tién cic dich
vu phan phdi... dé dem lai nhitng két qua ddu tu
16t nhdt trén mot thi trudng rong 16n.

- Dé6i voi cdc nudc va khu vuc khdc, hién
tai ddng EURO chua 1am tang stc hdp din ctia thi
truong ngoai khoi do cic doanh nghiép EU con tap
trung khai thdc nhiing lgi thé vé chi phi, gid ca...
ma dong EURO mang lai cho khu vuc. Tuy nhién,
trong tuong lai, mot déng EURO vitng chic sé dua
Chau Au trd thanh mot trung tam tai chinh quéc t&
sanh ngang véi My, va dén lic d6 diu tu cha Chau
Au ra cdc nuéc ngoai khu vuc ciing sé tang lén.
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Péng EURO sé thic ddy mdi quan hé dau tu giita
EU vdi cdc nude, dic biét 1a nhom nuée dang phat
trién. St dung déng EURO trong hoat dong dau tu
truc tiép s& gidp cdc doanh nghiép EU chi dong
hon trong kinh doanh, tranh su phu thudc vao
déng USD va déng thoi nang cao duge dia vi quoc
t¢ cta déng EURO. Do ECB chu truong duy tri
mot ty 1& 1ai suft thdp nén rdt c6 thé s& khuyén
khich cidc dong von du thira dé sang cdc nudc dang
phét trién dang c4dn nhiéu vén dé phdt trién kinh
t&. Déng EURO dugc rdt nhiéu cdc doanh nghiép
EU st dung dé ddu tu ra nudc ngodi. N6 tao diéu
kién d€ cdc doanh nghiép hoach dinh du 4n, tinh
gia thanh sian phim va bdn chinh nhitng sin phim
d6 sang thi truong EU. Diéu nay giip cdc doanh
nghiép trdnh dugc nhitng thua 16 khi ty gid hoi
dodi c¢6 bi€n dong.

Theo Bdo cdo tinh hinh kinh t& th€ gidi nam
2001-2002 cita IMF, cung véi su lun hanh déng
EURO, diu tu truc ti€p nudc ngodi trén thé gidi
dang c6 xu huéng dian dan héi phuc, tuy cham. Uy
ban buon ban va phat trién clha Lién Hop Quéc
cho ring, do kinh t& thé gi6i suy thodt va thi
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truong cd phi€u thu hep, nén FDI toan cdu giam
stt tit mic 1.270 ty USD nam 2000 xubng 760 ty
USD nam 2001, trong d6 cdc nude phdt trién gidm
50%, cic nudc dang phét trién gidm 6%. Day la
mitc suy giam lén nhdt trong 30 nam qua va
nguyén nhin la do viéc mua bdn hgp nhat cic
cong ty da quéc gia gidm manh. Nam 2002, cing
vOi tdc dong cha sy luw hanh dong EURO, viéc
mua béan, hgp nhit cic cong ty da qudc gia da khaoi
sic trd lai, va thi trudng cé phi€u di bt ddu cé
d4u hiéu phuc héi bdi niém tin vao mot déng tién
manh c6 thé thay thé déong USD. Diéu nay khién
FDI toan cdu thodt ra khoi tinh trang suy thodi va
cé xu hudng gia tang, dic biét & nhém nudc dang
phat trién.

- Trén thi truong ddu tu gidn tiép: Véi
viéc luu hanh déng EURO, mot thi trudng vén
bing déng EURO tri gid 6.500 ty USD da hinh
thanh, chi diéng tht 2 sau My 7.500 ty USD vi
ding trén Nhat Ban 4.000 ty USD.Theo théng ké
cua céc thi trudng tai chinh,vai thing sau khi ra
ddi, dong EURO phin nao da khing dinh duogc
dia vi clla mot dong tién diu tu quéc t&€ va hién
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nay dia chiém t&i 44% gid tri phdt hanh trén thi
trudng trii phi€u qudc t&. Nhu vay, cé thé néi,
dong EURO ra doi da va sé gép phan tang cudng
anh hudng ciia Chau Au trén thé giéi.

Hién nay, dung lugng va kha nang thi
trudmg tai chinh cia EU va My 1a gén tuong duong
nhau. Trong t6ng vén ddu tu cha tu nhan trén thi
trudng quéc t€ , phdn dén tu bang déng USD
chiém 40%, bang tién cia EU chiém 37%. bang
d6ng Yén Nhat Ban chi€m 12%. Theo du dodn cua
mot s6 chuyén gia tai chinh, cé kha nang sau nam
2002, mot ngudn von dau tu quoc té tri gid khoang
3.000 ty USD s& duge chuyén sang dong EURO
trong dé tir 700 dén 1.000 ty USD 1a tir dong USD.
Trén thi truong tai chinh thé gidi, cic giao dich
chitng khodn va phdt hanh coéng trdi ¢ cdc nudc
thuoc khu vuc dong EURO s& dung dong EURO
va nhu vay, nhu cdu vé dong USD ciing s& giam
theo su 1én manh cia déng EURO. Trén thi truong
tai chinh th& gidi, mot nira c¢d phi€u phdt ra tir céc
nudc va cic tdp doan cong nghiép va tai chinh 16n
s€ bang dong EURO. Véi 560 ty EURO trdi phiéu
du'qc phit harh trong quy 1/2002 so véi cung ky
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nam 2000 cho thiy déng EURO di khang dinh
dugc uy tin cia minh trong thi trudong dau tu va tai
chinh the giGi. Theo s6 liéu thdng ké cia Uy ban
Chau Au, trong hai nam 2000 va 2001, s6 dot phat
hanh ¢é phi€u qudc t€ bing dong EURO da ting
20%, nang gia tri cia déng tién nay lén tdi 36% so
vii 47% ciua dong USD va 7% cua dong Yén Nhit.
Tuy nhién, do méi ra doi, nén dong EURO chi méi
déng vai trd ngang bing khiém t6n so vdi déng
USD trén thi trudong tdi chinh quéc t€. Trén thi
trudng ddu tu tai chinh bang trdi phi€u, xé€p thu
nhdt 1a cdc trdi phiéu tinh bang déng USD (hon
8.000 ty USD trong dé 4.900 ty USD la ng Nha
nudc), ditng thd ba 1a trai phiéu bing déng Yén
Nhat Bann (4.800 ty USD trong dé 2900 ty USD la
ng Nha nudc). S6 trai phiéu bang 12 loai tién ban
té thuoc khu vuc déng EURO dugc chuyén déi co
hoc ra dong EURO tri gid 7.000 ty USD trong dé
4.000 ty USD la trdi phi€u cong cong. Trdi phi€u
bang déng EURO tuy thap hon trdi phi€u bang
déng USD nhung rd rang di vuot xa thi trudng tréi
phiéu bing déng Yén Nhat Ban. Mit khde, do
chiéu sau va kha nang luu thong Idn cha cédc thi
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truang dauw tu tai chinh khu vuc dong EURO nén
chi phi giao dich, hoa héng phdt hanh trén cac thi
trudmg nay sé giam di ddng ké cho tdi mic c6 thé
canh tranh dugc véi thi truong cta dong USD.
Diéu nay sé kich thich cdc nude thit ba, nhat 1a cic
nude dang phdt trién, st dung déng EURO trong
cdc 1dn phat hanh trdi phi€u cioa ho. Trong may
ngay dau ké tir ngay 1/1/1999, khi déng EURO
con ton tai song song v4i 12 dong ti€n ban té cla
cdc nude trong khu vyc dong tién nay, thi trudng
ching khodn cdc nudc thuoc khu vuc nay déu cé
xu hudng ting gia, thi trudng trai phi€u ciing phan
ing tich cwc. Tuy nhién, viéc trao déi & cdc thi
trudng ching khoin Chiau A nhu Tokyo, Hong
Céng, Sydney bing déng EURO cdon & mic khiém
t6n va cdc nha ddu tu con than trong. Pa s6 cic
nha ngan hang to ra lac quan vé tiém nang cua thi
trugng EURO va cho ring cic thi trudng von sé
phat trién c6é chiéu sau vd nang déng nhu & thi
trudng von & My. Cic cong ty Chau Au sé huy
dong duge von ré hon nhd ¢6 nhiéu lya chon ti thi
truong vén EURO duge md rong hon.
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Péng EURO ciing ¢6 thé tao ra nhitng co
hoi huy dong vén mdéi cho cdc Chinh pha va cong
ty Chau A. Trong vai nam qua, nhiéu Chinh phi &
M¢ La tinh da phédt hanh trdi phi€u bang dong
ECU, tién than cla déng EURO, nhdm khai thic
tiém ndng to 16n vé von clia Chau Au. Nay diéu do
lai bit ddu xiay ra & Chau A. Cao uy phu trach tién
té ciia EU, ong Pedro Solbes, cho biét khong chi
¢6 trdi phi€u ciia Chinh phu cdc nudc s& dung
déng EURO ma thi truong tai chinh ding dong
EURO dang hap dan cdc hing 16n cia Nhat Ban,
Han Quéc, Oxtraylia va nhiéu nudc khéac trén thé
gidi. Theo t& Nihon Keizai Shimbun ciia Nhat
Ban, cic cong ty Nhat Ban nhu Coéng ty thuong
mai Mitsui and Co.Ltd di chudn bi phdt hanh trdi
phi€u tri gid t6i 2 ty USD bang déng EURO, Coéng
ty Dién luc Tokyd nim 2000 da phdt hanh trdi
phiéu bang déng EURO tri gida 750 triéu EURQG va
méi day lai phat hanh dot trai phi€u mdéi tri gia 1
ty USD, Cong ty Dién tin, dién thoai Nhat Ban
phdt hanh trdi phi€u tri gia 750 triéu EURO, cong
ty vién thong Tesla cha Oxtraylia cling da phat
hanh trdi phi€u bing déng EURO. Vio tuin ddu
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tien cha thang 3 nam 1999, Chinh pha Philippin va
Téng Cong ty Hutchison clia Hong Kong da phat
hanh trdi phi¢u ddu tién bang dong EURO. Chinh
phit Philippin da phét hanh trdi phi€u tri gia 350
triéu EURO trong thoi han 5,5 nam va Tong Cong
ty Hutchison da phédt hanh trdi phi€u tri gid 500
triéeu EURO trong th&i han 7 nam. Tat nhién, loi
ich clia ho & thi trudng Chau Au s& 16n hon khi 12
naéc EU bit ddu st dung dong tién chung duy
nhat. Cra hang thoi trang Esprit Holdings ¢é tru
s& chinh & H6ng Kong 12 mot vi du vé mot cong ty
Chau A c6 loi thé vé su hoi nhap dé .

Dong EURO tao ra mot su lua chon méi cho
c4c nha ddu tu Chau A dac biét 1a cdc nha ddu tu
Nhat Bin. Quan diém ndy duoc hdu hét cdic nha
kinh t& Nhat Ban nhét tri. Péng EURO c¢6 kha
ning st dung ngay dugc va it rui ro hon vi thi
trudng Chau Au chic chin s& ving chic hon
nhiéu. Cudc khung hoang tai chinh — tién té &
Meéhic6 nam 1995 da budc ca thé gidi phai dé xo
vao dong USD, cudc khing hoang tai chinh tién té
Chau A vira qua ciing lai 13 déng USD. Cic chi
ngin hang va cidc nha diu tu hy vong dong EURO
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s¢ xod di ngudn goc truyén théng cha cic cudc
khiing hoang d6 .

Viéc chinh thitc dem viao luu hanh déng
EURO sé& tao cho céc nuéc Chau A co hoi theo
du6i mot cdch hé thong hon va tich cuc hon viéc
quan 1y da dang dong tién trong cic quan hé kinh
1€ quoc t€ biang viéc cung cidp mot ty gid tham
chiéu trong mot s6 16n cic nuée Chau Au va su
thinh vugng ciia cidc cong cu tal chinh chung cha
kho bac v quén 1y du triX ngoai héi. Cho dén khi
dong EURG duge luu hanh, phdn 16n cdc cong ty
Chau A déu s dung déng USD trong giao dich
buon bin tham chi cdc cong ty Nhit Ban ciing
giao dich buodn bdn véi nhau bang déng USD. Chi
¢4 20% s6 tién cho vay cta Ngan hang Nhat Ban &
nude agoai la bang déng Yén Nhat Ban, con hau
hét v&n bang déng USD.

Trong thoi gian tdi, cac nude thudc khu vuc
dong EURO sé sit dung d6ng tién nay dé vién trg
cho céc nudc dang phét trién nhung cac khoan
vién trg ndy cé thé gidm ddng ké dé dam bdo tinh
on dinh lau dai ctia dong EURO. Cic nude thuode
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khu vuc dong EURO phai thuc hién chinh sdch tai
chinh khit khe dé cat gidm tham hut ngan sdch,
giam mirc lam phdt va 1& sudt. git cho ng Nha
nude khong qui cao. Trong khuon khé cia mot
chinh sach tai chinh nhu vay, cdc khoin vién tro
ctia EU ¢6 thé bi cat giam mot cdach phi hop khién
cic nude dang phdt trién gap mot s6 khé khin
nhit dinh. Cic khoan vién trg nay goém vién trg
phdt trién va vién tr¢g nhan dao chi y&u danh cho
ciac nude Chau Phi, khu vue Caribe va Thdi Binh
Duong, khu vuc Nam A va Dong Nam A. Su gidm
stit vién trg ndy c¢6 thé thay qua cudc khing hodng
tai chinh tién té Chau A vira qua. cic nudc EU chi
nhan gitip dd vé mat k¥ thuiat ma khong cho vay
mot khoan tin dung nao. Ngoai ra, ¢dc nudc dang
phdt trién s& phai thuong lugng dé di dén mot ty le
131 suat thich hgp sao cho s6 ng khong bi gia tang
khi chuyén sang dong EURO. Nguén vén vién trg
phit trién chinh thic ODA cia Chau Au chiu tic
dong cua chinh sdch tai khoa cta cic nudc EU.
Mot dong EURO thanh cong chiac chan sé tac
dong tich cuc dén nguén ODA cho cdc nudc dang
phat trién.
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II. TAC PONG CUA PONG EURO POI
VOI MOT SO NEN KINH TE

1. Tac dong d6i véi nén Kinh té My

Hoat dong cta dong EURO c¢6 tic dong sau
sac dén nén kinh t& MV, bdi vi cho dén nay duéi
sy giip d& va hgp tic chat ché ciia MY, kinh t€ cic
nudc EU di dat dugce trinh do phét trién cao.
Nhiéu cong ty My da diu tu nhitng khoan tién 16n
vio Chau Au vi quan hé My - EU lién tuc phat
trién. Tinh dén nidm 1995, thuong mai song
phuong M¥ - EU chiém t6i 40% téng thuong mai
thé gidi. Kim ngach buon ban hai chiéu gita My
va EU chiém 161 4% GNP cua EU. Trong khi d6,
EU ciing 12 khu vuc nhian dau tw nudc ngoai 16n
nhit cia My, chiém t6i 55% tdng v6n diu tu ra
nudc ngoai cta My nam 1995, va 2/3 ddu tu ra
nudc ngoai cua EU ciing tap trung vio My.

Dva trén mo6i quan hé hgp tic truyén théng
va chat ché nhu trén, déng EURO ra doi di va
dang dem lai nhitng tic dong tich cuc ciing nhu
tiéu cuc doi véi nén kinh t€ My. Cu thé la;
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a. Tdc déng tich cuc

Trong khi déng EURO ¢6 thé giiip cdc nudc
EU diéu chinh chinh sach tién té, trén co s& dé
thic ddy kinh t€ Chau Au ting trudng, thi ciing s&
iam cho cdc cong ty My dang ddng trén dat Chau
Au thu lai nhiéu loi ich hon, ddu tu manh hon vio
khu vuc Chan Au. O khia canh nay, déng EURO
mang lai cho M§ nhiing chiéu huéng ¢é loi nhu
sau: '

Mat 1a, do nuéec MY ¢6 nhiéu cong ty va xi
nghiép 16n thu duge nhiéu lgi nhudn, cho nén mot
déng EURO &n dinh va ting gid s& gidip cdc cong
ty M§ hoat dong tai Chau Au thu dugc nhiéu loi
nhuan hon do dugc hudng nhitng wu dai vé gia ca,
lam phét thap hon, trong khi chi phi giao dich
ngoai hoi bdt t6n kém hon. Néu déng EURO giam
gid, clng c6 nghia 1a Ioi nhuan clia cdc cong ty
My tai Chau Au giam sut, va céc cong ty My thay
vi sir dung déng EURO s& mudn quay trG lai s
dung ddng USD trén dat Chau Au.
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Hai 13, déng EURO 6n dinh c6 thé lam tang
cudng va cung ¢6 su phdn vinh cta nén kinh t&
My. Diéu d6 12 do dong EURO én dinh s& giiip
cdc nude EU st dung né 1am cong cu dé diéu tiét
va cai thién nén kinh t&€. Vi quan hé My - EU
trong thoi gian qua ngay cang mang tinh hop tic
chat ché, vira mang tinh canh tranh quyét liét, do
vay mot EU c6 nén kinh (& phdt trién hon sé& kéo
theo nén kinh t€ My phuc hét va phén vinh trd lai.
Nguoc lai, néu dong EURO giam gid manh, kinh
t€ EU sé phit trién chim chap va diéu d6 ciing sé
anh hudng x4du dén nén kinh t&€ My.

Ba 1a, dong EURO ra doi s€ tao ra mot thj
trudng tién té thé gidi phat trién 6n dinh. Ngay
nay, déng EURO dang dédn khing dinh vi tri quéc
t& cha n6, va 12 moét trong ba déng tién chl dao
trén thi truong tién té thé gidi. Theo nhu Tuyén bo
chung ciia Hoi nghi Bo trudng tai chinh cdc nudc
phuong Tay hop ngay 23/9/2000 thi "mot thi
truong tién té qudc t€ 1dn manh va én dinh s& dem
lai 1gi ich cho cd cong déng th€ gidi". Diéu dé
ciing c6 nghia 1a lgi ich cing chia sé tir déng
EURO s€ gianh phédn 16n cho ca EU va ca My.
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Trudec khi déng EURO duoc dua vao st dung,
déng USD dang chi ph6i manh mé quan hé tién té
thé giéi vi né duoge str dung td1 50% trong céic hoat
dong thuong mai va trén 80% trén thi truong hoi
dodi quéc t€, nhung chi chi€m gin 18% xuit khiu
clia thé€ giéi. Hon nira, tai khoan vang lai cia M§
luén tham hut va ngay cang tram trong. RS rang
dang ¢4 mot su méit can d6i gita vi tri thuong mai
cua My va vi tri cia déng USD trén thé gidi. Su
mit can d6i dé khong thé 1am 6n dinh hé théng
tién té qudc t€. Péng EURO ra doi dang din lam
thay déi tinh trang nay. Ldy lai can bing gifta mic
do su dung tién té v§i ty trong thuong mai ma
dong tién d6 dai dién sé tao thuan loi cho hop tdc
kinh 1€ vi m6 va hgp tac tién té quoc té, dac biét
s& 1am cho ty gid héi dodi giam ding ké bién do
dao dong. Va nhu vay, trong tro choi phan chia
quyén lyc méi ndy, tat ca cdc nudc, trong dé cd
My déu c6 loi.

b. Nhitng tdc déng tiéu cuc

Mic du chinh sich nhat qudn cia My 1a
“ang ho mot Chau Au thong nhat va hing manh"
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va theo nhu 1&i cia Téng théng M§ B. Clinton thi
"mot Chau Au hilng manh va én dinh nhung mé
clta hon nita 1a di€u ot doéi véi My va thé gidi”,
nhung su ra doi cia dong EURO dang dit ra mot
s3 tic dong tieu cuc di véi nén kinh € My, biéu
hién & mot s6 mit sau: '

Thir nhdt, déng EURO dang 1a moi de doa
d6i véi vi tri doc ton cua dong USD M§. Dong
EURO dang gdm nhidm quyén lyc tién té clia dong
USD, thu hep tham chi 14p ddy chénh léch tién té
giita Chau Au va My. N6 khuyén khich cdc Ngan
hang Trung uong cdc nude va céc nha diu tu da
dang hod v&n va tai sdn ngoai héi, tai san tai chinh
clia ho lam cho vai trd clia déng USD bi ha thap.
Déng EURO ciing 1am mét dic quyén cia My dp
dat ty gid hoi dodi ciia dong USD tuy tién theo lgi
ich vi ky cua My. M§ da thu lgi tir vai trd dong
USD 1a déng tién du trit chl y&u cha thé gidi.
Khoan lgi nay truéc hét la igi nhuan d6i véi Nha
nudc tit dia vi doc quyén phdt hanh déng USD.
Lam phat lam giam ddn cdc khoan no Nha nudc
bang déng USD. M¥ ciing c6 thé tra 13i thdp hon
d6i véi cac khoan ng nay. Hién nay, nhitng ngudi
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phi cu tri & M§ giit khoang 2.000 ty USD ng Nha
nudc cia My va nhu vy dong nghia véi viéc hang
nam My dugc hudng khong 5-10 ty USD. Loi the
thir 3 va 13 loi thé 16n nhat 1a kha nang tai trg cdc
khodn tham hut tdi khodn ving lai bang chinh
dong tién ban té ciia minh do dong USD la dong
tién chi dao trong thanh todn quéc t€ titcc 1a My ¢6
dac quyén “tu cho minh dugc vay no cdc nudc
khdc méa khong phai tra chi phi gi”. Nhiéu chuyén
gia kinh t&€ qudc t€ cho rang vdi su luu hanh cla
mot dong EURO manh, da qua réi thoi ky My mac
siic vay ng rdi tuy tién rii ng bing cdch sira doi
mot cich doc dodn ty gid cua dong USD vi déng
EURO da tr& thanh dich tht d6i trong cha déng
USD trong thi truong vén qudc t€. Theo du bio
trong tuong lai, thi truong tai chinh thé gidi sé&
dugc diéu chinh véi 40% la déng USD, 40% la
dong EURO va 20% 1a déng Yén Nhat Ban va cic
dong tién khac.

Maic di trong ndi bo EU cdn tén tai nhiéu
mau thuin nhung vé lau dai, déng EURO sé trg
thanh déng tién du trit quéc t€ chli yéu chi sau
déng USD. Do6ng tién chung nay khéng chi c¢é tac
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dung tich cuc thic diy nén kinh t€ Chau Au ma
con ¢é anh hudng quan trong dén chinh sich ngoai
giao va quoc phong cua EU, chinh vi vay, du ludn
M¥ cho ring déng EURO sé& lam cho Chau Au tro
thanh siéu cudng thé gidi sinh ngang vé1 M§. Tuy
nhién, trong Bdo cdo ddnh gid tinh hinh kinh t&
nam 2001. Quy Tién t& qudc t&€ cho rang. do anh
hudng cla cic nhan t6 chinh sdch. niém tin thi
truong va quy mo kinh t€, dong USD van gitr viing
vi th€ dong tién manh nhat th€ gidi, trir phi chinh
quyén Bush hién nay thay déi chinh sich hién
hanh. Vi vdy, trong tuong lai gin, nhitng nhén t6
tu phat Iam thay déi vi th€ dong EURO ¢6 han va
M¥¢ van 1a bi€n s6 1én nhat quyét dinh hoi suit
gira dong USD va déng EURO nh& quy mo, chiéu
siu va tinh niang dong von cé cua cac thi trudng
My¢. Ching han, thi trudng chirng khodn noi dia
My 16n gdp 2 lan thi trudng ciac nudc EU cong lai.
Tham chi ngay ca viéc ting cudng hoi nhap vé tai
chinh clia Chau Au ciing chwa chic di 13 thich
thirc d6i véi vi tri dau dan cha MY trén thi trudng
von. Tuy nhién, s& ¢ su dich chuyén tai san tai
chinh nhu uéce tinh khoang 1.500 ty USD tir dong
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USD va déng EURO do anh hudng qudc t€ cua
déng EURO tang 1én va khi d6 déng USD s& bi cu
s0c dau tién. Mot su gia tang nhu cdu vé dong
EURQ sé& lam cho ddéng tién nay tang gid va vai
trd todn cau clia né ciing sé tiang theo do nhiéu tai
san tai chinh di dugc chuyén sang déng tién nay.
Theo diéu tra cua Coéng ty ching khoin Merryil
Lynch, trong s6 90% gidm d6c tién té thé gidi
chon déng USD va déng EURO cho kinh doanh
chitng khodn cta ho, 52% chon dong EURO trudc.
Su bién dong vé ty gia hai dodi toan ciu sé tang
nhiéu thém va vé lau dai, déong USD sé c6 xu
hudng sut gid cung véi viéc gia tang anh hudng
cua dong EURO.

Thit hai, dong EURO s€ d6ng vai tro 16n
hon trong trao ddi quoc t& va trong du tri¥ ngoai
hoi. Trong du trit ngoai hé1 cua thé gidi, trude
mat déng USD chiém ty trong 16n nhét, nhung
mot khi déng EURO di phdt trién manh, chac
chin s& 1am suy yé&u dia vi théng tri cia dong
USD. Néu dong EURO manh lén, ngang hang
vGi déng USD thi th€ gidi sé bdn thio déng USD
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va cit trit d6ng EURO, tir d6 mang lai nhitng tén
that nhét dinh cho kinh t& My.

Thit ba, dong EURO ra doi chic chin sé
lam tang thém sic canh tranh qudc t&€ ctia nén kinh
1€ EU, do vay gidm dan vi tr{ thong tri thé gidi cua
nén kinh t€ M¥. Tur lau nay, dong USD van luén la
dong tién chi phdi cdc hoat dong thuong mai quéc
t€. Theo théng ké, s6 lugng dong USD hién nay
dang luu hanh bén ngoai nudc M§ 1én t6i 200 ty
USD dén 250 ty USD, méi nam Chinh phit My c6
thé thu loi 15 ty USD tir d6. Do viy, sau khi déng
EURO ra doi, téng gia tri san xuit trong nuéc My
c6 thé bi tén that mot phén.

Dong EURO ciing lam anh hudng d&€n budn
bdn cua MYV. Hian nay, EU Ia thi trudng xuit khiu
I6n thit hai cia My. Viéc hinh thanh ddéng tién
chung EURO di xo4 bd dugc thong 1é déi ngoai té
thira gita cdc nude trong khu vuc déng EURO, ha
thdp dugc rat nhiéu gid thanh buén bdn noi bo, tr
dé lam tang cudong dugce sic canh tranh ctia hang
hod khu vuc EU. Diéu nay tdt yéu s& anh hudng
dén xudt khau cia My d6i voi EU, tham chi ca véi
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nhitng nuéc khdc, lam cho tham hut trong budn
ban cia My véi EU va cdc nude khic cé chiéu
huéng tiang lén.

Ngoai ra, vé lau dai, déng EURO di vao
hoat dong c6 thé lam y&u ning luc chu dao cha
My trong nhiéu linh vuc trén thé gidi, khi€n quan
hé My - EU vap phai nhiing tré ngai 16n. Muc tiéu
cia EU khong chi géi gon trong viéc xay dung
mot lién minh tién t&, kinh t€ m& muc dich cuéi
cling ctia né 13 thuc hién nhat thé hod vé chinh tri,
an ninh, xa hoi, ngoai giao..., vi vdy EU chic chin
s& ¢6 thé luc hiing manh hon trong thoi gian t6i va
trd thanh dot thi ding gudom cia My.

Sau nam 2002 , My s€ phat d6i phé véi mét
doi tac 16n hon, hoan thién hon va tu tin hon Viéc
ra ddi cha Lién minh tién t¢ Chau Au - EMU va
déng EURO s€ 1am cho céc nha hoach dinh chinh
sdch tién té¢ cia EMU trdnh dugc sic ép tr My.
Viéc xdc dinh ty gid hoi dodi giita déng USD va
dong EURO sé c6 tinh chdt quyét dinh cho méi
quan hé buon ban xuyén Dai TAy duong vao diu
the ky 21 vi néu ty gid quéd cao véi déng USD thi
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s& anh hudng dén xuat khdu ctia My con néu qud
thdp thi s€ xay ra hién tugng bin thio déng USD
dé quay sang du (rff va buén bin bang ddéng
EURO. Tir nay M¥ khong con quyén tu do hanh
dong. Véi inh hudng ngay cang 16n cha déng
EURO, tuong gquan hre lugng giira dong EURO va
déng USD sé din din dugc thiét lap lai. My sé
budc phai trd lai dam phan véi Chau Au trén Iinh
vuc kinh t€ va tién té bi gidn doan tir nam 1971

Thir tu, khi déng EURO ra doi, vdn dé quyén
dai dién cia khu vuc déng EURO tai cdc t6 chic
tai chinh quéc t& nhu IMF, WB, WTO.....ciing s& l1a
mot thich thic d6i véi My. Hién nay, tdng s6 von
déng goép cha cic nude khu vee déng EURO tai céc
t6 chuc tai chinh nay cling xdp xi My, tham chi
vugt ca My khi nhiéu nudec EU nira tham gia khu
vuc ndy va nhu vay, khu vuc niy cé thé & thé ap
dio M¥ trong viéc bo phiéu quyét dinh cdc van dé
tai chinh nhu quyén vay vén tai IMF. Su ra d&i cta
déng EURO tao ra co hoi dac biét cho Chau Au va
MY ciing gép phin vao su 6n dinh ctta hé théng tién
té quéc t&, gidam b6t su bap bénh vé tién té va nhu
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vay s& md rong trao d6i thuong mai va thic ddy
ting trudng .

N6i té6m lai, mac du co nhitng tac dong tich
cuc va tiéu cuc, nhung da s cic y kién hién nay
déu cho ring déng EURO hién tai chua thé ddnh
bat dugc sitc manh ctia nén kinh t¢€ M§y. Déong
USD vén tdn tai nhu mot cuc manh nhat chi phoi
hé th6ng tai chinh tién té¢ qudc t€, tuy sic manh
cia no ciing bi st mé it nhi€u. LY do trude hét 1a
déng EURO hién dang 1a dong tién mdéi, chua
dugc thir thich, trong khi d6 dong USD da duge
" st dung lau dai véi tu cach 1a mot dong tién qudc
t€, dn sau trong tu duy va y thitc cia ngudi dan
cdc nudc. Mot su sut gid manh cia déng USD néu
cic nuéc chuyén sang st dung qud nhiéu dong
EURO sg& gay thiét hai to 16n cho cdc nén kinh t&,
vi vay cdc nudc vin rat d& dat khi quyét dinh
chuyén hoan toan sang sir dung déng EURO. Hon
nita, cho dén nay kinh t€ My vin dang phat trién
kha t6t, mic di ¢6 nhitng thoi ky nén kinh t&€ nay
lam vao suy thodi hay khé khidn do ciac nguyén
nhin tinh thé khic nhau. My con 1a ciing 13 trung
tdm chia nén kinh té tri thirc trén thé gidi, dang
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chi phdi cong nghé va khoa hoc toan cau, kéo
theo chi phéi ca xu thé€ toan cau hod va khu vuc
hod, vi vay trong thdi gian t6i vi thé clia nén kinh
t€ My trén thé gidi van s& rdt manh va rdt khé
dinh bai. |

2. T4c dong déi véi kinh té Nhat Ban
a. Tdc dong dén dong Yén Nhdt Bdn

Mic du chi mdi truée d6 Nhat Ban con ti
chéi vi tri qudc t& ciia dong Yén véi 1y do dong
Yén manh s& khong cé 1oi cho xuat khau, 1am anh
huéng dén nén kinh t&€ ldy xudt khiu 1am trong
tdm ctia Nhat Ban, song ngay sau khi dong EURO
ra doi vao nam 1999, Thi tuéng Nhat Ban lic d6
12 K. Obuchi da tic téc di Chau Au va dua ra dé
nghi chia sé quyén luc trong mot hé thong tién té
thé€ gidi mai ba cuc gom doéng USD, déng EURO
va déng Yén Nhat Bin nham clng c6 vi tri cia
dong Yén, trong d6 dng dé nghi mot hé théng han
ché tinh dao ddng ciha ty gid héi dodi giira dong
USD, dong EURO va déng Yén véi quyét tam
“Nhat Ban phai lam cho d6ng Yén c¢é tdm quan
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trong nhu déng USD va déng EURO”. Déng yén
Nhat Ban s& phdi canh tranh véi dong EURO va
d6ng USD nhung su luu hanh dong EURO lai 1am
tang vai trd dong Yén va dwa d6ng Yén 1én dia vi
mot cuc cla hé théng tién té thé gidi. Déng EURO
ra doi canh tranh v6i déng USD lam gidm' vi tri
doc ton chia déng USD, nhd d6 1am suy yéu su
khéng ché clia déng USD d6i véi dong Yén. Dong
Yén dam nhidn dugc vai trd cuc thd 3 trong h¢
théng tién t& th€ giéi nhd stc manh kinh t€ khéng
16 ciia Nhat Ban va ban than déng Yén hién ciing
da chi€ém 12 - 15% trong thanh todn qudc t&€. Nhat
Ban lu6n 1a chlt ng 16n nh4t thé giGi va sd ti san
cta nudc ndy & nudc ngoai 1én téi hon 1.000 ty
USD. Véi tiém luc kinh t€ khdng 16 ndy cong véi
sy phan khich truéc kinh nghiém thanh cong cia
déng EURO va Lién minh tién t& Chau Au (EMU),
Nhat Ban d3 dé c4p khong dip m& d€n mét Lién
minh tién t¢ Chau A va mot déng tién chung Chau
A trong tuong lai.

Trong b8i canh nén kinh t€ Nhat roi vao suy
thodi, Nhat Ban dang tién hanh cdi cich toan diéa
hé thong tai chinh tién ¢ cla nude minh trude su
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ra doi cia déng EURO. Cic quan chitc Chinh phi
Nhat Ban t6 ¥ lo ngai viéc luu hanh déng EURO
c6 thé 1am tiéu tan hy vong tlr lau cia Nhat Ban
mu6n bién déng Yén thanh mot dong tién quéc t&
manh. Tuy nhién, thi truong tai chinh Nhat Ban
Eisuke Sakakibara cho ring déng Yén Nhat sé
ditng vitng sau déng USD va déng EURO. Vién
Tién t& qudc t&€ cia Nhat Ban cho rang tuy Nhat
Ban chua mit co hoi dé dua déng Yén thanh dong
tién quéc t&€ nhung sy luu hanh cha déng EURO da
lam cho céc thich thic tr& nén 16n hon rat nhiéu
va moi trudng quoc t&€ da tré nén khoé khan hon rit
nhidu d6i v6i Nhat Ban. Dé dép lai, Nhat s& tang
cuong cdc ndé lvc nham toan cdu hod déng Yén
nham ngin chan né khoi bi tut hau sau khi Chau
Au luu hanh déng EURO. Bo Tai chinh Nhat Ban
da thong bdo céc bién phip nhu mién thu€ thu
nhéip khiu trir truée d61 véi nhitng ngudi phi cu tri
cé thu nhdp tir 131 sudt céc trdi phi€u cba Chinh
pha Nhat vd mét quan chitc cao cdp B Tai chinh
Nhat cho bi€t Ngan hang Trung wong Nhat Ban sé
tang cuong sit dung déng Yén trong du trit ngoai
té theo cac bién phép ndy. O Nhat Ban, déng Yén
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mit gid 5 -7% so véi dong EURO va day 1a co hot
t6t ¢ Nhat Bin ddy manh xuft khfu sang Chau
Au.

Mot s6 nha phan tich tién t& Nhat Ban cho
ring su lvu hinh déng EURO s& khong anh
hudng dén vi tri cha déng Yén 1a mot dbng tién
manh trong du trit ngoai t& ciia cdc nudc Chau A.
" Céc nuSc Chau A dang c6 ging da dang hoa du
trit ngoai té clia ho nén ho sé khong giam bét du
trit d6ng Yén vi du trit bing déng Yén cha thé
gi6i chi chiém khodng 5%. Déng Yén Nhat Ban
hién nay vin con nhiéu bdt tién d6i véi ngudi
tham gia thi trudng so véi déng USD. So véi thi
truodng New York, thi trudng Tékyo han ch€ hon
va khé chuyén d6i tién mit hon nhiéu. Péng Yén
cling thi€u nhiéu cong cu tai chinh hon déng USD
va vi Nhéat Ban thing dv budn ban 16n nén déng
Yén khong cung cdp du cho thi trudng. Tuy
nhién, theo Toyo Gyohten, ngudi di ting giix
chitc thir trudng tdi chinh Nhat Ban va chu tich
Hoi d6ng quan tri Ngan hang Tokyo, dé toan cdu
hod déng Yén, Nhit Bin phai mo& r6ng hon nita
thi truong vén va tii chinh, gidm thing du tai
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khoan vidng lai, ting cuong xudt khiu von dac
biét 12 von dai han. Cho du Nhat Ban ¢6 thanh
cong trong nd Iuc nay thi trong nua diu thé ky
21, déng Yén Nhit Ban van s& déng vai tro déng
tién quan trong thi 2 sau dong USD & khu vuc
Chau A - Théi Binh Duong.

b. Tac dong dén du trir ngoai héi cua Nhdt Ban

Trong hé théng tién té thé gidi ba cyc, dong
EURO va déng Yén duge st dung rong rii trong
thanh todn quéc t& sé din dén nhiéu thay déi vé co
cdu trong cic hé théng thanh toin qudc t& hién
nay von chit yéu bing déng USD. S& c6 nhiéu dich
vu ngoal hdi lién quan dén déng EURO va déng
Yeén phat trién, nhiéu tai khoan quéc t€ bing déng
EURO va dong Yén dugc mo, nhiéu hop dong,
thoa thuan dung dong EURO va déng Yén lam
phuong tién thanh todn. D€ tang tién loi trong
budn bin véi EU va gidm tinh riti ro lién quan Gén
dong USD, Nhat Bén dang co cdu lai dy trir ngoai
té khéng 16 clia minh. Cho dén rdt gin day, dv triy
ngoai té ctia Nhat Ban chua ¢6 mit cdc déng tién
cia cdc nude EU vi chua nudc nao trong EU duge
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Nhat Bdn coi 13 d6i tdc }am an 16n cla minh.
Nhung sau khi Lién minh tién t¢ Chau Au ra doi
cung v6i déng EURO hién 1a déng tién cua hon
320 triéu dan Chau Au, cta trén 38% GDP clia T8
chic hop tdc va phdt trién Kinh t€ (OECD) thi dy
trit ngoai té¢ bang USD cua Nhat Ban phai nhudng
moét phan ché ding xdng ding cho dong EURO.
Ong Fumiyuki Sasaki, nhia kinh t€ thudc Vién
Nghién citu Nomura, cho rang trong khi My hién
dang ld nudc mic no 16n nhdt va tham hut buon
bdn 16n nhat th€¢ gidi thi viéc gitt mot ty 18 16n
déng USD trong du trit ngoai t& cua Nhat Ban la
rat mao hiém. B¢ Tai chinh Nhat Ban khong tiét 16
chi ti€t vé du trit ngoai té cha nudc nay, nhung
mét quan chitc cao cdp ciia Bé cho bi€t mot nude
hién dang nim giit nhiéu ngoai t& nhét thé gidi
nhu Nhat Ban chic chin phai chuyén mot phin du
trt bang USD sang déng EURO va theo céc
chuyén gia kinh t&€ Nhat Bén, s€ 1a hop I§ hon néu
Nhat Ban giit 1/3 tai sdn nudc ngodi bing déng
EURO thay cho viéc hién nay 100% tai san nay
duoc giit bang déng USD.
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¢. Tdc dong dén thi truong dau tu Nhdt Bdn

Theo ddnh gid cla bdo International Herald
Tribune, sd6m hon du doan, nhiéu nha dau tu Nhat
Bin dang riit din khoi dong USD va chuyén sang
déng EURO. Noriko Hama, nha kinh t€ thudc
Vién Nghién citu Mitsubishi & Tokio, ndi ring su
chuyén dich nhur vay clia ngudi Chau A, dac biét
1a ngudi Nhat Ban, da khi€n My lo s¢ va ngudi My
da yéu cau ngudi Nhat khong thuc hién theo
huéng nay. Su chuyén dich ndy cta ngudi Nhat
gdy kinh hoang cho Oa-sinh-ton vi Nhiat Ban hién
dang nam giir trai phi€u kho bac clia My tri gid tGi
264.,5 ty USD, chi ditng sau nudc Anh.Viéc bédn
trai phi€u kho bac My 6 at sé gay giam gid va tﬁﬁg
131 sudt & M§. Cong ty bao hiém nhan tho 16n nhat
0 Nhat Ban, Nippon Life, cho biét ho s& chuyén
mot nlta trong s6 34 ty USD tai sdn ¢6 cua ho &
nudc ngoai tir dong USD sang déng EURO. Déng
EURO dudng nhu da danh duge su tin nhiém clia
ngudi huy dong von, nhitng ngudi truéc day phu
thuoc vao thi trudng trdi phi€u bing déng USD
nay c6 thém co hdi lra chon mét d6i véi thi trudng
c6 kha nang thanh khodn cao bing déng EURO.
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Theo bdo International Herald Tribune, hién cé
téng cong hon 2 ngan ty USD & Nhat Béan c6 thé
sé dugc chuyén sang déng EURO. Mac du ty 1¢
xuat khdu cha Nhat Ban sang Chau Au khong 16n,
khodng 13% so v6i 20% sang My va 40% sang
Chau A nhung ty l& nay vin 1A mot con s& co ¥
nghia. Cdc cong ty Nhat Ban khong bi tic dong
truc tiép ctia déng EURO nhu cic cong ty My
nhung vin thiy r6 su thiét hai khi dong EURO
giam gid. Né&u cic thi trudong tai chinh khing dinh
dugc rang G-7 da thanh cong trong viéc dp dit
mitc gid san cho dong EURO va ddng tién nay lén
gid thi cdc cong ty Nhat Ban c6 thé s& tung quy du
phong ra thi truong dé dé phong déng EURO tiép
tuc trugt gid. Khi d6 nguoi ta sé lai mua vao déng
EURO lam cho déng EURO tang gid hon nira so
véi dong Yén, nhd dé6 lam tang cac khoan thu
nhip bing déng Yén cua cdc cong ty xuit
khdu.Tuy nhién, trong khi Ngan hang Trung wong
Nhit Ban nhiét tinh dng ho su can thiép chung cla
cdc nuéc G- 7 thi moét déng EURO manh hon nita
c6 thé lai 4nh hudng tiéu cuc vé lau dai dén Nhat
Ban. Véi viéc dong EURO Ién gid ,cdc nha diu tw
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s& danh gia lat khu vuc st dung dong EURO va ¢6
thé quyét dinh riit von tir Nhat Ban d€ chuyén sang
Chau Au.

3. Tic dong caa dong EURO déi véi cac
nén kinh té€ Chau A

a, Tac déng tich cuc

Chau Au gdn day d3 c6 méi quan hé kinh
t€ - thuong mai chat ché hon vdi cic nude Chau
A, va diéu nay dugc thé hién qua cdc Hoi nghi
thuong dinh cip cao ASEM I, ASEM II... Mac
du bi tén thuong boi con 16c khing hodng tai
chinh - kinh t&€ khu vuc, song cdc nudc Chau A
vin té ra hoan nghénh su ra d&i cia dong EURO,
b&i cac 1y do sau:

Thit nhdt, viec ra doi dong EURO sé tao
diéu kién cho cdc nuéc Chau A giam duge chi phi
giao dich thuong mai véi khu vuc EU, tir dé thiic
ddy ting trudng xuit khdu ctta Chau A. Xuit
khdu ctia Chau A sang Chau Au néu dugc tinh
theo dong EURO sé& dé dang hon do cdc nudc
Chau A khong phai tap trung qud muc vao cic
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d6ng tién khic nhau va cic nudc khic nhau vi ho
chi buoén bdn véi mé6t khu vuc gém nhiéu nudc
vl mot dong tién chung théng nhat. Co hoi xudt
khiu sang Chau Au ciing dugc én dinh béi vi
Chau Au mudn duy tri ty 1& lam phdt thip. Trong
b6i canh cic nugec Chau A dang mudn thic diy
xudt khdu dé phuc héi kinh t&€ sau khing hoang,
thi day Ia diéu kién rat thuan Ioi cho Chau A.

Thit hai, su ra doi cla déng EURO tao diéu
kién dé cic déng tién Chau A manh lén so véi
déng USD, gitip cic nuéc Chau A tranh duoc su lé
thudge vao déng USD va tao di€u kién phuc héi
kinh t€ sau khing hoang. Cic nha phan tich Chau
A cho ring, nhiéu Yén cdu si dung déng EURO
c6 thé 1am cho déng USD yé&u di va nhu ‘vay 1a tin
hi¢u t6t v6i cac nén kinh t€ Chau A. V& lau dai, su
phuc hoi ciia déng EURO s& mang lai Ioi ich co
ban cho Chau A. Péng EURO manh hon s& c6
nghia 12 nhu cdu chia Chau Au d6i v6i hang xudt
khdu Chau A cao hon va né s& khuyén khich cdc
‘ngan hang Chau Au vén 13 phitng cht no truyén
théng clia Chau A sin sang hon trong viéc cho-cdc
nudc Chau A vay tién .
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To Nhdat bdo Trung Qudc sO ra ngay
4/12/1999 binh luin ring trong khi déng EURO
tao co hoi cho cic ddéng tién Chau A manh lén so
v6i déng USD thi Chinh phit cic nuéc Chau A lai
mudn ddng tién cla minh van gilt nguyeén gia tri
nham ting stic canh tranh trong xudt khdu. Diéu
ddng luu y nhat Ia déng EURO sé gilip dong Yén
tang duoc gia tri so véi déng USD va diéu nay
cang c6 lgi cho su héi phuc clia cdc dong tién khu
viuc. Viéc dong Yén suy yé€u truéc day da khié€n
cic dong tién khu vuc suy y€u theo. Theo Philip
Wee, nha phan tich tién té cta Ngan hang
Xinhgapo, Standard Chartered, Chau Au i thj
truc‘rrig ¢O ¥ nghia rat quan trong dé1 véi su phuc
hoéi kinh t€ cda cdc nuéc Chau A va viéc duy tri
cdc déng tién Chau A & mitc c6 gia tri thip s& co
lgi cho xudt kh#u cia cic nude nay. Vi vay, Ngian
hang Trung wong Han quéc dia chi truong tim
cdach ngan chan déng Won cla minh ting gid qui
“nhanh so véi déng USD. Su xuét hién cua déng
EURO ciing khién nhiéu ngan hang Chau A sé&
phai tinh lai co cdu du trit ngoai té chia minh dé
dam bao sy can bang sao cho ¢6 lgi nhét. Trong
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thdi gian trung han, cdc nuéc Chau A con phai
chuin bj dé dip dng nhu ciu ngiy cang ting vé
d6ng EURO va nhu cdu gidm din d6i véi dong
USD vi céc giao dich chimng khoin & Chau Au s&
chi duoc tinh bang déng EURO.

Vao lic ma cudc khiing hoang tai chinh -
kinh 1€ ctia Chau A da lén t6i dinh diém, cic Bo
truong tai chinh ASEAN da dé xudt mot loat céac
bién phap nhim gidm su phu thuoc vao déng USD.
Trong d6 ciing c¢6 ¥ ki€n cho ring, nén st dung
cdc déng ndi té dé thanh todn trong ndi bo
ASEAN, tham chi st dung déng dola Singapo dé
thanh toan. Khi dong EURO ra ddi, cudc tranh cai
niy di ling diu. Truéce khi chinh thitc di vao hoat
dong & Chau A, déng EURO di ¢6 nhiéu tic dong
vao Chau A, gidn ti€p khic phuc nhiing hau qui
do khung hoang dem lai béi nhiing bién phdp cat
giam lai sufit, lam phét, cit gidm tham hut ngan
sach clia chinh ho. '

. Thit ba, su dung déng EURO giip nhiéu
nuéc Chau A can bing duge nguén du trit ngoai té,
thay th€ cho déng USD. Vi ngudn du trit ngoai té
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khéng 16 bing déng USD, viéc Chau A s& chuyén
mot phén dur trix d6 tir déng USD sang déng EURO
chinh 12 y€u t& gay anh huodng 16n nhit quyét dinh
viéc dong EURO sé& trd nén manh nhu thé nao.
Theo 6ng Lorenzo thuéc Ngan hang My thi “vin
dé quan trong 12 quyét dinh cia cdc ngan hang
Trung vong Chau A “ Phdn 16n du trir ngoai té
cla cdc Chinh phl va cdc ngan hang Trung uong
Chau A déu bing déng USD trong khi dé moét s6
nudc lai ¢6 dinh ty gid déng noéi té cha ho vdi
déng USD, trao déi thuong mai trong noi bé Chau
A va giita Chau A véi bén ngoai ciing bing déng
USD, von di vay ciing nhu cdc nguén diun tu vao
Chau A ciing déu bang déng USD. Do d6, khong
dé dang pha bo théi quen su dung déng USD cita
dan ching Chau A trong mo6t sém mot chidu. Cu
thé 12 nhiéu ngan hang 16n cia Trung Qudc di bdn
dong USD va mua déng EURO va Trung Qudc da
quyét dinh chuyén mot phian trong 200 ty USD du
trit ngoai té tir dong USD sang dong EURO. Tai
chg den da c6 tinh trang chénh léch gid rit cao khi
mua vao va ban ra déng EURQ. Cich day 2 nim,
Trung Quéc con nghi ngs dong EURO nhung nay
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ho coi dong tién nay 1a co hoi xuét khdu va ddu tu.
Hién nay, du trit ngoai té cha Trung Quéc c6 62%
bing dong USD, 8% bing déng Yén Nhat Ban va
19% bang déng EURO nhung trong thoi gian tdi
du trit bing déng EURO s& tang lén tdi ty 1¢ 30 -
40% va budn bidn giita Trung Qudc va khu vuc
déng EURO khong dimg & mic 12%. G Han
Qudc, Xingapo, Malaixia ciing da c6 thay déi ty 1&
dy trit déng USD va déng EURO.

b. Nhfmg tdac déng tiéu cuc

Mét la, su ra doi cta dong EURO ciing ¢6
nghia 1a lam tang kha nang bao ho hang hod ciaa
khu vuc EU thong qua cdc diéu kién tiéu chudn
d6i v6i hang nhap khdu. Day thuc sy 1a mét thich
thirc doi véi cdc nude ¢é trinh do san xudt cha yéu
1a lao dong thi cong, k¥ thuat trung binh, trinh do
bdo quin sin phim ché€ bién thip & hiu hét cic
nudc béng Nam A. Khong chi cé vay, gid ca thip
trong khu vuc EU ciing khién hang xudt khiu
Chau A khé canh tranh dugc véi hang hod cing
chung loal va ngay cang md& rong cha khu vuc
Chau Au.
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Hai la, vién tr¢g nudc ngoai cia EU tiép tuc
giam sit khi déng EURO ra doi. Dé dam bao tinh
dn dinh lau dai cha déng EURO, cdc nude EU sé
ti€p tuc phai duy tri nhitng diéu kién gia nhip ma
Hiép udc Maastricht da dé ra. Cdc nuée EU budc
phai thuc hién chinh sdch that lung buoc bung han
ché chi tieu cong coéng, tro cdp... nhim dat duge
mitc lam phat thip va ng nha nudc khong qua cao.
Do dé cic khoan viéc trg cia EU vai thé gidi sé
giam di tuong d6i.Ciac khoan vién trg cia EU bao
gém vién trg phat trién va vién trg nhan dao, chu
y&u cho cdc nudc dang phat trién Chau Phi, Nam
A, DPong Nam A. Trong thoi gian vira qua, cdc
khoan vién tro nay da mang lai rat nhiéu loi ich,
né gilip cdc nudc nang cao dugc chit lvgng chc‘
s6ng, diac biét & cdc ving noéng thon, ving sau,
ving xa. Chinh vi vay, su cat gidm vién trg cla
EU da mang lat nhitng khé khan nhdt dinh cho cic
nuéc dang phdt trién Chau A, dac biét 1a sau
khing hoang tai chinh khu vuc cic nudc nay dang
- rdt cdn su tro giip dé phuc hdi nhanh nén kinh t&.

Ba la, thay vi vién trg, cdc nudc EU cam két
gitp cdc nudc dang phat trién vé mat k¥ thuat ma

134



khong cho vay thém bédt ky cdc khodn tin dung
nao. Day vira 13 co héi, vira l1a thich thic, budc
cdc nuée Chau A, dac biét 1a cdc nudc kém phdt
trién hon phai ¢6 su chudn bi vé co s& ha ting kinh
t€ va xa hoi, sin sang ti€p nhén nhitng k¥ thuat
tién tién cua EU d€ phuc vu phdt trién kinh té&.

Bon la, vin dé gidi quyét no cha cic nudc
Chau A sé giap kho khan hon khi déng EURO ra
ddi. Viéc quy dinh chuyén déi ngang béing gia
déng ECU va déng EURO di lam dé dang phan
nao nhiing khodn ng bang déng tién qudc gia clha
cdc nuéc thanh vién EU, nhung 1ii sudt gira cic
nuée chic chin s& ¢6 sy khac nhau mic di ty gid
chuyén ddi gilra déng tién quéc gia va déng
EURO 1a ¢6 dinh. Do viy cac nudc ng phai cd
nhitng thuong luong dé di dén mot 1ii suit hop 1y
sao cho s6 ng khong bi gia tang khi chuyén sang
déng EURO. '

Véi ty e lai sudt thdp, cdc nuéc dang phat
trién Chau A c6 thé thu hit duoc nhiéu vén hon tir
Chau Au dé giai quyét van dé thiéu von, thic ddy
su ting trudng kinh t&€. Tuy nhién vdn dé duoc dat
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ra & day 12 cdc nude Chau A phai kiém sodt duoc
s6 ng, khéng dua vao vay thém dé€ tao ra mot sy
phon vinh gia tao, Iam sup d4 nén kinh t& khi c6
nhimg bién dong trong nudc va qudc t&€ Hau qua
cla viec khong kiém sodt duoc s6 no c6 thé thiy
r6 qua cudc khing hoang kinh t€ ¢ Thdi Lan, va
mdt s6 nudc ASEAN. Cdc nude ndy da cho phép
cac doanh nghiép cha minh vay vén nudc ngoai
mot cdch tran lan va bat cdn vi lai sudt vay rdt
thdp, chi biang mot nba trong nudc, ma khong
quan tam dén ty gid khi tra ng. Do vay, khi khing -
hoang né ra, déng tién trong nudc mat gid nhanh
chéng thi cidc doanh nghiép trong nudc dia khong
con kha ning tra ng va yéu té nay ciang lam cho
cuéc khing hoang kinh t€ trong nudc ngay cang
tr¢ nén siu sic. Bai hoc cho cidc nudc dua trén ng
ndn dé phét trién kinh t&€ cho thdy, cdc nudc cdn cé
nhing chinh sdch huy dong v6n hop Iy, cé nhirng
cai cach trong cac linh vuc quan ly va st dung
ngoai té ciing nhu vay ng dé trinh nhitng tic dong
khong c6 loi do déng tién quéc t€ mang lai. '
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Chuong 111

TAC BONG CUA DONG EURO DEN
NEN KINH TE VIET NAM VA MOT
SO GOl Y VE CHINH SACH

I. TAC PONG CUA PONG EURO DEN
NEN KINH TE VIET NAM

Quan hé ngoai giao Viét Nam - EU chinh
thitc duoc thiét lap tit nam 1990, va cling ké tir d6
mdi quan hé ndy din dugc phat trién trén co sO
hop tic toan dién. Do vay, su ra doi cha dong
EURO d3 c¢6 nhiing tic dong theo tirng mitc do
khdc nhau trén tdt ca cdc Iinh vuc kinh t€ - thuong
mai, tai chinh... cha Viét Nam. Cu thé la:

1. Tac dong dén quan hé thuong mai
Viét Nam - EU

Trong nhitng nam qua, quan hé thuwong mai
Viét Nam - EU ngay cang dugc md rong. Kim
ngach budn ban vé1 EU chiém ty trong khong nho
trong téng kim ngach xuit khdu clia Viét Nam,
tang tir 5,4% trong tong kim ngach xuat khdu ciia
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nam 1991 1&én 22,5% trong t6ng kim ngach xudt
khdu clia Viét Nam nam 1999 va 18,7% vio nam
2001. Ké tir nam 1997, Viét Nam di lién tuc dat
thang du thuong mai véi EU véi ty 1é trung binh
91%. Nam 2001, xuit khiu cta Viét Nam sang EU
dat 3.002,9 triéu USD va nhap khdu clia Viét Nam
tr EU dat 1.526,3 tricu USD, thing du 1.476,6
triéu USD (xem bang 4). 13 trong s6 15 nuéc EU
hién nay c6 quan hé budn ban véi Viét Nam, trong
d6 c6 Phap, birc, Anh, Ha Lan Ia nhitng ban hang
EU I6n nhit, chi€ém tdi 90% kim ngach xuat khau
cia Viét Nam sang thi truong EU. Tir tru6c dén
nay, quan hé thwong mai Viét Nam - EU chi yéu
dugc thanh todn bang déng USD
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Bdng 4: Kim ngach xuit nhap khiu Viét Nam - EU

(DPon vi: triéu USD; %)

Nam

1991

1996

1997

1998

1999

2000

2001

Xuat
khau
sang EU
(triéu

USsD)

112,2

900,5

1608,4

21258

2506,3

2836.,9

3002,9

Ty trong
(%)

54

12,4

17.5

22,7

22,5

20,3

18,7

Nhap
khédu tir
EU
(triéu
UsD)

274,5

1134,4

13244

1307,6

1052,8

12270

1526,3

Ty trong
(%)

12,3

10,1

91

8,0

8.2

ké - Tong cuc hdi quan)

(Nguon: Cuc cong nghé thong tin va thong
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Dong EURO ra doi da dem lai nhiéu thuan
loi ¢ho hoat dong xudt nhap khdu cta Viét Nam.
D6 la: |

Thi nhat, viéc hinh hanh mot thi truong
théng nhat vé gid ca va déng tién thanh todn sé&
thuan Ioi hon cho cic doanh nghiép xudt khiu
hang hod cta Viét Nam sang EU, bdi vi céc
doanh nghiép nay sé khong phai tap trung qua
mic vao cac déng tién khdc nhau cla cdc quéc
gia khédc nhau trong khoi EU. Viéc ky két cic hop
déng dé& dang hon, gidm dugc rai ro vé ty gia.
Toan bo ngoai t&¢ thu vé tir xuit khiu sang EU
dugc hach toin va theo doi trong mot tai khoan
duy nhdt, tir d6 giam dugce chi phi, ning cao ning
luc canh tranh trong xudt khiu. Cdc doanh nghiép
ciing ¢6 thé so sanh mic gia chénh léch cha ciing
mot mat hang & thi trudng quéc gia thanh vién dé
Ira chon thi truong xudt khdu phit hop nhit, mang
lai hiéu qua kinh t€ cao nhat.

Bén canh d6, dong EURO ciing m& ra co
hoi cho cidc doanh nghiép Viét Nam kinh doanh
trong mot moi truong minh bach, rd rang vi cdc
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doanh nghiép Viét Nam cé thé xem xét, so sidnh
tinh hinh tai chinh, kinh doanh ctia cidc d6i tic &
cdc quéc gia trong khu vuc dong EURO. Mat
khéc, viéc sir dung mot dong tién chung trong khu
vuc EU ciing Iam giam chi- phi giao dich trong néi
bo khéi nay, 1am cho hang nhap khiu tt EU trd
nén 1é hon. Thém vao d6 doanh nghiép nhap khiu
Viét Nam cé thé so sanh mifc gid hang nhap khiu
dé lua chon d6i tic cung cap hang nhip khdu, dac
biét khi mat hang ma Viét Nam nhép khdu tir EU
chit y€u lai Ia thi€t bi mdy mo6c phuc vu dau vao
cho ti€n trinh cong nghiép hod dét nudc.

Thi hai, déng EURO ra doi da tao diéu
kien dé Viet Nam m& rong quan hé thwong mai
véi nhitng nudc khic trong khoi EU hién dang c6
it quan hé thuwong mai nhu B6 Dac Nha, Tay Ban
Nha, Lucxambua.., Khi ca Chau Au chi sir dung
mot dong tién chung, thi hang hod Viét Nam mot
khi dd xam nhap dugc vao mot nuéc ban hang
quen thudéc nao d6 (vi du nhu Phdp, Anh, Ha
Lan...) chac chin s& dugc cdc nudc khac bist dén
ma khéng phai ton kém chi phi tiép thi, quing
cdo. Hon nita, cdc nu6e ndy c6 trinh do phat trién
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kinh t€ thdp hon, khdch hang it khé tinh hon, do
vay hang hod Viét Nam d& dang xam nhip hon.
Diéu nay 12 mot thuin lgi 16n dé Viét Nam md
rong kim ngach xu4t kh4u sang EU.

Trong nhiing nam qua, nhat 13 tr khi dong
EURO chinh thic dugc lvu hanh (1999 -2002),
mic dit déng EURO chi méi duge st dung trong
thanh todn, khong dung tién mat, nhung kim
ngach xudt nhap kh4u giita EU va Viét Nam khoéng
ngiing tang 1én (xem bang 4). Mac du ty trong kim
ngach xudt nhap khdu hang hod cia Viét Nam vé6i -
EU c6 xu huéng gidm ddn do chinh sich da dang
ho4 thi trudng va sin phdm cda Viét Nam thoi
gian gin diy, nhung su ting nhanh vé khéi lugng
va kim ngach xudt khdu cha Viét Nam sang EU
trong b6i canh kinh t&€ khu vuc va th€ giGi suy
thodi d3 cho th&y thi trudng EU khi déng EURO
ra ddi tao ra nhi€u co hoi méi cho cic doanh
nghiép xut khdu cdia Viet Nam.

Tuy nhién, bén canh nhitng thuan loi,
déng EURO ra d&i ciing dat ra nhitng khé khin,
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thdach thuc trong quan hé thuong mai Viéi Nam
- EU. D¢ 1a:

+ Gi4 ban hang hod clia Viét Nam sang EU
s& phdi tuan tha quy luit gidm din do gii ca hang
hod cia EU ¢é xu hudng gidm khi dong tién chung
ra doi. Su gidm gia nay la tat y&u va rit dé so sdnh
gitta cac nudc thanh vién véi nhau, do viy néu gia
ca hang hod ctia Viét Nam khi xuat khiu sang EU
cao, diéu nay s& rat dé nhéan ra va c6 thé 1am giam
khd ning canh tranh cua hang hoa Viét Nam trén
thi trudng EU.

+ DPéng EURO ra d6i di tao diéu kién cho
su }ién k& chat ché hon, md rong cic quan hé
kinh t€ - thuong mai ndi bo khoi hon, dic biét 1a
bao ho khu vuc ¢é chiéu hudng gia ting bing cac
hang riao phi thu€ quan nhu cdc tieu chudn k¥
thuat, vé sinh an toan thuc phdm, nhin mdc san
phdm.... Diéu nay doi hoi hang xuit khiu cha Viét
Nam sang EU phai c6 su cai ti€n cong nghé va
chit lugng bao quan hon dé cé thé dip ng céc
nhu ciu d6.
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+ D6ng EURC ra doi khong chi mé ra trién
vong cho quan hé thwong mat Viét Nam - EU ma
con mo ra co hoi phdt trién mdi quan hé thuong
mai giita EU véi cidc khu vyc va quéc gia khdc nhu
Dong Au, Trung Pong, Dia Trung Hai, Chau Phi,
Pbong A... Do vay, hang xudt khdu cla Viét Nam
s& phai canh tranh gay gét hon v6i hang hod cia
cic nudc va cic khu vuc khdc. Trong tinh trang
hang xuit khdu cha Viét Nam vin con tip trung
chi yéu & k¥ thuét trung binh, hang hod gia cong
lap rap chi€ém ty trong 16n, miu ma chua phong
phi, chat lugng ch€ bién dwa dat tiéu chudn vé
sinh an toan thuc phdm ma EU dit ra... thi day la
khé khan 16n doi hoi cdc doanh nghiép ché bién va
xuat khdu sidn phim ctia Viét Nam sang EU phai
ti€p tuc ndng cap céng nghé va trinh dé quan ly,
tao ra sitc canh tranh méi cho hang hod xu4t khdu
sang EU.

2. Tac dong dén quan hé diu tu Viét
Nam- EU

EU khéng chi 1a khu vuc c6 quan hé
thuong mai chit ché& v6i Viét Nam ma con 1i
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khu vuc c¢6 nhitng déng gép khong nho vao
viéc thu hit von d&u tu nude ngoai phuc vu su
nghiép cong nghiép hod cua Viét Nam. Tinh
d€n nim 1998, EU di c6 197 du an dau tu tai
Viét Nam v6i t6ng s& von diang kv 1én t6i 4,5
ty USD. S6 du dn va s8 vén dau tu caa EU vao
Viét Nam trong nhitng nim ti€p theo ting lén
rat nhanh. Trong giai doan 1990-2001, da co6
313 dy 4n duge cap phép, téng s6 vén diang ky
12 4.183,15 triéu USD, chiém 10% trong téng
FDI vao Viét Nam giai doan 1990-2001; trong
d6 Phdp c6 168 du dn dugc cip phép vdi téng
sO von dang ky 1a 2.582,7 trieuUSD; Ha Lan c¢é
46 du 4n véi téng s6 von dat 1.159,95 triéu
USD: Bic c6 45 du 4n vdi téng s& von dat 233
trien USD; Italia ¢6 17 dy dn vdi téng s6 von
dat 74,1 triéw USD... Day 13 nhitng nudc cé sé
von dau tu I6n nhit trong s6 8 nudc EU ¢6 von
dau tu vao Vif‘;t Nam (xem bang 5). Riéng nam
2001 Viét Nam thu hit dvge 32 du an dau tu
cua EU véi s6 von diang ky 1a 1001 triéu USD .
Cac linh vuc ma EU tap trung ddu tu vao Viét
Nam la cong nghiép xay dung, dich vu, nong
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lam ngu nghiép. Hiu hét cic du 4n ddu tu cla
EU tai Viét Nam dugce trién khai cé hiéu qua,
tao ra mifc doanh thu 16n va thu hit hon 23.000
lao déng clia Viét Nam.

Viéc ra d&i dong EURO di dem lai nhiéu
thuan lgi ddi v6i cdc nha dau tu EU khi chuyén
von ddu tu ra nwdc ngoai va tdc dong tich cuc
dén nén kinh t€ Viét Nam & cdc khia canh sau:

+ Doéng EURO giip cho viéc tinh todn
thdm dinh cic du 4n cu thé dyoc tién hanh
nhanh hon, dé dang hon vi tdt cd cdc du 4n dén
tir cdc nuéc EU déu diung chung mdot don vi
tién té. Hon nita, don vi tién té nay rdt én dinh
nén dé 1am yén long cdc nha ddu tu bo tién ra
dau tu hon.

+ Viéc Ngan hang Trung wong Chau Au
duy tri ldi suit thap da tao ra moi trudong diu tu
thuan lgi cho viéc luan chuyén Iudng vén tir
noi thira dé€n noi thi€u. Do vy xu hudng diu tu
sang cdc nudc dang phat trién noi cd 1di suat
cao hon, chi phi lao dong thidp hon, ngudn
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nguyén liéu san c6 hon 12 duong nhién. Pac biét
khi déng EURO da di vao hoat dong 6n dinh va tao

ra sitc manh tuong xing véi déng USD.

Bdng 5: Dau tu truc ti€p nudc ngoai cia EU
vao Viét Nam giai doan 1990-2001

(Don vi: triéu USD)

STT Nudc S6dy | Téng vén Vén
an dang ky phap dinh
1 Phap 168 2.582,7 | 1.346,7
2 Ha Lan 46 | 1.159,95 | 6428
3 Ditc 45 | 2330 91,9
4 Italia 17 74,1 26,8
5 Ao 8 60,1 52,7
6 Bi 20 50,2 19,8
7 | Lic Xam Bua 8 _ 22,9 11,6
8 Tay Ban Nha 1 0,2 0,1
Téng 313 | 4.183,15 | 2.192,4
% trong téng | 8,52 10,05 11,17
FDI vao
Yiét Nam

(Nguon: Nién gidm théng ké, 2001)
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+ Cac nha dau tr ching khodn trude day cé
trong tay 12 déng tién qudc gia d€ kinh doanh
chénh léch ty gid va phan tan rii ro, dén nay, chi
con lai duy nhat déng EURO nén cé thé thiy co
hoi thu loi nhudn khi ddu tu vao chiing khoan ta:
EU da bi thu hep lai. Do d6, mét kha nang khac la
cic nha ddu tu ndy sé chuyén hudng sang thi
truong ching khodn Chau A trong d6 c6 Viét
Nam, tuy c¢6 nhiéu rai ro nhung hita hen kha nang
sinh loi 16n hon vi cdc quéc gia nay co téc do ting
trudng kinh t€ cao hon cdc nudc phat trién. Tuy
nhién, hién nay hdu hét cdc du 4n ddu tu cha EU
vio Viét Nam déu dugc tinh todn duva vdo déng
USD, chi ¢é6 mot s6 it nhitng dv dn cia cdc nude
nhu Anh, Phdp, Dic sir dung déng néi té cia minh
dé thanh 104n, vi viy déng EURO bién dong s& cé
anh hudng nhit dinh dén tat ca cic du én dang
thuc hién va cac du 4n méi.

+ D061 v6i nhitng du dn dang thuc hién, déng
EURO giam gi4 lam cho cdc nha dau tu giao dong,
gay anh hudng téi tién do thuc hién du 4n diu tu.
Liic nay von 1t dong. cdc hoat dong lién quan nhu
nhan luc, moi truong... s& gay anh hudng dén su
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phit trién kinh t€, Mat khdc, déng USD dang duoc
st dung d€ tinh todn cic du 4n cua cdc nugc EU
dang dem lai nhitng b4t loi cho quan hé dau tu
Viét Nam - EU. Khi déng USD 1én gid so vdi dong
EURO thi cdc nha ddu tu EU phai chiu chi phi ddu
viio cao hon so véi cic nha dau tu nudec ngoai khic
tai Viét Nam. Nhu vay, nguy co cic nha ddu tu EU
rdt von ra khoi thi truong dau iu tai Viét Nam la
rit 16n, 12 mot trong nhitng nhan t6 khién dong
FDI vao Viét Nam trong vai nim qua suy gidm
ding ké.

+ D&i v6i cic du 4n méi, ké cad cic du 4n
sip bit ddu va cdc du 4n thuc hién sau nam 2003
khi trién khai déu dugc tinh bing déng EURO, thi
hé théng ngan hang - tai chinh cia Viét Nam can
phdi c6 su cdi t6 nhdt dinh vé phuong thic quan
1y, vé du bdo tién té va phai tinh todn dugc nhitng
rii ro do déng EURO mang lai d€ cdc du 4n c6 thé
thuc hién ding ti€n do nhu du ki€n va tranh duoc
nhitng anh hudng x4u dén nén kinh t&.

N6i tém lai, chi khi nio déng EURO di
manh trén thi trudng tidn t& th& gisi, nhitng téc
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dong tich cuc dén moi trudng diu tu cia Viét Nam
mai 12 rd ring va hiéu qua. Con hién nay, su bién
dong that thudng chia dong EURO dang mang lat
rat nhiéu rii ro cho cic nha diu tu EU ciing nhu
gay anh hudng nhat dinh dén kha nang thu hit dau
tw tr EU cha Viét Nam. bé cho dén mot dong
EURO du manh trong tuong lai gan, Viét Nam can
phai c¢6 nhiing cai cich thich hop vé moéi trudong
dau tu, hé thoéng tai chinh - ngan hang, phat trién
ngudén nhén luc dé tao ra moi trudng dau tu thong
thodng, hap didn hon d6i v6i cdc nha ddu tu dén tir
khu vuc Chau Au.

3. Tac dong dén hé thong tai chinh -
tién té cua Viét Nam

a. Tdc dong dén quan hé vay ng Viét Nam - EU

EU 1a nha tai tr¢ 16n tha hai cho Viét Nam.
Tinh dén nam 2001, EU da cam két vién trg 2,4 ty
USD cho Viét Nam, chiém 20% téng s6 vén ODA
clla cdc nha tai trg danh cho Viét Nam. Vén vay
ODA cua EU tap trung chi yé€u vao céc linh vuc
xod d6i giam nghéo, phdt trién ngudn nhan Jyc, va
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cdc linh vuc quin Iy khdc dé giip Viet Nam hoi
nhap t¥ng budc vao nén kinh 1€ 1hé€ gidi.

Tuy nhién, viéc phai tuan thi 5 tiéu chudn
gia nhap kh6i dong tién chung nham dam bao cho
déng EURO 14 déng tién manh va 6n dinh di buoc
cdc quéc gia thanh vién EU phai thuc hién chinh
sdch ti€t kiém ngan sich ngat ngheo, xdc ti€n
manh mé phat rién kinh t€ trong nudc, do viy
ngudn von vay danh cho cic nioc dang phét trién
néi chung va Viét Nam néi rieng cé thé sé gidm
manbh.

D&i vdi cic khoan vay ng cia Viét Nam véi
EU dugc ky két tir trude ngay 1/9/1999, néu duge
tinh bing déng ECU, thi dén thdi diém 1/9/1999
s& dugc tu dong chuyén sang dong EURO theo ty
1¢ 1 ECU = 1 EURO v&i mdc ldi suft va phuong
thic tra ng gilt nguyén nhu hiép dinh 43 ky két.
Do d6 d6i véi cdc khoan ng tinh bing cdc ddng
tién manh cta EU-12 nhu Francs Phip, DM
Dic..., Viét Nam d3 chuyén thing sang tinh bing
ddng EURO theo ty gid cd dinh gita d6ng tién
quoc gia dé véi déng EURO ma Ngén hang Trung
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wong Chau Au di cong bé ngdy 31/12/1998. Cac
khoan vay no tinh bing cdc déng tién khdc nhu Ha
Lan, Tay Ban Nha, B6 Pao Nha... chiém ty trong
rit nho trong téng vay ng cha Viét Nam thi Viét
Nam d3 chuyén din sang déng EURO trong nam
1999. Codn lai cac khoan vay nog tinh bing dong
tién clta cic nudc chua tham gia EURO nhr Bang
Anh, Dan Mach, Thuy Dién thi Viét Nam s€
khong phai tinh lai.

Nhu vay, khi déng EURO ra doi, tat ca cic
qudc gia déu phai quyét dinh vé vin dé no nudc
ngoai cong cong, da dang hod thanh phin va co
cdu ng ngoai té. Thanh phdn no ngoai té lién quan
dén vin dé thu nhap ngoai té tir hoat dong ngoai
thuong. Vi quan hé thuong mai giita Viét Nam va
EU dang trén da phat trién, ng bing déng EURO
s& ngay cang chiém ty trong 16n trong téng no
nudc ngoai. Trong dai han, su thay déi 1ai sudt
theo hudng ha thip s& ¢ tadc déng dé€n viéc tra ng
nude ngoai cha Viét Nam bdi vi mot phdn no béng
déng EURO.
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Viét Nam da phai chuyén d6i ng sang dong
EURO. Do du trit ngoai té cta ta chu yéu la bang
doéng dola My nén néu déng EURO manh lén so
vai dong USD thi s& gay thua thiét cho ta trong
thanh toan ng vd6i ho va nguoc lai s€ ¢6 loi cho ta.

Trong thoi gian qua, da sé cdc quan hé kinh
t€ dGi ngoai cha ta véi bén ngoai déu tinh bing
USD (chiém khoang 80% t6ng phuong tién thanh
todn doi ngoai cta ta'). Do d6, déng EURO manh
hon so v6i dong dola M§ ciing ¢6 nghia 1a dong
USD yé&u hon so v4i déng EURO va theo do sé
lam tang chi phi cho ta khi ta du trit va sir dung
dong USD trong khi phai thanh todn véi khu vuc
EMU bang déng EURO.

Do1 v6i van dé vién tro, EU dang dung déng
EURO dé vién trg cho Viét Nam, tuy nhién nhiéu
kha ning vién trg sé giam siit do ECB dam bao
tinh 6n dinh cla déng tién niy trong giai doan diu
chinh thitc liru théng, cidc nuée thanh vién EMU sé
tié€p tuc phai duy tri nhiing diéu kién gia nhap lién
minh nay do Hiép udc Maastricht da dat ra. Cic

! Ngudu: Ngan hing Nhia nude Viét Nam.
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nuéc EMU budc phai thuc hién cic chinh sich tai
chinh khit khe nhim cat giam su thAm hut ngén
sach, ha thap mic lam phat va 1ai suat git cho ng
nha nudc khong qua cao. Do d6, vién trg cia EU
s& giam sat trong giai doan ngan sap t61. Trong
giai doan vira qua, EU da vién trg khd nhiéu cho
Viét Nam. Cac khoan vién trg nay thudng dud
dang vién trg phéat trién va vién trg nhan dao. Su
cit giam vién trg sé€ tao ra nhitng khd khan nhit
dinh cho Viét Nam.

Su ra doi cia déng EURO dang lam thay
déi ty trong du trit ngoai té cha thé gidi. Cdc ngan
hang trung wong trén thé gidi dang tim cdch da
dang hod danh muc v6n diu tu cia ho va trong dé6
dong EURO 1a phuong an thay thé€ bén canh déng
USD va déng Yén Nhat Ban. Diéu niy tat nhién cé
anh hudng 16n dé€n vin dé du trir cta Viet Nam.
Theo d6, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) Viet Nam
cdn phai gia ting du trif ngoai t&¢ bing ddng
EURO.

Nhu chiing ta biét thanh phédn du trit quéc t&
chi yéu dua vao cdc hoat dong kinh t€ clla mot
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quéc gia chdng han nhu dinh ty gid, thuong mai
qudc t&, dau tu quéc té va co cdu ng. Néu cdc hoat
dong kinh té phu thudc vao 1 déng tién nhat dinh,
thi déng tién d6 s& chiém phén da s6 trong du trix
chinh thitc cua Ngan hang Trung uong quoc gia.
Trong nhirng nam qua. giao dich thuwong mai va
dau tu nudc ngoai vio Viét Nam chua yé€u st dung
tién USD nén trong co cdu du trir ngoai té cla ta,
phdn da s6 van la déng USD, Yén Nhat va sau d6
méi 1a cdc déng tién manh cta Chau Au nhu Mdc
bc va Francs Phdp.

Vé du triy ngoai té, theo du kién cua Uy ban
Chau Au, déng EURO s& trg thanh mot déng tién
du trir chinh canh tranh véi déng USD. Tuy nhién
trong ngan han, diéu nay rit khé thuc hién vi nén
Kinh t€ cua EU tang trudng cham chap va co ciu
lao dong con kém linh hoat. Trong tuong lai, ty
trong dit try déng EURO s& gia tang trong du trif
ngoai té¢ cia NHNN Viét Nam.

Pong EURO ra doi dang dén 16i nhiing thay
d6i diang ké trong co cdu dit trit ngoai t& cla cdc
nuée dang phdt trién. Thay vi du trit cdc déng tién
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quéc gia cua cdc nudc thanh vien EMU nhu
Francs, Mdc birc, Forin Ha Lan... nhu truéc day
thi hién nay Ngan hang Trung uong cia ta chi can
dur trir déng EURQ dé phuc vu cdc hoat dong kinh
t€ d&i ngoai, dac biét 1a vé1 cac nude trong EMU.

Véi déng EURO cédc nuéc dang phat trién
nhur Viét Nam da c6 mot cong cu du trit mai,
manh va cé tinh 6n dinh cao c6 thé lam giam
nhitng rii ro h6i dodi do vi tri doc ton cuia dong
USD gay ra. Tir sau chién tranh th&€ gi6i tha 2, véi
su thiét 1ap hé thong tién té Bretton Woods dong
USD da tro-thanh dong tién doc ton trong hé théng
tién té thé€ gi6i, ddm nhan chitc nang la cong cu du
trir, thanh todn va dau tu quéc t€. Tuy hé thong
nay da sup dé tr ddu thap ky 1970, song cho 16i
nay déng USD van giir duge vai trdo chit dao cua
né. Do tinh doc nhat vo nhi ciia né ma méi khi né
bién dong déu c¢6 anh hudng rit 16n dén cic nudc
dang phat trién va Viét Nam. Péng EURO duoc
dam bao bdi mot nén kinh t€ manh duwgc Ngan
hang Trung wong Chau Au doc lap quén 1y, dugce
dam bao tinh 6n dinh bang viéc tiép tuc duy tri
~cdc diéu kién tien quyét cia Hiép ude Maastricht,
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nén hién nay dugc ddnh gid 1a ddi thi canh tranh
v6i déng USD. Viéc dua ra dong EURO vao du trit
s& gidp cdc nudc dang phit trién phan tin nhiing
riii ro h&i dodi mi déng USD cé6 thé gay ra, tao sy
6n dinh dé€ phat trién.

Viéc dua vao dy trir va dwa vao st dung
déng EURO nhu mét ngoai t& manh cling giip
Viét Nam tranh duge su phu thudc qua mic vao
nén kinh t€ My. Hién nay trén th€ giGi dang dién
ra hién tugng doéla hoa cdc nén kinh t€ dang phit
trién. Day 1a van dé rit dé din dén khing hoang
khi dong dola My bié€n dong hoic c6 nhitng thay
déi trong chinh sich tién té cta My mi cuoc
khiing hodng tai chinh va tién té & Chau A vira
qua 12 mot dién hinh. Song nguy hiém hon la
nhitng nén kinh t& gap khing hoang d6 c6 thé sé&
bi phu thuéc hoin toin vio My va sé phai thuc
hién nhitng chinh sich khong c¢é lgi cho dan
chiing do My dp dit dé vuot qua khiaing hoang.

Nhu vay, v6i trién vong 12 mot déng tién 6n
dinh, déng EURO dang m& ra nhing thay déi
trong cq cdu duy trit ngoai té cha cdc nudc dang
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phat trién néi chung va Viét Nam néi rieng. N6
gilip ching ta tranh duge nhirng anh huéng tiéu
cuc cia déng USD, su bién dong ty gid bat loi cla
né, gép phdn tao su 6n dinh cho hé théng tien 1¢
thé¢ gigi. Sy on dinh nay s€ 1a diéu kién thuan loi
dé cdc nudc dang phat trién duy tri va ddy manh
sur tang trudng Kinh t€ cua minh.

Tuy nhién, hién nay du trit ngoai té bing
dong EURO trong hé thong ngan hang Viét Nam
con chiém ty lé rat thap. Theo Bdo cdo cua Ngan
hang Nha nu6e Viét Nam, du trit bing dong
EURO nam 2002 méi chiém khoang 10% trong rd
ngoai té& du trit quéc gia. Ty lé du trir bang déng
EURO qu4 nhd c¢6 thé dan téi nhimmg rui ro vé ty
gid. B&i vi khi déng EURO duy nhat thay thé cho
toan bo cdc déng tién clia cac quoc gia thanh vién
thi lic nay dong EURO di cé mét sitc manh tuong
duong voi dong USD, Yén Nhat Ban. Néu nhu
Viét Nam khong ¢6 mot co cdu dy trit ngoai té hop
1y thi s& rat khé khan trong viéc thanh todn truc
ti€p, lai vira c6 rui ro vé ty gia hoi doai trong cic
quan hé tai chinh do qué phu thudc vao déng USD.
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c. Tac dong dén ty gia héi dodi

Tir trude 61 nay, ty gia hoi dodi clia dong
Viét Nam da 1é thudc mot cdch chit ché va tat yéu
vio dong USD. Do tuyét dai da s6 du trit cia Viét
Nam déu tinh bing déng USD (khoing 80%),
trong khi ching ta cé quan hé véi khd nhiéu nudc
Chau Au ké ca Dong va Tay Au, nén su gin chit
gid déng Viét Nam vao dong USD di [am ting
thém 4p luc 1én viéc xdc dinh gid tri cia dong Viét
Nam.

Do vay, khi dong EURO ra d6i, nd sé& canh
tranh quyét liét vdi dong USD trong luu thong tién
té thé gidi. Do d6, mot dong tién yéu nhu dong
Viét Nam sé& khai thic dugc nhitng 1¢i thé nay dé
xay dung ch& d¢ ty gid thich hop. D6i véi Viét
Nam, ch& do ty gid tha ndi ¢6 ki€m sodt linh hoat,
gan véi mot tap hop cdc déng tién manh nhu USD,
Yén Nhat, EURO... Ia mét hudng di cin thiét,
gitip cho cdc doanh nghiép Viét Nam ¢é diéu kién
nam bét dugc nhitng co hoi kinh doanh trén thi
truong EU, dong thoi tranh duge nhiing rdi ro vé
ty gia.
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Su hop tiac ngay cang chit ché vé thuong
mai va diu tr gita Viét Nam va EU cang thic diy
phuwong dn s dung déng EURO bén canh dong
USD va déng Yén Nhat trong r6 tién té thay vi ty
gid déng Viét Nam luén gin véi mot déng tién
duy nhit 1a déng USD.

II. MOT SO PE XUAT CHINH SACH CHU YEU

1. Da dang hoa no

Trong xu huéng dong EURO c¢é nhitng bién
dong ty gid thit thudng, van dé vay ng va tra ng
gitra Viét Nam vdi cdc nude thanh vién EU cén
phai duoc nghién ciu k¥ va x{ 1y trong khuon khé
chung clta EU va phil hop véi k€ hoach chuyén déi
cua timg nudc. Dong thoi, cdn co c¢du lai no theo
huéng da dang hod dé tranh phu thudc vio mot
dbng ngoai t&é manh, nhim han ché€ nhitng rii ro vé
ty gia d6i voi nén kinh té.

Trong thoi gian qua, cac bién phap xir 1y no
cia Viét Nam d6i v6i cac nuge EU 1a nhu sau:

+ Nhém céc khoan no tinh bang déng ECU:
ké tir ngay 1/1/1999 s ng clia Viét Nam tinh bang
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déng ECU sé tu dong chuyén déi sang dong
EURO véi ty 1& 1:1, viéc chuyén déi nay khong
anh hudng gi trong quan ly ng cda Viét Nam,
ngodi viéc dua vao don vi tién t¢ méi 1a déng
EURO.

+ Nhém cdc khodn ng tinh bang dong tién
clia 12 nuéc tham gia khoi EURO: Cic khoan no
niay duoc chia 1am 2 nhém: +) nhém cdc déng tién
manh nhu dong Mac Bic, Francs Phdp, Viét Nam
dd chuyén toan bo s6 du no tinh bang 2 dong tién
nay sang dong EURO ngay tir 1999. +) nhém cic
déng tién tinh bing cdc dong tién yéu hon nhu
dong Lia Italia, Peseta Bé Dao Nha..., thi s6 ng
nay di dugc chuyén ddn sang déng EURO trong
nam 1999 va nam 2000.

Xét vé lau dai, Chinh phi Viét Nam cén
phai ¢6 nhitng sich luge cu thé vé vian dé dénh
gid co cdu ng, quan 1y ng hiéu qua dé dam bio
giam toi da chi phi tra no, giam thiét hai, giam
rii ro vé cdc bi€n dong ty gid gay dp luc tiéu cyuc
dén ganh ndng ng ndn céa qudc gia. Thém vio
d4, chinh sich da dang hod cdc khodn ng bing
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cidch vay nhiéu loai ngoai t& khic nhau cé thé sé
tao ra mot sy cin xing, hop 1y hon vé co cdu céac
khoan ng d€ trinh nhitng bi€n dong x4u vé ngoai
héi va giam chi phi tra no.

2. Pa dang hoa du trit qudc gia

Dy tri¥ ngoai té 12 cong cu dic luc cho phép
Ngan hang Nha nudc diéu tiét thi trudng ngoai héi
nhidm trinh nhi@ing daoc déng do6t ngot cha ty gid
nhung khong can tr& dén xu hudng phdt trién
chung cua thi trudng. Trong xu huéng dong USD
cé nhitng diéu chinh so véi cdc déng tién manh
khac, diac biét 1a so v8i dong EURO, thi viéc da
dang hod quy du trit ngoai té s€ cho phép tranh
duge viéc gid tri cla quy bi giam khi c6 su thay
déi ty gia giua cdc déng tién manh.

Péng EURO ra d&i 124 mot co hoi tét cho
" Viét Nam theo dudi chtt truong da dang hod tién té
trong du trit ngoai hoi ciia minh. Vi vay, cdc bién
phép cin thi€t phai ti€n hanh la:

- Ngan hang Nha nudc phai xem xét lai co
cfu du trt ngoai hoi hién tai, dé c6 nhimg diéu
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chinh tuong ng véi muc tiéu da dang hod du trit
ngoai té, Chinh su ra doi cta déng EURO da giip
chiing ta c6 thém mot déng tién manh trong rd céc
ddng tién dy trix.

- Nén chuyén moét phan s6 dy tri¥ hién cé
sang déng EURO chit khong phai sang dong USD
dé gidm dén sy phu thudc vao dong USD. Xem xét
va nang dan ty 1é du tri ngoai té tinh bing ddng
EURO lén khoang 20% cho tuong xing véi su
phat trién cdc quan hé kinh t€ Viét Nam - EU,

3. Dinh huéng ty gia hoi doi theo mot ré
tién té

Chinh sich quan 1y ngoai h6i v coéng cu
diéu hanh ty gid déu c6 muc tiéu chung la dim
bao chli quyén quéc gia vé tién té, thic ddy tang
trudng kinh t€, 6n dinh gid tri déng tién nodi té,
kiém sodt lam phdt, va rong hon 1a thic ddy cong
idn viéc lam, nidng cao thu nhap cho ngudi lao
dong. Dai hoi Dang 14n thd IX chi r5: "Thuc hién
chinh sdch ty gia hi dodi linh hoat theo cung ciu
ngoai té, tirng bude thuc hién tu do hod ty gid hoi
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dodi c6 sy quan ly ciia nha nudc, ti€n t6i thuc hi¢n
d4y di tinh chuyén déi ctia déng tién Viét Nam."

Dé tirng buéc thuc hién tr do hod ty gid hoi
doii theo nhu phuong cham ctia Dai hoi Dang lin
thit X, Viét Nam cdn sém hinh thanh thi truong
ngoai héi chinh thic dé tao diéu kién cho viéc
mua ban ngoai té. Truéc sy ra ddi cta déng
EURO, vdn dé dinh huéng lai ty gid héi dodi 1a
vin dé vo ciing cdp thiét. Giai phdp cdn dé xuit &
day la: '

+ Diéu chinh luit, nghi dinh vé quan ly
ngoai h6i nhim cho phép sir dung déng EURO
trong cdc giao dich qudc t€. Do day 12 mot déng
tién moéi nén Ngan hang Nha nuéc cdn sém chip
nhan déng tién nay trong giao dich quéc t€ cha
Viét Nam, cong b ty gia EURO véi VND va cic
ngoai t& manh khic. Hoat déng kip thn trong vin
dé nay s€& cho phép Viét Nam theo dudi chinh sich
da dang hod tién té trong thuong mai, dfu tu, vay
ng, do d6 s€ ddp ing dugc nhu cdu giao dich, niém
y& bing déng EURO véi cdc nudc va céng ty
trong EMU.
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+ Dédnh gid vé thanh phan timg loai tién cé
thé c6 trong céc khodn thanh todn va cdc khoan
thu nudc ngoii, tim cdch thic ddy su da dang hod
vd ning cao su can d6i gita cic ludng cung tién
vao va ludng chay ra. Diéu nay doi hoi phai phan
tich quy mé va thanh phin tién té tir ngudn géc
cic khoan thanh todn va thu vio vé ngoai té. Céc
phan tich xudt xd va noi d€n theo ting nudc 1a
khong da vi dong tién st dung trong thuong mai
va vay ng¢ c6 thé 1a déng tién ciia nudc thif ba. Ta
cling cdn ddnh gid t6c d6 dp dung déng EURO
trong quan hé trén & cic nudc EU-12.

+ Xem xét viéc lap ty gid chudn theo ré tién
1€ - dai dién cho cdc m6i quan hé thuong mai qudc
t€. Truée day, Viét Nam da gap khé khan do tdc
dong tiéu cuc cha bi€n dong ty gid hdi dodi ma
cu6c khing hodng vita qua & Chau A 13 minh
chitng o nét cho diéu nay. Trong tinh hinh tii
chinh quoc t€ phuc tap nhu hién nay, cin cé cdc
chinh sdch hop 1y dé gidm thiu nhiing tic dong
X&u clia bi€n dong tai chinh. Viéc Viét Nam vin
st dung déng USD lam phuong tién thanh todn
chinh vdi EU trong thdi gian téi 1a khong hop 1¥.
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St dung ty gid chi dua trén mot dong ti€n s gay
ra ahimg tic dong tiéu cuc dé€n moi quan hé
thuong mai véi nuée khic. Vi du nhu viéc gidm
gid dot ngot dong USD sé khi€n cho VND lén gia
cao hon so v6i déng tién Chau Au va 1am cho mat
hang xudt khdu clia Viét Nam gidm stc canh tranh
trén thi truong EU. Dung déng EURO 1am chuén
trong ré tién & s€ 1am giam su bi€n dong ty gid
cha déng USD.

+ Vé lau dai déng EURO sé& din khang dinh
dugc su 6n dinh va sitc manh cta minh trong nén
kinh t€& th€ giéi, do vay viéc van duy tri su ¢8 dinh
ty gid vio dong USD c¢6 thé s& gay ra nhitng tdc
dong manh d6i v§i nén kinh t€. Do vay cin phai
c6 nhitng bién phap diéu tiét cung cau dong USD,
ddng thoi xdc dinh migc 131 sudt tién gii VND hop
1y, d€ trdnh tinh trang vi 1ai suit tién gin bang noi
t& qud cao hodc qud thdp s€ giy ra viéc gii ngoai
té thdp hoic cao mot cdch gia tao.

Toém lai, viec kiém sodt dong ngoai t& va #n
dinh ty gia 1a dac biét quan trong déi v6i Viét Nam
trong tinh hinh the gidi tién té ba cuc di duge hinh
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thanh. Nudc ta nén 4p dung bién phdp ty gid tha ndi
c6 kiém sodt linh hoat, gin véi mot ré ngoai t& gom
dong USD. F'URO va Yén Nhat. Tuy nhién, mitc do
phu thuoc vao ting loai ngoai té trong ro tién s&
khic nhau va thoi diém ra doi 16 tién té ciing cén
phai duge xdc dinh mot cich c6 1gi nhit cho dong
VND.

4. Chinh sach han ché tinh trang déla hoa

Theo téng két ctia Quy Tién té qudc té
(IMF), dola hod nén kinh t€ 12 tinh trang phé bién
cla cdc nudc dang phdt trién va dang trong qud
trinh chuyén ddi, khi ma tinh trang buon 1au chua
kiém soat dugc (6 mitc d6 16n) thudng xuyén tham
hut cdn cdn vang lai, siic mua d6i ngoai cia dong
noi t& con han ché va chua 6n dinh, hé théng ngan
hang chwa phdt trién, nghiép vu thanh todn qu;i
ngin hang con nhiéu t6n tai, nén Kinh t&€ con &
trinh do thip, ngudi dan con cé théi quen nam gil
USD va vang, kha niang chuyén déi cia déng noi
t€ chua cd, cdc quy dinh phdp luit chua dugc thuc
hién nghiém chinh...
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Viét Nam cing khong nam ngoai tinh trang
dola hod nhu trén. Song so vé6i cdc nén kinh té
Chau A bi khitng hoang tai chinh tién t& nam 1997
vira qua, tinh trang d6 la hod & Viét Nam duoc
quéc t€ danh gid & muc do binh thudng va kiém
sodt dugc. Vin dé 1a phéi tam thoi chdp nhan, vin
khai thic mat tich cuc c@ia nd, han ché tic dong
bat loi, kich thich thu hit nguén kiéu héi va thu
hit von ddu tu nwdc ngodi dua vé trong nudc; thu
hit ngudn ngoai té trong xa hoi vio hé thdng ngan
hang, tam thoi chdp nhan tinh trang doéla hoa tai
san c¢6 trong ngan hang, hon 1& dola hod trong xa
hoi.

Khi ma thi trudng hoi dodi ¢ Viét Nam dang
din hoi nhap véi qudc t&, thi voi dién bién 1ai sudt
va ty gid trén thi truong th€ gidi, cdc ngan hang
thu hiit vén ngoai té trong dan, nhung khé cho vay
trong nudc, ma dem gui & nudc ngoai hudng thu
nhap tir nghiép vu tién gui, thi phai thira nhan dé
12 hop quy ludt thi trudong cé loi cho ca nén kinh
t&, cho cidc ngan hang va ngudi dan, qudc gia ludn
cé khoan du trit ngoai té 16n, cac ngan hang c6
ngudn von 1on va c6 thu nhip, ngudi dan c6 khodn
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14i nhat dinh, ngoai t& khong bi tréi ndi trong luu
théng.

Hién nay, Viét Nam van dang duy tri mét so
bién phdp quan 1y ngoai hoi. Trong diéu kién du
trit ngoai héi ctia Viét Nam con thip, thi viéc kiém
sodt va quan 1y ngoai hoi 1 Yén cdu bat buoc. Tuy
nhién, nhitng bién phdp quan 1Y ngoal héi cua
nudc ta cling can phai duge phan loai va tich biét
gitta nhiing bién phdp mang tinh chit than trong
nham diam bado du trit ngoai h&i vdi nhitng bién
phdp gay can tr& thuong mai néi chung. Cu thé,
cin thay thé€ qui dinh vé két hoi bang nhitng bién
phép khéc hoic b8 sung nhitng bién phap lam
giam thiéu anh hudng dén quyén loi clha doanh
nghiép. Loai bd din chinh sdch thu€ chuyén lgi
nhuin ra nuéc ngoai, vén duge xem 1a han ché€ to
16n d6i v6i moi trudng dau tu cia Viét Nam.

Diéu quan trong 1a chinh sidch quan Iy ngoai
hdi can khac phuc ngay lap tic tinh trang dola hod
ngay cang trdm trong, dang de doa chific ning
quan ly vi mo6 cua NHNN. Hién nay, mot s6 ngoai
té rat I6n dang dwugc luu thong trén thi trudng tu
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do, khoang trén dudi 2 ty USD. Do d6 chinh sdch
ngoai héi khong chi khuyén khich cdc nguén thu
ngoai té, ma cdon khuyén khich s dung nhiéu
déng noi té déi vdi céc giao dich thanh todn trong
nude. Doi véi vin dé ndy, truée hét cdn phai giir
vitng 6n dinh gia tri VND & mitc lam phat thap véi
thoi gian dai, gdy long tin cia dan ching va cua
cic doanh nghiép d6i véi tién VND, dp dung co
ché ldi sudt tién gli VND cao hon 1ai suit tién gui
USD dé hudng moi ngudi tich luy va gli vao
NHTM bing tién VND. Lii suét tién giri USD phai
ha thip din din cho dén bang 0 dé hudng nhiing
nguoi ¢6 USD bin cho NHTM dé giri vao ngan
hang bang VND c6 1gi hon (ké ca cdc nha xudt
khdu). Nhimg ngudi c6 USD truéc d6 di gl vao
NHTM thi vin dugc hudng 13i sudt cii cho dén khi
hét han. Giai phdp trén day c¢6 kha nang thuc hién
duge, néu slt dung cong cu kich thich lgi ich t6t.

Bdm sat muc tiéu ma Nghi quyét Dai hoi
Pang toan qudc lan tha IX da chi ra & trén, ching
ta cdn c6 cic giai phap cu thé dé déng tién Viét
Nam sém c6 kha ning chuyén déi va ti€n tdi trén
dit nuéc Viét Nam chi s dung déng tién Viét
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Nam. Pé 1am dugc diéu do6, cdc gidi phip du kié€n
trong thoi gian téi can thuc hién nhu sau:

- Kiém sodt chat ché tinh trang buon Iau,
thu hep pham vi va d6i tuong ban hang va dich vu
& trong nude duge phép thu bang ngoai té, ma chi
thu bing noi t¢.

- Chinh phtl nén cé cudc téng diéu tra, téng
két, dinh gid dé quy dinh trich nhiém cho ting
nganh chidc niang phdi hgp thuc hién nghiém quy
dinh khong dugc phép thu ngoai té ban hang trong
nudc.

- Tiép tuc va nhat qudn thuc hién chi truong
diéu hanh ty gid linh hoat theo dién bién thi
trudng, tinh hinh kinh t€ trong va ngodi nudc, chi
déng can thiép khi c4n thi€t. Nha nudc khong thé
thay dugc vai tro cua thi trudng ngoai héi trong xu
thé hoi nhap, ma nha nude chi can thiép bang cic
cong cu va nghiép vu diéu hanh cia minh, tranh
khong dé xay ra nhitng dot bi&n, nhitng con s6t.
Nhanh chéng tién téi tu do hod vin dé ty gia,
trudc mat ti€p tuc néi rong quy dinh vé bién d¢ ty
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gia trong giao dich, sau dé bod hén quy dinh c6
tinh chat hanh chinh nay. Can lang nghe va tiép
thu cdc kién nghi cu thé cla cic NHTM vé diéu
hanh ty gia. |

- Ning cao hiéu qua hoat dong cua thi
truong ngoai té lién ngan hang, cling nhu linh hoat
hon khi Bo Tai chinh m& réng viéc ban ngoat té tur
ngudn xudt khdu dau thé cho NHNN; va nguoce lai,
NHNN ciing linh hoat v khén truong hon trong
viéc ban ngoai té cho cic NHTM ddp tng nhu cau
chién lugce clia nén kinh té.

- NHNN tiép tuc ddy manh cai cdch hanh
chinh, giam su can thiép s&u vao hoat dong hoi
dodi clia cac NHTM; Ra sodt lai cdc van ban phdp
quy vé quan 1y ngoai héi va diéu hanh ty gia, bai
bé nhing quy dinh khong phit hop hay chong
“chéo.

- Viéc NHNN téng ty 1& di trit bat budc déi
v6i tién giti ngoai té duge gidi thich 1a dé tang chi
phi huy dong von, han ch€ tinh trang doéla hod
trong hé thong ngan hang va han ché giri ngoai té
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- ra nudc ngoai truée ¥ ki€n cla du ludn. Hién nay
thuc tién da thay déi, 14i suat trén thi truong thé
gioi va 1di sudt USD & trong nudc giam thap, viéc
thu ngoai té trong dan vio hé thong ngan hang dé
cho vay hoac gt ra nudc ngoai c6 1gi chung va
phit hop v6i luat dinh. Do d6, cdn phai giam ty 1&
du trit bat budc d6i voi ngoai t&¢ xudng chi nén
thdp hon hoac bang tién gui noi té. Hon nita, tinh
chdt chu chuyén cta ngoai té ciing khong giong
nhu noi té khi phai quy dinh ty 1€ cao cla du trix
bat buoc. |

- Nang cao hiéu qua hoat dong cha thi
trudng ngoai té lién ngan hang. NHNN cén thuc sy
déng vai tro 12 ngudi mua ban cudi ciing, can thiép
‘bi'mg nghiép vu trén thi truéng nay. Hién nay cung
cau ngoai t& & nudc ta da duge cai thién, quy du
trit ngoai té thuong xuyén dugc bé sung, nhat 1a tir
ngudn xuat khdu ddu tho, cong véi dinh huéng
diéu hanh ty gid cia NHNN, nén du doén ty gid
ciing nhu thi trudng ngoai hdi & nudc ta sé khong
bi bié€n dong 1dn trude sy ra doi va luu hanh ngay
ciang phd bién clia déng EURO.
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5. Cai td hé théng ngan hang

D&i voi nguoi Viét Nam ndi chung va doanh
nghiép Viét Nam ndi riéng, cho dén nay viéc sir
dung déng EURO chua thanh théi quen. Do vay,
vi tri cia ddng EURO tai Viét Nam trong thdi gian
161 s& phu thudc vao cic yéu t6 nhu: sy 6n dinh ty
gid giita ddng EURO va déng USD, sy chudn bi
chu déo cla cic ngén hang, su thuan loi trong giao
dich déng EURO clia cdc doanh nghiép va ngudi
dan Viét Nam va quan hé gitra Viét Nam va EU.

Trudc su ra doi cia dong EURO, hé théng
ngan hang Viét Nam cdn c¢6 su chudn bi va cai td
dé c6 thé thich #ng nhanh véi nhitng dién bién cla
déng EURO trén thi trudng tai chinh th€ gidi. Cu
thé 1a:

+ Ciing nhu Ngan hang trung uong cia céc
nuéc Chau A khiac, Ngan hang Viét Nam cén
chudn bi sin sang trudc tic dong cha dong EURO
doi v6i du trit ngoai té, ty gid hoi dodi va chinh
sdch Iai sudt trong di€u hanh chinh sich tién t&
quoc gia. Xu th€ giam lat sudt chung trén toan thé
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gidi, ddc biét 1a & My va EU da tao thuéan lgi cho
cdc nudc Chau A timg budc dn dinh ty gid, ha 1ai
sudt 1am yén long cdc nha ddu tu. Vi vay, khi nén
kinh t&€ Viét Nam di ¢6 su cai thién hon trong moét
vai nam gin day, Ngan hang Nha nuéc nén dicu
chinh ha b6t trdn 14i sudt cho vay VND dé ting
kha ning canh tranh va tao da tang trudng méi cho
nén kinh té.

+ Cidc Ngan hang Thuong mai nén xem xét
tap trung céc tai khoan bing cédc loai ngoai t& cla
cdc thanh vien EMU dé d6i sang déng EURO va
quyét dinh ma tai khodn bang déng EURO tai mot
s0 ngan hang lua chon.

+ Ngan hang Thuong mai Viét Nam ciing
cin boi dudng ning cao nghiép vy cho nhan vién
vé d6ng EURO béng cdch t6 chifc cdc hoi thio hay
nh& hudng din nghiép vu clia cic chuyén gia tir
Chau Au. Cic nhan vién ngan hang s& phai nhanh
chéng 1am quen véi déng tién mdi trong céng viéc
clia minh, 4p dung ding cdc vin ban huéng din sir
dung déng EURO trong thuong mai quéc té.
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6. Tiang cudng sitc canh tranh cua
hang xuat khiu

Cho dé&n nay, thi trudng EU van 1a mét thi
trudng trong diém trong quan hé thuong mai cha
Viét Nam va c6 xu huéng s&€ dugc mé rong trong
nhimg nam t6i nhim d4y nhanh xudt khdu hang .
hod chia Viét Nam phuc vu cho su phét trién kinh
t&€. Vi vay, can phdi c6 nhitng bién phép tich cuc
hon nita dé ting kha nang canh tranh ciia hang hoi
Viét Nam trén thi truong EU sau khi déng EURO
di da stc manh cia né trén thi truong thé gidi. Cu
thé la:

Thu nhat, hién nay ¢é rdt nhiéu nha xuét
khdu cha Viét Nam & trong tinh trang thi€u vén
phuc vu cho qué trinh ché bi€n va xudt khdu hang
hod. Do d6, Chinh pht nén ting cudng dam phin
cdp nhd nudc vdi cdc nudc EU dé ky két cdc hop
déng vé viéc cho vay vén hé tr¢g doanh nghiép
tham gia xuat khdu trén thi trudng EU. Viéc vay’
von nay c6 thé tinh bing déng EURO véi 1ai suit
uu dii trong thoi gian tir 3-4 nim d4iu.
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Thit hai, nha nudc cin hé trg cho ciac doanh
nghiép, dac biét ia nhitng doanh nghié¢p tham gia
hoat dong xudt khdu trén thi trudong EU. Ching
han nhu t8 chic cic cudc hoi thio mang tinh quéc
gia dé gitip cho doanh nghiép lam quen din véi he
théng tién 1& méi, gitip cho cic doanh nghiép cé
dugc nhitng thong tin vé thi trudng tién t&¢ Chau
Au, vin dé chuyén déi déng EURO nhu th& nao,
ty gid so vGi cdc dong tién khdc dugc cong bo ra
sao.

Thuc t& trude khi déng EURO ra doi, da ¢
rit nhiéu cdc cudc hoi thao vé su ra dGi clha déng
EURO, nhung khi dong EURO da ra ddi va bién
dong khong theo ¥ mudn, thi hiu nhu cic doanh
nghiép xuit khdu clia Viét Nam dudng nhu khong
quan tdm dén nhitng dién bién sau niy cia déng
EURO. bay khoéng phai 1a ddu hiéu 16t bdi mudn
md& rong thi trudng xusdt khiu sang EU, ching ta
phai ¢6 su theo ddi va danh gia chat ché nhiing
bién dong ciia déng EURO va dé ra nhitng chién
lugc t5t nhat d& tiép can hang hod vao khu vuc sit
dung dong tién chung nay.
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Thit ba, d€ cho cidc doanh nghiép c6 nhiing
co hoi tham gia cac hoat dong diu tu, thuong mai
vol cdc quéc gia EU, Nha nuéc cin gidp cic
doanh nghiép cé su ti€p xiic véi dong EURO,
huéng cic doanh nghiép md cdc tii khoan bing
déng EURO dé kip thoi thanh todn khi glao dich
thuong mai dién ra.

Thit tu, cidc doanh nghiép cdn xem xét lai
cac hgp déng xuidt nhip khidu di ky két véi cdc
doanh nghiép EU trong giai doan t6i, dé can nhic
va dam phédn vé6i phia nudc ngoai c6 nén quy déi
ra .d(“ing EURO hay khong? Néu c6 viéc quy doi
thi s& dién ra nhu thé nao? D& lam duoc didu do,
Chinh phtt can ¢6 nhitng phuong hudng chi dao co
ban chung dé cho cic doanh nghiép hiéu duoc
nhitng lgi ich ciling nhu nhitng thdch thitc cia dong
EURO. Hé théng ngin hang cdn cong bs ty gid
cta déng EURO thudng xuyén va cip nhat hon dé
cic doanh nghiép c6 thé theo dai duge nhiing bién
dong cla thi truong tién. té, nguyén nhin cia su
bién dong d6 dé c6 nhitng diéu chinh thich hop.
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Th& nam, ban than doanh nghiép tham gia
hoat dong thuong mai v6i EU ciing cdn phai 1am
quen véi' ddng EURO bang cich huidn luyén doi
ngil nhan vién lam quen véi dong EURO, tan dung
t6i da nhitng thdi co thuan loi cho viéc xuét khdu
hang hod ctia minh trén thi trudng nay. Doanh
nghiép sé c6 dugc su so sdnh giira cic thi trudng
clia cdc nude EU dé lra chon cho minh nhitng thi
trudng c6 loi nhat, thich hop nhat, tiét kiém duoc
chi phi ti€p thi khi xam nhip thi truong mdi.
Phuong thitc dé cdc doanh nghiép Viét Nam thu
hit cic doanh nghiép EU tham gia hoat dong xuit
nhap khiu cin st dung 1a: st dung hop déng
thuong mai dic biét (STA), nhung nhiing hop déng
ndy phii m& tai khoin ESCROW (1ai khoan bi
phong toa). Hién nay, Viét Nam chua cho phép
cdc doanh nghiép st dung tai khoan nay, 1am han
ch€ kha nang md rong hop tdc diu tur v4i cdc nudc
EU, nhat la do6i voi cdc hgp dong dac biét mua
sdm thiét thi mdy méc phuc vu nong nghiép va
xudt khdu san phdm nong nghiép.

Thit séu, khi déng EURO ra ddi, ciing c6
nghia [a Viét Nam cin déi mdéi cong nghé ché
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bi€n hang xudt khdu hon nita dé nang cao chit
lwrgng san phdm, cai thién miu ma, gid ca, tir d6
ting sic canh tranh cha san phdm xudt khiu sang
thi truong EU khi ma cdc tiéu chuin nhap khiu
cia EU ngay cang khit khe hon va ta phai canh
tranh gay git hon véi cac d6i tic khac. Bién phép
co ban cia van dé nay la:

+ Hang dét may: day 1a mat hang chu luc
cia Viét Nam xufit sang thi truong EU. Tuy
nhién, mot tré ngai 16n d6i v4i san phim nay la
su kiém sodt chit ché vé miu mi, ddng mic tir
phia EU. Trong khi d6 hang dét may Viét Nam
chil yéu 13 may gia cong va nhdn hiéu nudc
ngoai. Do vay giai phdp chi y&u vin 1a c6 ging
xudt khdu tryc ti€p sang EU, cai tién chat lugng
san phdm dé€ ddp dng nhitng doi hoi khat khe cha
thi truong nay. Pdng thoi Chinh pht cdn dim
phdn v6i EU d€ tang them han ngach va ti€n téi
bai bo han ngach doi véi hang dét may Viét Nam.

+ Hang giay dép: chiing ta cidn dam phdn dé
c6 dugc cdc diéu kién thuong mai thuan loi, nhit
Ia trong béi canh hién nay EU dang xem xét han
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ché nhap khdu mat hang nay theo ki€n nghi cha
nhiéu nha sin xudt trong noi bod lién minh.

+ Hang thuy san: EU la thi truong nhap
khau cht luc mit hang ndy cua Viét Nam, chi
ding sau Nhat Ban va My. Tuy nhién day la thi
trudng thong nhat va cé nhitng quy dinh nghiém
ngit vé v¢ sinh chat lugng an toan thuc phim.
Chi thi 91/493/EEC ban hanh thing 6/1993 quy
dinh doanh nghiép xuit khdu phai c6 nhirng diéu
ki{aﬁ san xudt twong duong véi cdc doanh nghiép
clia nuéc nhap khau va phai dugc chung nhan
dam bao tiéu chudn vé sinh an toin thuc phim
do EU cdp; nhdn médc san phdm phai ding quy
dinh, ghi ro tén san phdm, noi san xudt, cac dién
kién bao quan va sl dung, mi s6, mi vach.... dé
phan biét 16 hang; cdc quy dinh cdm nhap khdu
cdc san pham thuy san bj nhiém doc t6 do tic
dong cda moi truong hodc do cdc chat phu gia
khong duge phép sit dung... Trong khi dé, han
ché chung cta hang xuat khiu thuy sin clia Viét
Nam la chidt lugng nguyén liéu chua tét, khong
dat tieu chudn vé do tuai, kich cd, khoi lugng, vé
sinh an toan thyc phdm; diéu kién ché bién chua
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. dugce cai thién, thi€t bi con lac hdu, san xuit
chua dong bd do thi€u von, thi€u chuyén gia
gioi; D& c6 thé ddy nhanh xudt khdu thuy sin
vao EU, bién phidp cta ching ta 1a : +) Phat c6
quy hoach ving nudi trong thuy san chi ti€t va
khoa hoc, dim bdo sin phdm nuoi tréng dat chit
Ivong quy dinh va gilr gin moi truong sinh thai
va tai nguyén bién; +) Tang cudng dau tu vén,
dic biét 1a kéu goi von nudc ngoai trong linhvuc
déi méi cong nghé ché bi€n, nang cao nang luc
quan 1y va dao tao nhan luc; +) Phai ¢6 su phdi
hop chinh sich chit ché gira Chinh pht - Doanh
nghiép - Ngur dan dé dam bio sin phim xuat
khau khong vi pham nhitng diéu kién chung cla
EU ciing nhu ciia cdc thi trudng nhap khdu khé
tinh khic; +) Tang cudng cdc bién phdp héd trg
xudt khdu...

+ Hang gao: day 1a mit hang cé trién vong
16n cia Viét Nam nhung chua c6 ché ding trén thi
truong EU do chit lugng gao cua Viét Nam con
kém so véGi Thai Lan va My. Mic du gin day That
Lan dang c6 nhitng. bat 6n vé kinh t&€, nhung hing
gao clia Viét Nam vin khong thé tiép can duoc thi
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trudong khé tinh ndy. D ¢6 thé tiép can thi trudng
EU, chiing ta phai khong ngirng d6i méi gidng cay
trong, nang cao chét lugng gao va ¢6 nhitng hinh
thitc quang cdo, tiép thi, tim ban hang thich hop
dé ngudi dan EU biét dén chat lugng va gid ca clia
gao Viét Nam.

+ Cac mat hang ché tao c¢6 ham luong cong
nghé cao: Viét Nam cdn gap rdt nhiéu khé khan
trong xuét khdu cidc mat hang nay sang EU. Dé ¢6
thé tiép cén thi truong EU, viéc déi méi trinh do
khoa hoc cong nghé, cai tién co cdu san pham, dao
tao nhan tai ... 12 diéu khong thé tranh khoi, giip
hang xuit khdu ¢6 ham luong cong nghé cao cha
Viét Nam tim duge ché ding trén thi trudng EU
trong tuong lai.

Thit bay, vé chinh sdch thi trudng

D€ md rong thi phdn trén céc thi trudng
quen thuoc, khai thic thém cdc thi trudng méi
trong khu vyc sit dung dong EU, thiét nghi ching
ta cdn phai:
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+) Ddy manh dam phdn thwong mai song
phuong va da phuong dé tao hanh lang phéap 1y cho
cdc doanh nghiép, cu thé 13 dam phin md cia thi
trudng méi, dam phan dé€ tién t6i thuong mai can
bang vGi nhitng thi trudng ma ta thudng xuyén
nhap siéu, ddm phdn dé théng nhdt héa cic tiéu
chuén vé sinh, tiéu chudn k¥ thuat va dam phén dé
ndi 1ong cac hang rio phi quan thué.

+) Tang cuong manh mé cong tic thong tin
vé cdc thi truong: tir tinh hinh chung cho tdi céc
co ch€ chinh sdch cha cdc nudc, du bdo cdc chiéu
huéng cung-cdu hang héa va dich vu, dién bién
déng EURO trén thi trudng tai chinh quéc t€...

+ Chii trong thu hit dau tu cla céc tap doan
Xxuyén quéc gia va clia cdc nha san xuit “chia
khoa trao tay” (dac biét 1a trong linh vuc dién ti
va cong nghé thong tin) dé vira bdo dam thi trudng
xuit khdu théng qua hé théng phan phdi toan ciu,
vira gép phan chudn bi tién dé cho thai k¥ sau 12
thoi ky ddy manh xuédt khiu cdc san phdm c¢6 ham
lugng chit xdm va ham lvong cong nghé cao.
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+) Ddy manh hoat dong xic ti€n thuong
mai, xdc tién xudt khdu, tang cudng cong tac thu
thap va phé bién thong tin ciing nhu cong tic dy
bio dé dinh hudng cho hoat dong san Xudt, xuft
khiu. Nghién ciiu thanh lap Quy Xic ti€n Thuong
mai ¢6 su déng gép cla cdc doanh nghiép dé tién
hanh hé trg doanh nghiép trong cdc hoat dong hoi
cho, trung bay, trién lam ... . Tang cudng nghién
citu cac chwong trinh xudt khiu trong diém dé diy
manh tiéu thu néng san hang héa cho dan, tir didu
tra, quy hoach dén t6 chic san xuét, t6 chifc tidu
thu, C6 ch€ d6 khuyén khich thoéa dang (nhu mién
giam thué€ thu nhap c4 nhén, cho phép tinh vao chi
phi khi tinh thu€ thu nhdp doanh nghiép ...) déi
véi cdc t6 chidc va cd nhan, bao gém ca cic cg
quan dai dién ngoai giao, ngoai thuong clia ta &
nude ngoai tham gia cdc hoat dong moi gidi, irg
gildp ti€p cdn va tham nhap thi trudng quéc t&...

+) Tiép cén cdc phuong thic kinh doanh
mdi nhu buon ban trén thi trudng giao dich hang
hoi (Cbmmodity Exchange), trong d6 ¢6 S& Giac
dich hang hod giao ngay va thi trudng ky han
(Future, Forward, Options) dé vira tryc ti€p tham
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gia diéu 118t gid quéc té€, vira tan dung dugc tinh
chat phong ngira riii ro ciia cdc thi trudng nay. Tu
nay dén 2010 phan ddu hinh thanh thi trudong giao
ngay va thi trudng ky han tai Viét Nam dé6i véi
nhitng mit hang xuit khdu quan trong (c6 thé 1y
gao hoac ci phé 1am thi diém). Cin dic biét hru
tam ti€p cén va phdt trién thuong mai dién ti,
trong dé cé viéc tao dung khung phdp 1y cho hinh
thitc thuong mai dic thi nay.

+) Doanh nghiép Viét Nam cin luu ¥ 13 vai
cliing mét mirc gid clla mot san phdm béan tai khu
virc déng EURO, nhung phuong thitc ban hang va
tham nhip thi trudng tai méi nudc khic nhau,
phuong thic ti€p thi & mdi thi trudng khdc nhau
do diéu kién vian hod & mdbi nudc khdc nhau, din
t6i hanh vi tiéu dung khdc nhau.

7. Cai thién moi trudong dau tu

Trong thai gian t6i, Chinh phi cdn ting
cudng cac bién phdp cai thién moi tudng ddu tu,
ti€p tuc céc hinh thic d6i thoai véi cong déng cdc
nhd ddu tuv nhim kip thdi xir 1y céc khé khan
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vuéng mic trong hoat dong cua cic doanh nghiép
¢6 von diu tu nudc ngoai dé Viét Nam 12 diém dén
cha cdc nha ddu tu Chau Au trong thién nién ky
méi. Cu thé 13, Chinh phd sé tiép tuc ddy manh
hon nita chinh sdch thu hit dau tu nudc ngoai theo
hudng sau:

- Tiép tuc hoan thién hé théng phdp luat vé
diu tu nudc ngoai theo hudng tao su hdp dan,
thong thodng 15 rang va 6n dinh. Tién téi xay
dung mot bo luat chung cho ca diu tu trong nudc
va nudc ngodi.

- Xay dung hé théng co ché chinh sich eu
thé dé cai thién moi trudng kinh doanh mang tinh
canh tranh cao so véi cic nudc trong khu vuc nhat
12 d6i véi linh vuc, dia ban va cic du an uu tién
khuyén khich dau tu. Trong nam nay tiép tuc diéu
chinh mot budce giam gia va phi cdc loai dich vu ;
stta d6i chinh sich d€ tao diéu kién thuan lgi cho
viéc trién khai cdc dy 4n ddu tu nhu viéc thé chip
quyén st dung dat; giai phéng mit bing, bao linh
diu tu...
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- D€ da dang ho4 cdc hinh thic ddu tv nude
ngoai, Chinh phii dang chi dao viéc thuc hién thi
diém cd phdn hod mot s6 doanh nghiép c¢6 von ddu
tu nudc ngoai.

- Pon gian hod thi tuc hanh chinh & moi
khau, moi cip, cong khai cdc quy trinh va thoi han
trach nhiém xir Iy cdc thi tuc nhim tiét kiém thoi
gian, chi phi kinh doanh va tao niém tin cho cdc
nha dau tu,

- Tang cudng cong tdc xdc ti€n ddu tur tai
khu vuc EMU, noi déi dao vé hang hod von ddu tu
ra nudc ngoai.

- Nang cao nang luc quan 1y va su phéi hop
cha cdc co quan nha nuwdc doi véi dau tu nudc
ngoai, m& roéng thdm quyén va trich nhiém cia
cdc dia phuong nhidm gidi quyét kip thdi cdc
vudng mic hd trg t6t nhat cho cic nha diu tv.

- Pau tr cii thién diéu kién ha ting co s&
nhu cung c&p dién, nudc, thong tin ciing nhu nang
cao chit lugng céc dich vu dé tao diéu kién thuin
loi cho hoat dong kinh doanh.
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Tém lai, viec luu hanh déng EURO c¢é tic
dong dén nén kinh t& Viét Nam trong nhiéu khia
canh kinh t€ véi nhitng mtc do khac nhau, dic
biét 13 trong viéc hoach dinh chinh sach thuong
mai, chinh sich ddu tu va chinh sach tai chinh tién
té. Tuy nhién, anh hudng thuc tién cua né trong
nhitng nam qua chi 12 mot phan va tat nhién chua
phan dnh hét duogc nhimng tdc dong tiém 4n trong
dai han déi v6i nén kinh t&€ th€ gidi ndéi chung va
Viét Nam néi riéng. VGi quy mo, tiém ning kinh
t€ va chinh sidch héi nhdp kinh t€ manh mé cua
EU, ching ta c6 thé khing dinh I3 kha niang manh
lén cta dong EURO so véi ddng USD va dong
Yén Nhat Ban 12 ro rang trong dai han. Khong mot
ai c6 thé du dodn dugc chinh xdc su manh lén &
mitc d6 nao va tat ca cdc Anh hudng cé thé déi véi
cdc nén kinh t& cia dong tién nay. Trudc mit su
ting trudng cia cic nén kinh t€ Chau Au con
cham chap va boi canh dia chinh tri va kinh 1€ thé
gi6i con dién bién phitc tap khé ludng, nén ching
ta khong thé voi vang thay ddi tit ca theo né ngay
trong ngan han vi nudc ta va céc nén kinh t€ dang
phdt trién trén thé gisi con dang & trang thdi bi
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dola hod & mic do cao. Do dé, mot trong nhiing
phuong thitc ching ta ¢6 thé tham khao 1a chd doi
va ¢6 nhitng budc di than trong trong viéc sit dung
déng EURO trong cdc quan hé kinh t&€ véi EU va
trong r6 tién té clia minh dé tao ra nhiing tic dong
tich cuc nhat do dong EURO dem lai.
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KET LUAN

Déng EURO ra doi 1a mot co hoi t6t dé
ching ta xem xét mé6t cdch ¢6 hé thong hon, tich
cuc hon céng tic quan 1y ngoai héi va dieu hanh
ty gid. Hién nay, VND vin neo gid c¢6 dinh vao
déng USD va vidn cdn dang ton tai xu huéng dola
ho4 trong cac hé théng ngan hang. Day 1a diéu rat
nguy hiém. Thuc t€ & mot s6 nudc Chau A va
Chau M¥ La tinh sau khing hodang nim 1997-1998
va 2001 (6 M¥ La tinh) cho thay sy phu thudc qud
nhiéu vao mot dong ngoai té manh s€ dem lai rat
nhiéu rai ro cho nén kinh té.

Trong xu th€ toan cdu hod va khu vuc hod
dang dién ra & khip th€ gidi, Viét Nam can thiét
phai tao ra moét rd ngoai t& nhdt dinh va cé nhimg
cai cach thi€t thuc d6i v6i hé théng tai chinh ngan
hang. Xu hudng hién nay 1a dang tén tai tam gidc
ba cuc gilta cdc dbng tién manh 13 déng USD,
dong EURO va dong Yén Nhat Ban. Day 14 ba loai
ngoai t¢ cla ba nudc va khu vuc c6 méi quan hé
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kinh t&€ thuong mai chat ché véi Viét Nam. Trong
diéu kién thi trudng ngoai hdi chinh thic & Viét
Nam chua hinh thanh, ching ta can phai hoc hoi
kinh nghiém ciia cdc nude va khu vuce trén thé gisi dé
c6 nhiing cai 10 co cdu kinh t& thich hop, dat duoc su
lanh manh trong cén can thanh todn va duy tri nén
kinh t€ phat trién én dinh va bén viing, tao nén du trit
ngoai 1€ ngay cang 16n dé c6 thé diéu tiét thi trudng
ngoai hoi, 1am cho ty gid h6i dodi phan dnh ding siic
mua thuc t& cha dong tién Viét Nam, tién (61 hinh
thanh mot déng tién c6é kha niang chuyén ddi. Hon
nifa Viét Nam céin ¢6 nhitng d6i sach thich hop dé tin
dung duge nhitng co héi do dong EURO mang lai va
tranh nhitng rdi ro va tic dong x4u do nhitng bién
dong tir déng EURO.
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