NGHIEN CUU - TRAO DOI

LUAT CHONG KHOAN - NG N1 DUNG D) G CH YEU VA QUAN TRONG

1. Pham vi va @8i twgng didu chinh

So v&i Nghi dinh cta Chinh phu sb
144/2003/ND-CP (sau ddy goi la Nghj dinh
s& 144), Luét chimg khoan c6 pham vi diéu
chinh rdng hon, quy dinh vé hoat déng chao
ban chimg khoan ra c6ng ching, niém yét,
giao dich, kinh doanh, dau tu chimg khoan
va cac dich vu vé chimg kho4n va thj truomg
chirng khoén (TTCK).

Riéng vé hoat dong diu tu chitng khoén,
daé -thc"mg nhit véi Luat diu tu vira duge
Quéc hoi thong qua, Ludt chimg khoan
théng nhét diéu chinh di véi hoat dong dau
tu gian tiép (mua, ban c¢b phin, ¢b phibu, trai
phiéu va cac gidy t& c¢6 gia khéc hodc thong
qua qu¥ dau tu chimg khoén) cua nha diu tu
nudc ngoai trén TTCK Viét Nam. Cic ndi
dung lién quan dén hoat dong ddu tu gisn
tiép cuia nha ddu tr nude ngoai duoc thé hién
1 trong Ludt trén co s& tudn thi nguyén tic
co ban cta hdi nhip, ddm bao binh déng
gilta nha diu tu trong nude va nuée ngoai.

Luét ching khoan duge ap dung chung
cho céc td chire, ¢4 nhan trong nude va nuée
ngoai tham gia diu tu va hoat dong trén
TTCK Viét Nam, tuy nphién c6 quy dinh
truomg hop diéu udc quéc t& ma Viét Nam 12
thanh vién ¢6 quy dinh khac vdi quy dinh cua
Lu4t nay thi 4p dung diéu ude quéq té do.
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2. Quin li ntha nwée vé chirng khodn
va thj trwdng chirng khodn

Luét chimg khoan thé hién vai trd cua
Nha nudc trong vige ban hanh cac vin ban
quy pham phép luat, cdp céc loai gidy phép,
thanh tra, kiém tra va xir li vi pham trong
linh vuc chimg khoan. Theo d6, Chinh phu
théng nhit quan li nha nuéc vé ching
khoan va TTCK, B& tai chinh chju trach
nhiém trudge Chinh phi thue hién chirec niang
quan li nha nuée v& TTCK. Ludt quy dinh
rd Uy ban chitng khoan nha nuéc la co quan
thudéc BO tai chinh nhung duge thuc hién
mét sd chirc ning va thim quyén nhit dinh
nhu cip cac loai gidy phép, gidm sat, thanh
tra, xu li vi pham trong hoat dong chinmg
khoan va TTCK... nhim bio dam tinh doc
lap can thiét va thuc quyén cua Uy ban
ching khoan nha nuédc trong viée xur li cédc
vén dé nghiép vu chimg khoan. B6 tai chinh
chi thuc hién chirc ndng ban hanh vidn ban
quy pham phap lu4t theo thim quyén va chi
dao Uy ban chirng khoan nha nudc thuc
hién c4c nhiém vy, quyén han dugce giao.

3. Chao ban chimg khoan ra cong chung

Nghi dinh s6 144/2003/ND-CP chi diéu
chinh hoat ddng phat hanh ching khodn ra

* Uy ban chimg kho#n nha nuéc



cong ching cua cac cong ti cd phin, khong
didu chinh viéc phat hanh ¢b phiéu ctia céc
doanh nghiép nha nudc ¢b phén hoa, viée
phat hanh chimg khoan cila cac t6 chirc tin
dung, céc doanh nghiép c6 vén dau tu nude
ngoai chuyén déi thanh cbéng ti cb phén.
Viéc phét hanh ching khoan ra céng ching
cua cdc dbi twong ndy tuin theo Luét td
chic tin dung, Nghi dinh cta Chinh phu sé
38/2003/ND-CP va Nghi dinh cua Chinh
phu s6 187/2004/NB-CP véi céc quy dinh
riéng vé thi tuc, diéu kién phat hanh ching
khodn ra céng ching. Piéu nay lam han
ché viéc phat trién thi truong so cép, tao ra
sy bit binh ding gifra cac loai hinh doanh
nghiép trong viéc phat hanh ching khoan
ra cdng ching ddng thoi khoéng dam bao
dugc hiéu quad cuia cdng tic quan li nha
nude ddi vdi viée phat hanh chimg khoan
ra cdng ching.

Theo thong 1¢ qudc té thi hoat ddng phat
hanh ciling chi 1a mdt trong c4c khiu trong
qua trinh md&i chao, phat hanh va ban chimg
khoan. Cac hoat déng nay dugc goi chung
12 "chao ban chimg khoan". DBé phil hgp véi
thong 1¢ qudc té va phi hop véi su phat
trién cia TTCK Viét Nam trong twong lai
dbng thoi nhim khic nhimg quy dinh cdn
han ché, vuéng mic trong Nghi dinh _sé
144, Lujt théng nhét diéu chinh ci hoat
déng phét hanh va chao ban chimg khoan ra
cdng chung cha cac ddi tuong va quy dinh
giao Chinh pht huéng din cu thé vé didu
kién chao ban chimg kho4n d6i v&i doanh

nghiép nha nuée, doanh nghiép c6 vén diu
tu nudc ngoai chuyén ddi thanh cong ti cb
phén, doamh nghiép mdi thanh 14p thudc
linh vuc co sé ha tﬁng hodc cong nghé cao;
vé chio ban chimg khodn ra nudc ngoai va
cac trudng hop cu thé khac.

* Riéng déi véi viéc phét hanh trai phiéu
Chinh phi, trai phiéu Chinh quyén dia ph-
uong hién flay thudc sy diéu chinh cuia
Luit ngan sich, cu thé 1a Nghi dinh cia
Chinh phd sé 141/2003/ND-CP ngiy
20/11/2003 vé viéc phat hanh trai phiéu
Chinh phu, trdi phiéu dugc Chinh phi bao
lanh va trai phiéu Chinh quyén dia phwong.
Do viy, Luat nay khong didu chinh viée
phat hanh trai phiéu Chinh phu, trai phiéu
chinh quyén dia phuong. Tuy nhién, Lujt
quy dinh viéc niém yét, giao dich trai
phiéu Chinh phi trén s& giao dich chimg
khodn (SGDCK), trung tdm giao dich ching
khodn (TTGDCK) tuéin theo quy dinh cuta
Luét chirng khoan.

4. Cong ti dai chung

Lujt chimg khoan céc nuée déu quy
dinh vé cong ti dai ching va céc nghia vu
cong ti dai ching phai tuin thi. Tuy nhién,
d6i v6i Viét Nam, ddy 13 mot ndi dung
hoan toan méi duge diéu chinh trong Luét
chimg khoén. Viéc dit ra cdc quy dinh v&
cong ti dai ching nhim dam bao tat ca cdc
dpanh nghiép c6 ching khoan duge cong
chung s& hiru rong rdi (ké ca cic doanh
nghiép da phat hanh chimg khoén ra cong
chung tir trude khi Ludt ching khoéan cé
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hiéu Iuc hodc phéat hanh riéng 1é nhidu 1in
theo quy dinh cia Luit doanh nghiép ma
trd thanh cong ti dai ching) phai tuin tha
nguyén tic cong khai, minh bach tir d6 ¢6
thé bao vé dwoc quyén va loi ich hop phap
ctia nha diu tu.

vé hoat dong chao mua cOng khai, dé
bdo dam tinh cOng khai, minh bach trong
viéc chao mua thiu tdém doanh nghiép, tranh
viéc cac c¢Ong ti dai ching bi thiu tém
khéng cong bing, céng khai va bao vé céc
cb dong thiéu sb trong doanh nghiép bi thau
t6m, hiu hét ludt cong ti hodic luat chimg
khodn céc nudc trén thé gidi ddu quy dinh
viéc chiao mua c¢b phiéu nhim thiu tom
doanh nghiép phai duge tién hanh céng khai
va phai duge su chip thuan cia co quan nha
nude c¢6 thAm quyén trude khi thyc hién
chio mua. Pdng thdi, theo ¥ kién tu vén cia
cic chuyén gia nudc ngodi, dic biét la
khuyén nghi ciia IMF thi trong Luit ching
khoan cén phai quy dinh rd viéc chao mua
cdng khai dugc su chip thuin cia Uy ban
chimg khoan nha nuéc truée khi @& nghi
thau tém dugc thuc hién. Do véy, Luit quy
dinh viéc chao mua cong khai chi duoc thuc
hién sau khi Uj'/'ban chirng khoan nha nudc
chép thuin va da dugc cong bd trén cdc
phuong tién théng tin dai ching trude thoi
diém du kién thuc hién. Viéc Uy ban chimg
khoan nha nuéc chip thuan khong c6 nghia
14 han ché quy@n thau tém doanh nghiép ma
chi nhim bao dam viéc thiu tom duoc tién

hanh c6ng khai, ééng béng.

TAP CHI LUAT HOC S 8/2006

5. Thi trwong giao dich chirng khodn

Theo Nghi dinh sb 144, mé6 hinh t5 chirc
va hoat ddng cia TTGDCK Ha N§i va
TTGDCK thanh phé H3 Chi Minh 1a nhu
nhau, déu thue hién co ché niém vét va giao
dich tdp trung. Tuy nhién, qua thuc trang
hoat dong thj truong chimg khodn c¢6 thé
thdy 5 ring viéc xay dung hai trung tdm véi
cliing mot co ché niém yét va giao dich s& 13
khong hiéu qua, khéng dap img duge yéu
ciu da dang hoa giao dich ching khoan va
kha néng tham gia thi trudng cia ciac doanh
nghiép. Ciling theo quy dinh cua Nghi dinh
s6 144 thi TTGDCK 1a don vi su nghiép c6
thu, didu nay 1a khong phu hop voi thong 1€
qudc té. Tinh doc lap ctia TTGDCK khéng
cao, dac biét 1a cong tac quan tri didu hanh
con mang tinh hanh chinh, thim quyén vé
giam sat cac hoat dong giao dich trén
TTGDCK cdn han ché.

" Theo thdng 1¢ qudc t&, SGDCK thudng
duoc td chirc theo md hinh thanh vién hoidc
¢d phin. Pé phi hop véi didu kién cua
TTCK Vi¢t Nam hién nay, Luédt ching
khoan quy dinh SGDCK, TTGDCK la
phap nhéan thanh ldp va hoat déng theo méd
hinh ¢6ng ti trach nhi¢ém hiru han hodc
cong ti cd phin, Tha tudng Chinh phu
quyét dinh viéc thanh lap, giai thé, chuyén
dbi co cdu t8 chic va hinh thirc s& hi
theo dé nghi cia bd trudong Bo tai chinh.
Mé hinh t6 chic gitta SGDCK va
TTGDCK co ban 1a gidng nhau, chi ¢6
hang hoa va phuong thirc giao dich cua
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m&i loai san giao dich 1a khac nhau,

SGDCK, TTGDCK c¢¢ cac thanh vién
giao dich la cac cong ti ching khoan dugc
SGDCK, TTGDCK chip thuin tr& thanh
thanh vién. SGDCK, TTGDCK c6 vai tro
d6c l4p vdi co quan quan li nhd nudc
trong viéc té chirc, quan i, diéu hanh hoat
dong giao dich chung khoan tai SGDCK,
TTGDCK va duge hach toan, thu chi déc
ldp theo két qua kinh doanh. Co chu, td
chite ciia SGDCK, TTGDCK bao gém hoi
ddng qudn tri, giam dbc hoic tdng gidm
db¢ va ban kiém soat.

Hién nay cac TTGDCK la cic don vj
su nghiép cé thu, thudc s¢ hiru nha nude.
Trong tuong lai, khi TTCK dat trinh d¢
phét trién cao hon s& t6 chirc quan If
SGDCK, TTGDCK theo mé hinh ¢b phin
nhu & cac nude.

vé didu kién niém yét tai SGDCK,
TTGDCK, Luét chi quy dinh nhitng nguyén

tic co ban; con quy dinh cu thé vé mic von

diéu 1¢, s6 nim c¢6 ldi, s6 lugng c6 dong .

nim gilt ¢ phiéu... do Chinh phi huéng
dan vi theo kinh nghiém cua cac nude, tiéu
chudn niém yét 1a do SGDCK, TTGDCK
quy dinh sau khi dugc UBCK chép thuan.
Bc‘”)ng thdi, trong diéu kién cta Viét Nam,
trén  SGDCK,
TTGDCK c6 thé thay dbi trong thoi gian
t6i. Néu quy dinh cu thé trong Luét s& kho
khan trong viée diéu chinh khi tinh hinh thi
truomg thay doi.

tifu chuan niém yeét

6. Diang ki, luu ki, bu trir va thanh
todan ching khodan

Vé td chirc va hoat ddng cua trung tim
lwu ki chimg khoan: Gidng nhe SGDCK va
TTGDCK, trung tdm luu ki chimg khoan
ciing duge t6 chirc theo mé hinh céng ti
TNHH hoic cong ti ¢b phéan theo quy dinh
cua Ludt ching khoan, ¢é chirc nang b
chirc, quan li va giam sat hoat ddng dédng ki,
luu ki, bu trir va thanh todn chirng khoan.

Thanh vién luu ki tai trung tdm luu ki
chimg khoan la cic ngan hang thuong mai
hoat d0ng tai Viét Nam, cdng ti ching
khoan dép umg du cac didu kién nhu vé
trang, thiét bi, v& hoat déng kinh doanh...
duge Uy ban ching khoan nha nuéc cép
gidy chimg nhin dang ki hoat dong luu ki
chung khoan.

Luat quy dinh chimg khoan cua céac
cBng ti dai ching phai duge diang ki, Iuu ki
tap trung tai trung tdm luu ki chimg khodn.
Quy dinh nay phi hop véi thong 1¢ qubc té
vé ding ki t4p trung va luu ki tip trung,
khéc- phuc duge tinh trang chimng khoan
hién dang nim rai rdc trong tay cac nha déu
tu gay khoé khin cho doanh nghiép trong
viéc theo ddi bién déng s& hitu ddng thoi s&
thudn tién cho viéc giao dich, thanh todn va
tién toi phi vt chit ho4 chimg khoan nhu
mot s6 nudce da tién hanh.

7. Cong ti chirng khodan, cdng ti quin
li quy dau tw chirng khodn

- Luit quy dinh cong ti ching khoan,
cdng ti quan li qu§ diu tr chimg khoan duge
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t6 chirc dugi hinh thirc céng ti TNHH hodc
cong ti ¢ phin theo Luit doanh nghiép do
Uy ban chimg khoan nha nuée cdp gidy phép
thanh 1ap va hoat dong. Gidy phép niy ddng
thoi 1a gidy ching nhén ding ki kinh doanh,
thay cho hai gidy nhu hién nay.

- Cac didu kién cp gidy phép thanh lap
va hoat déng cdng ti chitng khoan, cdéng ti
quin l qu§ ddu tu chimg khodn duge quy
dinh 1 rang, chi tiét trong Ludt theo hudng
don gian hon nhiéu so v&i Nghi dinh sb
144, loai bo nhiing diéu kién mang tinh
dinh tinh, vi vdy chi con mét sb didu kién
‘nhu phéi ¢ tru s& chinh va trang thiét bj
phuc vu hoat dong kinh doanh ching
khodn, ¢6 du sé vén phap dinh va giam déc
hodc téng giam dbc va cdc nhin vién thye
hién nghiép vu kinh doanh chimg khoan
phai c¢é chung chi hanh nghé. Riéng didu
kién v& mtc vén phap dinh s& do Chinh
phi quy dinh cu thé vi ddy 14 chi tiéu dinh
luong c6 thé thay dbi theo tinh hinh phat
trién cua thj truomg.

Ludt c¢6 quy dinh chat ch& hon trong
viéc han ché ngudi dang chip hianh hinh
phat ti hoic dang bi toa an cAm hanh nghé
kinh doanh khong dugc 1a thanh vién sang
lap coOng ti chimg khodan, cdng ti quan li quy
dau tu chimg khodn. Viéc dat ra quy dinh
niy nhim dam béao hoat ddng chimg khoan
dugc an toan, hiéu qua, tranh nhing gian
lan co thé Xay ra.

- V& thoi han cép gidy phép: Luat chimg
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khoan cta da sd céc nuée déu quy dinh thoi
han cép gidy phép tir 30 dén 45 ngay; mét
s& nude nhu Trung Qudc, thdi han nay 12 6
thiang. Tuy nhién, dé phu hop véi qué trinh
cai cach thu tuc cip phép dbi véi cac doanh
nghiép, thoi han cdp phép thanh 18p va hoat
dong cong ti chiung khodn, cong ti quan li
quy, cht nhanh céng ti chirng khoan va cong
ti quan 1i quy dau tr chimg khoin nudc
ngoai d3 dwgc rat ngin hon so voi Nghi
dinh sb 144, chi con 30 ngay.

- V& nghiép vu kinh doanh chimg
khoan: Luat van duy tri hai loai hinh ¢dng ti
chirng khoén va céng ti quan i quy nhu quy
dinh tai Nghi dinh s 144, tuy nhién, c6 su
tach bach giira nghiép vu kinh doanh cua
cOng ti chirng khodn va ¢dng ti quan li quy
d4u tu ching khoan. Quy dinh nay nhidm
han ché xung dét quyén loi gifta hoat dong
quan li quy va quan li danh muyc diu tu
chimg khodan cia cong ti quan li quy va cac
dich vu khac, theo d6 cong ti chimg khodn
dugc phép thuc hién céc nghiép vu mdi
gid1i, ty doanh, bao 1dnh phat hanh va tu van
diu tu chimg khoan; cong ti quan li quy dau
tu ching khodn duge thyc hién nghiép vu
quan li quy dau te chimg khoéan va quan li
danh muc d4u tu chimg khoan.

- Chitng chi hanh nghé chimg khoan
cling dugc diéu chinh lai theo huéng cp cho
c4c ca nhan c¢6 du didu kién. Chimg chi hanh
nghé khong ¢6 thoi han va chi cé gi tri khi
ngudi ¢é chimg chi hanh nghé lam viée tai
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mdt ¢cong ti chimg khodn hay cdng ti quan li
quy. Luat d3 bo quy dinh v& viéc thi sat hach
sau khi chimg chi hanh nghé hét thai han
nhim giam thiéu cac thi tuc cip lai, gia han,
d6i chimg chi hanh nghé nhw hién nay; déng
thdi bd sung thém quy dinh vé trach nhiém
cua cdng ti chimg khoan, cbng ti quéan 1i
quy phai bao cao Uy ban chung khodn nha
nude vé nhimg ngudi hanh nghé tai cong ti
chung khodn, cong ti quan i quy do va
dinh ky céc ca nhin hanh nghé phai bdi
dudng, dao tao chimg khoan dé cap nhat
nhimg quy dinh, nhitng nghiép vu méi.

- Nhiéu loai gidy phép trude diy quy
dinh tai Nghj dinh s& 144 thi nay tai Luat
nay di duogc don gian hoa bing cic hinh
thirc chip thuin, thong bao, bdo cdo, hay
dang ki. Cong ti chung khodn, cdng ti quin
li qui diu tu chimg khoan khi thanh ldp,
déng cta chi nhanh, van phong dai dién,
phong giao djch, thay ddi tén cong ti, dia
diém dat tru s& chinh, chi nhanh... phai
duge Uy ban chimg khoan nha nude chip
thuén nhim kiém soat nhimg thay d6i do dé
bao vé quyén 10i cho nha déu tu.

- Quy dinh vé& nghia vu cla cong ti
chung khodn, cdng ti quan i quy ddu tu
chirng khodn trong Luit co ban khéng co
nhiéu thay dbi so véi Nghj dinh sb 144,
tuy nhién c¢6 mét sé diém mdi quan trong
nhu quy dinh ¢dng ti chitng khoan, cong ti
quan li quy phai mua bao hidm trach
nhiém nghé nghiép cho cic nghiép vy

kinh doanh tai cong ti; Nghj dinh s§ 144
¢6 quy dinh cdm viéc thyc hién cac hanh
vi mua, ban khdng. Tuy nhién, Lu4t chimg
khoan da quy dinh theo huéng mé, cho
phép cong ti chirng khoan dugc thuc hién
viéc ban hodic cho khach hang bén ching
khoan khi khéng s& hitu ching khoan va
cho khach hang vay chiing khoan dé ban
theo quy dinh cua B9 tai chinh.

8. Quy dau tw chimg khosin, cong ti ddu
tr chirng khoan va ngén hang gidam sat

Trong Ludt mb hinh quy dau tu ching
khoédn dang hgp ddng vin dugc duy tri. Cac
ndi dung lién quan dén viéc thanh lap cac
quy ddu tu chimg khoan bao gbm quy dai
ching va qu¥ thanh vién, quyén va nghia vu
clia nha dau tu tham gia vao quy dau tu
chimg khoan, dai hoi nha diu tu, didu I¢
quy, giai thé quy, cic han ché dbi vdi quy
dai chiing va cac quy dinh cu thé vé loai
hinh quy mé va quy déng déu dwoc quy
dinh chi tiét trong Luat.

Déng thoi, d& d4p ang nhu chu phat
trién cla thi trudng, da dang hod cic loai
hinh quy ddu tu ching khoan, Luat quy
dinh vé thanh 1ap, 6 chirc va hoat déng cua
cong ti ddu tu ching khoan, thuc chét 1a
quy dau tu ching khoan dang phip nhén,
duge td chirc dudi hinh thire cong ti ¢b phin
theo quy dinh cia Luat doanh nghiép dé dau
tu vao chimg khoan. Céng ty diu tu chimg
khoan trong Ludt nay 1a loai hinh cdng ti
méi, hién chwa c¢é & Viét Nam, vé hoat
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d6ng twong tu quy dai chung nhung vé td
chirc va b may cia cong ti ndy mang tinh
diac thu cao, do vdy Ludt chi quy dinh
nhiing nguyén tic co ban vé viéc thanh lap
va hoat ddng cna loai hinh céng ti nay cén
cac ndi dung cu thé s& do Chinh phu huéng
dén d& dam bao tinh thuc thi va phu hop véi
tinh hinh thue té.

Vé ngan hang giam sat, Luat khong dit ra
cac didu kién dé tro thanh ngn hing giam sat
nhir Nghi dinh s& 144 ma chi quy dinh ngin
hang giam sat thuc hién gidm sat viéc quan li
qu¥ dai ching cdn phai c6 gidy chimg nhin
dang ki hoat ddng luu ki chimg khoan.

9. Céng b théng tin

Ciing giéng nhu Nghi dinh sé 144, Lujt
danh ca mét chuong d& quy dinh vé dbi
tugng va phuong thirc cdng bb thong tin;
nghia vy c¢ng bd théng tin cia té chire phat
hanh, t& chirc niém yét, cOng ti dai ching,
cong ti chimg khoan, cdng ti quan li quy
dau tu chimg khoan, cong ti d4u tu ching
khoan va SGDCK, TTGDCK. Cac dbi
tugng nay khi cong bd thong tin phai ddng
thoi bdo cao Uy ban chirng khoén nha nudc
vé ndi dung théng tin dugc cbéng bb. Noi
dung va phuong thirc cong bd thdng tin ciia
tirng d8i tugng c6 nghia vu céng bd thong
tin do B9 tai chinh quy dinh. '

10. Thanh tra va xir li vi pham

DPé bao dam thj truong ching khodn
hoat déng c¢é hi¢u qua, ngin ngira cac hanh

vi vi pham va han ché rui ro trén TTCK,

TAP CHi LUAT HOC SO 8/2006

han ché dén mirc thdp nhét viéc hinh su hoa
cic quan hé kinh té trong linh vuc chimg
khoén, Luét quy dinh rd quyén han cta Uy
ban chirng khoan nha nuéc trong viée thuc
hién cac bién phap thanh tra thi trudng va
xu li cdc hanh vi vi pham, quy dinh r& céc
cin cir, diéu kién, bién phap tién hanh thanh
tra vé hoat ddéng chimg khoidn va TTCK,
quyén va nghia vu cua dbi tuong chiu su
thanh tra TTCK.

V& xir phat vi pham hanh chinh trong
linh vuc chung khoan va TTCK: Luit quy
dinh cu thé vé& cac hanh vi vi pham trong
linh vyc chimg khoan va TTCK va hinh
thie xr li tuong Ung véi tung hanh vi vi
pham. Riéng vé mirc tién xir phat dugc
quy dinh trong vin ban dudi Luit cho phu
hop v6i tinh hinh thue té trong timg thoi
ki va quy dinh cta Phap 1énh xr phat vi
pham hanh chinh.

11. Gidi quyét tranh chép, khiéu nai
t6 cdo va bbi thwing thiét hai

Luét ching khoan quy dinh ndi dung va
nguyén tic giai quyét tranh chép; viéc giai
quyét khiéu nai, t§ cao thudc linh vyc
chimg khoan va TTCK, quy dinh cy thé vé
trach nhiém cia Uy ban chimg khoin nha
nuéce trong viée giai quyét khiéu nai, td céo,
thi han giai quyét khidu nai, t& cdo; té
chirc, ca nhan bj thiét hai vé kinh té do viéc
vi pham phap Iut chimg khodn c6 quyén
khéi kién dé yéu ciu td chirc, ca nhan gay
thiét hai phai bdi thuong./.





