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HE THONG DANG Ki, LU Ki YO S PHAT TREN CUA THI TRUGNG CHUNG KHOAN

{ing vé&i su hinh thanh va phat trién cia
hi truomg chimg khoén, hé théng dang
ki, Iuu ki, thanh toan bu trir chimg khoan
ciing din duge hoan thién, déng vai trd quan
trong trong viéc gép phin dam bao hoan tit
quéd trinh thanh todn cdc giao dich ching
khoan, chuyén giao quyén s& hitu chimg
khoén, bao vé quyén lgi cta nha dau tu. Bai
viét nay d& cap doi nét toi vai trd cua hé
théng dang ki, luu ki, thanh todn by trir
chimg khoan va mé hinh t& chicc cua hé
théng nay véi tu cach 1a thanh t6 quan trong
trong su phat trién cia thi trudng chimg
khoan Viét Nam.
1. Vai trd ciia hé théng dang ki, hru ki, b
trir va thanh todn céc giao dich chimg khodn
Theo théng 1€, moi chimg khoan niém
vét hozc dang ki giao dich trén thi truong
chimng khoan déu phai dwoc ding ki, hwu ki
tdp trung tai Trung tdm luu ki chirng khodn.
Dang ki chimg khodn chinh 14 viéc ghi
nhan quyén s& hiru, céc quyén khéc coa
ngudi s& hitu ching khoan théng qua hé
théng théng tin luu gift chimg khoan va hé
théng théng tin vé ngudi so hitu chimg
khoan. Viéc ding ki chimg khoan bao gbm
cac ndi dung théng tin v& chimg khoin (tén
chimg khoan, loai chimg khoan, tdng sé
lugng chimg khoan phat hanh...) va théng tin
vé ngudi s& hiru chimg khoan (tén, qubc
tich, dia chi cia ngudi sé hiru chimg khoén,
sé chimg khodn s& hitu, ngay nhén ding ki
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quyén s& hitu v.v.). Pang ki chimg khoan la
co s& dé nha du tu thue hién céc quyén cua
minh d5i véi chimg khoin ma ho dang nim
giir ddng thoi ciing tao didu kién cho co quan
nha nwde co6 thdm quyén nim thong tin vé
nhitng chimg khodn dugce ding ki. Ngoai ra,
dang ki chimg khoan con 14 co sé dé chimg
khoan duoc Trung tdm lwu ki chdp nhan thuc
hién luru ki.

Luu ki chimg khoan la hoat ddng nhén
va bao quan chimg khoén cho khach hang,
gidp khach hang thyc hién cac quyén cua
minh dbi véi chimg kho4n. Khoan 24 Diéu 6
Luat ching khoan nidm 2006 quy dinh: “Luu
ki ching khodn la viéc nhdn ki gui, bao
quan, chuyén giao chitng khoan cho khdch
hang, gip khdch hang thie hién cdc quyén
lién quan dén s¢ hitu chitng khodn”. C6 thé
noi, viéc Trung tdm luu ki chimg khoan mé
tai khoan hru ki chimg khoan cho khach
hang va cho thanh vién Iuu ki (14 cdc cdng ti
chimg khodn, ngin hang thuong mai hoat
dong tai Viét Nam dugc Uy ban ching
khoan nhi nudc cdp gidy chimg nhén ding
ki hoat dong luu ki chimg khoan va dugc
Trung tdm luu ki ching khoan chip thuan
tré thanh thanh vién luu ki) ciing giéng nhu
viéc cdc ngin hang thuong mai md tai khoan
vang lai cho khach hang ciia minh.”

Qua trinh giao dich chimg khoan chi c6

* Giang vién Khoa phap luat kinh té
Truéng Pai hoc Ludt Ha Noi
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thé dugc hoan tat sau khi viéc bl trlr, thanh
toan ching khoan dién ra. Py 1a hoat dong
hd tro sau giao dich chimg khoan ma két qua
la viéc cdc bén tham gia giao dich phai thuc
hién nghia vu cia minh: Bén phai tra chimg
khoén thirc hién nghia vu giao chimg khoan
va bén phai tra tién thuc hién nghia vu
chuyén tién.

L bd phin tao nén co s ha ting cla thi
truong chimg khodn, sy cAn thiét coa hé
théng dang ki, lwu ki, thanh toan bu trir ching
khoéan dugc thé hién & nhimg diém sau day:

Thir nhdt, hoat déng dang ki, lwu ki,
thanh toan b trir chimg khoén 1a cac dich vy
hd tro cho viéc hoan tit giao dich chimg
khoan. Nho ¢6 cac hoat dong ndy mdi cé thé
xdc dinh quyén va nghia vy cua cac bén
tham gia giao dich trong viéc tra tién - nhan
chimg khodn va giao chimg khodn - nhén
tién. Thuc hién cac giao dich la budc dau
tién ma két qua 1a xéc dinh dugc cac bén
tham gia giao dich cling nhu nhimg chi thé
¢d lién quan. Pé cac giao dich dugc hoan tt,
can phai xir li théng tin, xdc nhin bén phai
tra tién va bén phai giao ching khoan dé 1am
co s& cho hoat ddng thanh toan duoc dién ra
theo dung két qua bu trir. Gitra cac giao dich
chimg khoédn c¢é mbi quan hé chit ché trong
do két qua cia viéc thanh todn giao dich
trude 1a didu kién cén thiét dé thuc hién cac
giao dich sau. Hoat dong ho trg hoan tht giao
dich cing dugc tién hanh nhanh chéng thi
cang tao thuédn lgi cho giao dich sau thuc
hién ¢6 hiéu qua. '

Thir hai, hé théng dang ki, luu ki, thanh
todn bl trir chimg khoan gitp cho viéc quan
1i thi trudmg ching khoan thém hiéu qua.
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M@t trong nhimg hoat ddng cua hé théng
dang ki, lvu ki chimg khoén 13 thuc hién
quan li cac ching khoan Iuu ki cua khach
hang, ghi nhin quyén s& hiru va cac thong
tin vé tinh hinh thay dbi cua ching khoan
vy ki cho khach hang. Thong qua hoat déng
ndy giap cho co quan nha nudc c6 thim
quyén ndm théng tin va diéu chinh kip thoi ti
1¢ chimg khodn ma nhi du tr dugc quyén
s& hitu theo quy dinh cha phap ludt hién
hanh. Bén canh d6, nhitng thong tin vé
chimg khoén bi gia mao, mat cz"ip duge hé
théng cung cip cho nha quan 1i ciing nhu
nha dau tu trén thi trudng sé gitp cho cic
dbi tuong tham gia thi trudmg chimg khodn
tranh khéi thiét hai trong truéng hop chimg
khodn bi mit trdm hay mua phai chimg
khoan gia mao.

Thir ba, hoat déng cia hé théng ding ki,
luu ki, thanh toan bu trir chimg khoan gop
phén giam thidu rai ro va chi phi lién quan dén
vi€c thanh toan cac giao dich chung khoan.

Thi truémg chimg khoén la linh vuc chira
dung nhiéu rui ro. Néu dé nha ddu tu tu bao
quan chimg khoén', tir giao dich va thanh toan
tryc tiép v6i nhau thi nhimg nguy co vé viée
khéng thyc hién nghia vu cia cic bén ciing
nhu chi phi phat sinh cho viéc biao quan, luu
gift chimg khoan s& tang 1én déng ké. V&i sy
ra doi cia hé thdng dang ki, hau ki, thanh to4n
bu trir chimg khoan, moi giao dich déu duoge
thuc hién théng qua hé thdng; nhimg chi phi
cho viéc in 4n, bao quan chimg khoan dugc
giam bét dang ké, tranh dugc nhimg sai sot
dé mic phai trong qud trinh thanh toén
khong qua hé théng nhu & khau kiém dém,
kiém tra tinh that gia cua chung khodn.
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2. Mé hinh h¢ théng dang ki, hru ki,
thanh toin bu trir chirng khoan & Viét

Nam trong tién trinh phat trién caa thi

truimg ching khoan

Do tim quan trong ctia hoat dong dang
ki, Iuvu ki, thanh toan bu trir chirng khoan
nhu trén ma & cic nudc trén thé gidi, hé
thdng dang ki, luu ki chirng khoan duoc xem
nhu 13 xuong séng coa thi truomg chimg
khoan, no giir vai trd thiét yéu trong su thanh
cong cua thi trromg, dam bao cho viéc thanh
toan cac giao dich dién ra nhanh chéng, an
toan va thong subt. Boi vay, mdi qudc gia
khi x4y dung thi truong chimg khoan déu
-phai thiét 14p hé théng co so ha tdng dam
nhiém chirc niang dang ki, hvu ki va thanh
toan bu trir chimg khoan phi hop véi diéu
kién cia qubc gia minh.

Hién nay trén thé gidi, tai cac qubc gia
phat trién, hé théng co s& ha ting nay thudng
duoe xdy dyng theo m6 hinh trung tdm hru
ki chimg khoan. Tuy nhién, cich thuc td
chirc, hoat dong cua trung tdm luu ki chimg
khoan & mdi quéc gia ciling rat khac nhau,
phd bién duoc thiét ké va van hanh theo ba
mé hinh sau day:

Thur nhdt: M6 hinh quan li tai khoan hén hop.

DAy 14 md hinh cho phép ngudi sé hiru
chimg khoan cing mét thi diém duoc mé
tai khoan va luu ki chimg khoan tai hai noi:
Tai thanh vién luu ki va tai trung tdm luu ki.
Uu diém ctia mo hinh nay 1a cho phép nha
ddu tu vira thyc hién dit lénh giao dich tai
cOng ti moi gidi vira gitr duge bi mat vé tai
khoan chimg khoan cta minh tai trung tdm
luu ki. Tuy nhién, quan 1i tai khoan theo moé
hinh hdn hop doi hoi mot hé théng xir 1 kha
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phirc tap bdi trung tdm luu ki khong nhilng
phai ldm viéc vdi cac thanh vién huru ki ma
con 1am viée truc tiép véi ban than nha diu
tu. Viéc thuc hién quyén cta ngudi s¢ hiru
ching khodn tai trung tdm leu ki chimg
khoan tr¢ nén kha phirc tap do trung tdm hru
ki con phai tap hop sb lidu cia ngudi déu tu
khéng chi théng qua thanh vién lwu ki ma
con tir chinh nha déu tu.

Thir hai: M6 hinh quan li tai khoan thanh
vién luru ki.

Day con duge goi la md hinh quan 1i hai
clp, theo do, ngudi so him chimg khoan ma
tai khoan va ki giri chimg khoan ctia minh tai
thanh vién Iuu ki; thanh vién Iwu ki ¢é trach
nhi¢m tai luwu ki chimg khoan tai trung tdm
lvu ki. DPay 1a md hinh dang duge ap dung
phé bién do nhimg tién ich ma né mang lai.
Viéc quan li hai cdp cho phép trung tim luu
ki chi phai lam viéc véi cac thanh vién luu
ki. Trung tdm Iwu ki tién hanh phan 4nh cic
nghiép vu phat sinh vao tai khoan cia thanh
vién luu ki va thanh vién luu ki phan anh
vao tai khoan cuta ngudi sé hiru chimg
khodan, diéu nay giup cho viéc xdy dung hé
théng xir Ii tai trung tdm luu ki don gian homn,
tiét kiém duoc nhiéu chi phf so véi mo hinh
quan li tai khoan hén hop. Tuy nhién, diém
bit cép 1a & chd n6 khéng dép img dugc nhu
cau quéan i tai khoan cua timg nha diu tu
nhét 13 trong viéc ban khéng chimg khoan.

Thir ba: M6 hinh quan li truc tiép tai
khoan ciia nha diu tur.

Mé hinh ndy cho phép ngudi s& hitu
chimg khoan md tai khoan truc tiép tai trung
tdm luu ki. Thanh vién Iuu ki lam trung gian
cho viéc thanh toan tién va chung khoan va
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viéc thanh toan bu trir ching khoan duge
thuc hién truc tiép ngay trén tai khodn cua
nha diu ty. Cac quyén cua ngudi s& hiru
chimg khoan dugc chuyén truc tiép dén tai
khoan cua ngudi s¢ hiru chimg khoin va
thong bao qua thanh vién luu ki. M6 hinh
nay yéu cdu mot hé théng xir 1i phire tap va
chi thich hgp véi céc thi trudng nho ma o d6
sé luong cic nha dau tu khéng qua 16n. O
mét thj truong 16n bao gdm hang trigu tai
khoan cua nha diu tu thi hoat d6ng thanh
toan cua trung tim luu ki theo md hinh trén
s& rat phirc tap. Tuy nhién, khi hé théng céng
nghé thong tin ing dung vao hoat déng cua
trung tdm luu ki chimg khodn ngdy cang
hoan thién, nhitng khé khin trong khau
thanh toan dugc xit i, md hinh nay dugc dy
doan 1a s& dap (g tbt cac dich vu mua ban
chimg khoan qua Internet. Trung tdm luu ki
chimg khoan cé thé gitp co quan quan li nha
nude vé ching khodn va thi trudmg chimg
khoan theo d&i va qudn li chat ché viéc ban
khéng hay mua ban ndi giin thong qua hé
théng xir 1i théng tin cia trung tdm. Thanh
vién luu ki trd thanh "ngudi” theo doi tai
khoan cho nha du tu. Trung tdm hru ki ¢o
thé ddp tmg yéu cdu cung cap danh sdch cdc
c¢b ddng huu ki vao bat ki thoi diém nao trong
ngay lam viéc. Nhu vy, cho du s& lugmg
ching khoan luu ki ngay cang tang thi lugng
¢dng viée can phai xir 1 cua trung tdm luu ki
khi thuc hién quyén clia ngudi so hitu chimg
khodn cling khong bi qua tai.

(3 Viét Nam, qua 5 nim hinh thanh va
phat trién thi truong chimg khoan, hé théng
dang ki, luu ki, thanh toan bu trir chimg
khoan cling timg budce duge tao ldp va hoan
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thién. Ngay tir khi thi trudng chimg khoan
méi ra doi, trong cdc van ban phép lugt vé
chimg khoan va thi truéng chimg khoan da
ghi nhén sy can thiét phai didu chinh hoat
dong dang ki, luu ki, thanh toan bu trir chimg
khoan thong qua viéc quy dinh cac chi thé co
quyén va nghia vu trong hoat déng dang ki,
luru ki, thanh toan bu trir chimg khoan, quy
trinh thuc hién viéc dang ki, luu ki, thanh
toan bu trir chimg khoan... C6 thé tim thiy
cac quy dinh d6 tai nhitng van ban phap luat
chung quy dinh vé chimg khoan va thi
truomg chimg khoin nhi: Nghi dinh sd
48/1998/ND-CP ngay 11/7/1998 cua Chinh
phi vé chimg khoan va thi trudmg chung
khodn; Nghj dinh s 144/2003/NP-CP ngay
28/11/2003 ¢ta Chinh pht vé chimg khoan
va thi truong chimg khoan (thay thé Nghi
dinh s6 48/1998/ND-CP). Bén canh do, co
quan nhi nudc ¢6 thim quyén ciing ban
hanh mét sd vin ban quy pham phap luat
nham diéu chinh riéng hoat dong dang ki,
luu ki chimg khodn nhu: Quyét dinh sb
05/1999/QD-UBCK ngay 27/3/1999 cta Chu
tich Uy ban chimg khoan ban hanh Quy ché
thanh toan bu trir va ding ki ching khoan;
Quyét dinh sé 43/2000/QD-UBCK ngay
14/5/2000 vé viéc sira d6i bd sung Quyét
dinh s6 05/1999/QP-UBCK ngay 27/3/1999.
Gan d4y, hai vin ban nay da dugc thay thé
boi Quyét dinh s6 60/2004/QD-BTC ngay
15/7/2004 cua BO truong BO tai chinh vé
viéc ban hanh quy ché dang ki, luu ki, bu
trir va thanh toan ching khoan, sira déi, bd
sung bang Quyét dinh s& 72/2005/QD-BTC
ngay 21/10/2005.

Céc quy.dinh nay d3 tao khudn khd phap
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li cho hoat déng dang ki, luu ki, thanh toan bu
trir chimg khodn. Theo d6, trong diéu kién
trung tdm luu ki chirng khoan chua ra doi (du
da duvoc ghi nhan vé& mit phéap li trong céc
van ban phéap luat noi trén), hé théng ding ki,
luru ki, thanh toan bu trir chimg khodn 1a mét
bd phén truc thude trung tdm giao dich chimg
khoan. O giai doan thi trudng chimg khoan
Viét Nam con méi mé, lugng hang hod trén
thi trudong chua that phong phu thi hé théng
d6 ¢6 thé dam nhiém t3t chirc nang quan li tai
khoan, thuc hién thanh todn bu trir cho céc
giao dich, gitip thi truong van hanh én dinh.
Tuy nhién, nhu ciu thanh lap trung tam uu ki
chimg khoan doc lap dé hoan thién dich vu hd
trg cho viéc hoan tit cdc giao dich chimg
khoan 14 doi hoi tit yéu cua thi truong trong
qua trinh phat trién.

Hoat dong cua trung tdm hru ki s& giup
nang cao kha ning kiém soét rui ro lién quan
t6i timg nghiép vu ¢ tinh chét khac nhau,
ning cao tinh chuyén mén hoé; tiéu chuin
hoa cac nghi¢p vu hd tro hoan tht giao dich
trén thi trudng chimg khoan; gép phén hinh
thanh ddng bd két cdu ha tang cha thi trudng
chimg khoan Viét Nam, tranh dugc lang phi
vé tai chinh ciing nhu nhén lyc phét sinh tix
viée diu tu riéng biét cho timg thi trudng
nhu trude ddy; giam thiéu chi phi cho cac td
chirc trung gian va ngudi ddu tu; tao thuin
lgi cho viéc thiic day tién trinh hdi nhép cua
thi truong chimg khoan Viét Nam vao thi
trrdng tai chinh trong khu vire va trén thé
gi6i. Bén canh d6, nha diu tu nude ngodl s&
¢6 diéu kién thuin loi hon trong viéc tham
gia vao thi trudomg chimg khoan Viét Nam do
duoc cung cép cac dich vu lién quan téi giao
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dich chimg khoan qua t6 chitc hru ki toan
ciu hay thong qua quan hé dai li giira trung
tam luu ki chirng khoan trong nudc va trung
tdm luu ki chimg khoan nudc ngoai.

Trude nhimg yéu ciu do, ngay 27/7/2005,
Thu tuéng Chinh phit di ban hanh Quyét
dinh s6 189/2005/QD-TTg vé vidc thanh lap
trung tdm luu ki ching khoan véi chirc ning
chi yéu 13 td chie quan li, diéu hanh hoat
déng dang ki, luu ki, thanh toan bu tnr
ching khodn va cung crfip cac dich vu hd tro
cho viée giao dich mua ban chimg khoan.
Buge déu, trung tam luu ki chimg khoan
dugce x4c dinh 13 don vi sy nghiép c6 thu, cd
tu cach phap nhdn va truc thugc Uy ban
chimg khoan Nha nudc nhung trong tuong
lai, dé hoat dong that sy hiéu qua va phi hop
vai thong 18 qube té, trung tam lwu ki chimg
khoan s€ 1a mot phap nhéan thanh [&p va hoat
dong theo mé hinh thanh vién hoac ¢b phan .
cO su gop vbn coa so giao dich chimg
khodn/trung tdm giao dich ching khodn va
cic td chirc iru ki dudi sur quan li va giam
sat cia Uy ban ching khoan nha nudc. Mo
hinh nady mo6t mat dam bao tinh chu ddng
trong hoat dong cia trung tdm luu ki chimg
khoé4n mit khac thu hut dugc von diu tur cta
céc td chirc khéc trén thj trudng trong viée
phat trién cac nghiép vu hd tro cho viéc hoan
tat cic giao dich chimg khoan. Theo 13 trinh
duge Luat chimg khoén ghi nhén, trung tam
lru ki chimg khoan thanh lip theo Quyét
dinh s& 189/2005/QD-TTg ngay 20/7/2005
cua Thu tudng Chinh phu phai thyc hién tha
tuc chuyén ddi thanh mé hinh céng ti trach
nhiém hiru han hoic cdng ti ¢d phan trong
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vong 18 thang, tinh tir ngay 01/01/2007.

Nhiém vu chi yéu ctia trung tam lwu ki 1a:

- Cung cip cac dich vu dang ki, lru ki
chimmg khoan phat hanh ra cong ching va
cung cép dich vy bu trir, thanh toan cac giao
dich niém yét;

- Giam sat cac hoat dong ding ki, luu ki,
bu trir va thanh toan cac giao dich cua cac
thanh vién lwu ki

- Pang ki giao dich bao dam véi cac hgp
déng cAm cb chimg khoan luu ki tép trung
tai trung tdm luu ki ching khodn;

- Cung chp danh sich ngudi s& hir
chimg khoan cho td chirc phat hanh ¢o
- chimg khoan dang ki, luu ki;

- Cung cdp cho cdc thanh vién hru ki
thong tin vé tai khoan lwu ki chimg khoan
cia thanh vién luu ki tai trung tdm luu ki
chimg khoén;

- Cung cép day da va kip thdi cho ngén
hang chi dinh thanh todn céc chimg tir cdn
thiét-dé thuc hién thanh toan tién lién quan
dén cac giao dich chimg khoén;

- Thong bao kip thdi cho thanh vién luwu
ki v& két qua bl trir va thanh toan cac giao
dich chimg khodn c6 lién quan dén thanh
vién lru ki;

- Quan 1 va st dung quf hd trg thanh
toan dé hd tro kip thoi cho thanh vién luu ki
trong truong hop thanh vién luu ki mét kha
nidng thanh toan.

Sy ra doi cia trung tdm lwu ki chimg
khoén 1 budc di tAt yéu va 14 tin hiéu tét cua
thi truong chimg khodn Viét Nam & giai
doan hién nay ddng thdi c¢6 ¥ nghia quan
trong trong hoat dong giao lwu vén trén thj
trudong tai chinh quéc t. Pic bidt, ké tir
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1/5/2006, sy ki¢n trung tdm luu ki chimg
khoan chinh thirc di vao hoat dong® s& thit
sir 1a dong thai tich cyc cho viéc hoan thién
ddng bd két ciu ha ting cva thi truong
chimg khoan Viét Nam. Song, bén canh viéc
hoan thién t& chic va hoat dong cua trung
tdm luu ki chimg khoan véi tu cach la chn
thé ¢6 chirc nang td churc, quan li va giam sat
hoat dong dang ki, luu ki, bu trly, thanh toin
chimg khoan thi ciing khong thé khong dé
cdp vai trd cua cac thanh vién luu ki, |
Theo quy dinh cta phap luit hién hanh,
viéc luu ki ching khoan cua khach hang
duoc quan li theo hai cip: Khach hang luu ki
chimg khodn tai thanh vién luu ki va thanh
vién hru ki tai luu ki chimg khoén cta khach
hang tai trung tdm luu ki. Pé bao vé quyén
loi cua khach hang, phong nglra nguy co
gian 1an, phap ludt quy dinh thanh vién luu
ki phai m¢ tai khoan luu ki chitg khoan cua
khich hang tich biét vai tai khoan lwu ki
ching khoan ctia chinh thanh vién luu ki.
Mai khich hang chi dvoc phép mé tai khoan
lru ki chimg khoan va thyc hién giao djch
thong qua taj khoan nay; chiing khodn cua
khich hang do trung tdm luu ki chimg khoén
hodc cac thanh vién hwu ki ném giir 13 tai san
clia ngudi sé& hiru va khong nim trong khbi
tai san cua trung tam hru ki chimg khoéan hay
cna thanh vién luu ki; thanh vién luu ki,
trung tdm luu ki chimg khodn khong dugc s
dung chimg khoan trong tai khoan hru ki cia
khach hang d thanh toan cho cac nghia vu
ctia thanh vién luu ki hay trung tdm hru ki
chimg khoan... Nhimmg quy dinh niy cing
véi cdc quy dinh vé diéu kién trd thanh
thanh vién luu ki d5i véi cac cong ti chimg
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khodan, ciac ngin hang thuong mai cho thiy
phap luat diéu chinh rit chit ché hoat dong
dang ki, lvu ki, thanh toan bu trir chimg
khoan noéi riéng, hoat dong luu ki ching
khoan noi chung. Hién nay, c6 khodng
25.000 tai khoan giao dich clia céc nha du
tu 1a to chirc, cA nhan trong va ngoai nudc
m& tai 14 cong ti chimg khoan; khoang 300
loai chimg khoan duge niém yét, ding ki
giao dich tai hai thi truong giao dich la Ha
Nbi va thanh phé HS Chi Minh véi gin 40
loai ¢b phiéu, khoang 260 trai phiéu va mot
loai chimg chi quy dau tr.?? $6 chimg khoan
nay di va dang dugc cdc nha diu tu giao
~ dich trén thi truomg chimg khoan. Thoi gian
t6i, khi s luong cic cong ti cb phan ting 1én
dang ké, hrong hing hoa cung cip cho th
trudng chimg khodn ngay cang phong phu
thi tuong Ung vdi nd, nhu cu v& dich vy
dang ki, luu ki, thanh todn bu trir ching
khoan 1a rit lon. Trong khi d6, hién tai, &
Viét Nam, tinh dén 31/5/2006, bén canh céc
cong ti chimg khoan dugc phép hoat dong
Iwu ki méi ¢é 6 ngén hang duoc cip phép
thuc hién nghiép vu ndy bao gbém: Ngin
hing Hong Koéng-Thugng Hai chi nhanh
thanh phé HO Chi Minh, Ngin hang
Standard Chartered chi nhanh Ha Néi, Ngan
hang Deutsche Bank AG chi nhanh TP. H
Chi Minh, Ngan hang Ngoai thuong Viét
Nam, Ngén hang diu tu va phat trién va
Ngan hang Citibank chi nhanh Ha Néi. Nhu
vy, ¢6 thé thdy sb Iwong cic ngin hang
thuong mai dugc phép cung cap dich vu luu
ki chimg khodn chua nhiéu, tip trung vio
mét sb ngin hang thuong mai 1én thudc s&
hiru nha nude va chi nhanh ngin hang nudc
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ngodi. Phin 16n cic ngan hang dang hoat
d6ng tai Viét Nam chua tham gia vao viéc
cung cép dich vu lru ki chimg khoan cho
khéch hang mic du hoat ddng nay xét vé mit
hinh thirc khéng khac gi so voi hoat dong
nhin giri gi¥ tai san cua khach hing - mot
hoat déng dich vu ngin hang truyén théng.

" Ditu nay xuit phat mot phin tir cac quy dinh

cua phap luft trong linh vuc ndy kha chat
ch&, mét phin do cic ngin hang chua du
diéu kién v& nhan luc, vat luc dé cung cip
dich vu luu ki va thanh toan cac giao dich
chimg khoan cho khach hang. Tuy nhién,
trong tuong lai, cing vai viée gidam bdt cac
diéu kién, tha tuc d& duoc cip gidy chimg
nhan ding ki hoat dng luu ki chimg khodan
quy dinh trong Luat chirng khoadn nim 2006
so v&i quy dinh tai Nghj dinh sé
144/2003/ND-CP, cac ngan hang thuong mat
s& ¢6 nhiéu co hdi hon trong viée tiép can
vGi dich vu nay va ciing ¢6 nghia la nha dau
tur s& ¢6 nhiéu su lwa chon mét td chire Iuu ki
chimg khoan cho minh.

C6 thé néi, cho dén nay, khi Luat chimg
khoan da dugc ban hanh, thi trudong ching
khoan Viét Nam d4 tao lap duoc co s& ha
tAng trong ddi ddng bd véi cic bd phin van
hanh nhip nhang trong khuén khd phap li
dang din dugc hoan thign. Nhimg tin hidu
ngay cang kha quan tir thi truong 13 minh
chimng 16 nét cho nhén dinh nay. V&i tu cach
l1a mot bd phén cua thi trirdng, hoat dfng cia
hé théng dang ki, lwu ki, thanh toan bu trir
chimg khoan da cé nhitng dong gép khong
nho cho thanh céng 4y. Tuy nhién, d& hé
théng dép img ngay cang t&t hon nhitng nhu
cdu cona thj ttudng, co quan nha mréc cd
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thAm quyén can sém ban hanh cic vin ban
théng nhit vé hoat déng ding ki, lwu ki,
thanh toan bu trir chimg khoan. Hién nay,
cac van ban diéu chinh hoat déng ding ki
luu ki thanh toan b trir chitng khoan van ghi
nhédn vai tro cia Trung tdm giao dich chimg
khoan ¢6 cac hoat dong nhu m¢t Trung tdm
hwu ki chimg khoan. Mic du Luéat chimg
khodn dd ghi nhdn mdt td chire duy nhit ¢é
chirc ning tb chirc, quan li, giam sat hoat
dong dang ki, lwu ki, thanh todn bu trr
chimg khoan 1a Trung tdm luu ki ching
khosn song vi cdc vin ban huéng dan hoat
déng ding ki, luu ki, thanh todn bu trir vin
con hiéu lyc nén d& dan tdi cach hidu ring
song song vd&i Trung tim luu ki chimg
khoan, Trung tim giao dich chimg khoan
ciing thuc hién chirc ning twong tu, nhat 1a
d6i voi cac nha dhu tu méi tham gia thi
truong. Boi vay, cin c6 van ban diéu chinh
thdng nhét hoat dong dang ki, luu ki, thanh
toan bu trir trong d6 ghi nhén 18 quy trinh
ding ki, lvu ki, thanh todn bu trir ching
khoén thuc hién béi Trung tdm hru ki chimg
khoan nhét 1a trong didu kién hién nay khi
Trung tdm luu ki chimng khoéan d3 chinh thirc
di vao hoat ddng va tiép nhan toan bd nhiém
vu dang ki, lru ki, ba trir, thanh todn chimg
khoan tr hai trung tdm giao dich ching
khoan Ha N6i va thanh phé HS Chi Minh.
Bén canh dé cin tao didu kién thuc ddy
sy tham gia cia cac ngan hang thuong mai
véi tu cach la thanh vién huu ki dé khich
hang ¢6 sy lua chon phong phii vé nha cung
chp dich vu Ivu ki va thanh toan giao dich,
cliing nhu giap cac thanh vién luu ki ¢é sy
dam bao hoat déng t5t hon tir viée hd trg tai
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chinh tir qu¥ hé trg thanh toan do cdc thanh
vién luu ki déng gép dé thuc hién thanh toan
trong truomg hop tam thoi mit kha niing
thanh toan giao dich. R3 rang, s6 luong cic
thanh vién luru ki ting 1én ddng nghia vdi
viéc quy hd trg thanh toan s& duge ting
cuong kha niang vé tai chinh va tir d6 kha
nang thanh toan giao dich chimg khoan cho
khach hang cua cac thanh vién luu ki cling
dugc ddm bao hon.

Mit khac, ciing cén tac ddng vé mit
nhén thic ddi voi nha ddu tr vé tac dung cua
hé théng ding ki, luu ki, thanh todn ching
khoan. Cho tdi nay, s lwvong chimg khoan ki
glri ngay cang ting do nhén thirc cua nha dau
tu vé loi ich ciia viée dang ki, luu ki chimg
khoan dugc nang cao. Tuy nhién, van con
mot b phan khdng nho ngudi s¢ hitu ching
khoan gilt théi quen nim gid chimg chi
chimg khoan va chua thuc sy dat long tin
vao nhimg lgi ich ma viéc dang ki, luu ki
ching khoan dem t&i. Thém vao 46, cling do
sé lugng céc thanh vién luu ki chua nhiéu,
phén b6 chit yéu & cac thanh phé 16n nén da
can tré cac nha dau tu & nhimg dia phuong
khac nhau thye hién viéc luu ki chimg khoan
bdi e ngai cc chi phi phét sinh cho viéc luu
ki ting 1én./.

(1). Xem: “Tim hidu vé h¢ thong ddng ki, heu ki, bit
trie va thanh todn cde giao dich chving khodn”, Tap
chi chimg khoén, s& 3/2006.

(2). Theo Quyét dinh sb 1602/QD-BTC ngay
7/4/2006 cia B truong B tai chinh vé vige chuyén
giao nhiém vu ding ki, Iru ki, bl trir va thanh toén
ching khodn tir cac trung tdm giao dich chimg khoan
sang trung tdm luu ki chimng khoan.

(3). Xem: www.ssc.gov.vn
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