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CHE DO CONG B THONG TINTHED LUAT CHUNG KHOAN M 2006

hé do cong bd thdng tin (CBTT) trén

thi trudng chimg khoan (TTCK) la bd
phin cdu thinh quan trong ciia phap luat
chung khodn. Muc tiéu cua ché d6 CBTT 1a
dam bao tinh minh bach cha TTCK, tir do
tao diéu kién thuan lgi cho cong ching dau tu
¢6 quyét dinh ddu tr ding din. Quan diém
nay dugc thé hién rét 15 trong cc van kién
cua T6 chire qudc té cac uy ban chimg khoan
- 10SCO (International Organization of
Securities Commissions) va trong ludt chimg
khoén ctia cac nude.V O Viét Nam, su cin
thiét phai didu chinh hoat déng CBTT trén
TTCK trong vai nim gin diy da dugc cic
nha lam ludt chi trong. Didu ndy duge thé
hién trong nd1 dung cua Nghi dinh )
144/2003/ND-CP ngay 28/11/2003 (Nghi
dinh s 144) néu dem so sanh véi ndi dung
Nghi dinh s5 48/1998/ND-CP ngay 11/07/1998
(Nghi dinh sb 48) trudc day va dac biét, nd
lai dugc thé hién trong Luét chimg khoan
vira dugc thong qua tai ki hop thir 9, Qude
hoi khoéa X1 vira qua. Bai viét nay xin dua ra
mot vai binh fuan nho vé ché & CBTT theo
Luat chirng khoén nam 2006.

Trude diay hoat dong CBTT trén TTCK
chua dugce chit y ding mirc trong Nghi dinh
s 48. Cac quy dinh v& CBTT mic du duogc
dé cép trong Nghi dinh s6 48 nhung con rét
so sai va phan tan. Ngoai Nghi dinh sb 48,
quy dinh v& CBTT con nim rai rac trong
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TS. NGUYEN TH| ANH VAN *

cdc vin ban hudng dan thi hanh Nghj dinh
nay.” Nghi djnh s& 144 ra doi da phan nao
khic phuc dugc tinh trang tan man cia ché
d6 CBTT trudc d6 bing cach danh ra mot
chuong riéng, Chuong VI dé quy dinh vé
“Cong bd théng tin”. Tuy nhién, cic quy
dinh vé CBTT trong Nghi dinh s& 144 cha
yéu chi dé ra nguyén tic chung, vi thé
nhitng vin @ chi tiét dugc quy dinh tai
théng tu do Bo tai chinh ban hanh. Hién nay,
Luét chirng khoén cling danh ra mét chuong
riéng, Chirong VIII quy dinh vé “Céng bd
thong tin”, song so v&i Nghi dinh sb 144,
Luit chimg khoan chira dung nhimg diéu
khoan chi tiét hon vé CBTT. Nhiéu vén dé,
trude ddy, Nghi dinh s& 144 khong quy dinh
cu thd ma @& lai cho Thong tu sb
57/2004/TT-BTC ngay 17/06/2004 (Thong
tu s 57) quy dinh thi nay da dugc dua vao
trong cac diéu khoan v& CBTT cia Luit
chirng khoan nam 2006.

Quy dinh v& phuong tién CBTT 1a mot
trong nhimg vi du cho thiy Ludt chung
khoan da chi tiét hon so v&i Nghi dinh sb
144, Trude diy, Nghi dinh sb 144 chi quy
dinh viéc CBTT dugc thuc hién qua cac
phuong tién théng tin dai ching va ban tin
TTCK (khoan 4 Diéu 51) va danh lai phin

* Trung tdm luét so sanh
Trudng Dai hoc Ludt Ha Noi
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quy dinh chi tiét hon cho Théng tu sb 57.
Hién nay, theo Diéu 100 Luit chimg khoan,
viéc CBTT dugc thyc hién qua céc phuong
tién théng tin dai ching, qua 4n phim cua
cac td chirc, cdng ti va cic phuong tién
thong tin cua s& giao dich ching khoan,
trung tdm giao dich chimng khoan. Nhu vay,
vé hinh thic, phuong tién CBTT theo Lust
chimg khodn d3 dugc md rong hon so vé
Nghi dinh s6 144 nhung thwc chit nhimg
phuong tién CBTT 46, trudc day, déu da
~ duge thira nhan trong Thong tu sé 57.

Vé dbi tuong c6 nghia vu CBTT, so vdi
Nghi dinh s§ 144, ché @6 CBTT theo Luit
- ¢chitng khodn dudng nhu ¢6 pham vi 4p dung
rong hon, theo dé ngoai cac dbi tugng cé
nghia vu CBTT nhu truée diy (gém s& giao
dich ching khoéan, trung tdm giao dich
chimg khodn, t& chirc phat hanh, t6 chic
niém yét, cdng ti chimg khoan, cong ti quan
li qu¥), Luét chimg khoan con dua thém ca
cOng ti dai ching va cong ti ddu tu chimg
khoan vao danh muc dbi tugng cé nghia vy
CBTT. Tuy nhién, thuc chét, chi ¢6 cong ti
ddu tr ching khoan 1a dbi tuwong mai, cé
nghia vu CBTT theo Luit chimg khodn va
day ciing dbng thdi 1a loai nha diu tu c6 td
chirc méi duge thira nhdn theo Ludt chimg

khoan;®

con cong ti dai ching khéng phéi
1a dbi twong CBTT méi vi dé tros thanh cong
ti dai ching, cac cong ti budc phai thuc hién
viéc phéat hanh chimg khoén ra c6ng ching.
N6i cach khac, cong ti dai ching trudc hét
phai 12 mét t chirc phat hanh (d3 thyc hién
viéc phat hanh chimg kho4n ra c¢dng chung).
Nhur vy, thue ra, Nghi dinh s6 144 ciing da
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ap dat cd nghia vu CBTT ién cdng ti dai
ching mac du khong dé cidp thuit ngir
“cédng ti dai ching” trong danh muc ddi
tuong c6 nghia vy CBTT. Phin dudi dy s&
xem xét Lu4t ching khoan diéu chinh hoat
dong CBTT ciia cac chii thé néi trén t&i
mirc dé nao.

1. Didu chinh hoat dong cong b6 thong
tin cia cong ti dai chung, t6 chirc phat
hanh va té chirc niém yét

Truée ddy, theo Nghi dinh s6 144, tb
chirc phat hanh va té chic niém yét c6 nghia
vu CBTT hoan toan gidng nhau. Hién nay,
Luét chimg khoan quy dinh nghia vu CBTT
cu thé cho tumg loai hinh td chire, ¢6 phan
biét giira cong ti dai ching, t& chirc phat
hanh va t8 chirc niém yét. Theo Luat chimg
khoan, cidc cong ti dai ching phai CBTT
dinh ki hang ndm vé bdo céo tai chinh nim;
CBTT bét thuong trong vong 24 gid hodc 72
gir ké tir khi xay ra sy kién ludt dinh, tiy
thudc vao loai sy kién xay ra va CBTT theo
yéu ciu cia Uy ban ¢himg khoan nha nudc
(Didu 101). T4 chuc niém yét, ngoai viéc
phai CBTT nhu céc cdng ti dai chung con
phdi ganh vac thém mot vai nghia vu CBTT
khac nhur: (1) CBTT trong thdi han 24 gior ké
tir khi bj tén thét tai san c6 gi tri tir 10%
vén chit s& hiu tré 1én; (2) Phai cong bd
thong tin vé bao céo tai chinh qui; (3) Phai
tuan thu quy ché CBTT cua s& giao dich
chimg khoén, trung tdm giao dich chimg
khoan (Piéu 103). Té chic phat hanh thwe
hién chio ban trai phiéu ra cdéng chung,
ngoat vi¢c phai CBTT dinh ki nhu ¢éng ti
dai ching con phai CBTT bt thudng trong
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~ :théi han 72 gitr ké tir khi xay ra s kién luat
‘dinh (Pidu 102). Ngoai ra, twong tu nhu
Ngh1 dinh s6 144, Luat chimg khodn ciing
yéu cdu t§ chirc phat hanh CBTT trude khi
phéin phdi chimg khoan ra cong ching bing
cach cung cAp ban cdo bach cho nha dau tu
(khoan 1 Didu 21) va c6ng bd ban théng bao
phat hanh (khoan 3 Diéu 20).

Nhu viy, theo Luét chirng khoan, d3 13
cong ti dai ching, di niém yét hay khong
niém yét déu phai thuc hién nghia vu
CBTT, chi ¢6 diéu, mot khi di tré thanh td
chuc niém yét, nghia vu CBTT cua c¢bng ti
s& phin nao 16n hon. Bing cach ap dat
nghia vy CBTT khong chénh léch nhau
nhiéu lam gitra céng ti dai chiing va cong ti
niém yét, Luit ching khoan s& gép phin
giam thidu tinh trang céc ¢6ng ti dai chung
ngai “lén san” do s¢ phai d6i mat véi nghia
vu CBTT, s¢ bj bai 16 chién luoc san xuét
kinh doanh truéce cac ddi thu canh tranh trén
thuong trudng.

Truéce ddy, theo Nghi dinh s8 144, cac tb
chic phat hanh va t& chirc niém yét phai
cong bd két qua hoat ddng san xuét, kinh
doanh dinh ki ba thang, sidu thang va mot
nim (Piéu 52). Quy dinh niy rat d& din dén
céch hiéu 1a c4c t6 chirc nay chi can cong bd
dinh ki bao c4o két qua hoat dong san xuét
kinh doanh - mét trong bdn bd phén ciia bao
c4o tai chinh. Tuy nhién, khi huéng dan thi
hanh ché d6 CBTT quy dinh tai Nghi dinh s
144, Théng tr sb 57 lai quy dinh néi dung
théng tin phdi cdng bd hang nim, hang quy
va nira ndm cta t& chire phat hanh va té chirc
niém yét gbm toan bd bao cdo tai chinh
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(bang cin ddi ké todn, bdo cao két qua hoat
dong san xudt kinh doanh, bio cdo hru
chuyén tién t¢ va thuyét minh bdo céo tii
chinh)>) Co6 thé néi, bang quy dinh nay,
Théng tu s6 57 di vuot qui xa khudn khd
cho phép cia mét vin ban “hudng dan thi
hanh” nghi dinh cia Chinh phu vi da budc
céc td chirc phat hanh va to chirc niém yét
phai cong khai cd nhimg théng tin ma Nght
dinh s 144 khong yéu céu cac td chirc nay
phai céng khai.

Hién nay, Luit ching khoan di khic
phuc bt cdp trén bing cich quy dinh 15 cac
cdng ti dai ching, t6 chirc phat hanh va tb
chirc niém yét phai CBTT v& bao cao tai
chinh hang niam (Piéu 101, 102, 103). Riéng
t6 chirc niém yét con phai CBTT vé béo cao
tai chinh quy (diém b khoan 1 Diéu 103).
Nhu vdy, Luat ching khoan d& bo néh'fa vu
CBTT dinh ki sau thang cho cac t6 chirc noi
trén nhung thay vao &6, Luét ching khoan
lai mé& réng pham vi thong tin céc td chirc ¢o
lién quan phai cong bd, bing cach budc cac
td chirc ndy phai cung cip thong tin vé& bao
cdo tai chinh cho céng ching din tu chu
khong chi don thudn cong bd bao céo két
qua hoat ddng san xuét, kinh doanh nhir quy
dinh tai Nghi dinh sb 144 trudc ddy. N6i nhu
viy khong c6 nghia la khang dinh su hoan
hao ciia quy dinh mé&i vé ndi dung théng tin
phai céng bé hang nam bdi cdc td chirc phat
hanh, niém yét va cong ti dai ching trong
Luat chimg khoan. Kinh nghiém cta mét sb
nuéc phat trién nhu Anh, Mi, Uc, va
Singapore cho thiy, ¢ cic nuwdc nay phap
luat thudng khéng quy dinh cac céng ti niém
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yét va cong ti trach nhiém hiru han 16n phai
cbng khat toan bd bao cao tai chinh cia
minh ma phan chia cac thdng tin chira dyng
trong bao cédo tat chinh thanh hai nhom: (1)
Théng tin s& duge cong bd; (2) Thong tin s&
khong cong bd.{®’ Bing cach nay, cong
chang diu tu khong thé tiép can toan bd
thdng tin ndm trong béo céo tai chinh cua
cac cong ti néi trén ma chi ¢ thé tiép can
nhitng thong tin cén thiét, giup cdng ching
¢6 quyét dinh ddu tr dung din. Day la vén
@ c4c nha lam ludt cdn luu ¥ va cén nhac ki
ludng vi viée cong bbd mot phin hay toan b
bao céo tai chinh 1a vin d rit c6 y nghia dbi
v&i ban than cac cdng ti ¢6 nghia vu CBTT,
dac biét khi li do “ngai niém yét” cia céac
cong ti dii tidu chuan niém yét hién nay vén
12 so bj bai 1& chién luoge san xudt kinh
doanh hay s¢ bi “x4u mat” khi moi sai lim
trong qud trinh hoat déng kinh doanh cua
cong ti déu phai cong khai. Xt li duoc vén
dé nay mét cach diing myc trong Luét chimg
khoan s& gép phin thuc diy cac cong ti lon
manh dan “1én san”.

2. Pidu chinh hoat djng cdng bo thong
tin cia cong ti chirng khoan va cong ti
quan li qu¥

Trudce day, Nghi dinh sé 144 danh ra hai
diéu khoan: Diéu 56 quy dinh vé nghia vu
CBTT cua cdng ti chimg khoan va Diéu 57
quy dinh vé nghia vu CBTT cta cbng ti quan
i quy diu tu chimg khoan. Hién nay, theo
Luit chimg khoan, nghia vy CBTT cua hat
loai cong ti nay gan nhu giéng nhau'” vi
dwoc quy dinh trong cung mdt didu khoan
(Piéu 104) cha Luit chimg khoan. Theo
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Didu 104, cac cong ti phai cong bd thang tin
dinh ki vé& bao céo tai chinh nam, cong bd
thong tin bt thudong khi xdy ra cac su kién
luat dinh va cdng bd thong tin theo yéu ciu
cua Uy ban chimg khoan nha nuéc. Nghi
dinh s6 144 trugc diy quy dinh nghia vu
CBTT cua cdng ti quan li quy khdng phan
biét truomg hop quy dau tw ma cdng ti dimg
ra quan li la quy thanh vién hay quy cdng
chung. Hién nay, theo Ludt chimg khoan,
céng ti quan i qu§ dau tu chimg khodn dai
chung s€ phai dbi mat véi nghia vu 16n hon
trong linh viee CBTT (Piéu 105) so véi cong
ti quan i qu¥ thanh vién. Ngoai nghia vu
CBTT 4p dung chung cho ¢dng ti chimg
khodn va cong ti quan li qu¥, cong ti quan li
quj diu tr dai ching con phai cong bd
nhitng thong tin luat dinh vé quy dai ching.
Nhur véy, Lust chimg khoan da thé hién
r5 su khac biét vé& nghia vu CBTT cua cong
ti quan li quy thanh vién va cdng ti quan li
quy dai ching bing cach ap dit thém nghia
vu CBTT Ién cdng ti quan li quy dai chung.
Quy dinh nay hoan toan phi hop véi yéu cau
bao vé nha ddu tur trén thj truomg chimg
khoan vi quy dai chung 1a qu§ ddu tu ching
khoan ma chimg chi quy dugc s& hitu rong
rdi boi cong chung diu tw. Vi viy, cong
ching diu tu, nhimg chu s& hiru dich thue
clia qu¥, ¢6 quyén nim bét duge nhimg bién
dong vé tai san clia quy, tinh hinh va két qua
hoat déng dau tu cia quy. Trudc ddy, Nghi
dinh s& 144 cling da trao nghia vu CBTT vé
ban thdn quy ma cong ti quan li (diém h
khoan 1 Diéu 57), tuy nhién, quy dinh nay
con rét so luge va chua bée tach ranh mach
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nghia vu CBTT v& ban than cong ti quan li
quy va vé quy cong ching ma cong ti dimg
ra qudn li, vi vay chua thé hién r5 vai tro bao
vé cong ching diu tu trén thi truong chimg
khoan cna phap luat. Quy dinh méi cua Luét
chimg khoan da phin ndo khic phuc duge
nhugc diém trén, do d6 s& lam cho nha du
tu yén tam hon khi bo tién ra dé dau tir vao
qu¥ céng ching.

3. Diéu chinh hoat déng céng bo thong
tin ciia cong ti ddu tw chirng khoan

Quy dinh v& nghia vu CBTT cua cdng ti
ddu tr ching khoan la diém mdi hoan toan
cia Ludt chimg khoan so véi Nghi dinh sé
144 trude day, vi cong ti ddu tu chimg khoan
I3 dinh ché mdi duge phap ludt thira nhan va
chi duge phép tham gia vao TTCK khi Luat
chimg khoan ¢6 hiéu luc.

Theo Luat chimg khodn, céng ti déu tu
chimg khoan chao ban ¢ phiéu ra cong
ching, ngoai nghia vu CBTT gibng nhu
cong ti dai chung (gdm CBTT dinh ki hang
nam, CBTT bét thuomg va CBTT theo yéu
cdu cia uy ban chimg khodn) con phai thuc
hién m6t phin nghia vu CBTT dinh ki cua
cdng ti quan li quy dai chung (khoan 1 Piéu
106). Céng ti ddu tu chimg khodn cé cb
phiéu niém yét trén so giao dich ching
khoan hodc trung tdm giao dich chimg khoéan
s€ phai thuc hién nghia vu CBTT cua cong ti
niém yét (khoan 2 Diéu 106).

4. Diéu chinh hoat djng cong bd thong
tin cia s& giao dich chirng khodn, trung
tim giao dich chirng khoan

Tuong tr nhu Nghi dinh sb 144, Lujt
chimg khoan cling yéu cdu s& giao dich
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chimg khoan, trung tdm giao dich chimng
khoan phai CBTT vé cac giao dich chimg
khoan trén san giao dich cta minh; vé td
chirc niém yét, vé cong ti chimg khoan, cong
ti quan li quy, quy ddu tu chimg khoan va
cbng ty dau tu ching khoan (Didu 107). Cé
I& diém méi duy nhit trong quy dinh vé
nghia vu CBTT cua s& giao dich ching
khoén, trung tdm giao dich chimg khoén
theo Ludt chimg khoan so véi Nghi dinh sb
144 13 & chd: Trudc day, s giao dich chimg
khoan, trung tdm giao dich chimg khoan co
nghia vo CBTT quén li thi trudng nhung
hi¢n nay s& giao dich chimg khoan, trung
tdm giao dich chung khoan chi ¢6 nghia vu
CBTT giam sat hoat ddng thi truong.

Quy dinh méi ndy, cb 18, xudt phat tir su
thay dbi hinh thirc s& hitu va hinh thuc tb
chirc cua “thi trudng giao dich ching khoan”
(trude ddy goi 1a “thi trudmg giao dich tip
trung”) theo Ludt chimg khoan so vai Nghi
dinh s& 144. Theo quy dinh cfi, trung tim
giao dich chimg khoan la don vi su nghiép
¢6 thu, trye thuée Uy ban chimg khoan nha
nude, hoat dong bang kinh phi do ngan sach
nha nuéc cip (Piéu 61). Néi cach khac,
trung tdm giao dich chimg khoén 1a mét bd
phin cia co quan quan li nha nudc vé chimg
khoan va vi vay ciing c6 chirc niing t6 chirc,
quan li, diéu hanh va gidm sat cac hoat déng
giao dich chimg khoan tai trung tim. Ludt
ching khodn dem lai hinh thic s& hiru va
hinh thitc t4 chirc méi cho thi truomg giao
dich chimg khoan, theo d6 sé& giao dich
chimg khodn va trung tdm giao dich chiing
khoén la nhitng céng ti ¢ phin hoic cong ti
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trach nhiém hitu han, c6 chirc nang t6 chirc
vd gism sat hoat dong giao dich chimg
khoan niém yét tai san giao dich. Nhu vay,
theo Luit chimg khoan, thj truong giao dich
chimg khoén khdéng c¢6 chic ning quan li
nhu trude. Vi vay, pham vi va miac 6 CBTT
cla céc thi truong giao dich tdp trung ciling
dugc xac dinh lai cho phu hgp vai dia vi
phap 1i mdi cua cac td chic nay. Theo kinh
nghiém ciia cic nude c6 thi trudong ching
khoan phat trién, ban thin cac s& giao dich
chimg khoén dtt duge t& chizc duéi hinh thire
hiép héi thanh vién hay hinh thirc cong ti déu
duoc phéap luit thira nhdn 1a nhimg t5 chic
tr quin, quan li cic hoat ddng dién ra trén
san giao dich cia minh va chiu sy gidm sat
cia co quan quan li nha nudc vé chimg
khoan.®® Kinh nghiém trén cho thiy khong
nhét thiét phai thu hep nghia vu CBTT cua
thi trudmg giao dich chimg khoan chi vi
chuyén d@bi hinh thie s¢ hitu va hinh thie t6
chirc cta thi trudng nay. Du 13 céng ti c¢b
phan hay cong ti trach nhiém hiru han, s&
giao dich chimg khoan va trung tdm giao
dich chimg khoan van c¢6 thé thyc hién tdt
trach nhiém tu quan cia minh va viéc luat
hoa nghia vu CBTT v& quén li thi trudng cla
cac t6 chirc tu quan nay chinh 12 mdt trong
nhimg bién phap dé dam bao cac té chirc tr
quén thue hién c¢6 hiéu qua trach nhiém quan
li ciia minh.

5. Xir li hanh vi vi pham ché d§ cong
b6 thong tin

P& dam bao cac cht thé c6 nghia vu
CBTT tuéin tha nghiém ngat ché d6 CBTT
cin c6 hé théng ché tai nghiém khic 4p dung
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dbi v&i cac chu thé khong thuc hién hoic
thuc hién khéng diy du nghia vu CBTT.
Theo Nghi dinh s6 161/2004/ND-CP
ngay 07/09/2004 (Nghi dinh s6 161) vé xir
phat vi pham hanh chinh trong linh vuc
ching khoan va thi trudng chimg khodn,
mirc phat tién ap dung dbi v6i hanh vi vi
pham nghia vu CBTT trudc khi phat hanh
chitng khoan ra céng ching va trong qua
trinh cOng ti tham gia thi truong véi tu cach
cong ti niém yét, giao dong trong khoang tur
10 triéu dén 20 triéu ddng (Piéu 8 va 9).
Mirc phat tién t5i da trong Nghi dinh sb 161

1a 70 triéu dong 4p dung d6i v6i mot sé

hanh vi gian lan trong giao dich chimng
khoan trong d6 cé gian 1in vé théng tin.
Nhu véy, ¢é thé thiy mirc phat phd bién ap
dung déi véi cac td chiuc cé hanh vi vi
pham ché dd CBTT la qua thip. Cac doanh
nghiép rit c6 thé sin sang ndp phat tir 10
dén 20 triéu ddng dé che gibu thong tin bét
19i cho minh (tirc vi pham ché 46 CBTT) va
vi thé ho c6 thé s& thu dugc nhimg loi ich
16n hon gip nhiéu lin sé tién d3 ndp phat
trong qud trinh kinh doanh. Nhu vay, r&
rang nguy co vi pham phép luat vé CBTT s&
kho6 bi loai trir trén thuc té néu khong ¢o
mirc phat thoa dang 4p dung dbi véi nhimg
chti thé vi pham phap luat.

Luat chimg khoan d3 nang murc phat t6i
da 1én 100 triéu ddng nhung ciing chwa dwa
ra muc phat cu thé d8i véi hanh vi vi pham
ché 46 CBTT. Vi vay, khi xiy dung nghi
dinh hudng dén thi hanh Luit chimg khodn
ho3c trong qué trinh stra dédi Nghi dinh %)
161, viéc xac dinh mic phat cy thé ddi vaoi
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nhitng chu thé c6 hanh vi vi pham ché 46
CBTT c4n dwgc nghién ciru, xem xét ki
ludng dé dam bao mirc phat d6 thuc su troy

thanh ché tai du stc rin de va ngin chin cac

hanh vi vi pham phap luat.

T6m lai, ché @ CBTT theo Luat chimg
khoan ciia Viét Nam duge xiy dung kha diy
du, trong d6 xac dinh rd dbi tuong CBTT,
hinh thic CBTT va nghia vu CBTT cuy thé
clia cac nhom chu thé khac nhau trén TTCK.
Nhimg quy dinh vé CBTT clia Viét Nam c6
thé phin nao sanh v&i nhitng quy dinh tuong
g dang dwoc ap dung & nhiéu nuéce phét
trién trén thé gigi. Tuy nhién, cin nhén thirc
duoc réng maot ché do CBTT tdt phai dugce di
kém voi ché do ké toan va kiém todn hoan
chinh méi ¢é thé dam bao tinh chinh x4c va
minh bach cia thong tin dugc cong bd. Chi
tiéc rang viéc lam r& yéu ciu va ndi dung
ciia ché do ké toan va kiém todn véi tu cach
1a nhimg trg thi dAc luc cho ché d6 CBTT la
mét chu @ Ién, nidm ngoai pham vi nghién
clru cia bai viét nay.

Néu chi cé ché @5 ké toan va kiém toan
t6t 1am ban ddng hanh voi ché d6 CBTT thi
cling mdi chi dam bao dugc miac do tin cay
clia thong tin duge cong bb. Diéu quan trong
hon la 1am thé nao dé cac chu thé ¢ nghia
vu CBTT phai céng bé nhimg théng tin déng
tin ciy do, sao cho nhitng nd lyc trong viée
lam cho théng tin chinh xadc, minh bach
khéng trd nén v6 ich. Néi cach khac, 1am thé
nio dé ché d6 CBTT dugc tudn thu triét dé
trong thuc ti&n? Cau tra 1oi van 13 khdng thé
xem nhe vai trd ctia hé thdng ché tai ap dung

dbi v&i nhimg hanh vi vi pham ché d5 CBTT.
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Céc ché tai nay cin phai duge xac dinh mot
cach thoa déng, c6 xem xét dén didu kién
kinh t&, x3 hdi cu thé cua dit nudc trong
timg giai doan. Kinh nghiém cua cac nudc
trong linh vuc thi hanh ché d6 CBTT cho
thdy: Bén canh viéc hoan thién ddng bd ché
d6 CBTT, ché do ké tosn va kiém toan thi
vigéc xdy dyng hé théng ché tai du manh, ap
dung dbi véi hanh vi vi pham ché dp CBTT
14 vin dé c6 anh hudng quyét dinh t&i muc
d6 thanh céng cia viéc thuc thi phap luft vé
CBTT trén TTCK./.
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