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DIEU KIEN XAY DYUNG, PHAT TRIEN TH} TRUDNG MUA BAN
VA SAP NHAP DOANH NGHIEP G VIET NAM

1. Pit van dé

Doanh nghiép 1 sian phiam cua con
ngudi, duge phap luét ghi nhin véi céc hinh
thitc khac nhau, v&éi mdi hinh thic do thi
luat phap quy dinh né ¢6 co ciu td chic
khac nhau, cdu trac vén khac nhau, quyén
va nghia vu cia chu s& hitu khac nhau...
dudi cac tén goi khac nhau nhu Cong ti, hd
kinh doanh, hgp danh. Cac thuong nhéan cén
clt vao nang lyc quan tri, vén, ngudn nhén
lue, thi trudmg... dé lua chon léy hinh thirc
phti hop dé tién hanh cac hoat ddng san
xuét, kinh doanh, do d6, doanh nghiép dugc
coi la mgt loai “tai san” cia thuong nhén va
chiu su chi phdi bdi cic quyén nang da
duge phép ludt ghi nhin 1a chiém doat, quan
i, sit dung va dinh doat.“) Bé&i vay, trong
qua trinh phat trién, doanh nghiép c6 thé
dugc ché s& hiru tién hanh tai cdu tric lai
bing viéc mua ban, sap nhap, hop nhat hoic
chia tach theo cac muc dich khac nhau cia
chu s& hitu nhim dem lai céc lgi ich trong
kinh doanh, qua d6 khang dinh quyén ty
cha trong kinh doanh ca chd s¢ hiru. Mit
khac, trong mdi giai doan phat trién khac
nhau, doanh nghiép trong thuong trudmg c6
thé thanh cdng hay thét bai, tdn tai hay diét
vong, phat trién hay bi thon tinh... ciing Ia
didu binh thuong, boi vi vOi tu cach 1a mét
thiét ché “sbng” 6 cac diéu kién khac nhau
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nhu tai san riéng (ca hiru hinh va vd hinh,
ca cd dinh va luu dong); phuong thirc quan
trj riéng; vin hoa doanh nghiép riéng; ¢é
ngudn nhén lyc riéng; thj truong, thi phin
va tiém ning phéat trién riéng... s& quyédt
dinh sy “tdn tai” hay “bi thén tinh” cua
doanh nghi¢p. Hon nita, viéc mua ban, sap
nhip doanh nghiép ddng thoi ciing tao ra xu
thé tdp trung lai dé théng nhit, tap hop
ngudn lyc tai chinh, cdng nghé, nhin lyc,
thuong hiéu... va do6 cling 1a su lua chon
“khon ngoan” cuia chu doanh nghiép trong
qué trinh phét trién ca chiéu rong va chidu
sau, phét trién thi trudng, thi phan, giam bét
su canh tranh ¢la cac doanh nghiép khic...

Trén thé gidi, thi trudmg mua ban, sap
nhip doanh nghiép dwoc hinh thanh tir rét
sém vOi viéc hinh thanh va phét trién nén
kinh té hang hoa, kinh té thi truomg, dic
biét 1a cac nudc c6 nén kinh té thi truong
phat trién nhu chdu Au, Mi, Nhat Ban...®
Sau 20 nam phéat trién, nén kinh t& Viét
Nam d3 dat dugc nhiing thanh twu quan
trong, GDP binh quin hang nidm dat trén
7%, luong FDI ludn dat mc trén 5 ti USD
hang nam, sb lugng doanh nghiép ra doi
ngdy cang ting nhét 1a sau khi ¢6 Luat

* S¢ thuong mai Ha Néi
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doanh nghiép nam 1999, xuit khau hang hod
dat két qua tét voi nhidu mat hang, nganh
hing ¢6 vi tri cao, thj truong tai chinh,
ching khoan, bét ddng san d3 dugc hinh
thianh va phat trién véi tdc @6 nhanh... Hon
nira, Viét Nam da hoi nhdp ngay cang siu,
rong vao nén kinh té qubc t& vi dinh cao la

gia nhip WTO vao thang 11/2006, nhiéu.k
cOng ti, tip doan da qubc gia da dén va dau .

tu vao Viét Nam...*” Do do, ddy 1a nhimng
tién dé quan trong gop phén hinh thanh, thic
day nén kinh té Viét Nam noi chung, céc loai
thi truong noi riéng, trong 46 co thi trudng
mua bén, sap nhdp doanh nghiép.

2. Khii quat vé mua ban, sip nhip

doanh nghiép

2.1. Khdi niém mua bdn va sdp nhdp
doanh nghiép

Trén thé gidi, hoat ddng mua ban va sdp
nhdp doanh nghi¢p (M&A), trong do co
viéc ¢ong ti nay mua phén 16n hoic toan b
¢d phin cia coéng ti khac hodc hai cong ti
g0p chung ¢d phﬁn @& tro thanh mot cong ti
méi. V& ban chét, mua ban va sap nhép
doanh nghi€p ¢6 céc phuong thirc chinh
nhu sau: 1) Theo chiéu doc (cac doanh
nghiép cing c6 san phim giéng nhau nhung
khac nhau vé giai doan san xuét), do la
nhitng doanh nghiép cé ciing quan hé ngudi
mua - ngudi ban v6i nhau, doanh nghiép ¢
khau quan trong trong chudi san xuét, phan
phbi c6 xu hudng “thon tinh” cac doanh
nghiép trong cung chudi d& qua d6 doc
chiém thi truong, ddng thoi ngan can sy gia
nhdp thi trudmg cia cac doanh nghiép mdai;
2) Theo chiéu ngang (hai hay nhiéu déi thu
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canh tranh nhau) la sy hop nhit cua cac
doanh nghiép trong mét thi trudmg lién quan
(san phim) va khong gian. Viéc hop nhit
ndy s& tao ra sy khdng ché vé thi truomg, gia
ca hang ho4, dich vu va c6 thé thiét lap ra
mot tdp doan, mot dé ché; 3) Két hop ca
ngang va doc, day la dang lién két dé tao
thanh nhém cong ti c6 hoat dong dau tu
chéo 13n nhau, chi phéi 1&n nhau bing vén,
quéan tri. Cach thirc nay thé hién duge
nguyén tic “trimg bo nhidu gié”, cic cong ti
trong nhém chia sé lgi {ch va i ro cho
nhau; 4) Mua lai doanh nghiép, tic la doanh
nghiép bi thdn tinh bd doanh nghi¢p khéc.
Nhu vy, cé thé ndi mua ban va sap nhap
doanh nghiép ciling la phuong thirc, giai
phép t& chirc lai doanh nghiép, ning cao
hiéu qua cua doanh nghiép va 1 kénh dau
tur tai chinh ngay cang phd bién.

Hién nay, khdi niém mua ban, sap nhip
doanh nghiép ¢ Viét Nam 43 duge luét hoa,
Luét canh tranh ndm 2004 quy dinh: /) “Sdp
nhdp doanh nghiép 1a viéc mot hodc mot sé
doanh nghiép chuyén toan bg tai san,
quyén, nghia vu va loi ich hop phdp cia
minh sang mot doanh nghiép khdc déng
thoi chdm digt sw tén tai cia doanh nghiép
bi sap nhdp, 2) Mua lai doanh nghiép la
viéc mdt doanh nghiép mua todn bé hodc
mgt phdn tai san cia doanh nghiép khdc du
dé kiém sodt, chi phéi toan bo hodc mér
nganh nghé cia doanh nghiép bi mua lai”,
cling tuong tu nhu vdy, Luit doanh nghiép
nim 2005 quy dinh: /) “Mét hodc mot sé
cong ti cung loai (sau ddy goi la cong ti bi
sdp nhdp) c6 thé sdp nhdp vao mét cong ti
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khac (sau ddy goi la cong ti nhdn sdp nhdp)
bang cdch chuyén toan b 1ai san, quyén,
nghia vu va loi ich hop phdp sang cong ti
nhdn sdp nhdp dong thoi cham dirt su tén
tai cua cong ti bi sap nhap”; 2) "Chu
doanh nghiép tu nhdn 6 quyén ban doanh
nghiép cua minh cho ngudi khdc”. Trong
khi d6, Luat ddu tr nam 2005 coi viée mua
ban, sap nhip doanh nghiép la mét hinh
thirc diu tu, theo d6 diu tu thuc hién viéc
sap nhap va mua lai doanh nghiép nhu mot
trong nhimg hinh thirc dau tir truc tiép, dudi
cac hinh thirc: Déng gbp von dé thanh lap
doanh nghiép m&i hogc dé tham gia quan li
hoat d6éng diu tr; mua toan bd hodc mdt
phén doanh nghiép dang hoat déng;, mua cd
phiéu dé thon tinh hodc sap nhdp doanh
nghiép. Mac du Ludt chimg khoan khong
quy dinh cu thé va dira ra khai niém mua ban
va sap nhdp doanh nghiép nhu Luét doanh
nghi€¢p, Luat du tu, Luat canh tranh nhung
né ciling d& c6 nhimg quy dinh vé han ché
tap trung kinh té trén thi trudng chimg khoan
nhu cac quy dinh vé& “cd dong 1on”, cac hanh
vi bi ¢Am nhu giao dich ndi gian, thao ting
thi trudng cta ca nhan, to chic dé mua ban
chimg khoan c¢é lgi cho minh hoac cho
ngudi khac hoic thong déng dé thuc hién
viéc mua, ban chimg khoén nhidm tao thj
trudng gid, thao ting thi truomg. . @

2.2, Thyc trang mua ban va sdp nhdp
doanh nghiép trén thé gici va Viét Nam

- Thuc trang mua ban va sap nhap doanh
nghiép trén thé gisi

Theo nhimg danh gia gin diy cua Hang
thdng tin toan ciu Thomson, Hang kiém toan
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toan cau PricewaterhouseCoopers' (PwC) thi
tdng gia tri ctia nhimg vu mua ban, sap nhap
doanh nghiép trong nam 2006 d3 lén dén gin
3500 ti USD véi gan 40.000 vy, xu hudng cé
phin hoa, tu nhin hoa dang dién ra tai cac
nuéc phat trién va dang phét trién 1a nhimg
¢ sO quan trong cho thi trudng M&A “bung
nd”. Ciing theo Thomson, théng ké cta quy
2/2007 cho thdy, tong gia tri cua nhing vu
mua ban va sap nhip doanh nghiép trén thé
gidi trong 6 thang ddu nam 2007 1a trén 2500
ti USD véi mitc tang trudng bing nd 1én dén
con sb 53%. Gia tri giao dich M&A ciia cic
khu vuc trén thé giot da tang, khu vuc chiu
Au dat 1056 ti USD, khu vyc chau A - Théi
Binh Duong dat 230 ti USD, khu vuc chau
Phi, Trung Péng 1a 28 ti USD, khu vyc chau
Mi la 1270 ti USD, Nhit Ban 1a 70 ti USD...
Trong thdi gian vira qua, cac phuong tigén
théng tin dai chung da dua tin vé hang loat
vu mua ban, sap nhip doanh nghiép cla cac
tap doan, doanh nghiép 16n trén khap thé
giol, & MI 14 hai ¢6ng ti quan lf hai s& giao
dich hang hod 16n nhét 3 Chicago Board of
Trade (CBOT) va Chicago Mercantile
Exchange Holdings Inc (CME), & chiu Au 13
ANB AMBRO...

Theo thong 1€, Hang kiém toan toan céu
PricewaterhouseCoopers (PwC) ¢6 cong b
bang sé lidu tdng quan vé hoat ddng mua
bin va sdp nhdp doanh nghiép cua khu vuc
chiu A - Théi Binh Duong, trong sdu thang
ddu nam 2007 vira qua, ban cdng bd thong
tin 43 d& cdp va dua ra nhiéu thong tin, gia
ca, s6 lugng cac vu mua ban va sp nhip

doanh nghiép & 14 nudc trong khu vuc.”
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Bang s ligu ciia PwC 06 thing d4u nim 2007
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Nguén: Asia - Pacific M&A Bulletin

- Thuc trang mua ban va sap nhip doanh
nghiép ¢ Viét Nam

Bdo cio vé mua ban va sap nhdp doanh
nghiép & Viét Nam khong dugec PwC phan
dnh do ching ta thdy trong siu thang dau
nam 2007, Vi¢t Nam c6 46 vu mua ban va
sap nhdp doanh nghiép, dat gia tri 625 triéu
USD. Theo thong tin tir HGi thdo “Mua bén
va sap nhép doanh nghiép” tai thanh phé H3
Chi Minh ngay 10/07/2007 thi hoat ddng nay
da bat ddu dugc khdi dong tir nhing ndm
2000, nim 2005 ¢6 18 vy voi tdng gid tri 14
61 triéu USD. Nam 2006, s6 vu mua ban va

sap nhap doanh nghiép 1a 32; téng gia tri la

245 triéu USD. Nhimg vu mua ban va sap
nhip doanh nghiép dién hinh trong thoi gian
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qua 14 Cong ti ¢d phin doanh nghiép tré
Déng Nai mua lai Cheerfield Rama, Daiichi
mua lai Bao Minh CMG, Kinh P06 mua lai
Kem Wall, Anco mua lai nhi may sita cua
Nestle... Ciing theo thong tin tir budi Hai
thao “Kiém soat tip trung kinh té théng qua
cac giao dich trén thj trudong chimg khoan®
do Cyc quan li canh tranh, Uy ban chimg
khoan nha nuéc 6 chirc ngay 8/8/2007 vira
qua tai Ha Noi cho biét, tdng gié tri cua 46
vu giao ciich M&A trong nira diu nam 2007
1a 626 triéu USD (gép d6i nam 2006 va gap
15 1an cing ki nam ngo4i), ¢6 16 vu trong
nude va 30 vu cd yéu td nude ngoai, trong
d6 céac cOng ti nwdc ngoai mua ban, sap nhép
chu yéu dén tir cac nude chiu A (22 vu).®

TAP CHI LUAT HOC s& 4/2008
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Sé vu M&A tai Viét Nam nda dau 2007
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3. Hgp dong mua bdn va siap nhip
doanh nghiép

Hop ddng l1a co so dé cic bén tién hanh
mua ban va sap nhdp doanh nghi¢p vdi cac
diéu khoan dé rang budc cac cam két, trach
nhi¢m phap li v6i nhau va véi co quan cdng
quyén. Khéng gibng nhu hop ddng mua béan
hang hod, tai san thong thuomg, hop ddng
mua ban va siap nhip doanh nghiép con ¢o
céc quy dinh dé cam két giai quyét hang loat
vin d& “hau’ mua ban va s4p nhép doanh
nghiép. Ngoai ra, mbi doanh nghidp déu cé
nhitng dic diém khac nhau, do d6 mdi giao
dich mua ban va sap nhdp doanh nghiép lai
c6 “hau” khac nhau. Hinh thic hgp dong
phai bing van ban, tir ngit rd ring, ndi dung
phai bao quat duge cac vén dé nhu xac dinh
tr cach cia bén mua, bén ban; d6i tuong
(phai c6 bang ké chi tiét); gia mua ban (theo
bang ké); bién phap bao dam hgp ddng (bao
lanh/cim c6/thé chap); cac vén dé vé mat tai
chinh, k& toan, ¢ phén, ¢ phiéu, vay ng...;
céc thoa thuin vé giai quyét "hau” mua ban
va sap nhap doanh nghiép; thoi diém chuyén
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giao; xac lap quyén s& hiru; luat ap dung;
hi¢u lyc hop déng. ..

Trong qua trinh giao két hop dbng, co
mot s& van dé cin phai duge ca hai bén luu
¥, nhat 12 bén mua doanh nghiép: 1) Khong
ai hiéu doanh nghiép bang ngudi chi nhung
bén ban mudn gi4 cao, trong khi d6 bén mua
muén gid thip. Do do, bén ban ludn c6 xu
hudng “Iira” bing viéc dua ra cac thdéng tin
khac nhau nhim “danh béng” doanh nghiép
cén béan, bén mua thi ludn so “bi lira” do
luong thong tin vé doanh nghiép cdn mua
khong nhiéu. Pay chinh 14 li do khién nhiéu
giao dich bét thanh hofic bén mua chiu thiét
hai; 2) Thoa thuin vé viéc giai quyét cac van
dé “héu” mua ban doanh nghiép la rat quan
trong, boi vi day khong phai 1a su chuyén

~dich, mua ban thong thudng. Co nhiéu vén

dé “hau” mua ban cin ¢6 su hop tic, gitp d&
cua bén ban; 3) Khi thiét lap giao dich mua
ban doanh nghiép, vai trd cta chuyén gia tu
vén 1a rit quan trong dé dam bao cho giao
dich ding gi4, dang phédp luat, bao vé duge
quyén va lgi ich cta ca hai bén.

19



NGHIEN cUU - TRAO DOI

4. Pidu kién dé hinh thanh, phat trién
thi trwomg mua ban va sip nhdp doanh
nghiép & Vi¢t Nam

Ciing nhu cac loai thi truong khac, dé
hinh thanh, phat trién thi truéng mua bén va
sap nhap doanh nghiép ¢ Viét Nam phai dap
tmg céc didu kién co ban sau:

- Phai ¢6 nhu cdu ndi tai cva thi truong
hay d6 chinh 14 viéc xudt phét tir nhu cdu cta
ngudi mua va ngudi ban. Vi nén kinh té thi
trudng, si canh tranh gitra cc doanh nghiép
tat yéu s& din dén canh tranh, thén tinh 1in
nhau dé ddc chiém thi trudng. Su canh tranh

cao gilra cac doanh nghiép la dong luc dé .

doanh nghiép vuon Ién, phat trién ca chiéu
ngang va chidu réng. Khi d6 s& ¢ doanh
nghiép ton tai, phat trién; ¢co doanh nghiép
pha san, bj thén tinh... Diéu nay tAt yéu s&
hinh thanh nhu ciu mua, ban, sap nhap, lién
doanh, lién két gitra cac doanh nghiép dé lon
manh hon, phat trién hon va hd trg cho nhau
&t hon. Do d6, Viét Nam cin hoan thién nén
kinh té thi truong dé ngay cang xuit hién
nhiéu nhu cdu mua ban va sép nhdp cua céc
doanh nghi¢p. Méc du 14 hoat ddng cOn mai
mé va thi trudmg méi chi xuét hién ba nha tu
vén, cung c?lp dich vu la IDJ Connection,
Tigerlnvest va ICE v&i cac san giao djch
trén cac Website nhung Viét Nam cling s&
theo xu thé cta thé gidi, cac giao dich mua
ban va sap nhap doanh nghiép chic chin s&
dién ra v&i mét 46 cao hon vdi gid tri ting.
B vi, vai tde do ting trudng GDP binh
quén trén 7,5%/nam, v& muc tiéu 1a 500.000
doanh nghiép vdo nam 2010, thu hat hon
nita dAu tu nudc ngodi ca gidn tiép va truc
tiép, phat trién nhanh, ddng bd cac loai thi
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truéng thi moi trudng trén s€ 1a co s quan
trong dé hoat dong nay phat trién va co thé
hinh thanh thi truéng mua ban va sap nhip
doanh nghiép Viét Nam trong nhimg nim téi.

- Viét Nam cin xdy dung dugc kénh
kiém soat théng tin, tinh minh bach trong
hoat dong kinh doanh nodi chung, hoat dong
mua bian va sip nhip doanh nghiép noi
riéng. Bai vi trong hoat ddng nay, thong tin
vé gia ca, thuong hiéu, thi trudmg, thi phén,
quan tri, con ngudi... 14 rat cin thiét cho ca
bén mua, bén ban. Thong tin khéng dugc
kiém soat, khong minh bach c6 thé giy
nhiéu thiét hai cho ca bén mua, bén ban,
ddng thoi nd anh hudng dén cac thi tromg
khdc nhu hang hoa, chung khoan, ngin
hang. Bai vi, cling nhu cac thi truong khac,
thi trudomg mua ban va sdp nhap doanh
nghiép hoat ddng co tinh day chuyén, néu
mdt vu mua ban va sap nhidp doanh nghiép
16n dién ra khdng thanh cong hodc ¢é yéu td
lira di thi hiu quéa cho nén kinh té 14 rit 16n
vi ¢6 thé ¢b phiéu, trai phiu, hoat dong kinh
doanh, diu tu... cia doanh nghiép d6 ndi
riéng va cac doanh nghiép li€én quan bi anh
hudng theo. Hon nita, hoat ddng nay ciing ¢6
thé din dén ddc quyén nén rit cin sy kiém
sodt cia Nha nude dé khoéng anh huéng dén
sur an toan cua nén kinh 1€ va quyén loi chinh
danh cua ngudi tiéu dung.

- M4t hanh lang phap li hoan thién sé&
gop phan thic diy cac giao dich mua ban va
sap nhap doanh nghiép phat trién. N6 tao
didu kién dé x4c 1ap giao dich, dia vi phap li
cua cac bén trong giao dich va hiu qua phap
li sau khi két thic giao dich. Hién nay, cac
quy dinh lién quan dén hoat dong mua bén

TAP CHI LUAT HOC SO 4/2008
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va sap nhip doanh nghiép ¢ Viét Nam dugc
quy dinh trong nhiéu vin ban phap luat khac
nhau nhu B ludt dan su, Luét doanh nghiép,
Luat dau tu, Ludt canh tranh... Tuy nhién,
cac quy dinh nay hdu nhu mdi chi dimg lai &
viée xac lap vé mat hinh thic ciia hoat dong
mua ban va sdp nhdp doanh nghiép, tirc 1a
md&i chi giai quyét duoc cac van dé vé mat
“thay tén, d6i ho” cho doanh nghiép. Trong
khi d6, mua ban va sap nhdp doanh nghiép Ia
mot giao dich thuong mai, tai chinh, né doi
héi phai co quy dinh cu thé, co co ché cha
thi truong dé chao ban, chiao mua doanh
nghiép, gia ca, cung cip thdng tin, chuyén
giao va xé4c 14p s& hiru, chuyén dich tu cach
phap nhan, ¢6 phin, ¢6 phiéu, cac nghia vu
tai chinh, d4t dai, ngudi lao dong, thwong
hidu... dong thdi con hang loat vn d lién
quan truc tiép nhu kiém toan, dinh gid, tu
vén, mdi gigi, bao mit thong tin, co ché giai
quyét tranh chip... Nhitng van d& ma cho
dén nay phap ludt nuée ta con bo ngod. Do
dé, dé phat trién thi trudng mua ban va sép
nhdp doanh nghiép mét cich lanh manh,
chung ta phai hoan thién hanh lang phép i
vé hoat déng nay trong thoi gian t6i day.
Theo chung t6i, hiu hét cac thi trudng khac
déu duge didu chinh bai cac vin ban lujt
nhu thi trudng hang hoa c6 Ludt thuong mai,
thi truong ching khoan c¢6 Ludt chimg
khodan, thi truong bt dong san cé Ludt kinh
doanh bit dong san... Vi vdy, dé hinh thanh
va phat trién thi trudng mua ban va sip nhap
doanh nghiép trong nhitng nam t&i, cin ban
hanh dao ludt didu tiét mei khia canh cua thj
trudong néi chung, cic giao dich mua ban va
sap nhdp doanh nghiép nadi ri€éng.
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- Viét Nam phai dao tao dugc mot ddi
ngil chuyén gia v& M&A, cir can bd di hoc
tdp, ddo tao cac kién thirc vé M&A & cic
nuée. Bai vi, cling nhwr bt ki mét thi tnrong
hang hod, tai chinh hién dai nao khac, thi
trudng mua ban va sdp nhdp doanh nghiép
chiu su chi phdi bdi cac didu kién vé cdng
nghé, vé tai chinh, ngudn nhan luc... Hon
nita, v&i xu hudng qudc té hod nén kinh té, thi
trudng mua ban va sap nhip doanh nghiép cé
ciing tinh qudc &, vira qua, ¢6 nhidu tap doan
da qubc gia tham gia vao thi trudmg mua bén
va sap nhdp doanh nghiép Viét Nam dudi
hinh thirc mua cb phin, mua lai doanh
nghiép, diu tu tryc tiép... vi vdy, viée tiép
thu cée kién thirc cua thé gidi vé M&A la rét
can thiét. Trong thoi gian i, dé thi truong
mua ban va sap nhdp doanh nghiép cua Viét
Nam duoc hinh thanh va hoat ddng tét, chung
ta cin ¢ nhimg chuong trinh, ké hoach dao
tao cu thé dé tiép thu kinh nghiém, kién thirc
tir qube té. Mat khac, thj trudmg M&A ludn
cdn nhimg nha méi gidi, tr vin chuyén
nghiép. Ho 1am xtc tic dé nhu cdu cia cac
bén gip nhau va hoan toan chiu trach nhiém
truée phép luit vé hoat dong ctia minh. Hoat
dong cia ho duge mua bao hiém dé phong
ngira cac trudmg hop rii ro xay ra do tu van,
méi gidi cho mot thuong vu mua bén va sap
nhip doanh nghiép bat ki trén thi truong.
Trén thuc t8, ho c6 thé 1a céac chuyén gia cé
kinh nghiém chuyén sdu vé cac linh vuc
khac nhau nhu ludt phap, tai chinh, thuong
hiéu... tham gia vao cac hiép hdi, doan thé
vé méi gidi, tu vin mua ban va sap nhap
doanh nghiép. Hién nay, da sb céc giao dich
mua ban va sap nhép doanh nghiép & Viét
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Nam do cac van phong ludt su, cong ti kiém
toan, cdng ti chimg khoan tién hanh, ho tu
vén, thuc hién cac cong viée thién vé chuyén
moén cua ho, khong ¢6 su ddanh gid téng thé,
két ndi tit cd cac nhin td trong giao dich
M&A dé dua ra tu van 10t nhét cho khach
hang, hdu hét ho hoat ddng khdng chuyén
nghiép, kinh nghiém tu vin vé M&A con
thiéu. Do do, trong nhimg nam td1, viéc hinh
thanh cac hing chuyén tu van vé M&A la rit
cin thiét ddng thoi phai ¢6 ké hoach dao tao
dé c6 duge ddi ngil tr van chuyén nghiép.
Cé nhu vay thi truong mua bén va sdp nhip
doanh nghiép & Viét Nam mdi hoat dong én
dinh, di vao chuyén nghiép, d4p mg mong
doi tir phia cac nha dau tu.

- Thiét 1ap mdi quan hé chat ché gitra thi
trudng ¢b phiéu va thi truong mua ban va
sap nhép doanh nghi¢p. Béi vi, cac giao dich
mua ban va sap nhdp doanh nghiép khéng
thé nim ngoai sy diéu tiét cua thi trudng
ching khoan, su tang hay giam chi sé thi
truong ching khodn cé anh huéng truc tiép
dén quyét dinh cua nha dau tu trén thi tmbng
mua ban va sap nhdp doanh nghiép ddng
thdi cac vy mua ban va sap nhip doanh
nghiép ciing anh hudng dén cung, ciu, gia tri
hang hoa cua thi truong chimg khoan (cd
phén). Tinh hinh ¢ phiéu cia cac cong ti
niém yét s& bi thay déi sau khi tién hanh mua
ban, sap nhép, cd phiéu ciia cong ti bi mua, bi
sap nhép cé thay déi va cling ¢6 thé phai bién
mét khéi thi truong chimg khodn dbng thoi
gid ca cua cd phiéu trudc va sau mua ban va
sép nhip chic chin s& co nhimg thay dbi
theo... Do do, viéc xdy dyng, phat trién thi
truong mua ban va sap nhdp doanh nghiép
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can phai dit trong dinh huéng xdy dung thi
trudng vbn, thi trudng ching khoan. Thi
trudng chimg khoan la nén ting dé thi truomg
mua bén va sap nhap doanh nghiép van déng.

5, Két luin

Mua ban va sap nhip doanh nghiép &
Viét Nam trén thyc tién khong con 1a vén dé
qua m&i mé, tuy nhién @& thi truomg nay van
dong theo cac quy ludt cia thi trudng, co su
diéu tiét ding mic cta Nha nudc, dam bao
quyén va nghia vu cla cdc bén tham gia thi
trudng thi dinh hudng thi truong phét trién
mét cach linh manh la nhimg yéu ciu dugc
dat ra cho cac co quan nha nudc, cho cac
cong ti tr van va céng ddng doanh nghiép.
Chi khi chung ta c¢6 nhitng nghién ciru, danh
gia ding vé thi truong, didu tiét, dinh hudng
tot thi thi truomg mai phéat huy hiéu qua./.
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