THUE THU NHAP DOANH NGHIEP VO HOAT DONG
CHAO BAN €O PHIEU CUA CONG TI CO PHAN

uat thué thu nhap doanh.nghiép dugc

Qudc héi théng qua ngay 3/6/2008 chinh
thire ¢d hiéu luc tr ngay 01/01/2009 da dat
ddu &n quan trong trong qua trinh xay dung
va hoan thién phap luat thué thy nhap doanh
nghi¢p nham dap tmg dodi hoi thyc tién phat
sinh trong qua trinh phat trién kinh té-xa hoi
cua Viét Nam. Luit thué thu nhap doanh
nghiép nam 2008 ra doi 1a doi hoi tat yéu
nhdm théng nhét cic quy dinh giia Luat
thué thu nhap doanh nghiép véi Luat thué
thu nhdp ca nhgn (ciing c6-hiu lyc tir ngay
01/01/2009) va Luat quan li thué. Bén canh
nhimg diém méi quan trong ma Luat thué
thu nhdp doanh nghiép dat dugc nhu gidi
han lai déi tugng va pham vi didw chiph vé
thu nhap chiu thué, vé cac khoan chi phi
duoc trir khi tinh thu nhap chiu thué, vé thué
sudt, vé cach xtr Ii v&i cac truomg hop dang
duge huong wu dai thué theo phap Iuat hién

hanh... Luat thué thu nhap doanh nghiép nam

2008 con bo ngoé nhimg ndi dung cén thiét
lién quan dén viéc xac dinh thu nhdp chju
thué, dic biét 13 cac khoan thu nhdp phat
sinh khi c4c cong ti ¢d phan tién hanh chao
ban ¢6 phiéu nhdm tang vén s& hiru cht cua
doanh nghiép, xac dinh cac chi phi lién quan
dén hoat ddng chao ban cb phiéu va nhimg
vu dai v& thué thu nhap doanh nghiép déi
voi ¢ong ti ¢b phén khi thyc hién chao ban
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c¢d phin. D6 ciing la ndi dung duge dé cap
trong pham vi bai viét nay.

1. Thu nhép do chao bin 6 phiéu ciia cdng
ti cb phin véi thué thu nhip doanh nghiép

Trong khoang 2 ndm ir& lai diy, cung
véi su phat trién vugt bac cua thi truomg
chirng khoan Viét Nam, viéc thanh lap, md
rong quy md phat trién cta céc cong ti ¢b
phén dang dién ra lién tuc va hoat dong chao
ban cb phiéu dé tang quy mo vén s& hiru chi
12 viéc 1am tit yéu. Viée chao ban cb phiéu
cua cong ti ¢d phin 1a kénh huy dong vén
twong dbi hidu qua néu dat trong tugng quan
so sanh v&i cac kénh huy dong vén truyén
théng khac nhu tin dung ngan hang, phat
hanh trai phiéu, tin dung thuong mai...
Théng qua hanh vi chao béan cb phiép., mdi
quan hé giira nha diu tu va to chirc chéo ban
duogc thiét 1ap theo nguyén tic nha dau tu
cuing chia s¢ lgi nhuan véi cong ti tuong tmg
véi s6 von ma ho bo ra va ngugc Iai%'cﬁng
ganh chiu rai ro vé khoan diu tu trong
truémg hop cong ti 1am an thua 16.

Theo Luat chimg khoan nam 2006, ménh
gia cha cb phiéu duge xac dinh 13 muoi
nghin déng Viét Nam.""” Diéu nay c¢6 nghia
khi cong ti cé phén chao ban cd phiéu thi gia

* Giang vién Khoa phép luét kinh té
Trudng Pai hoc Ludt Ha N§i
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tri duoc xac dinh cho mdi don vi ¢b phiéu la
10 nghin ddng. Quyén lgi c¢b dong dugc
huéng cling theo don vi gid tri nay (vi du
nhu chia ¢ tirc bing tién mat, chia cb tirc
bang ¢b phidu...). Tuy nhién, trén thue té rat
it nha diu tr ¢6 co hdi duge mua cd phiéu
voi gia tri bang ménh gia vi phap luat Viét
Nam cho phép t6 chirc chio ban c¢é quyén
xdc dinh gid tri cé phiéu true khi chio
ban.’’ V&i quy dinh héi ddng quan trj cia
cbngiti c6 phin c6 quyén x4c dinh thoi diém,
phuong thirc va gia ¢ phén trudc khi chao
ban tai Luit doanh nghiép nidm 2005, cic
cong ti cd phin cb co hdi xac dinh gia tri
thyc ¢da ¢ phiéu cong ti khong phu thude
vao ménh gia. Piéu dang ban ¢ ddy 13 sau
khi cdng ti ¢6 phan da hoan tét dot chao ban,
ho s& Sa hiru luong gié tri thang du von bing
tién mat (cash pluss) duogc hinh thanh tir
chénh l&ch giita ménh gia va thi gia c6 phiéu
trong dot chao ban. Day la thu nhdp phat
sinh khong lién quan truc tiép dén hoat déng
san xudt kinh doanh cia céng ti ma cong ti
duge hudng, gié chio ban ¢d phiu cang cao
thi lugng gia tri thing du v6n cang 1én va
trong nhiéu trudng hop cédc cong ti ¢é phdn
da huy dong duge lugng vén khéng 16 thong
qua hoat dong chao ban nay. Cé thé liy mét
vai vi dy dién hinh qua thye ti&n chao bén ¢
phan ciia cic cong ti ¢d phin & Viét Nam
trong théi gian vira qua. Cong ti ¢d phin Co
dién lanh thanh phd Hd Chi Minh tién hanh
chao bén ¢ phiéu KEE theo phuwong thirc
chao gia canh tranh cho cac nha dau wr 16n
theo gidy chimg nhén dang ki phat hanh sé:
77/UBCK-DKPH do Chu tich Uy ban ching
khoan nha nudc ki ngay 11/01/2007. Téng
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khéi lugng cb phiéu dua ra chio ban la
4.450.590 c6 phiéu, ménh gia 10.000 ddng.
Gia chioc mua binh quén la 204.934 dong
mdt ¢d phiéu. Thng gié tri cb phidu ban dugc
912.077.970.000 ddng.””” Tdng cong ti bao
hiém Viét Nam (Bao Viét) di ban cb phin
cho hai ¢ dong chién lugc 1a Tap doan bao
hiém HSBC (thudc Tap doan HSBC) va tap
doan cOng nghiép tdu thuy Viét Nam
(Vinashin), HSBC Insurance s hiru 10% vén
didu 18 cua Bao Viét. Luong vén ma HSBC

* Insurance dau tu theo ti 1& trén 13 4.121 i

déng (tuong duong v4i hon 255 triéu USD).
Vinashin I3 déi tac chién lugc trong nudce cia
Bao Vit voi ti 1€ s¢ him 3,56%, tuong (mg
voi 20.400.000 ¢d phin. Téng gia tri déu tu
hon 1.467 ti ddng (twong duong vdi hon 90
tridu USD).” Nhur vay, cac nha déu tu chién
luge d3 mua cb phin cua Bao Viét voi gia
binh quén 14 194.000 déng/;é phén, theo d6,
thu nhép phat sinh qua hoat ddng chao ban c6
phiéu ctia cac cong ti noi trén (bang hai
phuong thirc chao ban khac nhau la chao ban
riéng 1¢ va cho ban ra cong chiing) trong ddi
1ém so véi tdng luong von dir kién huy dong.

Véy, cac quy dinh vé& thué déi véi loai
thu nhap nay nhu thé nao?

Luit thué thu nhdp doanh nghiép hién
hanh xé4c dinh thu nhip chiu thué ngoai hoat
dong san xuét, kinh doanh nhu sau: “Thu
nhdp chiu thué khéc bao gc‘f»m thu nhdp tir
chénh léch mua, ban chimg khodn, quyén s¢
hitu, quyén st dung tai san; thu nhdp tic
chuyén quyén st dung dat, chuyén quyén
thué ddr..."> Theo khai niém ndy cé thé
hidu chénh léch do mua ban chimg khoan
cua doanh nghiép dudi hai goc do:
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Thir nhat, doanh nghiép véi tu cach 1a
nha du tu trén thi truong ching khoan, thuc
hién cac hanh vi mua ban ching khoan va
phat sinh thu nhap chju thué. Luat thué thu
nhdp doanh nghiép nam 2003 va cac van ban
hudng dan thi hanh ciing chua lam rd tu cach
chii thé cua doanh nghiép trong truémg hop
nay bang nhimg quy dinh cu thé. Quy dinh
nidy gy khéng it khé khan, vudng mic trong
qua trinh thyc thi phap luét. Gia dinh, doanh
nghiép voi tu cach 12 td chirc dau tr chimg
khoan, khi thyc hién cic giao dich thanh
cong, ho da phai trd khoan phi giao dich cho
¢Ong ti chung khoan khong phu thudc vao
viéc ¢6 1di hay thua 15 khi mua ban chimg
khoan. Luat thué thu nheflp doanh nghié¢p quy
dinh mét trong nhing thu nhép thudc dién
chiu thué ciia doanh nghiép la thu nhap tir
chénh lénh mugbéan chirng khoan. Trén thyc
16, chénh léch nay ¢6 thé 1a chénh léch am
hodc chénh léch duong, trong truong hop
chénh léch dm, can ¢ nao sé& duge xac dinh
dé tinh thué thu nhip doanh nghiép cho cac
doanh nghiép trong truomg hgp nay?

Thir hai, doanh nghiép voi tu cach 1a 16
chic phat hanh thuc hién hanh vi chao ban
ching khoan, tir d6 phat sinh thu nhé_ip' chiu

thué. Thu nhdp nay phat sinh do chénh léch

gitta ménh gid véi gia ban caa cd phiéu va tb
chirc phat hanh dugc hudng hoan toan vi ho
¢6 quyén xac dinh gia chao ban c¢d phan.
Vige xdac dinh thu nhdp chiu thué trong
trudng hgp trén 13 hop li. Tuy nhién, Luit
thué thu nhap doanh nghiép hién hanh va cac
van ban huéng dan thi hanh khéng quy dinh
nhimg truong hop cu thé xac dinh thu nhap
chiu thué din dén tinh trang nhiéu cong ti cd
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phé‘m khong ndp thué thu nhap doanh nghiép
sau khi dd chao ban c¢6 phén thinh cong va
da thu duge gia trj thang du trén tong vén
huy ddng (bao gdm ca viée chao ban cd phin
cho nha dau tu chién luge hodc chao ban ¢b
phiéu rong rai ra ¢ong ching).

Luit thué thu nhap doanh nghiép nam
2008 khdng xac dinh cu thé thu nhap chiu
thué lién quan dén hoat dong mua ban chimg
khoan. Thu nhdp chju thué trong thué thu
nhip doanh nghiép nam 2008 dugc quy dinh
nhu sau: “Thu nhdp khdc bao gom thu nhdp
1ir chuyén nhwong von, chuyén nhuong bdt
ddng san; thu nhdp tic quyén so hitu, quyén
sir dung tai san; thu nhap tie chuyén nhugng,
cho thué, thanh I 1ai san.... "

Nhin chung, cic chuyén gia cho ring
Luat thué thu nhap doanh nghiép nam 2008
cling ¢ cach xdc dinh thu nhdp chiu thué
gibng nhu Luat thué thu nhap doanh nghiép
nim 2003, tuy nhién phan thu nhap khac
trong thu nhép chiu thué co mot sb b sung
bao goém: 1) Thu nhép tor chuyén nhuong
vbn, quy dinh nay cé pham vi réng hgn quy
dinh vé& thu nhap tir chénh léch mua, ban
ching khoan trude day. V&i quy dinh nay,
cac thu nhdp tir viéc chuyén nhuong vén
khac khong thudc ddi twong diéu chiph cua
Luét chimg khoan ciing bi diéu chinh nhu
cac trudmg hop chuyén nhuong vén theo
Ludt doanh nghidp, Luit diu tu.t”

Néu nhén dinh ring thu nhp t chuyén
nhirgng vén c6 pham vi rdng hon quy dinh
vé thu nhép tir chénh léch mua ban chimg
khoan la khong hoan toan chinh xac hay néi
cach khac 1a chi ding & mot vai khia canh
nhét dinh. Xét & goc d6 doanh nghiép dang s&

33



hiru lugng vén nhét dinh cia doanh nghiép
khéc, c6 nhu ciu chuyén nhugng va chuyén
nhugng yon thanh céng, phat sinh thu nhap
chiu thué thi nhan dinh trén 13 dung. Nhumg
xét & goc d0 doanh nghiép mudn mé 1dng
quy mé vbn bang viéc chao ban chimg khodn
thi ching t8i cho ring d6 khéng phai 1a hanh
vi chuyén nhugng von ma do la hanh vi huy
déng vén ddu tu. Theo do, hanh vi chuyén
nhuwong vén khéng c6 nghia rong hon hanh vi
mua ban chimg khoan, dic biét la trong

trudng hop cong ti chao ban ¢ phidu dé tang

vbn cha s& hitu cia chinh minh, Péy la hai
hanh vi hoan toan khac biét v& ban chét. Nhu
vay; hanh vi chao ban cb phiéu cua cong ti
¢d phan nhiam huy ddng vén néu phat sinh
thu nhép cho cong ti ¢b phan thi phin thu
nhap'ndy hoan toan chua duoc dé cap trong
Luat thué thu nhap doanh nghiép nim 2008.
Hé qua I3 céc cdng ti c¢b phén chao ban cd
phiéu ra céng chung hodc chao ban cb phiéu
cho cac nha diu tu chién lugc véi mire gia
do cong ti xac dinh cao hon ménh gi s€ tao
ra luong gia tri thang du vén kha 1én tuy
theo s& luong cb phidu va gia tri ¢b phiéu
dugc dua ra chao ban, thu nhdp nay mic
nhién duge hiéu 13 khong thude dién chiu
thué. Nén ching, dé tranh hiéu sai cac quy
dinh phap luat va hién tugng cac doanh
nghiép “lach lust”, tranh thué, Luat thué thu
nhap doanh nghiép cin bé sung loai thu nhip
trén vao dién thu nhap chiu thué.

2. Cic chi phi lién quan dén hoat djng
chio bin co phiéu ciia cdng ti c6 phin va
viéc thwe thi Ludt thué thu nhiap doanh
nghié¢p nim 2008 .

Vé cac khoan chi phi dugc trir va cac
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khoan chi phi khong duogc trir khi x4c dinh
thu nhép chiu thué, mét trong nhimg diém
mdi cia Ludt thué thu nhap doanh nghiép
nim 2008 la di ap dung nguyén tic loai trir
khi xac dinh cac khoan chi phi cia doanh
nghiép. Cac khoan chi phi chi can dap {mg
du céc diéu kién tai khoan | Didu 9 Ludt
thué thu nhap doanh nghiép nim 2008 1a cac
chi phi thyc té phat sinh lién quan dén hoat
dong san xuét kinh doanh va c6 diy du hoa
don chimg tir theo quy dinh. Nguoc lai, cac
khoan chi phi khong dwge trix khi tinh thué
thu nhdp deanh nghiép cling dugc quy dinh
tai khoan 2 Diéu 9 Luat thué thu nhap doanh
nghiép nam 2008 bao gébm 14 loai chi phi
khac nhau. Cac quy dinh-nay dugc danh gia
1a phi hop v6i thyce tién, d& cao quyén ty chu
san xuit kinh doanh cho doanh nghiép. Theo
do, doanh nghiép chit dgng dbi chiéu, ké
khai thué theo cac quy dinh cia Luét quan li
thué, phap ludt vé ké.toan, kiém toan nhung
vin dam bao. nhitng nguyén tic co ban va
tinh tuéin thu phap ludt.® Mat khac, quy dinh
vé chi phi nhir trén ciing tao diéu kién thusn
loi cho doanh nghi¢p Va cac co quan quan li
thué trong qué trinh thyc thi Luat thué thu
nhép doanh nghiép.

Tuy nhién, c6 thé thdy rang phin quy
dinh vé cac chi phi dugc trir trong Luat thué
thu nhap doanh nghiép nam 2008 khéng c6
quy dinh ndo d& cip nhimg chi phi phat sinh
khi doanh nghiép thyc hién chao ban cé
phiéu. Trén thuc té, khi doanh nghiép chao
ban cb phiéu, cac chi phi dé thue hién hoat

“ddng nay kha 1on trong d6 phai ké dén phi

dich vu tu van phat hanh, phi céng bd théng
tin, phi bao lanh phat hanh (néu doanh
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nghiép lura chon t6 chirc bao lanh phat hanh),
phi kiém toan, phi phan phdi cb phiéu... ¥
du: Cong ti ¢b phin khu cong nghiép Tan
Tao da chi cho hoat dong chao ban 20 trigu
¢d phiéu ra cong ching 13 5.260.927.500
ddng!” Cong ti cb phan sach gigo duc tai
thanh phé Ha Noi khi chao ban ¢ phiéu ra
cong ching di chi hét 187.743.350 ddng
trong d6 phi bao lanh phat hanh la
127.743.350 dbng, chi tr vin phat hanh 13
50.000.000 dbng.""” Qua mét vai vi du c6
thé thiy chi phi thuc hién chao ban cb phin
ma doanh nghiép phai bo ra la rit dang ké.
Nhung nhitng chi phi nay khong phai la chi
phi duoc trir khi tinh thué thu nhdp doanh
nghiép vi n¢ khong phai la “khoan chi thyc
té phat sinh lién quan @n hoat d6éng san
xudt, kinh doanh cia doanh nghigp”.!V
Khoan chi nay ®ling khong thudc dién nhimg
chi phi khéng dugc trir theo khoan 2 Pidu 9
Luat thué thu nhap doanh nghiép nam 2008.
Do d6, day 1a nhitng chi phi nAm ngoai pham
vi didu chinh cua Ludt thué thu nhép doanh
nghiép. Viy, c6 thé hiéu theo huéng thir
nhét, nhitg chi phi phat sinh do hoat dong
chdo ban ¢b phiéu cia doanh nghiép khéng

duge dua vao dé tinh thué, Mit khac, co thé

hiéu quy dinh tai khoan 1 Diéu 9 Luat thué
thu nhip doanh nghi€ép mdt cach linh hoat
hon, theo d6, coi cac chi phi do chao ban cb
phén la cac chi phi thu hit vén diu tur ma
vén 1a yéu té can ban, khdi ngudn cho ‘mot
hoat dong san xuit kinh doanh, do viy,
nhimg chi phi huy déng vén phai la nhimg
chi phi lién quan dén hoat dong san xuit
kinh doanh ciia doanh nghiép. Quan diém
nay hoan toan co tinh logic xét & khia canh
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khoa hoc vé tai chinh doanh nghiép, vé cac
yéu t6 vbn va chi phi doanh nghiép. Néu luat
thué dua thu nhdp phat sinh tir hoat dong
chao ban ¢ phiéu cia cong ti ¢d phin vao
dién thu nhap chiu thué nhu kién nghj tai
phén 1 cia bai viét thi cac chi phi lién quan
dén hoat dong chao ban duoc trir dé tinh
thué 1a didu hop 1i. Co thé lay vi du tai Nghi
dinh cia Chinh phu s6 24/2007/NB-CP
ngay 14/2/2007 hudng din chi tiét thi hanh
Luét thué thu nhap doanh nghiép nam 2003,
thu nhap phat sinh tir hanh vi chuyén quyén
st dung dét, Chuyén quyén thué dit cua
doanh nghiép dugc dua vao thu nhap chiu
thué va gin lién véi no 12 cic chi phi lién

‘quan dén hoat dong chuyén quyén sir dung

dét, chuyén quyén thué dit nhu: chi phi vé
gia vbn, chi phi dén ba thiét hai vé dit, chi
phi dén bu thiét hai vé hoa mau, chi phi cai
tao san lap mat bing, chi phi diu tu xay
dung co s& ha tang... Diéu nay sé taQ'l Ta linh
cong bing trong viée tinh thu nhép chiu thué
va cac chi phi duge trir ludn phai gin lién
véi thu nhéap chiu thué trong ki tinh thué.
Vay, cin cu xac dinh chi phi dugc trir
theo ludt thué thu nhdp doanh nghiép trong
trudmg hop nay duoc diat ra nhr thé ndo, bén
canh d6 1a nhimg didu kién vé chimg tir hoa
don dugce gidi han dén déu, ¢6 xac dinh gidi
han t6i da d6i v6i nhitng chimg tir hoa don
ndy hay khong? T nhitng ban khodn trén
day, tac gia bai viét tam dua ra mot vai kién
nghi vé viéc x4c dinh chi phi dugc trir dbi
voi nhimg chi phi gin v6i hoat dong chao
ban ¢b phidu cua cong ti ¢b phn nhu sau:
Thit nhdt, céc chi phi dugc trir bao gdm:
chi phi tr vin phat hanh, chi phi bao lanh
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phat hanh, chi phi phan phdi c¢b phiéu, chi
phi kiém todn, chi phi céng b théng tin va
cac chi phi khac lién quan dén hoat dong
chao ban cb phiéu.
 Thir hai, diéu kién dat ra déi voi cac loai
chi phi nay la phai la nhitng chi phi thuc chi,
phai ¢6 hod dom chimg tir diy du.

Thit ba, nhimg chi phi nay yéu ciu phai
c6 xac nhin cua cac td chirc lién quan, 15
chirc tu vén, bao lanh phat hanh, ngén hing
noi mé tai khoan phong toa nhin tién mua
cd phiéu ctia cac nha déu tu...

3. Uu dai thué thu nhip doanh nghiép
ddi véi cong ti c6 phidn chao ban cb phiéu

Viéc cong ti c¢b phén chao ban cb phidu
dé ting vén didu 1€, m& rong san xuat kinh
doanh la.viéc 1am cin dugc khuyén khich va
tao diéu kién thun loi. Viée tao diéu kién
thuan lgi cho doanh nghiép thu hut vén dau
tu khong chi thuéc vé trach nhiém cia céc
co quan quan li ma con phy thudc vao hé
théng chinh sach wu dai déu tu dong bd
trong d6 ¢ chinh sach thué thu nhdp doanh
nghiép. Trude ddy, dé khuyén khich céng ti
¢ phan niém yét c¢b phiéu tai trung tam giao
dich chimg khoan, B§ tai chinh d4 quy dinh:
“Cdc doanh nghiép niém yét cé phiéu lin
ddu tai Trung tém giao dich chitng khodn
duoc gidm 50% thué thu nhdp doanh nghiép
phai nop trong hai ndm ké tir khi thuc hién
niém yét" ¥ Quy dinh nay dugc danh gia 1a
chinh sich thué quan trong hd trg doanh
nghiép khi thuc hién niém yét tai san giao
dich chimg khoén tép trung ddng th&i thic
ddy sy phat trién cua thj truomg chimg
khoan. Chinh sach wu dai dic biét vé thué
thu nhap doanh nghiép nay 13 dong luc tich
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cuc khién cac doanh nghiép ting cudmg lam
thil tuc niém yét chimg khoén vao nam 2006.
Tuy nhién, ngay 08/9/2006 Bo tai chinh lai
ra Coéng vin sb 10997/BTC-CST vé viéc
chim dirt wu dai thué thu nhap doanh nghiép
dbéi voi th chic niém yét ké tir ngay
01/01/2007. K& tir 46 dén nay, cac cdng ti ¢b
phén thuc hién hoat ddng chao ban cb phiéu
hoac niém yét cé phiéu déu khéng duoc
huéng bat ki wu ddi ndo vé thué thu nhép
doanh nghi¢p. Trong céac trudmg hop wu dai

thué quy dinh tai diéu 13, 14, 15, 16, 17 Luat

thué" thu nhap doanh nghiép nam 2008,
khéng co truong hop ndo mién, giam thué

‘thu nhdp doanh nghiép cho céac cong ti cb

phén thye hién chao ban ¢ phiéu. C6 ¥ kién
cho ring cac cong ti ¢6 phén chao ban cb
phiéu cling cin duge hudmg wu dai vé thué
thu nhdp doanh nghié€p dwa trén nhimg li do
sau day: »

Thir nhdt, chao ban ¢b phidu 13 hoat dong
tao vbn cia doanh nghiép. Khi quy mé vén
ting 1én ddng nghia véi viéc doanh nghiép
md rong san xudt kinh doanh. Trong nhiéu
truong hop, sau khi doanh nghiép ¢o sb vén
nhét dinh, doanh nghiép s& kinh doanh trong
nhimg linh vuc dang dugc khuyén khich ddu
tu hodic md rong san xuét, kinh doanh trén
nhitng dia ban cin khuyén khich diu tv. Do
vy, tuy khong phai 14 doanh nghiép mdi
hoat dong thi nhimg c¢éng ti ¢b phén thudc
loai néu trén ciing rit cin dugc quan tam,
khuyén khich vu dai thué,

Thir hai, trong qué trinh chao ban cb
phin, c6 kha nang céng ti ¢ phin chio ban
khéng thanh céng, s6 vén huy dong khong
dat dugc mirc cong ti dat ra trong khi chi
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phi chao ban da phai trad. Nhitng trudng hop
nhu trén ciing cdn ¢6 sy hd trg mot phin
thdng qua wu dai thué thu nhap doanh
nghiép it nh4t 1a trong ndm chao ban cb
phén thét bai do.

Thir ba, khi doanh nghiép chiao ban ¢b
phan thanh cong, ngudn von huy déng duge
tiép tuc ddu tr vao san xuit kinh doanh, c6
thé coi nhu doanh nghiép bat diu quy trinh
ddu tv mdi. Quy trinh ddu tu nay ciing cén
¢6 su bao dam, khuyén khich déu tu va
khéng gi thiét thue hon la nhimg wu dii vé
thué thu nhap doanh nghiép. Vi du wu dai
mién giam thué trong nhitmg nim dau sir
dung vén huy dong dé ddu tu, wu dai muc
thué sudt thué thu nhip doanh nghiép cho
¢ong ti cb phén, uu dii lién quan dén van dé
chuyén 16 sang nam tinh thué tiép theo trong
truomg hop coftg ti thua 13...

Nhirng I do néu trén xét ¢ goc d6 nhét
dinh cling c6 tinh thuyét phuc. Mic du vay,
xét tir goc dd doanh nghiép da thu hat duoc
mdt lwong vén 16n khi chao ban ¢b phéan
thanh cong, diéu nay da tao ra nhitng lgi ich
to 1on v&i doanh nghigp trong tuong quan so
sanh vGi cac kénh huy déng vén khac nhu
tin dung ngin hang, tin dung thuong mai...

Chao ban ¢b phén vé&i ban chit 1a tang vén
50 hiru cha cia doanh nghiép tir sy gop vén
clia cac cb dong; ¢b dong va doanh nghiép
cam két cing chia sé riii ro, didu nay khong
gay nén ap luc trd ng dbi voi doanh nghiép
s0 v&i viée doanh nghiép vay v6n ngén hang,
phat hanh trai phiéu hay vay von cia cac
doanh nghiép hay cac quy dau tu khéc. Mit
khac, thu hat vén qua kénh chio ban cb
phan, doanh nghiép ciing khoéng phai cim
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cb, thé chdp tai san, khong cén tinh dén tién
tra 1ai, cac chi phi phat sinh vad cac thu tuc
vay vén phitc tap nhu vay vén tai cac kénh
tin dung khac. Hon thé, téng thu rong trén
tong von huy dong tao ra loi thé dang ké cho
doanh nghiép khi tién hanh cac hoat dong
diu tv, mo rong quy mod san xuat, kinh
doanh. V&i nhimg loi ich to lon vé vén, vé
thu nhap nhu trén, liéu ¢6 nén dat ra vin dé
wu dai thué dbi voi cong ti ¢d phin chao ban
¢b phiéu hay khong?

Dé dua ra y kién hop li trong thoi diém
nén kinh té va thj truomg chimg khoan Viét
Nam chura thyc sy phat trién 6n dinh va bén
vimg nhu hién nay 1 vén dé kho khan, phirc
tap, ddi hoi sy can nhéc, tinh toan cu thé tir
phia doanh nghiép va cac nha hoach dinh
chinh sach trong timg giai doan nhét dinh.
Viéc uu dai thué thu nhap doanh nghiép dbi
vé6i cdng ti ¢§ phin chao ban ¢b phiéu cd nén
hay khong van con 1 vén dé gay- ttanh ludn
doi hdi nhitng nghién ciru & quy mé va mifrc
d6 sdu, rong hon.

~ C6 thé thdy rang Luat thué thu nhép
doanh nghiép ndm 2008 da c6 nhimg thanh
cdng khi phin dinh d8i tugng ndp thué, thu
nhép chju thué dé théng nhit véi Luat thué
thu nhap ca nhan va Ludt quan li thué. Hon
nira, su didu chinh thué sudt theo chiéu
huéng giam tir 28% xudng con 25% cung
véi viée xo0d bd cic quy dinh vé thu thué
thu nhap doanh nghiép bd sung v&i mot sb
trudmg hop nhéit dinh s& c6 nhimg tac déng
tich cuc dén hoat ddng san xuét kinh doanh
cuia doanh nghiép noéi riéng va déi véi cac
hoat d6ng kinh té vi mé néi chung. Mac di
vy, dé tranh thét thu thué cho Nha nudc

37



NGHIEN CUU - TRAO DO

ddng thoi dam bao cac ngudn thu ngin
sach hop li, chinh xac, Luat thué thu nhap
doanh nghiép nam 2008 cén quy dinh cu
thé, o rang hon vé thu nhép chiu thué,
theo @6 bd sung thém mot s thu nhédp
thudc dbi tugng chiu thué ma dién hinh 1a
thu nhdp phat sinh tir hoat déng chao ban
cb phiéu ciia cac c¢dng ti ¢b phin, quy dinh
cu thé hon vé cac chi phi lién quan dén
hoat dong chao ban ¢4 phén cha cong ti ¢cb
phan é_(’) duge trir hay khdéng dugce trir khi
tinh thu nhap chiu thué, xem xét bd sung
nhimg wu dai vé thué thu nhép doanh
nghiép ddi véi nhitng doanh nghiép tién
hanh cﬂao ban cb phiéu./.

(1).Xem; Diéu 10 Lugt chitng khoan nam 2006.
(2).Xem:"" Khoan 1 Diéu 87 Luét doanh nghidp nim
2005 ngay.. -

{3).Xem: http://www . reecorp.com

(4).Xem: http".// www.vnchanel.net

(5).Xem: Diéu 7 Luat thué thu nhap doanh nghigp
nam 2003.

(6).Xem: Diéu 3 Luft thué thu nhap doanh nghigp
nam 2008.

(7).Xem: Bui Thanh Lam, Ludt thué thu nhdp doanh
nghiép nam 2008 - Nhitng diém méi, Thari bao kinh té
Sai Gon Online ngay 30/6/2008.

(8).Xem: Nhing diém moi cha luat thué thu nhap
- doanh nghiép 2008, Sai Gon Times ngay 10/7/2008.
(9).Xem: Bdo céo két qua chao ban cb phiéu ra cong
. chiing cia Cong ti ¢6 phin khu cong nghiép Tan Tao
thang 4/2007.

(10). Xem: Bao cao két qua chao ban ¢ phiéu ra céng
ching cua Cong ti c6 phin sich gido duc tai thanh
phé Ha N¢i, Trung tim giao dich chimg khoan Ha
No&i ngay 21/5/2008.

(11).Xem: Khoan 1 Diéu 9, Ludt thué thu nhp doanh
nghiép nam 2008.

(12).Xem: Céng vin sé 11924/2004/CV-BTC vé uu
dai thué dbi véi doanh nghiép niém yét cb phiéu.
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THONG TIN VE NGUOI NOP THUE...
(tiép theo trang 12)

Tém Jai, théng tin v& nguoi ndp thué 1a
yéu cdu quan trong cla cong tac quan li thué
hién dai, dam bao cho co quan quéan 1i thué
theo di, tong hop, phén tich, danh gia muc
d6 tudn thu phép luat thué ciia ngudi ndp thud.
Trén co s d6, co quan quan i thué tip trung
vao quan li cac déi twong cd nhiéu kha nang
vi pham phap luat thué, tranh thét thu ngan
sach déng thoi giam phién ha cho dbi tuong
chdp hanh t6t phap phap luat thué. Lut quan
li thué quy dinh trach nhiém cung cép thong
tin vé ngudi ndp thué cho co quan quan li
thué cua cac chii thé 1a ngudi ndp thué, cac co
quan nha nudc, 4 chirc, ca nhan ¢6 lién quan.
Déng thdi Luat quy dinh trach nhiém cia co
quan quan li thué trong viéc xay dung, quan Ii
hé théng co so dir liéu thong tin vé nguoi ndp
thué nhiam phuc vu cho cOnggac quan li thué.
Ngoai ra, Luat quan li thué con quy dinh vé
viéc bao mat thong tin vé& nguoi ndp thué va
cac trudng hop co quan quan li thué duge
cong khai thong tin vi pham phap luit thué
cia ngudi ndp thué. Tuy nhién, con mét sé
vin dé phap li lién quan dén théng tin vé
ngudi ndp thué chua duoc lam 13, chua duoc
quy dinh cu thé, cin duoc tiép tuc nghién ctru,
xdy dung, bd sung v hoan thién dé lam sao
nganh thué Viét Nam c6 duge co so dit liéu
théng tin dy du, chinh xac vé ngudi ndp thué
nhém kiém soat dugc tit ca ddi twong chiu
thué, ciin cir tinh thué; bao dam dy bdo nhanh,
chinh x4c s6 thu clia ngén sach nha nudc; phat
hién va xir li kip thoi cac vudng méc, vi pham
phap luat v& thué; nang cao hiéu lyc, hidu qua
cong tac quan li thué./.

TAP CHI LUAT HOC s6 4/2009



