Phép ludt doanh nghiép Viét Nam — Nhiing vén dé cén hoan thién

VE PHUUNG THOC MUA BAN CONG Tt
THONG QUA VIEC MUA BAN PHAN VON GOP CHI PHOT CUA CONG TI

1. Khai quat vé phwong thirc mua ban
cong ti thong qua viéc mua ban phan vén
g6p chi phdi clia cong ti

Mua ban c6ng ti thong qua phuong thirc
mua béan phan vén gép chi phdi cta cong ti
14 hinh thirc mua lai quyén chu s& hiru cong
ti clia cac thanh vién goép vén, cac ¢ dong.
Viéc mua ban coi nhu hoan thanh khi bén
mua tién hanh mua duoc luong vén gép du
dé chi phéi hoat déng cua cong ti. Pé lam r5
hon vin dé nay, tic gia bai viét tip trung
phén tich 3 van dé: 1) Thé nao 1a phin vén
gbp chi phéi; 2) Hinh thirc mua béan cbng ti
théng qua viéc mua ban phan vdn gop chi
phbi phti hop véi loai hinh t§ chirc kinh té
nio; 3) Céach thirc tién hanh viéc mua ban
cbng ti théng qua viéc mua ban phan vén
gbp chi phdi cua cong ti.

1.1. Thé nao 1 phén vén gép chi phéi?

Hién nay, theo quy dinh cia phéap luéat
hién hanh, phin vén gép chi phdi duoc hiéu
1a trén 50% vén diéu 1&. Quy dinh nay duoc
ghi nhan trong nhiéu vin ban quy pham phap
luat khac nhau. Theo quy dinh tai Luat
doanh nghiép nha nudc ndm 2003 thi “Doanh
nghiép cé c6 phdn, vén gop chi phéi cia
Nha muée 1o doanh nghiép ma cé phan hodc
von gép cia Nha nude chiém trén 50% von
diéu ¢, Nha mede giik quyén chi phdi doi véi
doanh nghiép dé6” (khoan 5 Diéu 3). Luat
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doanh nghi€p ndm 2005 quy dinh: “Mot
cong ti duoc coi la cong ti me cua cong ti
khdc néu sé hitu trén 50% vén diéu lé hodc
16ng s6 ¢6 phdn phé théng da phdt hanh cia
cong ti @6” (khoan 15 Diéu 4) va “Doanh
nghiép nha nuéc la doanh nghiép trong dé
Nha nuéc sé hitu trén 50% von diéu 16"
(khoan 22 Piéu 4 Luat doanh nghiép nim
2005). Luat dau tu nim 2005 quy dinh: “Nha
ddu tw mebe ngoai duge dp dung diéu kién
ddu tw nhw nha ddu ne trong nuéc trong
truomg hop cdc nha ddu tw Viét Nam sé hieu
tir 51% von Piéu 16 cia doanh nghiép tré
lén” (khoan 4 Diéu 29). Nhu viay, theo
nhitng vidn ban quy pham phép luit dang cé
hi€u luc, giao dich mua ban cong ti cé thé
coi nhu hoan thanh khi bén mua mua duge
trén 50% vén diéu €.

1.2. Hinh thitc mua bdn cong ti thong
qua viéc mua bdn phdn vén gop chi phéi phi
hop véi mé hinh t6 chikc kinh té nao?

Hoat déng mua ban cdng ti thong qua
hinh thirc mua ban phn vén gbp chi phbi dat
ra mot sé cac van dé phép 1 sau:

Thi nhdt, muc dich cia hoat dong mua
ban cong ti theo hinh thitc nay 13 gianh
quyén chi phéi hoat dong cong ti thong qua

* Giang vién Khoa phap ludt kinh té
Trudmg Pai hoc Lujt Ha Noi
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viéc thau tom ph?m vén gop. Vi vay, dbi
tugng cua giao dich mua ban phai la cac cong
ti d8i vén (cOng ti trach nhiém hiru han va
cong ti ¢d phan), véi dic diém dic tnmg la:
mbi thanh vién s& ¢6 quyén biéu quyét tuong
{mg v6i phin vén da gép (hodc cam két gép)
vao cong ti. Nhu vay, khi tién hanh mua lai
mot cdng ti hop danh, bén mua s& khong thé
ap dung phuong thirc mua ban phén vén gop
chi phbi boi cong ti hop danh 14 mé hinh
cong ti dbi nhan dién hinh, cac thanh vién
hop danh ¢6 quyén bidu quyét nhu nhau
khong phu thudc vao phan vén gop.

Thit hai, theo quy dinh tai Didu 44 Lujt
doanh nghiép nam 2005, thanh vién cong ti
trach nhiém hiru han hai thanh vién tré 1én
¢6 quyén chuyén nhwong mét phin hoic
toan bd phin vén gép cua minh cho ngudi
khéac theo quy dinh sau day:

“1. Phdi chao ban phd;n vén dé cho cdc
thanh vién con lai theo ti ¢ twong wng vdi
phcfn von g0p cua ho trong coéng ti voi cung
diéu kién;

2. Chi duoc chuyén nhuong cho nguoi
khong phdi la thanh vién néu cdc thanh vién
con lai cua coéng ti khong mua hodc khéng
mua hét trong thoi han ba muoi ngay, ké tie
ngay chao ban.”

Day 1a mdt han ché dbi véi viée chuyén
nhuong vén gép cua thanh vién cong ti
trach nhiém hitu han vi néu muébn chuyén
nhuong, thanh vién d6 phai wu tién chuyén
nhugng cho nhiing thanh vién khac cua
cdng ti. Su han ché nay duoc dat ra dé
nhdm lam giam kha nang thon tinh cong ti
- muc tiéu ciia bén mua vi trong trudng hop
can thiét, cac thanh vién con lai clia cong ti
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muc tiéu s& cing nhau mua lai phin vén
gép ma mot thanh vién mudn chuyén
nhwong nham tranh kha ning cOng ti mua
nim gitr duoc 51% voén diéu 1& cua cong ti
ma minh dang 1a chu s& hitu.

O khia canh quy mé, cong ti trach nhiém
hitu han & Viét Nam 1a loai hinh cdng ti danh
cho cac nha dau tu kinh doanh c¢6 quy mé
nho va trung binh. Cong ti trach nhiém hitu
han c6 sb lugng thanh vién han ché (t6i da
khong qua 50), khong ¢6 kha nang huy dong
vbn thong qua phat hanh cb phiéu, ngudn
vén chu yéu 1a vén vay, huy dong tr cac
thanh vién va khoan trich tai dau tu hang
nam. Vi viy, trong sudt qua trinh hoat déng
ciia minh, cdu trac vén cia céng ti trach
nhiém hitu han kha én dinh. Déi véi bén
mua trong hoat déng mua ban cong ti, khi
tién hanh mua mot cong ti trach nhiém hiru
han, nén tién hanh hinh thirc mua lai toan bd
cOng ti do gia tri cong ti khong qua 16n, sb
luong thanh vién it va chinh vi vdy, ho dé
dang di dén quyét dinh ban toan bd cong ti
khi gié cd hop li.

Tir hai vin d& duoc phan tich & trén cho
thdy hinh thrc mua ban phén vén gop chi
phdi s& duoc ap dung chi yéu véi dbi tuong
1a cac cong ti ¢d phin, cong ti dai chung
(cong ti cb phan c¢6 quy md vén 16n). Véi
cac cong ti dai chung, do quy md vbn lon
(vén didu 18 phai trén 10 ti ddng), bén mua
khong dé& dang thon tinh ngay tai mot thoi
diém do khong dap tmg dugc yéu ciu tai
chinh. Vi vay, bén mua cé thé lva chon
phuong thirc mua dan cb phin dén khi dat
duge luong cd phén du dé chi phéi hoat
dong cua cong ti. C6 phin ma cac bén tién
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hanh giao dich 14 c¢6 phan phd thong vi theo
quy dinh cua phap luét chi ¢6 ¢ phan phd
thong va cb phén vu dai bidu quyét méi
dwoc quan li, diéu hanh va biéu quyét cac
vin d& cua cOng ti (Diéu 79, Piéu 81 Luat
doanh nghiép nam 2005), tuy nhién cb phan
wu dai bidu quyét thi khong duge chuyén
nhuong (khodn 4 Piéu 81 Luat doanh nghiép
nam 2005).

1.3. Cdch thirc tién hanh viéc mua bdn
cong ti théng qua viéc mua bdn phdn von
g0p chi phdi ciia cong ti

Tir phén tich cua phan 2.2, trong pham vi
bai viét nay tac gia chi tip trung phan tich
cach thtc tién hanh mua ban cd phan chi
phéi ctia cdng ti cb phan.

Hoat d6ng mua ban cd phﬁn chiu su
didu chinh cta Luét doanh nghiép (néu do6
la cong ti cb phan thong thuong) va Luét
chimg khoan (néu d6 1a cong ti dai ching).
Pbi v6i bén mua, viée tién hanh mua cdng
ti ¢b phan théng thudong va mua cong ti dai
chung duoc tién hanh bang nhing cach thirc
khac nhau.

- Pbi v6i cong ti cb phan thong thudng:
Coéng ti cb phan théng thuong dwoc hidu 1a
céng ti chua chio ban cd phiéu ra cong
chung, sb lugng cb ddng nhé hon 100, vén
didu 18 dudi 10 ti. Pbi voi cac cong ti ¢o
quy md va cdu tric vén vira phai thi bén
mua c6 thé mua toan bd cong ti. Tuy nhién,
bén mua chwa cdn thiét phai s dung
phuong phap nay vi rat tén kém thay vao dé
c6 thé sir dung viéc mua ¢ phén chi phdi
dé giam b6t chi phi cho giao dich thén tinh.
Viéc mua c¢d phin c6 thé tién hanh vdi
nhitng cach thirc sau day:
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Mot 1a mua cd phdn cia cac c6 dong
hién hitu. C6 dong phé thong cong ti ¢d phén
dugc tr do chuyén nhuong c¢d phan cho
ngudi khac, do vay, khi tién hanh viéc mua
ban theo thi tyc nay, bén mua khong gép tré
ngai vé& mat phép 1.

Hai la mua ¢ phan thong qua chio ban
riéng 1&. Chio ban c¢b phiéu 12 quyén co ban
cla cong ti ¢d phan. Hoat dong chao ban cd
phiéu riéng 1é ctia cong ti ¢b phin nham muyc
dich tao lap vén didu 1& hodc dé tang vén
diéu 18. Mt khac, chio ban cb phén cd nghia
12 ban mot phin quyén s& hitu cong ti cho
bén mua. Didu nay ciing ddng nghia véi vide
thay ddi co cdu quan li va kiém soét cua
cdng ti. Chao ban riéng 1€ 1a hinh thirc mot
cong ti ¢d phfin thuc hién viéc chao ban cb
phiéu cho mdt hodc mdt s6 nha dau tu. Hoi
ddng quan tri quyét dinh thoi diém, phuong
thirc va gia chao ban ¢ phan trong sb ¢cb
phin duoc quyén chao ban, gia chao ban ¢b
phan khéng duoc thip hon gia thi trudng tai
thoi diém chao ban hoic gia tri dugc ghi
trong sb sach cta cb phan tai thoi diém gin
nhit (Piéu 84 Luit doanh nghiép nam 2005).
Tuy nhién, hé qua cua dgt chao ban riéng 1€
trong truomg nay c6 thé din dén su thay dbi
16n trong cdu tric quan li cla cong ti cd
phdn, d6 1a c6 mét cd dong nim giit trén
50% tdng sb cd phin phd théng va nim
quyén chi phéi cong ti. Vi vdy, trong trudong
hop ndy, viéc chao ban cd phan riéng 1é c6
thé phai dugc thong qua tai dai hoi ¢ dong.

Luat doanh nghiép ndm 2005 chi yéu céu
«“Cd dong sé hitu tir 5% tdng s6 ¢ phén tr&
1én phai dugc dang ki v6i co quan ding ki
kinh doanh c¢6 thim quyén trong thoi han
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bay ngay lam viéc, ké tir ngay cé duge ti 1€
s& hitu d6” (khoin 4 Piéu 86 Luat doanh
nghiép ndm 2005). Vi viy bén mua chi phai
khai bao khi bit ddu nim gitr 5% tdng sb cb
phin phd thong ma khong phai tién hanh
khai bao khi nim sb cb phan phd théng cao
hon nhu 25%, 49% (nhu cong ti dai ching)
va nhu vy s& cang dé& dang tién hanh viéc
mua gom cb phan.

- Pbi véi cong ti dai ching: Theo quy
dinh tai Diéu 25 Luat chimg khoan niam 2006:

“Céng ti dai chung la cong ti c6 phdn
thuéc mot trong ba logi hinh sau ddy:

a. Céng ti da thuc hién chao bdn c6
phiéu ra cong ching;

b. Céng ti co c6 phiéu dwoc niém yét tai
s6 giao dich ching khodn hodc trung tdm
giao dich chieng khodn;

c. Cong ti ¢6 c6 phiéu duwoc it nhdt mét
tram nha ddu te s6 hitu, khong ké nha dau te
chieng khodn chuyén nghiép va c6 von diéu
1¢ di gop tir muoi ti dong Viét Nam tré lén”.

Tir khéi niém trén c6 thé thdy cong ti dai
chiing 13 m hinh c6ng ti ¢6 quy mé vén 16,
sd lugng thanh vién doéng dao, do vy, viéc
chao ban ¢b phiéu ra cong ching va su kidm
so4t clia Nha nuéc dbi véi hoat déng cia
cong ti dai ching rit chat ch&. Hoat dong
mua ban cong ti dai chﬁng duoc quy dinh rét
phttc tap vi bén mua gin nhu khéng thé tién
hanh mua toan bd cong ti do khong dap ung
duoc yéu cau vé tai chinh. Mit khac, viéc
tién hanh mua cb phﬁn cling rdt kho tién
hanh do thi gia cb phin cta cac cdng ti dai
ching luén thay déi, cé thé din dén gia tri
giao dich cao ghp nhiéu l1an gi4 tri cong ti.
Trén thuc té, viéc tién hanh mua cdng ti dai
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ching ¢ thé tién hanh thong qua cac
phuong thirc sau:

Mot la mua gom cb phiéu trén thi truong
ching khoan. Cong ti mua sé& thuc hién viéc
mua gom dén cd phiéu thong qua thi trudng
ching khoan hodc mua lai cd phﬁn cua cac
c¢b dong chién luoc. Phuong thire nay thuong
duoc tién hanh trong thoi gian dai, ddng thoi
néu dé 16 mong mudn thén tinh cong ti thi
thi gia cb phiéu s& bi diy 1én cao do su khan
hiém gia ma cac ¢b dong con lai tao ra. Tuy
nhién, néu phuong thtrc nay duoc thuc hién
thanh cdng thi cong ti mua c6 thé dat duoc
muc tiéu vdi gia thanh ré hon, khong giy
nhidu x40 trén cho c¢dng ti bi mua lai. Hién
nay, Kinh D6 dang tién hanh mua lai Céng ti
nude giai khat Sai Gon (TRIBECO) theo
hinh thitc nay.

Hai I mua cb phin théng qua chao mua
cong khai. Chao mua coéng khai la thu tuc
ding ki, thong bdo cdng khai y dinh mua,
thuc hién mua va cac tha tuc khac lién quan
dén viéc mua mot ph?m hoic toan bd ¢b ph?m
¢6 quyén biéu quyét cua mot cong ti dai
ching (Thong tu s& 194/2009/TT-BTC ngay
02/10/2009 vé chao mua céng khai cb phén
cua cong ti dai chung). Bén mua phai é&p
dung cac diéu kién chao mua cong khai véi
tht ca cac cb dong cla cong ti bi chiao mua,
phai tién hanh mua ¢ phiéu tir bit ki cb
déng nao theo diéu kién da cong bd. Chao
mua cong khai khiac véi chao mua thong
thuong & dic diém chao mua théng thudong
thi ngudi chao mua c6 thé guri dé nghi chao
mua & nhimg didu kién khac nhau cho nhimng
dbi tuong khac nhau va c6 thé tir chéi mua
c6 phan cla cac cd dong. Bén mua co thé
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chu dong tién hanh chao mua cong khai dé
dat duogc s6 ¢d phe‘in ma minh mong mudn.

Phap luit chung khoan quy dinh céc
trudng hop phai chiao mua cong khai bao
gdm: 1) T4 chirc, c4 nhan va ngudi ¢é lién
quan chua ndm gitt hodc dang ndm gifr dudi
25% c phén cua cong ti dai chung ma c’é y
dinh mua din dén s& hitu tir 25% trd 1én s6 ¢0
phiéu ¢6 quyén biéu quyét dang luu hanh cia
mdt cdng ti dai chung; 2) T4 chitc, c4 nhén va
ngudi ¢ lién quan di ndm gitr tir 25% trd 1én
tdng s6 ¢d phidu c6 quyén biéu quyét ciia mot
cong ti dai chiing ma c6 ¥ dinh mua tiép s6 c6
phiéu ¢6 quyén bidu quyét dang luu hanh cta
mot cong ti dai chung 51%, 65% va 75%.
(Thong tu s& 194/2009/TT-BTC vé chao mua
cdng khai). Nhu vay, trong giao dich mua ban
cdng ti theo hinh thirc nay, bén mua co thé
phai 2 14n thuc hién chao mua cong khai, lan
1 cho méc 25% va lan 2 cho mbc 51%. Y
dinh thdn tinh s& "1 din" sau mdi lan tién
hanh chiao mua cbéng khai. Tuy nhién, hién
nay, khi ¢6 ¥ dinh “thon tinh” c4c cong ti, dé
tranh truong hop phéi chio mua cdng khai,
cac cdng ti mua cd thé tién hanh mua cb
phiéu thdng qua mot s& c4 nhan va td chirc
khac, téng sb ¢cb phﬁn ma cac c4 nhan, tb
chirc nay nim gitr khéng vuot qué 25% hodc
thm chi dudi 5%. Khi téng sb 6 phan ma
chc c4 nhén va t§ chire niy nam giff vuot mue
51% thi ho s& chuyén nhuong lai ¢6 phan cho
cong ti mua. Py 1 phuong thirc ma cong ti
mua c6 thé gitt kin dugc ¥ dinh mua dén phit
cui. Truomg hop Céng ti duogc phdm Vién
Poéng (DVD) tién hanh “thon tinh” Cong ti
duogc phdm Ha Tay (DHT) ciing sir dung mot
phin phuong thire nay.
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Khi thuc hién dang ki chiao mua cdng
khai, bén mua giri taj liéu ding ki chao mua
cdng khai t&i cong ti muc tidu va s& giao
dich chitng kho4n néu cdng ti muc tiéu dang
niém yét. Hoi ddng quan trj ctia cong ti muc
tiéu dua ra y kién bang van ban véi chir ki
clia 2/3 s6 thanh vién hoi ddng quén tri trong
d6 néu 15 su danh gia cta hoi ddng quan tri
ddi vé6i vide chao mua cd phiéu. Gid chao
mua cong khai s& dugc xac dinh dya trén gia
tri truomg. Sau khi dugc sy cong nhédn cla
Uy ban chimg khoan nha nuéc, bén chao
mua s& chi dinh mot céng ti chimg khoan
lam dai 1i thuc hién viéc chao mua. Thoi
gian thuc hién mot dot chao mua c6ng khai
khdng ngén hon 30 ngay va khong dai qua
60 ngay, ké tir ngay chao mua chinh thirc.

Ké&t thuc dot chao mua, cOng ti mua lai
s& nim giit s6 luong cb phin du dé chi phéi
hoat d6ng cua cong ti muc tiéu va khi d6 v&
co ban, giao dich mua lai cia bén mua két
thic. Tuy nhién, dé bao vé cb dong thidu sb,
Luat ching khodn nim 2006 c6 quy dinh:
“Sau khi thuc hién chao mua cong khai, doi
twong chao mua ndm gii tir tdm muoi phan
trdm tré-1én s6 c6 phi¢u dang lheu hanh cla
mot cong ti dai ching phdi mua tiép trong
thoi han ba muoi ngay 56 ¢é phiéu cung loai
do cdc cé dong con lai ndm giiF theo gid
chao mua da céng bé, néu cdc c6 déng nay
¢6 yéu cau” (khoan 9 Piéu 32). Quy dinh nay
cta phap ludt chimg khoan ¢4 thé lam cho
giao dich mua lai tr& nén tén kém hon do
yéu cAu bat budc mua ndt sb cd phan con lai.

Sau khi ndm gitt duoc luong cb phan chi
phdi cia cong ti muc tiéu, bén mua tiép tuc
thuc hién mot sb thit tuc dé cong ti muc tidu
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c6 thé tién hanh hoat dong kinh doanh binh
thuong, do la:

1) Dang ki kinh doanh lai dé hoat dong
theosmé hinh cong ti me-con. Theo quy dinh
tai khoan 15 Diéu 4 Luat doanh nghiép nim
2005, cdng ti dugce coi l1a c6ng ti me cia mot
cong ti khac khi: “a. S& hitu trén 50% vén
diéu 1é hodic tong s6 c6 phdn phé thong da
phdt hanh ciia cong ti d6; b. C6 quyén truc
tiép hodc gidn tiép bé nhiém da sé hodc tét
cd thanh vién hoi dong quan tri, giém doc
hodc téng gidm déc cua céng ti dé; c¢. C6
quyén quyét dinh viéc sira d6i, b6 sung diéu
1é cua cong ti do”.

Céng ti bi mua lai chi cin dang ki bb sung
vao diéu 1é vé& viéc tré thanh cOng ti con cia
cong ti mua lai. Theo ¥ kién cua tac gia bai
viét, dang ki kinh doanh lai dé hoat dong theo
mo hinh cdng ti me-con la gidi phép c6 hiéu
qua trén thue t& d6i v6i céng ti mua vi khi
tién hanh thuc hién kinh doanh theo mé hinh
ndy, cong ti me khong phai diang ki kinh
doanh lai, cong ti con vé co ban khong mét di
tr cach phap li, qua trinh san xuét kinh doanh
van duoc dién ra binh thuong. Cong ti me cb
thé khai thac ngay loi thé kinh doanh tir tén
thuong mai, thuong hiéu, hé théng khach
hang va cac loi thé khac.

2) Tién hanh hop nhdt, sdp nhdp cho
cong ti mua lai: _

Pé théng qua quyét dinh hop nhit, sap
nhép cong ti bi mua lai phai c6 trén 75%.56
phiéu c6 quyén biéu quyét tan thanh tai dai
hoi ¢b dong, vi vy, dé chic chén co thé tién
hanh hop nhét, sap nhap bén mua phai nim
giir trén 75% tong s& ¢ phan phd thong.
Tuy nhién, trén thuc t& ¢4 rat it cic truong
hop tai dai hoi cb dong c6 mit ddy du tht ca
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céc cb dong co quyén biéu quyét nén co thé
khong cin nidm giit du 75% tong s6 ¢d phin
phd thong, bén mua ciing c6 thé théng qua
duoc quyét dinh hop nhit, sap nhép. Trong
tung trudng hop cu thé,_ bén mua phai tinh
toan sb ¢b phan c6 quyén biéu quyét do minh
nim giit, sb cb phén c6 quyén biéu quyét du
hop dé Iua chon thoi diém tién hanh dai hoi
cb ddng bat thuong phu hop nhét.

Sau khi dai hoi ddng cd dong cua cong
ti bi mua lai ddng ¥ tién hanh thu tuc hop
nhit, sap nhdp cong ti mua va cong ti b
mua lai s& tién hanh ki két hop ddng hop
nhit, sap nhap (theo yéu ciu cta phap luat).
Hop ddng hop nhit, sap nhép s& duoc chuyén
té1 cac chu ng va thdng bao cho ngudi lao
dong biét trong thi han 15 ngay ké tir ngay
thong qua hop ddng.

Do phép luat Viét Nam quy dinh sap
nhap, hop nhét phai tién hanh gitra cac cdng
ti cung loai hinh nén tha tuc dAu tién ma cac
bén phai lam 12 chuyén ddi loai hinh cong ti
vé ciing mot loai hinh néu hai cong ti ¢6 loai
hinh khac nhau (mdt cong ti trach nhiém hiru
han, mét cong ti ¢b phan). Dé d& dang vé thu
tuc, nén tién hanh chuyén cong ti trach
nhiém hitu han thanh cong ti ¢4 phan vi yéu
cdu vé thanh vién s& d& xtr 1 hon.

Céng ti mua s& tién hanh chudn bi hd so
hop nhét, sap nhap bao gbm cac loai gidy t&
sau: 1) Gidy d& nghi ding ki kinh doanh; 2)
Diéu 1é cua cong ti hop nhét, sap nhap; 3)
Danh sach thanh vién ctia cong ti hop nhit,
sap nhap (kém theo gidy t& ching thuc ca
nhan); 4) Bién ban hop dai hdi cb6 dong
(cdng ti cb phan) hoic hdi ddng thanh vién
(cdng ti trach nhiém hiru han) thong qua viéc
tién hanh hop nhét, sap nhap; 5) Hop dong
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hop nhét, sap nhap d duoc hai bén ki két; 6)
Ban sao gidy ching nhan ding ki kinh doanh
cua cong ti bi hop nhét, bi sap nhap; 7) Van
ban xac nhan vén véi nganh nghé kinh
doanh c6 diéu kién vé& vén phap dinh, chimg
chi hath nghd véi nhimg nganh nghé kinh
doanh c6 didu kién vé chimg chi. Trudong
hop hop nhét, sap nhap ma theo d6 cong ti
hop nhét, sap nhap c6 thi phin tir 30% dén
50% trén thi trudng lién quan thi dai dién
hop phép cua cdng ti bi hop nhét, sap nhap

phai thong bdo cho co quan quén li canh

tranh trudc khi tién hanh hop nhit, sap nhap
theo tht tuc théng béo viéc tap trung kinh té.
Hb so duge gl téi co quan ding ki kinh
doanh noi ¢6 tru s& cia cong ti hop nhét, sap
nhép. Sau thoi gian 5 ngay lam viée, néu hd
so hoan chinh, co quan dang ki kinh doanh
s& cAp gidy chimg nhan dang ki kinh doanh
méi cho cong ti hop nhét, sép nhdp va thu
tuc duoc hoan tat.

2. Mt 56 vin dé can hoan thién trong
hoat djng mua ban cdng ti thong qua viéc
mua ban phin von gép chi phoi

Vé lau dai, Nha nuéc ta cdn ban hanh
mdt van ban quy pham phap luat @& didu
chinh hoat dong mua ban cong ti. Tuy nhién
trude mat, cAn nghién ciru dé 1am 16 mot sb
van @8 lién quan dén hoat dong nay, nhu sau:

Thit nhdt, cin 1am rd thé nao 1a "cd phan
va vén gép chi phdi", vi chua duge quy dinh
r5 rang va thong nhat. Hién nay, khéi niém
phan vén gép chi phdi duoc hidu 1a trén 50%
von didu 1& (theo quy dinh cua Luit doanh
nghiép nha nuée, Luat dau tu). Tuy nhién,
theo quy dinh cua Luit doanh nghiép nam
2005 nim giit trén 50% thi nha dau tu chua
hoan toan chi phdi toan bo hoat dong cua
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cong ti. Vi ddi vé6i cac vAn d& khong quan
trong dugc thong qua tai dai hoi cd dong
phai can c6 it nhit 65% sé vén (cb phan bidu
quyét) tham gia ddng ¥, con sb nay 1a 75%
51 véi cac vAn d& quan trong (nhu quyét
dinh hop nhét, sap nhép). Xét & khia canh
khéc, véi quy dinh trén, néu nha du tu nim
gitt 35% tong sb vén gop da co thé chi phdi
hoat dong cuia cong ti vi khi d6 moi quyét
dinh cua céng ti chi dugc thong qua khi ¢
s ddng ¥ cua nha dau tu nay. Nhu vy nim
35% da c6 thé chi phdi mot phin, nim trén
50% thi chua chi phdi toan b hoat ddng ciia
cdng ti. Luit chimg khoan dit ra thém méc
dang cha y do la: 5% (thdong bao) va trén
25% (chao mua cdng khai). Phap luat Viét
Nam s& phai lua chon mdt méc trong sb 6
mdc quan trong da néu: 5%, 25%, 35%, trén
50%, 65%, trén 75%. Theo ¥ kién cha tic
gia, cac mébc nay c6 thé duoc lua chon dua
trén dic diém timg mo hinh cbng ti.

Thier hai, hién nay Ludt doanh nghiép va
Luat chimng khoan d3 tip trung kha nhidu diéu
khoan diéu chinh viéc chuyén nhugng cd
phan, hoat dong chdo mua cOng khai, chao
ban c6ng khai v.v.. Nhitng quy dinh nay da
gép phan bao vé& cac chu thé khi tham gia
hoat ddng mua ban cong ti thong qua phuong
thitc mua ¢ phan chi phdi. Tuy nhién, véi
nhitng rii ro ¢6 thé xéy"ra dbi véi hoat dong
mua ban cong ti, ddc biét 1a dbi véi cong ti bi
mua lai, phap ludt can phai bd sung nhitng
huéng din lién quan dén cac van dé& nhur:
chao mua cong khai dé thon tinh, chao ban
cong khai, cong bb thong tin va thuc hién
mua ban c¢ong ti trén thi trudng ching khoan
va giai quyét cac van dé hdu mua ban./.
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