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‘Trién vong hop tac tién té khu vuc Pong A

LE THI THUY VAN

Hop tdc tién té Pong A dang trd thanh mét vin dé néi bat, dude dé edp dén nhiéu trong cdc
cude héi thdo hay cde cudc hop cia cdc nwde khu vic ké tie sau khing hodng tién té Chau A
nam 1997 dén nay. Trong cudc hop thuong nién ctia Ngén hang Phdt trién Chdau A (ADB) tai
Kyoto, Nhdt Ban vdo thdng 5-2007 vita qua, cde Bé truong Tai chinh dd cing thoa thudn vé
viée lap mét quy du trie ngoai héi chung khodng 2,7 nghin ty USD nhdm tiép iéng cho nhau
khi cdn thiét, ngdn chdn sw ldp lai ctia cudc khing hodng tai chinh tién té cach déy 10 ndm

tai khu vite. Piéu nay cho thdy hop tdc tién té Péng A da va dang ngay cang tré nén cdp thiét
d6i vdi sy 6n dinh va phdt trién ciia cdc nén kinh té thanh vién néi riéng ve cia cd khu vuc

Péng A néi chung. Vi bai viét nay, tde gic mong mudn déng gop moét dé xudt vé 16 trinkh héi
nh@p tién té Pong A va dva ra nhitng nhén dinh dé ddnh gid khé ndng héi nhap dé.

1. L trinh hop tac tién té Péng A

Trong bt canh hién nay, ¢6 rat nhiéu dé
xuit khac nhau vé hgp tac tién té dé tranh
sy bién d6ng qui nhiéu vé ty gia; dong thoi
ngin ngita khing hoang. Tuy nhién, cac dé
xudt hop tac tién té khu vuc Déng A phai giai
quyét it nhit 2 vin dé: lam thé nao dé én
dinh ty gia trong khu vye, va lam thé nao dé
dam bao duge kha ning thanh khoan qudc té&
trong truong hop cap thiét. Xuit phat tit cac
van dé hién tai cling nhu nhu cdu hdi nhap
khu vuyc, 16 trinh hop téc tién té Péng A c6
thé chia thanh 8 giai doan: ngin han, trung
han va dai han, tiy theo mitc d kha thi ctia
cac dé xuit va tiy theo thdi gian cdn thiét dé

hién thuc héa cac ¢& xuat. Trong ngin han,
cic qudc gia c6 thé xem xét dé xuit vé can
thiép phdi hgp giita cic qudc gia lién quan
trén thi trudng ngoai héi nhdm binh 8n ty gia
hoi doai, va cac hgp ddng hoan d8i (swap)
tién té dé cung cdp kha ning thanh khoan
qudc t& trong trudng hdp cap thiét. Trong
trung han, cac quéc gia nén tinh dén viéc
thiét lap Hé théng tién t& Chau A nhim &n
dinh ty gia h&i doai chdc chdn hon va Quy
tién t& Chau A nhim thé ché& héa viée cung
cAp kha niing thanh khoan quéc té&. Cudi
ciing, trong dai han, mét Lién minh tién té
Chau A 13 dé xuét quan trong dé céc quéc gia
Chau A di dén dich hgp téc tién té ciia minh.

L#$ trinh hop tac tién té khu vue Déng A

Myg tiéu:
Gn dinh 1 gia hG dodi

Can thidp phéi hep

&n dinh t gié hat doai khu vt théng
qua hap tac chinh sach kinh t& vi mé

Hé thiing tién 1 ChAu A (AMS):
Thé ché hda sy &n dinh ty gia hdi dodi
" kiw vuc vl caché ty gia Chau A
(AERM), don vi lién t& Chau A (ACLY)

Myc tidu:
Cung clip khé nang thanh khodn

Swagp tién 4
| H8tnpkhd nding thanh khodn trong
tnzong hop kidn c&p (gdn nw da dugc
hodin thanh b Sang kidn Tanang Mai)

Quy tifn th Chibu A {AMF}:

| - La ngudii tho vay cudi cling
- Thige hign chirc nang giam sat khu vye

Lidh minh tién th Chau A (AMU)
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Trién vong hap tac ...

2. Danh gia trién vong hop tac tién té
khu vuc Péng A
2.1. Pdanh gid trién vong ngdn han

Vé ngén han, ¢6 thé nhan thiy rang
trién vong hop tac tién té la rat kha
thi.

BANG 1: Du trit ngoai héi (trit vang) cia cac nudc Chau A

Quée gia/khu vue % thay doi so vdi nam trude 3ia tri (ty USD)
12-2004 12-2005 12-2004 | 12-2005 | 3-2006 | 6-2006 | 9-2006

Brunay 4,9 -2.2 0.5 0.5 0.5 0.5
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Pong A 29.8 11,3 20557 | 22871 | 23760 | 24778 | 25567

Ngudn: ADB

Trude hét, vé thoa thudn swap tién té: 10
thanh vién cia ASEAN. cung véi Trung
Quéc, Nhat Ban va Han Qubc (tie
ASEAN+3) da déng y lap nén mang ludi
swap tién té song phudng goi 12 Sang kién
Truong Mai (CMI) tai H6i nghi Bé trudng
Tai chinh ASEAN+3 vao thang 5-2000 (tai
Truong Mai, Thai Lan). Véi tong lugng du
trit ngoai hél déi dao va dang ¢6 xu hudng
tang trudng nhanh (xem bang 1), viéc thuc
hién cac thda thuan swap tién té song
phuong 1a hoan toan ¢ thé duge hd trg thuc
hién trong ngin han. Théa thuan swap tién
té song phuong theo Sang kién Trudng Mai

Nghién ciu Kinh 16’56 352 - Thang 9/2007

voi tong tri gia 58,5 ty USD va 17 hop déng
Swap tién té, du kién co thé hoan thanh vao
cudl nam 2008. Tuy nhién, thoa thuan cua
Sang kién Truong Mai chi cho phép cac nude
trao ddi tién té song phuong. Do d6, trong
cudc hop thudng nién cua ADB vao thang 5-
2007 viia qua tai Kyoto, Bo trudng Tai chinh
Nhat Ban, Han Quédc, Trung Quéc va cac

nudc Déng Nam A di cing thoa thuin vé

viéc lap mot quy dy tri ngoai hdi chung
khoang 2,7 nghin ty USD nhim tiép ng cho
nhau khi can thiét. Bay dude coi 1a mét bude
tién mdi trong ngén han clia 16 trinh hgp tac
tién té Dong A.
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Trién vong hgp tac ...

2. Danh gia trién vong hop tac tién té
khu vue Péng A
2.1. Panh gid trién vong ngan han

Vé ngan han. ¢6 thé nhan thay rang
trién vong hgp tac tién té la rat kha
thi.

BANG 1: Du tri¥ ngoai héi (trit vang) clia cac nude Chau A

Quéc giakhu vuc % thay doi so vdéi nam trude Gia tri (ty USD)
' 12-2004 [ 12-2005 12-2004 | 12-2005 l 3-2006 | 6-2006 | 9-2006

Brunay 4.9 -2.2 0.5 0.5 0.5 0.5
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Dong A 29.8 11,3 20557 22871 2376,0 24778 2556.7

Ngudn: ADB

Trude hét, vé thoa thudn swap tién té: 10
thanh vién cua ASEAN. cung véi Trung
Quéc., Nhat Ban va Han Quéc (tie
ASEAN+3) da déng y lap nén mang ludi
swap tién té song phudng goi 12 Sang kién
Truong Mai (CMI) tai Hoi nghi Bé trudng
Tai chinh ASEAN+3 vao thang 5-2000 (tai
Truong Mai, Thai Lan). Véi tong lugng du
trit ngoai hdl déi dao va dang cé xu hudng
tang truong nhanh (xem bang 1), viéc thyc
hién cac thdéa thuan swap tién té song
phucng 1a hoan toan ¢é thé duge hd trg thue
hién trong ngan han. Théa thuan swap tién
té song phuong theo Sang kién Trudng Mai

Nghién ciu Kinh 16 56 352 - Thang 92007

vl tong tri gid 58,5 ty USD va 17 hop déng
Swap tién té. du kién ¢ thé hoan thanh vao
cudl nam 2008, Tuy nhién, thoa thuan cua
Sang kién Truong Mai chi cho phép cac nude
trao ddi tién té song phudng. Do d6, trong
cudc hop thudng nién cua ADB vao thang 5-
2007 vira qua tai Kyoto, Bo truong Tai chinh
Nhat Ban, Han Quéc, Trung Qudc va cac

‘nude Déng Nam A da clng thoa thuan vé

viée lap mot quy du tri ngoai hoi chung
khoang 2,7 nghin ty USD nham tiép Gng cho
nhau khi can thiét. Bay duge col 1a mot bude
tién mdi trong ngin han clia 16 trinh hop tac
tién té Dong A.
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Trién vong hop téc ...

BANG 2: Swap tién té song phuong theo Sangk g v
(Téng tri gid 58,5 ty USD 17 hap d0ng)‘.

L
Han Quéc Nhét Ban
- Hé trg coa Nhit Bam:
7o }
Han Quéc (3-7 2007)
- H6 trg song phuong:
| (3-7-2007)
- Hé o cn’xza Nhat Ban: 2
-7-2007
S
- H3 o song phuong: 3
(3-7-2007%
< - Hé trg song phuong: 4 | - Hb trg song phuong:
Trung Quéc (23-6-2007) (27-3-2006)
P - H6 trg song phuong: 1 | - Hé tr¢ song phuong:
Thii Lan (24-6-2005)° (6-3-2007)
Malaixia - Hé o song phuong: 1,5 | - H6 trg ciia Nhat Ban:
(13-10-2008) (4-10-2007)°
Philiooin - Hd trg song phuong: 1,5 | - H6 wro cha Nhat Ban:
PP (16-10-2007)° (26-2-2006)
. - H3 tro song phuong: 1 | - Hb trog cta Nhat Bin:
Indonéxia (23-12-2006) (30-8-2008)
Xi - Hé g cta Nhat Ban: J .
1gapo (9-11-2006) ‘ : T
. - Téng gid tri: 14 - Téng gid tri: 24 - Tdng gli tr?"lﬂﬂ -
Tong céng o .
- 6 quéc gla - 7 qudic gia - 6 quéc gia®. 34y, ¢
-:. I3 -
Ghi chii;

1. Ngay & trong ngodc 1a ngay két thic/hét han cia hop ddng

2. Ngoai swap tién té dang t6n tai tri gid 5 ty USD dua trén k€ hoach Miyazawa.
3. Swap tién t¢ Won Han Quéc - Yén Nhét trong thsi binh

4. Ngoai swap tién té dang 1n tai tri gid 2,5 ty USD dua trén ké hoach Miyazawa

5. Tam thdi hét han
6. Bao gém swap tién & & ghi chid 5.

Thit hai, d6i vdi van dé can thiép phét hop:
trong béi canh hién nay, khi Trung Quéc da
tit bd ché d6 neo cing ty gia héi doai (thang 7-
2005) va cac qudc gia khac dang thuc hién co
ché ty gia héi doai linh hoat ho#c linh hoat ¢b
quan 1§ (xem bdng 3), thi sy can thiép phdol
hop dude dua ra trong 16 trinh hdp tac tién té
ngin han c6 thé duge thuc hién trong thsi
gian tdi. Quan trong hon, d8i véi khu vuc, viéc
ting cuong su can thiép phéi hgp gilta cac

66

quoc gia Déng A sé gitp br;éxﬂt ﬁnh trang suy
giam néng lyc canh tranke. ;2 .

Tuy nhién, dé can" thl@p ‘phdi hgp trong
khu vute, trudc hét, cae'be théng ty gia trong
khu wife nén duge linh ¥eat hon nida. Cude
khiing hodng tai chinkh##: 1997 cho thay
ring mét khi khing ho#iig tai chinh né ra &
mdt qudc gia trong khu vige, thi cac qudc gia
khac chic chin géf--‘ﬁ'i‘*'l_ﬁy ‘nhiém. Theo d4,

Nghién cts Kinh 16 0 352 - Thdng 9/2007



Trién vong hop tac ...

mét s6 quoc gia thuc thi hé théng ty gia 6
dinh & gap nhiéu khé khin dé thoat khoi
khung hoang khi khting hoang xay ra ¢
mdt qude gia trong khu vyc. Day 1a bai
hoc quan trong ma cic qudc gia thue thi
hé théng ty gia hodi doai ¢d dinh nén xem
xét. Do d6, van dé quan trong duge dit ra

trong hgp tac tién té ngdn han 13 céc
qudc gia can ting cudng d6i thoai va phéi
hgp nghién cltu xem hinh thie hé théng
ty gia hél doai nao sé thich hgp hon cho
cad khu vuc Péng A. Day chinh 12 mét
thach thiuc duge d4t ra trong ngén han.

BANG 3: Co ché ty gia h&i doai chinh thie § mét s&8 quéc gia Dong A

Tén nuée Thoi gian Ché do ty gia
- —6-1997 a ndi ¢ quan 1y
Indonéxia - 11-1978 ’ 99 Thfl nijl coquanly
7-1997 — dén nay Tha noi hoin toan
Han Quge | 371980 101997 | Thindi e quin Iy
11-1997 — dén nay Tha ndi hoan toan
1-1986 - 2:1990 | Linh hoat g gidi han_
3-1990-11-1992 | Coédinh B
Malaixia | 121992 -0-1998 | ThinGicoquinly
G-1998 - 20-7?2005 Neo_c(i dinh
21-7-2005 - dén nay Thé néi ¢6 quan Ly
Philippin 1-1988 — dén nay Thé néi hoan toan
1-1970 - 6-1997 Co dinh
7-1997 — dén nay Tha ndi hoan todn

Nguédn: Leonardo Hernandez, IMF

2.2. Pdnh gid trién vong trung va dai han

Dé danh gia trién vong hop tac tién té
trung va dai han cta khu vuc Déng A cin
xem xét kha ning di dén cai dich hgp tae
tién té cudi cling trong khu vyc 14 Lién minh
tién té Dong A.

Cho dén nay, mét sé nghién cliu vé hgp tac
tién té Chau A, bao gdm Bayoumi va
Eichengreen (1994), Eichengreen va Bayoumi
(1999), Frankel va Wei (1994), Goto va
Hamada (1994), Kwan (1998) va Rhee
(1999). da dénh gia cac diéu kién hoi nhap
tién té khu vuc. C6 rdt nhiéu tiéu chi dé
danh gia cac diéu kién lién minh tién té &
Déng A. Cac diéu kidn nay cé thé chia lam 2
nhém: (i). Nhém tiéu chi dua trén 1y thuyét
vé khu vuc tién té téi uu, so sanh chi phi va
l6i ich cla lién minh tién té va dé xuit sy
tham gia trong lién minh tién té néu cac 1gi
ich thu dugc 16n hon chi phi; (11). Nhém céac
tiéu chi nhat thé héa ma EU da st dung.

Nghidn cuu Kinh t6 88 352 - Thang 9/2007

- Cdc diéu kién cho mot khu vuc tién té toi

wu:

Ly thuyét vé& khu vue tién té tai wu do
Mundell (1961) la ngusi dau tién dua ra va
duge McKinnon (1963), Kenen (1969) phat
trién thém. Ly thuyét nay dua ra cac tiéu
chi &€ danh gia cac diéu kién lién minh tién
té, bao gém: tinh déi xlng cuia cac cud sdc tac
déng dén cac quéc gia trong khu vuc; sy phu
thude lan nhau gilta cidc quéc gia thanh
vién; tinh linh hoat cia cac yéu td san xuit
(vbn, lao ddng) va tinh md cua nén kinh té.

Trude hét, khi cac cu séc tac dong dén cac
qudc gia trong khu vic cé tinh dd1 xiing, xét
t trién vong qudc t& thi cAc nude nay cb thé
duge but dip bing mot vi tri tuong ty trong
chinh sach tién t& va chi phi tit bo chinh sach
tién té doc lap sé rat nho. Cac nghién citu kinh
nghiém vé tinh d6i xing cla cac ci séc ngoai
sinh § cac quéc gia Dong A (theo Eichengreen
va Bayoumi (1999), Kwan (1998), Goto va
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Trién vong hop téc ...

Hamada (1994) va Taguchi (1994)) déu cho
ring cdc qudc gia Péng A chia sé cdce ci sée
tuong tu nhu cac quéc gia Chau Au.

Thiz hai, sy phu thudc 1in nhau vé kinh t&
trong khu vuc Déng A ngay cang trd nén siu
séc hon théng qua quan hé thudng mai va d¢au
tu né1 vang. Ty sufit thuong mai ndl vung
chiém 51% trong tong gia tri trao ddi thuong
mai cia Déng A (nam 1996), thap hon ty 1&
62,6% & Chau Au, nhlmg ty 1& dau tu ndi vung
chi€m 64,9% trong tong cac dong FDI ra cta
Dong A (nim 1996), cao hdn ty 1& 51,7% cla
EU. Dic biét, sy tudng quan giita cic cdu tric
thuong mai eta céc nude Péng A chia thanh
hai phan nhém gin véi s6 liéu tuong duong
ciia EU véi hé s6 tuong quan 0,52 cho 11 quéc
gia ;EU" hé sd tuong quan cta nhém 1 bao
gdm Nhat Ban va céc nudc NIEs Dong A 1a
0,45 va cta nhém 2 bao gobm ASEAN 4 va
Trung Quéc 14 0,46 (Kwan, 1998).

Thit ba, néu tinh linh hoat vé cac yéu t&

san xuat (von va lao ddng) tuong doi cao giita
cac qudc gia trong khu vie, thi s& dé dang ba
dip nhiing mat cin d6t vé kinh t&€ vi méd tang
1én do céac cd sbc bat dé1 xing va cac chi phi
tham gia lién minh tién té sé tudng 461 nho.

Goto va Hamada (1994) cho thay rang s6 dan
nhap cu, chh yéu tit cac nudc kém phat trién
ASEAN dén céc nuéc edng nghiép NIEs, déu
chi€m ty 1& dang ké Tinh linh hoat vé vén
cling cao & Dong A. Vao naim 1998, cac ty suit
FDI vao va ra trong téng GNP khu vuc Déng
A% 1a 1,56% va 1,74%. Ty suéit nay tuong doi
cao so vdi con 80 tuong duong 1,26% va 1,59%
cia EU® (Moon et. Al,, 2000). Mic di Nhat
Ban 12 nguén dau tu chinh trong khu wuc,
nhung gin day, ty trong dfu tu clia cic nude
NIEs cting dang ting l1én.,

Thiz tu, hau hét cac quic gia Pong A c6 mic
d6 md ctta cao. So véi EU, khu vic ¢6 mic d6 md
cia tinh theo ty trong thuong mai/GDP la
17,2% trong nam 1997, cae quéc gia Dong A ¢6
miic d6 mad clia cao hon véi 37,6%.

- Cdc tiéu chi nhat thé héa:

Hiép udc Maastrict d4t ra 5 tidu chi nhat
thé hoa tién té va kinh t& ma cac quéc gia
thanh vién cua EU phai dap tng. Muc tidu
cha céc tiéu chi nay la ddm bao duy tri sy
hoat déng ctia lién minh trong dai han va dé
6n dinh gia tri cha ddng tién chung. Két qua
clia viée ap dung céc tidu chi nh4t thé héa nay
& Péng A duge trinh bay trong bang dudi day.

BANG 4: Hbi nhap kinh t& vi mé ctia cac qudc gia Péng A (1999-2003)" (%)

Pai Loan 097 4,09 0,67 -5,18 28,53
Malaixia 1,71 498 061 -5,57 ' 66.4
Xingapo 0,50 39 0.85 5,02 93,4
' Indonéxia 1083 | 857 -1,93 059 45,2
Nhat Bin 0,58 1,44 2.0 181 1138
‘Trung Quéc 093 | 2575 0 23,11 9,58
Thdi Lan L8 | 433 | 030 2,33
'Héng Cong 298 | 60 ol 20

Han Quéc 2,68 6.57 -2,75 0,85 _

Ghi cha: 1. Binh quén giat doan 1999-2003 2. Lai sudt trdi phiéu kho bac (10 nam)

3. Tién gii k¥ han (2 nam)

4. Dif lieu nam 2004

Nguon: International Financial Statistics & World Economic Out[ook 2004 IMF, ADB Database, NHTU Han

Quéc, NHTU Nhat Ban,

1. Bao gém:; Enic, Phdp, Italia, Anh, Tay Ban Nha, Ha Lan, Bi, Ban Mach, AiLen, Hy Lap va Bd Dio Nha.
2. Bao gém: Nhat, NIEs (Han Quéc, Dai Loan, Xingapo), ASEAN-4 (Thdi Lan, Malaixia, Phillippin, Indénéxia) va

Trung Qudc.
3. §5 quéc gia EU.
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Trién vong hep tac ...

Vé lam phat, ty 1& lam phét binh quin cta 3
quic gia c6 ty 18 thap nhit bao gém Héng
Kong, Nhat Ban va Xingapo 1a -1,02%. Khong
quéc gia nao dap Ung duge mic dd yéu cidu
chinh do ty 1é lam phat dudi 0% & Héng Céng
va Nhat Ban trong sudt giai doan 1999-2003.
Ngoai trit 2 nude nay, hau hét cac nude khae
(khong ké Indénéxia) déu dap ung dude yéu
cau, Tuy nhién, néu xét dén tinh nang déng

cia cac nén kinh t& Déng A, ty 1é lam phat 6
Péng A (trir Indénéxia) dudng nhu khéng cao.
That vay, ty 1€ lam phat binh quan trong thap
nién 1980 cua cic quéde gia EU cao hon cia cac
quéc gia Pong A va chi trong thdi gian gin day
thi ty 1& nay 6 cac qudce gia EU méi thip hon cac
quédc gia Dong A. Dic biét, sau khing hoang, ty
16 lam phat ¢6 xu huéng giam ¢ nhiéu quéc gia
Déng A, trong d6 o ca Han Quée.

HOP: Cac tidu chi nhat thé héa ctia Hiép udc Maastrict

1. On dinh gid ca: ty 1& lam phat khong vuot qud 1,5% midc binh quan cha 3 nude cé mire lang

gia thap nhat

2. Lai sudt thdp: 1ai sufit dai han khong vugt qui 2% mifc binh quan cua 3 nude thanh vién ¢é

mre 131 sudt thap nhat

3. On dinh ty gid hoi dodi: ¢6 it nhat 2 nam tuan tha ché do ty gid va mic bién dong ty gid do He

théng tién té Chau Au quy dinh

4. Khong cé tham hut tai khoa qua 16n, tire 12 (1) tham hut ngan sdch phai thap hon 3% GDP; (ii)

Ng chinh phu/GDP khong vuot qui 60%

Ngoai ra, tat ca cac quéc gia Dong A dap
Ung dudc yéu cau vé tham hut ngin sach
(ngoai tri Pai Loan va Malaixia) va ng cong
thap dudi 6% GNP (ngoai tr Nhat Ban,
Xingapo va Malaixia). Do d6, c6 thé két luan
ring hau hét cic quéc gia Péng A dap ing
dudc tidu chudn vé tai khéa.

Vé thi trudng tai chinh, tat c& céc quédc
gia Dong A, ngoai trit Indonéxia, Han Quéc
v Héng Céng dap ting duge miic yéu ciu vé
ty 18 1ai suat dai han trong giai doan 1999-

2003. Tuy nhién, trong nhitng nim gin day, -

ty 1& 141 suit dai han van con & mic thip &
Han Quéc. Su bién déng cua ty gia hoi doat
danh nghia & Dong A dudng nhu khéng
nhiéu lAm.

3. K&t luan

Nhu da xem xét ¢ trén, néu két hgp tiéu
chi khu vde tién té téi wu va cac tidu chi
nhit thé héa Maastricht lai véi nhau, thi
Pong A dudng nhu da c6 didy du cac diéu
kién kinh t& d¢é tao thanh mot Lién minh
tién té. Tuy nhién, khu vdc nay van cb
nhiéu diém rét khac biét véi Chau Au, khién
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cho qua trinh tién t6i mét Lién minh tién té
& Déng A trd nén khé khin hon nhidu so véi
Chau Au:

Thiz nhét, cac nén kinh t& Déng A khéng
¢6 duge miic tucng ddng nhu cac nudc Chau
Au vé thu nhap, trinh d6 phdat trién va co
cdu kinh t&. Diéu d6 c6 nghia 1a viéc théng
nhét mot cd ché tién té 6 Dong A sé khé hon
nhiéu. '

Thit hai, Déng A kém ddec lap vé thuong
mai hon so véi Chau Au. Cung véi qua trinh
phat trién, thucng mai trong khu vuc da
tang tit 20-30% tong gia tri xudt khau trong
nhiing ndm 1980 1én d&n khoang 40-50%
nim 2002, nhung mot nia gia tri cua
thudng mai trong khu vde 14 nguyén liéu
thé va san phidm trung gian, nhiing san

" pham cudi cung sé& duge xuat khau ra ngoai

khu vue. Vi du, vi mach va dia mém duge
trao d6i trong khu vue, nhung may vi tinh
lip rap sé dude ban sang My va Chau Au.
Do d6, cac nude Déng A truc tiép va gian
ti€p vAn phu thudc nhidu vio xudt khiu
sang cac nudc ngoai khu vuc. Vi vay, Dong A
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phai quan tdm dén 6n dinh ty gia déi véi cac
dbng tién trong va ngoai khu vyc hon khu
vuc Chau Au.

Thit ba, thdi diém tu do héa tai khoan
vén cia Dong A khac véi Chau Au. O Chau
Au, hau hét cac nudc khong ty do héa hoan
toan tai khoan vén cho dén tan cudi nhiing
nam 1980 va ddu nhitng nam 1990, sau khi
thi trudng tai chinh 4 phat trién cao va héi
nhap sidu. Ngude lai, nhiéu nuéc Déng A
(ngoai trix Trung Quéc) tu do hoéa tai khoan
von trude khi thi trudng tai chinh phat
trién. Didc diém nay lam trdm trong thém
miic d6 tén thudng cla nén kinh t& khi cac
ludng von bién déng. R6 rang su chu chuyén
cta von tu do sé tao ra nhiéu khé khan cho
viée duy tri ch€ d6 neo ty gia va mét dong
tién hodc vao rd tién té, mdt yéu t& cd ban
hinh thanh lién minh tién té.

Cuéi ciung, va ciing 1a quan trong hon ca,
12 Dong A thigu sy lién két va théng nhét vé
chinh tri. Thét vay, thiéu tin tudng vé chinh
tri, b4t déng kha lén trong phat trién kinh
té va tham vong thiu tom quyén lic trong
khu vue cua Nhat Ban va Trung Quéc khién

cho qua trinh tac lap mot thé ché hgp tac
tién té ¢ Chau A trd nén khé khin hon so
vdi Chau Au. Cac quéc gia Péng A cin ¢6 ¥
chi chinh tri r4t manh thi méi ¢6 thé huéng
dén qua trinh héi nhap mét cach toan dién
vi lau dai/. '
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Xin cdo 18i vai tdc gia va ban doc.

PINH CHINH

Do sai sét ky thuat, Tap chi Nghién ciéu Kinh t& s6 351, thang 8-2007, trang 4, cot 2,
dong 14 (dudi 1én) da in: “ddng SDR da hoin todn dugc tu do chuyén déi”; nay sira lai la:
“déng SGD di hoan toan duge tr do chuyén déi™.
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